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PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 9° andar, sala B, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 12.461.756/0001-17, autorizado
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n®
11.789, expedido em 6 de julho de 2011 ("Gestor”)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM a exercer profissionalmente a
atividade de administragdo de carteiras valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio
n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora” ou “Coordenador Lider” ou
“XP Investimentos” e, em conjunto com o Gestor, os “Ofertantes”)

O Gestor e a Administradora, na qualidade de, respectivamente, gestor da carteira (“Carteira”) e administrador fiduciario do PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAR1'ICIPA(,‘6ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 52.281.935/0001-97 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 578"), estdo realizando a oferta publica de distribuigdo pUblica primaria de, inicialmente, 720.000 (setecentas e vinte mil) cotas classe C (“Cotas Classe C”)
e cotas classe D (“Cotas Classe D" e, em conjunto com as Cotas Classe C, “Cotas”) da 12 (primeira) emiss@o do Fundo, sem considerar eventuais Cotas Adicionais (conforme
abaixo definidas), sendo certo que a quantidade de Cotas Classe C e a quantidade de Cotas Classe D serdo definidas em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de determinada classe sera abatida da quantidade total aqui prevista, definindo assim a quantidade da outra classe, pelo valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por cada Cota (“Prego de Emissao”, “12@ Emissao”, sendo para as Cotas Classe C, a “Oferta Classe C”, e para as Cotas Classe D, a “Oferta
Classe D”, todas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante inicial de até (“Montante Inicial da Oferta”):

R$ 720.000.000,00 *

(setecentos e vinte milhdes de reais)
* Este valor ndo considera eventual oferta do Lote Adicional (conforme abaixo definido)

A Oferta consiste na distribuigdo publica primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil ("Brasil”), mediante
0 rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, da Resolugdo da CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), em mercado de balcdo
organizado mantido pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 ("B3"), nos termos da Resolugiio CVM 160, sob a coordenacdio do Coordenador Lider. Sera admitida
a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugéo CVM 160, desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 50.000 (cinquenta mil)
Cotas, perfazendo o montante minimo de R$ R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ("Montante Minimo da Oferta”), sem limite minimo para a Oferta Classe C e para a
Oferta Classe D, podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes.

Na hipétese de excesso de demanda pelas Cotas, o Fundo poderd distribuir, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um montante adicional de até
25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, de até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas (“Cotas Adicionais”), equivalente a
R$ 180.000.000,00 (cento oitenta milhdes de reais), sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM, nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definida) (“Lote Adicional”). As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagéo,
nas mesmas condiges das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se houver, também sera conduzida sob o regime
de melhores esforgos de colocagdo, sob a coordenagdo do Coordenador Lider. Assim, caso seja colocado o Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emisséo de até
900.000 (novecentas mil) Cotas, perfazendo, considerando o Prego de Emissdo, o valor total de até R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) ("Montante Total
da Oferta”).

No ambito da Oferta, o custo unitario de distribuigdo corresponde ao montante de R$ 1,89 (um real e oitenta e nove centavos) por Cota e é englobado no prego de
integralizagdo pago por cada investidor, exclusivamente quando da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas. Tal valor inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo
das Cotas e ao registro da Oferta (exceto a Remuneragdo do Coordenador Lider e os Tributos sobre Comiss&o).

AS COTAS DA OFERTA SERAO NEGOCIADAS NO MERCADO S,ECUNDI:\RIO DE BALS:AO, POR MEIO DA B3 (I) APOS O ENCERRAMENTO DA OFERTA;
E (II) APOS A OBTENGCAO DE AUTORIZAGAO DA B3 PARA O INICIO DAS NEGOCIACOES.

0 PEDIDO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI ORIGINALMENTE REALIZADO PERANTE A CVM EM 29 DE SETEMBRO DE 2023. A OFERTA FOI
ORIGINALMENTE REGISTRADA NA CVM EM 29 DE SETEMBRO DE 2023, NOS TERMOS DO CAPITULO IV DA RESOLUGAO CVM 160. A CVM NAO REALIZOU
ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7.1.

NOS TERMOS PERMITIDOS PELA LEGISLACAO EM VIGOR, A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA E LIMITADA AO VALOR DE SUBSCRIGAO DAS COTAS
POR ELE DETIDAS, OBSERVADA A NECESSIDADE DE ENTRADA EM VIGOR DA RESOLUCAO CVM 175.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CéDIgO ANBIMA DE
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 19 A 28 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO A ADMINISTRADORA, AO GESTOR, AO COORDENADOR LiDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NOS DIAS 29 DE SETEMBRO DE 2023, 24 DE OUTUBRO DE 2023, 06 DE NOVEMBRO DE
2023, 21 DE NOVEMBRO DE 2023 E 15 DE DEZEMBRO DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 18 DE DEZEMBRO DE 2023 EM RAZAO DA MODIFICACAO DO
NUMERO DE REGISTRO DA OFERTA.
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A data deste Prospecto Definitivo é 18 de dezembro de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as cotas classe C (“Cotas Classe C") e as cotas classe
D ("Cotas Classe D" e, em conjunto com as Cotas Classe C, “Cotas”) da 12 (primeira) Emissdo do
Fundo, e tera as caracteristicas abaixo descritas.

2.1. Breve descricdo da Oferta
A Oferta

A presente oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 128 (primeira) emissao do
PATRIA INFRA!ESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
MULTIESTRATEGIA (“"Fundo” e “12 Emissao”, respectivamente) nos termos da Resolucdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdao CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente) e do regulamento do Fundo (*“Regulamento”). A Oferta foi submetida a registro pelo
rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolucdo CVM 160, e é realizada sob
coordenacao do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela colocacdo das Cotas da 12 Emissdo
durante o Periodo de Colocagdo (conforme abaixo definido).

Deliberacao sobre a Oferta e a 12 Emissao das Cotas

Os termos e condicdes da 12 Emissao e da Oferta foram aprovados pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n© 02.332.886/0001-04, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), através do
"ATO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, datado de 26 de setembro de 2023 e rerratificado em 14 de
dezembro de 2023 por meio do "ATO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY
— FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC5E5 MULTIESTRATEGIA" (“Ato de Aprovacao da
Oferta”).

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas da 12 Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160,
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo
intermediaria lider e responsavel pela Oferta, sob o regime de melhores esforcos, em condicdes que
assegurem o tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugdao CVM 578 e na Resolucao CVM 160.

Periodo de Colocacdo

A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgacdao do anudncio de inicio de distribuicdo (“Anincio de Inicio”), sendo
admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, em conjunto com
o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacdo do Montante Minimo da Oferta
(“Periodo de Colocagao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se encerrarad na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante divulgagdo de Anlncio de Encerramento, nos termos da Resolucdo CVM 160
(“Antdncio de Encerramento”).

Periodo de Subscricdo

Durante o periodo compreendido entre o dia 11 de outubro de 2023 (inclusive) e o dia 22 de
dezembro de 2023 (inclusive) (“Periodo de Subscricdo”), os Investidores (conforme abaixo
definido), inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
objeto da Oferta deverao preencher o seu pedido de subscrigao (“Pedido de Subscricao”), indicando,
dentre outras informagdes, (i) a quantidade de Cotas que pretendem subscrever; (ii) a sua qualidade
ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscrigao ser cancelado pelo Coordenador
Lider; bem como (iii) a declaragdo de sua condigdo de Investidor Qualificado, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“"Resolugdao CVM 30").
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Para os fins da Oferta, “"Pessoas Vinculadas”, significam os Investidores que sejam: (i) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores do Fundo, do Gestor, da Administradora ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do
Coordenador Lider, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores
e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador
Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 2° da Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor
("Resolugao CVM 35") e do artigo 29, inciso XVI da Resolugdo CVM 160.

2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagoes
que o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

O patrimonio do Fundo é representado por 5 (cinco) classes de Cotas: as Cotas Classe A, as Cotas
Classe B, as Cotas Classe C, as Cotas Classe D e as Cotas Classe E, conforme descritas no Regulamento.

As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimoénio liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo em vista a natureza
do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, exceto na data de liquidagao do Fundo, nos
termos previstos no Regulamento.

Na forma do Regulamento, as Cotas sdo destinadas a investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e
“"Resolucao CVM 30"”), observado que, no ambito da 12 Emissdo, as Cotas serdo destinadas,
exclusivamente, a regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal e pelos Municipios, cuja aplicagdo de recursos € regulada pela Resolugdo n° 4.963,
editada pelo Conselho Monetario Nacional em 25 de novembro de 2021, e suas alteracdes posteriores
("Resolucao CMN 4.963", "CMN" e "RPPS”, respectivamente).

Skin in the Game - Resolucdo CMN n° 4.963

Na forma do paragrafo segundo e do paragrafo terceiro do artigo 6° do Regulamento, caso o Fundo
receba aportes de RPPS, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, devera
manter um montante equivalente a pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas do Fundo,
inclusive por meio de cotas do PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MUL'!'IESTRATI'EGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
51.209.718/0001-23 ("Fundo Feeder”) e/ou do PATRIA INFRAESTRUTURA V MASTER - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
51.504.445/0001-40 (“Fundo Master”), em atendimento ao disposto no artigo 10, paragrafo 19, inciso
11, alinea “c” da Resolucdo CMN 4.963. As cotas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master que sejam detidas
pelo Gestor, ou pelas gestoras ligadas ao seu grupo econémico, em atendimento ao disposto acima,
nao conferirdo quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza
em relacdo aos demais cotistas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master, exceto pelo pagamento de
determinadas taxas de gestdo e performance, conforme disposto nos respectivos regulamentos.

Na forma do paragrafo terceiro do artigo 6° do Regulamento, para fins de composi¢do do investimento
minimo no Fundo a que se refere o paragrafo acima, poderao ser considerados os aportes efetuados:

(M pelo Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, seja diretamente ou por
meio de fundo(s) de investimento exclusivo(s);

(i)  por fundo(s) de investimento constituido(s) no Brasil que seja(m) restrito(s) ao Gestor, ou
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, ou, desde que seja pessoa natural
domiciliada no Brasil, a sdcio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdao do
Fundo, vinculados ao Gestor; ou
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(i) por pessoas fisicas e/ou pessoa(s) juridica(s), sediada(s) no Brasil ou exterior, ligada(s) ao
mesmo grupo econdémico do Gestor e seus respectivos socios, diretores, funcionarios
ou colaboradores.

2.2.1. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe D

Os Investidores (conforme definido abaixo) que subscreverem Cotas Classe D ("Investidores Classe
D) por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento (conforme definido abaixo),
confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesao ao mecanismo de controle
de Chamadas de Capital (conforme definido abaixo), através da subscricdo e integralizacdo, de forma
concomitante a subscricao das Cotas Classe D, das cotas da classe Unica do Trend PE XXIII Fundo de
Investimento em Cotas Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
53.095.152/0001-81 (“Cotas do Fundo DI"” e “"Fundo DI"), cujo regulamento vigente encontra-se no
Anexo 1V a este Prospecto, especialmente constituido para receber os recursos dos Investidores Classe
D no ambito da Oferta, em valor correspondente a subscricdo das Cotas Classe D ("Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada Investidor devera subscrever e integralizar
Cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas Classe D subscritas no
ambito da Oferta. A integralizagao das Cotas Classe D sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta
e ordem do Investidor Classe D, mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos
respectivos Compromissos de Investimento. Assim, os recursos relativos a integralizagdo das Cotas
Classe D serao mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacao do Gestor, para que os Investidores Classe D integralizem,
parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas Cotas Classe D, observado o disposto no Artigo 49
do Regulamento (“Chamada de Capital”), as Cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo Coordenador
Lider, na qualidade de distribuidor das Cotas do Fundo DI, por conta e ordem dos Investidores Classe
D, com exclusiva finalidade e na exata proporcdo para atender a respectiva Chamada de Capital,
independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada Investidor Classe D, ou de
deliberacdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas ou assembleia geral de cotistas do
Fundo DI, observada a regulamentacdo aplicavel.

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR CLASSE
D, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DEVERA CONFIRMAR
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETBATI’\VEL, SUA CIENCIA DO
OPERACIONAL RELACIONADO AO FUNDO DI, BEM COMO A ADESAO AO MECANISMO DE
CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL.

2.2.2, Manutencao de Recursos no Fundo DI

Na Data de Liquidacao do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor Classe
D disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do valor por ele subscrito, em
moeda corrente nacional, que sera aplicado no Fundo DI (*“Regulamento do Fundo DI”). Em razdo
do disposto acima, o Investidor Classe D passara a ser, além de cotista do Fundo, também cotista do
Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condicdes e riscos estabelecidos no termo de adesao e
Regulamento do Fundo DI.

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administragdo de 0,05%
a0 ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI.

Nos termos da secdao B do Regulamento do Fundo DI, ndo sdao cobradas taxas de performance, de
ingresso e saida no Fundo DI. A taxa mdaxima cobrada pelo servigo de custédia do Fundo DI serd
de 0,005% ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneragao
minima mensal de R$ 588,90.

Além das taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas do Fundo DI; (ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e
publicacdo de relatdrios e informag0es periddicas previstas na regulamentacdo vigente; (iii) despesas
com correspondéncias de interesse do Fundo DI ou de sua classe de Cotas do Fundo DI, inclusive
comunicagGes aos Cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente do Fundo DI;
(v) emolumentos e comissOes pagas por operagdes da carteira de ativos; (vi) despesas com a
manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo com devedor;
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(vi) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razado
de defesa dos interesses do Fundo DI ou da classe de Cotas do Fundo DI, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacdo imputada, se for o caso; (vii) gastos derivados da celebracdo de contratos de
seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcdes; (viii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos da carteira; (ix) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas do Cotas do
Fundo DI; (x) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacao do Fundo DI ou da classe de Cotas do Fundo DI; (xi) despesas com liquidagdo, registro e
custodia de operacdes com ativos da carteira; (xii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas
as operagdes da carteira de ativos; (xiii) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuigao
primaria de Cotas e/ou admissdo das cotas a negociacao em mercado organizado, conforme aplicavel;
(xiv) taxas de administracdo e de gestao; (xv) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese
de acordo de remuneracdao com base na taxa de administragao ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Resolugdao CVM 175; (xvi) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado, se houver;
(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas do Fundo DI,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel; (xviii) despesas
decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito; e (xiv) taxa maxima
de custddia.

2.2.3. Periodo de Lock-up e restricao de resgate das Cotas do Fundo DI

Na medida em que o investimento nas Cotas do Fundo DI tem por finalidade exclusiva possibilitar a
aplicacao dos Investidores em Cotas Classe D do Fundo, nos termos previstos no Regulamento do Fundo
DI, no Regulamento do Fundo e no Compromisso de Investimento, o investimento nas Cotas do Fundo
DI ndo sera considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel aos Investidores Classe D.
A aplicacao e o resgate de Cotas do Fundo DI somente poderao ser realizados mediante instrucdes do
Coordenador Lider, por conta e ordem dos cotistas, para atendimento das Chamadas de Capital a serem
realizadas, nos termos do Regulamento do Fundo e do Compromisso de Investimento.

Durante o periodo de investimento do Fundo, o resgate de Cotas do Fundo DI somente podera ser
realizado pelo Coordenador Lider, por conta e ordem dos Investidores Classe D, com a finalidade
exclusiva de atender a uma ou mais Chamadas de Capital, nos termos do Regulamento do Fundo e dos
respectivos Compromissos de Investimento (“Periodo de Lock-up”).

2.2.4. Resgates das Cotas do Fundo DI para a integralizacao das Cotas Classe D

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as Cotas do Fundo
DI poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para atender a
uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe
D, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, mediante comunicagao
do Gestor ao Coordenador Lider.

Os Investidores Classe D, ao aceitarem participar da Oferta deverao subscrever Cotas Classe D mediante
a assinatura dos Boletins de Subscricao, por meio do qual serdo convidados a outorgar procuragao,
consoante linguagem constante no Boletim de Subscricao, ao Coordenador Lider, para que este, por
conta e ordem dos Investidores Classe D, realize o investimento e o resgate de Cotas do Fundo DI, para
fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas Classe
D por ele subscritas.

Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das Cotas do Fundo DI por conta e ordem dos
Investidores Classe D em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital
realizada pela Administradora, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Investidor Classe D, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
ou assembleia de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagao aplicavel.

2.2.5. Resgate Compulsério

O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos cotistas do Fundo
DI, o resgate compulsorio de cotas, total ou parcial, de forma equanime, simultanea e proporcional
entre todos os cotistas do Fundo DI, observados os prazos de solicitagdo de resgate e datas de
conversao estabelecidos no regulamento do Fundo DI (“"Resgate Compulsério”), observados ainda
0s seguintes termos e condicOes: (i) o Resgate Compulsério podera ocorrer a partir do 2° (segundo)
ano do Fundo DI (contado da data de inicio das atividades), a exclusivo critério do gestor do Fundo DI,
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mediante envio de comunicagdo a Administradora com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;
(ii) o montante total objeto do Resgate Compulsorio sera pago em moeda corrente nacional, observada
a capacidade de caixa e liquidez do Fundo DI; (iii) o Resgate Compulsdrio se dara em relacdo a todos
os cotistas indistintamente, de forma equanime, simultanea e respeitara a participacdo proporcional de
todos os cotistas no patrimonio liquido total do Fundo DI; (iv) a data de conversdo das Cotas do Fundo
DI em recursos, especificamente para fins de pagamento de Resgate Compulsério, sera a da data do
Resgate Compulsorio (D+0), conforme informada pelo gestor do Fundo DI a Administradora com pelo
menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia; (v) o pagamento do Resgate Compulsério devera ser
efetuado no dia util da data da conversdo estabelecida no item IV acima (D+0); (vi) n3o havera
incidéncia de nenhuma taxa de saida em relacdo a Resgates Compulsérios; e (vii) em nenhuma
hipdtese 0 montante do Resgate Compulsério tratado nesse paragrafo comprometera o valor
subscrito ao Fundo Investido (conforme definido no Regulamento do Fundo DI) ainda ndo chamado
e integralizado.

A aplicacao e o resgate de cotas do Fundo DI poderdo ser efetuados em moeda corrente nacional,
por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou,
ainda, por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, se aplicavel.

2.2.6. Caracteristicas do Fundo DI

O Fundo DI foi constituido sob a forma de condominio aberto e possui prazo de duragao indeterminado.
O Fundo DI é administrado e gerido pela Administradora, e € classificado como “Renda Fixa Simples”,
alocando seu patrimonio liquido em titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas
nesses titulos, com o objetivo de acompanhar o certificado de depdsito interfinanceiro (CDI).

2.2.7. Regras, Prazos e Condigoes do Fundo DI

N3o obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores Classe D a leitura cuidadosa
e na integra do Regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condigées para
realizacdo de resgate das Cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Investidores
Classe D. Eventuais recursos oriundos da valorizacao das Cotas do Fundo DI em excesso ao Prego de
Emissdo serao distribuidos aos Investidores Classe D ap6s a integralizacdo da totalidade da Cotas Classe
D, nos termos do Regulamento do Fundo DI. Para mais informagdes veja a secao 4 “Fatores de Risco”,
em especial o Fator de Risco “Riscos relacionados ao Fundo DI” na pagina 27 deste Prospecto.

2.2.8. Fatores de Risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Investidores Classe D passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto
acima, os Investidores Classe D encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no
Regulamento do Fundo DI, anexo a este Prospecto.

2.3. Identificacao do publico-alvo

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados (“Investidores” e
“Publico-Alvo da Oferta”, respectivamente), observado que, exclusivamente no ambito da
12 Emissdo, as Cotas Classe C e das Cotas Classe D serdao destinadas a Investidores Qualificados que
sejam considerados RPPS.

Nao serdo feitos esforgos de venda no exterior. A Oferta, coordenada pelo Coordenador Lider, sera
realizada exclusivamente no Brasil, junto a Investidores que sejam residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que ndo sejam considerados US Persons, nos termos do Securities Act de 1933,
conforme alterado, promulgado pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos
da América.

A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES CONSTITUIDOS SOB A
FORMA DE RPPS NAS COTAS CLASSE C E NAS COTAS CLASSE D SERA DE EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE DE CADA RPPS, DE MODO QUE SE RECOMENDA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUE CONSULTEM, PREVIAMENTE A TOMADA DE DECISAO RELATIVA AO
INVESTIMENTO NAS COTAS CLASSE C E NAS COTAS CLASSE D OBJETO DA OFERTA, AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, A VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO, BEM COMO OS SEUS
ASSESSORES EM MATERIAS LEGAIS, REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, NEGOCIAIS, DE
INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS; DE FORMA A AVALIAR SE O INVESTIMENTO NAS
COTAS CLASSE C E NAS COTAS CLASSE D DO FUNDO PREENCHE EVENTUAIS
OBRIGACOES LEGAIS E REGULATORIAS AS QUAIS OS POTENCIAIS INVESTIDORES
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ESTAO VINCULADOS, NOTADAMENTE AQUELAS SOBRE ENQUADRAMENTO E ALOCACAO
DOS RECURSOS GERIDOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, NA FORMA DA
RESOLUCAO CMN N° 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA DE
TEMPOS EM TEMPOS.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacao em mercados organizados

As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario de balcdo, do FUNDOS21 - Mddulo de Fundos
(FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3 (*"B3"),
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3. Observadas as restricdes dispostas na secdo 7.1 deste Prospecto
Definitivo, as Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Cotistas no mercado secundario:
(i) exclusivamente para outros Investidores Qualificados; (ii) apos o encerramento da Oferta por meio
da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Enceramento”); (iii) a conclusao
do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacdo; e (iv) mediante aprovacao prévia,
por escrito, da Administradora e do Gestor.

Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a observancia do
disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo
O preco de emissdo e subscricdo de cada Cota sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissao”).

O preco de integralizacao de cada Cota sera equivalente ao Preco de Emiss3o, observado que,
exclusivamente no ambito da primeira integralizagdo de Cotas o Custo Unitario de Distribuicdo sera
englobado no montante pago a titulo de preco de integralizacdo de cada Cota quando da
primeira integralizacdo.

No ambito da Oferta, o custo relativo a distribuicdo das Cotas sera de R$ 1,89 (um real e oitenta e nove
centavos) por cada Cota, valor este que sera englobado no preco de integralizacdo a ser pago por cada
investidor da Oferta, exclusivamente, no ato da primeira integralizacdo de Cotas (“Custo Unitario de
Distribuicdao”). O Custo Unitario de Distribuicdo sera destinado ao pagamento dos custos indicados no
item 11.2 deste Prospecto (exceto a Remuneragao do Coordenador Lider e os Tributos sobre Comissao),
sendo certo que: (i) eventual saldo positivo do Custo Unitario de Distribuicdo serd incorporado
definitivamente ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pelo
Custo Unitario de Distribuicdo serdo de responsabilidade do Fundo, tendo em vista que tais custos sdo
estimados.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante inicial da Oferta sera de até R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”), representado por até 720.000
(setecentas e vinte mil) Cotas da 12 Emissdo, ndo sendo consideradas para efeito de calculo do
Montante Inicial da Oferta, as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

Na hipotese de excesso de demanda pelas Cotas, o Fundo podera distribuir, por decisao conjunta do
Coordenador Lider e do Gestor, um montante adicional de até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas
inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”), correspondente ao montante de até R$ 180.000.000,00
(cento e oitenta milhdes de reais), considerando o Prego de Emissao (“Lote Adicional”). As Cotas
Adicionais poderdao ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta e poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe C, como Cotas Classe

D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Assim, considerando o Preco de Emissdo, caso as Cotas Adicionais sejam colocadas, a Oferta podera
compreender a emissdo de até 900.000 (novecentas mil) Cotas, perfazendo o valor total de até R$
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) ("Montante Total da Oferta”), considerando o Preco
de Emissao.

A Oferta sera composta pela Oferta Classe C e pela Oferta Classe D realizadas em conjunto mediante a
utilizacdo de mecanismo em que a quantidade de determinada classe é abatida da quantidade total
prevista acima, definindo, portanto, a quantidade de Cotas a serem alocadas na outra classe
("Sistema de Vasos Comunicantes”). Na Data do Procedimento de Alocagdo o Coordenador Lider
decidird, em comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que sera alocado em Cotas Classe C e
Cotas Classe D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160,
desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas,
perfazendo o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), podendo este valor
estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em razao do Sistema
de Vasos Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe C e a Oferta Classe D, individualmente
("Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Findo o Periodo de
Colocacgdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Oferta, a Oferta sera
cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na proporcao das Cotas integralizadas, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de
Restituicao de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucao CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagao poderao
optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricdo, conforme o
caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricao automaticamente cancelados.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A presente emissao correspondera a até 900.000 (novecentas mil) Cotas Classe C e Cotas Classe D,
incluindo as Cotas Adicionais, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Assim, considerando o Preco de Emissao, caso as Cotas Adicionais sejam colocadas, a Oferta podera
compreender a emissdo de até 900.000 (novecentas mil) Cotas, perfazendo o valor total de até R$
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) - o Montante Total da Oferta.

2.8. Vedacdo a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacdo das Cotas pode
afetar negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores
informacoes veja o fator de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina
28 deste Prospecto.

2.9. Subscrigao e Integralizacao de Cotas

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo indicado neste
Prospecto Definitivo.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o boletim de subscrigao
("Boletim de Subscricao”); (ii) assinar o “Compromisso de Subscrigdo e Integralizacao de Cotas do
Patria Infraestrutura V Advisory - Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia”
("Compromisso de Investimento”); (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas na forma prevista nos suplementos relativo as Cotas Classe C e as Cotas Classe D, anexos ao
Regulamento (“Suplemento”).
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdao do
Pedido de Subscricao e no ato de subscricdo das Cotas.

Integralizacao das Cotas

A integralizacdo das Cotas ocorrera: (i) por meio do atendimento as chamadas de capital
("Chamadas de Capital”) realizadas pela Administradora, conforme orientacdo do Gestor;
e (ii) através do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento,
observado ainda, em relacdo as Cotas Classe D, a integralizacdo por conta e ordem, de acordo com o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicOes previstas no Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento, no prazo
estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizacdo do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletronico,
aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscrigao de
suas respectivas Cotas, observado ainda, em relagao as Cotas Classe D, a integralizacdo por conta e
ordem, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Conforme descrito neste Prospecto, na Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada Investidor que tenha
subscrito Cotas Classe D, devera subscrever e integralizar Cotas do Fundo DI em montante financeiro
equivalente a quantidade de Cotas Classe D subscritas no ambito da Oferta. A integralizacdo das Cotas
Classe D sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe D,
mediante resgate de Cotas do Fundo DI para integralizagao das Cotas Classe D, conforme previsto nos
respectivos Compromissos de Investimento.

2.10. Informagoes sobre o Fundo

Caracteristicas Gerais

O Fundo é um fundo de investimento em participacoes constituido sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Instrucao CVM 578.

Prestadores de Servico

O Fundo é administrado pelo XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora”) e gerido pelo Patria Investimentos Ltda. ("Gestor”). As Cotas serdo custodiadas
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Custodiante”).

Resolucdo CMN 4.963

Caso o Fundo receba aportes de RPPS, o Gestor devera observar, na composicdo da Carteira, eventuais
limites de diversificagdo e concentragdo de ativos a que seus Cotistas estejam sujeitos, por forca de lei
ou de contrato, desde que o potencial Cotista notifique previamente a Administradora e o Gestor, por
escrito, sobre tais limites antes da data de subscricao de suas Cotas.

Prazo de Duracdo

O Fundo tera prazo de duracdo de 12 (doze) anos, contados da data do primeiro investimento do Fundo
Master, conforme formalizado pelo Informe de Primeiro Investimento (“Data de Inicio”), prazo este
que podera ser prorrogado, de forma automatica, por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano
cada, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de autorizagdao da Assembleia Geral de Cotistas
("Prazo de Duracao”).

O Prazo de Duracdo do Fundo previsto acima sera automaticamente antecipado, caso o prazo de
duragao do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master seja antecipado, ou automaticamente prorrogado, caso
o0 prazo de duracao do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master seja prorrogado, observando-se os prazos
necessarios para operacionalizacdo relacionada a amortizagao ou pagamento de rendimento das cotas
do Fundo Feeder para o Fundo.

A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracdo, independentemente
de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obrigagcdes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas 9scrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao
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final do Prazo de Duracdo, ndao tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

O Fundo Feeder tera prazo de duragao de 12 (doze) anos contados da Data de Inicio, prazo este que
podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (ano) ano cada, a exclusivo critério do
gestor do Fundo Feeder, sem necessidade de autorizacao da assembleia geral de cotistas do Fundo
Feeder. Por sua vez, o Fundo Master tera prazo de duragao de 12 (doze) anos, contados da Data de
Inicio, prazo este que podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada,
sendo o primeiro periodo, mediante recomendacdo do comité de investimentos do Fundo Master ou,
caso esse nao esteja instalado, do consultor especializado do Fundo Master, e posterior autorizagdo
do gestor do Fundo Master, ou por prazo superior mediante aprovacao da assembleia geral de cotistas
do Fundo Master.

Periodo de Investimento

O Fundo podera realizar investimentos no Fundo Feeder durante o prazo de 6 (seis) anos contados da
Data de Inicio do Fundo ou até a integralizacdo de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas,
0 que ocorrer primeiro, podendo seu término ser prorrogado ou antecipado por até 2 (dois) periodos
de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, e formalizado por instrumento particular da Administradora,
desde que eventual prorrogagao nao ultrapasse o Prazo de Duracao.

Obijetivo do Fundo

A politica de investimento do Fundo é baseada na alocacdo do seu patriménio liquido nos percentuais
indicados abaixo:

(i)  no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo devera ser investido
em cotas classe A de emissao do Fundo Feeder; e

(i)  no maximo 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser investido no seguinte
conjunto de ativos: (a) saldo em conta corrente; (b) certificados de depdsito bancario de emissao
de instituicdes financeiras classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas
agéncias de classificacdo de risco atuante no Pais; (c) cotas de emissao de fundos de
investimento, classe renda fixa e/ou renda fixa referenciado DI, incluindo fundos administrados
pela Administradora ou geridos pelo Gestor; e/ou (d) titulos publicos federais e/ou (e) titulos e
operacOes emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, desde que mediante a
observancia do disposto na politica de investimento do Fundo (“Outros Ativos”).

Remuneracao dos prestadores de servico do Fundo

Remuneragao da Administradora. Durante o Prazo de Duragdo, pela prestagao dos servicos de
administracdo fiduciaria, escrituragdo, custddia, tesouraria e controladoria, o Fundo pagara a
Administradora remuneracao anual equivalente a soma dos seguintes componentes: (a) 0,08%
(oito centésimos por cento) ao ano sobre o valor do capital subscrito do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais); e (b) 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento)
ao ano sobre o valor do capital subscrito do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00
(dois mil reais) ("Remuneracgao da Administradora”).

A Remuneracdo da Administradora sera calculada diariamente, a base de 1/252 por Dia Util, sendo
apropriada mensalmente e paga por periodo vencido, até o 5° dia util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

Sempre que aplicavel, sera acrescido ainda a Remuneracdo da Administradora, referentes aos servigos
de escrituracdo, os seguintes custos varidveis: (i) valor pelo envio de TED para pagamento de
rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as
Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracao do Custodiante
(custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); e
(iii) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislagao vigente (custo unitario de
R$ 0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens.
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Remuneragdo do Custodiante e Set-Up. Pelos servicos de custddia e controladoria de ativos
financeiros e escrituragdo das Cotas, o Custodiante fara jus a remuneracdao correspondente a, no
maximo, 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do
Fundo, observado o valor mensal minimo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a qual esta
incluida na Remuneracdo da Administradora mas sera paga diretamente pelo Fundo ao Custodiante.

Sera devido ainda ao Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais) a serem pagos, em parcela Unica, na data de pagamento
da primeira Taxa de Administracdo (“Set Up”), observado que o valor de Set Up ndo consumira o valor
minimo mensal da Remuneragao da Administradora, por ser um valor de pagamento Unico.

Remuneragao do Gestor. As Cotas Classe C e as Cotas Classe D conferem ao Gestor o direito de
receber, do Fundo, uma Taxa de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano,
calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir
("Remuneracgao do Gestor”).

(i)  no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera duracdo desde a Data de
Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento, a Remuneracdo do Gestor sera
calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas detentores de Cotas Classe C e de
Cotas Classe D e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados pelo Gestor; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que se iniciard no Dia Util seguinte
ao encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento do Fundo
Master, a Remuneragdo do Gestor incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas
detentores de Cotas Classe C e de Cotas Classe D e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor. Adicionalmente, em caso de
(a) alienacao integral ou parcial de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master; ou
(b) faléncia decretada ou liquidacao (com encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres,
se houver) de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela do respectivo
custo de aquisicdo atribuivel ao Fundo devera ser descontada do Capital Integralizado pelos
Cotistas detentores de cada classe de Cotas para efeito de calculo da Remuneracdo do Gestor
apos o Periodo de Investimento.

Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que n3ao decorram dos
eventos (a) e (b) da sentenga anterior ndo serao eventos redutores da Remuneracao do Gestor.

Taxa de Performance. O Gestor fard jus ainda a uma taxa de performance (“Taxa de
Performance”), calculada conforme abaixo:

Q)] Retorno do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes (conforme definidas abaixo)
serao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao capital
integralizado (“Capital Integralizado”) de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado.

(i)  Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuigbes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os
Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao retorno preferencial, que corresponde a
variacao do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano sobre os valores integralizados por
cada Cotista no Fundo (“Retorno Preferencial”).

(iii)  Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos “I"” e “II"” acima, 100% (cem por cento) das
DistribuigGes serao destinadas ao Gestor (“Catch-Up"), até que o Gestor tenha recebido o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) dos montantes indicados no inciso “II"” acima.

(iv) Divisdo 80/20: Apdés os pagamentos descritos nos incisos “I” a “III” acima, qualquer
Distribuicdo serd alocada de forma que: (a) o Gestor receba, considerando o valor recebido
atitulo de Catch-Up de que trata o inciso “III” acima, o valor correspondente a
20% (vinte por cento) da soma das Distribuicdes realizadas nos termos dos incisos “II”, “III" e
deste inciso; e (b) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por cento).

Para fins de elucidacdo, o Retorno Preferencial nao representa e ndo deve ser considerado como
hipétese, promessa, sugestao ou garantia de rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos
Cotistas do Fundo.
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Matérias Qualificadas

Os Cotistas deverdo deliberar previamente no ambito do Fundo a forma como o Gestor devera votar,
como representante do Fundo, nas assembleias gerais do Fundo Feeder e, se aplicavel, como o Gestor,
na qualidade de gestor do Fundo Feeder, devera votar nas assembleias gerais do Fundo Master,
conforme disposto no artigo 35 do Regulamento. As matérias que dependerdo dessa orientacdo sao:
As matérias que dependerao dessa orientacdo sdo: (i) destituicdo do gestor do Fundo Feeder e/ou do
Consultor Especializado do Fundo Master com ou sem justa causa (conforme definido no regulamento
do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master), e nomeagao de seus substitutos; (ii) quaisquer alteragbes nas
regras de substituicdo do gestor do Fundo Feeder e/ou do Consultor Especializado do Fundo Master
previstas nos seus respectivos regulamentos, incluindo, sem limitagcdo, a definicao de justa causa,
conforme ali previstos; (iii) avaliacdo e resolucdo de situacdes de Conflito de Interesses envolvendo o
Fundo Feeder e/ou o Fundo Master; (iv) alteracOes a politica de investimentos do Fundo Feeder e/ou
do Fundo Master; (v) prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master que
dependa de deliberacdo de assembleia geral do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, nos termos do
seus respectivos regulamentos; e (vi) criacdo ou majoracdo de taxas ou de qualquer forma de
remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master.

Distribuicoes

Durante o Prazo de Duracgao, o Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, caso as disponibilidades
do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das despesas e encargos do
Fundo e sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento,
valores relativos a (“Distribuicoes”):

L. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia do investimento nas cotas
do Fundo Feeder, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos dos ativos da carteira
do Fundo;

II.  amortizagao de cotas do Fundo Feeder;
III. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
IV.  outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final
do prazo de duracdo do Fundo.

As DistribuicOes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da liquidagdo do Fundo;
ou (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando devida ao Gestor.

O Fundo nao realizara quaisquer Distribuicoes aos Cotistas que estiverem em situagdo de inadimpléncia,
conforme previsto no Artigo 48, Paragrafo Terceiro do Regulamento.

Resgate

N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por (i) ocasido do término do prazo de duracdo do Fundo;
ou (i) de sua liquidagao, nao se confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no
Regulamento, sendo certo que, para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, a data de pagamento
do resgate ocorrera na data do evento cadastrado no sistema.

Liquidacao

O Fundo entrara em liquidacdo ao final do seu prazo de duragdo, exceto (i) se a Assembleia Geral de
Cotistas vier a deliberar por sua liquidagao antecipada; ou (ii) nas hipoteses previstas no caput do artigo
34 e no artigo 49, Paragrafo Primeiro do Regulamento. Para fins de esclarecimento, o Fundo nao podera
ser liquidado anteriormente a liquidacdo do Fundo Feeder e do Fundo Master, respectivamente.

Capital Autorizado

Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdao
ocorrer por meio de ato da Administradora nas seguintes hipdteses:
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M mediante simples deliberacdo da Administradora apds recomendacdo do Gestor
("Capital Autorizado”), limitado ao montante equivalente a R$ 2.050.000.000,00
(dois bilhdes e cinquenta milhdes de reais), acrescido do montante decorrente da opcao de
lote adicional nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160, se houver; ou

(i)  mediante recomendacdo do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdao
de valor, independente da Classe de Cota.

Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissGes de Cotas realizadas
nos termos do Capital Autorizado, na proporcao de suas respectivas participacdes no patrimonio do
Fundo, na data da respectiva emissao, observados ainda os termos e condigcdes dispostos no ato da
Administradora que aprovar a nova emissao de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado.

Na hipdtese de novas emissGes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de emissao das
novas Cotas objeto da Oferta Publica sera fixado pela Administradora ap6s recomendac3o do Gestor,
com base em um dos seguintes critérios: (i) o preco de emissao das Cotas da Primeira Emissao acrescido
de uma atualizacdo ou valorizagdo a ser definida a exclusivo critério pela Administradora apds
recomendacao do Gestor; (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razdo entre o valor contabil
atualizado do Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado numa data
especificada; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em uma data especificada; ou
(iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens “(i)"” a “(iii)”
acima, outro critério a ser determinado pela Administradora ap6s recomendacdo do Gestor, observado
seu dever fiducidrio perante os Cotistas do Fundo e desde que ndo resulte em diluicdo econémica
injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, o preco de emissao de Novas Cotas
devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagao do Gestor.

Arbitragem

Os prestadores de servigos do Fundo, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo,
se obrigam a submeter a arbitragem, administrada pela da Cadmara de Arbitragem da Cémara de
Comeércio Brasil-Canada, nos termos de seu regulamento e da Lei Brasileira de Arbitragem, toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, inclusive
guanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execugdo e/ou extincdo, ou a constituicao,
operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela
Administradora, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando
a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serao investidos de acordo com a politica de investimento
do Fundo, que, por sua vez, é baseada na alocacdo do patrimoénio liquido do Fundo nos percentuais
indicados abaixo:

(i)  nominimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo devera ser investido
em cotas classe A de emissao do Fundo Feeder; e

(i) no maximo 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser investido em
Outros Ativos.

O Fundo Feeder, por sua vez, possui como politica de investimento o investimento de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas classe B de emissao do Fundo Master.

Ja o Fundo Master tem como politica de investimento a alocacdo de seus recursos em companhias
brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura, de forma que o Fundo Master participe do
processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, observados os termos e condicdes previstos no regulamento do
Fundo Master.

Para fins da politica de investimentos do Fundo, o segmento de infraestrutura inclui, sem limitagdo,
logistica e transporte, dleo, gas, infraestrutura de dados, gestao e tratamento de residuos, agua e
efluentes, geracao, distribuicdo e transmissao de energia, bem como servigos e segmentos correlatos
que o consultor de investimentos do Fundo Master entenda estarem de acordo com o objetivo do
Fundo Master.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO O FUNDO MASTER Ni\~0 POSSUI ATIVOS
PRE-DETERMINADOS PARA AQUISICAO MEDIANTE A UTILIZACAO INDIRETA DOS
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Para outras informacoes relevantes sobre a estratégia de investimentos, vide o
Anexo III - Outras Informacdes do Fundo, da Oferta e do Gestor constante neste
Prospecto Definitivo.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em
relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagoes necessarias
existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdao
objetiva sobre a falta de transparéncia na formacdo dos precos destas operagoes

Na forma do artigo 44, § 29, II da Instrucdo CVM 578, a aplicagdo dos recursos originados a partir da
Oferta com base na politica de investimento do Fundo ndo gera qualquer cenario de potencial conflito
de interesse, tendo em vista que o Regulamento prevé a aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e
cinco) por cento do patrimonio liqguido do Fundo em cotas classe A do Fundo Feeder. Neste mesmo
sentido, destacamos que: (i) o regulamento do Fundo Feeder prevé a aplicacdo de, no minimo,
95% (noventa e cinco) por cento do patrimonio liquido do Fundo em cotas classe B do Fundo Master;
e (ii) na data de publicacao deste Prospecto, o Fundo Master ndo possui ativos pré-determinados para
aquisicdo mediante a utilizacdo indireta dos recursos decorrentes da Oferta.

Todavia, considerando a hipdtese de o Fundo, o Fundo Feeder e/ou o Fundo Master virem a realizar
investimentos, de forma direta ou indireta, em ativos que configurem uma situacao de potencial conflito
de interesses nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578 (como, por exemplo, a aquisicao, pelo
Fundo, de valores mobilidrios de emissao da Administradora, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas),
a instituicdo responsavel pela administragao fiduciaria de cada um dos fundos de investimento devera
convocar assembleia geral de cotistas no ambito dos respectivos veiculos, na forma de seus respectivos
regulamentos, para analisar as hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagbes que
envolvam referido conflito, na forma do Regulamento, observado ainda o regime de Matérias
Qualificadas, conforme indicado na sec¢ao 2.10 acima.

Demais regras e precaugdes relacionadas a conflito de interesses estdo presentes no Capitulo XI
do Regulamento.
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3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos obtidos a partir da Oferta serao aplicados de forma ativa e
discricionaria pelo Gestor na forma da politica de investimento do Fundo, conforme indicada na segao
3.1 acima.

Em caso de Distribuigao Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
nao vislumbra fonte alternativa de recursos para o fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagao de
investimentos, conforme indicado na secao 3.1 acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
€ ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Polftica de Investimento, a composicado da Carteira
e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e, mesmo que a Administradora e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora o do Gestor
ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucao CVM 160.

4.1.1. Riscos relacionados ao investimento em Cotas
1. Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos

A realizacdao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo,
nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

2. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no
mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicagGes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor,
do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio liquido do Fundo e, consequentemente,
do capital investido pelos cotistas.

3. Riscos Relacionados as Sociedades Investidas pelo Fundo Master

Os investimentos do Fundo, do Fundo Feeder e do Fundo Master sao considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de
investimentos do Fundo é baseada no investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido em cotas do Fundo Feeder, cuja carteira, por sua vez, estara alocada, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas do Fundo Master nos termos do regulamento do
Fundo Feeder. A carteira do Fundo Master, por sua vez, estara concentrada em ativos de emissdo de
companhias brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura, nos termos do regulamento do Fundo
Master. O Fundo buscara, indiretamente, através do Fundo Feeder e do Fundo Master, participacdo no
processo decisorio das respectivas sociedades investidas pelo Fundo Master, mas ndo ha garantias de
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(i) bom desempenho de quaisquer das sociedades investidas pelo Fundo Master; (ii) solvéncia das
sociedades investidas pelo Fundo Master; e (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas
pelo Fundo Master. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos e o valor das cotas do Fundo Master, do Fundo Feeder e, por
consequéncia, das Cotas do Fundo. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, do Gestor
e/ou dos prestadores de servigos do Feeder e/ou do Fundo Master, os pagamentos relativos aos Ativos
Investidos pelo Fundo Feeder e Fundo Master, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva sociedade investida pelo Fundo Master, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo Master, o Fundo Feeder, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

4, Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Sociedades Investidas do Fundo Master

O objetivo do Fundo Master investir em ativos emitidos por companhias brasileiras que atuem no
segmento de infraestrutura, nos termos do seu regulamento. As sociedades investidas pelo Fundo
Master estdo sujeitas aos riscos caracteristicos e individuais do segmento de infraestrutura, que podem,
direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas do Fundo.

5. Risco Operacional das Sociedades Investidas pelo Fundo Master

Em virtude da participacao do Fundo Master em companhias do segmento de infraestrutura, todos os
riscos operacionais destas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao
Fundo, ao Fundo Feeder e ao Fundo Master impactando negativamente suas respectivas rentabilidades.

6. Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento

O Fundo Master, objeto de investimento pelo Fundo Feeder, podera investir em sociedades plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigages relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente, o Fundo
Feeder, o Fundo e os seus Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima.

7. Risco de Responsabilizacao por Passivos das Sociedades Investidas pelo Fundo Master

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo Master devera participar do processo de tomada de decisGes
estratégicas das sociedades investidas pelo Fundo Master. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo Master a reivindicagbes a que eles ndo estariam
sujeitos se fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso uma sociedade investida pelo Fundo
Master tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Master €, por consequéncia,
ao Fundo Feeder e ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, notadamente a Justiga do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia e procedimentos e efeitos similares poderdo ser aplicados
as Sociedades no Exterior. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo Master, o Fundo Feeder
e/ou o Fundo, conforme aplicavel, terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas.

8. Risco relacionado a efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestao
das sociedades investidas do Fundo Master

O Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em
cotas classe A emitidas pelo Fundo Feeder, nos termos do artigo 13 da Instrugao CVM 578. Por sua vez,
o Fundo Feeder investira, nos termos do seu regulamento, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Master, que, nos termos do seu regulamento, pretende
participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das sociedades investidas pelo
Fundo Master. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a
estratégia de investimento do Fundo Master e possa aumentar a capacidade do Fundo Master de
administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Master a reivindicacGes a que ele ndo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das sociedades
investidas do Fundo Master tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
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personalidade juridica de uma sociedade investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da sociedade investida podera ser atribuida ao Fundo Master, impactando o valor das Cotas,
e podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os cotistas do Fundo Master a
realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Master, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipdtese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realizacdo de aportes adicionais de recursos
no Fundo.

9. Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de negociagdo
obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio
do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

10. Risco de Diluigao

O Fundo Master podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por acdes, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas suas sociedades investidas. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas pelo Fundo Master no
futuro, o Fundo Master podera ter suas respectivas participacoes no capital de tais sociedades Investidas
diluidas. Além disso, o Fundo Feeder podera optar por nao exercer eventual direito de preferéncia
previsto no regulamento do Fundo Master nos casos de emissdes de novas cotas do Fundo Master, o
gue pode ocasionar a diluicdo da sua participagao no Fundo Master. O Fundo, também, podera optar
por ndo exercer eventual direito de preferéncia previsto no regulamento do Fundo Feeder nos casos de
emissdes de novas cotas do Fundo Feeder, o que pode ocasionar a diluicdao da participacao do Fundo
no Fundo Feeder.

11. Risco de Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos do Fundo
pode ndo ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da politica de investimento do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, o que pode
resultar em investimentos menores ou na nao realizacao de tais investimentos.

12. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O uso de derivativos ocasiona o risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para
o Fundo, que somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM e na forma prevista na Resolugdo CMN 4.963 e no Regulamento,
existe o risco de a posicao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagbes no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13. Risco de Crédito

Os investimentos do Fundo correm o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacoes
contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

14. Risco de Mercado

Os ativos investidos pelo Fundo Feeder e os ativos investidos pelo Fundo Master podem softer flutuagoes
nos precos e na sua rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa
de juros, liquidez, crédito, alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Feeder e/ou da carteira do Fundo Master e, em consequéncia, das
cotas do Fundo Master investidas pelo Fundo Feeder e das cotas do Fundo Feeder investidas pelo Fundo,
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.
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15. Risco de Restrigoes a Negociacdo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricoes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgaos
reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricoes podem ser relativas ao volume
das operacoes, a participacao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras.
Em situagdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as condigbes de movimentacdo dos
ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

16. Possibilidade de Endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do seu Regulamento, de modo que o
patriménio liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

17. Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, de cotas do Fundo Feeder e Outros Ativos, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre as cotas do Fundo Feeder,
os Outros Ativos e/ou sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo Feeder. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

18. Risco de Liquidez no Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser
feito ao término do Prazo de Duragao do Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtengao de um preco de venda
que cause perda patrimonial ao investidor. Ainda, o volume inicial de aplicagdes no Fundo e a
inexisténcia de tradicao no mercado de capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas do Fundo ndo apresentardo liquidez satisfatoria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas tao somente nas hipdteses previstas no Regulamento.

19. Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Os recursos gerados pelo Fundo serao predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos,
juros sobre capital proprio, bonificagBes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as cotas
do Fundo Feeder. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

20. Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberacao
em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracao do
Regulamento. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

21, Risco de Amortizacao em Ativos

Em caso de iliquidez das cotas do Fundo Feeder, as Cotas do Fundo, por orientacdo do Gestor, poderao
ser amortizadas mediante entrega das cotas do Fundo Feeder e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagao.

22. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do
fundo de investimento podera estabelecer a limitacao de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da CVM. Recentemente, a CVM emanou a
Resolucao CVM 175, permanecendo pendente a sua entrada em vigor e a edicdo e publicacao de regras
especificas aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes, de forma que (i) atualmente, os
Cotistas ndao possuem responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, de modo que os Cotistas
poderdo vir a ser responsabilizados por eventual Patrimdnio Liquido negativo; (ii) ndo é possivel garantir
que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo,

23



N

<
%
l—
=
a8

ERY

ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentagdo superveniente
da CVM; e (iii) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condigGes especificas adicionais, que poderdo
ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndao se manifestaram sobre a
interpretagdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da entrada em vigor da referida
regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacao
da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimentos quando da entrada em vigor da referida regulamentagao. O Cddigo Civil também passou
a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada
de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo
Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera
ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdao da assembleia geral; e (c) conforme
determinado pela CVM.

23. Prazo para Resgate das Cotas

Ressalvada a amortizagao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de
Duracao do Fundo, ocasidao em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de
liquidagdo, conforme previsto no Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse
de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

24, Resgate por Meio da Daciao em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira
do Fundo

O Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidacdo antecipada, o
Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na
Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber cotas do Fundo Feeder e/ou outros ativos
em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo no
Fundo, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los.

25. Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes

A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso
subsistam direitos e obrigacOes sobreviventes, inclusive, na hipétese do Prazo de Duragdo do Fundo se
encerrar antes do prazo de duracdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master. A capacidade de amortizar
as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
direitos e obrigacdes sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos direitos e
obrigagGes sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que
podem nado estar sob o controle da Administradora e/ou do Gestor, incluindo o término do prazo de
duragdo do Fundo Feeder e do Fundo Master. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao
ser retidos para fazer frente a direitos e obrigacdes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados
aos Cotistas ap6s o encerramento do Prazo de Duracdo e, até mesmo, apds o encerramento do prazo
de duracao do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, caso ocorram apos o término do Prazo de Duragao
do Fundo.

26. Risco de Perda de Membros do Gestor

O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder
os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo
consigam atrair e manter o pessoal para manutencao das operagdes, o Gestor podera se ver
incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagao de investimentos pelo Fundo, o que pode
ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

27. Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes mediante decisdo proferida
pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa
Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisoes
e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual acdo,
ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela
destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Complementar, na forma prevista
no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do o Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
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28. Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor

O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Performance Complementar, na forma
prevista no Regulamento. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance Complementar
ao Gestor podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de
destituicdo, o Gestor deverd permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicdo,
gue devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara
recebendo a Remuneracdao do Gestor, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a
manutencao do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestao
do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracdo do
Gestor até a efetiva substituicao.

29. Risco de Potencial Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica
e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situacoes de conflito de
interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor dependem de
aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

30. Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pela
Administradora, Gestor e/ou suas Partes Ligadas, os quais poderdo ter participagdes, diretas ou
indiretas, maiores que as do Fundo no Fundo Feeder, no Fundo Master e/ou nas sociedades investidas
pelo Fundo Master, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca de tais fundos
e/ou sociedades. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente as decisGes e atos de governanca do gestor do Fundo Feeder e/ou do Fundo
Master, conforme aplicavel, do demais cotistas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master, conforme
aplicavel, dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga ndo
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas
de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

31. Riscos de Alteracdo da Legislacdao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo Master, ao Fundo Feeder, ao Fundo, aos Cotistas e aos ativos investidos
pelo Fundo Master, incluindo, sem limitacdo, as leis tributarias e regulamentaces especificas do
mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

32. Riscos de Alteracao das Regras Tributarias

AlteracOes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacgdo e aplicagdo podem resultar em aumento da
carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, inclusive
sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam a (i) possiveis
modificagGes na aliquota e na base de calculo dos tributos; (i) a criacdo de tributos em carater definitivo
ou temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais; bem como
(iii) mudancas nas interpretacdes ou aplicagbes das regras tributarias em vigor por parte dos Tribunais
e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteracdes, inclusive decorrentes da aprovacao
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de reformas tributarias, nao podem ser quantificados antecipadamente. Algumas dessas medidas
poderao sujeitar o Fundo, o Fundo Feeder, o Fundo Master, os Ativos Investidos, os Outros Ativos e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, ao Fundo Feeder, ao Fundo
Master, aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de aprovacao de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. A legislacdo tributaria exige
que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o fundo de investimento em participagGes
devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em acdes de
sociedades anénimas, debéntures conversiveis e bonus de subscri¢cdo, conforme redacdo vigente da Lei
n° 11.312/06, observado que quando e caso tal previsdo legislativa deixe de ser aplicavel, o Fundo
estara automaticamente autorizado a aplicar recursos em ativos emitidos por sociedades limitadas e por
fundos de investimento em participacdes até o limite previsto na legislacao e regulamentacao vigentes,
conforme previsto no Regulamento, de modo que os Cotistas passardo a ser elegiveis ao tratamento
fiscal diferenciado previsto pela Lei n® 11.312/06. Desta forma, na hipétese de ndo atendimento aos
requisitos previstos na legislacdao, os Cotistas poderdo estar sujeitos, com relacao aos rendimentos
auferidos nas amortizagGes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de Renda
("IR™), que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsao do
Artigo 290, Paragrafo Quinto, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, combinado com o Artigo 1°, da
Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos refletidos no Artigo 32, Paragrafo Quinto, e no Artigo
6° da Instrucao Normativa RFB n© 1.585 de 31 de agosto de 2015. Existem discussdes em andamento
no Congresso Nacional que objetivam alterar o tratamento tributario de investimentos nos mercados
financeiros e de capitais, inclusive alterando os requisitos para fruicao de beneficio fiscal diferenciado
para investimentos em fundos de investimentos em participacdes, e constante da Lei n® 11.312/06.
Recomenda-se 0 monitoramento da evolucdo das discussdes e votacao de tais iniciativas legislativas,
bem como dos possiveis impactos para os Cotistas.

33. Risco Relacionado ao Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo e/ou material
publicitario do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a administradora
e/ou o gestor dos veiculos acima mencionados, e/ou suas Partes Ligadas, tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados
pelo Fundo, pelo Fundo Feeder, pelo Fundo Master e/ou pelas sociedades investidas pelo Fundo Master.
Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo Master encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também,
o Prazo de Duracdo do Fundo, que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral
em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas
taxas de juros e indices de inflacdo e variagao cambial.

34. Morosidade da Justica

O Fundo, o Fundo Feeder, o Fundo Master, e as sociedades investidas pelo Fundo Master poderao ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro e latino-americano, a resolucdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
Feeder, o Fundo Master, e as sociedades investidas pelo Fundo Master obterdo resultados favoraveis
em eventuais nas demandas judiciais das quais participem. Tais fatos poderao afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

35. Arbitragem

O Regulamento do Fundo, o regulamento do Fundo Feeder e o regulamento do Fundo Master preveem
a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do
Fundo Master em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio
liguido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o
custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, o Fundo Feeder, o Fundo Master e/ou uma sociedade investida pelo Fundo
Master podem ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.
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36. Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS) em 11 de
marco de 2020, podem afetar as decisGes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricoes de
movimentacdo, como restricoes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas,
fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo
ocasionar disrupgOes nas cadeias de suprimentos e/ou alterages nos padrGes e tendéncias de consumo,
além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no prego de matérias-primas e outros insumos, o que
pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é
possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas
economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a
volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente,
também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o
virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A,
popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria oriental (conhecida como MERS) e
sindrome respiratdria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em
setores da economia dos paises nos quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido, qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados das operagoes e
a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo Fundo, pelo
Fundo Feeder, pelo Fundo Master ou de suas sociedades investidas e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

37. Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas Classe D,
em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI,
estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso,
os Cotistas Classe D e, consequentemente, o Fundo, podem estar sujeitos aos seguintes riscos
decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (a) entraves operacionais no momento
de realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo no Fundo; (b) descasamento entre o
prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas Classe D do Fundo
em razao das Chamadas de Capital; e (c) falhas operacionais ou dos participantes envolvidos no
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados do Fundo
DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os valores subscritos
pelos Cotistas Classe D e aportados no Fundo DI ndao sejam suficientes para fazer frente a despesas
extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuacao, os Cotistas Classe D do Fundo
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles
inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

38. Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos de sua carteira, mudancas de entendimentos de autoridades competentes com relagao as regras
aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos,
0s quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

4.1.2. Riscos relacionados a Oferta
39. Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da 1@ Emissdo, a Oferta sera cancelada
pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados
pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com
os Critérios de Restituigao de Valores.
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40. Risco de Distribuicdao Parcial e ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, nao havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricado.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricao automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide “2.6. Valor total da oferta
e valor minimo da oferta” na pagina 7 deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para realizar investimentos de acordo com sua politica
de investimentos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

41. Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundario.

42, Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso, nas datas de liquidagao, os Investidores nao subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme
seu respectivo Pedido de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizacao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de nao concretizagao da Oferta.

43, Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e
Administradora

Considerando que o Coordenador Lider e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econdmico,
podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de administragdao do Fundo, bem
como distribuicdo das Cotas da 12 Emissdao, uma vez que a avaliagdo da Administradora sobre a
gualidade dos servicos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.

44, Risco decorrente da alocacao das Cotas por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

A quantidade de Cotas Classe C e a quantidade de Cotas Classe D serao definidas de acordo com a
demanda de cada classe pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Alocacdo,
observado que a alocacao de cada classe ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De
acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de determinada classe é abatida da
quantidade total prevista, definindo, portanto, a quantidade de Cotas a serem alocadas na outra classe.
Eventual classe em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado
secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Cotistas, que poderao encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

45, Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta, a integralizacao das Cotas e a obtencao de autorizacao da
B3 para inicio das negociacoes

As Cotas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a
sua integralizacdo e a obtencdo de autorizagao da B3 para inicio das negociacdes. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo: a) as datas previstas para
o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
informacoes relacionadas a oferta; e b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao;
(ii) subscricdo, integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacao dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia;
(v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo (“*Cronograma Indicativo da Oferta”):

Ordem dos

Event
Eventos ento

Pedido do Registro Automatico da Oferta na CVM
Registro da Oferta pela CVM

1 . 29/09/2023
Divulgagao do Prospecto Definitivo

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

2 Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores 05/10/2023

3 Inicio do Periodo de Subscrigdo 11/10/2023

Divulgagdao do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta
4 . 15/12/2023
Nova Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

5 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacdo da Oferta 18/12/2023
6 Término do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacdo da Oferta 22/12/2023
7 Encerramento do Periodo de Subscricao 22/12/2023
8 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacao 26/12/2023
9 Data de subscrigdo das Cotas da Oferta 26/12/2023
10 Data de Liquidagdo do Fundo DI 28/12/2023
11 Data maxima para divulgagao do Anlncio de Encerramento 01/04/2024

* As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e antecipagdes. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera seguir o disposto da Segdo X, do Capitulo V da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo,
modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a possibilidade do
Investidor revogar a sua aceitagdo a Oferta até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou
modificagdo, conforme o caso; e (ii) os prazos e condigdes para devolugdo e reembolso aos investidores em caso de recebimento da comunicagdo
de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso.

** Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador
Lider da Oferta por correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passfvel de comprovagdo, a respeito da
modificagdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o
interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, conforme o caso, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitagdo. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo do
Prospecto e do Antincio de Inicio.

*** Nos casos de oferta registrada pelo Rito Automatico, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os documentos apresentados se da
em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribuicdo ou, ainda, apds finalizada a Oferta, a
principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de
Distribuigao, optando por suspender o prazo da Oferta.

**%* Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta, divulgado em 15 de dezembro de 2023, nas
paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto.

No ato da subscricao de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricdo; (ii) assinar
o Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento; e
(iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos
termos do Suplemento das Cotas Classe C e do Suplemento das Cotas Classe D, anexos ao Regulamento,
do Compromisso de Investimento e deste Prospecto Definitivo.
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A integralizacdo das Cotas ocorrera: (i) por meio do atendimento as Chamadas de Capital realizadas
pela Administradora, conforme orientacdo do Gestor; e (ii) através do MDA - Mddulo de Distribuigdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim
de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, observado ainda, em relacdo as Cotas Classe D, a
integralizagao por conta e ordem, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicGes previstas no Boletim de Subscrigao e no Compromisso de Investimento, no prazo
estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizacdo do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletronico,
aos enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscrigao de
suas respectivas Cotas, observado ainda, em relagao as Cotas Classe D, a integralizacao por conta e
ordem, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicao
seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da
revogacao da Oferta ou da resilicao do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

A presente Oferta foi objeto de modificacdo comunicada a CVM em 15 de dezembro de 2023, para
prever (a) inclusao da emissao das Cotas Classe D e da Oferta Classe D; (b) alteracao do Montante
Inicial da Oferta e, portanto, a quantidade de Cotas Adicionais e o Montante Total da Oferta; (c)
alteracdo do “Cronograma Indicativo da Oferta”, previsto na se¢do “5. Cronograma” deste Prospecto
para refletir a data da Modificacao da Oferta (conforme a seguir definido), a divulgacdo do comunicado
ao mercado de Modificacdo da Oferta ("Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta”), a
abertura do periodo de desisténcia da adesdo a Oferta (“Periodo de Desisténcia”), a divulgacao de
nova versao do Prospecto Definitivo, as novas datas de encerramento do Periodo de Subscricdao e de
realizagao do Procedimento de Alocacao; e (d) a atualizagao dos custos da Oferta, previstos na segao
“11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” deste Prospecto, os quais refletirdo os custos atualizados
da Oferta ("Modificacdo da Oferta”). A Modificacao da Oferta ndo esta sujeita a prévia aprovagao da
CVM, nos termos do artigo 67, § 2°, da Resolucdao CVM 160.

Diante da Modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolucdo CVM 160,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados individualmente, por meio de correio
eletr(,“)nico, a respeito da Modificacdo da Oferta, para que confirmem expressamente, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da referida comunicacao, sobre sua eventual decisdo de
desistir de sua adesdo a Oferta. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem
manter a sua aceitacdo da Oferta.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdao minima, média e maxima de
cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdao minima, média e maxima de cada trimestre,
nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos Gltimos
6 (seis) meses

Item ndo aplicavel a presente Oferta, considerando que, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui
Cotas admitidas a negociacdo em mercado de bolsa de valores ou mercado de balcdo.

6.2. Informagodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Item ndo aplicavel a presente Oferta, considerando que, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui
Cotistas, tendo em vista que esta € a 1@ Emissdo de Cotas do Fundo.

6.3. Indicacao da diluicdo economica dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questao multiplicando
o quociente obtido por 100 (cem)

Item ndo aplicavel a presente Oferta, considerando que, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui
Cotistas, tendo em vista que esta é a 18 Emissao de Cotas do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para
sua fixacao

O Prego de Emissao das Cotas foi fixado no Ato de Aprovacao da Oferta que aprovou os termos e
condicdes da 12 Emissao, pela Administradora, tendo em vista que na data de celebracdo do Ato de
Aprovacao da Oferta o Fundo ndo possuia Cotistas.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricdo de eventuais restrigoes a transferéncia das cotas

No ambito da Oferta, as Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario
através do MDA e para negociacao no mercado secundario através do Fundos21 - Mddulo de Fundos,
disponibilizado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. As Cotas somente poderdao
ser negociadas pelos Cotistas no mercado secundario apds o encerramento da Oferta, por meio da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, e a conclusdo do tramite operacional perante a B3
para iniciar a referida negociacao.

Nos termos do artigo 51, Paragrafo Primeiro do Regulamento, a transferéncia de Cotas a terceiros nao
enseja direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos
respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do
disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente; e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, da
Administradora e do Gestor.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de
Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacao por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estarao condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste junto
a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente dever3,
como condigdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigages perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante a
integralizagao das Cotas nao integralizadas.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A 12 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO;
E/OU (II) NA,O ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO 4, A
PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, E NO REGULAMENTO, DISPOSTO NO ANEXO
A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS CLASSE C E SUAS COTAS CLASSE D NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS
COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM
BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA
REGULATIONS DO SECURITIES ACT; OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU
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REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE
REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER
OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, tendo em vista que é um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas e ao ambiente macroeconémico do Brasil,
conforme descritos na segdo 4, a partir da pagina 19 deste Prospecto Definitivo e no Regulamento
(Capitulo XXI e Anexo III), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao
de investimento. O investimento nas Cotas ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) reconhecer a
ocorréncia de modificagdo da Oferta; ou (ii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que devera ser realizado pelo
Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, a Administradora e o Gestor, ou para rendncia a condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, a Administradora e o Gestor. Nestas hipoteses, é obrigatéria a
comunicacao da modificacdo a CVM, conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolugao
CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢Oes previstas no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da Resolucao CVM 160: (i) a modificagdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
e (ii) o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigOes.

Nos termos do paragrafo primeiro artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificagao da Oferta,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo
Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao
Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacgdo, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
nao revogdar sua aceitacdo. O disposto acima ndo se aplica a hipétese em que a modificacdo da Oferta
ocorra para melhora-la em favor dos Investidores, conforme acima, entretanto a CVM pode determinar
a adocao da medida caso entenda que a modificagdao ndao melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera
revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider da
Oferta até as 16h (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo
Investidor da comunicacdo por escrito, enviada em via fisica ou correio eletronico pelo Coordenador
Lider, a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em n3o revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, serdo
devolvidos os valores integralizados pelo Investidor com base nos Critérios de Restituicdo de Valores.
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Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160; todos os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos investidores acerca
do cancelamento ou revogacdo da Oferta, observadas as disposicoes da Resolugao CVM 160, que podera
ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacao. Nesses casos, serdao devolvidos os valores integralizados pelo
Investidor com base nos Critérios de Restituicdo de Valores.

A presente Oferta foi objeto da Modificacdo da Oferta. A Modificacdo da Oferta ndo esta sujeita a prévia
aprovagao da CVM, nos termos do artigo 67, § 22, da Resolucdo CVM 160.

Diante da Modificagao da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo primeiro, da Resolucao CVM 160,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados individualmente, por meio de correio
eletronico, a respeito da Modificagdo da Oferta, para que confirmem expressamente, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da referida comunicagao, sobre sua eventual decisao de
desistir de sua adesdo a Oferta. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem
manter a sua aceitacdo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Condicoes do Contrato de Distribuicao da 12 Emissao

A Oferta esta submetida as CondigGes Precedentes do Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na
secao 11.1 deste Prospecto, nas paginas 48 a 50 deste Prospecto Definitivo.

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricao destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observados os termos e condi¢des na secao 2.3 acima
e o disposto no Regulamento. Ainda, exclusivamente no ambito da 18 Emissdo, as Cotas Classe C e as
Cotas Classe D serao destinadas exclusivamente a RPPS qualificadas como Investidores Qualificados.

8.3. Autorizagoes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido
em que foi aprovada a operacao

Os termos e condicdes da 1@ Emissao e da Oferta foram aprovados pela Administradora do Fundo no
ambito do Ato de Aprovacdo da Oferta.

8.4. Regime de Distribuicao

Regime de Distribuicdo das Cotas

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagao do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, e estara sujeita ao registro automatico na CVM, conforme procedimentos
previstos na Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor.

Plano de Distribuicdo da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, realizara a distribuicdo
das Cotas de acordo com o Plano de Distribuicdo de forma a assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes do Coordenador Lider tenham acesso
previamente ao Regulamento e ao Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas davidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao publica das Cotas, conforme plano de distribuicdo fixado abaixo:

(i)  a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, cuja integralizacdo de Cotas da oferta ocorrera
mediante Chamada(s) de Capital;

(i) apds o protocolo do registro automatico da Oferta com a subsequente concessdo do registro
automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacao do Prospecto Definitivo e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores, na forma
do artigo 12 da Resolugao CVM 160 e conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado
o inciso “(iii)"” abaixo;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6° da Resolucdo CVM 160;

(iv) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo e ldamina da Oferta
e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
“(b)” e “(c)"” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdao CVM 160, ser tomadas em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia
do referido registro;

(v) durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscricao dos
Investidores, observados os valores de aplicagdo minima inicial de cada classe de Cotas;
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os Investidores que estejam interessados em investir em Cotas deverdo realizar seus Pedidos de
Subscrigdo no Periodo de Subscrigao, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar, no Periodo de Subscrigdo, a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Periodo de Subscrigao, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigao ou Boletins de Subscricao, conforme o caso, firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo
CVM 160. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

na Data do Procedimento de Alocacdao, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do
registro da Oferta e a divulgacdo do Anulncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, realizara
procedimento de alocacgao, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos
itens acima com relagdo a colocagao da Oferta, €, em caso de excesso de demanda, para a
definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da
Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagdo de forma discricionaria, pelo
Coordenador Lider, de comum acordo com o Gestor, para alocacdo das Cotas, nos termos do
artigo 49, § Unico, da Resolucdo CVM 160. No referido caso, a alocacdo sera realizada
exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Pedidos de Subscricdo na
Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas (exceto na hipotese
prevista no item “vii” acima), limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricdo. Na Data
do Procedimento de Alocacao o Coordenador Lider decidird, em comum acordo com o Gestor, o
volume da Oferta que sera alocado em Cotas Classe C e Cotas Classe D, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes;

até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de
Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo descrito
acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Emissao, sendo que, em
qualquer caso, o valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Boletim de
Subscrigdo) serdao informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu
respectivo enderego eletrénico indicado no Boletim de Subscricdo, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

0 pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em atendimento aos procedimentos indicados
no inciso (i) acima, nos termos dos Boletins de Subscricao e dos Compromissos de Investimento
celebrados por cada Investidor, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital
aplicavel as Cotas Classe D;

caso a Oferta seja cancelada ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Subscricao, ou Boletins de Subscricao,
conforme o caso, serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (x) acima, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos da Resolugao CVM 160.

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Ndo foi adotada dindmica de coleta de intengBes de investimento ou de determinacdo do prego da
Oferta, que foi fixado pela Administradora, no ambito do Ato de Aprovacdo da Oferta, nos termos na
secao 6.4 acima.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas poderao ser depositadas para distribuicao no mercado primario através do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos e negociadas no mercado secundario de balcdo, do FUNDOS21 - Mddulo de
Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3
("B3"), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
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custodiadas eletronicamente por meio da B3. Observadas as restricbes dispostas na secdo 7.1 deste
Prospecto Definitivo, as Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Cotistas no mercado secundario
apds o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do anlncio de encerramento da Oferta
("Anuncio de Enceramento”) e a conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a
referida negociacao.

Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do
disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente; e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da
Administradora e do Gestor.

8.7. Formador de Mercado

N3o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de estabilizagao, quando aplicavel
Ndo sera firmado contrato de estabilizagao do prego das Cotas da 12 Emissao.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Os Investidores de Cotas Classe C e de Cotas Classe D no ambito da 12 Emissao devem ser Investidores
Qualificados qualificados como RPPS.

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas Classe C na Oferta,
totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
considerando o Preco de Emissao.

N3o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas Classe C do Fundo.

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas Classe D na Oferta,
totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
considerando o Preco de Emissao.

Ndo ha valor maximo de aplicagao por Investidor em Cotas Classe D do Fundo.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

A apresentacao de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica
de cotas de fundos de investimento em participagdes, nos termos do Anexo C da Resolugao CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descrigao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro entre si e/ou com sociedades de
seus respectivos conglomerados econdmicos. Assim, qualquer das instituicbes envolvidas na Oferta
podem, no futuro, serem contratados pela Administradora, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou
sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos para assessora-los, inclusive na realizacao
de investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para a conducao de suas atividades.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Adicionalmente, pela disponibilizagao, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos
a serem utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador
Lider fara jus a uma remuneragao correspondente a (i) parcela da Remuneracdo do Gestor devida pelo
Fundo ao Gestor; e (ii) parcela da Taxa de Performance devida pelo Fundo ao Gestor, na periodicidade
prevista no Regulamento, sendo certo que tais remuneracdes nao acarretardao custos adicionais
aos Investidores.

Ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador em ofertas de
cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor, recebendo remuneracgdo referente a coordenagao
e distribuicdo de tais ofertas.

Ndo obstante, o Coordenador Lider, e/ou quaisquer sociedades de seu conglomerado econbmico,
podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, e/ou quaisquer sociedades de seu
conglomerado econémico, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao
de investimentos e/ou em quaisquer outras operagbes de banco de investimento, que podera vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessérias a condugdo das atividades do Gestor,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo
ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider e do Custodiante/Escriturador

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto Definitivo, qualquer relacionamento
comercial relevante com o Custodiante/Escriturador. Além do relacionamento decorrente desta Oferta,
o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes em operagGes regulares
de mercado. O Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo
ao Fundo e a Oferta.

Relacionamento do Gestor e do Custodiante/Escriturador

Exceto pelo relacionamento indireto em razao de prestacdo de servicos ao Fundo, o Gestor e o
Custodiante/Escriturador ndo tém qualquer relacionamento comercial relevante na data deste
Prospecto. O Gestor e o Custodiante/Escriturador nao identificaram qualquer situacdao de conflito de
interesse nas respectivas atuagdes em relacdo ao Fundo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicdes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdo das cotas junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se
for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicgo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servigos de
coordenacao, colocacao e distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacao com
relacdo a totalidade das Cotas da 12 Emissao (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel), sem a
outorga de garantia firme de subscricao.

Condicoes Precedentes do Contrato Distribuicao

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo e sem prejuizo do reembolso das Despesas descritas
no Contrato de Distribuicdo comprovadamente incorridas, o cumprimento, pelo Coordenador Lider, de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo, é condicionado a integral satisfacao, até a(s)
data(s) estabelecida(s) na Clausula 3.3 do Contrato de Distribuicdo, das seguintes condigGes
precedentes, consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (em conjunto as “Condicoes Precedentes”):

Q)] obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacOes, averbagOes, protocolizacoes,
registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizacao, efetivacdo, formalizacao,
precificacdo, liquidacdo, conclusdao e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta
(conforme definidos abaixo), incluindo, mas ndo se limitando, junto a (a) Oorgdos
governamentais e nao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacao, e (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores e instituicOes financeiras;

(i) negociacdo, preparacdo, aprovacao, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo
necessaria a realizacao da Oferta (“Documentos da Oferta”), que conterao, entre outros, os
termos e condicOes da Oferta;

(iii) realizacdo e obtencao do registro da Oferta na CVM, sob o rito automatico, nos termos do
artigo 26 e seguintes da Resolucdo CVM 160, bem como obtencdo de registro das Cotas para
distribuicdo no mercado primario através do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e das
Cotas para negociacao no mercado secundario por meio do Fundos21 - Mddulo de Fundos,
disponibilizado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (“B3"),
caso aplicavel;

(iv) que todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio;

(v) recolhimento, em nome do Fundo, de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa
relativa ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislagao aplicavel,
bem como a taxa de registro e de admissdo das Cotas para negociagao no mercado secundario
na B3;

(vi) cumprimento de todas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel a Oferta e de todas as
obrigacbes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, as normas
referentes a divulgacdo de informagdes e uso de publicidade sobre a Oferta objeto do Contrato
de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM;

(vii)  todas as informagbes fornecidas pelo Fundo, pela Administradora e/ou pelo Gestor ao
Coordenador Lider e seus assessores legais sejam, corretas, completas, verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes para atender a legislagdo e a regulamentagdo aplicaveis
a Oferta;

(viii)  cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para
0 cumprimento da respectiva obrigagao;
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recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais da Oferta a
respeito da regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador Lider,
o qual devera razoavelmente justificar caso ndo sejam. Tais opinides poderdo ser entregues ao
Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador Lider,
sem prejuizo da entrega de uma versao final e assinada, em até 1 (um) Dia Util antes da Data
de Liquidacdo (conforme abaixo definido), sendo certo que as Legal Opinions nao deverdo
conter qualquer ressalva;

suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo, atualidade e correcdo de todas as declaragcoes
feitas e informagbes fornecidas pelo Gestor e pela Administradora, conforme aplicavel,
constantes no material publicitdrio da Oferta (“Material Publicitario”) e nos demais
documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor e pela Administradora, com antecedéncia de
2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia,
precisdao, atualidade, completude e correcdo das informagOes enviadas e declaracdes feitas
constantes no Material Publicitario e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre a Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacao e
regulamentagdo em vigor, a respeito da divulgacdo dos termos e condigdes da Oferta para
potenciais investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante
atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do procedimento de Back-up, conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do
roadshow, a data de alocagao da Oferta e a data de liquidacdo da Oferta, de forma satisfatoria
ao Coordenador Lider, durante os quais ndo seja apontado nenhum evento que possa impactar
material e negativamente a conclusdo e liquidacao da Oferta, conforme padrao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais para opera¢des da mesma natureza;

nao ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucao ou decretacdo de faléncia do Gestor; (b) pedido de
autofaléncia do Gestor; (c) pedido de faléncia do Gestor e nao devidamente elidido no prazo
legal; (d) propositura, pelo Gestor de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso pelo Gestor em juizo, com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento;

cumprimento, pelo Gestor, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, mas nao
se limitando, questdes relacionadas a trabalho em condicdo andloga de escravo ou trabalho
infantil, crime contra o meio ambiente, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao setor de atuacdo do Fundo e as
demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas aplicaveis e legislacdo trabalhista
em vigor, incluindo com relacdo a seguranca e medicina do trabalho, bem como das normas
regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE e do Ministério dos Direitos
Humanos e Cidadania - MDHC, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Legislacdao Socioambiental”);

ndo ocorréncia de alteracao adversa relevante nas condicdes econdmicas, financeiras ou
operacionais do Gestor, que diminuam consideravelmente a demanda pelas Cotas objeto da
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de alteracao adversa nas condigdes reputacionais do Gestor, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, de forma justificada;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria, conforme previsto na Clausula 10.1 do
Contrato de Distribuicdo;
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(xx)  autorizagao ao Coordenador Lider para divulgarem a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e da Administradora, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 160,
nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as praticas de mercado;

(xxi)  verificacao de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Fundo, pelo Gestor
perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou
nao a Oferta estao devidamente e pontualmente adimplidas;

(xxii) inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como o
conhecimento da abertura de inquérito, inicio de procedimento investigatorio, instauragao de
procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor,
seus funcionarios e administradores, em decorréncia de suposto descumprimento de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcao) de violacdo, pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamentagao, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcdo, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Convencao
Interamericana contra a Corrupgao, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410,
de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n® 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto
n° 11.129/22, as Circulares editadas pelo BACEN de n® 3.461 de 24 de julho de 2009 e
n° 3.542, de 12 de marco de 2012, a Resolugao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021 a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel
("Leis Anticorrupgao”);

(xxiii) realizagdo do registro da Oferta sob o rito automatico, na CVM, nos termos do artigo 26 da
Resolucao CVM 160, com a subsequente liberacdo das Cotas Classe C e das Cotas Classe D para
distribuicao;

(xxiv) ndo ocorréncia de intervengao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Gestor;

(xxv) ndo terem ocorrido alteracdes na legislacao e regulamentacao em vigor, relativas as Cotas e/ou
ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacao da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as
Cotas aos potenciais investidores. Para fins de elucidagdo, a previsao em questdo nao abarca o
inicio da vigéncia da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucao CVM 175").

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenagao e estruturacdo da Oferta de Cotas, o Gestor pagara ao Coordenador Lider, a vista e
em moeda corrente nacional, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, remuneracdo no valor
equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento) incidente sobre o valor
equivalente ao montante das Cotas efetivamente subscritas na Oferta, a ser calculado com base no
Preco de Emissao da Cota ("Remuneracao do Coordenador Lider”). O pagamento da Remuneracao
do Coordenador Lider sera efetuado no prazo de até 10 (dez) dias apos o recebimento de memoria de
calculo a ser encaminhado pelo Coordenador Lider ao Gestor com o resultado da conclusdo do
procedimento de alocacdao da Oferta, que ocorrera conforme Cronograma Indicativo da Oferta
apresentado neste Prospecto Definitivo, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador
Lider, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado abaixo:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon

Cidade do Rio de Janeiro, RJ - CEP 22440-032
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11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissao de coordenagdo; c) a comissdo de
distribuicdao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e) outras comissoes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicao; e i) outros custos relacionados

Seguem abaixo os custos estimados da Oferta:

% em relagao ao Custo % em relagdo ao
Custo da Distribuicdo Montante (R$)® valor total da Unitario Custo Unitario
Oferta® (GE)) por Cota

Remuneracao do Coordenador
ot 18.000.000,000 2,50% 25,00 2,50%
Tributos sobre Comissdo 1.922.523,52 0,27% 2,67 0,27%
Total de Comissdo® 19.922.523,52 2,77% 27,68 2,77%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 289.390,80 0,04% 0,40 0,04%
Despesas com Assessores Legais 843.373,49 0,12% 1,17 0,12%
ANBIMA - Taxa de Registro do 11.186,00 0,00% 0,02 0,00%

undo
B3 - Taxa de Analise de Oferta 14.734,30 0,00% 0,02 0,00%
Publica
Outras despesas da Oferta® 200.000,00 0,03% 0,28 0,03%
Total da Oferta 1.358.684,59 0,19% 1,89 0,19%

@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variacoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento.
Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

@ O Coordenador Lider fara jus a Remuneracdo do Coordenador Lider em relacdo ao valor total da Oferta, a qual serd, nos
termos do Contrato de Distribuigcdo, arcada pelo Gestor, sem possibilidade de reembolso pelo Fundo, de modo que referida
remuneragdo ndo compoe os custos da Oferta.

@) Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressdes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, ou o Gestor, caso a Oferta seja cancelada.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que nao possua registro junto a CVM: a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina
eletronica e objeto social; e b) informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1,
8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

Conforme detalhado na secdo "3. Destinacdo de Recursos”, os recursos liquidos da Oferta serao
alocados na forma da politica de investimento do Fundo, que prevé o investimento de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo em cotas classe A do Fundo Feeder.

O Fundo Feeder, por sua vez, possui como politica de investimento o investimento de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas classe B de emissdo do Fundo Master.

Ja o Fundo Master tem como politica de investimento a alocacdo de seus recursos em ativos emitidos
por companhias brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura, de forma que o Fundo Master
participe do processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestdo, observados os termos e condigles previstos no regulamento do
Fundo Master.

Para fins da politica de investimentos do Fundo, o segmento econdmico de infraestrutura inclui, sem
limitacdo, logistica e transporte, 6leo, gas, infraestrutura de dados, gestdo e tratamento de residuos,
agua e efluentes, geracdo, distribuicdo e transmissdo de energia, bem como servicos e segmentos
correlatos que o consultor de investimentos do Fundo Master entenda estarem de acordo com o objetivo
do Fundo Master.

Conforme dados publicos obtidos no sistema de consulta de registro dos participantes do
mercado cadastrados na CVM, o PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER BRASIL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n° 51.209.718/0001-23 (o Fundo Feeder), foi constituido em 23 de junho de 2023 e registrado perante
a CVM em 27 de junho de 2023, sob o Cddigo CVM n° 0123143, como um fundo de investimento
em participacOes, nos termos da Instrucao CVM 578.

Ainda, o PATRI[\ INFRAESTRUTURA V - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 51.504.445/0001-40 (o Fundo Master), foi constituido
em 20 de julho de 2023 e registrado perante a CVM, sob o Cddigo CVM n° 0123164, como um fundo
de investimento em participacdes, nos termos da Instrugao CVM 578.

Na data da elaboracdo do presente Prospecto Definitivo, o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo
Feeder, ndo celebrou, em nome do Fundo Master, quaisquer contratos, acordos, promessas, termos de
adesdo, propostas, memorandos de entendimento ou qualquer outro documento que vincule,
indiretamente e de forma definitiva, a destinagdo dos recursos captados via Oferta a aquisicdo de ativos
alvo de sociedades nao registradas perante a CVM.

Assim, ndo é possivel informar, no momento, se algum dos destinatarios indiretos dos recursos captados
pelo Fundo serdo ou ndo registrados perante a CVM.

Dessa forma, fica dispensada a apresentacao das informac0Oes indicadas no item 12.1 do Anexo C da
Resolugdo CVM 160.
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13. DOCUMENTOS E INFORIY\IAC,'E)ES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for
0 caso

Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto Definitivo como anexos
Anexo I — Ato de Constituicdao do Fundo

Anexo II — Ato do Administrador e Regulamento (secao 13.1 do Anexo C da Resolucao CVM
160)

Anexo III - Outras Informacgdes do Fundo, da Oferta e do Gestor
Anexo IV — Regulamento do Fundo DI

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo
do titulo “Principais Consultas”, acessar "Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta ao Sistema de
Gestao de Fundos Estruturados”, buscar “PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, clicar no icone da lupa de pesquisa abaixo
do titulo “Acao”, clicar na aba “Regulamento” e, entdo, selecionar a versdo mais recente disponivel
do regulamento).

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Adicionalmente, a secdo 13.2 do Anexo C da Resolugdo CVM 160 ndo se mostra aplicavel, uma vez que
o Fundo iniciou suas atividades apenas em 22 de setembro de 2023.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato
do administrador e do gestor

Administradora XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon

CEP 22440-033 - Rio de Janeiro, R]

At.: Departamento de Administragdo Fiduciaria
E-mail:adm.fundos.estruturados@xpi.com.br/ jur.fundosestruturados@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestor PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n© 803, 9° andar, sala B
CEP 01453-000 - Sao Paulo, SP

At.: Relagdes com Investidores

E-mail: ir@patria.com / ri.pier@patria.com

Tel.: (11) 3039-9000

Website: https://patria.com/media/distribuicao

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon

CEP 22440-033 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico
E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Tel.: (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br

Assessor Legal do Fundo MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447

Sao Paulo, SP

At.: Flavio Lugdo | Lucas Rezende

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br / lucas.rezende@mattosfilho.com.br
Tel.: (11) 3147 2564 / (11) 3147 2171

Website: www.mattosfilho.com.br

Assessor Legal da Oferta STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 | Sdo Paulo, SP

At.: Marcos Ribeiro | Bernardo Kruel

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / blima@stoccheforbes.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragodes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, Edificio B32, 16° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Wilian Shigueaki
Tel.: (11) 4004-8000
E-mail: br_juridico@pwc.com

58



mailto:adm.fundos.estruturados@xpi.com.br
mailto:jur.fundosestruturados@xpi.com.br
mailto:ir@patria.com

ERY

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe
de cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais
instituicdoes consorciadas e na CVM

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderao ser obtidos junto
ao Coordenador Lider da Oferta, cujo endereco e telefones para contato encontram-se indicados acima,
e/ou junto a CVM.

14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Administradora atesta ainda que o Fundo foi registrado na CVM sob o n° 0123238, desde 22 de
setembro de 2023, e seu registro encontra-se atualizado e em funcionamento normal.

14.6. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdao, atestando a veracidade das
informacgodes contidas no prospecto

A Administradora prestou declaragao de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160,
declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizagao, as informagGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situagao econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacgOes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;
(iii) as informagbes prestadas neste Prospecto, e fornecidas ao mercado durante a Oferta sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes
impostas ao ofertante pela Resolugao CVM 160.

O Gestor prestou declaracao de veracidade, nos termos do caput artigo 24 da Resolugao CVM 160,
declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizagao, as informacGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacgOes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;
(iii) as informacgdes prestadas neste Prospecto, e fornecidas ao mercado durante a Oferta sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigagGes
impostas ao ofertante pela Resolugao CVM 160.

O Coordenador Lider prestou declaragao de veracidade, nos termos do § 1° do artigo 24 da Resolugao
CVM 160, declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacoes prestadas pelo
Fundo, pelo Gestor e pela Administradora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive as informagoes
eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, e as fornecidas para registro do Fundo
perante a CVM, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
15 DE DEZEMBRO DE 2023. O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito
a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26 da Resolucdo CVM 160.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS

16.1. Principais Prestadores de Servicos do Fundo:
Breve Histdrico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final
de 2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administracao fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades
e fomentar negdcios das empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da
XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes.
Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operacao, intensificando e expandindo suas
atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao
Grupo XP, além de ter reiniciado a prestagao dos servigos de administragao para fundos de investimento
estruturados, como fundos de investimento imobiliarios e de participacdes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracao fiduciaria de fundos de investimento.

Breve Historico do Gestor

O Grupo Patria, assim definido como sendo a Patria Investments (conforme adiante definido) e suas
respectivas afiliadas, tem atuacdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos
alternativos, focado na América Latina. O gestor, Patria Investimentos Ltda. (“*Gestor”) investe recursos
de terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public
equities), real estate, agronegdcio e venture capital. Desde a sua criacdo, o Gestor desenvolveu
relacionamentos com diversas empresas e instituicdes financeiras. Tais relagdes permitiram que o
Gestor reforgasse sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e desenvolvesse um processo
de investimento proprietario.

De acordo com o Relatério Global de Private Equity & Venture Capital 2020 da Pregin!, o Gestor é o
gestor de fundos nimero um em capital total levantado para fundos de private equity nos ultimos
10 (dez) anos na América Latina.

O Gestor oferece aos seus clientes experiéncia em gestao de investimentos alternativos e conhecimento
dos mercados global e latino-americano, através de sua sdlida e consolidada sociedade. O Grupo Patria
possui socios com vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e o Grupo Patria
conta com um Conselho de Administragdo composto por 7 (sete membros, sendo: (i) 03 (trés) socios
fundadores do Grupo Patria; (i) 01 (um) socio fundador da Moneda Asset management SpA; e
(iii) 03 (trés) membros independentes?. Os socios fundadores do Grupo Patria estdo altamente
engajados nas decisdes de investimentos e na preservacao da cultura do Grupo Patria. O Comité de
Gestao é responsavel pela gestdo e representacdo do Grupo Patria.

Desde a sua criacdo, o Grupo Patria desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas
principalmente em processos disciplinados de originacdo top-down e proprietarios, baseados
principalmente na implantacdo gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de
negoécios - private equity, infraestrutura, real estate e crédito - o Grupo Patria desenvolveu uma
abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia de investimento que se mostrou
resiliente mesmo durante ciclos econémicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base
diversificada de investidores, com mais de 300 investidores, incluindo alguns dos maiores fundos
soberanos do mundo, fundos de pensdo publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos,
instituicdes, endowments, fundagdes e family offices.

Em 13 de abril de 2023, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestdo de Investimentos
“Excelente” a Patria Investments. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que a Patria
Investments tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relagao
as suas estratégias de investimento. A classificagdo também considera o bem disciplinado e
organizado processo de investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e robusta, a equipe
experiente e qualificada, além dos sdlidos recursos tecnoldgicos. Ainda leva em conta os fortes
controles de fundos estruturados, incluindo a robusta area de compliance, a forte franquia no
segmento de atuacdo e a alta lucratividade.

1 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/corporate-governance#committee-composition
2 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/corporate-governance #committee-composition
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O Grupo Paétria teve sua origem com o Banco Patrimonio de Investimento S.A. (“PatrimOnio”),
uma empresa de prestacao de servicos, focada em estruturar fusGes e aquisicdes. O Patrimonio foi
fundado em 1988 como consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers.
Em 1991, a companhia adquiriu uma corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de
investimento de pleno direito (Banco Patrimonio de Investimentos). Com a venda do Salomon Brothers
para o Travelers Group em 1997 e a fusao do Travelers Group com o Citibank em 1998, os parceiros
locais do Grupo Patria decidiram recomprar a participacao de 50% do Salomon Brothers, e em 1999
venderam todo o negdcio de banco de investimento para o Chase Manhattan.

O negécio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto,
a venda do Banco Patrimonio em 1999 nao afetou as atividades. Com a venda do Banco Patrimonio,
o Grupo Patria focou em suas operagbes de private equity e no desenvolvimento de ativos privados,
uma industria ainda nascente na época. Em 2001, as operagbes foram rebatizadas, em sua forma atual,
e o Grupo Patria fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, a Blackstone Inc. ("Blackstone”) ingressou no quadro de socios do Grupo Patria, através da
aquisicdo de uma participagdo minoritaria de 40%, complementando estrategicamente a liderancga local
do Grupo Patria com a experiéncia de gestdo de uma das lideres globais em ativos alternativos.
A Blackstone e o Grupo Patria ja mantinham um relacionamento desde 1998, quando a Blackstone
assessorou os socios do Grupo Patria na recompra da participacdo de 50% do Salomon Brothers no
banco de investimentos, e na posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores,
complementando as capacidades locais e a lideranca regional do Grupo Patria com a experiéncia e o
histdrico de sucesso da Blackstone na industria global de gestao de ativos alternativos.

No inicio de 2021, foi concluido o IPO da controladora do Gestor, Patria Investments Limited, companhia
regulada pela U.S. Security and Exchange Commission ("SEC") na qualidade de FPI e domiciliada nas
Ilhas Cayman (“Patria Investments”), na NASDAQ, que resultou em um market cap de US$ 2,3
bilhdes?, com demanda notavel de investidores institucionais. Antes do IPO da Patria Investments, os
socios desta Ultima aumentaram sua participacdo aciondria com um periodo de lock-up de 5 (cinco)
anos, pela aquisicao de 10% (dez por cento) da participacdo entdo detida pela Blackstone.

Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinacdo com a Moneda, administradora e gestora
chilena lider em ativos diversificados. A transacdo, concluida em dezembro de 2021, posiciona o Grupo
Patria como a principal plataforma de investimentos alternativos na América Latina, chegando a mais
de R$ 143 bilhdes4 em AUM em setembro de 2022, considerando todos os veiculos de investimentos
geridos pelo Grupo Patria.

Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de Growth
Equity, ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin, grupo de investimentos em mercados
privados. O Grupo Patria acredita que Growth Equity seja altamente complementar a sua estratégia
de private equity, expandindo sua oferta de produtos para atender uma area-chave da demanda
dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate (“VBI"),
uma das principais gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos do Brasil, com
aproximadamente R$ 5 bilhdes em ativos sob gestdo. A referida operacdo esta estruturada em duas
etapas, sendo a primeira a aquisicdo de 50% da VBI e a segunda, quando encerrada, levara a aquisicdo
total e integragdo da VBI a plataforma do Grupo Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture
capital, ancorada na aquisicdo da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina.
Ao expandir sua plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece produtos e
solucdes em todo o ciclo de investimento de capital, para abordar todas as fases de crescimento.
Os negdcios da Igah Ventures complementam as estratégias existentes de Private Equity e Growth
Equity do Patria, adicionando experiéncia de investimento em startups e empresas em estagio inicial.

3 Aproximadamente, R$ 12,5 bilhdes, considerando a taxa de cdmbio de US$ 1,00: R$ 5,4295, publicada pelo BCB em 22/01/2021, data do IPO da controladora do Pétria.

4 Considerando, para os portfélios estrangeiros, a taxa de cambio de US$ 1,00: R$ 5,4066, publicada pelo BCB em 30/09/2022, cambio de fechamento do terceiro trimestre
de 2022, sendo o Ultimo resultado trimestral publicado pela gestora.

65



ERY

Em julho de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da criacdo de
uma nova sociedade ("NewCo"), que atuara na gestdo de ativos na Colombia. O Bancolombia é
um conglomerado financeiro lider em servigos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia.
A NewCo administrara um veiculo de investimento imobilidria de capital permanente com
aproximadamente US$ 1 bilhdo em ativos sob gestdo. A participacdo do Grupo Patria na NewCo é
de 51% (cinquenta e um por cento).

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com
11 (onze) escritdrios ao redor do mundo, incluindo escritdrios de investimentos em Sdo Paulo (Brasil),
Montevidéu (Uruguai), Bogota (Colombia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina) além de
escritérios de atendimento a clientes em Nova York e Sao Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritorio corporativo e administrativo em
George Town (Ilhas Cayman)®.

Patria | Historia & Plataforma de Investimento
BRL 135.9 Bl ATINGIDOS EM MAIS DE 30 ANOS DE HISTORIA
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Fonte: Ativos sob gestdo do Patria no 2° trimestre de 2023, considerando taxa de cambio de
R$ 4.8192/USD, publicado pelo Banco Central em 30 de junho de 2023.

A. Conselho de Administracdao do Grupo Patria

O Grupo Patria € administrado por seu Conselho de Administracdo, composto por 07 (sete) membros®.
Os conselheiros ocupam o cargo pelo prazo do mandato fixado na ata de deliberacao dos acionistas que
os elegeram ou, se o prazo do mandato ndo for fixado quando da nomeacdo, até a sua destituicdo ou
desocupagao do cargo. O mandato dos atuais membros do Conselho de Administragdo vigorara até a
destituicao ou desocupacado do cargo, o que ocorrer primeiro.

Os membros do Conselho de Administracdo sao:

. Olimpio Matarazzo Neto - Presidente

. Otavio Castello Branco - Diretor

. Alexandre Teixeira de Assumpcao Saigh - Diretor
. Pablo Echeverria Benitez - Diretor

. Sabrina Foster - Diretor Independente

. Jennifer Collins - Diretor Independente @

. Glen George Wigney - Diretor Independente ()

) Membro do Comité de Auditoria do Grupo Patria.

5 Fonte: Gestor. Disponivel em https://www.patria.com/the-firm
6 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/corporate-governance #committee-composition
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Abaixo um breve resumo da experiéncia dos membros destacados acima:

Olimpio Matarazzo Neto - Sdcio Fundador do Grupo Patria, Presidente do Conselho de Administracdo,
membro do Conselho de Administragao desde 2010 e Presidente do Comité de Investimentos Imobilidrios e
de Crédito e de Desinvestimento em nivel executivo. Ao longo de sua carreira, o Sr. Matarazzo Neto atuou
em diferentes funcdes dentro do Grupo Patria, sendo o principal responsavel pelo desenvolvimento das
estratégias imobilidrias e de crédito. O Sr. Matarazzo Neto foi um dos fundadores do Grupo Patria em 2001
(sucessor do Banco Patrimonio), desenvolvendo e liderando os esforgos para fazer do Grupo Patria um dos
lideres do mercado privado na América Latina. O Sr. Matarazzo Neto também foi um dos fundadores do
Banco Patriménio em 1988. Apds a venda do Banco Patriménio a Chase Manhattan em 1999, o Sr. Matarazzo
Neto passou dois anos na Chase Manhattan. Antes de fundar o Banco Patriménio, o Sr. Matarazzo Neto
trabalhou no J.P. Morgan. E bacharel em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo (USP).

Otavio Castello Branco - Sicio Fundador e membro do Conselho de Administragdo do Grupo Patria desde
2010. E responsavel por gerenciar o relacionamento institucional com investidores relevantes, e € membro
sénior do Comité de Investimentos. E chairman do Comité de Investimentos e Desinvestimentos executivo
de infraestrutura, e foi responsavel pelo desenvolvimento da vertical de Infraestrutura do Grupo Patria.
Ingressou no Grupo Patria em 2003, inicialmente como Sécio-Diretor responsavel pelo Grupo Consultivo. Em
2006, passou a liderar a area de Infraestrutura, tornando o Gestor uma das principais gestoras da América
Latina nesta classe de ativos. Anteriormente, de 2001 a 2002, foi Diretor Executivo do BNDES responsavel
pelo Departamento de Infraestrutura e Energia. Enquanto estava no BNDES, também foi membro executivo
do Comité de Crise de Energia do governo federal, e membro do conselho de administracao da Vale do Rio
Doce e da Eletrobras. De 1995 a 2000, liderou a unidade do banco de investimentos do J.P. Morgan no
Brasil, assumindo a copresidéncia das operagoes brasileiras em 2000. De 1990 a 1995, foi Diretor Financeiro
e membro do Comité Executivo do Grupo Caemi (um dos maiores conglomerados de mineragdo do Brasil).
De 1983 a 1990, trabalhou no J.P. Morgan no Brasil como banqueiro de investimentos. E graduado em
Engenharia de Produgao pela Escola Politécnica de Sao Paulo (USP).

Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh - Diretor Presidente do Grupo Patria e membro do Conselho
de Administracdo do Grupo Patria desde 2010. Também é Sdécio Fundador, Presidente do Comité de
Investimentos e Desinvestimentos de Private Equity de nivel executivo. Antes de assumir o cargo de Diretor
Presidente Global, o Sr. Saigh foi o principal responsavel pelo inicio e desenvolvimento da divisdo de Private
Equity. O Sr. Saigh foi um dos fundadores do Grupo Patria em 2001 (sucessor do Banco Patrimonio),
desenvolvendo e liderando os esforcos para que o Grupo Pétria se tornasse uma das empresas lideres do
mercado privado na América Latina. O Sr. Saigh ingressou no Banco Patrimonio em 1994 como Sdcio Diretor,
responsavel pelo desenvolvimento e execucao dos negdcios de Private Equity. Entre 1994 e 1997, enquanto
desenvolvia a estratégia de private equity do Banco Patrimonio, o Sr. Saigh foi Diretor Executivo e Diretor
Financeiro da Drogasil, uma das principais cadeias de drogarias do Brasil € o primeiro investimento em
private equity do Grupo Patria. Antes de ingressar no Banco Patrimonio, o Sr. Saigh trabalhou no J.P. Morgan
Investment Bank de 1989 a 1994, como Vice-Presidente das divisdes de Private Equity, finangas corporativas
e M&A. O Sr. Saigh é bacharel em Administracdo Financeira e Administracdo Hoteleira pela Universidade de
Boston e possui um Certificado de Pés-Graduacdo em Estudos Especiais em Administragdo pela Universidade
de Harvard.

Pablo Echeverria Benitez - é o socio fundador do Moneda Asset Management, e presidente do
conselho do Moneda desde 2007. Foi o Head de acdes da América Latina e gerente de portfdlio das
estratégias de acodes chilenas desde o inicio do Moneda. Com mais de 30 anos de experiéncia em
investimentos, o Sr. Echeverria esteve envolvido em inimeras transagdes marcantes no mercado de
capitais chileno. O Moneda é uma das principais gestoras de ativos focadas na América Latina, com
mais de 25 anos de histdria. O Moneda tem escritérios em Santiago, Nova York e Buenos Aires e foi
fundada em 1994 por seus principais executivos, incluindo o Sr. Echeverria e com o apoio da
International Finance Corporation (IFC). Antes de fundar o Moneda, o Sr. Echeverria trabalhou na AFP
Santa Maria, uma gestora de fundos de pensao chilena como Investment Trader (1989). Ele entao
continuou sua carreira como analista de investimentos para a Investment Management Company Chile
S.A., IMCO (1989-1994), onde mais tarde se tornou Chief Investment Officer (CIO), gerenciando um
dos primeiros fundos conversiveis de divida em acdes no Chile. O Sr. Echeverria é presidente do Moneda
S.A. AGF e do Moneda Asset Management. Também faz parte do conselho da Pucobre S.A. e da Watt's
S.A., companhias listadas na Bolsa de Valores de Santiago. O Sr. Echeverria é Bacharel em Ciéncias
com graduagao em Engenharia Industrial pela Universidad de Chile.

Sabrina Foster - ingressou no Conselho de Administracdo do Grupo Patria em 2021, e possui mais de
20 anos de experiéncia no setor de servigos financeiros, tendo exercido a advocacia por mais de 16
anos e atuado como diretora independente de fundos desde 2013.
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Jennifer Collins - juntou-se ao Conselho de Administragio do Grupo Patria em 2021. E diretora
nao-executiva de fundos do Carne Group nas Ilhas Cayman, que fornece governanca independente para
a industria de fundos alternativos. A Sra. Collins tem mais de 20 anos de experiéncia no setor de servicos
financeiros, como contadora qualificada, e atua como diretora independente de fundos desde 2011.

Glen George Wigney - ingressou no Conselho de Administracao do Grupo Patria em janeiro de 2022.
Atualmente, é o diretor administrativo de servicos de governanca da Five Continents Partners Limited,
que fornece governanga independente para o setor de investimentos alternativos, cargo que ocupa
desde 2014. Anteriormente, foi membro sénior da Deloitte & Touche e tem 30 anos de experiéncia no
Canada, nas Ilhas Cayman e nas firmas-membro americanas da Deloitte Touche Tohmatsu.

B. Diretores Executivos do Grupo Patria

Os seguintes diretores executivos sao responsaveis pela administracdo e representa¢ao do Grupo Patria:
¢ Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh - Diretor Presidente - Chief Executive Officer
e Ana Cristina Russo - Chief Financial Officer

e Marco Nicola D'Ippolito - Chief Corporae Development Officer

e André Mauricio de Camargo Penalva - Head de Vendas e Distribuicao

¢ Ricardo Leonel Scavazza - Diretor de Investimentos de Private Equity

e Andre Franco Sales - Diretor de Investimentos de Infraestrutura

e Daniel Rizardi Sorrentino - Country Manager do Brasil

¢ José Augusto Goncalves de Araujo Teixeira - Diretor de Marketing e Produtos

e Ana Paula Santos - Head de Recursos Humanos

¢ Marcelo Augusto Spinardi - Head de Finangas

e Peter Esterman - Diretor de Gestdo de Portfdlio

e Paulo Eduardo de Feitas Cirulli - Chief Compliance Officer

e Pedro Rufino Carvalho da Silva - Global General Counsel

Abaixo um breve resumo da experiéncia dos membros destacados acima:

Alexandre Teixeira de Assumpcao Saigh: descrito na sessdo “Conselho de Administracao do Patria
Investimentos”.

Marco Nicola D'Ippolito - Socio e Chief Corporate Development Officer do Patria, sendo
responsavel por liderar as estratégias de crescimento orgéanico e inorganico do Grupo Patria. Antes
de assumir essas atividades, o Sr. D’Ippolito serviu como COO e Diretor Financeiro do Grupo Patria.
Antes disso, trabalhou na divisao de Private Equity do Grupo Patria, sendo responsavel por diferentes
investimentos nas industrias de tecnologia, logistica, saide, agronegdcio e alimentos. O Sr. D’Ippolito
também foi responsavel por iniciativas de captagdo de recursos na divisdao de Private Equity. Além
disso, o Sr. D'Ippolito foi Presidente do Conselho e Conselheiro de diferentes companhias do portfélio.
Antes de ingressar no Grupo Patria, o Sr. D'Ippolito trabalhou para um family office latino-americano
como gerente de portfolio de private equity entre 2002 e 2005. Anteriormente, participou do
desenvolvimento e venda de uma empresa privada de TI no Brasil. O Sr. D'Ippolito € formado em
Economia pela Fundacao Armando Alvares Penteado (FAAP) e possui MBA pelo Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais (IBMEC).

André Penalva - Sicio e Head de Vendas e Distribuicdo do Grupo Patria. A principal responsabilidade
do Sr. Penalva é liderar as Vendas e Relagdes com Investidores do Grupo Patria, com foco em
investidores institucionais globalmente. Membro do Comité de Gestdo do Patria, o Sr. Penalva ingressou
no Grupo Patria em 1994 e tornou-se sdcio em 2005. Antes de ingressar no Grupo Patria, trabalhou na
divisao de private banking do J.P. Morgan e coordenou a mesa de vendas corporativas e derivativos do
Chase Manhattan Bank. O Sr. Penalva também trabalhou no Banco Patrim6nio como operador de renda
fixa, liderando as atividades offshore do banco e o relacionamento com o Salomon Brothers em
investimentos de renda fixa em mercados emergentes. O Sr. Penalva é formado em Engenharia
Mecanica pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo (USP).
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Ricardo Scavazza - Socio e Diretor de Investimentos da area de Private Equity do Grupo Patria.
O Sr. Scavazza é o principal responsavel pela conducdo das estratégias de Private Equity da América
Latina do Grupo Patria. Antes de assumir o atual cargo, atuou como o estrategista-chefe da area de
Private Equity no Brasil. Ingressou no Banco Patriménio em 1999, tornou-se sdcio em 2005 e trabalhou
em diversos novos investimentos e aquisicdes para as empresas do portfélio dos Fundos de Private
Equity 1, 11, III, IV e V. Além disso, o Sr. Scavazza trabalhou como Diretor Executivo na Anhanguera
entre 2009 e 2013. Também foi Diretor Financeiro na DASA em 2001, e na Anhanguera de 2003 a 2006.
E bacharel em Administracdo de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas (“"FGV") e possui MBA pela
Kellogg School of Management, Northwestern University.

Andre Franco Sales - Sécio e Diretor de Investimentos da area de Infraestrutura do Grupo Pétria. E
o principal responsavel por liderar a area de Infraestrutura, conduzindo investimentos na América
Latina. Antes de assumir o atual cargo, trabalhou em diversos investimentos dos Fundos de
Infraestrutura I, II, III e IV. Também atuou como Diretor da divisdo de M&A Advisory do Grupo Patria
e foi copresidente da ERSA (Infraestrutura I), companhia que mais tarde se tornou a CPFL Renovaveis.
Antes de ingressar no Grupo Patria, foi Gerente Sénior nos negocios de energia da Vale e Associado
Sénior no departamento de Infraestrutura do BNDES. Foi cofundador de um market place vendido para
o Bradesco em 2000. Também trabalhou por quatro anos no J.P. Morgan em Sdo Paulo e Nova Iorque
na divisao de M&A e Financas Corporativas. E graduado em Engenharia de Producdo pela Escola
Politécnica da Universidade de S3ao Paulo (USP).

Daniel Rizardi Sorrentino - Sécio e Diretor Executivo e Diretor de Gestdo perante a CVM responsavel
por Fundos de Investimento em Participagdes. O Sr. Sorrentino é o principal responsavel pela administracdo
do escritdrio brasileiro, incluindo produtos e estratégias denominados em reais. Ingressou no Grupo Patria
em 2001 e tornou-se sécio em 2009. De 2003 a 2007, trabalhou na Anhanguera Educacional liderando a
equipe de M&A. Antes disso, o trabalhou na DASA na iniciativa de M&A e na Fotdptica como analista de
negocios. E graduado em Administracdo de Empresas pela FGV.

José Augusto Gongalves de Araujo Teixeira - Socio e Diretor de Marketing e Produtos do Grupo Patria.
O Sr. Teixeira € o principal responsavel pelo desenvolvimento e marketing de produtos globalmente e pela
distribuicao no Brasil. Antes de assumir como Head de Marketing e Produtos, o Sr. Teixeira atuou como Head
de Marketing e Relagdes com Investidores para produtos de Private Equity entre 2013 e 2020. De 2005 a
2013, o Sr. Teixeira ocupou diversos cargos seniores na Anhanguera Educacional, investimento do Grupo
Patria na area de Educacdo Superior, onde atuou como Diretor Financeiro entre 2011 e 2013, Diretor de
RelacGes com Investidores entre 2007 e 2013, Diretor de Planejamento Estratégico, Comercial e Financeiro
entre 2007 e 2011 e Gerente de Planejamento Financeiro entre 2005 e 2007. Antes de se juntar ao Grupo
Patria em 2004, o Sr. Teixeira trabalhou com a equipe de Research Sales da América Latina no Goldman
Sachs em Nova York. O Sr. Teixeira € bacharel em Ciéncia Politica e Economia pela Amherst College.

Ana Paula Alves dos Santos - Socia e Head de Recursos Humanos. As principais responsabilidades
da Sra. Santos incluem supervisionar todas as equipes e atividades de RH e apoiar a diversificacdo,
expansdo e globalizagdo das atividades do Grupo Pétria. Antes de assumir como Head de Recursos
Humanos, a Sra. Santos atuou como head de RH da vertical de Private Equity do Grupo Patria. Antes
de ingressar no Grupo Patria em 2020, a Sra. Santos adquiriu ampla experiéncia em gestao estratégica
de Recursos Humanos em empresas multinacionais de diferentes segmentos de mercado, como
Coca-Cola (1991-1994), Schering-Plough (1997-2001), Abbott (2002-2011), Marfrig (2011-2012),
Carrefour (2012-2014), Telefénica (2017-2018) e, mais recentemente, Walmart Brasil (2014-2017 e
2018-2019). Além de sua ampla atuacdo no mercado brasileiro, a Sra. Santos também trabalhou nos
Estados Unidos e na Franga. A Sra. Santos é conselheira da Alliar e Elfa Medicamentos e membro do
Comité de Gente do Hospital Oswaldo Cruz. A Sra. Santos foi membro conselheiro da VisaoPrev e da
Enactus Brasil. A Sra. Santos é graduada em psicologia pela UFR] e pds-graduada em Recursos
Humanos pela PUC. Também possui especializacdo em Recursos Humanos Estratégicos pela Stanford
University e MBA executivo pela Coppead (UFRJ).

Marcelo Augusto Spinardi - Socio e Head de Financas. Desde 2016, o Sr. Spinardi é responsavel por
liderar as equipes de contabilidade, tesouraria, planejamento e analise financeira e administracao de
fundos. Além disso, é colider do Comité Financeiro e participa das reunidoes do Comité de Gestdo quando
se trata de assuntos financeiros. De 2012 a 2016, o Sr. Spinardi trabalhou na Capitale Energia, uma das
maiores comercializadoras de energia do Brasil, como conselheiro indicado pelo Grupo Patria.
Foi responsavel pela gestdo das divisoes de risco, produtos, finangas e back-office. Ele se reportava
diretamente ao CIO de Gerenciamento de Infraestrutura e Capital. O Sr. Spinardi iniciou sua carreira no
Grupo Pétria em 2005, como gestor de portfélio responsavel por estratégias de arbitragem com foco
em agOes e derivativos futuros. O Sr. Spinardi é formado em Engenharia Mecanica pela Escola
Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP) e mestre em Finangas e Economia pelo Insper.
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Peter Esterman - Sdcio e Diretor de Gestdao de Portfdlio de Negocios de Criacdo de Valor para
estratégias LatAm. Possui mais de 40 anos de experiéncia profissional, sendo 12 anos no agronegdcio,
10 anos na industria de transformagao de polimeros, papel e celulose e materiais refratarios, 12 anos
em telecomunicagbes e servicos de salde e 6 anos no varejo. Anteriormente, foi CEO do GPA (de abril
de 2018 a novembro de 2020), onde foi responsavel pelas operagdes na regidao, com mais de 100 mil
funcionarios e faturamento de R$ 60 bilhdes. O Sr. Esterman também foi Diretor de Infraestrutura e
Desenvolvimento Estratégico do GPA de junho de 2014 a outubro de 2015. O Sr. Esterman desenvolveu
sua carreira em diferentes indUstrias e no setor de servigos, e em empresas de grande porte e lideranca
em diferentes areas de atuacao, diferenciadas em termos de tecnologia, modelos de gestdo e culturas.
O Sr. Esterman foi CEO da Via Varejo S. A. (2015-2018, 2018-2019) e Vice-CEO e Chief Operating
Officer da Medial Saude (2006-2007). O Sr. Esterman ocupou importantes cargos em diversas empresas
europeias e brasileiras desde 1981. O Sr. Esterman é formado em Engenharia AgronOmica pela
Universidade Federal de Lavras - Minas Gerais e pos-graduado pela Harvard Business School ("Making
Corporate Boards more Effective” - 2008, “"Audit Committees in a New Era of Governance” - 2008 e
"Program for Management Development/PMD"” - 1999).

Ana Cristina Russo - Chief Financial Officer e membro do Comité de Gestdo do Grupo Patria’. Possui
vasta experiéncia profissional em financas e negdcios com significativa experiéncia global, tendo
gerenciado uma gama de fungdes financeiras ao longo de sua carreira, como chefe de departamento e
CFO do Brasil (para a Philip Morris International e no inicio de sua carreira na Remy Cointreau) e CFO
para América Central, Caribe, América Latina e Canada (pela Philip Morris International), bem como
Chief Auditor para a mesma empresa. E graduada e pds-graduada em administracdo de empresas pela
Fundacao Getulio Vargas, e possui certificacdo do Programa de Lideranga do International Institute for
Management Development (“IMD").

Paulo Eduardo de Feitas Cirulli - Chief Compliance Officer: Paulo Eduardo de Freitas Cirulli é Diretor
de Compliance, Regulatério e Governanca do Grupo Patria desde 2016. O Sr. Cirulli é o principal
responsavel pelas atividades de gestao de risco, implementagdo e desenvolvimento do Programa de
Compliance do Grupo Patria, implementagdo de praticas de prevencao de fraudes, Onboarding, KYC,
responsavel pelo processo de investigagao interna do Grupo Patria e responsavel pelo acompanhamento
do programa de mitigagao de riscos em investidas, integrantes da carteira de investimentos dos fundos
geridos pelo Grupo Patria. Antes disso, o Sr. Cirulli trabalhou por 8 anos na B3 (bolsa de valores
brasileira), tendo exercido atividades como Superintendente de Engenharia de Produtos Derivativos e
OperagOes Estruturadas, Gerente de Produtos de Balcdo, Gerente de Produtos Imobilidrios e Leildoes
Especiais e Coordenador de Processos de Licitagdes. O Sr. Cirulli possui formagao em Administracdo de
Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (EAESP-FGV), MBA em Gestdo Estratégica e Econ6mica de
Projetos pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e bacharel em Direito (LL.B. Degree) pela Universidade
Presbiteriana Mackenzie - 2016-2020.

Pedro Rufino Carvalho da Silva - Global General Counsel: Pedro Rufino é General Counsel e Chief
Legal Officer responsavel pelas areas Juridica e de Compliance. Antes de ingressar no Grupo Patria, ele
foi s6cio e co-chefe global, para a América Latina, na Herbert Smith Freehills com sede em Londres,
Reino Unido. E formado em Direito pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e possui mestrado em
Financas Corporativas e Vendas Internacionais de Commodities pela London School of Economics &
Political Science. O Sr. Rufino possui solida formagdo profissional com mais de 20 anos de atuagao,
tendo atuado na OGX Petrdleo e Gas S.A., Itau BBA International, Barbosa, Mssnich Aragao Advogados
e Andrade & Fitchner Advogados.

C. Patria Infraestrutura

Breve historico do Patria Infraestrutura

Liderado por 5 (cinco) sécios e com mais de 80 profissionais, a area de infraestrutura do Gestor
(“Patria Infraestrutura”) possui 17 (dezessete) anos de histdria e uma das maiores e mais
experientes equipes dedicadas a investimentos alternativos em infraestrutura na América Latina,
contando com socios, diretores, vice-presidentes, associados e analistas com dedicacdo majoritaria as
atividades do Patria Infraestrutura e/ou das companhias do portfélio dos fundos geridos pelo mesmo.
E importante destacar que ha profissionais do Patria Infraestrutura alocados nas companhias investidas
exercendo posigoes de lideranga, sendo essa alocacao parte importante do modelo de gestdo ativa do
Patria Infraestrutura. Nesse sentido, espera-se que esses profissionais possam retornar a gestora ou
serem alocados em outras investidas de maneira a contribuir com o conhecimento adquirido ao longo
das suas carreiras no Patria Infraestrutura.

7 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/static-files/23b2983b-0ac5-46d7-944d-0e5102d7902c
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O Patria Infraestrutura atua em diversos setores de Infraestrutura no Brasil e na América Latina, com
presenga em 8 paises (Brasil, Colombia, Chile, Peru, Paraguai, Argentina, Uruguai e México). Em 30 de
junho de 2023, o Patria Infraestrutura tinha sob gestdao aproximadamente R$ 24,0 bilhdes, divididos
entre os setores de (i) Transporte e Logistica; (ii) Energia Elétrica e Renovaveis; (iii) Telecomunicagoes;
e (iv) Servicos Ambientais. Apesar de ter como foco os setores supracitados, o Patria Infraestrutura, a
partir de sua abordagem top-down de construcao de portfélio, estd continuamente atento as mudancas
no ambiente de infraestrutura e as oportunidades que sdo criadas em decorréncia dessas mudangas.

O Patria Infraestrutura tem historico de investimentos desde 2006, e possui ampla experiéncia em
originar oportunidades proprietarias, em sua maioria, ativos greenfield. O time de infraestrutura é um
dos maiores times de investimentos em infraestrutura na América Latina, e ja realizou 26 investimentos
desde o inicio da franquia.

Nos 27 investimentos mencionados acima, o Patria Infraestrutura acumulou R$ 40 bilhdes de dividas
estruturadas, e R$ 55 bilhdes® de CapEx executado/a serem executados.

No setor de Energia, o Patria Infraestrutura realizou seu primeiro investimento em 2006, na criagdo do
Fundo I. Até 30 de junho de 2023, o Grupo Patria havia realizado 10 (dez) investimentos no setor, que
incluem (i) mais do que 3,6GW em capacidade instalada, das quais aproximadamente 3,0GW em
renovaveis; e (ii) cerca de 1.450km em linhas de transmissdo construidas.

Em Logistica e Transportes, o Gestor ja realizou 10 (nove) investimentos, iniciando com a Nova Agri
Infraestrutura de Armazenamento Agricola S.A. em 2010. Os investimentos incluem (i) 4.000km de
rodovias pedagiadas (no Brasil e na Coldombia); (ii) um dos maiores operadores hidroviarios na América
Latina®; (iii) o segundo maior operador de OSVs no Brasil € um dos maiores no mundo??; e (iv) um dos
maiores operadores de estacionamento no Brasil.

Em Telecomunicacoes, o Gestor ja realizou 5 (cinco) investimentos até 30 de junho de 2023, iniciando
pela Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. em 2012. Os investimentos incluem (i)
aproximadamente 9.000 torres construidas/ a serem construidas; (ii) um dos 3 maiores operadores de
data centers na América Latina'!; e (iii) a operagao de mais de 20.000 km de fibra dptica.

Por fim, o Gestor realizou 2 investimentos no setor de Servigos Ambientais, no qual iniciou sua atuagao
com a Opersan Residuos Industriais S.A. em 2012 e posteriormente com a Aguas Pacifico Spa em 2018.
Os investimentos incluem (i) um projeto de 1.000 I/s de dessalinizacao no Chile em desenvolvimento;
e (ii) um operador de agua e esgoto no Brasil.

Experiéncia do Patria em Investimentos de Infraestrutura
27 INVESTIMENTOS DE INFRAESTRUTURA DURANTE OS 17 ANOS DE EXPERIENCIA

17 anos de experiéncia, 27 investimentos

Servicos
Ambientais

11 anos de experiéncia
2 investimentos
Projeto de 1.000 /s de

dessalinizagdo no Chile em
desenvolvimento

Infraestrutura
de Dados

11 anos de experiéncia
5 investimentos

Logistica e
Transporte

13 anos de experiéncia
10 investimentos

ﬁ Energia
17 anos de experiéncia
10 investimentos

+3,6 GW de capacidade instalada
total

~9.000 torres construidas/a serem
construidas

4.000 km de rodovias pedagiadas
(Brasil e Colémbia)

~3,0 GW em renovaveis

1.450 km de linhas de transmissdo
construidas

Um dos maiores operadores
hidrovidrios na América Latina*

2° maior operador de OSVs no
Brasil, um dos maiores no mundo?

Um dos maiores operadores de
data centers na América Latina®

Operagdo de mais de 20.000 km de
fibra 6ptica

Operador de dgua e esgoto no
Brasil

O maior operador de
estacionamento no Brasil

PATRIA

Fonte: Gestor!?

8 CapEx executado até maio de 2023 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfélio em margo de 2023.
9 Fonte: Formuldrio de Referéncia da Hidrovias

10 Fonte: Relatdrio da ABEAM de fevereiro 2022

11 Fonte: Business Wire e Valor Econdmico

12 As empresas do portfélio representadas constituem uma segdo representativa dos investimentos dos fundos anteriores da Pétria nos setores de logistica e transporte,
dleo e gas, infraestrutura de dados e servigos ambientais. Ndo ha garantia de que os Fundos irdo investir, ou serd oferecida a oportunidade de investir, em empresas
semelhantes. O desempenho passado ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros.
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Estratégia de Investimento do Patria Infraestrutura

O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo prazo por meio de
investimento no Patria Infraestrutura V Feeder Brasil FIP-M (“Fundo Feeder”) e, indiretamente no Patria
Infraestrutura V Master Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Fundo Master”), que tem
por objetivo investir em ativos do setores alvo, conforme definido no item abaixo deste Capitulo, de emissao
de uma ou mais sociedades limitadas, companhias abertas ou fechadas brasileiras que atuem no segmento
de infraestrutura, o que inclui, sem limitacdo, os setores definidos no item abaixo.

Espera-se que o Fundo Master realize investimentos em 8 a 10 companhias, com comprometimento médio
por tese de R$ 1.3 - 1.5 bilhdo. A alocagao da carteira do Fundo Master dependera de uma série de fatores
e condicdes, de modo que a composicao definitiva da carteira do Fundo Master ndo necessariamente
seguira as estimativas acima.

O Fundo Master, Fundo Feeder e o Fundo integram a 52 (quinta) familia de veiculos de investimento
(vintages) estruturada pela vertical de investimentos de infraestrutura do Patria Investments Limited
(Nasdag: PAX), cujo foco é a captacdo de recursos de investidores nacionais e nao-residentes para o
desenvolvimento de projetos de infraestrutura no Brasil e em outros paises pré-selecionados da América
Latina e do Caribe. O Fundo Master, em particular, ndo investira, diretamente, em projetos de infraestrutura
desenvolvidos fora do territdrio brasileiro.

A estratégia do Fundo é obter retornos significativos e valorizacdo de capital a longo prazo, com
rentabilidade bruta de IPCA+21% a.a. por meio de investimento em ativos do segmento de infraestrutura,
0 que inclui, sem limitacdo, os setores mencionados no item acima.

A estratégia sera guiada por um disciplinado processo de originacdo top-down, que tem como principais
etapas: (i) identificacdo de macrotendéncias; (ii) analise setorial; (iii) desenvolvimento das teses de
investimento; (iv) avaliacdo da aderéncia ao portfdlio; e (v) elaboragao de plano de entrada.

Adicionalmente, o Grupo Patria busca em seus investimentos um conjunto de atributos que julga aderentes
a sua estratégia de investimento, tais como: (i) ativos reais; (ii) controle das companhias; (iii) potencial de
crescimento; (iv) escalabilidade; (v) equipe de gestdo qualificada; (vi) qualidade da regulacdao do setor;
(vii) dinamicas competitivas favoraveis; (viii) contratos de longo prazo; e (ix) flexibilidade no
desinvestimento, entre outras.

Essa metodologia proprietaria prové uma cobertura abrangente dos setores de infraestrutura e a
capacidade de originar oportunidades atraentes. E importante notar que o time do Patria Infraestrutura é
organizado em verticais especializadas em cada setor (i.e. Diretores e VPs se especializam nos setores em
que atuam, de maneira a ter profundo conhecimento setorial e capacidade de identificar oportunidades).
Esse experiente time de investimentos estuda, analisa e monitora os setores de infraestrutura na regido de
maneira continua. Adicionalmente, o Patria Infraestrutura possui uma rede relevante de relacionamentos,
incluindo experts técnicos, sdcios, consultores e especialistas juridicos que estao diretamente envolvidos no
planejamento e desenvolvimento da infraestrutura na regido.

Os setores-alvo, que merecem cobertura proxima, sdo estabelecidos na Sessdo Anual de Revisao de
Pipeline, liderada pelo time de investimentos. A lista de potenciais teses é consolidada e ranqueada por
esses profissionais e posteriormente apresentada e discutida com o time sénior do Patria Infraestrutura.
Uma vez escolhidos os setores prioritarios, busca-se priorizar teses de investimento especificas, designando
times dedicados a desenvolver e aprofundar o conhecimento acerca de determinado setor.

O Grupo Patria buscara construir um portfélio de investimentos equilibrado no Fundo, a medida que
busca as oportunidades de investimento mais atraentes em uma ampla gama do espectro de
infraestrutura. O Grupo Patria estima oportunidades selecionadas de investimento em infraestrutura de
capital no total de aproximadamente R$ 305 bilhGes nos proximos 5 a 7 anos no Brasil, com foco nos
setores e temas descritos abaixo:

i. Energia: aproximadamente R$ 85 bilhdes em investimentos de capital selecionados, focados
principalmente em projetos de energia renovavel e oportunidades adicionais relacionadas a transicao
energética, como hidrogénio, baterias, biometano, entre outros.

ii. Logistica e transporte: aproximadamente R$ 60 bilhGes em investimentos de capital selecionados,
principalmente focados em rodovias pedagiadas brownfield, oportunidades de logistica de
commodities e oportunidades relacionadas a conversao de frota/mobilidade eletronica.
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iii. Infraestrutura de dados: aproximadamente R$ 25 bilhdes em investimentos de capital
selecionados, impulsionados principalmente pela implantagao de 5G e oportunidades relacionadas
a data center.

iv.  Servicos Ambientais: aproximadamente R$ 135 bilhdes em investimentos de capital
selecionados, concentrados principalmente na privatizacdo de ativos de saneamento e em
gestao de residuo.

A equipe de investimento procura desenvolver um conhecimento profundo das tendéncias do setor,
com o apoio de especialistas e técnicos experientes, e analisa potenciais projetos ou companhias
que estejam alinhados com os objetivos de investimento do Fundo.

Apds identificado um potencial projeto, o mesmo é avaliado preliminarmente pela equipe de
investimento com o intuito de determinar se estda adequado com o mandato e objetivos de
investimento do Fundo. Se na analise preliminar o projeto for aprovado, a equipe de investimento
inicia uma nova analise (diligéncia estratégica) que consiste em avaliar o estado e gestdo do
negodcio, bem como sua viabilidade técnica e operacional no caso de oportunidades greenfield
e brownfield.

Uma vez concluida a diligéncia estratégica, a equipe de investimento apresenta a oportunidade e
sua recomendagao ao Time sénior de Infraestrutura. Caso seja aprovado o projeto, ele segue para
analise do Comité de Investimentos. Nesta fase, o Comité de Investimentos tem a responsabilidade
de analisar e determinar se deve prosseguir com o novo investimento do Fundo.

Com a aprovacdo do Comité, a equipe de investimento realiza uma diligéncia mais profunda com o
objetivo de avaliar informagOes detalhadas dos projetos. Em geral, espera-se que sejam conduzidos
quatro tipos de diligéncia detalhadas, para as quais poderdo ser contratados profissionais especializados
(embora a equipe de investimento também avalie outras informagGes que considere relevantes):

i Diligéncia técnica: sera realizada uma analise aprofundada dos ativos operacionais e da
viabilidade dos projetos de desenvolvimento para confirmar as premissas do plano de
negdcios;

ii. Diligéncia tributaria, trabalhista e legal: avaliacdo do cumprimento dos requisitos fiscais e
legais pertinentes, bem como da situagdo trabalhista atual da companhia;

iii.  Diligéncia financeira e contabil: revisdao e analise das informacdes financeiras fornecidas pela
companhia e/ou projetadas;

iv. Diligéncia ambiental, social e de governanca: avaliagdo dos potenciais impactos do projeto e
consideragdo de possiveis estratégias para minimizar riscos e maximizar oportunidades.

O Grupo Patria adota altos padrGes para procedimentos de diligéncia e conta com profissionais
experientes em sua equipe desempenhando papéis fundamentais para orientar o time em seu
trabalho e mitigar riscos futuros para os investimentos.

Apds a conclusdo da diligéncia, a equipe de investimento prepara um memorando e faz uma
apresentacdo final ao Comité de Investimento. O Comité toma a decisdo final sobre a aprovacdo
do projeto por votacdo majoritaria.

Adicionalmente, outro importante elemento do modelo de investimento do Patria Infraestrutura a
ser ressaltado é a questdo de “ASG”, incorporada desde a selecdo setorial e de teses de
investimento até a gestdo das atividades e projetos das empresas do portfdlio. Nesse sentido,
baseando-se nas diretrizes do UN-PRI (https://www.unpri.org/) e do IFC, o Patria Infraestrutura
desenvolveu um conjunto préprio de diretrizes de ASG para guiar seus investimentos, listadas a
seguir: (i) consideracdo de questdes relacionadas a ASG na analise de investimentos e na tomada
de decisdo; (ii) respeito rigoroso as leis, regulamentos, padrGes ambientais, sociais, de saude e
segurancga; (iii) incentivo a busca pelo bem-estar dos colaboradores, proporcionando sempre
condigbes de trabalho saudaveis e seguras, de acordo com a regulamentagao de saude e seguranca;
(iv) promocao das melhores praticas de prevengdo da poluicdo, uso eficiente dos recursos naturais
e protecdo da biodiversidade; (v) consideracao de questdes de direitos humanos, trabalhistas e
condigdes de trabalho em todos os investimentos; (vi) preocupacao com a integridade, boa
governanga e praticas anticorrupgdo; e (vii) manutengao de uma relagdo de apoio e cooperagao
entre as empresas investidas e as comunidades impactadas.
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Para embasar as analises relacionadas ao tema de ASG de maneira objetiva, o Patria Infraestrutura
definiu um conjunto de 39 indicadores principais de desempenho (KPI) que sdo divididos em
7 grandes grupos de riscos: (i) gestao socioambiental geral (8 KPIs); (ii) questOes trabalhistas e
condigdes de trabalho (7 KPIs); (iii) prevencao da poluicdo e uso eficiente de recursos (5 KPIs);
(iv) saude e seguranca das comunidades (4 KPIs); (v) conservacao da biodiversidade e gestdo de
recursos naturais (4 KPIs); (vi) aquisicao de terras e reassento involuntario (6 KPIs); e (vii) povos
indigenas e patrimonio cultural (5 KPIs).

A figura a seguir sumariza o processo de originagao e investimento do Patria Infraestrutura descrito
anteriormente.

Processo de Investimento

Pré Investimento | Originacdo

Originacao Proprietaria Processo de Aprovacgio

Sessio Anual T Definicao da Comité de Due Comité de
. Priorizacao o . - . z
de Revisdo de > de Teses > Transacio > Investimentos > Dilligence > Investimentos Execucio
Pipeline Alvo Preliminar Detalhada Final
* Monitoramento = Alocagdo de time * Due Dilligence = Aprovacdo para * Definicdo de * Memorando de = Negociagdo
Setorial dedicado Estratégica Due Dilligence Consultores Investimento » Fechamento

= Defini¢do de
Setores

= Defini¢do de
Business developer

= Due Dilligence
Técnicae

detalhada

* DD Técnicae
RASG

oficial

= Apresentacao

prioritdrios = Desenvolvimento Operacional * DD Fiscjal e Final
de conhecimento * Aprovagdo do trabalhista * Decisdo final pela
setorial time sénior » DD Financeira maioria dos
= Avaliacio de riscos Pre-Cl " DD Legal & Votos
RASG Compliance

* Mapeamento de
desinvestimento

& 20

A estratégia de formacao do portfolio dos fundos considera alguns parametros definidos pelo Gestor que
servem como diretrizes importantes para a alocagao dos recursos, por exemplo, por setor e nimero de
companhias investidas. A formagao definitiva do portfdlio dos fundos dependera de uma série de fatores,
de modo que ela ndo necessariamente refletira os parametros definidos anteriormente, mas, de todo modo,
sao relevantes para assegurar uma analise criteriosa e racional da alocacdo dos recursos sob gestdo.

Monitoramento Constante dos Setores de Infraestrutura | Sessées de Pipeline Semanais

Além disso, o Grupo Patria visa continuar seguindo sua estratégia de implantacao gradual de capital, que
calcula a média do cambio de entrada enquanto também funciona como uma estratégia de mitigacdo de
risco, permitindo com que o Grupo Patria aumente/diminua os compromissos de capital para suas teses
dependendo do desenvolvimento de cada investimento.

Adicionalmente, embora o Fundo Master tenha flexibilidade para investimentos sem limitagao especifica por
empresa investida ou por setor de atividade econdmica, a expectativa do gestor é de ndo ultrapassar 25%
do Fundo Master em uma Unica investida ou 40% em um Unico setor de atividade.

Por fim, deve-se ressaltar que a estratégia de investimento do Patria Infraestrutura € primordialmente
focada no ganho de capital na venda (ou desinvestimento) das empresas de seu portfdlio, ou seja, enquanto
as companhias fizerem parte do portfélio do Patria Infraestrutura, a maioria dos fluxos de caixa gerados
por essas empresas devera ser reinvestido nos respectivos negécios. O Patria Infraestrutura espera manter
cada um de seus investimentos em carteira de cinco a oito anos, em média, com o objetivo de realizar a
distribuigao dos resultados decorrentes dos desinvestimentos mediante amortizacdo das cotas do Fundo,
logo apods seu acontecimento. Os principais elementos da estratégia de investimento do Patria
Infraestrutura sdo: (i) captura do prémio de desenvolvimento (i.e. obter retornos superiores desenvolvendo
novos ativos de infraestrutura, ou ampliando ativos existentes); (ii) otimizagao da estrutura de capital das
suas companhias, através de financiamentos de longo prazo atraentes; (iii) melhorias operacionais e de
eficiéncia (i.e. redugBes de custos operacionais, consolidaces setoriais em busca de sinergias comerciais e
operacionais); (iv) crescimento, organico ou por meio de consolidacdes; e (v) captura do valor de franquia,
replicando teses e aprimorando o compliance e governanga das companhias investidas.
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Patria Infraestrutura | Estratégia de Investimento
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO VOLTADA A GANHO DE CAPITAL, CAPTURANDO RETORNOS SUPERIORES EM ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA NA REGIAQ
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alvo do
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Upsides

Alavancagem
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Desenvolvimento

Retorno de
Ativos
Operacionais

PATRIA

E importante ressaltar que o Comité de Investimentos esta envolvido na implementacio do plano de
negdcios do projeto e fornece orientagao estratégica, inclusive em relagao a revisao da estratégia de
negocios inicial, se necessario.

O Patria Infraestrutura possui uma abordagem de gestdo ativa de suas companhias do portfélio, o que
inclui (i) indicacdo do time de executivos (CEO, CFO, COO, entre outros cargos de lideranga) que muitas
vezes sdo profissionais do Patria Infraestrutura transferidos para as companhias; (ii) participagao ativa
nos conselhos das companhias com indicacdo de seus presidentes € um numero relevante de
conselheiros, visando o controle ou co-controle; (iii) acompanhamento periddico de quatro diferentes
comités do Conselho de Administragdo (Riscos Operacionais e Financas, Técnico e ASG, Compliance, e
Recursos Humanos), com participacao dos executivos, membros do conselho e profissionais
especializados dos fundos. O Patria Infraestrutura mantém um time de suporte de gestdo dedicado a
cada um dos temas mencionados anteriormente.

O Comité de Riscos Operacionais e Finangas: ocorre com frequéncia mensal, tendo como
participantes os CFOs das companhias investidas e o time de Financas e Operagbes do Patria
Infraestrutura. Seu objetivo € monitorar a performance financeira e operacional e a estrutura de
capital das companhias, garantindo aderéncia aos padroes de qualidade do Patria Infraestrutura.
Esse comité também monitora o processo de auditoria financeira anual e definicao de orgamentos
das companhias do portfélio.

O Comité de Riscos Juridicos & Compliance: tem como principais objetivos definir padroes e
disseminar as melhores praticas em termos de compliance e praticas anticorrupcao entre as
companhias do portfélio, mitigando riscos relacionados a esse tema, além de atuar na identificacdo e
mitigagdo de potenciais contingéncias e riscos juridicos. Este comité é supervisionado pelo time de
Juridico & Compliance do Patria Infraestrutura, que define as praticas e orientagbes, e conduzido no
nivel das companhias do portfélio por um consultor juridico de elevada senioridade e seu time de
suporte. O comité ocorre com base mensal, bimestral ou trimestral, a depender da companhia, com
a participacao dos responsaveis por questdes juridicas e de compliance das empresas investidas, além
do CEO, CFO e representantes das areas de recursos humanos, financeiro, comercial e suprimentos,
conforme o tema a ser discutido. Independentemente da frequéncia dos comités realizados com
presenca de profissionais das empresas investidas, o time do Patria Infraestrutura realiza reuniGes
mensais para revisar os principais indicadores que sdo fornecidos pelas empresas investidas em
relatérios de mesma frequéncia. Entre as praticas de compliance monitoradas pelo comité em cada
companhia do portfdlio, destacamos, como exemplo: (i) codigo de ética elaborado em linha com as
orientagOes do comité; (ii) formalizacdo da adesdo ao cddigo de ética pelos funcionarios; (iii) cédigo
de ética disponivel no website da companhia; (iv) criagao e funcionamento do comité de ética interno;
(v) designacao de compliance officer; (vi) politica de presentes e hospitalidade; (vii) politica
anticorrupgdo; (viii) treinamento para funcionarios da companhia sobre questbes de compliance;
e anticorrupcdo; (ix) canal de ética/denuncia, entre outros.
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O Comité Técnico e ASG: ocorre com base mensal ou bimensal nas empresas que possuem programas
de CapEx em andamento. Nesse Comité, participam os CEOs, diretores de Implantagdo e times técnicos
das companhias investidas e o time técnico do Patria Infraestrutura. Seu objetivo é apoiar as empresas
investidas na definicdo de sua estrutura organizacional, processos e ferramentas para monitorar
proximamente a implantacdo (a) de CapEx; (b) dos processos de engenharia; e (c) dos cronogramas
de implementacdo, utilizando uma metodologia especifica de gestdo de projetos de forma a garantir
aderéncia aos padroes de qualidade do Patria Infraestrutura. Esse comité também tem a
responsabilidade de garantir a implantacdo das metodologias ASG em todas as empresas investidas.

O Comité de Recursos Humanos: ocorre com base mensal ou bimestral, a depender da companhia,
tendo como participantes os Diretores/Gerentes de RH das companhias investidas e o time de RH do
Patria Infraestrutura. Quando necessario, o CFO e/ou CEO sdo envolvidos em temas pontuais. Seu
objetivo é monitorar as praticas de recursos humanos e manter alinhamento das praticas de
remuneracao meritocratica entre as companhias do portfdlio.

A fim de aumentar a eficiéncia das companhias investidas, e dada a relevancia e magnitude das
atividades de gerenciamento de projetos nas empresas do portfélio e teses de investimento analisadas,
o Gestor desenvolveu uma estrutura interna robusta de gerenciamento de projetos. A equipe de gestao
de projetos, liderada por uma managing director da equipe de investimentos, € composta por
engenheiros com experiéncia em gerenciamento de projetos e desenvolvimento de CapEx.

O modelo de gerenciamento de projetos do Gestor visa garantir que o programa de investimentos para
cada tese de investimento e/ou empresa do portfélio seja bem planejado e apoiado por fornecedores
respeitaveis. Esse modelo proprietario abrange as seguintes atividades, sob a responsabilidade do
diretor de projeto ("PMO"):

i Processo de due diligence de M&A: compromete-se a garantir a qualidade dos ativos adquiridos
e a mitigar os riscos de engenharia e ambientais;

ii. Configuracdo de processos e procedimentos de engenharia para novas companhias do portfélio
e/ou investimentos;

iii. Avaliacdo técnica de programas de CapEx usando a metodologia “FEL" (Front End Loading -
carregamento frontal); e

iv. Monitoramento do desenvolvimento de CapEx utilizando a metodologia PMI ( Project Management
Institute), inclusive com relagao a questdes de ESG.

Dada a experiéncia e a abordagem em gerenciamento de projetos, o Gestor acredita ser considerado
um parceiro procurado por empreendedores brasileiros no setor de infraestrutura, e que possui um alto
nivel de reputacdo entre outros players do mercado, como reguladores e agéncias ambientais,
instituicOes financeiras, fornecedores e, principalmente, potenciais clientes.

O Grupo Patria também conta com uma equipe dedicada de Juridico e Compliance ("J&C") responsavel
por dar suporte a diversos aspectos estratégicos das atividades dos Fundos. Durante o ciclo de
investimento, a equipe de J&C tem diferentes fungdes e objetivos!3.

i. Originacao/Pré-deal: As principais funcdes nesta fase incluem (i) avaliar a compatibilidade do
negdcio ou tese com os regulamentos e caracteristicas do fundo aplicavel; (ii) antecipar os riscos
associados ao setor ou empresa-alvo; (iii) selecionar a assessoria juridica para auxiliar o Fundo
nas transacOes; (iv) estabelecimento da estrutura de investimento; e (v) exploracdo das
conclusdes da auditoria legal e de compliance.

ii. Monitoramento e melhoria: nesse contexto, um canal relevante é o Comité de conformidade e
riscos legais, implementado a medida em que o investimento se torna parte do portfélio do Fundo.
Os principais objetivos desse comité sdo padronizar e disseminar as melhores praticas legais e de
conformidade entre as empresas do portfolio, e evitar passivos e reduzir riscos. O comité é
patrocinado pela equipe de J&C do Gestor e conduzido no nivel do portfélio por um profissional
externo sénior de juridico e compliance. Em 2015, o Comité aprimorou seu conjunto de melhores
praticas de compliance e anticorrupgdao e materiais de suporte, que foram posteriormente
adotados pelas empresas do portfdlio em 2016.

13 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfélio. Certos consultores/prestadores de servigos que fornecem
consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de suprimentos e juridico & compliance para a
vertical de infraestrutura podem n&o fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.

76



ERY

iii. Saida: a equipe de J&C participa ativamente da negociacdo dos acordos de desinvestimento,
buscando garantir uma exposicao reduzida do Fundo a obrigages futuras (por exemplo,
indenizacgGes) relacionadas a venda de seus interesses em uma empresa do portfdlio, para que
as melhores praticas e precedentes do Gestor sejam seguidas em qualquer novo evento.

O Pétria Infraestrutura acompanha de maneira préxima e sistémica as companhias de seu portfdlio, por
meio de indicadores relacionados (i) a performance operacional e financeira; e (ii) a indicadores de
impacto, monitorando os efeitos dos investimentos do portfolio na sociedade, no ambiente e no
desenvolvimento do mercado de capitais.

O Grupo Patria acredita que sua estratégia de investimentos se destaca no setor de infraestrutura da regido
pela capacidade de capturar o “alfa” adicional que potencialmente existe nos investimentos do setor na
regido, aliada as caracteristicas de protecdo estruturada em cada investimento que contempla:
(i) investimentos orientados ao controle; (ii) contratos de longo prazo; (iii) carteiras protegidas contra
inflagdo; (iv) financiamentos de longo prazo vinculados a indexacdo das receitas. Ao fazer isso, o Grupo
Patria criou uma estratégia de investimento baseada em ganhos de capital baseada nos seguintes elementos:

i. Prémio de desenvolvimento por meio de de-risking: Desde o inicio de sua pratica de infraestrutura,
o Grupo Patria se especializou no desenvolvimento de novos ativos de infraestrutura. A equipe do
Grupo Patria possui forte expertise e histdrico em (i) formagdo, contratacdo e gestao de consorcio
para construcao de ativos de infraestrutura; (ii) negociacdo, contratacao e gestdo de fornecedores
de CapEx para projetos de infraestrutura; (iii) execucao de construcdes, instalagdes, atualizagOes e
expansdes de ativos; (iv) desenvolvimento e obtencdo das autorizagdes de infraestrutura
necessarias, incluindo licengas ambientais e aprovagoes regulatorias; e (v) todos os outros elementos
de desenvolvimento ou atualizacdo de ativos de infraestrutura novos ou existentes.

ii. Estrutura de capital sélida: O Grupo Patria possui forte experiéncia em negociacdo, garantia e gestao
de instrumentos de financiamento de projetos de longo prazo para projetos de infraestrutura. O Grupo
Patria prioriza a implantacdo gradual de capital primario para financiar o crescimento, em oposicao a
grandes aquisicoes que exigem uma infusdo antecipada de quantias consideraveis de capital.

iii. Saida de ativos ou plataformas: Apds o pleno desenvolvimento do ativo e a implementagdo de seu
financiamento de longo prazo e estrutura de capital, o Grupo Patria busca a saida de tais ativos ou
plataforma. A saida pode ser feita por meio da venda direta de um ativo especifico, ou por meio da
venda de uma plataforma. Um elemento importante da abordagem de investimento do Grupo Patria
€ a capacidade de criar novas plataformas, por meio da criagao de equipes de gerenciamento e
operacao experientes nas empresas individuais do portfélio, complementadas e apoiadas por
membros experientes da estrutura corporativa do Grupo Patria, tudo sob um conjunto de mecanismos
de incentivo para alinhar os interesses das equipes de gestdo e operacdo com os objetivos e diretrizes
de um fundo. No caso de venda de uma plataforma, o Grupo Patria busca obter com tal investimento
um valor de saida adicional em relagao as perspectivas futuras de crescimento de tal plataforma.

Time do Patria Infraestrutura e Comité de Investimentos

Time Experiente Dedicado a Infraestrutura
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Investimentos it

- Setores de 8 o Infraestrutura 9=} Logistica e Servigos
Time de PR TR ﬁm Energia @ de Dados {24 Transporte O Ambientais
Investimentos
I

0O Pétria Infraestrutura Q
possui uma equipe
ao (4

dedicada

PATRIA

Fonte: Gestor.!*

14 Andlise interna do Pétria, com data base de Novembro de 2022. Alguns dos profissionais desta pagina podem ter sido destacados e remunerados pelas empresas do
portfdlio, apesar de serem considerados parte do time de Infraestrutura.
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Além do Andre Sales, que dedica seu tempo para a area de infraestrutura, assim como para os Comités,
conforme mencionado acima, o Patria Infraestrutura possui mias quatro socios:

Felipe Andrade Pinto: Sécio do Patria Infraestrutura, Lider da area de RI e Novos Investimentos de
Infraestrutura Brasil. O Sr. Felipe, que possui mais de 20 anos de experiéncia profissional, ingressou no
Grupo Patria em 2008. Anteriormente, foi responsavel pelo desenvolvimento de negdcios da Cargill na
América do Sul, e posteriormente, tornou-se um executivo sénior da empresa, sendo o principal
responsavel por um dos negdcios da Cargill no Brasil. Anteriormente, foi lider de projetos com a Bain &
Company. E graduado em Administracdo de Empresas pela FGV, e tem um Certificado de Estudos
Especiais em Gestao da Harvard University e MBA pela Insead Business School ("INSEAD”), na Franca.

Marcelo Souza: Sdcio, Head de Infra Core, Infra Crédito e Energia, com 28 anos de experiéncia
profissional, sendo 14 anos no Grupo Patria. Marcelo Souza é Sécio do Grupo Patria, Presidente do
Conselho de Administracao da ARKE desde 2018 e da Essentia Energia (“"Essentia”) desde 2020, e
membro do Conselho de Administracdo da CBO e Hidrovias, atuou como conselheiro e Diretor Presidente
da Argo Energia e como conselheiro e Diretor Financeiro da CPFL Energias Renovaveis e possui mais de
20 anos de experiéncia profissional. Antes de ingressar no Grupo Patria, trabalhou por dois anos na
Econergy International Corporation como VP de Business Development e por cinco anos na Alliant
Energy como Diretor Financeiro. Antes disso, trabalhou por seis anos na PWC como Gerente de Auditoria.
E formado em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica de Minas Gerais, Pds-Graduado em
Finangas Corporativas pela FGV e possui MBA pela Ohio University.

Roberto Lucio Cerdeira Filho: Sécio do Patria Infraestrutura desde 2021, tendo atuado como
Diretor Presidente da Pare Bem, empresa do portfolio do Grupo Patria no segmento de estacionamento
urbano. O Sr. Cerdeira ingressou no Grupo Patria em 2011 como Vice-Presidente de Investimentos.
Anteriormente, trabalhou no time de M&A da Evercore Partners em Londres e para a Gulf Capital
Partners, empresa de private equity brasileira com investimentos em imoveis, servicos financeiros e
energias renovaveis. O Sr. Cerdeira possui experiéncia em uma ampla gama de setores, como logistica,
tratamento de agua e residuos sélidos, imdveis, energia e servicos financeiros. E formado em
Administragao de Empresas PUC-RJ e possui MBA pela London Business School.

José Mestres: Socio do Patria Infraestrutura desde 2023, responsavel pelos investimentos na América
Latina (excluindo Brasil). O Sr. Mestres ingressou no Grupo Patria em 2013, tendo atuado nas equipes
de infraestrutura e advisory. Anteriormente, o Sr. Mestres foi Diretor Administrativo na equipe de
advisroy da Blackstone em Londres, onde ingressou em 2008. Além disso, o Sr. Mestres trabalhou para
a CapitalSource Europe, e trabalhou por dez anos no departamento de banco de investimento da Merrill
Lynch em Londres e Buenos Aires. O Sr. Mestres é Bacharel em Administragdo de Empresas e possui
MBA pela ESADE em Barcelona.

Grupo Patria | Comité de Investimentos
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Alexandre Saigh

Sr. Managing Partner, Sponsor de Private
Equity do Comité de investimentos do
Grupo Pdtria e CEO do Grupo Patria

Otavio Castello Branco

Sr. Managing Partner, Sponsor de
Infraestrutura do Comité de
Investimentos do Grupo Pdtria

Olimpio Matarazzo
Sr. Managing Partner, Chairman do
Conselho do Grupo Patria

= Socio do Grupo Pétria desde 2003;

= Ex-Diretor executivo no BNDES para os setores de

Infraestrutura;

= Ex-CEO Brasil do JP Morgan;

=  Formado em Engenharia de Producdo na

Universidade de S&o Paulo (USP).

Andre Sales
Managing Partner, CEO e CIO da vertical
de Infraestrutura

= Sdcio do Grupo Pétria desde 2006;

= Trabalhou no braco de energia da Vale e no BNDES;

= Investment Banking no JP Morgan;

= Formado em Engenharia de Produgéo na

Fonte:

Universidade de S3o Paulo (USP).

Gestor.

= Socio do Grupo Pétria desde 1994;
= Ex-CEO e CFO da Drogasil;
= Participou dos Conselhos da DASA, Anhanguera, Bio

Ritmo/Smart Fit, entre outros;

= Formado em Administragdo Financeira na

Universidade de Boston.

&

Ricardo Scavazza
Managing Partner, CEO e CIO da vertical
de Private Equity

= Socio do Grupo Pétria desde 2005;
= Ex-CEO da Anhanguera;
= Ex-CFO da DASA;

= Formado em Administragdo de Empresas na

Fundagdo Getulio Vargas (FGV).
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Manhattan;

Formado em Administragdo na Universidade de S&o
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Daniel Sorrentino
Managing Partner,
Lider de Estratégias Brasil

= Sécio do Grupo Pétria desde 2009;

= Chairman da Alliar, Vincula e Tenco;

= Formado em Administragdo de Empresas na Fundagdo

Getulio Vargas (FGV).
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Além dos Sdcios Fundadores, o seu Comité de Investimentos do Gestor é formado por: Ricardo
Scavazza, Andre Sales e Daniel Sorrentino. A experiéncia destes executivos esta descrita na sessdo
“Diretores Executivos do Patria Investimentos”.

Iniciativas ESG no Portfdlio do Patria Infraestrutura

O PATRIA TEM IMPLEMENTADO INICIATIVAS ESG NAS COMPANHIAS DO PORTFOLIO

Ellxo[spl E I i S energia
(Fundo1v) ™ (Fundo 1V)
Fornece energia renovavel préxima ao
12 rodovia no Brasil com meta local de consumo, reduzindo o
de carbono-zero até 2025 impacto ambiental da infraestrutura
de transmissao e perdas da rede

Fonte permanente de agua,
abastecida com energia
renovavel

Hlustrative timage

[ od i
> essentia

ENERGIA

Hidrovias do Brasil £ -
(Fund 11, IV) A (Fundo V)

Potencial de evitar a emissao de
46 MtCO, e abastecer 1,6 M de
casas de energia renovavel'

Dois empurradores elétricos, 100%
movidos por energia renovavel, pioneiro
no mundo. Estimativa de reduzir
emissdes em ~2.500 tCO, por ano

Fonte: Gestor. 1. Potencial de emissdes evitadas ao longo de 35 anos.

Fundos estruturados e transacdes realizadas pelo Patria Infraestrutura

O Pétria Infraestrutura tem como objetivo o investimento e desenvolvimento de plataformas de infraestrutura
com foco nos seguintes setores de atuacdo: (i) transporte e logistica; (ii) energia elétrica e gas;
(i) telecomunicag0es; e (iv) servicos ambientais. Ao longo de sua histéria, desde 2006, o Patria Infraestrutura
estabeleceu 27 investimentos na América Latina, em quatro geragdes de fundos descritos abaixo:

Patria Infraestrutura Fundo I:

Em 2006, o Gestor iniciou seus investimentos no segmento de infraestrutura com um investimento no
setor de geracdo de energia a partir de fontes renovaveis através da ERSA. Até 2010, a companhia
desenvolveu um portfélio com capacidade de geragao de mais de 250 MW de energia, e em 2011, houve
a fusdo da ERSA e dois ativos de energia renovavel da CPFL Energia S.A., formando a CPFL Renovaveis
S.A., entdo a maior plataforma de energia renovavel da América Latina. A companhia foi vendida para
a StateGrid em 2018.

Patria Infraestrutura Fundo II:

Em agosto de 2011, o Patria Infraestrutura, na época ainda em joint venture com a Promon Engenharia S.A.
através do Patria Infraestrutura Gestdao de Recursos Ltda., concluiu a captagao do segundo fundo voltado
para investimentos no setor, o Patria Infraestrutura FIP-M (“Fundo II"), com US$ 1,15 bilhdo em capital
comprometido por investidores locais e internacionais. Desde a sua captacao, o Patria Infraestrutura
realizou seis investimentos, que sdo descritos abaixo:

i NovaAgri Infraestrutura de Armazenamento e Escoamento Agricola S.A. (Transporte €
Logistica): Transporte integrado de commodities, investida entre 2010 e 2015.

ii. Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. Em setembro de 2020, a
companhia concluiu o IPO de cerca de 60% de suas agles, totalizando R$ 3,4 bilhdes, o segundo
maior IPO no mercado brasileiro em 2020.

iii. Grupo CBO - Oceana Offshore S.A. (Transporte e Logistica - setor de Oleo e Gés): Um dos
grandes provedores de logistica e servigos de suporte para as plataformas offshore de exploragao
e producdo de Oleo e Gas no Brasil, criada em 2011 pelo Fundo II.
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LAP - Latin America Power Holding B.V. (Energia - renovavel): Companhia do setor de
energias renovaveis no Chile e no Peru, com foco no desenvolvimento, construgdo e operacdo de
pequenas e médias centrais hidrelétricas e plantas de energia edlica. Sociedade do Gestor com
alguns dos investidores e sdcios da ERSA. Construcdo de portfélio de mais de 300 MW em parques
edlicos e PCHs no Chile e no Peru.

Opersan Residuos Industriais S.A. (Ambiental - 4gua e saneamento/tratamento de residuos):
Adquirida pelo Fundo II em 2012, a Opersan Residuos Industriais S.A. € uma plataforma
que prové solugbes sustentaveis para necessidades corporativas relacionadas a gestdao de
agua e efluentes. Em novembro de 2020, o Fundo II concluiu o desinvestimento de sua
participacdo Opersan.

Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. (Telecomunicacdes - torres de
telecomunicacdo): Plataforma de torres de telecomunicagao criada pelo Fundo II em 2012, que
consolidou um portfélio de mais de 1000 torres entre 2012 e 2019. Em 2019 o Patria
Infraestrutura assinou o contrato de venda de 100% da plataforma.

Patria Infraestrutura Fundo III:

Em marco de 2015, o Patria Infraestrutura finalizou a captacdo de seu terceiro fundo, o Patria
Infraestrutura III FIP-M (“Fundo III”), com comprometimento de capital de aproximadamente
US$ 1,7 bilhdes, proveniente de investidores locais e internacionais. Desde a sua capta¢do, o Fundo
III fez 10 investimentos, os quais sdo descritos abaixo, e ja retornou para os investidores 2,1 x o
capital investido:

Vi.

Vogel Participacoes S.A. (Telecomunicacdes - infraestrutura de banda larga): Provedora de
servicos de infraestrutura de banda larga baseada em redes de fibra dptica para operadoras de
telecomunicacgdes e outros clientes corporativos, investida em 2014. Em maio de 2021 o Fundo
III assinou contrato de venda da companhia para a Algar Telecom. A transacdo foi concluida em
agosto de 2021, e aprovada pelo CADE (Conselho Administrativo de Defesa EconOmica) e Anatel
(Agéncia Nacional de Telecomunicagoes).

Tecnogera Locacao e Transformacdo de Energia S.A. (Energia - emergencial/geradores):
Prestadora de servicos de energia temporaria, investida em 2014. Em dezembro de 2020,
o Fundo III concluiu o desinvestimento da sua parcela de capital na Tecnogera para os seus
acionistas originais.

ODATA Brasil S.A. (Telecomunicacdes - infraestrutura de datacenters): Em junho de 2015,
o Fundo III anunciou a criagdo da ODATA, uma plataforma start-up para prover infraestrutura de
data center e servigos de colocation para clientes privados na América Latina. Em 10 de dezembro
de 2022, o Fundo III firmou um acordo definitivo para o desinvestimento total da ODATA para
Aligned Data Centers, uma empresa lider em infraestrutura de tecnologia.

Pare Bem - PB Participagoes S.A. (Logistica e Transporte - plataforma de estacionamentos):
Em 2014, o Fundo III iniciou sua tese de estacionamentos com a aquisicdo da Pare Bem,
companhia que serviu de plataforma inicial para desenvolver e adquirir ativos, concessdes e
servigos de longo prazo no setor de estacionamentos. Em 28 de junho de 2022, o Patria assinou
contrato para a fusao entre a PareBem e o Grupo Indigo, empresa global focada na gestdao de
estacionamento e mobilidade individual, no Brasil. A transacado foi concluida no 3T22.

Argo Energia Empreendimentos e Participacdes S.A. (Energia - transmissao): Plataforma
criada pelo Fundo III para investir no setor de transmissao de energia no Brasil em 2016, com
projetos greenfield de mais de 1.500km de linhas de transmissao e 10 subestacdes. A companhia
foi desinvestida em 2020 a dois players estratégicos internacionais.

Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Plataforma criada pelo Fundo III em 2017 para exploragao de concessdes de rodovias, com
contrato de 30 anos para operacao de 570km no interior do estado de S3ao Paulo. Em dezembro
de 2022, o Fundo III anunciou a venda de 55% da Entrevias para o player estratégico de classe
mundial VINCI (lider global em concess0es, energia e construcdo). A transacdo foi concluida em
maio de 2023, ap0s aprovacdo das autoridades regulatdrias e antitruste.
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Atis Group S.A." (Telecomunicacdes - torres de telecomunicacdo): Provedora independente de
solucdes de infraestrutura para a indlstria de telecomunicacdes na Argentina. Em 24 de junho
de 2022, o Fundo III concluiu o desinvestimento de sua participacdo na Atis.

Arke Energia - Marlim Azul Energia S.A. (Energia - térmica a gas): Usina termoelétrica de
gas natural com capacidade instalada de 565 MW e capacidade de expansao para 1,5 GW.
O projeto estd localizado em Macaé, no estado do Rio de Janeiro, e sera a primeira usina
termoelétrica a gas natural suprida exclusivamente com gas das reservas do Pré-Sal. O projeto,
criado e controlado pelo fundo gerido pelo Gestor em sociedade com Shell e Mitsubishi, estd em
fase de construgdo de usina termoelétrica de 565MW, com capacidade de expansdo para 1,5GW.

Aguas Pacifico SpA'® (Ambiental - dessalinizacdo de aqua / eficiéncia de recursos hidricos):
Planta de dessalinizacao multi-cliente greenfield no Chile. Este projeto estd sendo desenvolvido
para fornecer uma nova fonte de agua para concessionarias, clientes industriais, imobiliarios e de
mineragao em uma regido com grande escassez de agua.

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Rodovia no Estado de Sao Paulo, com 440km, mais de 10 anos de histérico de operacdo e 20 anos
restantes no prazo de concessao, adquirida pelo fundo III em abril de 2020.

Patria Infraestrutura Fundo IV:

Por fim, o Patria Infraestrutura encerrou a captacdo do Patria Infraestrutura IV FIP-M (*“Fundo IV"”) no
segundo semestre de 2020, com um valor total de R$ 10,0 bilhdes. O Fundo, nesta data, conta com
9 (nove) investimentos, descritos abaixo:

vii.

Essentia Solar (Energia Renovavel - geracdo solar): Projeto solar greenfield com 476 MWp
(415Mwac) de capacidade instalada, 100% (cem por cento) operacional desde outubro
de 2021.

Essentia Edlico (Energia Renovavel - geragdo edlica): Plataforma de energia renovavel no
estado da Bahia, conquistado em 2019 através da aquisi¢cdo inicial de um projeto edlico
greenfield de alta qualidade, com 465MW de capacidade instalada, em construcao desde
janeiro de 2021.

Essentia PCHs (Energia Renovavel - geracdo hidrelétrica): Portfélio de 9 Pequenas Centrais
Hidrelétricas operacionais, com 167 MW de capacidade instalada e totalmente contratado, com
contratos de longo prazo.

Elis Energia (Energia Renovavel - geracdo distribuida): Plataforma de Geraco Distribuida, cuja
estratégia é criar uma plataforma de renovaveis para desenvolver e operar projetos solares de
pequena escala (abaixo de 5 Mwac/7 MWp cada) que visardo uma capacidade instalada de
aproximadamente 200 MW.

Eixo-SP - Concessionaria de Rodovias Piracicaba - Panorama S.A. (Logistica e Transporte
- rodovias pedagiadas): Maior concessdo rodoviaria do Brasil, com 1.273km na regido centro-
oeste do estado de Sdo Paulo. Adquirida em 2020, a concessao de 30 anos da EIXO-SP posiciona
o Gestor como um dos maiores investidores rodoviarios do pais.

Winity - One Infraestrutura de Dados S.A. (Plataforma de Infraestrutura Wireless):
Plataforma de infraestrutura wireless criada pelo Fundo IV em 2020, focada em prover solugdes
de infraestrutura wireless, como torres, sistemas indoor, small cells e outros projetos
proprietarios. Em 2021, a companhia ganhou um contrato de autorizagao de 20 anos para operar
0 espectro de 700MHz no Brasil, o que permite a empresa implementar infraestrutura wireless
relevante através de um modelo inovador.

Rutas del Valle (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessdo de rodovias
pedagiadas brownfield de 346 km na Colombia, investida pelo Fundo IV em 18 de maio de 2021.
A rodovia é responsavel pela operacdo da malha rodoviaria que circunda a cidade de Cali, com
8 pracas de pedagio e um histdrico de 20 anos de trafego forte e consolidado.

15 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas por veiculos de
investimento estrangeiros. O Pétria Infraestrutura acredita que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de originar e executar transagoes atraentes, além de
replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
16 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas por veiculos de
investimento estrangeiros. O Pétria Infraestrutura acredita que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de originar e executar transagdes atraentes, além de
replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
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viii. Ruta al Sur (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessao de rodovias pedagiadas
brownfield de mais de 456 km e 6 pracas de pedagio na Colombia, investida pelo Fundo IV em
30 de junho de 2021. A rodovia conecta duas cidades (Neiva e Santana) no sudeste da Col6mbia,
proximo a fronteira do Equador.

ix. Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidrovidria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. O Fundo IV adquiriu 10,3% da
companhia em maio de 2021.

Patria Infraestrutura Fundo V:

A familia de veiculos de Investimento da vertical de Infraestrutura do Grupo Patria foi iniciada em
junho/2023 e ja realizou seu primeiro investimento. Conforme mencionado anteriormente, o Grupo
Patria espera realizar de 8 - 10 investimentos no Fundo, em ativos do setor de Infraestrutura

i Lote 1 de Rodovias Parana (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessao
rodoviaria de 30 anos no Estado do Parana, com 473 km de extensao.

Cases de Investimento - Patria Infraestrutura

Fundo II - Highline: Em dezembro de 2012, o fundo gerido pelo Patria criou a Highline, uma
plataforma focada no fornecimento de infraestrutura wireless para operadoras privadas no Brasil.
O objetivo da Highline era oferecer solugdes premium nos setores de telecomunicagbes e telefonia
movel, aproveitando as fortes perspectivas de crescimento do mercado brasileiro.

A Highline concentrou-se na construcao e compra de ativos de infraestrutura, incluindo torres e DAS -
Distributed Antenna Systems. Ao ser proprietaria da infraestrutura, a Highline celebrou contratos de
arrendamento de longo prazo com as operadoras. Os retornos desses contratos foram aprimorados pelo
compartilhamento dessa infraestrutura com outros locatarios, aumentando as receitas com CapEx
adicional limitado.

A tese da Highline foi baseada principalmente em (i) investir em ativos reais; (ii) por meio de contratos
de longo prazo; (iii) com infraestrutura corporativa robusta; (iv) em um mercado com crescimento
significativo; e (v) aproveitar as capacidades de alavancagem do Grupo Patria.

O fundo gerido pelo Patria investiu R$ 495 milhdes do Fundo II na Highline, e construiu com sucesso
uma plataforma com 1.089 torres. Em dezembro de 2019, o Patria vendeu 100% das agdes da Highline
para a Digital Colony Management, LLC, no Brasil por R$ 419 milhdes. Esta venda, juntamente com um
desinvestimento parcial realizado em dezembro de 2017, constitui um valor total de venda de R$ 1.057,9
milhdes pela Highline.

Fundo IT - NovaAgri: Em 2010, o Fundo II adquiriu o controle da NovaAgri do Sr. Marcos Menoita,
empreendedor que permaneceu como CEO da companhia e contou com o suporte continuo dos
profissionais transferidos do Patria Infraestrutura para o desenvolvimento da tese. Durante o periodo em
que a NovaAgri esteve na carteira do Fundo II, foram investidos aproximadamente R$ 209 milhdes na
companhia, que viabilizaram a constituicdo de uma plataforma logistica integrada, capaz de transportar
grdos desde as fazendas produtoras até os portos de exportagdo por meio do suporte logistico de
armazéns, silos, elevadores de grdos, modais ferroviarios e rodoviarios e terminais portuarios.

Por meio da gestao ativa do Patria Infraestrutura, melhorias operacionais e escalabilidade do negdcio,
marcas caracteristicas da gestdao do Patria Infraestrutura, foram implementadas de 2010 a 2014 pela
companhia, incrementando sua capacidade de armazenamento de 61.000 para 608.000 toneladas e seu
volume manejado anualmente de 219.000 para 1.250.000 de toneladas.

Em 2015, o Patria Infraestrutura entrou em acordo com a Toyota Tsusho, multinacional presente em
mais de 60 paises do mundo, para a venda da Nova Agri.

Fundo III - ODATA: A ODATA é uma plataforma de data center criada pelo Fundo IIIa em 2015, que
se tornou rapidamente um dos principais players no mercado da América Latina, atendendo aos mais
proeminentes provedores de nuvem.

No dia 10 de dezembro, o Patria Infraestrutura III FIP-M (“*Fundo III") anunciou a assinatura do acordo
definitivo para o desinvestimento da ODATA (Plataforma de data center da América Latina) para Aligned
Data Centers, uma empresa lider em infraestrutura de tecnologia que oferece hyperscale data centers
e solugdes build-to-scale para clientes corporativos e de provedores de solugdes de nuvem global.
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O desinvestimento representa um enterprise value total de R$ 10,0 bilhdes!’” para a plataforma,
refletindo um equity value de R$ 4,8 bilhdes alocados para a ODATA Brasil.

O desinvestimento bem-sucedido da ODATA é resultado da capacidade do Patria de desenvolver
plataformas de infraestrutura de primeira linha impulsionadas por tendéncias de demanda secular em
toda a América Latina e criar valor significativo para seus investidores. Os recursos foram distribuidos
pelo Fundo III aos investidores no fechamento, em maio de 2023.

Fundo III - Argo Energia: Em abril de 2016, o Fundo III anunciou a criacao da Argo, uma plataforma
greenfield de transmissdao de energia no Brasil. Depois de considerar diferentes abordagens de
investimento, como brownfield e oportunidades de M&A, o Grupo Patria decidiu construir sua propria
plataforma para participar de leildes de linhas de transmissao.

Desde a sua criagdo, a Argo conquistou trés diferentes concessdoes de 30 anos, abrangendo
1.460 quilometros de linhas de transmissdo e 11 subestacdes. O primeiro projeto da companhia, com
1.150 quildometros e 5 subestagbes, foi concluido 2 anos antes do prazo contratual regulamentar.

Em 22 de novembro de 2019, o Fundo III assinou um acordo vinculante com o Grupo Energia Bogota
S.A. e a Red Eléctrica Internacional para a venda de 100% da Argo Energia por R$ 3.5 bilhdes.

E. Demais areas do Grupo Patria
Patria Private Equity

Os primeiros investimentos do Grupo Patria foram realizados em private equity. No inicio do processo
de investimentos em private equity, os socios do Grupo Patria acreditaram que um dos principais
impulsionadores do estimulo aos investimentos seria um significativo aprimoramento operacional das
sociedades investidas. O Grupo Patria, portanto, buscou posicdes acionarias relevantes em empresas
selecionadas, a fim de alcancar a influéncia gerencial necessaria para promover mudancas operacionais
nas sociedades investidas.

O investimento inicial dessa vertical foi a aquisicao de uma participacdo minoritaria na Drogasil,
uma rede local de drogarias no Brasil. Esse investimento fez parte de um acordo de acionistas que
concedeu o controle das operacdes da empresa ao Grupo Patria que, como controlador, promoveu
a reestruturacdao e o reposicionamento da Drogasil como uma das principais redes de drogarias
do pais.

A abordagem de investimento do Grupo Patria, juntamente com a experiéncia adquirida na Drogasil,
foi fundamental para moldar os primeiros pilares do modelo de criagao de valor de private equity do
Grupo Patria, em especial a abordagem associativa com os acionistas e executivos das investidas e seu
envolvimento direto com as sociedades de seu portfdlio.

Em seus fundos focados em Private Equity (Patria Private Equity Fundos I, II, III, IV, V, VI e VII),
0 Grupo Patria captou aproximadamente R$ 27 bilhdes.

A abordagem de investimento do Grupo Patria vem sendo desenvolvida desde 1994 com o
objetivo de gerar retornos consistentes, ajustados ao risco, ao longo de diversas safras e ciclos,
e apta a navegar pela volatilidade dos contextos politicos e macroeconémicos brasileiros e
latino-americanos. Para alcancar tais resultados, o Grupo Patria busca identificar oportunidades de
crescimento em setores resilientes do mercado, por meio de aquisicao de posicoes de controle em
sociedades passiveis de crescimento organico, e que consigam repassar custos crescentes
(como inflacdo) para os precos, de modo a gerar ganhos em escala para melhorar as
margens operacionais, capturando sinergias de aquisicbes e permitindo ou aprimorando a
transformacao digital.

A equipe de private equity do Grupo Patria € composta por 50 profissionais!® com vasto conhecimento
do setor ou da fungdo especificos em que atuam, combinado com varios anos de experiéncia na gestdo
de empresas em crescimento, bem como longa experiéncia em mercados financeiros nos segmentos de
capital publico e privado.

170 prego da transagdo € definido em dolar americano, valor considera o cdmbio de R$ 5,36/US$.
18 Até 31 de dezembro de 2021.
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A vertical de Private Equity do Grupo Patria busca oportunidades atrativas de investimento no Brasil e em
outros paises selecionados da América Latina, principalmente em setores como salde, alimentos e
bebidas, agronegdcio, logistica e outros setores pertencentes a uma ou mais das trés categorias principais:

e Necessidades basicas, na visdo do Grupo Patria, representam uma oportunidade de investimento
muito grande no Brasil, que é o décimo maior mercado consumidor do mundo. O Grupo Patria
possui experiéncia no atendimento as necessidades basicas desses setores, tendo contribuido para
o desenvolvimento dos segmentos de salde, educacdo e bem-estar no Brasil por meio de
investimentos realizados por fundos sob sua gestdo, tais como: DASA (Patria Private Equity Fundos
I e III), Anhanguera (Patria Private Equity Fundos II e III), Smart Fit (Patria Private Equity Fundos
III e V), Alliar (Patria Private Equity Fundo III), Frooty (Patria Private Equity Fundo IV), BSL (Patria
Private Equity Fundo IV), Opty (Patria Private Equity Fundo V), Athena (Patria Private Equity Fundo
V), Ultrapar (Patria Private Equity Fundo VI), Qualicorp (Patria Private Equity Fundo VI), e Avidanti
(Patria Private Equity Fundo VI).

e Gargalos estruturais, na visdo do Grupo Patria, sdo situacdes em que as populacdes do Brasil e de
outros paises selecionados da América Latina estao gravemente desassistidas, enfrentando uma
oferta de produtos e/ou servicos caros e de baixa qualidade devido ao alto custo de capital e a
fragmentacao em diversos setores. O Grupo Patria tem experiéncia em investir em logistica no
Brasil, como se vé pelos investimentos na: Veloce (Patria Private Equity Fundo III); Elfa (Patria
Private Equity Fundo IV); SuperFrio (Patria Private Equity Fundo IV); Delly’s (Patria Private Equity
Fundo V); Lavoro (Patria Private Equity Fundo V); Ultrapar (Patria Private Equity Fundo VI); e Braveo
(Patria Private Equity Fundo VI).

e Vantagens competitivas, (como, por exemplo, mao de obra, recursos naturais e certas tecnologias), na
visao do Grupo Pétria, determinados fatores permitem que certos segmentos possam se beneficiem da
crescente demanda global por commodities e servicos. O Grupo Patria possui experiéncia relevante em
investimentos no setor de agronegocios, incluindo: Agrichem (Patria Private Equity Fundo III); Gran
Espresso (Patria Private Equity Fundo IV); e Lavoro (Patria Private Equity Fundo V).

Patria PIPE

Em 2014, o Grupo Patria lancou o seu primeiro fundo fechado focado em investimentos em companhias
abertas (private investments in public equities - PIPE). A area possui foco em companhias abertas de
menor liquidez, tipicamente em setores que o Grupo Patria possui experiéncia prévia (aluguel de
equipamentos, construcao civil, tecnologia, etc.).

Patria Real Estate

A drea de Real Estate do Grupo Patria possui experiéncia em centros de distribuicdo, galpdes
refrigerados, edificios comerciais, campus educacionais, self-storage, condominios residenciais,
shopping centers, call-centers, hospitais e outros tipos de empreendimentos. Em seus fundos focados
em real estate (Fundo I, II e III), o Gestor captou aproximadamente R$ 2,5 bilhdes.

Em junho de 2022, o Patria anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate (“"VBI"), uma das principais
gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos do Brasil, com aproximadamente R$ 5 bilhdes
em ativos sob gestdo no Brasil.

Patria Crédito

A drea de crédito do Grupo Pétria teve inicio em 2009. O primeiro fundo de capital fechado de crédito
do Gestor possui 0 objetivo de investir principalmente em empresas com receita de até R$ 1,5 bilhdes
e securitizagGes, oferecendo crédito de até 7 anos. Importantes investidores institucionais do Brasil e
do mundo fazem parte da base de investidores desse FIDC como o IFC, IADB e BNDES.

Em 2022, o Grupo Patria lancou um Fundo de Crédito de Infraestrutura, novo produto
focado em Project Finance, sendo administrado pelas verticais de Infraestrutura e de
Crédito do Grupo Patria. Essa nova estratégia visa estruturar e adquirir titulos de renda fixa
relacionados a projetos de infraestrutura, com uma carteira diversificada de direitos
creditorios de projetos greenfield e brownfield em estagio inicial.
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16.2. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras, como
legislacdo e regulamentacdo, em vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Os Cotistas ndo devem
considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a efetiva tributacao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos.

As consideragbes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir todos os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteragées em funcdo de mudangas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia
e/ou da interpretacao das autoridades governamentais sobre o cumprimento dos requisitos adiante
descritos.

Tributacao do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo estdo
isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apos este
eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até
25% (vinte e cinco por cento) para transacoes realizadas apos este eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas - Enquadramento para fins fiscais

As regras de tributagao adiante descritas tomam por base o disposto nas regras brasileiras em vigor na
data de aprovacao deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicOes e requisitos
cumulativamente, inclusive aqueles relativos ao enquadramento e a composigao de carteira do Fundo,
previstos na Instrugdo CVM 578 e na Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006.

Cotista Pessoa Fisica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liqguidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao de Cotas serdo tributados pelo
IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operagdo
realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracao de ganhos de capital no caso de operagbes
realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liqguidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer
caso, a tributacao do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como
antecipacdo da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcédo de residirem ou
nao em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida, conforme definicdo da legislagao brasileira e listadas
na Instrugdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF").
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Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna nao permita acesso a
informacOes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério
da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da
tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, nos casos em que 0s paises,
dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal,
de acordo com a Portaria MF n© 488, de 28 de novembro de 2014. Recentemente, a Lei n° 14.596,
de 14 de junho de 2023, incorporou na legislagao aquele conceito de JTF (aliquota minima da tributagdo
da renda de 20% para 17%), cuja eficacia se inicia a partir de 01 de janeiro de 2024.

A legislacdo tributria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacao formal conforme a IN n° 1.037/10; e nao aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados (ou “RFP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista
os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagdo mencionada.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdigdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e no
Ato Declaratorio Interpretativo ("ADI”) n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecao de transacoes
com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdao ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacdo de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo residentes em JTF, contudo,
sao elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no artigo 3° da
Lei 11.312/06.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (ii) o Fundo ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em agbes e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de
diversificacdao e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que,
ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido esteja investido em ativos
elegiveis incluindo, mas ndo apenas, agoes, debéntures conversiveis em acoes e bonus de subscricdo;
e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei n® 11.312/06, que dispde
gue o Fundo tenha seu Patriménio Liquido composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de agOes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscrigdo.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da
Lei 11.312/06, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas
residentes para fins fiscais no Brasil.

Tributacao dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A legislagdo tributaria vigente exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP
devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em agGes de
sociedades an6nimas, debéntures conversiveis e bonus de subscrigdo. Considerando que a Politica de
Investimento do Fundo prevé que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo devera ser aplicado em cotas do Fundo Feeder, o Fundo ndo deve cumprir o requisito de
composicdo de carteira previsto na Lei n°® 11.312/06, por ndo atender ao limite de investimento minimo
de 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio em agbes de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis em agles e bonus de subscricdo, impondo a tributacdo do IR aos Cotistas (conforme
prevista pelo Artigo 29, §59, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o Artigo 1°, da Lei n° 11.033/04,
ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585).
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O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipétese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicdo de portfdlio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma
cumulativa com aqueles previstos na Instrucao CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sdo as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a
tributacdo do IRRF prevista pelo artigo 29, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 19,
da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas
regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacbes de
181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias
e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Nesse sentido, apenas distribuicdes realizadas pelo Fundo apos o periodo de 720 (setecentos e vinte
dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR nédo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos por Cotistas INR ndo residente em JTF na amortizacdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdao do Fundo, e na alienacao de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF de 15%.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de
aplicacao da carteira).

IOF
As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas s3ao as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagbes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario,
fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo,
em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apos
30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apds
este eventual aumento.

IOF/Cémbio

As operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas por
meio de operacbes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da
jurisdicao de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacgOes ocorridas apds este eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores
Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o
tratamento descrito acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencao do IRRF em certos casos,

incluindo entidades de previdéncia, entre outros investidores institucionais listados no Artigo 71 da
IN RFB 1.585, ou aplicagdes realizadas por outros fundos de investimentos.
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16.3. Publicidade da Oferta

Este Prospecto Definitivo, o Anlncio de Inicio, a Lamina da Oferta, o Anlncio de Encerramento e
quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacao,
serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores da Administradora e Coordenador
Lider, do Gestor, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

(i) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em
seguida, selecionar “Oferta PUblica”; acessar “Patria Private Infraestrutura V Advisory Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia - Oferta Publica das Cotas da 12 Emissdo do Patria
Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”; e entao, clicar em
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Encerramento” ou na opcao
desejada).

(ii) Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/
(neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, buscar o Fundo; e entdo, clicar em “Lamina”,
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anlncio de Encerramento” ou na opgdo desejada).

(iii) Gestor: https://patria.com/media/distribuicao (neste website clicar em “Documentos da
Oferta Publica”, clicar em “12 Emissao de Cotas”, e em seguida localizar o documento).

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar
em “Central de Sistemas da CYM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribuicdo”,
clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucao CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Patria
Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em “Filtrar”,
clicar no botdo abaixo da coluna “Agdes”, e, entdo, clicar no documento desejado).

(v) B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar
em “Solucdes para Emissores”, localizar “ Ofertas Publicas de Renda Variavel” e selecionar “saiba mais”,
clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Prospectos de Fundos de Investimento”, para acessar o
“Prospecto Definitivo”; ou selecionar “Publicacdo de Ofertas Publicas” e, entdo, buscar pelo “Patria
Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” para acessar
“Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “"Anlncio de Encerramento” ou na opc¢do desejada).

16.4. Definicoes

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes contidos nesta secdo, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

12 Emissao significa a presente segunda emissao de Cotas Classe C e Cotas Classe D
do Fundo.

Administradora ou significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
XP Investimentos E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon,
CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM a exercer profissionalmente a
atividade de administracdo de carteiras valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratdrio n® 10.460, de 26 de junho de 2009.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de significa 0 anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a

Encerramento ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do

Coordenador Lider, do Gestor, da Administradora, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

Antncio de Inicio significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, da
Administradora, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 59, II, da Resolucao
CVM 160.
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Assembleia Geral
de Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam os ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo
Feeder e/ou pelo Fundo Master, conforme definido nos seus respectivos
regulamentos.

Ativos Investidos

significam os Ativos Alvo que tenham sido efetivamente adquiridos,
subscritos ou atribuidos pelo Fundo Feeder e/ou pelo Fundo Master.

Ato de Aprovacao

significa o “"Ato do Administrador do Patria Infraestrutura V Advisory -

da Oferta Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, datado de 26 de
setembro de 2023, e rerratificado em 14 de dezembro de 2023 por meio
do “Ato do Administrador do Patria Infraestrutura V Advisory - Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia”, por meio da qual foram
aprovados os termos e condigdes da 1@ Emissdo e da Oferta.

Auditor significa a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES

Independente INDEPENDENTES LTDA., empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e demonstragGes contabeis do
Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3.

Boletim de significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada Investidor

Subscricdo subscrevera Cotas no ambito da Oferta.

Capital significa o valor total nominal em reais integralizado pelos Cotistas

Integralizado

no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma dos valores constante dos Boletins de Subscricao firmados
por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizagao.

Carteira significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de investimentos
do Fundo.

Chamadas significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme

de Capital orientagao do Gestor, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no Suplemento de cada classe de Cotas,
anexos ao Regulamento.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA significa o0 "Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Processo Civil

Compromisso de
Investimento

significa o “*Compromisso de Subscricdo e Integralizagcdo de Cotas do Pétria
Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia”, por meio dos quais os Investidores se comprometerdo a
integralizar as Cotas do Fundo, nos termos do Regulamento.

Comunicado ao

Comunicado divulgado em 15 de dezembro de 2023 na pagina da rede

Mercado de mundial de computadores: (a) da Administradora; (b) do Gestor; (c) do

Modificacdao da Coordenador Lider; (d) da CVM; e (e) do Fundos.net, administrado pela

Oferta B3, na forma do artigo 67, § 2°, da Resolucdo CVM 160, informando sobre
a Modificacdao da Oferta.

Conflito de significa toda matéria, operagdao, contratacdo ou situacdo que possa

Interesses proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou

grupo de Cotistas; (ii) a representantes e prepostos de um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas; (iii) a Administradora; (iv) ao Gestor;
(v) a pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdao dos Ativos
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Investidos com influéncia na efetiva gestao e/ou definigao de suas politicas
estratégicas; ou (vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacdo ou da situacdo em
guestdo, ou que dela possa se beneficiar, de maneira conflitante com o
melhor interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem
prejuizo do disposto no Artigo 44 da Instrucdo CVM 578.

Contrato de
Distribuicao

significa o “Contrato de Distribuicdo, sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, das Cotas Classe C da 1@ (Primeira) Emissdo do Patria
Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia”, celebrado entre o Fundo, o Gestor e o Coordenador Lider.

Contrato de Gestao

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestado de Carteira do
Patria Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em
Participagcoes Multiestratégia”, celebrado entre a Administradora e o
Gestor que prevé os direitos e obrigaces relacionados a gestao da
Carteira do Fundo pelo Gestor.

Coordenador Lider
ou XP Investimentos

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153,
sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Cotas

significam as Cotas Classe C e as Cotas Classe D de emissdo do Fundo,
guando referidas em conjunto indistintamente.

Cotas Adicionais

significa 0 montante de até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas de emissao
do Fundo, correspondente a até 25% (vinte e cinco por cento) da
guantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicdes das Cotas objeto
da Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider até a data de encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da 12
Emissao e da Oferta, nos termos do Artigo 50 da Resolucao CVM 160. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
Aplicar-se-3o as Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas e passardo a integrar o
conceito de “Cotas”, sendo que a distribuicdo de tais Cotas Adicionais
também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo,
sob a lideranca do Coordenador Lider. Assim, a quantidade de Cotas objeto
da Oferta podera ser até 25% (vinte e cinco por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou
total da Opcao de Lote Adicional. As cotas adicionais poderao ser emitidas
tanto como Cotas Classe C, como Cotas Classe D, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes.

Cotas Classe A

significam as Cotas Classe A emitidas pelo Fundo.

Cotas Classe B

significam as Cotas Classe B emitidas pelo Fundo.

Cotas Classe C

significam as Cotas Classe C emitidas pelo Fundo.

Cotas Classe D

significam as Cotas Classe D emitidas pelo Fundo.

Cotistas

significam os titulares de Cotas.

Critérios de
Restituicao de
Valores

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores no ambito da
Oferta, nos termos deste Prospecto Definitivo e do Pedido de Subscricdo,
0s quais serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo de eventual cancelamento da Oferta, do anuncio de
retificagdo ou da data de revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer
remuneragdo ou corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos
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incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados efou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Custodiante os servigos de custddia de ativos financeiros do Fundo serdo prestados
pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima com sede na Avenida das
Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
na cidade e estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNP]J sob o
n° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o
exercicio da atividade de prestador de servicos de custddia de valores
mobilidrios e de escrituracdo de cotas, conforme Atos Declaratérios CVM
nos 11.484 e 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Inicio do significa a data do 19 (primeiro) investimento realizado pelo Fundo
Fundo Master, conforme formalizado pelo informe de primeiro investimento do

Fundo Master.

Dia Util significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuicao significa os recursos a serem distribuidos pelo Fundo aos Cotistas e/ou ao
Gestor, conforme previsto no artigo 21 do Regulamento.

Equipe de significa a equipe de profissionais do Gestor responsavel pelo

Investimentos acompanhamento das atividades do Fundo, conforme descrita no

do Gestor Compromisso de Investimento, observados a descricao constante no
Anexo II do Regulamento.

Escriturador O Custodiante realizara os servicos de escrituragao do Fundo.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundagao Getulio Vargas.

FIP significam os Fundos de Investimento em ParticipacOes constituidos de

acordo com a Instrucdo CVM 578.

Fundo significa o PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito
no CNPJ sob o n® 52.281.935/0001-97.

Fundo Feeder Significa 0 PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito
no CNPJ sob o n° 51.209.718/0001-23.

Fundo Master significa o PI'\TRIA_INFRAESTRUTURA,V FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
51.504.445/0001-40.

Gestor significa o PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n° 803, 8% andar, sala A, inscrito no CNPJ sob o n.© 12.461.756/0001-17,
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.2 11.789,
expedido em 6 de julho de 2011.

Grupo Patria significa um conglomerado de sociedades sediadas em diferentes
ou “Patria” paises, voltadas para a gestdo de recursos e realizagdo de
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investimento em sociedades latino-americanas, controladas pelo Patria
Investments Limited.

Instrugao CVM 578

significa a Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em participacoes.

Instrugdao CVM 579

significa a Instrucdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a elaboracao e divulgacao das
demonstragbes contabeis dos fundos de investimento em participacoes.

Investidor
Qualificado

significam os investidores definidos no Artigo 12 da Resolugao CVM 30.

Investidores

significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operagbes de crédito, cambio e seguro ou
relativas a titulos ou valores mobiliarios.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do
20 (segundo) més imediatamente anterior ao més de referéncia,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia
de apuragao e calculo semelhante.

IR

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza
previsto no Artigo 153, inciso III, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pelas normas tributarias aplicaveis.

Justa Causa

significa a comprovacado de que o Gestor (i) atuou com ma-fé, fraude ou
violagdo grave, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como
Gestor devidamente comprovada por decisao administrativa proferida pela
CVM, confirmada por decisdo judicial de mérito (isto é, excluindo-se
decisOes cautelares ou de tutelas de urgéncia) ou por sentenca arbitral;
(i) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado; ou
(iii) foi impedido de exercer permanentemente, atividades no mercado de
valores mobilidrios brasileiro. Além das hipdteses previstas acima, a
ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Gestor
também sera considerada como justa causa.

Lei da Liberdade
EconOmica

significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, que alterou o Cédigo
Civil e outras normas com o objetivo de facilitar a realizacdo de negdcios
no Brasil.

Lote Adicional

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda pelas Cotas
no ambito da 12 Emiss3do, a critério do Gestor, de comum acordo com o
Coordenador Lider, distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e
cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro da Oferta perante a CVM,
nos termos do Artigo 50 da Resolugdo CVM 160. As Cotas Adicionais
decorrentes da Lote Adicional poderao ser emitidas, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Colocacdo, nas mesmas condicoes das Cotas
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das
Cotas Adicionais também sera conduzida sob regime de melhores esforgos
de colocagao, sob a lideranca do Coordenador Lider.

Matérias
Qualificadas

significam as matérias envolvendo o Fundo Feeder e/ou o Fundo Master
sobre as quais os Cotistas deverdo deliberar previamente no dmbito do
Fundo, orientando a forma como o Gestor devera votar, como
representante do Fundo, nas Assembleias Gerais do Fundo Feeder g, se
aplicavel, como o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Feeder,
devera votar nas Assembleias Gerais do Fundo Master, conforme
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disposto no_Artigo 35 do Regulamento. As matérias que dependerao
dessa orientacdo sdo: (i) destituicao do gestor do Fundo Feeder e/ou
do Consultor Especializado do Fundo Master com ou sem justa causa
(conforme definido no regulamento do Fundo Feeder e/ou do Fundo
Master), e nomeacao de seus substitutos; (ii) quaisquer alteracdes nas
regras de substituicdo do gestor do Fundo Feeder e/ou do Consultor
Especializado do Fundo Master previstas nos seus respectivos
regulamentos, incluindo, sem limitacdo, a definicdo de justa causa,
conforme ali previstos; (iii) avaliacdo e resolucdo de situacdes de
Conflito de Interesses envolvendo o Fundo Feeder e/ou o Fundo Master;
(iv) alteracbes a politica de investimentos do Fundo Feeder e/ou do
Fundo Master; (v) prorrogacdo do prazo de duracao do Fundo Feeder
e/ou do Fundo Master que dependa de deliberacdo de assembleia geral
do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, nos termos do seus respectivos
regulamentos; e (vi) criagdo ou majoracao de taxas ou de qualquer
forma de remuneracdo dos prestadores de servicos do Fundo Feeder
e/ou do Fundo Master.

MDA

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM).

Modificacdao
da Oferta

significa a modificacdo da Oferta realizada nos termos do Comunicado ao
Mercado de Modificacao da Oferta, na forma do artigo 67, § 29, da
Resolugao CVM 160, de forma a prever (a) inclusao da emissao das Cotas
Classe D e da Oferta Classe D; (b) alteragao do Montante Inicial da Oferta
e, portanto, a quantidade de Cotas Adicionais e o Montante Total da
Oferta; (c) alteragao do “Cronograma Indicativo da Oferta”, previsto na
secgao "5. Cronograma” deste Prospecto para refletir a data da Modificacdo
da Oferta (conforme a seguir definido), a divulgacdo do Comunicado ao
Mercado de Modificagdo da Oferta, a abertura do Periodo de Desisténcia,
a divulgagao de nova versdao do Prospecto Definitivo, as novas datas de
encerramento do Periodo de Subscricdo e de realizacao do Procedimento
de Alocacao; e (d) a atualizagao dos custos da Oferta, previstos na segao
“11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” deste Prospecto, os quais
refletirdo os custos atualizados da Oferta.

Montante Inicial
da Oferta

significa a subscricdo de, inicialmente, a quantidade de 720.000
(setecentas e vinte mil) Cotas, totalizando o montante inicial de R$
720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais), com base no Preco
de Emissao.

Montante Minimo
da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), com base no Preco de Emissao, para a manutencao
da Oferta, podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao
entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em razdo do Sistema de
Vasos Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe C e a Oferta
Classe D.

Montante Total

significa a subscricdo da quantidade de 900.000 (novecentas mil) Cotas,

da Oferta considerando o Lote Adicional, perfazendo o montante total de até R$
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), considerando o Preco de
Emissao.

Oferta significa a distribuigdo publica de Cotas Classe C e Cotas Classe D do

Fundo, nos termos deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160 e da Instrugdo CVM 578.

Oferta Classe C

significa a distribuicao publica de Cotas Classe C do Fundo, nos termos
deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos da Resolugao CVM 160. A
Oferta Classe C é destinada aos Investidores Qualificados.

Oferta Classe D

significa a distribuicdo publica de Cotas Classe D do Fundo, nos termos
deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos da Resolugao CVM 160. A
Oferta Classe D é destinada aos Investidores Qualificados.
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Oferta Publica significa uma oferta publica de Cotas registrada perante a CVM, nos termos
da regulamentagdo aplicavel, observada a possibilidade de dispensas de
registro autorizadas pela CVM.

Outros Ativos significa, em conjunto, (a) saldo em conta corrente; (b) certificados de
deposito bancario de emissao de instituicdes financeiras classificadas
como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de
classificagdo de risco atuante no Pais; (c) cotas de emissdo de fundos
de investimento, classe renda fixa e/ou renda fixa referenciado DI,
incluindo fundos administrados pela Administradora ou geridos pelo
Gestor; e/ou (d) titulos publicos federais; e/ou (e) titulos e operagoes
emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, desde que
mediante a observancia do disposto na Politica de Investimento
do Fundo.

Partes Ligadas significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com
10% (dez por cento) ou mais do capital social da Administradora, do
Gestor ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; ou (i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que a Administradora, o Gestor, um Cotista ou
qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou
(iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou
qualquer das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo
participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimonio,
direta ou indiretamente; ou (iv) qualquer pessoa natural que seja
parente até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em
linha colateral ou transversal, nos termos da legislacdo civil, da
Administradora, do Gestor ou de qualquer Cotista; ou (v) qualquer
pessoa natural que seja socio, administrador ou funcionario da
Administradora ou do Gestor.

Patrimonio Liquido significa o patrimonio liquido contabil do Fundo, constituido pelo resultado
da soma do disponivel, do valor da Carteira e dos valores a receber,
subtraidas as exigibilidades.

Pedido de significa o pedido de subscricao firmado pelos Investidores, inclusive
Subscricao aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo
de Subscricdo, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intengdo de subscricao das Cotas
no ambito da Oferta.

Periodo de significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do Anuncio de
Colocagao Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto nos artigos 59, II, da
Resolugdo CVM 160, durante o qual o Coordenador Lider realizara a
colocagao das Cotas. A distribuicdo das Cotas sera encerrada na data de
divulgagao do Anuincio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 180
(cento e oitenta) dias apos a divulgagao do Anlncio de Inicio.

Periodo de significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no
Desinvestimento primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Periodo de significa o periodo no qual o Fundo podera realizar investimentos no Fundo
Investimento Feeder durante o prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Inicio do

Fundo ou até a integralizacao de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas, o que ocorrer primeiro, podendo seu término ser prorrogado
ou antecipado por até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do
Gestor, e formalizado por instrumento particular da Administradora, desde
que eventual prorrogacao nao ultrapasse o Prazo de Duragdo.

Periodo de para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o periodo
Subscricao compreendido entre o dia 11 de outubro de 2023 (inclusive) e o dia 22 de
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dezembro de (inclusive), conforme indicado na Segao 2.1, na pagina 2
deste Prospecto Definitivo.

Pessoas Vinculadas significa, para os fins desta Oferta, os Investidores que sejam, nos
termos do Artigo 29, inciso XII da Resolucao da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021, e do Artigo 56 da Resolugao CVM 160 e do artigo 29,
inciso XVI da Resolugdao CVM 160: (i) controladores, diretos e indiretos,
ou administradores do Fundo, do Gestor, da Administradora ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos,
do Coordenador Lider, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v’ acima; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue nao sejam Pessoas Vinculadas.

Politica de significa a politica de investimentos do Fundo, conforme Capitulo V
Investimento do Regulamento.
Prazo de Duracgao significa o prazo de duracdo do Fundo, que serd de 12 (doze) anos,

contados Data de Inicio do Fundo, prazo este que podera ser prorrogado,
de forma automatica, por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano
cada, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de autorizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emissao significa o preco de emissdo, subscricao e integralizacdo das Cotas da
1@ Emissdo que sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Prospecto Definitivo | significa este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas da
12 (Primeira) Emissdo do Patria Infraestrutura V Advisory Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia”, a ser disponibilizado apds
a obtencao do registro da Oferta na CVM.

Regulamento significa o regulamento do Fundo.
Remuneragao da significa a remuneragao devida pelo Fundo a Administradora pelos servigos
Administradora de administracdo fiduciaria, custddia, tesouraria e controladoria, nos

termos do artigo 22 do Regulamento.

Remuneragao significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor pelos servicos de
do Gestor gestdo de recursos, nos termos do artigo 23 do Regulamento.
Resolucao Significa a Resolucdo do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021.
CVM 4.963

Resolucao CVM 30 Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolucao CVM 35 Significa a Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.
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Resolucao CVM 133 | Resolugdo CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada.

Resolucao CVM 160 | Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Retorno Preferencial | significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variacao
do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano sobre os valores
integralizados por cada Cotista no Fundo, observado o disposto no artigo
80 do Regulamento.

O Retorno Preferencial ndo representa e nao deve ser considerado
como hipodtese, promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade
futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

RPPS significa os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

Sistema de Vasos significa 0 mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe C e/ou de
Comunicantes Cotas Classe D é abatida da quantidade total das Cotas Classe C e/ou de
Cotas Classe D, considerando o Montante Total da Oferta.

Para mais informagoes sobre o Sistema de Vasos Comunicantes,
vide a secdo 2.6, na pagina 7 deste Prospecto.

Taxa de tem o significado atribuido no artigo 23 do Regulamento.
Administracao

Taxa de tem o significado atribuido no artigo 24 do Regulamento.
Performance
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") ao exercicio profissional da atividade
de administracao de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 10.460,
de 26 de junho de 2009, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n.° 02.332.886/0001-04 (“Administradora"”),
resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Instrucao CVM
n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 578/16"), sob
a forma de condominio fechado, que se denominara “PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA"
("Fundo”);

(i) aceitar desempenhar as func¢des de instituicdo Administradora, na forma do
regulamento do Fundo constante do Anexo I (“Regulamento”);

(iii) aprovar a contratacdo do PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., gestor de recursos com
sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 9° andar, sala
B, inscrito no CNPJ sob o n® 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 11.789, de 6 de julho de 2011, para o exercicio das atividades de
gestao da carteira do Fundo (“Gestora”);

(iv) aprovar o Regulamento, que segue na forma do Anexo I;

(v) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrucdo CVM n° 578/16, o Sr.
Lizandro Sommer Arnoni, brasileiro, casado, administrador, portador da carteira de
identidade n° 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF/ME sob o n® 279.902.288-07,
responsavel pelas operacdes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente
pela administracdo, supervisdio e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacgdes relativas ao Fundo;

(vi) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)

a submissdo, perante a CVM e demais os érgdos publicos competentes, dos dados
cadastrais do Fundo, (b) a operacionalizacao e funcionamento do Fundo.

101



DocuSign Envelope ID: 6BBC440E-B1B5-4D40-81BC-338F9F60A4B6
administragéo

4 =, fiducidria

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 22 de setembro de 2023.

DocuSigned by: DocuSigned by:

(eonarls Sperle. e g limdre B

Assinado por: LEONARDO SPERLE FERREIRA LAGE:10090775708 Assinado por: LIZANDRO SOMMER ARNONI:27990228807

CPF: 10090775708 U CPF: 27990228807

Papet: Procurador Papel:Diretor

Data/Hora da Assinatura: 22/09/2023 11:39:24 BRT Data/Hora da Assinatura: 22/09/2023 14:11:14 BRT
ICPo— ICPo—
Brasil - Brasil

952D544F EEB14DE5B7 1A047ADIAGEBDE 2DDF3BOFAE1E42999677F 11BADDATFAO

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Leonardo Sperle Ferreira Lage Administradora Lizandro Arnoni

Procurador Diretor

102



PATRIA

ANEXO II

ATO DO ADMINISTRADOR E REGULAMENTO DO FUNDO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

104



DocuSign Envelope ID: 40C1278C-24BE-488E-A338-A2CAA275A2C0

ATO DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
02.332.886/0001-04, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153,
sala 201, Leblon, CEP 22440-033, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM")
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicio administradora do PATRIA
INFRAESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 52.281.935/0001-97 (“Administrador’ e “Fundo’,
respectivamente), considerando que até a presente data o Fundo ndo possui cotistas, e considerando a
celebracgdo pelo Administrador em 26 de setembro de 2023 do "Ato do Administrador do Patria Infraestrutrua
V Advisory — Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia” ("Ato de Aprovacdo da Oferta”), resolve
0 quanto segue:

1. Aprovar nova versdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na forma
de Anexo Il ao presente instrumento;

2. Retificar o item 2 do Ato de Aprovacao da Oferta, de modo a esclarecer que a Primeira Emissao
compreendera Cotas Classe C e Cotas Classe D, em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido no

Anexo |);

3. Em virtude da aprovagao do item 2 acima, retificar o anexo Il ao Ato de Aprovacao da Oferta, o qual
segue consolidado na forma do Anexo | ao presente instrumento, o qual permanece sujeito a
complementacao pelos documentos da Oferta;

4. Ratificar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
acima qualificada ("Coordenador Lider”), bem como dos demais prestadores de servicos para realizacdo da
Oferta; e

5. Praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial arealizacdo
da Oferta.

Estando assim deliberado este instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Os termos em letra maiulscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que
Ihes for atribuido no Regulamento ou nos documentos da Oferta.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2023.

(1o — 1ee
Nome: | [ZANDRO ARNONI Ll\fomei Leonardo Sperle Ferreira Lage
Cargo: Cargo:
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA OFERTA

A. Montante Inicial: Até R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais) (‘"Montante Inicial”), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido).

B. Quantidade Inicial de Cotas: Até 720.000 (setecentas e vinte mil) Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D
(indistintamente, as "Cotas"), em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas Classe C e/ou
de Cotas Classe D, conforme o caso, serd compensada da quantidade total de Cotas Classe C e/ou de Cotas
Classe D (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sem considerar o Lote Adicional.

C. Preco de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais).

D. Preco de Integralizacdo: Equivalente ao Preco de Emissdo, sendo certo que o custo unitario de
distribuicdo correspondente ao montante de R$ 2,51 (dois reais e cinqunta e um centavos) por Cota sera
englobado no preco de integralizagcdo pago por cada investidor.

E. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo"). A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial das Cotas, desde que seja
atingido o Montante Minimo, sendo que as Cotas que nao forem colocadas no ambito da Oferta serdo
canceladas. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricao automaticamente cancelados.

F. Lote Adicional: O Coordenador Lider (conforme abaixo definido) podera distribuir, por decisdo
conjunta com o Gestor do Fundo, um montante adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade
de Cotas Classe C inicialmente ofertada, ou seja, de até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes, equivalente a R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), nos termos
do Art. 50 da Resolu¢cdo CVM 160 (“Lote Adicional”).

G. Montante Total da Oferta: Até R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), considerando o Lote
Adicional.
H. Aplicacdo Minima por Investidor: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

l. Publico-Alvo: A Oferta sera destinada exclusivamente a regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, cuja aplicagdo de recursos é
regulada pela Resolucdo n° 4.963, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 25 de novembro de 2021, e
suas alteracdes posteriores (“RPPS") e que sejam definidos como investidores qualificados, nos termos da
Resolucdo CVM 30.

J. Coordenador_Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo devalores mobiliarios, acima
qualificada.

K. Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo: A integralizacdo das Cotas Classe C ocorrera: (i) por
meio do atendimento as chamadas de capital ("Chamadas de Capital”) realizadas pelo Administrador,
conforme orientacao do Gestor; e (ii) através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de
Investimento. As Cotas Classe C objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme as condic¢Bes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, no
prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador, mediante
autorizagdo do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
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mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos
enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas
respectivas Cotas Classe C.

A integralizagdo das Cotas Classe D ocorrera: (i) via mecanismo “por conta e ordem”, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo
definido), cujos termos e condi¢des estdo descritos no Suplemento e nos respectivos Compromissos de
Investimentos dos Cotistas subscritores de Cotas Classe D; e (ii) através do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Compromisso de
Investimento dos Cotistas subscritores de Cotas Classe D.

Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe D estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, de forma que os recursos relativos a integralizagdo das Cotas Classe D serdao mantidos, desde a data
da liquidagdo da oferta das Cotas Classe D, integralmente, em um fundo de investimento especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe D distribuidas, em atendimento ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (“Fundo DI"), e a cada Chamada de Capital as cotas do Fundo
DI serdo resgatadas pelo Administrador, na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo
DI, com exclusiva finalidade e na exata porcdo para atender a respectiva Chamada de Capital do Fundo,
observada a regulamentacéao aplicavel, o Regulamento, o Suplemento e as disposi¢des especificas relativas ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital prevista no Compromisso de Investimento e nos documentos
da Oferta ("Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”)

107



DocuSign Envelope ID: 40C1278C-24BE-488E-A338-A2CAA275A2C0

ANEXO Il - REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

Inscrito no CNPJ sob o0 n°® 52.281.935/0001-97
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CAPITULO I - DEFINICOES

Artigo 1°. Defini¢oes. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15 deste
Regulamento.

ANBIMA

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam os ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo
Master, conforme definidos no regulamento do Fundo Master.

Ativos Investidos

significam os Ativos Alvo que tenham sido efetivamente adquiridos, subscritos
ou atribuidos pelo Fundo Master.

Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das
contas e demonstragdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para
prestar tais servicos.

B3

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

Boletins de Subscricao

significam os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera as Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado atribuido no Artigo 42, deste Regulamento.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais integralizado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma dos valores constante dos Boletins de Subscricao firmados
por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricio de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizagéo.

significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de investimentos do

Carteira ] )
Fundo, sendo eles, exclusivamente, Cotas do Fundo Feeder e Outros Ativos
significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme

Chamadas de Capital orientacdo do Gestor, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no Artigo 49 deste Regulamento.

al significam as classes de Cotas a serem emitidas na forma deste Regulamento

asses
e dos Suplementos.
CMN Conselho Monetario Nacional
Cédigo ANBIMA significa o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.
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cédigo Civil

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cédigo de Processo Civil

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas do Pétria
Infraestrutura V Advisory - Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia”, por meio do qual o investidor se comprometera a integralizar
as Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo
de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Investidos com
influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta, da operagdo ou da situacdo em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 44 da
Instrucao CVM 578.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdo firmado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Gestor, que prevé os direitos e obrigagdes relacionados a
gestao da Carteira pelo Gestor.

Consultor Especializado

Significa a entidade do mesmo grupo econémico do Gestor contratada para
prestar servicos de consultoria especializada ao Fundo Master.

Cotas

significa, em conjunto e indistintamente, as cotas de todas as classes do
Fundo, conforme descritas e especificadas nos respectivos Suplementos
anexos a este Regulamento, incluindo Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas
Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E.

Cotas Classe A

Sdo as Cotas Classe A de emissdo do Fundo, conforme detalhadas no
respectivo Suplemento.

Cotas Classe B

Sdo as Cotas Classe B de emissdo do Fundo, conforme detalhadas no
respectivo Suplemento.

Cotas Classe C

Sdo as Cotas Classe C de emissdo do Fundo, conforme detalhadas no

respectivo Suplemento.

Cotas Classe D

Sdo as Cotas Classe D de emissdo do Fundo, conforme detalhadas no
respectivo Suplemento.

Cotas Classe E

Sdo as Cotas Classe E de emissdo do Fundo, conforme detalhadas no

respectivo Suplemento.

8

112




DocuSign Envelope ID: 40C1278C-24BE-488E-A338-A2CAA275A2C0

significa os titulares de Cotas, observado o disposto no Artigo 21Paragrafo
Quarto, que define, para fins das Distribuicdes, que para os titulares das Cotas

Cotistas custodiadas eletronicamente na B3, serd considerado como “Cotista”, os
titulares de Cotas registrados na B3, no fechamento do dia Gtil imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

. significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 17 deste

Custodiante

Regulamento.

Custo Unitario de
Distribuicdo

tem o significado atribuido no Artigo 42Paragrafo Terceiro deste

Regulamento.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 4 deste Regulamento.

Data do Primeiro
Fechamento Feeder

Significa a data em que for concluida a primeira chamada de capital do Fundo
Feeder.

Data do Primeiro
Fechamento Master

Significa a data em que for concluida a primeira chamada de capital do Fundo
Master.

Data do Fechamento Final

significa a data na qual ocorrera a ultima formalizacdo de novas subscri¢oes
de Cotas no ambito da Oferta Publica de Cotas da Primeira Emissao.

Data do Ultimo
Fechamento Feeder

Significa a data em que for concluida a ultima formaliza¢do de subscri¢cdes de
cotas no ambito do Fundo Feeder.

Data do Ultimo
Fechamento Master

Significa a data em que for concluida a ultima formaliza¢do de subscri¢cdes de
cotas no ambito do Fundo Master.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a

como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuicdo

tem o significado atribuido no Artigo 21 deste Regulamento.

Equipe de Investimentos

significa a equipe de profissionais do Gestor responsavel pelo

acompanhamento das atividades do Fundo, conforme descrita no

do Gestor Compromisso de Investimento, observados a descricao constante no Anexo |
deste Regulamento.
FIP significam os Fundos de Investimento em Participagdes, constituidos de

acordo com a Instrucdao CVM 578.

Fatores de Risco

significam os fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas estao sujeitos e
que deverdo ser observados pelos investidores para fins da sua decisdo de
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investimento no Fundo, nos termos deste Regulamento.

Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Fundo Feeder

tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Fundo Master

tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Gestor

significa o PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., devidamente qualificado no
Artigo 16 deste Regulamento.

Informe de Primeiro

Investimento

significa o relatorio intitulado especificamente de “Informe de Primeiro
Investimento”, a ser enviado pelo administrador ou gestor do Fundo Master
aos cotistas do Fundo Master, por correspondéncia, correio eletrénico ou
Portal do Investidor, informando aos cotistas do Fundo Master a decisdo do
gestor do Fundo Master de investir recursos do Fundo Master em um primeiro
ativo, sociedade ou subsetor de infraestrutura.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucdo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme em vigor,
editada pela CVM, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos Fundos de Investimento em Participac¢des.

Instrucao CVM 579

significa a Instrucdo n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme em vigor,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido no Artigo 12 da Resolucdo CVM 30.

Investidor Profissional

tem o significado atribuido no Artigo 11 da Resolugao CVM 30.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do 2° (segundo)
més imediatamente anterior ao més de referéncia, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracgdo e calculo semelhante.

Justa Causa

significa a comprovacdo de que o Gestor (i) atuou com ma-fé, fraude ou
violagdo grave, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como
Gestor devidamente comprovada por decisdao administrativa proferida pela
CVM, confirmada por decisao judicial de mérito (isto é, excluindo-se decisdes
cautelares ou de tutelas de urgéncia) ou por sentenca arbitral, nos termos do
item Error! Reference source not found. abaixo; (ii) cometeu crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em
processo judicial transitado em julgado; ou (iii) foi impedido de exercer
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Além das hipdteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial do Gestor também sera considerada como justa causa.
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Matérias Qualificadas

significam as matérias envolvendo o Fundo Feeder e/ou o Fundo Master sobre
as quais os Cotistas deverdo deliberar previamente no ambito do Fundo,
orientando a forma como o Gestor deverad votar, como representante do
Fundo, nas Assembleias Gerais do Fundo Feeder e, se aplicavel, como o Gestor,
na qualidade de gestor do Fundo Feeder, devera votar nas Assembleias Gerais
do Fundo Master, conforme disposto no Artigo 35. As matérias que
dependerdo dessa orientacdo sdo: (i) destituicdo do gestor do Fundo Feeder
e/ou do Consultor Especializado do Fundo Master com ou sem justa causa
(conforme definido no regulamento do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master),
e nomeacdo de seus substitutos; (ii) quaisquer alteragdes nas regras de
substituicdo do gestor do Fundo Feeder e/ou do Consultor Especializado do
Fundo Master previstas nos seus respectivos regulamentos, incluindo, sem
limitacdo, a definicdo de justa causa, conforme ali previstos; (iii) avaliacdo e
resolucao de situacdes de Conflito de Interesses envolvendo o Fundo Feeder
e/ou o Fundo Master; (iv) alteragcBes a politica de investimentos do Fundo
Feeder e/ou do Fundo Master; (v) prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo
Feeder e/ou do Fundo Master que dependa de deliberacdo de assembleia
geral do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, nos termos do seus respectivos
regulamentos; e (vi) criagdo ou majoragdo de taxas ou de qualquer forma de
remuneracdo dos prestadores de servicos do Fundo Feeder e/ou do Fundo
Master.

Oferta Pablica

significa uma oferta publica de distribuicdo de Cotas registrada perante a
CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel, observada a possibilidade de
dispensas de registro autorizadas pela CVM.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (a) saldo em conta corrente; (b) certificados de
depdsito bancario de emissado de instituicdes financeiras classificadas como
de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco
atuante no Pais, (c) cotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda
fixa e/ou renda fixa referenciado DI, incluindo fundos administrados pela
Administradora ou geridos pelo Gestor; e/ou (d) titulos publicos federais e/ou
(e) titulos e operacdes emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha,
desde que mediante a observancia do disposto na Politica de Investimento do
Fundo.

Parte Ligadas

significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social da Administradora, do Gestor ou de
qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii) qualquer
pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que a Administradora, o
Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou (iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nos incisos (i) acima; ou (iv) abaixo
participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patriménio, direta
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ou indiretamente; ou (v) qualquer pessoa natural que seja parente até
o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou
transversal, nos termos da legislagdo civil, da Administradora, do Gestor ou de
qualquer Cotista; ou (vi) qualquer pessoa natural que seja sdcio, administrador

ou funcionario da Administradora ou do Gestor.

Patrimonio Inicial Minimo

Tem o

significado atribuido no Artigo 46Paragrafo Terceiro deste
Regulamento.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 54 deste Regulamento.

Periodo de Investimento

significa o periodo para a realizacdo de investimentos pelo Fundo no Fundo
Feeder, conforme estipulado no Artigo 12 deste Regulamento.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de Investimento.

Pessoa

significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza,

bem como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,
organizados de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem
limitacdo, uma fundacdo, uma sociedade de direito, independentemente de
sua forma societaria, uma associagcdo, um consércio, um condominio, um
fundo de investimento, um trust, um espolio, ou uma sociedade de fato, com

ou sem personalidade juridica.

Politica de Investimento

significa a politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo V deste
Regulamento.

Prazo de Duracdo

tem o significado atribuido no Artigo 4° deste Regulamento.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, no ambito da qual serdo
emitidas Cotas Classe C e Cotas Classe D.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteracbes e/ou

complementacdes.

Remuneracao da
Administradora

tem o significado atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.

Remuneracido do Gestor

tem o significado atribuido no Artigo 23 deste Regulamento.

Resolucido CMN 4.963

significa a Resolugdo n° 4.963, editada pelo CMN em 25 de novembro de 2021,
e suas alteracdes posteriores, a qual dispde sobre as aplicacdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

Resolucao CVM 30

significa a Resolu¢do n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
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conforme em vigor.

Resolucido CVM 160

significa a Resolugdo n° 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022,

conforme em vigor.

Resolug¢ao CVM 175

significa a Resolucdo n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor a partir de 2 de outubro de 2023.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variacdo do
IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano sobre os valores integralizados
por cada Cotista no Fundo, observado o disposto no Artigo 8 deste
Regulamento.

O Retorno Preferencial ndo representa e ndo deve ser considerado como
hipotese, promessa, sugestao ou garantia de rentabilidade futura ou qualquer
forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Renitincia Motivada

tem o significado atribuido no Artigo 25 deste Regulamento.

RPPS

significam os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

Sociedades Alvo

significa uma companhia aberta ou fechada no Brasil e/ou na América Latina
gue possa se tornar uma Sociedade Investida nos termos do regulamento do
Fundo Master.

Sociedade Investida

significa a sociedade cujos ativos venham a ser adquiridos ou subscritos
diretamente pelo Fundo Master, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo
Master.

Suplementos

tem o significado atribuido no Artigo 3 deste Regulamento.

Taxa de Administracao

tem o significado atribuido no Artigo 23 deste Regulamento.

Taxa de Performance

significa a remuneracdo baseada em desempenho devida ao Gestor, nos
termos do Artigo 24 deste Regulamento.

Valor de Equalizacdo no
Fundo

tem o significado atribuido no Artigo 44 deste Regulamento.

Valor Justo

significa o valor constante no ultimo laudo de avaliacdo do valor justo dos
Ativos Investidos, elaborado por auditor independente ou analista de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, na forma da Resolucdo CMN 4.963.

Veiculos Feeder

significam todos os veiculos de investimento, no Brasil ou no exterior,
administrados e/ou geridos pelo Gestor (ou entidades de seu grupo
econdmico) ou que contratem os servicos de consultoria especializada de
entidades do grupo econdmico do Gestor, de acordo com as suas estratégias
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de investimento globais, com o objetivo de investir, de forma direta ou
indireta, no Fundo Master.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas
neste Artigo 1° e no decorrer deste documento. Ademais, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos,
paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, "particularmente” e outros
termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo | aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicdes legais
serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do

comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 2°. Constituicao. O PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de investimento em participacées, constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo é classificado
como “Multiestratégia“. A modificacdo da classificacdo do Fundo dependera de aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo realizaré investimentos no PATRIA INFRAESTRUTURA V FEEDER
BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ
sob o0 n°® 51.209.718/0001-23 ("Fundo Feeder”). O Fundo Feeder, por sua vez, investird em cotas do
PATRIA INFRAESTRUTURA V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 51.504.445/0001-40 (“Fundo Master”). Além do Fundo
Feeder, poderdo ser constituidos outros Veiculos Feeder com o objetivo de subscrever ou adquirir
cotas emitidas pelo Fundo Master, observado o disposto no Artigo 11 (Coinvestimentos) deste
Regulamento e nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Terceiro. Cada Veiculo Feeder podera ter suas proprias regras de governanca, taxas de
gestdo, custddia, de ingresso e de saida.

Paragrafo Quarto. Como regra geral, os investidores que tenham subscrito cotas do Fundo Master
em uma mesma data serdo chamados a aportar capital no Fundo Master de forma simultanea e pro
rata, considerando a sua respectiva participagdo no Fundo Master. Sem prejuizo, o administrador do
Fundo Master, podera, a seu exclusivo critério, realizar chamadas de capital de forma desproporcional
entre os diferentes Veiculos Feeder que realizarem investimentos no Fundo Master, de modo a igualar
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as respectivas proporcdes de capital integralizado e capital subscrito entre os cotistas do Fundo
Master.

Paragrafo Quinto. A partir da Data do Ultimo Fechamento Master, nos termos previstos no respectivo
regulamento do Fundo Master, as chamadas de capital, amortizacdo e/ou resgate de cotas do Fundo
Master deverao ser realizadas considerando a alocacao final de cada investidor no Fundo Master.

Artigo 3°. Composicdo do Patrimonio. O patrimdnio do Fundo é representado pelas classes de Cotas
descritas e especificadas nos suplementos anexos a este Regulamento (“Suplementos”).

Paragrafo Unico. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicées de emissao, distribuicao,
subscricdo, integralizagcdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritas neste
Regulamento e nos Suplementos deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condigdes
previstos no ato que aprovar cada emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duracdo de 12 (doze) anos, contados da data do primeiro
investimento do Fundo Master, conforme formalizado pelo Informe de Primeiro Investimento (“Data de Inicio”),
prazo este que podera ser prorrogado, de forma automatica, por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um)
ano cada, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
("Prazo de Duracéo”).

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Duragdo do Fundo previsto no Artigo 4° acima sera automaticamente
antecipado, caso o prazo de duracdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master seja antecipado, ou
automaticamente prorrogado, caso o prazo de duragdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master seja
prorrogado, observando-se os prazos necessarios para operacionalizagado relacionada a amortizacdo
ou pagamento de rendimento das cotas do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master para o Fundo..

Paragrafo Segundo. A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracéo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Artigo 5. Prazo de Duracao do Fundo Feeder e do Fundo Master. O Fundo Feeder tera prazo de duracdo
de 12 (doze) anos contados da Data de Inicio, prazo este que podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (ano) ano cada, a exclusivo critério do gestor do Fundo Feeder, sem necessidade de autorizagdo
da assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder. Por sua vez, o Fundo Master terad prazo de duragdo de 12
(doze) anos, contados da Data de Inicio, prazo este que podera ser prorrogado por 2 (dois) periodos adicionais
de 1 (um) ano cada, sendo o primeiro periodo, mediante recomendag¢do do comité de investimentos do Fundo
Master ou, caso esse ndo esteja instalado, do Consultor Especializado do Fundo Master, e posterior autorizacao
do gestor do Fundo Master, e o segundo periodo mediante aprova¢do da assembleia geral de cotistas do
Fundo Master.

CAPITULO Il - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 6°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua categoria de fundo de
investimento, qual seja, fundo de investimento em participagdes, conforme a regulamentacao vigente, sendo
atualmente direcionado a Investidores Qualificados e Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo CVM
30, incluindo RPPS. O Fundo nao é destinado a investidores que sejam (i) entidades fechadas de previdéncia
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complementar, sujeitas a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, tampouco (ii)
sociedades seguradoras sujeitas a Resolugdo do CMN n° 4,993, de 24 de margo de 2022, conforme alterada.
Caso venha a ocorrer nova definicdo de publico-alvo aplicavel ao Fundo, por meio de regulamentacdo
especifica a ser publicada pela CVM, este Regulamento podera ser alterado por meio de ato Unico da
Administradora para a refletir eventual ampliacdo do publico-alvo, conforme recomendacdo do Gestor nesse
sentido.

Paragrafo Primeiro. Serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, do
Gestor e da instituigdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a eles relacionadas.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo receba aportes de RPPS, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, devera manter um montante equivalente a pelo menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas do Fundo, inclusive por meio de cotas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master,
direta ou indiretamente, em atendimento ao disposto no artigo 10, paragrafo 1°, inciso Il, alinea "c" da
Resolu¢do CMN 4.963. As cotas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master que sejam detidas pelo Gestor,
ou pelas gestoras ligadas ao seu grupo econdmico, em atendimento ao disposto acima, ndo conferirdo
quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacdo aos
demais cotistas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master, exceto pelo pagamento de determinadas taxas
de gestao e performance, conforme disposto nos respectivos regulamentos.

Paragrafo Terceiro. Para fins de composicdo do investimento minimo no Fundo a que se refere o
Paragrafo Segundo acima, poderdo ser considerados os aportes efetuados:

(i) pelo Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, seja diretamente ou por
meio de fundo(s) de investimento exclusivo(s); ou

(ii) por fundo(s) de investimento constituido(s) no Brasil que seja(m) restrito(s) ao Gestor, ou
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, ou, desde que seja pessoa natural
domiciliada no Brasil, a socio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestao
do Fundo, vinculados ao Gestor; ou

(iii) por pessoas fisicas e/ou pessoa(s) juridica(s), sediada(s) no Brasil ou exterior, ligada(s) ao
mesmo grupo econdmico do Gestor e seus respectivos sécios, diretores, funcionarios ou
colaboradores.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 7°. Objetivo. O objetivo do Fundo ¢é realizar investimentos no Fundo Feeder, o qual possui como
objetivo investir, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do Fundo Master. Por sua vez, o Fundo
Master, tem por objetivo realizar investimentos em ativos relacionados ao segmento de infraestrutura, a serem
selecionados pelo gestor do Fundo Master mediante a orientacdo do Consultor Especializado do Fundo Master,
nos termos do regulamento do Fundo Master, com o objetivo de obter retornos e valorizacdo de capital a
longo prazo.

Paragrafo Primeiro.Para fins de esclarecimento, os requisitos minimos de governanca corporativa
previstos no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578 (incluindo, sem limitagdo, a necessidade de auditoria
anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM) devem ser
cumpridos por eventuais companhias fechadas que venham a ser investidas pelo Fundo Master.

Paragrafo Segundo.Na hipdtese de o Fundo receber aportes de investimentos de RPPS, tais Cotistas

deverdo considerar que (i) o Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
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Patrimoénio Liquido no Fundo Feeder, (ii) o Fundo Feeder investird no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Master e (iii) o Fundo Master investira seu
patrimonio liquido em Ativos Alvo relacionados ao segmento de infraestrutura. Neste caso, os limites
de concentracdo da carteira de que trata a regulamentacgao aplicavel aos RPPS deverdo ser apurados,
para além dos ativos investidos de forma direta pelo Fundo, também em relagédo aos investimentos do
Fundo Feeder e do Fundo Master, na forma da Resolugdo CMN 4.963, conforme aplicavel.

Artigo 8°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia da
Administradora, do Gestor, do distribuidor das Cotas, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC, sendo certo que o Retorno Preferencial ndo representa e ndo deve ser considerado como hipotese,
promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Artigo 9°. Limitacao de Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Conforme disposto na legislacdo
civil brasileira, a responsabilidade dos prestadores de servigos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora
e o Gestor, entre outros, esta limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares
de cada uma, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 10°. Politica de Investimento do Fundo, do Fundo Feeder e do Fundo Master. Serdo alvo de
investimento pelo Fundo as cotas classe A de emissdo do Fundo Feeder (“Politica de Investimento do Fundo”).

O Fundo Feeder possui como politica de investimento o investimento em cotas classe A de emissdo do Fundo
Master (“Politica de Investimento do Fundo Feeder”). O Fundo Master, por sua vez, tem como objetivo a

realizacdo de investimentos em ativos relacionados ao segmento de infraestrutura, a serem selecionados pelo
gestor do Fundo Master mediante a orientagdo do Consultor Especializado do Fundo Master, nos termos e
condigoes definidos no regulamento do Fundo Master (“Politica de Investimento do Fundo Master”). A Politica

de Investimento do Fundo observara os limites e condices abaixo:

I Composicao e Diversificacao da Carteira: no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo devera ser investido em cotas classe A de emissdo do Fundo Feeder.

Il Outros Ativos: no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser aplicado
em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos
no conceito de Outros Ativos.

1. Investimento no Exterior: o Fundo, o Fundo Feeder e o Fundo Master ndo poderdo realizar

investimentos no exterior.

V. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de operacbes com derivativos, exceto quando tais
operagdes forem permitidas nos termos do Artigo 9°, paragrafo 2° da Instrucdo CVM 578 e, se e conforme
aplicavel, da Resolucdo CVM 4.963 e ndo conflitantes com o disposto no regulamento do Fundo Feeder ou do
Fundo Master.

Paragrafo Primeiro. Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participagdo do Fundo, por
intermédio do gestor do Fundo Master (neste ultimo caso, na forma do regulamento do Fundo Master,
com o intermédio ainda do Consultor Especializado e do comité de investimento, ambos, do Fundo
Master), no processo decisorio de aquisicdo dos Ativos Alvo, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestdo, na forma da Instru¢do CVM 578 e observadas eventuais dispensas
ali previstas.

Paragrafo Segundo. Cabera a Administradora a responsabilidade pela verificagdo da adequacéo e
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manutencao, pelo Gestor, dos percentuais de concentracao da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Artigo.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no inciso “I” deste Artigo 10° acima (i) ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no caput e no inciso “I” do Artigo 13 abaixo,
conforme disposto no §2° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, e (ii) sera calculado levando-se em
consideracdo o disposto no § 4° do Artigo 11 da Instru¢do CVM 578.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo receba aportes de RPPS, o Gestor devera observar, na composicdo
da Carteira, eventuais limites de diversificagdo e concentracdo de ativos a que seus Cotistas estejam
sujeitos, por forca de lei ou de contrato, desde que o potencial Cotista notifique previamente a
Administradora e o Gestor, por escrito, sobre tais limites antes da data de subscricdo de suas Cotas.

Paragrafo Quinto. A posicdo consolidada dos investimentos, diretos e indiretos, realizados no e por
meio do Fundo com a posicdo das carteiras dos Cotistas, inclusive para fins de verificagdo dos limites
estabelecidos na Resolucdo CMN 4.963, ndo é de responsabilidade da Administradora ou do Gestor.

Artigo 11. Coinvestimentos. O gestor (conforme orientado pelo Consultor Especializado) do Fundo Master
podera, observados os termos e condi¢des de seu regulamento, compor os recursos investidos do Fundo
Master com os recursos de outros investidores, incluindo outros Veiculos Feeder, no Brasil ou no exterior.

Paragrafo Primeiro. Observado o disposto no regulamento do Fundo Master, a decisdo do gestor do
Fundo Master (conforme orientado pelo Consultor Especializado do Fundo Master) em relacdo as
recomendacdes de alocacdes de oportunidades de coinvestimento levara em consideragado a fonte da
operacao, a politica de investimento do Fundo Master, os valores relativos de capital disponiveis para
investimento pelo Fundo Master e por cada investidor do Fundo Master, e outras consideragdes
entendidas como relevantes pelo gestor do Fundo Master (conforme orientado pelo Consultor
Especializado), conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Veiculos Feeder ndo serdo
considerados como integralizagdo de cotas do Fundo Master subscritas pelo referido Veiculo Feeder
no Fundo Master e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdao de integralizar cotas do Fundo
Master subscritas pelo referido Veiculo Feeder, nos termos dos respectivos compromissos de
investimento do Fundo Master.

Paragrafo Terceiro. Observadas, no que aplicavel, as disposi¢des previstas neste Artigo e no
regulamento do Fundo Master, o gestor do Fundo Master podera (conforme orientado pelo Consultor
Especializado do Fundo Master), compor os recursos investidos nas Sociedades Investidas pelo Fundo
Master, conforme o caso, com recursos de outros Veiculos Feeder que nao o Fundo Feeder, incluindo

outros investidores do Fundo Master e eventuais outros coinvestidores, Veiculos Feeder ou nao.
CAPITULO VI - PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 12. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos no Fundo Feeder durante o
prazo de 6 (seis) anos contados da Data de Inicio do Fundo ou até a integralizacdo de 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas, o que ocorrer primeiro, podendo seu término ser prorrogado ou antecipado por
até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, e formalizado por instrumento particular da

Administradora, desde que eventual prorrogacao nao ultrapasse o Prazo de Duragéo.

Paragrafo Primeiro. Para tanto, a Administradora, mediante orientacdo do Gestor, podera realizar

Chamadas de Capital, de acordo com os termos e condicOes estabelecidos neste Artigo 12 e no Artigo
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49 abaixo, observado que as Chamadas de Capital somente podem ser realizadas durante o Periodo
de Desinvestimento se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital
Subscrito, e desde que:

(i) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes de
compromissos assumidos pelo Fundo, pelo Fundo Feeder ou pelo Fundo Master antes do término do
Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados para a
aquisicao de valores mobilidrios pelo Fundo Master no ambito de oferta publica (follow-on) dos Ativos
Investidos pelo Fundo Master;

(iii) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados com o
objetivo de impedir a diluicdo da participacdo do Fundo Master nos Ativos Investidos;

(iv) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital tenham por objeto a
preservacdao do valor dos investimentos do Fundo Master nos Ativos Investidos, ou o devido
funcionamento do Ativo Investido ou das Sociedades Investidas pelo Fundo Master;

(v) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobilidrios
adquiridos ou subscritos pelo Fundo, pelo Fundo Feeder e/ou pelo Fundo Master durante o Periodo
de Investimento; ou

(vi) uma Sociedade Investida do Fundo Master realize novas rodadas de investimentos apds o
encerramento do Periodo de Investimento, e o gestor do Fundo Master (conforme orientado pelo
Consultor Especializado) entenda que seja benéfico ao respectivo fundo realizar o investimento
adicional na respectiva Sociedade Investida.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao
pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, se for o caso) e
custos operacionais do Fundo, do Fundo Feeder ou do Fundo Master poderao ser realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duracao.

Artigo 13. Prazo para Realizacao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicacdes dos recursos
oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data de cada
integralizacdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, sendo

que:

. Em caso de Oferta Publica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir

da data de encerramento da respectiva oferta;

Il Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, o Gestor devera
apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova previsdo
de data para realizacdo do mesmo, ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipdteses de

desisténcia do investimento;

1. Caso ocorra atraso no cumprimento do prazo mencionado no caput deste Artigo que acarrete em
desenquadramento ao limite percentual previsto no inciso “I" do Artigo 10° deste Regulamento, a

Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as
devidas justificativas fornecidas pelo Gestor, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento
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em que ocorrer;

IV. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada; e

V. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item “IV” acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser
chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de

Investimento.

Paragrafo Unico. Cabe ao Gestor avaliar a observancia dos limites antes da realizacdo de operacées
em nome do Fundo e acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as operacdes sejam realizadas
e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 14. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 12 acima,
no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor iniciard o processo de
desinvestimento do Fundo, durante o qual analisara estudos e estratégias de desinvestimento que, conforme
a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos Cotistas o
melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que os recursos provenientes da alienacao
dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. O Gestor podera realizar a alienacdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de

Investimento.
CAPITULO VII - ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 15. Administradora. O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo
de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada pela CVM a exercer profissionalmente a atividade de administragdo de carteiras valores mobilidrios
por meio do Ato Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009 ("Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pelo Gestor, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 16. Gestor. O Fundo é gerido pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., gestor de recursos com sede na
cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 9° andar, sala B, inscrito no CNPJ sob o n°
12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 11.789, de 6 de julho de 2011, sociedade especializada
contratada pelo Fundo para prestar servicos de gestdo ("Gestor”).

Paragrafo Primeiro. O Gestor possui uma Equipe de Investimento que combinam uma extensa
experiéncia financeira no setor de infraestrutura, tanto nos mercados privados como publicos, com
sélido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, conforme indicados no
Compromisso de Investimento, e cujo perfil € indicado no Anexo | a este Regulamento.

Paragrafo Segundo. Observando o disposto neste Regulamento, o Gestor tem poderes para exercer
todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, cabendo-lhe todas
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as decisOes de investimento do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Ndo ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e o Gestor,
respondendo cada um pelos prejuizos que eventualmente causarem quando procederem com dolo
ou ma-fé, na forma do art. 1.368-E do Cddigo Civil.

Paragrafo Quarto. A gestdo da carteira do Fundo podera, mediante solicitacdo do Gestor neste
sentido e aprovagao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ser exercida por
entidade pertencente ao mesmo grupo econdmico do Gestor que possua registro de administragdo
de carteiras de valores mobilidrios perante a CVM nos termos da regulamentacado aplicavel, hipotese
em que este Regulamento sera alterado para refletir a troca da entidade gestora.

Paragrafo Quinto. Durante o Prazo de Duracdo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, contratar
entidades locais ou internacionais do mesmo grupo econémico do Gestor para prestar servicos de
consultoria ao Fundo na selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversao, permuta e
exercicio dos demais direitos inerentes aos Ativos Investidos, conforme disposto neste Regulamento,
desde que a remuneracdo do referido Consultor Especializado seja arcada pela Remuneragdo do
Gestor, de modo a ndo resultar em impacto na Taxa de Administracdo, nos termos do artigo 45, §2°,
da Instrucdo CVM 578.

Artigo 17. Custodiante. Os servicos de custodia, controladoria de ativos financeiros e escrituracdo das Cotas
do Fundo serdo prestados pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco
07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, devidamente
credenciada para prestar tais servi¢os, na forma da regulamentacdo aplicavel (“Custodiante”).

CAPITULO VIII - OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

Artigo 18. Obrigacoes da Administradora. Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigagdes da Administradora:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do conselho consultivo,

comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis;
e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as opera¢des e ao patriménio do Fundo; e
f) copia da documentacgéo relativa as operacdes do Fundo.
. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente e regulamentacdo aplicavel, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacdo
aplicavel ou neste Regulamento;

Iv. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
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incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da Instru¢do CVM 578 e deste Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, manter os valores mobilidrios integrantes
da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VL. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo e informados
no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

VIL. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CYM, manter a documentacao referida

ulu

no inciso “I” deste Artigo até o término do mesmo;

VIIl.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administradora;

X. elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM 578;

XI. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n° 3.978, de
23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Resolugdo n° 50, editada pela CVM em 31 de agosto de 2021,
conforme venha a ser alterada de tempos em tempos, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores identificados pela Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, e altera¢des posteriores;

Xil. coordenar e cumprir fielmente as delibera¢es da Assembleia Geral de Cotistas;
XIll.  contratar o Auditor Independente do Fundo, a ser decidido em conjunto com o Gestor;

XIV.  autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacado financeira das operacdes do Fundo o
processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

XV. fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
XVI.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Artigo 19. Obrigacées do Gestor. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo sdo obrigacdes do Gestor:

R negociar, decidir e contratar as transaces de investimento e desinvestimento, incluindo a contratacao
de intermediarios e prestadores de servico, observado as regras de composicdo da Carteira e a Politica de
Investimento;

1. monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto (a) neste Regulamento,
especialmente em relacdo as Matérias Qualificadas, e (b) na politica de voto do Gestor, mantendo
documentagdo habil para demonstrar tal monitoramento;

. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

Iv. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de Gestor;

V. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participa¢do no
Fundo Feeder, e a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;
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VL. enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora;

VIL. manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo decisério relativo a
composicado da Carteira, independentemente da classificagdo adotada pelo Fundo;

VIIl.  solicitar a Administradora o processamento da liquidacdo dos investimentos e desinvestimentos;

IX. comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situacdes em que se encontre
em potencial Conflito de Interesses;

X. fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que a Administradora determine que o Fundo se enquadra
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; e

b) as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo Feeder, quando aplicavel.

XI. elaborar anualmente, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Xil. realizar a gestao de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de
todas as obrigacdes e encargos do Fundo;

XIlll.  adotar mecanismos contratuais com o Fundo Feeder que mitiguem o atraso no envio a Administradora
de documentos e informagdes necessarios para aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas do Fundo
Feeder nos prazos estipulados contratualmente com a Administradora e na regulagdo;

XIV.  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, perante o Fundo
Feeder, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negocios desenvolvidos pelo Fundo Feeder, monitorar os investimentos do Fundo, assinar documentos
relacionados ao Fundo Feeder e aos Outros Ativos, sempre que necessario e de acordo com a regulamentagao
aplicavel;

XV. orientar a Administradora para a realizacdo de Chamadas de Capital a serem realizadas para a
viabilizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 10° cujo objetivo consista em viabilizar
investimentos em Ativos Alvo e Ativos Investidos;

XVI.  decidir sobre a prorrogacdo ou antecipacao do Periodo de Investimento e propor a prorrogacao do
Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 35, inciso "VIII", deste
Regulamento;

XVII. propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovacao de novas emissdes de Cotas em valor superior
ao limite do Capital Autorizado;

XVIII. instruir a Administradora acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de Cotas, conforme

O Caso,

XIX.  monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente dos
investimentos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio;

XX. decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria independente do
Fundo;
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XXI.  realizar a gestao de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de
todas as obrigag¢des e encargos do Fundo;

XXIl.  nos termos do Codigo ANBIMA, manter politica e metodologia utilizada pelo Gestor para rateio de
ordens entre este Fundo e outros fundos geridos pelo Gestor disponivel no seguinte endereco eletronico:
https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-b159-77d458c38437 -por-manual-de-

compliancenov2019.pdf; e

XXIIl. quaisquer outras informacdes e documentos previstos na Instrugdo CVM 578 e nas demais regras
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico
https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-b159-77d458c38437-por-manual-de-
compliancenov2019.pdf.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista no Artigo 40, Il e
[l da Instrugdo CVM 578, o Gestor, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questado a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo Master tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Terceiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a Administradora devera zelar pela
ampla disseminacgao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores.

Artigo 20. Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo Feeder. O Fundo sera representado pelo Gestor em
qualquer assembleia geral do Fundo Feeder, nos termos deste Regulamento e do regulamento do Fundo
Feeder, observada a politica de voto do Gestor e a regulamentacdo aplicavel. Sem prejuizo, na hipdtese de
convocacgao de assembleia geral do Fundo Feeder para deliberar sobre qualquer das Matérias Qualificadas, o
Gestor devera solicitar a Administradora a convocagdo de uma Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para
deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, na qualidade de representante do Fundo, na assembleia
geral de cotistas do Fundo Feeder. O voto a ser proferido pelo Gestor com relacdo a qualquer Matéria
Qualificada nas assembleias gerais do Fundo Feeder devera ser orientado pela decisdo dos Cotistas do Fundo
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observados os quéruns necesséarios para orientar o voto do Gestor
na assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder, conforme previsto no Artigo 35 abaixo. Para fins de cdmputo
dos quéruns de aprovagdo necessarios para que a Assembleia Geral de Cotistas oriente o voto do Gestor no
ambito da assembleia geral do Fundo Feeder, somente serdo considerados os votos validos, ndo se
computando os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes). Na
hipotese de ndo obtencdo do qudérum necessario para orientar o voto do Gestor acerca de uma determinada
Matéria Qualificada ou na hipdtese de ndo aprovacdo de uma determinada Matéria Qualificada, o Gestor
devera se abster ou votar pela ndo aprovacao da referida Matéria Qualificada, conforme o caso, no ambito da
assembleia geral do Fundo Feeder, na qualidade de representante do Fundo (sem prejuizo de votos distintos
a serem apresentados pelo Gestor na qualidade de representante de outros Veiculos Feeder).

Paragrafo Primeiro.Na hipdtese de convocacdo de assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder para
deliberar sobre qualquer das Matérias Qualificadas, o voto do Gestor, na qualidade de representante
do Fundo na assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder, sera manifestado e computado de forma
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uniforme em relacdo a totalidade dos Cotistas do Fundo conforme orientagdo aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, independentemente dos votos individualmente proferidos por
cada Cotista do Fundo.

Paragrafo Segundo.Caso o procedimento previsto neste Artigo ndo seja observado, fica desde ja
estabelecido que o voto do Gestor, na qualidade de representante do Fundo, acerca da Matéria
Qualificada em questdo na assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder restara prejudicada, e
eventuais deliberacdes tomadas (se aplicavel) serdo consideradas nulas.

CAPITULO IX - DISTRIBUICOES

Artigo 21. Distribuig¢des. Durante o Prazo de Duragao, o Fundo podera distribuir aos Cotistas e/ou ao Gestor,
caso as disponibilidades do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apos deduzidos das despesas
e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas pelo Fundo, nos termos do disposto
neste Regulamento, valores relativos a (as “Distribuicdes”):

L. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia do investimento nas cotas do
Fundo Feeder, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos dos ativos da Carteira;

1. amortizagdo de cotas do Fundo Feeder;

1l rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

V. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do

Prazo de Duracédo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Distribui¢des serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando
da liquidagdo do Fundo; ou (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando devida ao Gestor.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo realizarad quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em
situagdo de inadimpléncia, conforme previsto no Artigo 49, Paragrafo Sexto deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A ordem de prioridade de alocacao das Distribui¢cbes entre os Cotistas e o Gestor
devera observar a forma prevista no Artigo 23 deste Regulamento e no ato da Administradora que
aprovar a Oferta Publica.

Paragrafo Quarto. Para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, sera considerado Cotista do
Fundo o titular de Cotas no dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento das
Distribuicdes.

Paragrafo Quinto. Adicionalmente, para as Cotas mencionadas no Paragrafo Quarto acima, a data de
amortizagdo ou resgate, ocorrera na mesma data do referido evento cadastrado no sistema da B3.

Paragrafo Sexto. Caso ndo realizadas as Distribui¢des conforme previstas acima, ap6s a deducao de
encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo, a exclusivo critério do Gestor, podera reinvestir
recursos observada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento.

CAPITULO X - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 22. Remuneracdo da Administradora. Durante o Prazo de Duragéo, pela prestacdo dos servicos de
administracao fiduciaria, escrituragdo, custodia, tesouraria e controladoria, o Fundo pagara a Administradora
remuneracdo anual equivalente a soma dos seguintes componentes: (i) 0,08% (oito centésimos por cento) ao

25

129



DocuSign Envelope ID: 40C1278C-24BE-488E-A338-A2CAA275A2C0

ano sobre o valor do capital subscrito do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), e (ii) 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano também sobre o valor do capital subscrito
do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais) (“Remuneracdo da

Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Remuneracdo da Administradora sera calculada diariamente, a base de 1/252
por Dia Util, sendo apropriada mensalmente e paga por periodo vencido, até o 5° dia Gtil do més
subsequente ao dos servigos prestados.

Paragrafo Segundo. Sera devido ao Custodiante, a titulo de implantagdo do Fundo no sistema de
passivo, o valor correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais) a serem pagos, em parcela Unica, na
data de pagamento da primeira Taxa de Administracdo (“Set Up”), observado que o valor de Set Up
nao consumird o valor minimo mensal da Remuneragdo da Administradora, por ser um valor de
pagamento Unico, e que sera pago diretamente pelo Fundo ao Custodiante.

Paragrafo Terceiro. Pelos servicos de custodia, controladoria de ativos financeiros e escrituracdo das
Cotas, o Custodiante fara jus a remuneragado correspondente a, no maximo, 0,045% (quarenta e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo
de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a qual esta incluida na Remuneragdo da Administradora,
mas sera paga diretamente pelo Fundo ao Custodiante.

Paragrafo Quarto.Observado o Paragrafo Sexto abaixo, a Remuneragdo da Administradora, devida
pelo Fundo a Administradora, representa o montante maximo que serd devido pelo Fundo a
Administradora, na qualidade de administrador fiduciario, e ao Custodiante.

Paragrafo Quinto. Sempre que aplicavel, seré acrescido ainda a Remuneragdo da Administradora,
referentes aos servicos de escrituragao, os seguintes custos variaveis: (i) valor pelo envio de TED para
pagamento de rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos
casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituragdo
do Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislacdo vigente (custo
unitario de R$ 0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens).

Artigo 23. Remuneracao da Gestora. Sem prejuizo do disposto no Artigo 22 acima, pela prestacdo dos
servicos de gestdo da Carteira, o Fundo pagard ao Gestor uma remuneragdo equivalente ao percentual
indicado no item “Remuneragdo do Gestor” do Suplemento de cada classe de Cotas, na forma do Paragrafo
Primeiro abaixo e de cada Suplemento, observadas eventuais dedugdes necessarias conforme o previsto nos
Paragrafos Quinto e Sexto deste Artigo 23 (“Remuneracdo do Gestor” e, em conjunto com a Remuneragdo da

Administradora, "Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A partir da Data de Inicio do Fundo (incluida), a Remuneragdo do Gestor sera
calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera duracdo desde a Data
de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento, a Remuneracdo do Gestor sera
calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas de cada Classe de Cotas, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e

(ii) no segundo periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que se iniciard no Dia Util
seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento do Fundo
Master, a Remuneracdo do Gestor incidird sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas de cada
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Classe de Cotas, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados pelo Gestor. Adicionalmente, em caso de (a) alienacdo integral ou parcial de uma
determinada sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada ou liquidagdo (com
encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada sociedade
investida pelo Fundo Master, a parcela do respectivo custo de aquisicdo atribuivel ao Fundo, devera
ser descontada do Capital Integralizado pelos Cotistas de cada Classe de Cotas para efeito de calculo
da Remuneracdo do Gestor apods o Periodo de Investimento. Para fins de esclarecimento, baixas
contabeis na carteira do Fundo Master que ndo decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior
nao serao eventos redutores da Remuneracdo do Gestor.

Paragrafo Segundo. Nos termos do Paragrafo Primeiro acima, o Capital Subscrito e o Capital
Integralizado de cada Classe de Cota a ser considerado para fins de calculo da Remuneragédo do Gestor
sera o do Ultimo Dia Util do més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no Artigo 24 e no Artigo 25 abaixo e neste
Regulamento, a Taxa de Administracdo representa a totalidade dos valores a serem pagos pelo Fundo
em razdo dos servicos prestados pela Administradora, pelo Custodiante e pelo Gestor, tais como
previstos neste Regulamento, bem como pelos servigos de contabilidade, que podera ser prestado
diretamente pela Administradora ou subcontratado junto a terceiros.

Paragrafo Quarto. A Administradora e o Gestor, com relacdo as suas respectivas remuneracdes,
podem estabelecer que parcelas da Remuneracao da Administradora, da Remuneragéo do Gestor ou
da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham
sido (sub)contratados pela Administradora ou pelo Gestor, incluindo, sem limitagdo, consultores
especializados (conforme previsto no Artigo 16Paragrafo Quinto deste Regulamento) e entidades
participantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, desde que o somatdrio de tais parcelas
nao exceda o montante total da Remunera¢do da Administradora, Remuneracado do Gestor ou da Taxa
de Performance fixado neste Regulamento. A Administradora e o Gestor poderdo, ainda, conceder
descontos temporarios sobre suas respectivas parcelas da Taxa de Administracdo, ao exclusivo critério
destas, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa de Administracdo aos percentuais
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. A Remuneracdao do Gestor e a Taxa de Performance representam o montante
maximo que sera devido pelo Fundo ao Gestor, tanto no Fundo, quanto no Fundo Feeder e no Fundo
Master. Serdo deduzidas da Remuneracao do Gestor e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso,
a remuneracao que venha a ser eventualmente devida pela prestacdo de servicos de gestdo ou
consultoria prestados ao Fundo Master relativos aos Ativos Alvo e/ou Ativos Investidos, que venham
a ser investidos pelo Fundo indiretamente: (i) ao Pl General Partner V, Ltd., sociedade domiciliada nas
llhas Cayman, (ii) a PLATAM,; e/ou (iii) a quaisquer outras entidades nas quais a Patria Investments
Ltd. e suas afiliadas possuam participacdo societaria, direta ou indireta, igual ou superior a 50% do
capital da respectiva sociedade, de modo a ndo resultar em majoracdo na Taxa de Administra¢do ou
na Taxa de Performance previstas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. A taxa de administracdo (mas ndo a taxa de custodia) devida pelo Fundo no Fundo
Feeder e a taxa de administracdo (mas ndo a taxa de custddia) e gestdo devida pelo Fundo Feeder no
Fundo Master serdo deduzidas da Remuneragdo do Gestor prevista neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora
e/ou do Gestor, o pagamento da Remuneracao da Administradora e/ou da Remuneragdo do Gestor
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devera observar o disposto no Artigo 34, Paragrafo Unico, bem como do Artigo 24 e do Artigo 25
deste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. N3o sera devida taxa de ingresso pelos Cotistas do Fundo.

Artigo 24. Taxa de Performance. O Gestor fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”),

calculada conforme abaixo:

I Retorno do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas aos

Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado.

II. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro

rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente ao respectivo Retorno Preferencial.

III. Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos “I" e “II"” acima, 100% (cem por cento) das
Distribuicdes serdo destinadas ao Gestor (Catch-Up), até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente

a 20% (vinte por cento) dos montantes indicados no inciso “Il" acima.

1v. Divisdo 80/20: Apb6s os pagamentos descritos nos incisos “I” a “lll" acima, qualquer Distribuicdo sera
alocada de forma que: (a) o Gestor receba, considerando o valor recebido a titulo de Catch-Up de que trata o

inciso “lll" acima, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da soma das Distribuigcdes realizadas nos
termos dos incisos “Il”, “lll" e deste inciso, e (b) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por
cento).

Paragrafo Primeiro.Nos casos de renuncia e/ou destituicdo com Justa Causa do Gestor, o pagamento
da Taxa de Performance deverd observar o disposto no Artigo 25Paragrafo Segundo deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. Nos casos de Renulincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa, o pagamento
da Taxa de Performance deverd observar o disposto no Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo receba aportes de RPPS, os pagamentos da Taxa de Performance,
Taxa de Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar (conforme abaixo
definidas) ao Gestor deverdo ser realizados de forma a atender o disposto nos artigos 10, paragrafo
1°, inciso Il, alinea "b" e 17 da Resolucdo CMN 4.963, aplicaveis aos RPPS.

Artigo 25. Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa ou Rendincia Motivada do Gestor; ou (ii) deliberacdo
de fusdo, liquidacdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
Gestor, sera devida ao Gestor a Taxa de Performance antecipada, apurada de acordo com a seguinte formula
("Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 20% x [(VPL + A) — CIA), onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo sem Justa Causa;
Rendncia Motivada do Gestor; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusédo,
liquidacdo, cisdo ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, em
moeda corrente nacional e/ou em Ativos Investidos e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do Patriménio Liquido do Fundo, no 5°(quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da
destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, da Renlincia Motivada do Gestor ou da deliberacdo de fusdo, cisdo ou
incorporacado do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia
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do Gestor;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas do Fundo a titulo de amortizacdo de suas Cotas,
desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacéo da destituicdo
do Gestor, sem Justa Causa; da Rentincia Motivada do Gestor, ou deliberacdo de fusao, cisdo ou incorporagao
do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor,;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance Antecipada considerard a remuneracdo apurada até a
data da efetiva destituicio sem Justa Causa ou Renlncia Motivada do Gestor, ou da deliberacdo
indicada no item “(ii)" acima, bem como a Taxa de Performance que vier a ser apurada apds essas
datas, com relagdo aos investimentos realizados pelo Fundo durante o periodo em que o Gestor
prestou servicos ao Fundo. Nessas hipoteses, a Taxa de Performance sera devida pelo Fundo ao Gestor
simultaneamente a realizacdo das Distribui¢cbes descritas no Capitulo IX acima, observado que os
eventuais valores ja recebidos pelo Gestor anteriormente a configuracdo das hipéteses previstas nos
itens “(i)" e “(ii)" acima serdo deduzidos da Taxa de Performance devida ao Gestor em cada data de
Distribuicao.

Paragrafo Segundo.O Gestor ndo fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance ou Taxa
de Performance Antecipada nos casos de rendncia e/ou destituicdo com Justa Causa.

Paragrafo Terceiro.Para fins deste Regulamento, eventual renincia do Gestor sera considerada como
“Renuncia Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promovam qualquer

alteracdo neste Regulamento que altere as condi¢des de servico do Gestor, incluindo, mas nao se
limitando, a aprovacdo de matérias em sede de Assembleia Geral ou de alteracdo no Regulamento,
que (i) inviabilize o cumprimento ou altere substancialmente a politica de investimento do Fundo
descrita no Regulamento inicial do Fundo, (ii) restrinja a efetivagdo e o acompanhamento, por parte
do Gestor, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pelo Fundo em conjunto com fundos
de investimento coinvestidores, geridos pelo Gestor e/ou suas afiliadas, (iii) altere as competéncias
e/ou poderes do Gestor estabelecidos no Regulamento inicial do Fundo, (iv) aprove a instalagdo de
comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes do Gestor, ou (v)
altere os valores ou metodologias de calculo da Taxa de Administracdo, da Remuneracdo do Gestor,
da Taxa de Performance, da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar, conforme descritas no Regulamento inicial do Fundo, o Gestor podera renunciar de
forma motivada a prestagdo de servicos de gestdo do Fundo.

Artigo 26. Taxa de Performance Complementar. Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor
ou Renuncia Motivada do Gestor; ou (ii) liquidacdo antecipada, fusdo, cisdo ou incorpora¢do do Fundo, sem
anuéncia do Gestor, o Gestor também fard jus a uma taxa de performance complementar (“Taxa de
Performance Complementar”), caso, no prazo de 12 (doze) meses contados da ocorréncia de um dos eventos

previstos nos itens (i) e (ii) deste Artigo (o “Evento”), o Fundo e/ou quaisquer Cotistas do Fundo a época do
Evento (os "Cotistas Alienantes”) realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das suas Cotas

a época do Evento (“Venda dos Ativos”), com base em valor superior ao valor atribuido as Cotas na avaliacdo

do Patrimdnio Liquido do Fundo ("Valor Inicial de Atribuicdo”), para fins de calculo da Taxa de Performance
e/ou da Taxa de Performance Antecipada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor bruto correspondente a (i) diferenca existente entre o valor obtido na
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Venda dos Ativos e o Valor Inicial de Atribuicao; acrescido de (ii) eventuais valores brutos distribuidos
ao Fundo e/ou aos Cotistas Alienantes a titulo de amortizacao, resgate, dividendos, juros sobre capital
préprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacdes atribuidos as Cotas
durante o periodo compreendido entre a data do Evento e a data da Venda dos Ativos pelos Cotistas
Alienantes.

Paragrafo Segundo. O pagamento da Taxa de Performance Complementar, que sera devido pelos
Cotistas Alienantes, na hipotese destes terem realizado a Venda dos Ativos, sera realizado na mesma
forma, proporcao e prazo de pagamento fixados na Venda dos Ativos.

Artigo 27. Nao obstante o disposto nos Artigo 24 e Artigo 25 acima, exclusivamente na hipdtese de nado haver
recursos em moeda corrente nacional suficientes para o pagamento de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo e desde que com a prévia e expressa anuéncia do Gestor, o pagamento da Taxa de Performance
Antecipada e da Taxa de Performance Complementar poderd, caso ndo existam recursos em moeda corrente
nacional, ser realizado mediante a entrega de cotas do Fundo Feeder.

Artigo 28 Caso algum Cotista seja impedido, nos termos da legislacdo e/ou da regulamentacao aplicavel, de
efetuar o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance Complementar,
conforme o caso, o valor devido pelo referido Cotista devera ser provisionado na contabilidade do Fundo, em
favor do Gestor (“Valor Provisionado”).

Paragrafo Primeiro. Apds o retorno do Capital Integralizado, todo e qualquer pagamento efetuado
pelo Fundo ao Cotista referido no caput do Artigo 28 acima, a titulo de amortizagdo ou resgate de suas
Cotas, deverao sofrer deducao de 20% (vinte por cento), sendo certo que o respectivo valor deduzido
sera transferido ao Gestor, na mesma data de pagamento ao Cotista, até a quitagdo integral do Valor
Provisionado. No caso da Taxa de Performance Complementar, ao alienar os Ativos recebidos a titulo
de amortizacdo de suas Cotas, o Cotista deverad efetuar o pagamento da Taxa de Performance
Complementar ao Gestor, beneficiario do crédito referente ao Valor Provisionado, no prazo de até 2
(dois) dias da data da alienacao.

Paragrafo Segundo. O valor provisionado nos termos do Artigo 28 acima, devera ser corrigido pela
variacdo acumulada do IPCA, desde a data de constituicdo da provisdo até a data do efetivo
pagamento a Administradora e/ou ao Gestor, titular do crédito.

CAPITULO XI- CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 29. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e o Gestor ndo se encontram em
situacdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a
Administradora e o Gestor, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar ou
rejeitar operacdes que envolvam referido conflito.

Artigo 30. Aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as
potenciais situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda
que potencial. A Administradora e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial Conflito
de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque,

potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i)

informar a referida situacdo a Administradora, a qual informard essa mesma situa¢gdo aos demais
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Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver informagdes
gue desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias Gerais de
Cotistas realizadas para a resolucdo de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo. O Gestor se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de
Cotistas toda e qualquer operacao e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial
Conflito de Interesses.

CAPITULO XII- VEDAGOES A ADMINISTRADORA E AO GESTOR

Artigo 31. Vedacées. E vedado a Administradora e ao Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, em

nome do Fundo:

. receber depdsito em conta corrente;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrucdo CVM 578;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

Q) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

1L prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 35;

Iv. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposi¢des deste
Regulamento sem aprovacao prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n° 566,
de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VL vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrucdo CVM 578;
VIL. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII.  aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imoveis;
b) na aquisicao de direitos creditérios; e
C) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissdo.
IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
X. manter posicdes em mercados derivativos que gerem possibilidade de perda superior ao valor do

patrimonio da carteira;

XI. aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo a qual eventual Cotista RPPS seja vinculado figure como emissor,
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, nos termos do disposto no
artigo 28, inciso Il da Resolugdo CMN 4.963;

XIl. realizar diretamente opera¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagdes day trade); e

XII.  praticar qualquer ato de liberalidade.
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Artigo 32. Operacgoes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas, é vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas

mencionadas abaixo:

I. a Administradora, o Gestor e/ou qualquer de suas respectivas Partes Ligadas, individualmente ou em
conjunto, com participacdo superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido, do capital social votante ou
do capital social total;

II. os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido, do capital social votante ou capital social total;

III.  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo previamente ao primeiro investimento por parte do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. O disposto no caput deste Artigo néo se aplica quando a Administradora ou o
Gestor atuarem:

. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

Il como administrador ou gestor do Fundo Feeder ou do Fundo Master.

Paragrafo Segundo. Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos incisos (i)

e (ii) do Artigo 32 acima, exceto se de outra forma disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O disposto no Pardgrafo Segundo acima néo se aplica quando a Administradora
e/ou o Gestor do Fundo, conforme o caso, atuarem: (i) como administrador e/ou gestor de fundos
investidos ou na condi¢do de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de
caixa e liquidez do Fundo; (ii) como administrador e/ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) em um Unico fundo e (iii) como administrador, gestor e/ou outro prestador de servicos do
Fundo Master.

CAPITULO XIII - DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU DO GESTOR

Artigo 33. Destituicdo da Administradora e/ou do Gestor. A Administradora e/ou o Gestor devem ser

substituidos nas hipéteses de:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,

por deciséo da CVM,;
Il renuncia (incluindo Renuncia Motivada); ou

1l destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que, exclusivamente na hipdtese de

destituicdo do Gestor por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podera ser com ou sem Justa Causa.
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Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicio da
Administradora e/ou do Gestor em até 15 (quinze) dias da sua rentncia ou descredenciamento e deve

ser convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, pelo Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacdo nos termos dos incisos “I” e “II" acima.

Artigo 34. Rentincia da Administradora e/ou do Gestor. No caso de renlUncia ou destituicdo, a
Administradora e/ou o Gestor devem permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo,
que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora.

Paragrafo Unico. Nas hipoteses de renuncia (incluindo Renlincia Motivada), destituicdo com ou sem
Justa Causa e/ou descredenciamento da Administradora e/ou do Gestor, a Remuneracdo da
Administradora e/ou a Remuneracdo do Gestor, respectivamente, deverd ser paga pelo Fundo a
Administradora e/ou ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que estiveram prestando servigos
para o Fundo, sendo que ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a Administradora e/ou
ao Gestor a titulo de Remuneracdo da Administradora ou Remuneracdo do Gestor; observado o
disposto no Artigo 25 deste Regulamento em relacdo a Taxa de Performance.

CAPITULO XIV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 35. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovagao
(i) as demonstracbes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em | Maioria das Cotas subscritas
até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se presentes
referirem;
(ii) a alteragdo deste Regulamento, observado os demais incisos e 50% + 1 das Cotas
paragrafos deste Artigo e o Artigo 36 abaixo; subscritas.
(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seus 50% + 1 das Cotas
substitutos subscritas.

(iv)  a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de )
. . 70% das Cotas subscritas.
seu respectivo substituto;

(v) a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu respectivo .
. 95% das Cotas subscritas.
substituto;

(vi) escolha do substituto do Administrador e/ou do Gestor em caso de| Maioria das Cotas subscritas
renuncia (seja Rendncia Motivada ou Renuncia Imotivada) presentes
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Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacao

(vii) a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagado ou eventual liquidagdo do 50% + 1 das Cotas
Fundo; subscritas.
(viii) a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso “I" do 50% + 1 das Cotas

Artigo 42 deste Regulamento;

subscritas.

(ix)

Gestor e/ou da Taxa de Performance;

o aumento da Remuneracdo da Administradora, Remuneracdo do

50% + 1 das Cotas
subscritas.

50% + 1 das Cotas

(x) a extensao do Prazo de Duracao do Fundo; )
subscritas.
. . . 2/3 das Cotas subscritas
(xi) areducdo do Prazo de Duracao;
presentes.
(xii) aalteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral .
) 95% das Cotas subscritas.
de Cotistas;
(xiii) a instalacdo, composicdo e organizagdo de conselhos e/ou outros

comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleicdo dos seus membros;

95% das Cotas subscritas.

(xiv) quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao Gestor,

observado o disposto no paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xv) a aprovagdo dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou o Gestor, e entre o Fundo e
qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das cotas subscritas, inclusive em relagdo as hipoteses previstas no
Artigo 30, ficando impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles

Cotistas envolvidos no conflito;

50% + 1 das Cotas
subscritas.

(xvi) a inclusdo ou aumento dos limites maximos de encargos neste
Regulamento e na legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos

limites previstos no Regulamento;

50% + 1 das Cotas
subscritas.

(xvii) a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizagédo
de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e

especificos para a adogdo desse procedimento;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xviii) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantia real, em nome do Fundo

2/3 das Cotas subscritas

(xix) aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacdo de Cotas;

50% + 1 das Cotas
subscritas.
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Deliberacoes sobre Quérum de Aprovagao

(xx) a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo; 75% das Cotas subscritas.

(xxi) deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, na Matéria Qualificada a ser discutida em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder sobre a destituicdo do gestor| 95% das Cotas subscritas.
do Fundo Feeder sem justa causa (conforme definido no regulamento do
Fundo Feeder), e nomeacao de seus substitutos;

(xxii) deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, na Matéria Qualificada a ser discutida em uma 50% + 1 das Cotas
assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder sobre: (a) a destituicdo do subscritas.
gestor do Fundo Feeder com justa causa, escolha de seus substitutos; (b)
escolha do substituto do gestor do Fundo Feeder em caso de renuncia; e (c)

substituicdo do Gestor do Fundo Feeder;

(xxiii) deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, na Matéria Qualificada a ser discutida em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder sobre (a) quaisquer altera¢des
nas regras de substituicdio do gestor do Fundo Feeder previstas no seu| 95% das Cotas subscritas.
regulamento, incluindo, sem limitacdo, a definicdo de justa causa, conforme
ali prevista, e (b) criagdo ou majoracdo de taxas ou de qualquer forma de
remuneracdo do gestor do Fundo Feeder; e

(xxiv) deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor, na qualidade de
representante do Fundo, na Matéria Qualificada a ser discutida em uma
assembleia geral de cotistas do Fundo Feeder sobre: (a) a avaliagdo e
resolucdo de situacbes de conflito de interesses (conforme definido no 50% + 1 das Cotas
regulamento do Fundo Feeder) envolvendo o Fundo Feeder; (b) alteracdes a subscritas.
politica de investimentos do Fundo Feeder; e (c) prorrogacdo do prazo de
duracdo do Fundo Feeder que dependa de deliberacdo de assembleia geral
do Fundo Feeder, nos termos do seu regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e
oitenta) dias apo6s o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do
Fundo o exigirem.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes dos Cotistas serdo aprovadas de acordo com os quéruns
previstos no caput do Artigo 35, sendo certo que: (i) outras matérias de competéncia privativa de
Assembleia Geral de Cotistas nado ali previstas serdo aprovadas pela maioria das Cotas subscritas
presentes; (ii) alteracdes a este item Paragrafo Segundo somente poderao ser aprovadas mediante
voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
subscritas; e (iii) exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis,
alteragdes no Regulamento que alterem os termos, condi¢des e/ou regras relativos a renuncia,
substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa somente poderdo
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ser alterados mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) das Cotas subscritas.

Artigo 36. Alteracoes do Regulamento. Independentemente do disposto no inciso (ii) do caput deste Artigo
35 e do Artigo 35Paragrafo Segundo acima, este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

L decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de érgdos reguladores,
autorreguladores e da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

II. for necesséaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores
de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco e pagina na rede mundial de
computadores; e

III. envolver reducdo da Remuneracdo da Administradora, Remunera¢do do Gestor ou da Taxa de
Performance; e

1v. quando verificado erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético.

Paragrafo Primeiro.As alteracées referidas nos incisos “I”, “lI” e “"IV" do caput, devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso “lll" acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

Artigo 37. Forma de Convocacao, Local e Periodicidade. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-
se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio, correio eletrénico, ou qualquer outro
meio de comunicag¢do inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo
indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo
de forca maior, as Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Na forma da regulamentacdo aplicavel, na hipétese de os Cotistas subscreverem
Cotas na modalidade “por conta e ordem”, para efeitos do caput acima, serdo considerados, para fins
de antecedéncia suficiente e tempestiva a ser observada pela Administradora, os seguintes prazos
minimos: (i) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
extraordinaria, quando a convocagao se der por via fisica; e (ii) 15 (quinze) dias de antecedéncia da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria, quando a convocagdo se der por meio
eletronico ou por edital, na forma da regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo Segundo.Independentemente da forma de convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus
dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da
comunicacdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunicagdes previstas neste
Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por
iniciativa propria ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quinto. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas deve:
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(i) ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Sexto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

Artigo 38. Quérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por
meio eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacio, esta
deverd ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal,

observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 39. Consulta Formal. As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a
critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-
mail, plataforma eletronica ou via mecanismo digital “click through” sem necessidade de reunido de Cotistas,
caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta,
para respondé-la, também por escrito, via e-mail ("Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovacdo
previstos no Artigo 35 deste Regulamento. O prazo para resposta previsto neste Artigo podera ser ampliado
pela Administradora, de comum acordo com o Gestor, para cada Consulta Formal a ser realizada, podendo
ainda ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, mediante envio de comunicacdo
a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a consulta formal foi enviada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como abstencdo por parte dos Cotistas.

Artigo 40. Quéruns de Deliberagao. Os votos e os quéruns de deliberacdo, nas Assembleia Geral de Cotistas
e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas por eles subscritas
ou chamados nos termos do Artigo 12Paragrafo Primeiro_ou do Artigo 12Paragrafo Segundo acima
que estejam inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da
Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas neste

Regulamento e em cada Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberacdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo eletrdnica (e-mail),
desde que a Administradora receba tal comunicacdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.
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Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicacdo eletronica, quando aceito, sera considerado
valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na convocagéo,

com aviso de recebimento.

Paragrafo Quinto. No voto mediante comunicacdo eletrénica, o Cotista devera aceitar ou recusar as
propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de forma integral e sem
qualquer condicionante.

Paragrafo Sexto. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte
do codmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

(i) a Administradora e/ou o Gestor;
(i) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios,

diretores e funcionarios;
(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formagdo do patrimonio do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Néo se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo Sexto acima quando:
(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sexto acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Oitavo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias
gue possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “V* e "VI" do Paragrafo
Sexto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e do Gestor em buscar identificar
os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Nono. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela Administradora por
meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias
Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizagdo da
videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestagdo de voto por escrito, nos termos

deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia.

Artigo 41. Formalizacao das Deliberagdes. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo
lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por todos os presentes
e/ou terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas
neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio. Das delibera¢des adotadas
por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas,
para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias ap6s a sua realizagéo.
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CAPITULO XV - CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

Artigo 42. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente

poderdo ocorrer por meio de ato da Administradora nas seguintes hipoteses:

mediante simples deliberacdo da Administradora apds recomendacdo do Gestor (“Capital
Autorizado"), limitado ao montante equivalente a R$ 2.050.000.000,00 (dois bilhdes e cinquenta
milhdes de reais), acrescido do montante decorrente da opgéo de lote adicional nos termos do artigo
50 da Resolucdo CVM 160, se houver; ou

mediante recomendacdo do Gestor e aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de
valor, independente da Classe de Cota.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas do Fundo nao terdo direito de preferéncia em relacdo as novas
emissdes de Cotas realizadas nos termos do Capital Autorizado, na proporc¢do de suas respectivas
participacdes no patriménio do Fundo, na data da respectiva emissdo, observados ainda os termos e
condicdes dispostos no ato da Administradora que aprovar a nova emissao de Cotas dentro do limite
do Capital Autorizado.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
o preco de emissao das novas Cotas objeto da Oferta Publica sera fixado pela Administradora apds
recomendacdo do Gestor, com base em um dos seguintes critérios: (i) o preco de emissao das Cotas
da Primeira Emissdo acrescido de uma atualizagdo ou valorizacdo a ser definida a exclusivo critério pela
Administradora apds recomendacao do Gestor, (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razdo
entre o valor contabil atualizado do Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas
emitidas, avaliado numa data especificada, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em
uma data especificada, ou (iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios
descritos nos itens “(i)" a “(iii)” acima, outro critério a ser determinado pela Administradora apds
recomendacdo do Gestor, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas do Fundo e desde que
nao resulte em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, o
preco de emissdao de Novas Cotas deverad ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas,
conforme recomendacao do Gestor.

Paragrafo Terceiro. A cada emissdo, podera ser cobrado um custo unitario de distribuicdo, incidente
sobre o valor de subscri¢do das Cotas, o qual podera ser arcado pelos investidores interessados em
subscrever as Cotas ("Custo Unitario de Distribuicdo”), e sera destinado ao pagamento das comissdes

de coordenacédo, estruturacdo e distribuicdo das Cotas, dentre outros custos relacionados a emissao,
devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas. O Custo Unitario de Distribuicdo sera
fixado pelo Gestor a cada emissdo do Fundo.

Artigo 43. Colocacgao Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instru¢do CVM 578, as Cotas do Fundo poderéo

ser objeto de colocacdo privada caso a respectiva emissdo seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas

do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e (ii) o saldo

de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

Artigo 44. Equalizagao. Caso haja novas emissdes de Cotas apds a data de encerramento da Primeira Emissao,

os novos Cotistas ingressantes no Fundo estardo sujeitos ao pagamento de um valor de equalizagéo ("Valor

de Equalizacdo no Fundo”).

Paragrafo Primeiro. O Valor de Equalizacdo no Fundo serd determinado no respectivo instrumento
de aprovacao da nova emissdo de Cotas e podera determinado pela diferenca entre:
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(i) a aplicagdo da taxa de retorno de 7% (sete por cento) ao ano acrescida da variagdo positiva
IPCA, calculada pro rata temporis desde (a) a data da Ultima integralizagdo de Cotas anterior a
data da emissdo subsequente de Cotas apos a Primeira Emissao, ou (b) desde a data de cada
integralizagdo de Cotas anterior no ambito da emissdo subsequente, conforme aplicavel, e,
tanto nos casos dos itens “(a)” e “(b)", incidente sobre o valor que o novo Cotista, no ambito
da emissdo subsequente, teria integralizado caso tivesse integralizado a propor¢do das Cotas
de sua titularidade no ambito de cada Chamada de Capital enviada pelo Administrador
anteriormente a subscricdo de Cotas realizada pelo novo Cotista; e

(ii) o montante equivalente a participacdo que o novo Cotista teria nas distribuicbes de
rendimentos ocorridas desde a Chamada de Capital imediatamente anterior a data da emissao
subsequente de Cotas, caso tivesse integralizado suas Cotas em atendimento a referida
Chamada de Capital.

Paragrafo Segundo. Para fins de esclarecimento, os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Valor
de Equalizacdo no Fundo, nos termos dos itens acima, serdo revertidos para o Fundo (sem distincao
entre os Cotistas) e integralmente incorporados ao patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO XVI - CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE
COTAS

Artigo 45. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e

nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util,
devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas
em cada uma das Classes de Cota, depois de apropriados os encargos da respectiva Classe de Cota,
no encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do
presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-4 por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

Paragrafo Terceiro.Os investimentos no Fundo poderdo ser realizados através de fundos de
investimentos que investem no Fundo (estruturas master/feeder), cujas caracteristicas e condicoes
poderao variar entre si. A instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta
Publica poderd, a seu exclusivo critério, determinar a alocagdo de potenciais investidores do Fundo nas
Classes de Cotas descritas nos Suplementos, nos termos de seus respectivos Compromissos de

Investimento.

Paragrafo Quarto. As novas Classes ou séries de Cotas que venham a ser emitidas terdo, conforme
aplicavel, as caracteristicas previstas no ato da Administradora que aprovar a Oferta Publica e no seu

respectivo Suplemento, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Na hipdtese prevista no Paragrafo Quarto acima, cabera ao Gestor, determinar as
Classes ou séries de Cotas a serem emitidas e a respectiva quantidade total, informando a

Administradora e todos Cotistas a respeito das caracteristicas da emissao.

Paragrafo Sexto. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da Oferta
Publica, de acordo com o cronograma da Oferta Publica. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos

deste paragrafo serdo canceladas pela Administradora.
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Paragrafo Sétimo. Para fins do disposto no Paragrafo Quarto acima, a emissdao de Cotas de uma
mesma Classe podera ser dividida em séries, com o especifico de estabelecer, para cada série, datas
diversas de integralizacdo e amortizacdo e remuneracdo, nos termos do Artigo 19, 84° da Instrugdo
CVM 578.

Artigo 46. Primeira Emissdo de Cotas do Fundo. Os termos e condi¢des da Primeira Emissdo do Fundo serdo
deliberados pela Administradora, conforme orientagdo do Gestor, sem a necessidade de aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, e ndo consumira o Patrimonio Autorizado previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$1.000,00 (mil reais)
por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto nao houver subscricdo de Cotas, a Administradora podera deliberar
acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas e sem comprometimento do Capital Autorizado.

Paragrafo Terceiro. O patrimdnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo
é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patrimodnio Inicial Minimo").

Paragrafo Quarto. O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patriménio Inicial Minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do andncio de
inicio de distribuicado da Primeira Emissao.

Paragrafo Quinto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimonio Inicial Minimo
para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e o Patrimonio Liquido serd restituido aos subscritores nas propor¢des dos valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e deduzidos
de seus custos, despesas e tributos.

Artigo 47. Subscricdao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de
Subscri¢do, cuja validade dependera da autenticagdo por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. No ato da subscricdo de Cotas, o investidor celebrarda um Compromisso de
Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuara e mantera
atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por esta.

Paragrafo Segundo. Nao sera exigido valor minimo de aplicacdo para manutengdo de investimentos
no Fundo apos a aplicacao inicial de cada Cotista.

Artigo 48. Boletim de Subscricdo. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar
o respectivo Boletim de Subscricdo de Cotas, do qual devera constar:

L. o nome e a qualificacdo do Cotista;
1. o numero de Cotas subscritas; e
1l o prego de integralizacéo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 49. Integralizacao de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada de acordo com o
regramento disposto em cada Suplemento, observado ainda os termos e condi¢des aplicaveis a cada Oferta
Publica.

Paragrafo Primeiro. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas (de
qualquer Classe) a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do
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Fundo.

Paragrafo Segundo. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
Cotas na forma e condic¢Bes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, sem
prejuizo do previsto no Artigo 40Paragrafo Primeiro acima e neste Regulamento, ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (a) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for
efetivamente realizado, e (b) de uma multa equivalente a (b.1) 1% (um por cento) sobre o valor do
débito, caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento
deveria ter sido realizado e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro
rata temporis, ou (b.2) 20% (vinte por cento) sobre o valor do débito caso o descumprimento perdure
por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e juros
moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apods a
suspensdo de seus direitos econdmico-financeiros, conforme indicado no Paragrafo Primeiro acima,
tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo
de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, a Administradora e o
Gestor, conforme aplicavel, ficardo autorizadas a tomar as seguintes medidas, sem prejuizo de outras
a serem tomadas no melhor interesse do Fundo:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, observado que eventuais saldos existentes apds a compensacdo dos débitos existentes para
com o Fundo serdo entregues ao Cotista inadimplente, dispondo a Administradora de todos os
poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para

integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome;

(ii) suspender todo e qualquer direito econdmico-financeiro e politico, tal como previsto no Artigo
40Paragrafo Primeiro deste Regulamento (incluindo o direito de receber Distribuicbes quando da
liquidacdo do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a

obrigacao do Cotista inadimplente, e (b) a data de liquidagdo do Fundo;

(iii) suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste

Regulamento;

(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido do Fundo na data da alienacado, a fim de obter
recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva

alienagdo poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos neste Regulamento; e

(v) nos termos do Artigo 43, inciso “Il”, alinea “C", da Instrucdo CVM 578, contrair, em nome do
Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido,
direcionando os juros e demais encargos ao Cotista inadimplente, podendo a Administradora, em
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nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢es
acordadas entre a Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo.

Paragrafo Quinto. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela
Administradora, Gestor e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma determinado
pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Sexto. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, o Gestor podera isentar o Cotista das penalidades previstas neste
Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nao serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.
CAPITULO XVII - NEGOCIAGCAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 50. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condi¢cbes descritas
neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacéo e legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela regulamentacédo e legislacdo aplicavel e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por
meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 51. Negociacdo das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Em qualquer caso, a
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita (i) a observancia do disposto neste Regulamento e
na regulamentacdo vigente, e (ii) exclusivamente para as Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas
Classe E, aprovacao prévia, por escrito, da Administradora e do Gestor.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo ensejardo
direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do
Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e
ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know
Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas
que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
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adquirente devera, como condigdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente,
por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo que haviam sido assumidas
pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no

tocante a integralizacdo das Cotas néo integralizadas.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos que forem programados para serem realizados através do balcdo
da B3 seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de negociacao e abrangerdo todas as Cotas
nele custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

Artigo 52. Resgate. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por (i) ocasido do término do Prazo de Duracao,
fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou (ii) de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate
com as amortizacbes previstas neste Regulamento, sendo certo que, para as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, a data de pagamento do resgate ocorrera na data do evento cadastrado no sistema.

CAPITULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 53. Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Remuneracdo do Administrador, da
Remuneracdo do Gestor e Taxa de Performance, e, se aplicavel, Taxa de Performance Complementar e/ou Taxa
de Performance Antecipada, previstas neste Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas
pela Administradora:

L. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo, incluindo
aqueles decorrentes da sua originacdo, broker’s fees e comissdes cobradas por assessores financeiros;

1. taxas, impostos ou contribui¢gdes federais, estaduais, municipais ou autadrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizacdo da CVM;

. registro de documentos em cartoério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgdes
periodicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

V. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunica¢es aos Cotistas,
tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

V. honorérios e despesas do Auditor Independente responsavel pela auditoria anual das demonstragdes
contabeis do Fundo;

VI. honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao Fundo;

VIL. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou do Gestor no exercicio de suas fun¢des;

VIIl.  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacado, cisdo ou liquidagdo do Fundo, sem
limitacao de valor;

X. despesas com a liquidacdo, registro e negociacdo de opera¢des com ativos, incluindo despesas de
registro e manutengao de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia e/ou outras
entidades analogas;

XI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliagdo de
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investimentos, sem limitagdo de valor, independentemente da efetiva realizacdo do investimento;
Xil. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

Xlll.  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XIV.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

XV. despesas com a manutencao do registro do Fundo junto a ANBIMA e sua respectiva base de dados;

XVI.  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacdo em mercado

de valores mobiliarios, sem limitacao de valor; e
XVII.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro.Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
serdo imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo.Em observancia ao art. 10°, 3°, do Anexo V ao Codigo ANBIMA, as despesas
enquadradas neste Artigo 53 que tenham sido incorridas previamente a Data de Inicio do Fundo
poderdo ser ressarcidas pelo Fundo a Administradora e/ou ao Gestor, desde que devidamente
comprovadas e que tenham sido incorridas no periodo de até 12 (doze) meses que anteceder a Data
de Inicio do Fundo.

CAPITULO XIX - PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL

Artigo 54. Patriménio Liquido. O patriménio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma
do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo Unico. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista
é limitada ao valor de subscricdo das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de entrada em
vigor da Resolugdo CVM 175 e o disposto neste Regulamento.

Artigo 55. Avaliacdo dos Ativos. A avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do Fundo devera
observar o disposto na Instrucdo CVM 579, considerando a classificacdo contabil do Fundo atribuida pela
Administradora, e, se e conforme aplicavel, da Resolucdo CMN 4.963.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do
Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este sera regularmente
utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XX - EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 56. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31
de marco de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas na regulamentacdo
vigente.

Artigo 57. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis
serem segregadas das da Administradora, das do Gestor e das do Custodiante.

Artigo 58. Critérios de Contabilizacao. Para fins do disposto na Instrucao CVM 579, o Fundo foi inicialmente
enquadrado no conceito de entidade de investimento.
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Paragrafo Unico. A contabilizacdo das Cotas sera feita pelo respectivo custo de aquisicdo, ajustado
mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 59. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade
ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacio do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, conforme previstas no Artigo
40, Xl da Instrugdo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a
classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informacdes e documentacao fornecidos pelo Gestor, nos termos do
disposto no Paragrafo Segundo acima, a Administradora deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no
ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas proprias conclusdes acerca, inclusive, das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do Valor Justo, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Gestor também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no Artigo 40, Xl da Instrucdo
CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das demonstracdes contabeis do
Fundo.

CAPITULO XXI - FATORES DE RISCO

Artigo 60. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de
modo geral. Portanto, ndo poderdo a Administradora e/ou o Gestor, em qualquer hipotese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos

impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informag6es disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores
de risco descritos neste Capitulo XXII, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e
nos materiais de divulgagao de tais ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que comporao a Carteira do
Fundo, ndo sendo passiveis de alienacdo forcada ou de liquidacdo dentro de periodos de tempo
determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou o Gestor reenquadrar ou liquidar posicoes
pela falta de liquidez.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos,
em adicdo aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgagado de ofertas realizadas
pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos macroeconomicos relevantes

L. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou do Gestor,
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tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacOes e regastes. Ndo obstante, o Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo
e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo
da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negodcios, as condi¢bes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessédo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

1. Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicages em valores mobiliarios
do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em Cotas do Fundo Feeder, isto é, ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em
ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do Fundo): (1) poderad ndo haver mercado comprador de
tais ativos, ou (2) o prego efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou,
conforme o caso, o Cotista;

1L Risco de Concentracao: o Fundo Master podera aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores,
0 que podera implicar a concentragdo dos investimentos do Fundo Master e, em Ultima analise, do proprio
Fundo, em ativos emitidos por poucos emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentra¢do dos
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto.
O Fundo também estard sujeito aos mesmos riscos do Fundo Feeder e do Fundo Master, os quais estdo
expostos de forma ndo exaustiva nesta secao, e os resultados do Fundo poderao depender dos resultados

atingidos pelo Fundo Feeder e pelo Fundo Master;

Iv. Risco de Conflitos de Interesse e de Aloca¢ao de Oportunidades de Investimento. O Fundo podera
vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito neste Regulamento. Certas
transagbes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente o Fundo.
Adicionalmente, a Administradora e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas ao Fundo
Master, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nao ha

nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades no Fundo Master;

V. Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle da Administradora e do Gestor, conforme mencionados no Anexo Il deste Regulamento.
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CAPITULO XXII - INFORMAGCOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 61. Informacoes Periodicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil, as informagdes
referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;

1. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios que a

integram; e

Il anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secdo Il do Capitulo VIII da Instru¢dgo CVM 578,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente e do relatério da Administradora e do Gestor a que se
referem os Artigos 39, IV, e 40, | da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderao ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico pela

Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmacao.

Artigo 62. Informacoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecerad aos Cotistas, obrigatéria e
gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contrarrecibo: (i) exemplar deste Regulamento; (ii) breve
descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou administragdo de carteiras, e (iii)
documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscri¢do, distribuicdo e
outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 63. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas,
na forma prevista neste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos

integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial

ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:
(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das

Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, dos Ativos

Alvo ou Ativos Investidos.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou

quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualiza¢cdes

de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverdo conter um
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detalhamento da performance histérica dos Ativos Investidos.

Paragrafo Quinto. Além das disposi¢des previstas neste Artigo, a Administradora e o Gestor também
deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes
emitidas pela ANBIMA.

CAPITULO XXIII - LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 64. Hipéteses de Liquidacdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracao, exceto (i)
se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada; ou (ii) nas hipdteses previstas
no caput do Artigo 34 e no Artigo 4°, Paragrafo Unico.

Artigo 65. Formas de Liquidagcao. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme
orientacdo do Gestor, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto
resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da
liquidagdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a sequir:

(i) alienacd@o por meio de transagdes privadas;

(ii) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo

organizado, observado o disposto na legislacao aplicavel; ou

(iii) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | e Il deste paragrafo, dacao
em pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo do resgate
das Cotas, sendo esse pagamento realizado fora do ambito da B3, para as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso Ill do Paragrafo Primeiro acima, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo
desse procedimento.

Artigo 66. Divisdao do Patrimonio. Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora podera promover a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados
e especificos para a adocdo de tais procedimentos.

Artigo 67. Prazo para Liquidagao. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacdo pertinente, no
prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem
disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Segundo. Para fins de esclarecimento, o Fundo ndo podera ser liquidado anteriormente a
liquidacado do Fundo Feeder e do Fundo Master, respectivamente.
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CAPITULO XXIV - SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 68. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, o Gestor e o Custodiante deverdo manter sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos
investimentos e opera¢des do Fundo, do Fundo Feeder e do Fundo Master exceto nas hipdteses em que
quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, pelo Gestor ou pelo Custodiante:

L. com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; ou

Il se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de érgdo regulador ou autorregulador,
inclusive, da CVM, sendo que nesta Ultima hipotese, a Administradora e o Gestor deverao ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Paragrafo Unico. Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade (i) as
informacdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador, Gestor e/ou suas Partes Ligadas que fundamentem as decisdes de investimento do
Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisbes; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes do Fundo, do Fundo Feeder e do Fundo
Master, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e
por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta
Ultima hipétese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacao.

CAPITULO XXV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 69. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espoélio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus
ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 70. Fundos Sucessores. Até (i) o final do Periodo de Investimento ou (ii) a data em que o Fundo tenha
investido, chamado para investimento, reservado ou comprometido o equivalente a 70% (setenta por cento)
do seu capital subscrito para investimentos em cotas do Fundo Feeder ou para o pagamento de encargos e
despesas do Fundo, do Fundo Feeder ou do Fundo Master (incluindo o pagamento de taxas devidas a
Administradora ou ao Gestor), o Gestor, bem como seus controladores, suas controladas ou coligadas, ndo
poderao concluir a primeira captacdo de outro fundo de investimento em participagdes cujo principal objetivo
de investimentos seja substancialmente o mesmo do Fundo Master. A restricdo acima ndo se aplicara a: (i)
qualquer veiculo ou entidade existente na data da Primeira Emissao (incluindo qualquer fundo sucessor destes),
(i) qualquer veiculo ou entidade constituido para investir em conjunto com o Fundo Master em determinado
Ativo Alvo do Fundo Master; (iii) qualquer veiculo ou entidade constituido para investir no Fundo, (iv) qualquer
veiculo ou entidade constituido para realizar investimentos até 100% no exterior, (v) qualquer veiculo ou
entidade constituido para realizar investimentos em um Unico setor da economia (i.e. fundos monotematicos),
tais como, mas ndo limitados a, imobilidrio, infraestrutura e crédito, ou investimentos de impacto (i.e.
investimentos com o objetivo de gerar impactos sociais e ambientais positivos e mensuraveis), (vi) veiculos de
investimento constituido com a finalidade de investir em setores nos quais é vedado o investimento por

investidores ndo residentes; (vii) veiculos ou fundos de investimento geridos pela Moneda Asset Management
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e suas afiliadas; (vii) veiculos de investimento geridos pela Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda.,
individualmente ou em conjunto com o Gestor; e (viii) ndo se aplica no caso de oferta dos Veiculos Feeder e

veiculos de investimento no, coinvestimento, direto ou indireto, com, ou paralelos, ao Fundo Master.

Artigo 71. Forma de Comunicacdao. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagao,
solicitagdo ou outra comunicacao entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas devera ser feita por escrito,
sendo que tais comunicagcdes poderdo ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a
Administradora no momento em que tal notificacdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas na regulamentacdo
vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego
declarado.

Artigo 72. Atendimento aos Cotistas. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes,
sugestdes e reclamagdes e obtencao de informacgdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com o Gestor
ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio do seguinte canal:
adm.fundos.estruturados @xpi.com.br.

Artigo 73. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVI - ARBITRAGEM

Artigo 74. Arbitragem e Foro. Os prestadores de servicos do Fundo, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem, administrada pela da Camara de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara”), nos termos de seu regulamento (“Regulamento de

Arbitragem") e da Lei Brasileira de Arbitragem, toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente
de ou relacionada a este Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacao,
execucao e/ou extingdo, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pela Administradora, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem terad sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, onde a
sentenca arbitral devera ser proferida e o idioma da arbitragem sera o Portugués.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de sua
confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados.. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento de
Arbitragem, as nomeacdes faltantes serdo feitas pela Cémara, na forma do Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Terceiro.Na hipétese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas
partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes reunidas
em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um consenso sobre a indicacao
do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados pela Camara, nos termos do Regulamento
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de Arbitragem, salvo acordo de todas as partes da arbitragem em sentido diverso.

Paragrafo Quarto. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, incluindo a taxa administrativa da Camara e os honorarios dos arbitros e peritos, na forma
do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal arbitral determinara o reembolso pela
parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de seus respectivos pedidos e levando
em consideracdo as circunstancias que o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honorarios
contratuais de advogados, de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o
procedimento arbitral.

Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o determinado na
decisdo arbitral, independentemente de execucdo judicial.

Paragrafo Sexto. Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer tutela de urgéncia podera ser
requerida ao Poder Judiciario, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicdo do
tribunal arbitral, todas as tutelas de urgéncia deverao ser requeridas diretamente ao tribunal arbitral,
a quem cabera conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas previamente requeridas ao
Poder Judiciario, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo desta cldusula compromissoria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo para eventuais demandas judiciais
relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos termos do art. 7° da Lei 9.307/96; (ii) tutelas de urgéncia,
nos termos do art. 22-A da Lei 9.307/96; (iii) execucdo de titulo executivo extrajudicial, observada a
prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do art. 781 da Lei 13.105/2015; (iv) cumprimento
de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do art. 516,
paragrafo Unico, da Lei 13.105/2015; (v) anulagdo da sentenca arbitral, nos termos do art. 32 da Lei
9.307/96; e (vi) quaisquer outros conflitos que por forca da legislacdo brasileira ndo puderem ser
submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei 9.307/96 ou

com ela compativel ndo sera considerado como renuncia a arbitragem.

Paragrafo Oitavo. A Camara (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se
apos a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das partes das
arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes
mencionadas no Artigo 69, acima, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e
este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas no
Artigo 69, acima, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas
compromissorias sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificAvel a uma das partes das
arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidacdo serd do primeiro tribunal arbitral

constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

Descricdo da Equipe de Investimentos do Gestor

A Equipe de Investimentos do Gestor dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duracao, sem obrigagao
de exclusividade, sera integrada por, no minimo, 03 (trés) profissionais devidamente qualificados, que
possuirdo as seguintes qualificacdes e habilitacdes minimas:

() graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;

(ii) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria de
investimentos ou de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em
qualquer jurisdicdo, ou experiéncia na gestdo ou desenvolvimento de ativos relacionados ao
segmento de infraestrutura, em linha com a politica de investimentos do Fundo e do Fundo
Master, compreendendo originagdo de oportunidades de investimento, andlise de
investimentos, negociacdo e estruturacdo de operacdes.

53

157



DocuSign Envelope ID: 40C1278C-24BE-488E-A338-A2CAA275A2C0

ANEXO 1l

Fatores de Risco

Em complemento aos Fatores de Risco descritos no Capitulo XXI, o Fundo e seus investimentos também
estdo sujeitos aos seguintes Fatores de Risco:

a) Riscos de Alteracdo das Regras Tributarias. Alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacao e aplicacdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos
no mercado financeiro e de capitais brasileiro, inclusive sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas
alteragdes incluem, mas nao se limitam a (i) possiveis modifica¢cdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos; (ii) a criagdo de tributos em carater definitivo ou temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como (iii) mudancas nas interpretacdes ou aplicagdes
das regras tributarias em vigor por parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas alteracdes, inclusive decorrentes da aprovagdo de reformas tributarias, ndo podem ser
quantificados antecipadamente. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, o Fundo Feeder, o
Fundo Master, os Ativos Investidos, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como
a rentabilidade das Cotas, ao Fundo Feeder, ao Fundo Master, aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos
e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de aprovacdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas. A legislagao tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo
da CVM, o fundo de investimento em participa¢des devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do seu patrimoénio liquido em ac¢des de sociedades anGnimas, debéntures conversiveis e
bdonus de subscricdo, conforme redacao vigente da Lei n° 11.312/06, observado que quando e caso tal
previsao legislativa deixe de ser aplicavel, o Fundo estara automaticamente autorizado a aplicar recursos
em ativos emitidos por sociedades limitadas e por fundos de investimento em participagdes até o limite
previsto na legislacdo e regulamentacao vigentes, conforme previsto no Regulamento, de modo que os
Cotistas passardo a ser elegiveis ao tratamento fiscal diferenciado previsto pela Lei n® 11.312/06. Desta
forma, na hipotese de ndo atendimento aos requisitos previstos na legislacdo, os Cotistas poderdo estar
sujeitos, com relacdo aos rendimentos auferidos nas amortiza¢gdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas
regressivas do Imposto de Renda (“IR"), que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento,
nos moldes da previsdo do Artigo 2°, Paragrafo Quinto, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006,
combinado com o Artigo 1°, da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos refletidos no Artigo
32, Paragrafo Quinto, e no Artigo 6° da Instru¢do Normativa RFB n® 1.585 de 31 de agosto de 2015.
Existem discussées em andamento no Congresso Nacional que objetivam alterar o tratamento tributario
de investimentos nos mercados financeiros e de capitais, inclusive alterando os requisitos para fruicao
de beneficio fiscal diferenciado para investimentos em fundos de investimentos em participacdes, e
constante da Lei n° 11.312/06. Recomenda-se o monitoramento da evolucao das discussdes e votacdo
de tais iniciativas legislativas, bem como dos possiveis impactos para os Cotistas.

b) Risco de Crédito. Os investimentos do Fundo correm o risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito dos emissores podem acarretar oscilagcdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a
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Carteira do Fundo.

c) Risco de Mercado. Os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo podem sofrer
flutuagdes nos pregos e na sua rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos pregos de
tais ativos pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

d) Riscos relacionados as sociedades investidas pelo Fundo Master. Os investimentos em
Ativos Alvo a serem realizados pelo Fundo Master sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos do
Fundo é baseada no investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido em cotas do Fundo Feeder, cuja carteira, por sua vez, estara alocada, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) em cotas do Fundo Master nos termos do regulamento do Fundo Feeder. A carteira
do Fundo Master, por sua vez, estara concentrada em ativos de emissdo de companhias brasileiras que
atuem no segmento de infraestrutura, nos termos do regulamento do Fundo Master. O Fundo buscar3,
indiretamente, através do Fundo Feeder e do Fundo Master, participacdo no processo decisorio das
respectivas sociedades investidas pelo Fundo Master, mas ndo héa garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades investidas pelo Fundo Master, (ii) solvéncia das sociedades investidas pelo
Fundo Master, e (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas pelo Fundo Master. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de
investimentos e o valor das cotas do Fundo Master, do Fundo Feeder e, por consequéncia, das Cotas
do Fundo. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, do Gestor e/ou dos prestadores
de servigos do Feeder e/ou do Fundo Master, os pagamentos relativos aos Ativos Investidos pelo Fundo
Master, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida pelo
Fundo Master, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Master, o Fundo Feeder, o Fundo
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a

possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

e) Risco relacionado a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas. O Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimoénio
Liquido do Fundo em cotas classe A do Fundo Feeder, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 578.
Por sua vez, o Fundo Feeder investira, nos termos do seu regulamento, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Master, que, nos termos do seu
regulamento, pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das
sociedades investidas pelo Fundo Master. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser
importante para a estratégia de investimento do Fundo Master e possa aumentar a capacidade do
Fundo Master de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Master a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das sociedades investidas do Fundo Master tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideragdo da personalidade juridica de uma sociedade investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da sociedade investida podera ser atribuida ao Fundo Master,
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impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar os
cotistas do Fundo Master a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Master, o que, por sua
vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realizacdo de aportes
adicionais de recursos no Fundo.

f) Risco de Liquidez no Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao término do Prazo de Duracdo do Fundo,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas
Cotas e/ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.
Ainda, o volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do Fundo
ndo apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido
ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses
previstas neste Regulamento.

g) Risco de Restricoes a Negociacao. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil.
Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negdcios e
as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas.

h) Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer apos o término do Prazo de Duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidagdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo,

reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

i) Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser
constituida de cotas do Fundo Feeder e Outros Ativos, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas
a propriedade direta sobre as cotas do Fundo Feeder, do Fundo Master, sobre os Ativos Alvo e/ou Sobre
os Outros Ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nédo

individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

j) Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da
totalidade dos ativos integrantes da Carteira antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador
para tais ativos e/ou o prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez
no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

k) Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo
Fundo serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital

proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as cotas do Fundo Feeder.
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A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos
recursos acima citados.

1) Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe
de Cotas, mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de
poderes para alteragdo do Regulamento. Tais altera¢cdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

m) Risco Operacional das Sociedades Investidas pelo Fundo Master. Em virtude da participagéo
do Fundo Master em companhias do segmento de infraestrutura, todos os riscos operacionais destas
sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo, ao Fundo Feeder
e ao Fundo Master impactando negativamente suas respectivas rentabilidades.

n) Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento. O
Fundo Master, objeto de investimento pelo Fundo Feeder, podera investir em sociedades plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companbhias: (a) estarem
inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigag¢des relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente, o Fundo
Feeder, o Fundo e os seus Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima.

0) Risco de Diluicao. O Fundo Master podera nado exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe
nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades
por acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas suas sociedades
investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades
investidas pelo Fundo Master no futuro, o Fundo Master podera ter suas respectivas participacdes no
capital de tais sociedades Investidas diluidas. Além disso, o Fundo Feeder podera optar por nao exercer
eventual direito de preferéncia previsto no regulamento do Fundo Master nos casos de emissdes de
novas cotas do Fundo Master, o que pode ocasionar a diluicdo da sua participacdao no Fundo Master.
O Fundo, também, podera optar por nao exercer eventual direito de preferéncia previsto no
regulamento do Fundo Feeder nos casos de emissdes de novas cotas do Fundo Feeder, o que pode
ocasionar a diluicdo da participacdo do Fundo no Fundo Feeder.

P) Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Sociedades Investidas do Fundo Master. O
objetivo do Fundo Master investir em ativos emitidos por companhias brasileiras que atuem no
segmento de infraestrutura, nos termos do seu regulamento. As sociedades investidas pelo Fundo
Master estdo sujeitas aos riscos caracteristicos e individuais do segmento de infraestrutura, que podem,

direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas do Fundo.

q) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O uso de derivativos ocasiona o risco de distor¢do
de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que somente podera operar no mercado de
derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM e na forma prevista

na Resolucdao CMN 4.963 e neste Regulamento, existe o risco de a posi¢do nao representar um hedge
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perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operagdes de derivativos podera acarretar variagcdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo poder4, ainda, implicar
em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

r) Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo poderd contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

s) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. A Administradora podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam direitos e
obrigagdes sobreviventes, inclusive, na hipdtese do Prazo de Duracao do Fundo se encerrar antes do
prazo de duracdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master. A capacidade de amortizar as Cotas com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses direitos e
obrigagdes sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes
sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo
estar sob o controle da Administradora e/ou do Gestor, incluindo o término do prazo de duracdo do
Fundo Feeder e do Fundo Master. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos
para fazer frente a direitos e obrigacdes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas
apods o encerramento do Prazo de Duracdo e, até mesmo, apds o encerramento do prazo de duracdo
do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, caso ocorram apos o término do Prazo de Duracao do Fundo.

t) Risco de Patrimonio Liquido Negativo. A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o
Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo
de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente
da CVM. Recentemente, a CVM emanou a Resolugcdo CVM 175, permanecendo pendente a sua entrada
em vigor e a edicdo e publicacdo de regras especificas aplicaveis aos fundos de investimento em
participacOes, de forma que (i) atualmente, os Cotistas ndo possuem responsabilidade limitada ao valor
de suas Cotas, de modo que os Cotistas poderdo vir a ser responsabilizados por eventual Patrimonio
Liquido negativo, (ii) ndo é possivel garantir que a limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor
de suas Cotas serad aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em
consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (iii) a CVM podera estabelecer, para
tal fim, condicbes especificas adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o
Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos
Cotistas na pendéncia da entrada em vigor da referida regulamentagdo, e nado héa jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos quando da entrada em
vigor da referida regulamentagdo. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Coédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer
dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

u) Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo pela Administradora, Gestor e/ou suas Partes Ligadas, os quais poderao
ter participacOes, diretas ou indiretas, maiores que as do Fundo no Fundo Feeder, no Fundo Master
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e/ou nas Sociedades Investidas pelo Fundo Master, e em decorréncia, maior participacdo no processo
de governanga de tais fundos e/ou sociedades. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente as decisdes e atos de governanca do gestor do Fundo
Feeder e/ou do Fundo Master, conforme aplicavel, do demais cotistas do Fundo Feeder e/ou Fundo
Master, conforme aplicavel, dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nédo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecao suficiente dos interesses do Fundo.

v) Risco de Amortizacao em Ativos. Em caso de iliquidez das cotas do Fundo, as Cotas do Fundo,
por orientacao do Gestor, poderdo ser amortizadas mediante entrega das cotas do Fundo Feeder e/ou
Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagao.

w) Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do Fundo.
Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidagao antecipada,
o Fundo poderé efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam
na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber cotas do Fundo Feeder e/ou Outros
Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas propor¢des de participacdo
no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

X) Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdo e/ou material publicitario do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do
Fundo Master que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que a administradora e/ou o gestor dos veiculos acima mencionados,
e/ou suas Partes Ligadas, tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo, pelo Fundo Feeder, pelo
Fundo Master e/ou pelas sociedades investidas pelo Fundo Master. Ainda, ndo ha qualquer garantia de
que o Fundo Master encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma
a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracdo do Fundo,
que podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo

e variagdo cambial.

y) Riscos de Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo
aplicavel ao Fundo Master, ao Fundo Feeder, ao Fundo, aos Cotistas e aos Ativos Investidos, incluindo,
sem limitacdo, as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como
as condicOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis
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existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

z) Risco de Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos do Fundo pode nao ser condizente com o
esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo
disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, o que pode resultar em investimentos
menores ou na nao realizacdo de tais investimentos.

aa) Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagédo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo nédo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

bb) Risco de Responsabilizacdo por Passivos das Sociedades Investidas. Nos termos da
regulamentacdo, o Fundo Master devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
sociedades investidas pelo Fundo Master. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo Master a reivindicagdes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas
investidores passivos. Por exemplo, caso uma sociedade investida pelo Fundo Master tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Master e, por consequéncia, ao Fundo Feeder e
ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo Master,
o Fundo Feeder e/ou o Fundo, conforme aplicavel, terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo

haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

cc) Morosidade da Justica. O Fundo, o Fundo Feeder, o Fundo Master, e as sociedades investidas
pelo Fundo Master poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro e latino-
americano, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo
ha garantia de que o Fundo Feeder, o Fundo Master, e as sociedades investidas pelo Fundo Master
obterdo resultados favoraveis em eventuais nas demandas judiciais das quais participem. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos

Cotistas.

dd) Arbitragem. O Regulamento do Fundo, o regulamento do Fundo Feeder e o regulamento do
Fundo Master preveem a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo, do

Fundo Feeder e/ou do Fundo Master em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
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significativos ao Patrimdnio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, o Fundo Feeder, o Fundo Master e/ou
uma Sociedade Investida pelo Fundo Master podem ter seus resultados impactados por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

ee) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do Gestor. o Gestor
podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destitui¢do por Justa Causa.
N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e,
portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual acdo,
ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela
destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Complementar. Eventual demora
na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do o Gestor,
podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

ff) Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa do Gestor. O Gestor podera ser destituido
sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel,
e o pagamento da Taxa de Performance Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa
de Performance Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores para
o Fundo, o que poderad impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme
previsto neste Regulamento, em caso de destituicdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante
referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Remuneracdo do Gestor, calculada pro rata temporis.
Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas
e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do

pagamento da remuneracdo do Gestor até a efetiva substituicdo.

g9) Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servi¢os de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se
for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel
no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencédo das
operacdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de
investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar

investimentos apropriados.

hh) Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situacdes de conflito de
interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s)
de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais
contratagdes nado caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de
servico ou entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacado prévia da Assembleia Geral de Cotistas;
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ii) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudancas de entendimentos de autoridades
competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.
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Anexo I

Suplementos
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SUPLEMENTO N° 01

Caracteristicas das Cotas Classe A emitidas pelo Patria Infraestrutura V Advisory — Fundo de

Classe de Cotas

Investimento em Participagoes Multiestratégia

Cotas Classe A

Cotistas Classe A

As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados, conforme
definidos pela Resolu¢gdo CVM 30, observado o investimento minimo inicial
aplicavel aos Cotistas Classe A.

Investimento

Minimo Inicial

R$ [+] ([+] reais)

Forma de
Integralizacdo

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

A integralizagdo das Cotas Classe A ocorrera: (i) via mecanismo “por conta e
ordem”, nos termos da regulamentacdo aplicavel, de acordo com o Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo definido), cujos termos e
condicOes estao descritos neste Suplemento e nos respectivos Compromissos de
Investimentos dos Cotistas subscritores de Cotas Classe A; e (ii) através do MDA
— Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com
os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Compromisso
de Investimento dos Cotistas subscritores de Cotas Classe A.

Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe A no ambito de eventual nova
emissdo de cotas do Fundo estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, de forma que os recursos relativos a integralizacdo das
Cotas Classe A no ambito de tal emissdo serdo mantidos, desde a data da
liquidagdo da oferta das Cotas Classe A, integralmente, em um fundo de
investimento especialmente constituido para receber os recursos dos
subscritores das Cotas Classe A distribuidas no ambito de tal emissdo, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital ("Fundo DI"), e
a cada Chamada de Capital as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pela
Administradora, na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do
Fundo DI, com exclusiva finalidade e na exata porcdo para atender a respectiva
Chamada de Capital do Fundo, observada a regulamentacdo aplicavel, o
Regulamento, este Suplemento e as disposicbes especificas relativas ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital prevista no Compromisso de
Investimento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe A objeto de
tal emissdo ("Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital: Nos termos deste Regulamento e nos documentos da oferta plblica das
Cotas Classe A objeto de eventual nova emissao, os Cotistas, em razdo do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do
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Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no
seu regulamento. Além disso, os Cotistas que subscreverem Cotas Classe A e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos
decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves
operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo Dl e de
aplicacdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do
Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo em razédo
das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados
do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo.
Adicionalmente, caso os valores inicialmente subscritos pelos Cotistas Classe A e
aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer frente a despesas
extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuacao, os Cotistas
Classe A do Fundo poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo,
em valores superiores aqueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

Remuneracao do
Administrador

Conforme prevista no Artigo 22 do Regulamento

Remuneracao do

Gestor

As Cotas Classe A conferem ao Gestor o direto de receber, do Fundo, uma Taxa
de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera
duracdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Remuneragdo do Gestor sera calculada sobre o valor do Capital
Subscrito pelos Cotistas detentores de Classe A, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Remuneragdo do Gestor, que se
iniciara no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminara na data de encerramento do Fundo Master, a Remuneracdo do Gestor
incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas
Classe A, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
dos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor. Adicionalmente, em
caso de (a) alienacéo integral ou parcial de uma determinada sociedade investida
pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada ou liquidacdo (com encerramento
da sociedade e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada
sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela do respectivo custo de
aquisicdo atribuivel ao Fundo, devera ser descontada do Capital Integralizado
pelos Cotistas detentores de Cotas Classe A para efeito de célculo da
Remuneracdo do Gestor apds o Periodo de Investimento.
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Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que
ndo decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndo serdo eventos
redutores da Remuneracao do Gestor

Taxa de Conforme prevista no Artigo 24 do Regulamento
Performance
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SUPLEMENTO N° 02

Caracteristicas das Cotas Classe B emitidas pelo Patria Infraestrutura V Advisory — Fundo de

Classe de Cotas

Investimento em Participagdes Multiestratégia

Cotas Classe B

Cotistas Classe B

As Cotas Classe B serdo destinadas a Investidores Qualificados, conforme
definidos pela Resolucdo CVM 30, observado o investimento minimo inicial
aplicavel aos Cotistas Classe B.

Investimento

Minimo Inicial

R$ [+] ([+] reais)

Forma de
Integralizacdo

Chamadas de Capital

A integralizagdo das Cotas Classe B ocorreréa: (i) por meio do atendimento as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo do
Gestor; e (ii) através do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de
Investimento.

As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, conforme as condicdes previstas no Boletim de Subscri¢do e
no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizacdo
do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite
para deposito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas,
por meio de carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato informados
pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscri¢do de suas respectivas
Cotas.

Remuneracao do

Administrador

Conforme prevista no Artigo 22 do Regulamento

Remuneracao do
Gestor

As Cotas Classe B conferem ao Gestor o direto de receber, do Fundo, uma Taxa
de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculada e provisionada

considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera
duracdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Remuneracdo do Gestor sera calculada sobre o valor do Capital
Subscrito pelos Cotistas detentores de Classe B, provisionada diariamente, a
base de 1/252 por Dia Util, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e
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(ii) no segundo periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que se
iniciara no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminard na data de encerramento do Fundo Master, a Remuneragdo do
Gestor incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas detentores
de Cotas Classe B, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor.
Adicionalmente, em caso de (a) alienacdo integral ou parcial de uma
determinada sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada
ou liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se
houver) de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela
do respectivo custo de aquisi¢ao atribuivel ao Fundo, devera ser descontada do
Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Classe B para efeito de
calculo da Remuneracao do Gestor apos o Periodo de Investimento

Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que
ndo decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndo serdo eventos

redutores da Remunerac¢do do Gestor

Taxa de

Performance

Conforme prevista no Artigo 24 do Regulamento
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SUPLEMENTO N° 03

Caracteristicas das Cotas Classe C emitidas pelo Patria Infraestrutura V Advisory - Fundo de

Classe de Cotas

Investimento em Participagdes Multiestratégia

Cotas Classe C

Cotistas Classe C

As Cotas Classe C serdo destinadas a Investidores Qualificados, conforme
definidos pela Resolucdo CVM 30, incluindo, mas ndo se limitando, a regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, por estados, pelo Distrito
Federal e/ou por municipios (“RPPS"), que sejam classificados como

Investidores Qualificados, observado o investimento minimo inicial aplicavel aos
Cotistas Classe C.

Investimento

Minimo Inicial

R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)

Forma de
Integralizacdo

Chamadas de Capital

A integralizagdo das Cotas Classe C ocorrera: (i) por meio do atendimento as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo do
Gestor; e (ii) através do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscricdio e/ou Compromisso de
Investimento.

As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, conforme as condicdes previstas no Boletim de Subscricdo e
no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autoriza¢do
do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite
para deposito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas,
por meio de carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato informados
pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscri¢do de suas respectivas
Cotas.

Remuneracao do
Administrador

Conforme prevista no Artigo 22 do Regulamento

Remuneracao do
Gestor

As Cotas Classe C conferem ao Gestor o direto de receber, do Fundo, uma Taxa
de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculada e provisionada

considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera
duracdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de

Investimento, a Remuneragao do Gestor sera calculada sobre o valor do Capital
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Subscrito pelos Cotistas detentores de Classe C e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que se
iniciarad no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminard na data de encerramento do Fundo Master, a Remuneragdo do
Gestor incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas detentores
de Cotas Classe C, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor.
Adicionalmente, em caso de (a) alienagdo integral ou parcial de uma
determinada sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada
ou liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se
houver) de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela
do respectivo custo de aquisigao atribuivel ao Fundo, devera ser descontada do
Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Classe C para efeito de
calculo da Remuneracao do Gestor ap6s o Periodo de Investimento

Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que
nao decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndo serdo eventos

redutores da Remuneracao do Gestor

Taxa de
Performance

Conforme prevista no Artigo 24 do Regulamento
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SUPLEMENTO N° 04

Caracteristicas das Cotas Classe D emitidas pelo Patria Infraestrutura V Advisory — Fundo de

Classe de Cotas

Investimento em Participagdes Multiestratégia

Cotas Classe D

Cotistas Classe D

As Cotas Classe D serdo destinadas a Investidores Qualificados, conforme
definidos pela Resolucdo CVM 30, incluindo, mas ndo se limitando, a regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, por estados, pelo Distrito
Federal e/ou por municipios (“RPPS"), que sejam classificados como

Investidores Qualificados, observado o investimento minimo inicial aplicavel aos
Cotistas Classe D.

Investimento

Minimo Inicial

R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)

Forma de
Integralizacdo

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

A integralizacdo das Cotas Classe D ocorrera: (i) via mecanismo “por conta e
ordem”, nos termos da regulamentacao aplicavel, de acordo com o Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo definido), cujos termos
e condicOes estdo descritos neste Suplemento e nos respectivos Compromissos
de Investimentos dos Cotistas subscritores de Cotas Classe D; e (ii) através do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo
com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo

Compromisso de Investimento dos Cotistas subscritores de Cotas Classe D.

Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe D no ambito de eventual nova
emissdo de cotas do Fundo estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, de forma que os recursos relativos a integralizagdo das
Cotas Classe D no ambito de tal emissdo serdo mantidos, desde a data da
liquidacdo da oferta das Cotas Classe D, integralmente, em um fundo de
investimento especialmente constituido para receber os recursos dos
subscritores das Cotas Classe D distribuidas no ambito de tal emissdo, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (“Fundo DI"),
e a cada Chamada de Capital as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pela
Administradora, na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do
Fundo DI, com exclusiva finalidade e na exata por¢édo para atender a respectiva
Chamada de Capital do Fundo, observada a regulamentacdo aplicavel, o
Regulamento, este Suplemento e as disposi¢des especificas relativas ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital prevista no Compromisso de
Investimento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe D objeto de

tal emissdo ("Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas
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de Capital: Nos termos deste Regulamento e nos documentos da oferta publica
das Cotas Classe D objeto de eventual nova emissédo, os Cotistas, em razdo do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do
Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos
no seu regulamento. Além disso, os Cotistas que subscreverem Cotas Classe D
e, consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos
decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves
operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo Dl e
de aplicacdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas
do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas Classe D do Fundo em
razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que facam com que os
recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados
no Fundo. Adicionalmente, caso os valores inicialmente subscritos pelos
Cotistas Classe D e aportados no Fundo DI nédo sejam suficientes para fazer
frente a despesas extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua
atuacdo, os Cotistas Classe D do Fundo poderéo ser chamados a realizar aportes
adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e
aplicados no Fundo DI.

Remuneracao do
Administrador

Conforme prevista no Artigo 22 do Regulamento

Remuneracao do
Gestor

As Cotas Classe D conferem ao Gestor o direto de receber, do Fundo, uma Taxa
de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera
duracdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de
Investimento, a Remuneragdo do Gestor sera calculada sobre o valor do Capital
Subscrito pelos Cotistas detentores de Classe D e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Remuneracao do Gestor, que se
iniciarad no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminard na data de encerramento do Fundo Master, a Remunera¢do do
Gestor incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas detentores
de Cotas Classe D e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor.
Adicionalmente, em caso de (a) alienagdo integral ou parcial de uma
determinada sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada
ou liquidacdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se

houver) de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela
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do respectivo custo de aquisi¢ao atribuivel ao Fundo, devera ser descontada do
Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Classe D para efeito

de célculo da Remuneracdo do Gestor apds o Periodo de Investimento

Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que
nao decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndo serdo eventos

redutores da Remuneracao do Gestor

Taxa de
Performance

Conforme prevista no Artigo 24 do Regulamento
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SUPLEMENTO N° 05

Caracteristicas das Cotas Classe E emitidas pelo Patria Infraestrutura V Advisory - Fundo de

Classe de Cotas

Investimento em Participagdes Multiestratégia

Cotas Classe E

Cotistas Classe E

As Cotas Classe E serdo destinadas a Investidores Qualificados, conforme
definidos pela Resolu¢do CVM 30, incluindo, mas ndo se limitando, a regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, por estados, pelo Distrito
Federal e/ou por municipios (“RPPS"), que sejam classificados como

Investidores Qualificados, observado o investimento minimo inicial aplicavel aos
Cotistas Classe E.

Investimento

Minimo Inicial

R$ [+] ([+] reais)

Forma de
Integralizacdo

Chamadas de Capital

A integralizagdo das Cotas Classe E ocorrera: (i) por meio do atendimento as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo do
Gestor; e (ii) através do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de
Investimento.

As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, conforme as condigdes previstas no Boletim de Subscricdo e
no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizacdo
do Gestor, com no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite
para deposito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas,
por meio de carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato informados
pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscri¢do de suas respectivas
Cotas.

Remuneracao do
Administrador

Conforme prevista no Artigo 22 do Regulamento

Remuneracao do
Gestor

As Cotas Classe E conferem ao Gestor o direto de receber, do Fundo, uma Taxa
de Gestdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculada e provisionada
considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita a seguir:

(i) no primeiro periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que tera
duracdo desde a Data de Inicio do Fundo até o encerramento do Periodo de

Investimento, a Remunerag¢do do Gestor sera calculada sobre o valor do Capital
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Subscrito pelos Cotistas detentores de Classe E e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Remuneracdo do Gestor, que se
iniciarad no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminard na data de encerramento do Fundo Master, a Remuneragdo do
Gestor incidira sobre o valor do Capital Integralizado pelos Cotistas detentores
de Cotas Classe E e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor.
Adicionalmente, em caso de (a) alienagdo integral ou parcial de uma
determinada sociedade investida pelo Fundo Master, ou (b) faléncia decretada
ou liquidagdo (com encerramento da sociedade e distribuicdo de haveres, se
houver) de uma determinada sociedade investida pelo Fundo Master, a parcela
do respectivo custo de aquisigao atribuivel ao Fundo, devera ser descontada do
Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Classe E para efeito de
calculo da Remuneracdo do Gestor apos o Periodo de Investimento

Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do Fundo Master que
nao decorram dos eventos (a) e (b) da sentenca anterior ndo serdo eventos

redutores da Remuneracao do Gestor

Taxa de
Performance

Conforme prevista no Artigo 24 do Regulamento
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MATERIAL PUBLICITARIO

A
ANBIMA

PATRIA

Patria Infraestrutura V Advisory

Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia
Oferta Piiblica das Cotas da 12 Emissao

No valor de, inicialmente, R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte milhoes de
reais)

GESTOR COORDENADOR LIDER

PATRIA

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Aviso Legal

Este material publicitario foi preparado pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA, na qualidade de gestora do PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES MULTIESTRATEGIA (“Gestor” e "Fundo”’, respectivamente), com auxilio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo) (“Coordenador Lider” ou "Administrador”), exclusivamente como
material de apoio da Oferta, ndo sendo autorizada a sua distribuicdo e/ou entrega fisica a quaisquer terceiros (“Material Publicitario”), no ambito da distribuicdo publica das
cotas Classe C (“Cotas Classe C") e cotas Classe D (“Cotas Classe D" e, em conjunto com as Cotas Classe C, "Cotas”) da primeira emissdo do Fundo ("Oferta”), nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 160, de 14 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), sob o rito de registro automatico de
distribuicdo. A politica de investimentos do Fundo consiste na aplicacdo de no minimo 95% de seu patrimdnio liquido em cotas de emissdo do PATRIA INFRAESTRUTURA V
FEEDER BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Feeder Brasil”), o qual, por sua vez, tem como objetivo aplicacdo de no minimo 95%
de seu patrimonio liquido em cotas de emissdo do PATRIA INFRAESTRUTURA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo Master”) o
qual, por sua vez, tem como objetivo o investimento em Ativos Alvo (conforme definido no regulamento do Fundo). O Fundo, o Feeder Brasil e o Fundo Master (em conjunto,
“Fundos”) fazem parte da estratégia do PATRIA INFRAESTRUTURA V (“Estratégia”), no ambito da qual o Gestor e suas Partes Ligadas buscardo, em regime de melhores
esfor¢os e sem qualquer restricdo, realizar investimentos que estejam em linha com as diretrizes de investimento abordadas neste Material Publicitario ("Diretrizes de
Investimento”). Menc¢bes a “Ativos Alvo”, exceto quando expressamente indicado em contrario neste Material Publicitario, referem se aos ativos elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo Master, nos termos dos regulamentos dos Fundos, de forma que suas defini¢des, seus percentuais de concentracdo e as demais regras de investimento constam de
cada regulamento. Exceto quando expressamente indicado diferentemente neste Material Publicitario, quaisquer informacdes cuja fonte seja o Patria terdo como base a data
de 30 de junho de 2023.

As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo devem ser utilizadas como base para decisdo de investimento. A decisdo de investimento dos potenciais investidores
nas Cotas sera de exclusiva responsabilidade de cada investidor, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo
relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informacdes contidas neste Material Publicitario, no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas Classe C e
Classe D da 12 (Primeira) Emissdo do Patria Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), em
especial a secdo “Fatores de Risco”, bem como a versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios
consultores e assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu
julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento. As informacdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser
consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, e ndo devem (i) ser consideradas como fundamento para o
investimento nas Cotas objeto da Oferta e (ii) substituir a leitura cuidadosa do Prospecto Definitivo, do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material
Publicitario, no Regulamento e/ou no Prospecto Definitivo, conforme o caso. O Coordenador Lider e seus representantes ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacgdes contidas neste Material Publicitario. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste Material Publicitario sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes

PATRIA

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Aviso Legal

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO. O COORDENADOR LIDER ESTA
REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS CLASSE C E COTAS CLASSE D DE EMISSAO DO PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA EM PROCESSO DE REGISTRO PERANTE A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A RENTABILIDADE OBTIDA NO
PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA OU NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO REPRESENTARA, NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO. O REGISTRO DA OFERTA NAO
IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA
CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 29 DE SETEMBRO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160. A CVM NAO
REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O FUNDO E REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO
NO "CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS" CONFORME ALTERADO DE TEMPOS EM TEMPOS. OS TERMOS UTILIZADOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS, QUE ESTEJAM NO SINGULAR OU NO PLURAL E QUE NAO SEJAM DEFINIDOS DE OUTRA FORMA NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS NO REGULAMENTO OU NO PROSPECTO. LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE RISCO.
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Patria Infra V | Sumario Executivo

Investimento Patria ‘ .
em Infraestrutura Investimentos > Patria Infraestrutura V
Gestora lider em 52 Vintage: Oportunidade de
Iﬁ% @ Ativos Reais & investimentos alternativos investimento a cada 3 - 4 anos

+RS$ 130 B sob gestdo
FundodeR$12-158B
Time com expertise

{@ Contratos de longo prazo torial. técni
indexados 2 inflagdo setorlal, tecnica e Maior fundo dedicado a Infraestrutura na

financeira , . . i
América Latina nos ultimos 15 anos
%// Mercado enderegavel "N\’ :ﬁ:‘;;?:;::;‘;:/entes IPCA + 21% Bruto
relevante: +RS 300 bilhdes Iﬂ ’

(Gltimos 10 anos) Expectativa de Retorno

PATRIA
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01 02 03 04 05
Panoramade  Patria Pipeline e Termos e Cronograma
Infraestrutura Infraestrutura InfraV Condicoes

PATRIA
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Agenda

O1

Panorama de
Infraestrutura

PATRIA
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Caracteristicas dos Ativos de Infraestrutura

Servicos = Demanda crescente por servigos devido a natureza

Essenciais essencial dos bens e servicos

. = Resolvem gargalos estruturais da economia
Investimentos . .
5 = Contribuem para crescimento do PIB e aumento da
produtivos .
produtividade

2. 0 previsibilidade comparado aos demais ativos; protegidos
estaveis . =
por inflacao

‘ q = Receitas e despesas contratadas, com maior
O Fluxo de caixa

% Vinculado a = Modelo de negdcio com uso intensivo de capital
ativos reais (“CapEx”), sustentado por ativos reais

= (Caracteristicas inerentes da classe de ativo, projetos com
impacto Social e Ambiental positivo

Fonte: Analise Patria

PATRIA
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Caréncia de Investimentos em Infraestrutura
BRASIL TEM APRESENTADO UMA CARENCIA HISTORICA DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

Investimento Publico e Privado em Infraestrutura (em R$ B)

(Valores constantes a pregos de 2021) Importanua do investimento em

infraestrutura:

Il investimento Publico ~R$ 375 B ou 4,3% do PIB

- Investimento Privado

‘ o = Falta de investimento é historica
Investimento anua/ necessario em

infraestrutura para reduzir gargalos no Brasil, independente do ciclo
ao desenvolvimento social e de governo
econémico do Brasil*
206 208
193 - :
1es 181 174 = Setor privado sempre foi
39% I 39% 163 relevante e deve continuar sendo
145 41% 147 143 148
132 39% " ey 141 138 137 20% t ist
4%, N - 20% protagonista
9s 103 110 99 [P 33% M 33% 28% I 26%

84 38%
71 m KR R Y . . . .
o e * Hiato de investimento continua
massivo, com necessidade de
investimento adicional de > RS
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 200 B por ano

Investimento 4 oo/ 1700 18% 1,8% 1,8% 2,0% 2.2% 23% 23% 24% 2,4% 24% 21% 1,8% 1,7% 1,8% 1,7% 1,7% 1,7%

Infra/PIB:

Fonte: Abdib, World Bank: https://www.yumpu.com/pt/document/read/67409065/livro-azul-da-infraestrutura-abdib-2022-final
P/\TQ I /\ 1. De acordo com estimativas da ABDIB - Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base
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Agenda

02

Patria
Infraestrutura
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Patria | Historia & Plataforma de Investimento
RS 135,9 Bl ATINGIDOS EM MAIS DE 30 ANOS DE HISTORIA

Aquisicdo das plataformas Private Equity
VBI Real Estate e Igah Ventures ? Z Infraestrutura

Crédito

IPO: PAX @Nasdaq

Combinagdo com
Moneda e Kamaroopin

Plataforma de Investimentos
Alternativos na América Latina

Lancamento de estratégias no

Brasil al

1 Eﬁfﬁ I Private Equity
Parceria com a Blackstone R$ 35,9 Bi % I Infraestrutura
Lancamento de produtos Ativos sob Gestao! I Crédito

de Infraestrutura

B Acdes Listadas

Primeiro fundo de
Private Equity levantado

Q‘)O@ Real Estate

Fundag3o e parceria com . w A(.ivis,ory. &
Salomon Brothers (50 %/50%) Dls trlbulgao

1. Ativos sob gestdo do Patria em junho, 2023. 2. Private Equity inclui Growth Equities e Venture Capital.

PATRIA
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Relacao com Investidores
BASE DE CLIENTES GLOBAL SOLIDA, DIVERSIFICADA E SOFISTICADA E O PRINCIPAL MOTOR DE NOSSO PLANO DE CRESCIMENTO

500+

Investidores

Distribuicdo de Capital
Comprometido por regido

0 X0

%(_O\ﬁJ

11

Escritorios

& Escritério Patria + Escritério Moneda

Clientes grandes, influentes e sofisticados nos apoiando por meio de unidades de negocios

Maiores fundos de Maiores fundos de Os maiores
10 pensao do mundo 5 pensao dos EUA 8 fundos soberanos
do mundo’
[ | [ | |
12%
Europa 8
‘ ~00%
do capital levantado
Londres $ vem de LPs que
% ° investiram em mais de
S3o Francisco @ .+, Novalorque !1% 1 produto ou CiClO
v 9 Asia Pacifico
@ Cayman
[ J Q
36% Dubai @ Hong Kong Top 20 Investidores
América do Bogotéd @
Norte o
~USD 8 Tr

34 % G?Séo Paulo

LatAm Santiago @ .oMontey|deo
Buenos Aires

Oriente Médio
7%

no total de ativos sob
gestao

Fonte: Analise do Patria de margo de 2023. 1. Inclui investidores indiretos de fundos de fundos ou advisors.

PATRIA

Alocagdo geografica ndo inclui as alocagdes do Patria GP. 1. Inclui investidores indiretos de fundos de fundos ou advisors.
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Patria Infraestrutura | Historico

Fundos Patria Infraestrutura
Tamanho dos Fundos

Fundos I, lll e IV foram os maiores fundos
[QC;) de infraestrutura dedicados a América
Latina no momento do closing

17 anos de
experiéncia R$
12-15B

Base global sdlida e diversificada de

investidores institucionais :

* Incluindo multilaterais, Fundos
Soberanos, Fundos de Pensao globais

Em Captagdo

R$ R$
0,28 B

Infra | Infra Il Infra 11l Infra IV InfraV
2006 2010 2013 2018 2023

Historico de Investimentos Robusto:
@70 = 27 investimentos

= Presenca em 8 paises
= Retornos acima dos benchmarks

N3o hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Fundo conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Rentabilidade obtida no
P/\TQ I /\ passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de taxas de administragdo, performance ou de impostos. Favor ler as “Notas Importantes” no inicio da apresentagdo para
informagdes adicionais. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. As informag0es presentes neste Material 11
sdo baseadas em simulagbes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. Fonte: Preqin e analise interna do Patria
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Patria Infraestrutura | Destaques

79N
XMW Forte Performance
\o’

~R$ 24 B Track Record
= Robusto
sob Gestao!
Time Experiente
177 anos
de A
AR riginacdo
FEXBEEICICED Proprietaria
Mercado
enderecavel grande
e atraente

Retorno bruto do Patria Infraestrutura no 2123 é
de 29%, acima dos benchmarks

Forte capacidade de desenvolvimento, com mais de
~R$ 55 B de CapEx desenvolvido/em
desenvolvimento? em 27 ativos

Mais de 80 profissionais experientes, com capacidade
técnica, setorial e financeira
Maior time da regido

+ 270 teses/deals analisadas nos tltimos 3
anos na América Latina

~R$ 305 B em investimento no Brasil nos préoximos 5-7
anos

1. Ativos sob Gestdo no 1T23. 2. CapEx executado até junho de 2021 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfolio em dezembro de 2021.

PATRIA
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Patria Infraestrutura | Performance 2T23
RETORNQOS DOS FUNDOS FLAGSHIP DE INFRAESTRUTURA

Retorno ao ano 29,0%

Patria Infraestrutura
Acima dos Benchmarks 18 550

Vintages dos ultimos 10 anos (Infra Il e IV) +23,4% +23,5% Acima da NTN-B

Acima do Ibov Acima do IPCA

Ibovespa IPCA NTN-B Patria
Infraestrutura

Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de taxas de administragdo, performance ou de impostos. Favor ler as “Notas Importantes” no inicio da apresentagdo para informagdes adicionais. As empresas do portfdlio representadas constituem uma segdo representativa dos investimentos dos fundos anteriores da
!

P/\T z I /\ Pétria nos setores de logistica e transporte, dleo e gas, infraestrutura de dados e servicos ambientais. Ndo ha garantia de que os Fundos irdo investir, ou serd oferecida a oportunidade de investir, em empresas semelhantes. O desempenho passado ndo é necessariamente indicativo de resultados
futuros. Fonte: Andlise interna Patria. TIR: Taxa Interna de Retorno. | Data do Valuation em 30 de junho de 2023, com cambio de RS 4,8192/US, publicado pelo Banco Central em 30 de junho de 2023, com calculos baseados nas companhias investidas consolidadas. Por favor, note que as 13

informagdes contidas nessa pagina ndo sdo auditadas. Retorno consolidado, considerando as companhias investidas dos Fundos Ill e IV,
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MATERIAL PUBLICITARIO

27 INVESTIMENTOS DE INFRAESTRUTURA DURANTE OS 17 ANOS DE EXPERIENCIA

E———

% Energia

17 anos de experiéncia
10 investimentos

+3,6 GW de capacidade instalada
total

~3,0 GW em renovaveis

1.450 km de linhas de transmissao
construidas

Logistica e
Transporte

13 anos de experiéncia
10 investimentos

4.000 km de rodovias pedagiadas
(Brasil e Colombia)

O maior operador hidroviario da
América Latina®

2° maior operador de OSVs no
Brasil, um dos maiores no mundo?

O maior operador de
estacionamento no Brasil

T SO
.’ J :
- 4 | 3
/

de Dados

11 anos de experiéncia
5 investimentos

~9.000 torres construidas/a serem
construidas

Um dos maiores operadores de
data centers na América Latina3

Operacdo de mais de 20.000 km de
fibra otica

17 anos de experiéncia, 27 investimentos

Servicos
Ambientais

11 anos de experiéncia
2 investimentos

Projeto de 1.000 I/s de
dessalinizagao no Chile em
desenvolvimento

Operador de agua e esgoto no
Brasil

Fonte: Analise interna Patria . 1. Formuldrio de Referéncia da Hidrovias. 2. Relatério da ABEAM de fevereiro 2022. 3. Noticias no Business Wire e Valor.

PATRIA
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Patria Infraestrutura | Estratégia de Investimento

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO VOLTADA A GANHO DE CAPITAL, CAPTURANDO RETORNOS SUPERIORES EM ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA NA REGIAO

Spread
Compression’ IPCA+

na saida

Valor de A 0
Plataforma TIR Bruta 21 /O
Crosci Alvo
rescimento
Ganhos Buy & Hold TIR Bruta

Upsides

alvo do
Patria

Operacionais
Alavancagem

Prémio de
Desenvolvimento

Retorno de
Ativos
Operacionais

Os retornos esperados apresentados sdo de natureza hipotética e ndo tem como intengdo prever eventos futuros, mas sim indicar os retornos que o Patria Infraestrutura busca alcangar com seu portfdlio total. Os retornos esperados baseiam-se em modelos,
P/\T‘Q I /\ estimativas e premissas as quais o Patria Infraestrutura considera razodveis nas atuais circunstancias, que podem n&o se concretizar. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Patria conseguird

implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Ndo ha garantia de qualquer rentabilidade.. 1. Retorno sem saida significa o retorno considerando o ativo mantido até o vencimento, sendo que o retorno com saida considera a venda do ativo
em mercado antes do vencimento. O spread compression é a rentabilidade adicional quando o custo de capital implicito do comprador (no retorno com saida) é maior que o custo de capital implicito ao manter o ativo até o vencimento.
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Patria Infra Fundo III (2013) | Destaques

Tamanho do
Fundo

6/8 companhias RS 9,5 bilhdes //] Patria Infra Ill ja
do portfélio distribuidos para distribuiu 2,1x o
5,8 B

desinvestidas os investidores capital investido
(total/parcialmente)

Portfélio do Fundo

Desinvestidas Parcialmente Desinvestidas Portfélio

Linhas de Fibra Energia Data Rodovia Estacionamento Rodovia Energia
Transmissao Otica Temporaria Center Pedagiada Urbano Pedagiada Térmica

AR¢O %ﬂvogel tecnoggg) ODATA entrevias  ?PBareemr  (yCART ARKL

R$ 396 u R$ 572 M R$173 m R$ 475 m R$1.050 M R$ 515 m R$ 489 m r$ 806 u

Retornos atuais e valores realizados dos investimentos dependerdo de, além de outros fatores, resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e condi¢gdes do mercado no momento da venda, restri¢Ses legais e contratuais de transagdo que podem limitar a
P/\ I : I /\ liquidez, qualquer custo de transagdo correlato e dos termos e momento da venda, todos os quais podem diferir das premissas assumidas e circunstancias nas quais se baseiam os valuations utilizados nos dados de performance passada e valuations nao realizados
contidos nesta apresentagdo. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird desinvestir qualquer um dos seus potenciais investimentos e os investimentos estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado, entre outras incertezas que podem afetar

negativamente seus desempenhos. Dessa forma, ndo hd garantia que o Fundo sera capaz de obter a performance mostrada nesta apresentagdo. Retornos passados ndo é uma garantia, projecdo ou predigdo e ndo é necessariamente um indicativo de resultados 16
futuros.
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Patria Infra Fundo IV (2018) | Destaques

Tamanho do
Fundo

!f':..\ Patria Infra IV esta 30 ~R$1,5Bem gg? Leildo 5G expande

| +95% hh) Movos o plano da Winity
comprometido investimentos em de 2.000 para
renovaveis 7.000 torres

I

Portfélio do Fundo

. . . . Rodovia Rodovias Rodovias L
Projeto Projeto Portfélio Geracdo Infraestrutura Pedagiada Pedagiadas Pedagiadas Logistica
Solar Edlico de PCHs Distribuida Wireless (Brasil) (Colémbia) (Colémbia) Hidroviaria
= siientla - sss“ientla : Siﬁentla Een!rg.as W V\!JLQ!!;Y E:XC[ 1 Rutaalsur  \\) Rutas del valle "{ Hidrovias doBrasil

R$ 0,5 B R$ 1,2 B R$ 0,8 B R$ 0,0 B R$ 2,4 B R$ 1,7 B rR$ 1,1 B R$ 0,0 B R$ 0,6 B

Retornos atuais e valores realizados dos investimentos dependerdo de, além de outros fatores, resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e condi¢gdes do mercado no momento da venda, restri¢Ses legais e contratuais de transagdo que podem limitar a
P/\T‘Q I /\ liquidez, qualquer custo de transagdo correlato e dos termos e momento da venda, todos os quais podem diferir das premissas assumidas e circunstancias nas quais se baseiam os valuations utilizados nos dados de performance passada e valuations nao realizados

contidos nesta apresentagdo. Ndo hd garantia de que o Fundo conseguira desinvestir qualquer um dos seus potenciais investimentos e os investimentos estdo inerentemente sujeitos a incertezas econdmicas, de mercado, entre outras incertezas que podem afetar
negativamente seus desempenhos. Dessa forma, ndo hd garantia que o Fundo sera capaz de obter a performance mostrada nesta apresentagdo. Retornos passados ndo é uma garantia, projecdo ou predigdo e ndo é necessariamente um indicativo de resultados 17
futuros.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”

200



MATERIAL PUBLICITARIO

Patria Infraestrutura | Time Experiente Dedicado a Infraestrutura

Lideranca de | Andre Sales L i .
. MP & CEO/CIO do Felipe Pinto ‘ Marcelo Souza Roberto Cerdeira José Mestres
Investlmentos | Patria Infraestrutura Sécio, CMO, Novos A Socio, Head do Setor de Sdcio, Head do Setor de Socio, Infra Novos
\ Investimentos Brasil Energia, Infra Core & Infra Logistica e Transporte Investimentos Latam
26 an(_)ns de 26 anos de experiéncia \ Crédito 22 anos de experiéncia 27 anos de experiéncia
experiencia 15 anos no Pétria 29 anos de experiéncia ’ 11 anos no Patria 10 anos no Patria
20 anos no Patria 15 anos no Pétria

Sécios trabalhando junto ha 14 anos, liderando uma das maiores equipes de infraestrutura da regido, com +80 profissionais

50 Profissionais

N

° Setores de B E . O Infraestrutura Logistica e Servicos
Tlme de Investimento A nergia de Dados Transporte Ambientais
Inves timentos R$ 13 bilhoes devolvidos aos
Dest Uma das maiores equipes de 27 investimentos em 8 paises Equipe experiente em . . R
estaques infraestrutura da América Latina da América Latina desinvestimento de ativos 1nvest1d0res§ff$i 0 inicio da
9 Profissionais 1 6 Profissionais 5 Profissionais

Time Técnico Value Creation Time de RI

Marcia Ferraresi
Managing Director

Responsavel por executar a Equipe com profunda experiéncia I
PONSAVE! pe . . . ial O Patria Infraestrutura y ‘

avaliagdo técnica do CapEX, Capacidade interna de Reduzir os riscos de executia e setoria osSUi 1ma eauine

determinar 0processoeo  epgenharia para coordenar engenharia e avaliar ; . p quip < )

procedimento de e analisar projetos com uso  possiveis oportunidades Responsavel por implementar a cultura dedicada para atender aos a’

engenharia e monitorar o intensivo de CapEx 10 Drocesso de DD de governanca e eficiéncia do Patria nas Peter Estermann investidores do Fundo Bruno Fregonezi
desenvolvimento do CapEx P empresas do portfélio Sécio Diretor
P/\TQ I /\ Fonte: Anadlise interna do Patria. Agosto de 2023. 1. Alguns dos profissionais desta pagina podem ter sido destacados e remunerados pelas empresas do portfélio, apesar de serem considerados parte do time de

Infraestrutura.

18
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Agenda

03

Pipeline e
InfraV
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Pipeline de Investimentos
MAIORES SETORES DE INTERESSE NO BRASIL NOS PROXIMOS 5-7 ANOS

o S &
N
Oo—0O -~
Energia Logistica e Transporte Infraestrutura de Dados Servicos Ambientais
~R$ 85 B ~R$ 60 B ~R$ 25 B ~R$ 135 B

* ~R$ 110 B na privatiza¢io de
ativos de saneamento

* As oportunidades relacionadas a
implantacdo de 5G possuem um
mercado de “R$ 15 B

* ~RS$ 15 B em logistica de
commodities * ~R$ 25 B em oportunidades de

gestao de residuos

* ~R$ 35 B em Renovaveis * ~R$ 30 B em rodovias brownfield

* ~RS$ 50 B em oportunidades
relacionadas a transicdo energética’
até 2030 * ~“RS$ 10 B em oportunidades
relacionadas a data center
* ~RS 15 B em conversdo de
frota/mobilidade urbana

~R$ 305 B em investimentos nos proximos 5-7 anos

1.Hidrogénio, baterias, biometano, biomassa, waste-to-energy, entre outros. Estimativa do mercado de armazenamento enderegdvel é para toda a América (fonte: NEF Bloomberg). Mapeamento do mercado baseado em

P/\TQ I /\ p;’OJ:etOS ;—IZ ém des.en\’/ol.vimento i’nidal no Br,asi\ e Chile.
LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Concessao Rodoviaria de 30 Anos no Brasil | 1° Investimento do Infra V
LEILAO EM AGOSTO/23 DE ATIVO RESILIENTE, TRAFEGO MADURO E CAPEX DE BAIXA COMPLEXIDADE DE RS 7,9 B

Descri¢cdo do Ativo

Extensio 473 k m

Periodo do

Contrato 30 anos

Brasil

Necessidade Total: RS 2’0 - 2,3 B

; @
de Equity Paranad

InfraV:RS1,0-1,2B Co-lnv.:R$S1,0-1,1B Maringa

= Trafego conhecido: 5 pragas de pedagio pré-
existentes

Cascavel

= CapEx de baixa complexidade de R$ 7,9 B

» Melhor alocagao de riscos contratuais (projetada
pelo IFC)

o Pracas de Pedagio

Regides-Chave do Estado

= Retorno alvo em linha com a TIR de IPCA + 21%' do [ Lot |
Fundo

PATRIA
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Agenda

04

Termos e
Condicoes

PATRIA
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Patria Infraestrutura Fundo V | Resumo dos Principais Termos

Retorno Estrutura de Prazos
Esperado Fee Indicativos
2.0%
Remuneracdo do Gestor?
o
20% 6 anos ~R$13.0 B
Taxa de Performance , . .
IPCA + 21% (com catch-up) Periodo de investimento
TIR Bruta?!
IPCA + 7% 12 anos 8a1o0
Hurdle rate Prazo de duracao Investimentos?

Condigdes diferenciadas podem ser
aplicadas a depender do volume do
investimento e data de subscri¢do

PATRIA
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Patria Infraestrutura Fundo V | Resumo dos Principais Termos

Resolugao CVM 160

12 Emissdo de Cotas Classe C e Cotas Classe D (“Cotas”) do Patria Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Assessores Legais Stocche Forbes (Coordenador Lider) e Mattos Filho (Gestora)

Regime de Distribuicao de Cotas Melhores esforgos de colocagao

Prego de Aquisicao por Cotas Classe
CeD

1.000 (mil reais) por Cota. Os custos de emissdo serdo por dentro do valor de subscricdo das Cotas

Forma de Integralizacao Chamadas de Capital (Classe C) e Mecanismo de Chamadas de Capital via Fundo DI (Classe D)

Inicialmente, RS 720.000.000,00. Na hipdtese de excesso de demanda das Cotas, o Fundo podera distribuir, por
Montante Inicial da Oferta decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um montante adicional de até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 180.000 (cento e oitenta mil) Cotas

Quantidade Inicial de Cotas Inicialmente 720.000 Cotas

Montante Minimo da Oferta RS 50.000.000,00, correspondente a 50.000 Cotas

Aplicagao Minima Inicial R$ 1.000.000,00 para ambas as Cotas

PATRIA
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Agenda

05

Cronograma
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Cronograma da Oferta

Eventos Data Prevista

Pedido do Registro Automatico da Oferta na CVM

Ak 2108202
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 05/10/2023
Inicio do Periodo de Subscricdo 11/10/2023
i oo s e oo 2203
Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacao da Oferta 18/12/2023
Término do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacdo da Oferta 22/12/2023
Encerramento do Periodo de Subscri¢do 22/12/2023
Data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo 26/12/2023
Data de subscri¢do das Cotas da Oferta 26/12/2023
Data de Liquidagdo do Fundo DI 28/12/2023
Data maxima para divulgacdao do Anuncio de Encerramento 01/04/2024

PATRIA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Patria Investimentos | Casos de Investimento

ARGO

Linhas de Transmiss3ao

% Energia

Plataforma de transmissao de energia
greenfield criada pelo Patria

Construgao e operacionalizagdao de ~1,500 km
de linhas de transmissao e 11 subestacdes
com prazo de 30 anos de concessao

Construcado da Argo | finalizada com
2 anos de antecedéncia e CapEx melhor que o
orgcamento

Venda de 100% do ativo concluida para o
Grupo Energia Bogota e Red Eléctrica
Internacional

6 /X
Capital
Investido

Investido: RS 396 M

Valor do Ativo: RS 2,7 B

ODATA

Data Center

@ Infraestrutura

de Dados

Plataforma de Data Center lider na América
Latina, criada pelo Patria

Desenvolvimento de ativos greenfield
contratados

Contratos de longo prazo denominados em
ddlares

6 data centers em operacdoe 2 em
construgao!

Patria concluiu o desinvestimento de 100% da
ODATA para a Aligned Data Centers

9,/x

Capital
Investido

Investido: RS 475 M?

Valor do Ativo: RS 4,6 B

Logistica e entrevias

Transporte

Rodovia Pedagiada

Concessao rodoviaria de 30 anos no estado de
Sao Paulo e 570 km, com trafego em
operagao. 100% financiada

CapEx/OpEx em curso com varias iniciativas
para compensar as pressoes inflacionarias

=  QOtimizagdo de conservagao de areas
verdes

=  Compra direta de asfalto da Petrobras

=  Reuso de asfalto

Patria concluiu o desinvestimento de 55% da
Entrevias para VINCI, player estratégico de
Infraestrutura

2,7x
Capital
Investido

Investido: RS 1.050 M
Valor do Ativo: RS 2,8 B

PATRIA
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Linhas de Transmissdo | Fundo ITIT iSEEIAY

Capital Investido

Destaques

Plataforma de transmissao de energia greenfield
criada pelo Patria

Construcgao e operacionalizagao de ~1,500 km de j = reootd -
linhas de transmissao e 11 subestacdes entre os - ——— ~1.150 km ety ’

. | e 5 substations ‘" _Acarad |ll
projetos Argo |, Il e lll

Prazo de 30 anos de concess3o e total investido de RS
3,3 B!

Receita contratada total de +RS 560 M por ano'

Construcao da Argo | finalizada com W ol
2 anos de antecedéncia e CapEx melhor que o — | . Substation
or¢amento \ 3 . MG

Venda de 100% do ativo concluida em margo de 2020

Argo lI:
e 1 substation

= Transmission line
A New substation
Fonte: andlise interna do Patria. 1. Incluindo Argo |, Il e lll. > A : O Existent substation

PATRIA
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Data Center | Fundo III RS 475 M

Investidos?

463 MW
Capacidade Total

Plataforma de Data Center lider na América Latina C 314. MW
apacidade de

Criada pelo Patria em 2015 Expansao

Plataforma greenfield contratada

Contratos de longo prazo denominados em dodlares

6 data centers em operacdo e 2 em construgio?

Patria concluiu o desinvestimento total da ODATA em
Maio-2023

Comprador: Aligned Data Centers

B Contratado | Capacidade Reservada

Fonte: Analise Interna do Patria. 1. Capital Investido para Odata Brasil

PATRIA
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Rodovias Pedagiadas | Fundo ITT  [iEREHR:

Capital Investido

entrevias

Criado pelo Patria em 2017, com trafego em operagao.
100% financiada

Concessao rodovidria de 30 anos no estado de Sao
Paulo e 570 km

CapEx/OpEx em curso com varias iniciativas para
compensar as pressoes inflacionarias

= QOtimizacdo de conservacao de areas verdes
= Compra direta de asfalto da Petrobras
" Reuso de asfalto

Patria assinou o contrato para o desinvestimento de
55% da Entrevias para VINCI, player estratégico de
Infraestrutura

Fonte: Andlise Interna do Patria.

PATRIA
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Pare Bem/Indigo| Fundo III R$472 M
Investidos

Patria criou a plataforma e adquiriu as
primeiras pequenas operacoes

2015 ©

Crescimento de RS 22 M EBITDA

2019 @ através de 27 operacoes

»3 BareBent
INDIGO

2020/ o O negocio afetado pela COVID foi
2021 mitigado pelo plano de gestao ativo

Fusao com a Indigo, criando um
player lider no Brasil

EBITDA combinado de +RS 130 M
(12M 2022)

2022

Anédlise interna Pétria.

PATRIA
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Essentia Solar | Fundo IV R$0,6 B

Comprometido

22 maior planta de energia solar em operacao
no Brasil e 32 maior da América Latina

476 MWp de capacidade instalada

+ 1 milhdao de mdédulos fotovoltaicos bifaciais
instalados

Obras realizadas em menos de 2 anos, projeto
100% operacional desde outubro de 2021

RS 1,4 B de CapEx executado e financiamento
de R$ 910 M 100% desembolsado

Planta contratada por PPA! de 20 anos com a
CEMIG

Fonte: Analise interna do Patria. 1. Power Purchase Agreements.

PATRIA
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Elis Energia | Fundo IV R$0,6B

Comprometido

Destaques
. Elis

Plataforma para construir e operar plantas energia
solares de geracao distribuida no Brasil

Ambiente regulatodrio sélido propiciado pela
Lei 14.300/2022 e subsequentes
regulamentacoes

Ativos de geragdo greenfield, atrelados a PPAs?
de longo prazo com comercializadoras

200 MWac em memorando de entendimento
assinados ou avancados e 42 MWp em PPAs
firmados

Pipeline robusto de projetos em
desenvolvimento, com 3 ativos em construgao

Fonte: Analise interna do Patria. 1. Power Purchase Agreements.

PATRIA

Imagem llustrativa
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EIXO-SP | Fundo IV R$1,7B

Comprometido

Destaques

Maior concessao rodovidria do Brasil, com
1.273 km de extensao

50% do EBITDA esperado é proveniente de
trafego com historico de 20 anos

21 pragas de pedagio em operagao, sendo 16
construidas pelo Patria

Contrato assinado durante a pandemia com a
COVID-19 ja reconhecido como evento de
for¢ca maior

Totalmente financiada (RS 3,0 B)

Fonte: Andlise interna do Patria.

PATRIA
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Patria Infraestrutura | Processo de Investimento

Originacdo Proprietaria Processo de Aprovacao

setorial

| Defini¢do de
setores prioritarios

Workshop de
originagao

projeto

Definicdo de lider
da tese
(business developer)

Aprofundamento
de conhecimento
setorial

Avaliacdo de riscos
ambientais e sociais

estratégica

Diligéncia
técnica e
operacional

Aprovacao do
time sénior

Definicao da
estratégia de
entrada

preliminar de
atratividade e
viabilidade

Definicao de
orcamento para
estudo

Definicao de
condicoes e
formato

Aprovagao para
diligéncia
detalhada

consultores

Diligéncias:
Ambiental

Fiscal & trabalhista
Financeira

Legal & compliance

Mapeamento de
desinvestimento

o
o = @ 000 @ 000
o > = 1y - > Comit > o ) " >
Selecdo de Priorizagao Definicao do Investiment Due Dilligence Comité de
T de Teses Plano de Entrada nuesiimentos Detalhada Investimentos ~
eses Preliminar Execugao
Monitoramento Alocacgdo de time do Diligéncia Confirmacgao Definicdo de Apresentacao final

Memorando de
investimento oficial

Decisdo final

Y

Monitoramento Constante dos Setores de Infraestrutura | Sessoes de Pipeline Semanais

>

N&o ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o fundo conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento.

PATRIA

221

38

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO E O PROSPECTO DA OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Investimentos Alternativos
INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS DIVERSIFICAM A CARTEIRA, AUMENTANDO O RETORNO COM REDUCAO DE VOLATILIDADE

IMPACTO DE INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS NA CARTEIRA
Volatilidade menor (01/10/2005-30/09/2020)*

: .
=l Ativos Tradicionais == Ativos Tradicionais + 20% Alternativos 10% Renda Fixa

70% Acdes
@ Prémio de liquidez 58

Foco em Acoes + Alt.

20% Alt.

\

. ~ A o § oco em Renda Fixa .
Antecipacdo de tendéncias S okRendarma
"8 10% Acgdes Foco em Acdes
N 20% Alt. 20% Renda Fixa
= 80% Acoes
~ . 5
@ Geracao de valor operacional %
=
S
S o o oo ~ D oco em Renda Fixa
229 Diversificacdo 2 St Romta i
’ 20% Acoes
0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0

@ Baixa correlacao

Volatilidade (%)

Oportunidade de Diversificacao de Carteira

1) Analise da Blackstone (Blackpaper: Seeking an Alternative) Morningstar Direct, em 30/9/2020. Ativos Tradicionais compostos por A¢des (S&P 500) e Renda Fixa (Bloomberg Barclays U.S. Aggregate). A Blackstone utilizou
P/\TQ I /\ estes indices como proxy para os ativos tradicionais, dado que estes indices sdo tipicamente utilizados pelo mercado. 20% Alt. composto de: 5% Private Equity (Cambridge U.S. PE), 5% Real Estate (NCREIF ODCE), 5%
Distressed (HFRI Distressed Restructuring), e 5% Hedge Funds (HFRI Fund Composite). Esse mix foi utilizado para captar investimentos alternativos em larga escala em principais classes de bens alternativos: Private Equity, 39
Private Real Estate, Distressed Debt e Diversified Hedge Funds.
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Fatores de Risco do Fundo

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. O Fundo poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou do Gestor, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacGes e regastes. Ndo
obstante, o Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragBes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢gdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicagdes em valores mobilidrios do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em Cotas do Fundo Feeder, isto é, ativos ndo negociados publicamente
no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os
casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos poderd resultar em perda para o Fundo ou, conforme o
caso, o Cotista;

Risco de Concentragdo: o Fundo Master podera aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores, o que podera implicar a concentragdo dos investimentos do Fundo Master e, em ultima analise, do préprio Fundo,
em ativos emitidos por poucos emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo dos recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto. O Fundo
também estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Feeder e do Fundo Master, os quais estdo expostos de forma ndo exaustiva nesta se¢do, e os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos pelo
Fundo Feeder e pelo Fundo Master;

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagdo de Oportunidades de Investimento. O Fundo poderd vir a contratar transagées com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Regulamento. Certas
transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o
Fundo. Adicionalmente, a Administradora e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietérios e da estruturagdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas ao
Fundo Master, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades no Fundo Master;

Risco decorrente da alocagdo das Cotas por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. A quantidade de Cotas Classe C e a quantidade de Cotas Classe D serdo definidas de acordo com a demanda de cada classe pelos
Investidores, conforme apurado no Procedimento de Alocagdo, observado que a alocagdo de cada classe ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
quantidade de determinada classe é abatida da quantidade total prevista, definindo, portanto, a quantidade de Cotas a serem alocadas na outra classe. Eventual classe em que for verificada uma demanda menor
poderd ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Cotistas, que poderdo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.
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Fatores de Risco do Fundo

Riscos de Alteragdo das Regras Tributdrias. Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado financeiro
e de capitais brasileiro, inclusive sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas altera¢Ges incluem, mas ndo se limitam a (i) possiveis modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos; (ii) a criagdo de
tributos em carater definitivo ou tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais; bem como (iii) mudancas nas interpreta¢des ou aplicagdes das regras tributarias em vigor por
parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes da aprovac¢io de reformas tributdrias, ndo podem ser quantificados antecipadamente. Algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo, o Fundo Feeder, o Fundo Master, os Ativos Investidos, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, ao Fundo Feeder, ao Fundo Master, aos Ativos Investidos, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de aprovagdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. A legislagdo tributaria exige que, além de
aderente as regras de diversificagdo da CVM, o fundo de investimento em participagdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em agdes de sociedades anénimas,
debéntures conversiveis e bénus de subscri¢do, conforme redagdo vigente da Lei n? 11.312/06, observado que quando e caso tal previsdo legislativa deixe de ser aplicavel, o Fundo estard automaticamente autorizado
a aplicar recursos em ativos emitidos por sociedades limitadas e por fundos de investimento em participagdes até o limite previsto na legislagdo e regulamentagdo vigentes, conforme previsto no Regulamento, de
modo que os Cotistas passardo a ser elegiveis ao tratamento fiscal diferenciado previsto pela Lei n2 11.312/06. Desta forma, na hipdtese de ndo atendimento aos requisitos previstos na legislacdo, os Cotistas poderdo
estar sujeitos, com relagdo aos rendimentos auferidos nas amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de Renda (“IR”), que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento,
nos moldes da previsdo do Artigo 22, Paragrafo Quinto, da Lei n? 11.312, de 27 de junho de 2006, combinado com o Artigo 12, da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos refletidos no Artigo 32, Paragrafo
Quinto, e no Artigo 62 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585 de 31 de agosto de 2015. Existem discussGes em andamento no Congresso Nacional que objetivam alterar o tratamento tributério de investimentos nos
mercados financeiros e de capitais, inclusive alterando os requisitos para fruigdo de beneficio fiscal diferenciado para investimentos em fundos de investimentos em participagdes, e constante da Lei n2 11.312/06.
Recomenda-se o monitoramento da evolug¢do das discussGes e votagdo de tais iniciativas legislativas, bem como dos possiveis impactos para os Cotistas.

Risco de Crédito. Os investimentos do Fundo correm o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem
acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo.

Risco de Mercado. Os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo podem sofrer flutuagdes nos pregos e na sua rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos de tais ativos pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados as sociedades investidas pelo Fundo Master. Os investimentos em Ativos Alvo a serem realizados pelo Fundo Master sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos do Fundo é baseada no investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Feeder, cuja
carteira, por sua vez, estara alocada, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas do Fundo Master nos termos do regulamento do Fundo Feeder. A carteira do Fundo Master, por sua vez, estara concentrada
em ativos de emissdo de companhias brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura, nos termos do regulamento do Fundo Master. O Fundo buscard, indiretamente, através do Fundo Feeder e do Fundo Master,
participagdo no processo decisério das respectivas sociedades investidas pelo Fundo Master, mas ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades investidas pelo Fundo Master, (ii) solvéncia das
sociedades investidas pelo Fundo Master, e (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas pelo Fundo Master. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos e o valor das cotas do Fundo Master, do Fundo Feeder e, por consequéncia, das Cotas do Fundo. N3o obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, do Gestor e/ou dos prestadores de
servicos do Feeder e/ou do Fundo Master, os pagamentos relativos aos Ativos Investidos pelo Fundo Master, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida pelo Fundo Master, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Master, o Fundo Feeder, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
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Risco relacionado a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas. O Fundo investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em
cotas classe A do Fundo Feeder, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 578. Por sua vez, o Fundo Feeder investira, nos termos do seu regulamento, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liguido em cotas do Fundo Master, que, nos termos do seu regulamento, pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das sociedades investidas pelo Fundo Master. Embora tal
participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Master e possa aumentar a capacidade do Fundo Master de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo Master a reivindicacGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das sociedades investidas do Fundo Master tenha sua faléncia decretada ou caso
haja a desconsideragdo da personalidade juridica de uma sociedade investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da sociedade investida podera ser atribuida ao Fundo Master, impactando
o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar os cotistas do Fundo Master a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Master, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipdtese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realizagdo de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Risco de Liquidez no Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser feito ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, razdo pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obteng¢do de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor. Ainda, o volume inicial de aplicagdes no Fundo e
a inexisténcia de tradi¢do no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do Fundo ndo apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza
de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas no Regulamento.

Risco de Restrigdes a Negociacdo. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de drgdos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situagGes em que tais restri¢oes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o
término do Prazo de Duragdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacdo, conforme previsto no Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a Carteira ser constituida de cotas do Fundo Feeder e Outros Ativos, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
as cotas do Fundo Feeder, do Fundo Master, sobre os Ativos Alvo e/ou Sobre os Outros Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo n3o individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira antes do planejado, hé o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o
preco de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo Fundo serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e
quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as cotas do Fundo Feeder. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteracdo do Regulamento. Tais alteragGes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos Cotistas.
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Risco Operacional das Sociedades Investidas pelo Fundo Master. Em virtude da participagdo do Fundo Master em companhias do segmento de infraestrutura, todos os riscos operacionais destas sociedades poderdao
resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo, ao Fundo Feeder e ao Fundo Master impactando negativamente suas respectivas rentabilidades.

Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento. O Fundo Master, objeto de investimento pelo Fundo Feeder, podera investir em sociedades plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo Master e, consequentemente, o Fundo Feeder, o Fundo e os seus Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de Dilui¢do. O Fundo Master podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por agdes, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas suas sociedades investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas pelo Fundo Master no
futuro, o Fundo Master podera ter suas respectivas participagdes no capital de tais sociedades Investidas diluidas. Além disso, o Fundo Feeder podera optar por ndo exercer eventual direito de preferéncia previsto no
regulamento do Fundo Master nos casos de emissdes de novas cotas do Fundo Master, o que pode ocasionar a dilui¢do da sua participagdo no Fundo Master. O Fundo, também, podera optar por ndo exercer eventual
direito de preferéncia previsto no regulamento do Fundo Feeder nos casos de emissdes de novas cotas do Fundo Feeder, o que pode ocasionar a dilui¢gdo da participacdo do Fundo no Fundo Feeder.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo das Sociedades Investidas do Fundo Master. O objetivo do Fundo Master investir em ativos emitidos por companhias brasileiras que atuem no segmento de infraestrutura,
nos termos do seu regulamento. As sociedades investidas pelo Fundo Master estdo sujeitas aos riscos caracteristicos e individuais do segmento de infraestrutura, que podem, direta ou indiretamente, influenciar
negativamente o valor das Cotas do Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O uso de derivativos ocasiona o risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que somente podera operar no mercado de derivativos para
fins de prote¢do patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM e na forma prevista na Resolugdo CMN 4.963 e no Regulamento, existe o risco de a posi¢do nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndao
fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtengdo
de tais empréstimos.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obriga¢oes Sobreviventes. A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam direitos e obrigagdes sobreviventes,
inclusive, na hipdtese do Prazo de Durac¢do do Fundo se encerrar antes do prazo de dura¢do do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes
do recebimento de valores decorrentes desses direitos e obrigagcGes sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e
obrigagdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle da Administradora e/ou do Gestor, incluindo o término do prazo de duragdo do Fundo Feeder e do Fundo Master. Em razdo do exposto acima,
recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a direitos e obrigagdes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragdo e, até mesmo, apds o
encerramento do prazo de duragdo do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, caso ocorram apds o término do Prazo de Duragdo do Fundo.
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Risco de Patriménio Liquido Negativo. A Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagdo superveniente da CVM. Recentemente, a CVM emanou a Resolugdo CVM 175, permanecendo pendente a sua entrada em vigor e a
edi¢do e publicagdo de regras especificas aplicaveis aos fundos de investimento em participa¢des, de forma que (i) atualmente, os Cotistas ndo possuem responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, de modo que
os Cotistas poderdo vir a ser responsabilizados por eventual Patrimonio Liquido negativo, (ii) ndo é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este
Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (iii) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou
nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a interpretagdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da entrada em vigor da referida regulamentacéo, e
nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos quando da entrada
em vigor da referida regulamentag¢do. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pela Administradora, Gestor e/ou suas Partes Ligadas, os quais poderdo ter participagdes, diretas
ou indiretas, maiores que as do Fundo no Fundo Feeder, no Fundo Master e/ou nas Sociedades Investidas pelo Fundo Master, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca de tais fundos e/ou
sociedades. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente as decisdes e atos de governanca do gestor do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master, conforme aplicavel, do
demais cotistas do Fundo Feeder e/ou Fundo Master, conforme aplicavel, dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade
de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar prote¢do suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Amortiza¢do em Ativos. Em caso de iliquidez das cotas do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacdo do Gestor, poderdo ser amortizadas mediante entrega das cotas do Fundo Feeder e/ou Outros Ativos aos
Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagdo.

Resgate por Meio da Dagao em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do Fundo. O Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagdo antecipada, o Fundo podera efetuar o
resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber cotas do Fundo Feeder e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes de participagdo no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo e/ou material publicitario do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do Fundo Master que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a administradora e/ou o gestor dos veiculos acima mencionados, e/ou suas Partes Ligadas, tenham
de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo Fundo, pelo Fundo Feeder, pelo Fundo Master e/ou pelas sociedades investidas pelo Fundo Master. Ainda, ndo hd qualquer garantia de que o Fundo Master encontrard investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duragdo do Fundo, que podera ser prorrogado, mediante deliberagdo da
Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.
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Riscos de Alteragio da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicdvel ao Fundo Master, ao Fundo Feeder, ao Fundo, aos Cotistas e aos Ativos Investidos, incluindo, sem limitacdo, as leis
tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuigdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de Ndo Realizagdo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos do Fundo pode ndo ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento do Fundo, do Fundo Feeder e/ou do
Fundo Master, o que pode resultar em investimentos menores ou na nao realizagdo de tais investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Em condig¢des adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor
do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Responsabilizagdo por Passivos das Sociedades Investidas. Nos termos da regulamentagdo, o Fundo Master devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das sociedades investidas pelo
Fundo Master. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo Master a reivindicagBes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso
uma sociedade investida pelo Fundo Master tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo
Master e, por consequéncia, ao Fundo Feeder e ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo
de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo hd garantia de que o Fundo Master, o Fundo Feeder e/ou o Fundo, conforme aplicavel, terdo éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Morosidade da Justiga. O Fundo, o Fundo Feeder, o Fundo Master, e as sociedades investidas pelo Fundo Master poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro e latino-americano, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo hd garantia de que o Fundo Feeder, o
Fundo Master, e as sociedades investidas pelo Fundo Master obterdo resultados favoraveis em eventuais nas demandas judiciais das quais participem. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negdcios das sociedades investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. O Regulamento do Fundo, o regulamento do Fundo Feeder e o regulamento do Fundo Master preveem a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo, do Fundo Feeder e/ou
do Fundo Master em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, o Fundo Feeder, o Fundo Master e/ou uma Sociedade Investida pelo Fundo Master podem
ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor. o Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes mediante decisdo proferida pelo tribunal competente
comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o
Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisdo do tribunal competente
ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Complementar. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa do o Gestor, poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
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Risco Relacionado a Destituigdo sem Justa Causa do Gestor. O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicével, e o pagamento da
Taxa de Performance Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que podera
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destitui¢cdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao,
que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Remuneragdo do Gestor, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutengdo
do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragdo do Gestor até a efetiva
substituicdo.

Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de
10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 44 da
Instrugdo CVM 578. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor dependem de
aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade
futura. Ademais, as aplica¢Bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Risco de epidemia ou pandemia - Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude
(OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricGes de
movimentagdo, como restrigdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrupgdes
nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos padrdes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no prego de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso
relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel determinar qual serd o
impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente
todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5SN5 (popularmente conhecido como gripe avidria), febre
aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito
negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigcdo financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecunidrias contraidas pelo Fundo, pelo
Fundo Feeder, pelo Fundo Master ou de suas sociedades investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas Classe D, em razdo do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas Classe D e, consequentemente, o
Fundo, podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (a) entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de
aplicagdo no Fundo; (b) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizagdo das Cotas Classe D do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (c) falhas operacionais ou dos
participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os
valores subscritos pelos Cotistas Classe D e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer frente a despesas extraordindrias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuagdo, os Cotistas Classe D do
Fundo poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.
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Fatores de Risco do Fundo

Risco Relacionado a Destituigdo sem Justa Causa do Gestor. O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicével, e o pagamento da
Taxa de Performance Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que podera
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destitui¢cdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao,
que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Remuneragdo do Gestor, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutengdo
do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragdo do Gestor até a efetiva
substituicdo.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta - Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da 12 Emissdo, a Oferta serd cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipdtese,
os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribui¢do Parcial e ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta - No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Subscricdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd
cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para realizar investimentos de acordo com sua politica de investimentos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Participag¢do de Pessoas Vinculadas - Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover redugdo da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secunddrio.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores - Caso, nas datas de liquidagdo, os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo Pedido de Subscri¢cdo, o Montante Minimo da
Oferta poderd n3o ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider, Gestor e Administradora. Considerando que o Coordenador Lider e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um
Conflito de Interesses no exercicio das atividades de administragdo do Fundo, bem como distribui¢do das Cotas da 12 Emissdo, uma vez que a avaliagdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, podera ficar prejudicada pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco de indisponibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a integralizagdo das Cotas e a obtengado de autorizacdao da B3 para inicio das negociagées - As Cotas ficardo
bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizagdo e a obtengdo de autorizagdo da B3 para inicio das negociagdes. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar
essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de
atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutenc¢do das operagdes, o Gestor podera se
ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos ativos de sua carteira, mudancgas de entendimentos de autoridades competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os
quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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INTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO TREND PE XXIII FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede
na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob
0 n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") a prestar os servi¢os de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme
o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), na cidade e Estado de Sédo Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/MF, sob o n°
37.918.829/0001-88 ("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais), devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 17.798, de 06 de abril de 2020, resolvem,
conjuntamente:

L constituir um fundo de investimento Renda Fixa Simples, nos termos da Resolu¢do da CVM n® 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), que se denominara
TREND PE XXII FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”);

IL determinar que a Classe sera destinada a investidores qualificados, que tenham aderido a oferta
publica de distribuicdo priméaria de cotas classe D da primeira emissdo do “PATRIA
INFRAESTRUTURA V. ADVISORY - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA” inscrito sob o CNPJ n° 52.281.935/0001-97 (“FIP") e administrado pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme
verificado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, na qualidade de distribuidor das Cotas do FIP
(“Distribuidor”), que atuara na modalidade de distribuidor por conta e ordem dos Investidores
Qualificados que subscreverem Cotas do FIP,;

III. desempenhar as funcbes de prestadores de servigos essenciais, na qualidade de administradora
fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e
responsabilidades previstos na Resolucdo CVM 175 e no Regulamento;

Iv. aprovar a indicacdo, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni como o diretor
responsavel pelas opera¢des do Fundo, no limite de sua responsabilidade, nos termos previstos
no Regulamento;

V. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento constante do
Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencéo ao disposto no art. 7° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe;
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VL submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas disposi¢cdes da
Resolugdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

VIL aprovar a contratacdo, nos termos da Resolucdao CVM 175, das seguintes pessoas juridicas para
prestarem servigos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 61.366.936/0001-25;

(b) Custodiante S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A,, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.318.407/0001-19; e

(d) Distribuidor: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicdo, que
o Regulamento estad plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estao dispensados de registro em cartorio
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 04 de dezembro de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA

Administradora

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO

TREND PE XXIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica Duracdo de 12,meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de Abril
A. PRESTADORES DE SERVICO
Prestadores de Servico Essenciais
Gestora Administradora
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 18.247, de 24 de novembro de 2020 Ato Declaratério: 10.460, 26 de junho de 2009
CNPJ: 37.918.829/0001-88 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Instituicdes contratadas
Ato Declaratério: 11.015, de 29 de abril de 2010 conforme lista disponivel
CNPJ: 62.318.407/0001-19 no site da Gestora.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatidao das simulacbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacao dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o
disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, e/ou saida, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestao incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagéo vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
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(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquida¢do do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagédo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das cotas
a negociagcdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestéao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administragao ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢ao CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xx) taxa maxima de custodia.

II. N&o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

| F. AsSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(1) as demonstragcdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas;
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(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, ou a liquidacdo do Fundo ou de sua classe de Cotas;
e

(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugcdo CVM 175;

(vi) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade

limitada dos cotistas;

(vi) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(viii)  a amortizacao de Cotas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacao da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacédo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

6 de 22
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]
240



E SeCL! ritieS Categoria / Tipo:
2 services FIC - FIF Renda

Fixa

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagéo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricbes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e nao indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo néo estédo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo" para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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I.  INFORMACOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderado solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas de Emissdo do Trend PE XXIII Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidor Qualificado, que tenham Aberto Indeterminado
aderido a oferta publica de distribuicdo
primaria de cotas classe D da primeira
emissdo do "PATRIA
INFRAESTRUTURA V ADVISORY -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA"

inscrito sob o} CNPJ n°
52.281.935/0001-97 ("EIP") e
administrado pela XP

INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS  S.A.,  conforme
verificado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04,
na qualidade de distribuidor das Cotas
do FIP (“Distribuidor”), que atuard na
modalidade de distribuidor por conta e
ordem dos Investidores Qualificados
que subscreverem Cotas do FIP.

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duracao de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de ABRIL

A. Objetivo e Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe foi constituida com o objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas (“Cotistas”) a
integralizacao de cotas do FIP ("Cotas do FIP"), nos termos do regulamento do FIP, e o pontual cumprimento
das respectivas obrigacdes dos Cotistas relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”
previsto no compromisso de investimento do FIP (“Compromisso de Investimento”). Para todos os fins, o
investimento dos Cotistas no Fundo, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar a aplicacdo dos
Cotistas em Cotas do FIP cuja integralizacdo seja por conta e ordem, nos termos previstos neste Regulamento,
no regulamento do FIP e no Compromisso de Investimento firmado pelos Cotistas, ndo sera considerado uma
aplicacdo financeira livre e disponivel aos Cotistas, estando este ciente disso. A aplicagdo e o resgate de cotas
do Fundo somente poderao ser realizados mediante instru¢des do Distribuidor, para atendimento das chamadas
de capital a serem realizadas pela Administradora do FIP, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento.

I.1. A Classe podera receber recursos de EAPC, Fundacgdes, EFPC, RPPS e Fundos das Sociedades Seguradoras,
deste modo, devera obedecer, no que |he for aplicavel, as vedac¢des estabelecidas na regulamentagdo em vigor
aplicavel as EFPC, RPPS e Sociedades Segurados, qual seja, a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n°

9de 22
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]
243



Categoria / Tipo:

FIC - FIF Renda
Fixa

E securities
i services

4994 de 22.03.2022 (“Res. CMN 4.994/22"), n° 4963 de 25.11.2021 (“Res. CMN 4.963/21") e n° 4993 de
24.03.2022 (“"Res. CMN 4.993/22") e alteragdes posteriores. Neste caso, as EAPC, as EFPC, os RPPS e os Fundos
das Sociedades Seguradoras sdo responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
estabelecidos pelas normas especificas, aplicaveis a eles e as suas aplicagdes, sendo que o controle dos referidos
limites ndo é de responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora.

II. Politica de Investimento: A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em cotas do fundo de investimento “TREND POS-FIXADO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ n° 32.892.326/0001- 67 ("Fundo Investido”).

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:
"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar

determinada operacdo, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do PL - Individual”: indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe que
podera ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacdo, nos termos da
regulamentacao aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacao tenham sido permitidos na coluna
"Classe"

"Percentual do PL - Conjunto (Minimo)": indica o percentual minimo do patrimonio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que devera obrigatoriamente ser aplicado no conjunto dos
ativos/emissor de determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna
"Classe"

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de
determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe”

1. Limites por modalidade de ativo:
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Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Categoria Individual Conjunto

d (Minimo)
Cotas do Fundo Investido Permitido 100% Minimo de 95%
Categoria II Individual Conjunto

g (Maximo)
Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de O que exceder o

o . O que exceder o
outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas ao . . percentual
s . . . Permitido percentual conjunto .
publico em geral ou a investidores qualificados, . X conjunto que
. que estiver aplicado | .
exceto Fundo Investido estiver aplicado nos
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Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de
outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas a
investidores profissionais

Vedado

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC
de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples)
destinadas a ao publico em geral ou a
investidores qualificados

Permitido

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC

de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples) | Vedado
destinadas a investidores profissionais
Cotas de FIDC e FIC FIDC Vedado

Cotas de FIDC que admita direitos creditérios
ndo padronizados

Vedado

Cotas de FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO que admita direitos creditorios

ndo padronizados Vedado
Cotas de ETFs de Renda Fixa ou BDR-ETFs de

. Vedado
Renda Fixa
Certificados de Recebiveis Vedado
Certificados de Recebiveis cujo lastro seja
composto de direitos creditérios ndo|Vedado
padronizados
Titulos e contratos de investimento coletivo
(CIC), o que inclui, mas nao se limita a, os CIC- | Vedado

hoteleiros

Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataforma de crowdfunding objeto de
escrituracao

Vedado

Titulos  publicos federais e operagdes
compromissadas neles lastreadas

Permitido

Titulos de emissao ou coobrigagdo de instituicdo
financeira e operacdes compromissadas neles
lastreadas

Vedado

Notas  promissorias,  debéntures,  notas
comerciais, certificados de depdsito de valores

nos ativos da
Categoria I acima

ativos da Categoria
I'acima

mobilidrios ou BDRs-Divida Corporativa, desde | Vedado
que tenham sido emitidos por companhias
abertas e objeto de oferta publica
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Ativos fungiveis de uma Unica emissao, desde
que constitua a politica de investimento da

classe, tenham sido emitidos por companhia Vedado

aberta e objeto de oferta publica

Cotas de FIFs (exceto. Renda Fixa) e FIC de outros Vedado Vedado
FIFs (exceto Renda Fixa)

Cotas de FII Vedado Vedado
Cotas de FIP Vedado Vedado
Cotas de ETFs (gxceto Renda Fixa) ou BDR-ETFs Vedado Vedado
(exceto Renda Fixa)

Cotas de Funcine Vedado Vedado
Cotas de FMAI Vedado Vedado
Cotas de FICART Vedado Vedado
CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
Criptoativos Vedado Vedado
Ouro . financeiro negociado em mercado Vedado Vedado
organizado

Agbes ou b(?nus e re.C|bos de subscricao, cuE)ons, Vedado Vedado
BDRs e quaisquer ativos decorrentes de acdes

Valores mobilidrios representativos de divida de

emissao de companhia emissora ndo registrada | Vedado Vedado
na CVM

Outros ativos financeiros de renda fixa nao Vedado Vedado

previstos nas demais categorias

Derivativos

Hedge e posicionamento

Apenas Hedge

Alavancagem

Vedada

Limite maximo de utilizagdo de margem bruta*

20%

* Para fins do presente Regulamento, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relacdo as operag¢des de sua carteira. O calculo

potencial sera realizado com base em metodologia da Administradora.
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Esta Classe podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I e Il estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria, bem como dos demais limites conjuntos previsto neste Regulamento.

2. Limites por emissor

Natureza do Emissor Classe Percentual do PL
Fundos de Investimento Permitido 100%
R . O que nao estiver aplicado no limite por
Instituicdes Financeiras Vedado q . P . " p
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Companbhias Abertas ou BDR — A¢bes de emissor Vedado O que néo estiver aplicado no limite por
companhia aberta emissor "Fundos de Investimento" acima.
e . O que nao estiver aplicado no limite por
SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 Vedado q.u . Ver api . ! I p
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicdo Vedado O que néo estiver aplicado no limite por

financeira autorizada a funcionar pelo Banco emissor "Fundos de Investimento" acima.
Central do Brasil.

O que néo estiver aplicado no limite por

Unido Federal Permitido . . . .
emissor "Fundos de Investimento" acima.

A Classe podera adquirir cotas de emissdao de uma mesma classe de fundos de investimento até o respectivo
limite individual de seu patriménio liquido aplicavel a referida classe, conforme indicado no item 1 acima,
desde que observados os limites conjuntos estabelecidos neste Regulamento.

3. Crédito Privado

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Ativos financeiros de responsabilidade de

essoas fisicas ou juridicas de direito privado ou
P . J . . P .. | Vedado 0%
de emissores publicos diferentes da Unido
Federal, direta ou indiretamente.
4. Investimento no Exterior
Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Investimento no Exterior, realizado de forma
indireta:  ativos financeiros, fundos de
. , . . Vedado 0%
investimento/veiculos de investimento e
contratos de derivativos emitidos no exterior.
5. Outras Operacoes
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Tipo de Operacao Classe

Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operacdes sejam cursadas por meio de|Vedado
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Dar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operacdes sejam cursadas por meio de|Vedado
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com
ativos da Classe

Vedado

Realizar operacbes a descoberto (venda quando
a Classe nao for titular do ativo, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou outro
contrato de efeito equivalente).

Vedado

Realizar operacbes de day-trade (aquelas

L . Vedado
iniciadas e encerradas no mesmo dia).

Acdes de emissao do Gestor e de companhias

. .. Vedado
integrantes de seu grupo econdmico

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Ativos financeiros de emissao do Gestor e outros

. . Vedado 20%
emissores de seu grupo econdmico

Cotas de emissdo de fundos de investimento
administrados  pelo  Gestor ou partes|Permitido 100%
relacionadas

Operagdes tendo como contraparte a
Administradora, Gestor e ligadas, inclusive
veiculos de investimento por eles administrados
e/ou geridos.

Permitido 100%

6. Observagoes

Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislagdo e regulamentacdo vigentes, as restricdes
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos

III. E vedado, em qualquer hipétese, a Classe:

(i) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
(ii) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos

financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo
padronizados;
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(iv) realizar diretamente opera¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade) ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC;

(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos na Res. CMN 4.963/21;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(vii)  aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, quando nado atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao
especifica;

(viii)  remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de administracao,
performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira administrada; ou b) encargos
do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

(ix) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes
a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses
previstas na regulamentacao da CVM,;

(x) aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE);

(xi) realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos expressamente
previstos no art. 25 na Res. CMN 4.994/22;

(xii) aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

(xiii)  aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos expressamente
previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xiv)  realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(xv) realizar operacdes compromissadas reversas;

(xvi)  aplicar em a¢des e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por a¢des de capital fechado,
ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xvii) realizar operacGes com agdes, bonus de subscricito em acles, recibos de subscricito em acdes,
certificados de depdsito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo por intermédio de mercado de
balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes hipdteses: a)
distribuicdo publica de acdes; b) exercicio do direito de preferéncia; c) conversdao de debéntures em agdes; d)
exercicio de bonus ou de recibos de subscricdo; e) casos que envolvam negociagdo de participacdo relevante
conforme regulamentacao da Previc; e f) demais casos expressamente previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xviii) manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento: a) a
descoberto; ou b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo
de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(xix)  realizar operagdes com a¢des por meio de negociagoes privadas, ressalvadas as hipoteses previstas pela
legislagdo vigente;

(xx) aplicar em fundo de investimento em participacdes (FIP) nao classificado como entidade de
investimento, conforme regulamentagdo da CVM;

(xxi)  aplicar direta ou indiretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;

(xxii)  locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, exceto nas hipoteses permitidas pela regulamentacdo em vigor;

(xxiii) adquirir Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) ou titulos de emissdo de institui¢des
financeiras representativos de operacdes ativas vinculadas cujo devedor da operacdo ativa vinculada esteja
indicado neste item como emissor vedado;

(xxiv) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM; e prestar fianga, aval, aceite
ou coobrigar o Fundo sob qualquer outra forma ou modalidade de coobrigagao.

(xxv)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar o Fundo sob qualquer outra forma ou modalidade de
coobrigacao.
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III.1. Os cotistas tém ciéncia e concordam que a Administradora e a Gestora sdo responsaveis, exclusivamente,
pela observancia dos limites e vedacdes estabelecidos neste Regulamento e Anexo, cabendo exclusivamente
aos cotistas controlar os seus referidos limites de forma a assegurar que, na consolidacdo de seus investimentos
com os investimentos da Classe, os limites estabelecidos na sua regulamentagdo especifica ndo sejam excedidos.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

0,05% a.a.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e/ou Saida

N/A N/A

Taxa Maxima de Custodia

0,005% a.a. sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 588,90.

I. De maneira excepcional e transitéria, a Taxa de Administracao refletira, até o fim do periodo de adaptacao a
Resolugdo CVM 175, previsto para dezembro de 2024 ("Prazo de Adaptacdo”), a remuneragdo integral dos
prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo da carteira, atividades de tesouraria e
de controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de cotas e escrituragcdo da emissdo e do resgate
de Cotas. Apds o Prazo de Adaptagado, as remunerag¢des dos servicos de gestao e distribuicdo serdo segregadas,
nos termos da Resolucdo CVM 175, sem que a referida alteracdo represente qualquer custo adicional aos
cotistas da Classe.

II. De maneira excepcional e transitoria, o regime de remuneracdo dos prestadores de servico da Classe sera
mantido de acordo com o regramento constante da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 555"), até o fim do Prazo de Adaptacdo. Nesse sentido, até o fim do Prazo
de Adaptacdo permanecerdo vigentes eventuais arranjos comerciais validos que tenham sido celebrados entre
os prestadores de servico do Fundo ainda sob o regime da Instrucdo CVM 555.

IIl. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes relacionadas da Gestora

IL.2. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.
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II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢gdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

III. Outros Encargos. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ado de
Encargos das Condicdes Gerais Aplicdveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

C. Condicoes Para Aplicacao e Resgate

Aplicacao
Cotizacao:
D+0
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
D+0 D+0

I. Regras de Movimentacao: os pedidos de aplicagdo podem ser realizados 22 a 62 feira, exceto feriado nacional
ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apos o horario limite indicado acima serdo processados no dia
util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

IIL. Intervalo para atualizacdao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatérias em vigor.

D. Aplicacdao, Amortizaciao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimoénio liquido da Classe pelo
ndmero de Cotas emitidas do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia pelo CDL Os eventuais ajustes
decorrentes das movimentacdes ocorridas durante o dia devem ser lancados contra o patriménio do Fundo
("Cota de Abertura”).

II. Forma de Aplicagao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

III. Suspensao de Aplicacoes e Contratacdo de Empréstimos: Novas aplicagbes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagdes.

VI. Resgate compulsério: A Classe podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos
Cotistas, o resgate compulsorio de cotas, total ou parcial, de forma equanime, simultanea e proporcional entre
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todos os Cotistas da Classe, observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos
no item C acima deste Anexo I (“Resgate Compulsério”), observados ainda os seguintes termos e condi¢des.

VL1. O Resgate Compulsorio podera ocorrer a partir do 2° (segundo) ano do Fundo (contado da data de inicio
das atividades), a exclusivo critério da Gestora, mediante envio de comunica¢do a Administradora com no
minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

VL.2. O montante total objeto do Resgate Compulsorio serd pago em moeda corrente nacional, observada a
capacidade de caixa e liquidez do Fundo;

VL3. O Resgate Compulsoério se dara em relagdo a todos os cotistas indistintamente, de forma equanime,
simultanea e respeitara a participagdo proporcional de todos os Cotistas no patrimonio liquido total do Fundo;
V14. A data de conversdo das cotas em recursos, especificamente para fins de pagamento de Resgate
Compulsério, sera a da data do Resgate Compulsério (D+0), conforme informada pela Gestora a Administradora
com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

VL5. O pagamento do Resgate Compulsoério devera ser efetuado no dia Util da data da conversao estabelecida
no item IV acima (D+0);

VL6. Ndo havera incidéncia de nenhuma taxa de saida em relagdo a Resgates Compulsérios; e

VL7. Em nenhuma hipotese o montante do Resgate Compulsério tratado nesse paragrafo comprometera o valor
subscrito ao Fundo Investido ainda ndo chamado e integralizado.

A aplicagdo e o resgate de Cotas poderao ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de documento
de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, se aplicavel.

VIIL. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros na Integralizacdo e Resgate de Cotas: Nao sera admitida
a utilizacdo de ativos financeiros na integralizagdo e no resgate de Cotas.

E. Responsabilidade dos Cotistas

I. Eventos de Verificacio do Patriménio Liquido Negativo: A Administradora verificara se o patrimonio
liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operac¢des de
derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcéo; (ii) exercicios de op¢des de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que
porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

II. Ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e Procedimentos Aplicaveis: Caso verifique que o patrimonio
liquido da Classe esta negativo, a Administradora adotara as seguintes medidas, dentre outras exigidas pela
regulamentacao aplicavel:

(i) imediatamente: (a) fecharad a Classe para resgates; (b) ndo realizard qualquer amortizagdo de Cotas; (c) ndo
permitird novas subscricdes de Cotas; (d) cancelarad os pedidos de resgate de Cotas pendentes de conversdo; e
(e) divulgara fato relevante; e

(i) em até 20 dias: (a) elaborard um plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora e em atencdo as informacdes minimas exigidas pela Resolu¢do CVM 175 (“Plano de Resolucdo”); e (b)
convocara Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis ap6s concluida a elaboragdo do Plano de Resolucéo,
para que os Cotistas deliberem a seu respeito. Sera permitida a manifestacdo de credores no ambito de tal
Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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II.1. Caso, ap6s a adocdo das medidas previstas na alinea “(i)” do item I acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais avaliem que a ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na alinea “(ii)" se tornam facultativas.

I1.2. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo previamente a convocagao
da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com a elaboracdo do Plano de Resolucdo e a convocagdo da Assembleia de
Cotistas. Nesse caso, a Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I
acima.

II.3. Se a Administradora verificar que o patrimonio liquido deixou de estar negativo posteriormente a
convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada, mas apenas para que a Gestora apresente aos Cotistas
o patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram em patrimoénio liquido negativo,
sem que haja exigéncia de tomada de qualquer deliberacdo pelos Cotistas. Nesse caso, a Administradora
também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I acima.

IV. Deliberagdo Acerca do Plano de Resolugao: Se o patriménio liquido permanecer negativo até a data de
realizacdo da Assembleia de Cotistas acima referida, esta devera ser realizada para que os Cotistas deliberem
acerca do Plano de Resolugéo.

IV.1. Em caso de aprovacgao, todos os termos do Plano de Resolucdo deverao ser estritamente observados pelos
Cotistas, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos demais prestadores de servigo da Classe, inclusive, sem
limitagdo, quanto aos prazos e procedimentos previstos.

IV.2. Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
alternativas:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da Classe;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe e o Fundo a outra classe de cotas de fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe e o Fundo, desde que ndo remanescam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do
Fundo, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia caso
a Assembleia de Cotistas mencionada no item IV acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

V. Insolvéncia: Caso a Classe ndo possua patriménio suficiente para responder por suas dividas e a
Administradora ingresse com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, nos termos do
item IV.2. acima, aplicar-se-do as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cdodigo Civil.

F. Patrimoénio Liquido Negativo da Classe
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A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operag¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

G. Liquidacdo e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades, por
meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

H. Comunicagdes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagado de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "n o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

I.Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Insolvéncia

Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos descritos neste Regulamento, a Classe e o
Fundo poderao ser submetidos a pedido de declaracdo judicial de insolvéncia. Nos termos da legislagéo vigente,
na hipotese de a Classe e/ou o Fundo terem sua insolvéncia declarada judicialmente, tal declaracdo produziria,
dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua responsabilidade, (ii) a arrecadacdo de bens
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suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do processo) e/ou (iii) execugdo por concurso universal
de credores, o que podera afetar adversamente o patrimonio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos
Cotistas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacoes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

IIL. Risco de Alteragcoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou a ativos no exterior.

IV. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre
tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

VL. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fungao
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de
solicitacGes de resgate ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poder3,
inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplica¢cdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias
de gestéo de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas Condi¢bes Gerais
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Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, de alteracdes nos
critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributarios.

VIII. Risco Regulatoério

Alteracoes na legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condigdes
de operacao a Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira
da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas. Embora a diversificacdo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacao e resgate dos cotistas,
bem como a liquidagdo das operagdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos
ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada
em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode
restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas opera¢des podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude
da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da
Classe. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
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