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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”) para as apresentagdes realizadas no ambito da
distribuicdo publica (“Oferta”), sob o rito de registro automatico, das cotas seniores da 22 (segunda) série
(“Cotas Seniores 22 Série”) e das cotas subordinadas mezanino da classe Al (“Cotas Mezanino Al” e, em
conjunto com as Cotas Seniores, “Cotas”) de emisséo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SOMACRED CONSIGNADO PUBLICO I, inscrito no CNPJ sob o n° 51.956.448/0001-14
(“Fundo”), em observancia as disposicdes da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, (“Resolugéo
CVM 160”), conforme alterada, da Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada,
do Cadigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, do Codigo ANBIMA de Distribuicdo de
Produtos de Investimento e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis e
em vigor, com base em informagfes (a) constantes do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e dos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; (b) prestadas pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora” ou “Custodiante”), pela Ujay Capital Investimentos Ltda.
(“Gestora”), pela Sabemi Seguradora S.A. (“Sabemi”) e pela Sabemi Previdéncia Privada (“Sabemi
Previdéncia Privada” e, em conjunto com a Sabemi, “Cedentes”). O Fundo possui registro de funcionamento
junto & Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A versdo atual do Regulamento foi aprovada por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do
Fundo, realizada em 03 de novembro 2023.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a andlise nele contida € baseada, em parte,
em determinadas presunc¢des e informagdes obtidas pela Cedente, Administradora e Gestora e/ou de outras
fontes publicas até [data]. Certas informac8es constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a
tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacgtes
disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. Nem o Fundo, representado por sua
Administradora, e nem o Coordenador Lider atualizardo qualquer das informagdes contidas neste Material
Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos
destinatarios deste Material Publicitario.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, e, portanto, ndo
contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisédo de
investir nas Cotas do Fundo, de modo que o0s potenciais investidores devem ler o Regulamento,
particularmente, mas nao se limitando a, a sua secédo “Fatores de Risco”, antes de aceitar a Oferta para
avaliacao dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas, que
devem ser considerados para o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que
considerem necessarios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento pelos
investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagfes contidas no Regulamento e nos
documentos da oferta, que conter&o informacdes detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas
atividades, situacao econdmico-financeira e demonstracfes financeiras e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos, aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do Fundo.

A sabemi - somacred

O presente Material Publicitario ndo implica, por parte do Coordenador Lider, nenhuma declaragdo ou garantia
com relacéo as informag8es contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da
Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo tem a intencdo de ser completo, constituir um
prospecto, um anincio, uma oferta, um compromisso, um convite ou solicitagdo de oferta de subscrigdo, e nem
deve ser interpretado como uma oferta e/ou recomendacédo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de
quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nas Cotas.
Neste sentido, cada pessoa que receber este material reconhece que a operacdo aqui descrita atende aos
objetivos do destinatario deste material, de modo que nenhuma responsabilidade podera ser atribuida ao
Coordenador Lider pelas informagdes aqui contidas.

A decisao de investimento dos potenciais investidores das Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo
gue se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a
aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informacdes contidas no Regulamento, seus préprios
objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias,
tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem
seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de deciséo de investimento.

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider e destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais”). A Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM , portanto,
dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas
publicas de valores mobiliarios objeto de rito ordinario, com 0s quais 0s investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, (a) ndo sera preparado prospecto ou lamina,
contemplando informacdes sobre o Fundo ou a Oferta; e (b) os documentos relativos a Oferta ndo foram e nao
serdo objeto de revisdo pela CVM.

O investimento nas Cotas apresenta riscos para os Investidores Profissionais, notadamente aqueles indicados
na secao “Fatores de Risco” do Regulamento.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS
DISPOSICOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, E AOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimer

Os termos e condicBes apresentados neste Material Publicitario sdo meramente indicativos. Este Material
Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais sdo apenas estimativas, que nao devem ser
interpretadas como promessa ou garantia de performance futura. Nao é assegurado que as informacdes
prospectivas constantes neste Material Publicitario representaréo fielmente todos os termos e condi¢Bes do
Fundo, das Cotas e/ou da Oferta. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que tais informagdes
prospectivas estdo sujeitas a riscos diversos, incertezas e fatores relacionados ao Fundo e as Cotas, que
podem fazer com que os seus resultados sejam substancialmente diferentes das informagfes contidas no
presente Material Publicitario.

Os Investidores Profissionais deverdo realizar suas préprias investigacdes e avaliacdes com relagdo ao
Fundo, as Cotas e a Oferta, bem como nao deverao interpretar o contetdo do presente Material Publicitario
como recomendagdo ou consultoria juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de
recomendagdo ou consultoria, devendo consultar seus proprios advogados e consultores tributarios e
financeiros quanto a um potencial investimento nas Cotas. Aos Investidores Profissionais cabera a deciséo
final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca do investimento nas Cotas. Caso decidam por
investir nas Cotas, deverdo ter disponibilidade e capacidade financeira para tanto, bem como observar os
respectivos perfis de risco (suitability). Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser
utilizado com o propésito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
que: (i) as informacdes prestadas pela Gestora e pelas Cedentes sejam verdadeiras, suficientes, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que
integram o Regulamento e este Material Publicitario séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. De nenhuma forma, o Fundo, a Administradora, a Gestora, as
Cedentes ou o Coordenador Lider, bem como seus respectivos socios, afiliadas e empregados serao
responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive quaisquer Investidores Profissionais) por qualquer
investimento, decisdo de negocio realizada ou acdo tomada com base nas informacdes contidas neste
Material Publicitario, ou por qualquer dano consequente, especial ou similar.

O investimento nas Cotas ndo € adequado a Investidores Profissionais que (a) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e/ou nas Cotas, ou que ndo tenham acesso a
consultorias especializadas, em especial juridica, tributaria, negocial, de investimentos e financeira; e/ou (b)
necessitem de liquidez consideravel com relagdo a seus investimentos, uma vez que a negociacédo das Cotas
no mercado secundario é restrita.

Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisdo de investir nas Cotas, considerando sua situacao
financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticagdo e seu perfil de risco. Para tanto, os
Investidores Profissionais deverdo, por conta prépria, buscar ter acesso a todas as informac¢ées que julguem
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

A sabemi - somacred

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a Politica de Investimento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas do mercado em geral, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e,
ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO CUSTODIANTE, DAS CEDENTES, DO COORDENADOR LIDER, DE QUAISQUER
TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

O Coordenador Lider e seus socios, afiliadas e empregados ndo se responsabilizam por quaisquer perdas,
danos ou prejuizos que possam advir como resultado da deciséo de investimento tomada pelos Investidores
Profissionais com base nas informac¢des contidas neste Material Publicitario.

Este Material Publicitario estd sendo disponibilizado a Investidores Profissionais selecionados, em carater
confidencial, exclusivamente para fins de avaliagdo dos termos e condi¢des da Oferta. Mediante o recebimento
do presente Material Publicitario, cada Investidor Profissional concorda que este Material Publicitario nédo
poder& ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado a quaisquer terceiros, no todo ou em parte,
sem o consentimento prévio e por escrito do Coordenador Lider. Ainda, o Investidor Profissional compromete-
se a manter permanentemente confidenciais todas as informagdes contidas neste Material Publicitario e utiliza-
las com o Unico objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas. Adicionalmente, o presente Material
Publicitario ndo se destina a utilizacdo em veiculos publicos de comunicacao, tais como jornais, revistas, o
radio, a televisdo, paginas abertas na Internet ou estabelecimentos abertos ao publico.

As apresentagdes aos Investidores Profissionais, no ambito da Oferta, poderdo ser realizadas por
videoconferéncia. Tendo-se em vista as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160, tais apresentacdes ndo
poderdo ser gravadas, reproduzidas, encaminhadas ou disponibilizadas, no todo ou em parte, a quaisquer
terceiros sem o consentimento prévio e por escrito do Coordenador Lider.

Este Material Publicitario € baseado exclusivamente em informacdes que foram disponibilizadas ao
Coordenador Lider até 07 de novembro de 2023. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos
possam afetar as informacdes apresentadas no presente Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou
tera qualquer obrigagdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte,
em decorréncia de qualquer evento ou desdobramento posterior, ou por qualquer outra raz&o.

A RENTABILIDADE PASSADA NANO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A META DE
REMUNERACAO DAS COTAS NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER
HIPOTESE, PROMESSA OU GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimer

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS E DO CODIGO ANBIMA DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO, BEM
COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. A AUTORIZAGAO PARA O FUNCIONAMENTO DO
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
pode ser obtida no seguinte endereco: https://ujaycapital.com/informacoes-regulatorias/

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA SUJEITO A ALTERAC@ES E COMPLEMENTACOES. A VERSAO
FINAL DESTE MATERIAL PUBLICITARIO SERA DISPONIBILIZADA A TODOS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS ATE A REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE
INVESTIMENTO (BOOKBUILDING) E A LIQUIDACAO DA OFERTA.

Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas, em sua forma singular ou plural, no presente
Material Publicitario, e aqui ndo definidos, tém os mesmos significados que lhes s&do atribuidos no
Regulamento.

Para fins do disposto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08", integrante
das diretrizes do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o Fundo é classificado como
um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Financeiro”, com foco de atuacdo “Crédito
Consignado”.
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O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS DEVEM
SER ATENTAMENTE ANALISADOS PELOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ANTES DA SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZACAO DE COTAS NO AMBITO DA OFERTA.

Os documentos da Oferta e 0 Regulamento podem ser acessados através dos meios abaixo:

(a) solicitacdo ao Coordenador Lider para envio do Regulamento, através dos contatos indicados no slide 61
ou para consulta dos documentos da Oferta no site: https://ofertaspublicas.xpi.com.br/, nesse website
clicar em “Somacred — FIDC — Oferta Publica de distribuicdo de de cotas seniores da 22 série e de cotas
subordinadas mezanino da 12 emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Somacred
consignado publico Il ”.

(b) site da CVM: www.gov.br/cvm neste site, em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento” —
clicar em “Fundos Registrados” — no primeiro campo, preencher o0 nome do Fundo — clicar em “Continuar”
— clicar no nome do Fundo — clicar no link abaixo de “Para consultar documentos desse fundo enviados a
partir de 01/12/2020, acesse o sistema Fundos.NET” — selecionar os documentos; e

(c) site da Administradora (www.oliveiratrust.com.br).

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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O Grupo Sabemi

Overview do Conglomerado

D @

Estabelecido ha Estamos em Somos
50 anos 07 Estados 07 filiais

A\ SABEMISeqguradora Mantém em seu portfélio Seguros de Pessoas, Previdéncia Complementar Aberta e Crédito Consignado

é\ SABEMITec Empresa de tecnologia do grupo que desenvolve, fornece e gerencia solu¢gdes em Tecnologia da Informagéo para todo o Grupo
a‘ SABEMINegocios Promotora de crédito que atua com lojas préprias e através de correspondentes bancarios.
A\ SABEMIPrevidéncia Empresa de Previdéncia Complementar Aberta, que também disponibiliza Crédito Consignado aos seus participantes. RS

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SEGCAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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O Gru PO Sabemi \ sabemi somacred

Acionistas: Acionistas:
Antonio Tulio Lima Severo — 79% Antonio Tulio Lima Severo — 79%
2\ sABEMIParticipacGes Maria Izabel Schneider Severo — 7% Severo Participagoes S.A. Maria Izabel Schneider Severo — 7%
Maria Marta Schneider Severo — 7% Maria Marta Schneider Severo — 7%
Antonio Tulio Lima Severo Junior — 7% Antonio Tulio Lima Severo Junior — 7%
Cedente do Fundo Cedente do Fundo
2\ SABEMINegocios 2\ sABEMITec A sABEMISequradora A\ SABEMIPrevidéncia
Cotistas: Cotistas: Acionistas: Conselheiros-Diretores:
Sabemi Participacdes S/A — 99,92% Sabemi Participagdes S/A — 96% Severo Participagdes S/A — 100% Maria Marta Scheneider Severo
Antonio Tulio Severo — 0,084% Antonio Tulio Lima Severo — 1% Silvania de Souza Oliveira Soares
Eliana Schwingel Diederichsen — 1% Antonio Tulio lima Severo Jr

Rodrigo Severo — 1%
Rodrigo de Castro Fernandes Pegoraro — 1%

SEGUROS PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ASSISTENCIA FINANCEIRA - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Consiste na cobertura no caso de morte acidental consiste no pagamento de capital Unico, Empréstimos concedidos aos titulares
aos beneficidrios, além de beneficios aos ‘ ao beneficiario indicado, em decorréncia de Plano de Previdéncia Privada da

segurados, especificamente para servidores da morte do participante apos cumprido Sabemi Seguradora ou da Sabemi
publicos ligados as esferas federal e militar o periodo de caréncia Previdéncia Privada

Fonte: Sabemi

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SEGAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



O Grupo Sabemi

Composicao do Conselho Consultivo

Antonio Tulio Lima Severo
Presidente
CEO

Fundador e acionista majoritario das
holdings Sabemi Participagdes S.A. e
Severo Participagoes S.A., preside
também a Diretoria Executiva do Grupo
Sabemi, a qual estao subordinadas as
geréncias de Recursos Humanos (RH),
Tecnologia de Informag&o (TI), Relagdes

Institucionais e Juridica, além da Ouvidoria.

Rodrigo Severo
Diretor Executivo Financeiro
CFO

MATERIAL PUBLICITARIO

Maria Izabel Schneider Severo
Conselheiro Independente

E acionista e ja exerceu os cargos de diretora executiva e vice-presidente da
Sabemi Seguradora, possuindo graduagdo em Educagao Fisica (Universidade
Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS), com especializagdo em Finangas e Gestdo
Empresarial (Fundagéo Gettlio Vargas - FGV - RJ).

Walter Longo

Conselheiro Independente

Ex-presidente da Grey Advertising, Wunderman Worldwide no Brasil, do Grupo Abril e
do Grupo Newcomm Bates, faz parte dos Conselhos de Administragdo da Sul

Ameérica, Portobello e Neoway. Graduado em Administracdo de Empresas (PUC—
SP) e Master in Business Administration (MBA) pela University of Southern (EUA).

A sabemi <4 somacred

Nelson Barrizzelli

Conselheiro Independente

Sécio da JLP Consultoria, integra também os conselhos consultivos da
Oftalmed e da Peccin. E engenheiro mecanico com mestrado (ambos

pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul — UFRGS) e doutorado
(Universidade de S&o Paulo - USP) em Administragdo de Empresas.

Jairo Laser Procianoy
Conselheiro Independente

Conselheiro de outras trés companbhias, é graduado em
Economia (Universidade Mackenzie), com mestrado e doutorado
(ambos pela Universidade de S&o Paulo

-USP) em Finangas e Marketing.

Fonte: Sabemi

Com mais de 20 anos de experiéncia voltado para a area
financeira e de controladoria, estd no Grupo Sabemi
desde 2008. Possui graduagé@o em Ciéncias Contabeis
(UNISINOS), com MBA em Gestao de Negécios— Enfase
em Controladoria Avangada de Gestdo (UNISINOS) e
Mestrado em Ciéncias Contabeis (UNISINOS).

Eliana Schwingel Diederichsen
Diretora Executiva de Planejamento
Estratégico e Compliance

Ja exerceu cargos de direcdo nas areas comercial,
de tecnologia e de operagdes ao longo de 40 anos de
atuagao no Grupo Sabemi. E graduada em Anélise de

Sistemas (UNISINOS), com especializagdo em Gest&o
e Engenharia de Software (UFGRS) e MBA em Gest&do

Empresarial (Fundagao Getulio Vargas-FGV).

Rodrigo Pecoraro
Diretor Executivo Comercial
CCO

Com mais de 18 anos de experiéncia em instituicbes

financeiras na drea de seguros, esta no Grupo Sabemi
desde 2019. Possui graduagdo em Administragao de
Empresas (UNIB), com MBA em Gestado Empresarial
(Fundagéo Getulio Vargas- FGV).
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UJAY CAPITAL 2011

Gestora

Quem Somos
= Com mais de 12 anos de historia, a Ujay foi fundada com .

objetivo de rentabilizar o capital proprio dos socios e clientes de
forma responsavel e flexivel.

= Contamos com mais de RS 1,3 bilhdes sob gestéo, 17
colaboradores, e 11 estratégias sob gestao.

» Atuamos nas areas de Asset Management, Wealth Advisory
(Multi-Family Office), Imobilidrio, Cambio, e Mercado de Capitais.

Diego Antonio Paulo V
Arruda Bueno Ferreira
Fundador Sécio Sécio
Renda Variavel Offshore

Graduado em Administragao de Formado em Economia pela Graduado em Economia, com
Empresas pela FAAP, iniciou FEA-USP, trabalhou na LCA Pé6s Graduagédo na Stanford
sua carreira no JPMorgan. Foi Consultores de Investimentos e University. Comecgou sua
gestor dos fundos Long & FAMA. Ingressou na Ujay carreira em 2004 no Banco
Short no CSHG e na Kondor Capital em 2011 e assumiu a Schabhin, passando pela area de
Investimentos, e Trader de diretoria de gestdo em 2018. IB e Hedge Funds do HSBC
Renda Fixa e Equities no Safra SP/NY e CS

Fonte: Ujay

UJAY é fundada para gerir recursos
de terceiros

o
2018

2021

JV com Oikos Wealth Management (c.2,5bi
AUM) e criacdo da area de Capital Markets;
Distribuicdo dos fundos para o varejo

o———©O
2022

UJAY atinge RS700MM de AUM UJAY atinge RS1bi
e incrementa seu quadro AUM, através de 14

societario

Celso
Fernandez

Sdcio
Renda Fixa

Formado em Administragéo de
Empresas, com P6s Graduagéao
em Derivativos. Possui 30 anos
de experiéncia, tendo atuado
como gestor na Infinity Asset

fundos e Oikos
c.RS5,5bi AUM

Rodolfo
Nobrega

Sécio
Capital Markets

20 anos de experiencia, com
passagem na Infinity Asset,
Captalys, Moody's, AlG.
Formado em Economia e
Finangas com Mestrado em
Finangas Internacionais pela
Universidade da Carolina do Sul
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SOMACRED

Consultoria Especializada

Quem Somos

A Soma+ nasceu para capturar
oportunidades na industria de crédito para
o0 mercado de capitais, atuando desde a

até omonitoramento de carteiras cedidas.

Plataforma

Somos uma empresa direcionada por dados. A nossa Plataforma utiliza recursos de data analytics para:
a. apoiar parceiros na originagao, gerando insights para otimizacao da taxa de conversao e

consequentemente potencializando o fluxo de cessdes para nossos clientes Somacred

b. analise do crédito com vistas a identificar a propensao a pré-pagamento e inadimpléncia

C. promover suporte a gestdo de carteira, ativamente trazendo ideias para maximizar o retorno dos
ativos

Desenvolvemos sistema proprietario que realiza o processamento automatico de cessoes, analisando em
tempo real as operacgdes cedidas com a verificagcao dos critérios de elegibilidade, dentre outras fungoes.

Fonte: Somacred e Regulamento. 12
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SOMACRED

Consultoria Especializada

O que fazemos

Selecionar os Direitos Creditorios e operdionalizar cada cessgp

Complementar dados diretamente no corfivénio

Monitorar a cobranga e conciliacao dos Direitos Creditorios

Victor
Presidio

CEOeCTO

Empreendedor com 15 anos de
experiéncia em gestao e produtos
de tecnologia para crédito.
Especialista em solucdes digitais
e |IA, com foco em experiéncia do
cliente. Graduado em
Administragao pela Anhembi
Morumbi e MBA Executivo pela
Singularity University.

Fonte: Somacred e Regulamento.

Sidney
Almeida

Head de Operacoes e
Financas

Economista, contabilista com

experiéncia de 30 anos em finangas.

Atuou como CFO de um dos
maiores grupos de infraestrutura do
Brasil, bem como no mercado de
crédito consignado nos Bancos
BGN e CETELEM e participado de
comités de crédito e/ou risco nos
Bancos BPN Brasil, BicBanco, BGN,
BMG Asset e na Louis Dreyfus.

Guilherme
Grisi, CFA

Data Analytics

Profissional com 10 anos de
experiéncia no mercado
financeiro com passagens por
BTG Pactual, Maua Capital, e
Astella Investimentos. Possui
graduacao em Administragao
de Empresas pelo Insper e MBA
pela University of Chicago
Booth School of Business, além
da certificagdo CFA.

Paulo
Carvalho

Data Analytics

Profissional com 10 anos de
experiéncia em
estratégia/marketing em
diversas industrias no Brasil,
Alemanha e EUA. Graduado em
Engenharia Mecatronica pela
Poli-USP (parte na RWTH-
Aachen, na Alemanha). Possui
MBA pela University of Michigan
- Ross School of Business.

Antonio
Grisi Neto

Comité Consultivo

Formado em Administragao de
Empresas pela FAAP, passou
pelo Banco ABN Amro Real
como Gestor e Trader dos
Fundos de Derivativos e foi
Head Trader no JPMorgan, até
se tornar Sécio

13

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SEGAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA
] O Grupo Sabemi 6  Carteira
2 Uay '/ | Estrutura
3 Somacred 8 Termos e Condicdes da Oferta A\\Sabemi -+-somacred
4 Sobre o mercado Q Fatores de Risco
5  Operacional 10 Contatos

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Highlights do mercado

11 milhoes 1,3 milhoes

MO RIS RS : NUmero de servidores ativos no SIAPE ()
Estaduais e Municipais setor publico(

757 mil 38,4 milhoes 10 milhoes

ina[t\i]\L/Jcr)Ts]eeroSr?ssis;\i/lsctjsger?aitggr&as NUmero de beneficiarios Numero de servidores
P ¢ INSS @ Estaduais e Municipais ©
Armadas ©

Fonte:

(e https://www.ipea.gov.br/atlasestado/
@ http://www.siapenet.gov.br/oque.htm#:~:text=0%20SIAPE%20%C3%A9%20um%20sistema,da%20administra%C3%A7%C3%A30%20p%C3%BAblica%20federal%20direta%2C

@) https://portaldatransparencia.gov.br/servidores/orgao?ordenarPor=orgaoSuperiorLotacaoSIAPE&direcao=asc
@) https://www.gov.br/inss/pt-br/portal-de-transparencia
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MATERIAL

PUBLICITARIO

Historico de Evolucao Do Mercado

Até 1989

1989

Década de 90

A sabemi - somacred

Atualmente

Cada ¢rgao componente da
Administracao Publica Federal era
responsavel pelo calculo e
pagamento da folha de seus
servidores.

Isto gerava auséncia de
integracao entre os sistemas,
gastos excessivos e auséncia de
informacdes e indicadores
gerenciais.

Fonte: https://www.siapenet.gov.br/Portal/Servico/Apresentacao.asp

Implantacdo de projeto
denominado SIAPE (Sistema
Integrado de Administragao de
Pessoal), que visava centralizar o
processamento da folha de
pagamentos.

Com o passar do tempo, todos 0s
orgaos das administragoes direta
do poder executivo (e que
dependem do tesouro para fazer

frente a suas despesas de pessoal)

passaram a se integrar ao SIAPE.

)
%)

Foram incorporados ao SIAPE um
datawarehouse, mantendo dados
agregados que permitem a
extracdo de informacdes e
indicadores gerenciais e 0 acesso
através da internet, por meio do
SIAPENet.

Este fornece transparéncia a
gestao, permitindo que o proprio
servidor acesse seus dados, faca
solicitacdes, conheca a legislacao
e as normas de RH, etc.

@

Hoje, o SIAPE processa o pagamento
de servidores, regidos tanto pelo
Regime Juridico Unico Federal (Lei
8.112/90) quanto pela CLT e por
outros regimes (Contratos
Temporarios, Estagios, Residéncia
Médica, etc).

Este publico € composto por
servidores ativos, aposentados e
pensionistas e encontra-se
distribuido por ¢rgéaos publicos
federais em todo o territério nacional.
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EVOLUGAO DO MERCADO

A sabemi - somacred

Originagdo / Estoque (R$ milhdes) Taxa Média de Juros(% a.m)

400.000 Originag&o - Consignado Publico 15.000 2,40% e Juros - Consignado PUblico === Juros - Consignado INSS
mmmm Originacdo - Consignado INSS o

350.000 == Saldo Carteira - Consignado Publico 2,20%

300.000  ——===Saldo Carteira - Consignado INSS

2,00% 1,81%
10.000 O 1 0
250.000 1,80%
200.000 N
150.000

1,60% 1,80%
100.000 I 5000 1,40%
0000 UL L o
0 0 1,00%
N N M - W0 DWW W O INNMNOWOWOWOO O OO ™ m— NN MM N N M - W0 WD W W O INMNOWOWOWMO O OOO e — AN NMm
rrrrrrrrrrrrrrrrr NS A AN NN - - - A NNNNNNNN
C E > 5233 N3ZE58cc3s58353SNg250cc¢ce C E 3> 5 EZ 33 NZE50cc358353SNgezs0c¢e
v 3 o v 2 o v 2 o v 2 o
822w o d S E°0E P28 0l S E°o g e =2 C 322w o S EQ° P28 0l s go g2
£y . . ~ ~ . ~_ s /o
Prazo Médio Originagao (més) Taxa de Inadimpléncia (%)
110 e Prazo Médio - Consignado PUblico em=Prazo Médio - Consignado INSS 3,50% = Inadimpléncia - Consignado Pblico ====Inadimpléncia - Consignado INSS
3,20%
100 3,00% 2,91%
90
o)
50 2,50% 2,11%
2,00%
70 '
60 1,50% 1,88%
50 1,00%
N N M - T W0 LW W ONMNOWOWWOWO O O OO ™ m— NN MM N OO MO - T IO W LW W O NIMNOGWOWOWOO OOOr  — AN ANMmM
FFFFF - - - - - — - — — — — — N NN NNNNNN ~ T - Y - - - - - - - —  — —— —— NN NN NNNNNN
CE E >3 T 23S RNTES3ceEesSs eSS NEessce¢e CE E > T E3S3SNTESScSceEesSESsSSINETeESs e
O_qu).aw > @© O_qu)_aw > @© O-QCDCD.E.Q) S © o_QCI)q_).E‘q_) > ©
8222w o & S EO°O QP8I E2w oL s E°o g2 32 Ew® o & S EO°OERPEZ2TLEwT 0L s gog @82
Fonte: Banco Central do Brasil
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Processo Operacional

Processo de Originagao

O fluxo abaixo demonstra o processo de originagao dos Direitos Creditorios junto aos Entes Publicos Conveniados. Cabe ressaltar, que, apesar de similar, o processo de
originagao de cada Direito Creditorio junto aos Entes Publicos Conveniados € individualizado e, portanto, cada contrato celebrado podera apresentar clausulas e condi¢cdes

particulares e distintas das contempladas abaixo.

_ 1 Para a formalizagdo do contrato individual e contratacao da Assisténcia Financeira, a Sabemi

possui ferramentas de antifraude e realiza verificacdo da documentacdo do Devedor para
formalizacao dos contratos.

?Verificat;éo de documentos

A consulta da margem consignavel é realizada de forma online nos portais de consignacao, o
2 Ente Publico Conveniado disponibilizara a Sabemi, por meio do portal, as informacdes relativas
a identificacao e margens consignaveis dos Devedores. Adicionalmente, com intuito de mitigar

- 0 risco de inadimpléncia a Sabemi recalcula a margem no momento da analise do credito.

? Verificagio de margem As propostas s&do formalizadas digitalmente com biometria facial através do Portal Sabemi que
possui controle de usuarios, bem como integracdo com as API's dos orgaos para consulta e
- 3 averbacao. Adicionalmente, o 6érgdo emite um recibo de averbacao para cada contrato emitido

? Celebragdo do contrato e 0 pagamento do credito é realizado exclusivamente na conta de titularidade do cliente.

19

Fonte: Sabemi
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Processo Operacional

Processo de Consighacgao

Inclusao de Comando

Pagamento

Retencgao

de tarifas

Devolugao de

Valor Indevido

Exclusao da

© © 0 ® ©

consignagao

_e

Comprovacgao da consignagao

Fonte: Sabemi

8

A Sabemi é responsavel pelo comando de implantacao, alteracao, exclusao e reimplantagao da consignagao, observadas as
ressalvas previstas no Contrato de Credenciamento

O Ente Publico Conveniado creditara na conta fiducidria indicada, até o dia 10 do més subsequente ao pagamento dos
Devedores, 0 montante referente as consignagdes do més, descontadas as tarifas de processamento.

A Sabemi devera reverter ao érgdo pagador, em até 3 (trés) dias Uteis, contados do recebimento de comunicagao nesse
sentido, eventuais importancias indevidamente creditadas em sua conta.

Caso os descontos ultrapassem limite da margem consignavel, isto €, 70% da remuneracao ou proventos do Devedor, em
razao da incidéncia de desconto obrigatorio a posteriori, podera ocorrer o cancelamento do desconto e consequente
inadimpléncia do Direito Creditorio. Nessa hipotese, a regularizagao da consignacao devera ser acordada entre a Sabemi e o
Devedor.

O Ente Publico Conveniado disponibilizara, mensalmente, apos o processamento do pagamento dos descontos, relatorios
contendo todas as consignagdes relativas ao més (analiticas).
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Processo Operacional Asabemi -+ somacred

Fluxo do Fundo Cedentes A sABEMISeguradora Sistemade  Eptes publicos
2\ sABEMIPrevidéncia Consignagdo Conveniados
o « Devedores
Gest

% estao | ¢ Crédito consignado através de Desconto em I
e UJAY Cessdo e o @ Contratos de concesséo de folhas de e @
§ | . sem coobrigagéo \1, l assisténcia financeira pagamento ¢, repasse referente a0 Dirltos Contas de Livre

Consultoria Especializada irel : =
8 11 somacred @ de Crédito ndo cedidos Movimentacao
; [} T 1
x o FID Titularidade das Cedentes i
Y Adm. e Custédia C d " e e movimentada pelo e > A\SABEM'P((_VIG(_UUcI
w .
2 ®1 oLIVEIRA TRUST Somacre Custodiante 2\ SABEMISeguradora
w
o
é Cedentes I I 'T‘ Contas Fiduciarias @

A\ SABEMISeguradora e
E 521&5{22 a 0 e Integralizagao de Cotas @ & Santq nder
E A\ SABEMIPrevidéncia ¢ ¢
INVESTIDORES

Fluxo em etapas

O Fundo emite Cotas: e Os Entes Publicos Conveniados realizam os descontos consignados em folha de

= Sénior e Subordinada Mezanino (Oferta publica) pagamento dos Devedores, transferindo-os para as Conta Fiduciarias;

= Subordinada Junior (Fundos da Gestora)
Os recursos recebidos na Contas Fiduciarias sdo transferidos diretamente para o Fundo,

o Investidores adquirem as Cotas, transferindo os recursos para o Fundo; o se devidos a ele, ou para as contas de livre movimentagao das Cedentes ou para a conta
dos demais fundos de investimento que figuram como parte do Contrato de Contas
Fundo celebra o Contrato de Cesséao de Direitos Creditérios com as Cedentes, oriundos de Contratos Fiduciarias, conforme o caso; e

de Concessao de Assisténcia Financeira, originados pelas Cedentes;
6 O Fundo realiza amortizagdes conforme cronograma.
o Fundo realiza 0 pagamento do prego de aquisigao as Cedentes e formaliza Termo de Cesséao;

Fonte: Regulamento e Contrato de Cesséo.
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Carteira Originada pelo Grupo

Originacao Consolidada

—1,79%

A sabemi - somacred

iOriginacao Exército

L -
A

100% ‘ 250.000 5.000
% e . 000 £
80 17.29% _ 200.000 4.000 T
60% B0 dgl idii i uaRtl cndanlsnl cukittntatRtnRn AR LR '€ 150.000 3.000 =
o
40% e “ 100.000 2.000 8
20% 80,91% 50.000 :\‘1-_0_09_ o
oo, NNRNRNRNRNRNNNRRARERNRNR NN nnnnnnnnnr--"- ho1470 |3
O 0 WO OO0 OO QO e NN NN NN ©® ® ®@ O O O O O O 9~ ~ ~ o/ ¢y oy byTmTmmTe g
S R R R R SSSSSS LYYy YyYdemi §
ST ®35B 35 c 08083 S c 0oy Sc @y S T ® DB B S g § 3 o § &8 & § 5 o § & g2y 5
= g E w = g E w =g E w c =g E w c =g E Lz \5@'\80) g & o T & o LT £ o &
e L Quantidade de contratos e=3 do Valor Financiado - R$(000)
mExército mSIAPE mAeronautica
=3 do Valor das Parcelas - R§(000)
Originacao Aeronautica Originacao SIAPE

60.000 800 150.000
(%] [%2}
600 = 2
= 40.000 ju = 100.000 S
£ 400 § E c

o 20. o 50.000
0.000 200 3 S
[ [
- © ©
\\ ;‘.-_35_1-8 ~ ~ ~ t\ r 464 }g
XX DN OO SS AL 2R RRXLPRRR IS SIS AN E
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Quantidade de contratos e} do Valor Financiado - R$(000) Quantidade de contratos e’ do Valor Financiado - RS('O'O'O)

e’ do Valor das Parcelas - R$(000)

Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022

e==3 do Valor das Parcelas - R$(000)

23

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

A sabemi - somacred

Carteira Originada pelo Grupo (Exército)

Taxa Média dos Contratos (% a.m.)

Ticket Médio (R$)

80.000 3,50%
\\\ r ——————
60.000 A Neeem 2,50% 1 1,90% |
o MW ------ 1,50% T
'-\~~____|
1
34.005 1 o
20.000 | 34.005 I 0,50% 1025
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9 2 S o 9 8 S 9 S 3 L9 3 3 59 3 3 = = = = =
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== Ticket médio do valor financiado - (RS) essssTicket médio do valor dos contratos (SPMT's) - (RS) =—Taxa média dos contratos (%) Taxa CDI Mensal CETIP (%)
Prazo Médio Originagao (meses) Idade Média dos Devedores (Anos)
120 70
100 68 —— e~ — —
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Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022
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A sabemi - somacred

Carteira Originada pelo Grupo (SIAPE)

——=Taxa média dos contratos (%)

Ticket Médio (R$) Taxa Média dos Contratos (% a.m.)
80.000 3,50%
r —————— 1 ——— — - -
60.000 L, 45671 1 250% [ 1.85% |
& B A
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Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022
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MATERIAL PUBLICITARIO

A sabemi - somacred
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Aging-list

A sabemi - somacred

Exército Aeronautica Consolidado
Y do Valor das X do Valor das Y do Valor das Y do Valor das
Parcelas - Parcelas - Parcelas - Parcelas -
R$(000) R$(000) R$(000) R$(000)
Total sob analise 5.125.542 2.326.949 489.273 7.941.764
|(9) Parcelas a vencer em 31/12/2022 | 1.454.867 | 545.942 124.487 2.125.296
Total exigivel || 3.670.674 | 1.781.007 364.786 5.816.468
(-) Parcelas refinanciadas 939.958 25,61% 730.980 41,04% 98.856 27,10% 1.769.795 | 30,43%
(-) Parcelas renegociadas 635.585 17,32% 150.858 8,47% 10.530 2,89% 796.973 | 13,70%
(-) Parcelas pré-liquidadas - 0,00% 408.239 22,92% 139.390 38,21% 547.629 | 9,42% —I_
(-) Descontos 266.682 7,27% 1.244 0,07% 216 0,06% 268.142 | 4,61% 58,15%
(+) Multas - 0,00% - 0,00% - 0,00% -1 0,00%
Total vencido e/ ou liquidado até 31/12/2022 || 1.828.450 | 489.685 115.794
Parcelas liquidadas até o vencimento 1.752.602 95,85% 95,85% 450.916 92,08% 92,08% 102.132 88,20% 88,20% 2.305.650 94,73% 94,73%
Parcelas liquidadas em até 7 dias (tolerancia operacional) 9.292 0,51% 96,36% 2.622 0,54% 92,62% 557 0,48% 88,68% 12.472 0,51% 95,24%
Recebiveis totalmente liquidados com atraso 32.421 1,77% | 9.188 1,88% | 2.696 2,33% | 44.305 0,76% |
Parcelas liquidadas de 8 a 30 dias 7.468 041% 96,77% 1.828 0,37% 92,99% 517 0,45% 89,13% 9.813 0,17% 9541%
Parcelas liquidadas de 31 a 60 dias 3.332 0,18% 96,95% 833 0,17% 93,16% 199 0,77% 89,30% 4363 0,08% 9549%
Parcelas liquidadas de 61 a 90 dias 2532 0,14% 97,09% 597 0,12% 93,28% 166 0,14% 89,45% 3.295 0,06% 95,54%
Parcelas liquidadas de 91 a 180 dias 6.168 0,34% 97,43% 1.545 0,32% 93,60% 429 0,37% 89,82% 8.142 0,14%_ 95,68%
Parcelas liquidadas de 181 a 360 dias 7215 039% 97,82% 1.996 041% 94,01% 651 0,56% 90,38% 9.863| 0,17% | 95,85% 0,32%
Parcelas liquidadas acima de 360 dias 5.707 0,31% 98,13% 2.389 0,49% 94,49% 733 0,63% 91,01% 8.829_0,15% . 96,00% .
I
Recebiveis vencidos 34.135 1,87% | 26.958 5,51% | 10.408  8,99% | 71.502  2,94% |
Parcelas vencidas até 30 dias 1.629 0,09% 98,22% 819 0,17% 94,66% 295 025% 9127% 2743 005% 96,05%
Parcelas vencidas de 31 a 60 dias 1.449 0,08% 98,30% 800 0,16% 94,83% 294 0,25% 91,52% 2.542 0,04% 96,09%
Parcelas vencidas de 61 a 90 dias - 0,00% 98,30% - 0,00% 94,83% - 0,00% 91,52% - 0,00% 96,09%
Parcelas vencidas de 91 a 180 dias 4144 0,23% 98,53% 2.395 0,49% 9531% 922 0,80% 92,32% 7.461 0,13% 96,22%
Parcelas vencidas de 181 a 360 dias 7.200 0,39% 98,92% 4977 1,02% 96,33% 1.905 1,64% 93,96% 14.081| 0,24% @ 96,46% 1 ,01 %
Parcelas vencidas acima de 360 dias 19.714 1,08% 100,00% 17.967 3,67% 100,00% 6.993 6,04% 100,00% 44.675| 0,77% | 97,23%

Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022
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Curvas de Inadimpléncia acima de 180 dias por safra

A sabemi - somacred
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Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022
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Curvas de Pré-pagamento e Refinanciamento por safra A\Sabemi -+ somacred
4 jan-mar/18 S gbr-jun/18 S jul-set/18 e i t-dez (18 il jan-miary 19 el abr-jun /19 e jul-set/19 il - 20 S abrjun/20 S jul-set/ 20
s out-dez (20 @ jan-mar/21 i ir jun/21 S jul-set/21 e put-dez 21 e [aT-mar 22 i abr-junf22 i jull -5t/ 22 e put-dez (22
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Fonte: Sabemi — Data Base: 31 de dezembro de 2022 29
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MATERIAL PUBLICITARIO

Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessao( Asabemi -+ somacred

Convénios Elegiveis Valor dos Direitos Creditérios Idade

Exército Até 100% Igual ou superior a R$ 21 anos
30,00
SIAPE Até 55%
- , Até RS 220.000,00 69 anos,11 meses e 29 dias
Aeronautica Até 10%
Enquadramento de indices \Taxa de Cessao

96 meses na Data de
Aquisicao

Igual ou superior a 1,00

Menor entre (i) 20,9830%
a.a. ou (i) Taxa DI +

8,00% a.a. 70 dias da Data de Cesséo

83% 72 meses

o
-
o
N
o

Fonte: Regulamento e Suplementos.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e ndo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes 31
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mecanismos de Protecdo e Amortizacao(" Asabemi ++ somacred

Subordinagao:

a ser implementada através do acompanhamento do Indice de Cobertura;

2 regimes de amortizagao — efeitos na Ordem de Alocagao de Recursos e na determinagao da Meta de Amortizagao de Principal:
Pro Rata — regime adotado ordinariamente

Sequencial — regime adotado em caso de Eventos de Desalavancagem

Reducao da Taxa de Administragao em caso de Amortizagao Sequencial — nesta hipotese as parcelas da Taxa de Administracao devidas a Gestora e a Consultora
Especializada serao reduzidas em 50% enquanto perdurarem os eventos que deram causa

Reserva de Liquidez - corresponda a 100% (cem por cento) da projegdo de Remuneragao e Amortizagédo de Principal das Cotas Publicas relativa a proxima Data de
Pagamento;

Reserva de Despesas e Encargos - equivalente ao valor estimado para as despesas e os encargos referentes aos 3 proximos meses de atividade do Fundo;

indice de Perdas - 0 aumento do indice de Perdas a nivel superior a 10,00% configura um Evento de Desalavancagem;

Excesso de Retorno Minimo da Emissao® - caso, em 3 Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 alternadas nos ultimos 12 meses, seja inferior a 5,00% configura um
Evento de Desalavancagem

indice de indice de Resolugio da Cessio - caso, em qualquer Data de Verificagdo, o indice seja superior a 3% configura um Evento de Avaliagao;

indice de Pré-Pagamento - caso, em qualquer Data de Verificago, o indice seja superior a 8% configura um Evento de Avaliagao;

Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes. (2) Correspondente a soma do Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios (Taxa Interna de
Retorno da Carteira de Direitos Creditérios - Retorno Médio das Cotas) e do Excesso de Retorno dos Ativos Financeiros (Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiro - Retorno Médio das Cotas), ponderados pelo respectivo valor contabil 32
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Eventos de Desalavancagem, Realavancagem e Aceleracao de Vencimento() A\Sabemi -+-somacred

Cenario Base Cenario de Desalavancagem Temporaria Cenario de Desalavancagem Defitivo

Amortizagao Pro Rata do Inicio ao fim
periodo de caréncia periodo de amortizagédo

A A
4 \/ \

Amortizagdo Sequencial durante um intervalo de tempo

Ocorréncia de

Evento de /Q Evento de

Evento de &
Desalavancagem Realavancagem Desalavancagem Evento de ™

Aceleracdo de *
Vencimento

() Indice de Cobertura e/ou indice de Liquidez < 0,99 em 2 Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 Datas de Verificagao alternadas nos Ultimos 12 meses;
(i) Indice de Cobertura e/ou Indice de Liquidez < 0,95 em qualquer Data de Verificagéo;
(iii) Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo a niveis inferiores ao Excesso de Retorno Minimo por 3 meses consecutivos ou 4 meses alternados nos ultimos 12 meses;
Eventos de . T 0.
Desalavancagem (iv) Indice de Perdas > 10,00%; )
9 (v) Na&o pagamento integral da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Séniores em até 5 Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagao Pro Rata esteja em curso;
e/ou
(vi) Auséncia de disponibilizagéo do Relatério de Gestéo no prazo de 5 Dias Uteis apds o prazo limite do Regulamento

() Indice de Cobertura e/ou indice de Liquidez >= 1,02, conforme o Evento de Desalavancagem ocorrido;

(i)  Excesso de Retorno dos Ativos do Fundo volte a superar o Excesso de Retorno Minimo;

Eventos de (i) Indice de Perdas < 10,00%;

Realavancagem (iv) Pagamento integral da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga e o pagamento integral das Metas de Amortizagdo devidas nas 2 Datas de Pagamento subsequentes a data da
verificagdo do Evento de Desalavancagem ocorrido; e/ou

(v) Regularizagdo do Relatério de Gestao.

Evento de Aceleragao de (i) Manutencdo de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 Datas de Pagamento consecutivas; e/ou
Vencimento (i) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia.

Fonte: Regulamento. 33
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes.
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Dindmica do FIDC ()

. . ~ = Amortizagdo Pro-rata
Observa qual o Regime de Amortizagdo o ¢
= Amortizagao Sequencial
’ Calcula Meta de Amortizag&o ~ Meta de Amortizagéo de Principal + Limite S”pe”&r &L ?em””era‘?éo
uros

I
I
1 . ~ o .
i Caso Amortizacao Sequencial esteja em curso ! — Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizago
e I
Meta de
Amortizacao
de Principal Tttt TTTTm T mm e :
I . ~ .
i Caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso : — cronograma disposto no respectivo Suplemento
I
I

Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes.
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Dindmica do FIDC ()

(Valor Presente dos Direitos Creditdérios Até a Data de Resgate
ES

iINDICE DE Fator de Ponderacio de
COBERTURA Direitos Creditorios Senior 78%
SENIOR +

valor das Disponibilidades)
(saldo de Cotas Seniores em circulacao)

Calculo do indice de Cobertura

3 O menor entre o indice de Cobertura do

Sénior e o [ndice de Cobertura Mezanino o L i
(Valor Presente dos Direitos Creditdérios Até a Data de Resgate

*

. Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios 87%
INDICE DE Mezanino ?
COBERTURA +
MEZANINO valor das Disponibilidades)
(saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas
Subordindas Mezanino em circulagio)
valor agregado das parcelas ndo pagas, vencidas e a vencer,
Calculo do Indice de Perdas iNDICE DE referentes aos Direitos Creditérios da Safra Semestral em questdo
4 Maior indice de Perdas de Safra Semestral PERDAS que tenham pelo menos uma parcela vencida e ndo paga por prazo superior a 180 dias
determinado na Data de Verificagdo em questao: valor agregado de todas as parcelas de Direitos Creditorios
da Safra Semestral em questio
Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes. 35
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Dindmica do FIDC ()

INDICE DE
COBERTURA
LIQUIDEZ
Calculo do indice de Liquidez
5 Menor dentre cada (i) Indices de
Liguidez Mensal Sénior e cada (i)
indices de Liquidez Mensal Mezanino
INDICE DE
COBERTURA
LIQUIDEZ
. INDICE DE PRE-
6 Calculo do Indice de Pré-pagamentos PAGAMENTOS
; . ~ ~ INDICE DE~
V4 Calculo do Indice de Resolugao de Cessao RESOLUCAO DE
CESSAO
Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes.

(Valor Presente a CDI das Projegdes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N — ésimo Més X Fator de Ponderagio de
Direitos Creditérios Sénior + valor das Disponibilidades — N X
Estimativa de Despesas e Encargos)

(Valor Presente a CDI das Projec¢des de Pagamento
das Cotas Seniores até o N — ésimo Més)

(Valor Presente a CDI das Projegdes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N — ésimo Més X Fator de Ponderacio de
Direitos Creditorios Mezanino da Ordem de Subordinacdo em questao
+ valor das Disponibilidades — N X Estimativa de Despesas e Encargos)

(Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
com Ordem de Subordinacdo maior ou igual a
Ordem de Subordinacdo em questao até o N — ésimo Més)

(montante de Direitos Creditorios pré — pagos no més)
(saldo devedor da carteira de Direitos Creditorios

no Gltimo Dia Util do mesmo més)

(somatorio dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de resolugio de
cessdo,no més de cada Data de Verificacao)
(somatorio do valor contabil dos Direitos Creditorios da carteira
do Fundo em cada Data de Verificacao)

36
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Dindmica do FIDC ()

A sabemi - somacred

Eventos de Desalavancagem & Eventos de Aceleragao de Vencimento

AMORTIZAGAO PRO-RATA

t

AMORTIZAGAO SEQUENCIAL

Despesas Ordinarias

Recomposicao de Reservas de Despesas e Encargos
Pagamento da Meta de Amortizagao Sénior
Pagamento da Meta de Amortizagdao Mezanino
Recomposicao de Reserva de Liquidez

Amortizagao Extraordindria da Subordinada Jr
Aquisigao de Direitos Creditérios

Aquisigao de Ativos Financeiros

000000008

Fonte: Regulamento.

Eventos de Realavancagem

ORDEM DE ALOCAGADO

Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes.
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Despesas Ordinarias

Recomposicdo de Reservas de Despesas e Encargos

Pagamento da Meta de Amortizagao Sénior
Pagamento da Meta de Amortizacdo Mezanino, caso ndo existam mais Cotas

Sénior em circulagao

Amortizagao Extraordinaria da Subordinada Jr, caso nao existam mais Cotas
Sénior e Mezanino em circulagao

Aquisig@o de Ativos Financeiros
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Termos e Condicoes da Oferta(V) Asabemi -+ somacred

Instrumento, Direitos Creditorios e Participantes

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOMACRED CONSIGNADO PUBLICO II
CNPJ/MF n° 51.956.448/0001-14

Veiculo

Direitos Creditérios performados oriundos de cada uma das parcelas de Contratos de Assisténcia Financeira, isto é, emergentes de relagdes ja
constituidas e de montante ja conhecido a época da respectiva cessédo ao Fundo, consistentes de empréstimos conferidos pelas Cedentes aos
Devedores, cujos pagamentos sdo operacionalizados por meio de Consignagao nas respectivas folhas de pagamento, devidamente formalizados nos
termos da Circular SUSEP

Direitos Creditorios

Cedentes Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada

Consultora Especializada Somacred Consultoria Ltda

Agente de Cobranca Extraordinario Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada

Ujay Capital Investimentos Ltda.

Administrador e Custodiante Oliveira Trust Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Agente de Conta Fiduciaria Banco Santander S.A.

Agéncia de Rating Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda.

Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes. 39
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Termos e Condicoes da Oferta(V) Asabemi -+ somacred

Principais Caracteristicas das Cotas

Resolugdao CVM 160, sob o rito de registro automatico, colocagao das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino em regime de melhores esforgos
de distribuicédo

Tipo de Oferta e Regime de Colocagao

Valor total da Emissao:

= Cotas Seniores da 22 Série: até RS 268.965.517,00 (78% da estrutura de capital), com possibilidade de lote adicional, sendo RS 134.482.758,00 o
montante minimo da oferta

Volume de Emissao = Cotas Subordinadas Mezanino A1: até RS 31.034.483,00 (9% da estrutura de capital), com possibilidade de lote adicional, sendo RS 15.517.242,00
o montante minimo da oferta.

= Cotas Subordinadas Junior: até RS 44.827.586,17 (13% da estrutura de capital), com possibilidade de lote adicional, sendo RS 6.180.500,00 o
montante minimo da oferta (100% das Cotas Subordinadas Junior serdo colocadas privadamente para fundos geridos pela Gestora).

Integralizagao Uma integralizacao — a vista.

= Cotas Seniores da 22 Série: CDI + Sobretaxa a ser definida em processo de bookbuilding, sujeita ao teto de 3,00% a.a
= Cotas Subordinadas Mezanino A1: CDI + Sobretaxa a ser definida em processo de bookbuilding, sujeita ao teto de 4,50% a.a.

Metas de Rentabilidade

= Cotas Seniores da 22 Série: 99 meses
= Cotas Subordinadas Mezanino A1: 99 meses

Prazo de Resgate

Periodicidade de Pagamento de = Cotas Seniores da 22 Série: mensal sem caréncia
Remuneracgao das Cotas = Cotas Subordinadas Mezanino A1: mensal sem caréncia

Periodicidade de Amortizagao de Principal = Cotas Seniores da 22 Série: mensal, a partir do 4° més (inclusive)
das Cotas = Cotas Subordinadas Mezanino A1: mensal, a partir do 4° més (inclusive)

Fonte: Regulamento.
Nota: (1) Informagdes simplificadas e nédo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes. 40
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Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas, nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou do resgate das Cotas, nos termos do Regulamento.

0 investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente o capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento
no Fundo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira e os resultados das Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados das Cedentes, bem como a
liquidacao, pelos respectivos Devedores Cedidos, dos Direitos Creditérios Cedidos.

Fonte: Regulamento do Fundo. 42
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Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser
corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditérios Cedidos. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem as Cedentes, o Custodiante, a
Gestora, a Consultora Especializada, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade
previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem as Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Consultora Especializada, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagéao de pregos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como variagao da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracdes na regulamentagao sobre a precificagao de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissao ou da contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Calculo de Remuneragdo com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento — A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como
potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagao de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestao, o presente
Regulamento prevé as formas de determinacao de tais parametros utilizando as informacgdes entao disponiveis. Como nao ha garantia de que os valores determinados conforme os
mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco
serdo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir
das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

Fonte: Regulamento do Fundo. 43
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Risco de crédito

Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, o Controlador, as Cedentes e suas respectivas partes relacionadas
nao sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogcao de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao resgate e a amortizagao das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate
e a amortizagao das Cotas ocorrerao integralmente conforme estabelecido no Regulamento. Nessas hipéteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultora Especializada, pelo Custodiante, ou pelas Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de garantias — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, do Controlador, das
Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Custodiante e o Controlador ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal, provirdao exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificagao de risco (rating) ndo traz garantias em relagdo ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragédo do Fundo. Além disso, na
ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relagdo a Relagdao Minima, os Cotistas Subordinados nao estao obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas
para fins de recomposicao ou reenquadramento da Relagdao Minima.

Risco de concentragcdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cendrio
macroeconoémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢cdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais,
a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo
poderao fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fonte: Regulamento do Fundo. 44
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Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, 0 pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas
dependera do recebimento das quantias devidas em funcao dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagédo das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices
de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigacées de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Cedidos Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ndo tenha sucesso, os Agentes de Cobranca Extraordinaria avaliardo caso a caso a viabilidade
econOmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de
éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Cedido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditorios de baixo valor individual,
podera haver Direitos Creditérios Cedidos cuja cobrancga extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranca judicial, importando em
perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura
(ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte das Cedentes ou dos Devedores ou

descumprimento pelos Agentes de Cobranca Extraordindria de suas obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenacao e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude
por terceiros na formalizacao de Direitos Creditérios, o Fundo pode ser demandado judicialmente por cobrancga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Fonte: Regulamento do Fundo. 45
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Risco de Crédito das Cedentes — Em caso de resolu¢ao da cessao de Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, a respectiva Cedente tera obrigagao de pagar ao
Fundo o prego de aquisi¢gao do Direito Creditério pelo Fundo ajustado pela mesma taxa de desconto aplicada quando de sua aquisicao pelo Fundo até a data da restitui¢do integral dos
valores devidos pela resolugdo da cessao. Se as Cedentes ndao honrarem com tal compromisso perante o Fundo, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperagao do valor devido ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Originador e de Originacao de Crédito

Risco de Originagcdo — Modificagao de Direitos Creditérios Cedidos por Decisao Judicial — Os Direitos Creditérios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢gdes questionadas em
juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, 0 que afetaria negativamente o patriménio do
Fundo.

Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditérios - Apesar de os Contratos de Assisténcia Financeira representativos dos Direitos Creditérios serem
devidamente constituidos na forma autorizada pela Circular SUSEP, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente ap6s a transferéncia de tais Contratos de Assisténcia
Financeira ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditérios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional nao atribuiriam,
a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e
corregdo monetaria permitidos as instituigdes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para
instituicoes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, nao é possivel prever se serao impostas ou ndao ao Fundo, por meio de decisao judicial, limitacées a cobranga de
encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditorios, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposi¢ao dos referidos limites de cobranga podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Risco de Originador — As atividades das Cedentes que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua
natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de
problemas relacionados as atividades das Cedentes, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢coes de Cessao, podera
haver um desenquadramento do Fundo com relacao a seus limites de Alocacao Minima e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que as Cedentes
conseguirao e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou
reducdao na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisigdo pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungédo da impossibilidade de
aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditdrios.
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Risco de Originagdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis — Os Direitos Creditérios serdo originados exclusivamente pelas Cedentes, o que pode comprometer a
continuidade do Fundo, em caso de ndo continuidade da concessao de crédito Consignado aos Devedores ou da incapacidade das Cedentes de originarem Direitos Creditorios
passiveis de aquisicdo pelo Fundo, inclusive devido a uma eventual redugcdo da margem consignavel pelo Poder Executivo. Adicionalmente, as Cedentes e os Entes Pubicos
Conveniados poderao vir a ndo renovar os Convénios ou instrumento similar de contratagao que operacionalizam a Consignagao e o desconto em folha de pagamento/beneficios dos
valores emprestados aos Devedores, o que impactara a capacidade de originagao de Direitos Creditérios. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditorios
disponiveis para cessao ao Fundo que satisfagcam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cbes de Cessao e a politica de investimento, composi¢ao e diversificacao
da carteira do Fundo descrita no Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagcao Minima e consequentemente a liquidagao
antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

Riscos Relacionados aos Direitos Creditdrios e aos Devedores

Risco de Pré-Pagamento — Os Direitos Creditérios estao sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas
datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicao do
Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao,
conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na reducao da rentabilidade geral do Fundo.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagbes dos Direitos Creditorios — Os Agentes de Cobranga Extraordinaria podem, nos limites estabelecidos na Politica de Cobranga e no
Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegociagoes realizados com relagéo aos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam
pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuigéo dos valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da
carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Os Agentes de Cobrancga Extraordinaria poderao, ainda, permitir a concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores,
nos termos da Politica de Cobranca e no Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Na hipdtese de concessao de descontos, alteracao de prazos ou, ainda, de falta de
pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, nao sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora o pagamento
de qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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Risco de Falhas na Originacdo e Formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos — Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracao e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucgdo. Por esse motivo,
a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios Cedidos podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execugao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias,
por meio da propositura de agcao de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus
Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordindrias impde ao credor a obrigagao de obter uma sentenca transitada
em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser
necessarios documentos e informagdes que nao sao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelas Cedentes ou Devedor a
época da cessdao, os quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim,
o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — Os Contratos de Assisténcia Financeira poderao ser assinados através de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a utilizagao
da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da MP n° 2.200-2/01. A validade da formalizagdo dos Contratos de Assisténcia
Financeira através da plataforma de assinatura e certificacao eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais documentos sejam aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou agao de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agao de execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia
de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo Eletrénico de Originagdo, Cessao e Custddia dos Contratos de Assisténcia Financeira — Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos sao gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao
de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a
caracterizacao dos Direitos Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Auséncia de Registro em Central Depositaria — A cessao dos Direitos Creditérios decorrentes de Contratos de Assisténcia Financeira ao Fundo somente devera ser registrada em
sistemas de registro devidamente homologados pela SUSEP a partir de 31 de dezembro de 2023. Até tal data, as cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo nao serao registradas junto a
entidade registradora, ndo havendo qualquer controle externo sobre sua titularidade e circulagao.
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Ainda, ndo ha garantia de que o prazo acima indicado nao sera postergado pela SUSEP. Caso haja prorrogagao pela SUSEP do prazo acima previsto, os Direitos Creditérios poderao se
manter sem registro (como ocorre na data do Regulamento), até a entrada em vigor da regulamentagao superveniente.

Riscos associados aos Devedores - Os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo serdao descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Devedor. A capacidade de
pagamento do Devedor podera ser afetada se houver a redugdo do valor correspondente a margem consigndvel em decorréncia: (i) da realizagao de dedugdes, por forga, por exemplo,
de decisdo judicial (v.g., pagamento de pensao alimenticia), prioritdrias em relagdo ao empréstimo Consignado para fins de desconto em folha de pagamento/beneficios; e (ii) da
reducao da remuneracgao disponivel do Devedor, o que podera ensejar o inadimplemento dos Contratos de Assisténcia Financeira e, por conseguinte, reduzir a rentabilidade do Fundo.
Ainda, a morte do Devedor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do Contrato de Assisténcia Financeira. A contratacdao do Seguro Prestamista nao é
obrigatéria e, mesmo nos casos em que ocorra tal contratacao pelo Devedor, o recebimento da indenizagao de eventual Seguro Prestamista pode nao ocorrer, ou nao ocorrer nos
prazos esperados, por conta (i) de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a regulagao do seguro; (ii) de eventual ndo formalizagdo ou cancelamento do Seguro Prestamista;
(iii) de ndo vinculagdo pelas Cedentes dos Direitos Creditérios a apdlice de Seguro Prestamista; e (iv) de insuficiéncia do valor da indenizagdo para quitar o saldo devedor da
Assisténcia Financeira, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditdrios — Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de Direitos Creditorios. Além disso, os
Contratos de Assisténcia Financeira nao sao registrados para negociacao em mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de alienagao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo
e aos Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo nado aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros

podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Fonte: Regulamento do Fundo.
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Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de
Duragao das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragao do Fundo é indeterminado, o Cotista nado tera liquidez em
seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos do Regulamento; ou (b) por meio da alienagéo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que
€ agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um precgo de
venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante ou das Cedentes em relagao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de oferta publica sujeita ao rito de registro automatico — Auséncia de Prospecto e Ldmina — O Fundo podera realizar a
distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de ofertas publicas sujeitas ao rito de registro automatico, nos termos da regulamentacao aplicavel. De
acordo com as normas aplicdveis na data do Regulamento, em caso de realizagdo de oferta publica sob o rito de registro automatico, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto e lamina da oferta em questdo. A ndo adocao de prospecto e lamina pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a
distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas sujeitas ao rito de registro automatico, nos termos das normas em vigor na data do Regulamento implica em restricao de
negociagao das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios para investidores qualificados apds 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da oferta.

Integralizacdo a Prazo — Restricdes a negociacao de Cotas do Fundo que nao tenham sido integralizadas — As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas ou,
caso nao o estejam, desde que o Cotista cedente se coobrigue solidariamente com o Cotista cessionario pelas obrigagdes de pagamento e integralizagao das referidas Cotas objeto de
cessao. Além disso, a ndo integralizagcao tempestiva das Cotas conforme previsto no Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos
termos do item 13.9. A ndo integralizagao tempestiva das Cotas impede a plena realizagao dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Liquidacao antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o
inicio de uma Amortizagao Sequencial, conforme indicado no capitulo 16 do presente Regulamento e/ou a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados no capitulo 21 do
presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipoteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o
caso.
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Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo poderd nado dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda néo ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores Cedidos; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés
situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagcao das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao do Fundo, as Cotas poderao
ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios Cedidos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores Cedidos.

Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes, ressalvado o disposto no item 27.4.

Risco de descontinuidade

Liquidagao do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos
do presente Regulamento e da regulamentagado aplicével. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores Cedidos). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores Cedidos das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o precgo praticado poderia
causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada,
pelas Cedentes ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Interrupgcdo e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de descontinuidades relacionadas as Cedentes — As Cedentes prestam servigos para o Fundo,
inclusive a cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos. Uma eventual interrup¢ao na prestagao dos servigos pelas Cedentes, inclusive em decorréncia de um Evento de Insolvéncia
ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagédo antecipada.

Regime de Amortizagdo Sequencial podera reduzir a capacidade financeira e operacional das Cedentes — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou Eventos de Aceleragdo de
Vencimento podem acelerar a amortizagcao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo os montantes a serem direcionados as Cedentes até que tais eventos
sejam interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias ambas as Cedentes poderdo ter sua
capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na prestagao de seus servigos, o que podera levar a prejuizos ao Fundo.

Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de declaragao
das Cedentes, fornecida sempre que solicitado pela Administradora, atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicacdao em sentido contrario encaminhada por
terceiros interessados, juntamente com a documentagdo comprobatdria, sendo certo que o ndo recebimento da declaragcdo das Cedentes em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
solicitacao as Cedentes também sera considerado como ocorréncia de Evento de Insolvéncia. Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes
mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora pelas Cedentes ou por terceiros interessados
podem fazer com que um Evento de Liquidagcao Antecipada nao seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificagao de Evento de Aceleragao de Vencimento e na implementacao
da Amortizacao Sequencial. A Administradora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia
caso nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelas Cedentes ou por terceiros.

Riscos operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacao, a cessao e a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, das
Cedentes, da Gestora, dos Entes Publicos Conveniados, dos Agentes de Cobranca Extraordinaria e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos
operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Cessao e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados — O empréstimo Consignado tomado pelos Devedores é pago por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado
ao qual o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndao pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipotese, a carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois
nao recebera automaticamente, e inclusive podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.
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Risco operacional de sistemas — O desconto em folha de pagamento/beneficios das parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira e o repasse dos Direitos Creditérios as Contas
Fiduciarias sao processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo tendo as Cedentes, a Administradora, a
Consultora Especializada, o Custodiante ou a Gestora controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Devedores ou seu repasse as Contas Fiduciarias e, consequentemente, ao Fundo. Nesta hipdtese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco dos Convénios — O desconto em folha de pagamento/beneficios das parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores é viabilizado pelos Convénios ou outros instrumentos
similares de contratagcao celebrados entre as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de associagées a estes conveniadas. As partes devem
observar certas regras para manutencgao do respectivo Convénio, ou instrumento similar de contratagao, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do acordo. Havendo o rompimento do respectivo Convénio, ou instrumento similar de
contratagdo, a sistemdtica de cobranga dos Direitos Creditérios (desconto em folha de pagamento/beneficios) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogéo de nova
sistematica, que pode nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacgao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o
Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a manutengao
dos referidos Convénios ou instrumentos similares de contratagao é condicao para aquisicao de novos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Interrupgao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual interrupgao da prestacao de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Documentos Comprobatdrios — Documentos Eletrénicos — Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdao documentos eletrénicos.
Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios representados por Documentos Comprobatérios eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizacdao exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a producao de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razao de fraudes cometidas pelos Devedores
e/ou pelas Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a
caracterizagao dos Direitos Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.
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Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos das Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, dos Entes Publicos Conveniados e dos demais prestadores de servigos e do
Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ado, cobranga ou realizacao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducgao do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

Risco de fungibilidade — A estrutura do Fundo prevé o recebimento de valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios Cedidos mediante depdsitos nas Contas
Fiduciarias, de titularidade das Cedentes, realizados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, os quais sao posteriormente transferidos a Conta do Fundo, mediante instrugao do
Custodiante ao Agente de Conta Fiducidria, ressalvados os casos de (a) pagamentos de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais sé@o recebidos na conta da respectiva Cedente e
posteriormente transferidos para a respectiva Conta Fiducidria e (b) Pré-pagamentos, exceto os decorrentes de Operagdes de Refinanciamento, nos quais os pagamentos sdo
recebidos nas Contas das Cedentes e posteriormente transferidos para as Contas Fiduciarias. Visto isso, enquanto os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios,
depositados diretamente nas Contas Fiduciarias ou na conta das Cedentes, ndao forem transferidos as contas do Fundo, nos prazos e na forma do Regulamento e do Contrato de
Cessao, o Fundo estara exposto ao risco de crédito das Cedentes e, caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como intervencao, liquidagao extrajudicial, faléncia, regime
especial de fiscalizacdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protecao de credores, que, inclusive, leve as Contas Fiducidrias ou as Contas das Cedentes a serem
bloqueadas por decisao judicial, o Fundo podera nao receber os valores que lhe sdao devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja
iniciado processo de intervencgao, liquidagao extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagao ou outro procedimento similar de protecao de credores envolvendo as Cedentes, os
valores de tempos em tempos depositados nas Contas Fiduciarias ou nas Contas das Cedentes poderao ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
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Risco atrelado a movimentagcdo das Contas Fiducidrias — Os valores decorrentes dos pagamentos de Direitos Creditdrios, cedidos ao Fundo ou néo, sdo depositados pelos Entes
Publicos Conveniados nas Contas Fiduciarias e ali sdo mantidos em custodia para liberagdao mediante validagdao do cumprimento de determinados requisitos pelo Custodiante. Ainda
que os valores transferidos as Contas Fiducidrias também sejam oriundos do pagamento de Direitos Creditérios de titularidade ndo exclusiva do Fundo, a operacionalizagao das
Contas Fiduciarias cabera exclusivamente ao Agente de Conta Fiduciaria e ao Custodiante. Portanto, caso haja necessidade de substituicao de tais prestadores de servigos, por
qualquer motivo que seja, inclusive renuncia, podera haver dificuldade para substitui-los devido: (i) a dificuldade para encontrar prestadores de servigos tdo qualificados quanto os
anteriores e/ou devidamente habilitados e licenciados para a prestagao desse servigo; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos Creditérios
cujo pagamento se da nas Contas Fiduciarias, em relagao a um novo prestador de servigos. Tais dificuldades na operacionalizagao das Contas Fiduciarias podem postergar e gerar
dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a transferéncia dos recursos das Contas Fiduciarias, o que podera prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a distribuicao de recursos
aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios — A cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisao judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcangados por obrigagées assumidas pelas Cedentes, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidagao, regime
de administracao especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢édo judicial sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulacao, fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticada pelas Cedentes, conforme o caso; e (d) revogacado da cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na hipétese de faléncia das Cedentes. Nessas hipoteses,
os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da respectiva Cedente, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera
ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Gestora nao sao responsaveis
pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.
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Outros

Risco de Auséncia de Notificacdo dos Devedores — Em razdo da significativa quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como a expressiva
diversificagcao de Devedores, as Cedentes nao realizardo a notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios aos Devedores Cedidos. Nao obstante, para fins do artigo 290 do Cédigo Civil,
o Fundo podera, a seu exclusivo critério, realizar a notificagdo da cessao dos Direitos Creditérios aos Devedores Cedidos nos termos do Contrato de Cessao. Assim, os Devedores
poderdao nao ser formalmente notificados acerca da cessao de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Em funcao disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente as Cedentes, que poderao nao repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servigcos — Caso qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador
de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

Majoragcdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos — Caso os Agentes de Cobranca Extraordindria sejam substituidos, o(s) novo(s) agente(s) de
cobrancga extraordindria pode(m) solicitar o pagamento de taxa de cobranga superior a Taxa de Cobrancga de Direitos Creditérios Inadimplidos. Caso tal substituicdo e renegociagao de
taxa seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

Falha na verificagdo das Condicdes de Cessado ou dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na verificacdo das Condi¢cdes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer,
fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Critérios de Elegibilidade e Condicées de Cessdo — nao obrigatoriedade de manutencao dos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessao apds a Data de Oferta de Direitos
Creditérios — Nao é possivel assegurar que as Condigdes de Cesséao e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apés a aquisigdo dos Direitos Creditérios. Na hipotese de, apos (i) a
verificacdo e validagdo das Condigdes de Cessdo pela Consultora Especializada e dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisi¢do de Direitos Creditérios Cedidos pelo
Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢coes de Cessao, o Fundo podera ter em sua carteira
Direitos Creditérios Cedidos que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condicdes de Cessao.

Observéancia da Alocagdo Minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia que as Cedentes conseguirdo ou desejarao

originar e ceder Direitos Creditorios suficientes que atendam a politica de investimento do Fundo para fazer frente a Alocacdao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutenc¢ao dos saldos dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou dos fluxos de originagéo e de cessao de Direitos Creditérios.
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Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelas Cedentes — Nos termos do Contrato de Cesséo, em até 2 (dois) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento, as Cedentes
obrigam-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante, os Documentos Comprobatoérios relativos aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos. O ndo cumprimento
pelas Cedentes de suas obrigagcdes de entrega dos Documentos Comprobatorios podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. Além disso, as Cedentes devem entregar ao Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos
Documentos Comprobatérios pode dar causa a resolugao da cessao ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranga dos Direitos Creditérios, causando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de auséncia de registro dos Termos de Cessédo ou de Atraso no Registro dos Recibos de Cessdo — para que as cessoes de Direitos Creditérios nos termos do Contrato de Cessao
possuam efeitos perante terceiros, o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do domicilio da respectiva Cedente e do Fundo, de
acordo com a Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O Contrato de Cessédo e seus aditamentos serdo levados a registro pelas
Cedentes nos CRTD do domicilio do Fundo e da respectiva Cedente no prazo de 20 (vinte) dias contados da respectiva data de celebragéo. A cada periodo de 15 (quinze) dias, as
Partes deverdo celebrar um Termo de Cessdo consolidado, incluindo todos os Direitos Creditérios Cedidos no periodo, os quais serdo levados a registro, dentro do prazo de 5 (cinco)
dias contados da sua celebragao, em CRTD do domicilio das Cedentes e do Fundo. Nao obstante, os Termos de Cessao nao conterdo o valor de face dos Direitos Creditérios Cedidos
ou o valor da aquisicao dos Direitos Creditérios, os quais serdo formalizados em Recibos de Cessao, os quais nao serao levados a registro em quaisquer CRTD. A realizagao dos
registros em CRTD na forma acima descrita podera gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranca ou recuperacao dos Direitos Creditorios em determinadas situagdes, como,
por exemplo, nos casos de dupla cessao, constricao judicial e faléncia ou liquidagao extrajudicial das Cedentes. Adicionalmente, caso as Cedentes nao realizem os registros em CRTD
na forma e prazo acima descritos, tais registros deverdo ser realizado pelo Fundo, o que poderd ocorrer apés o prazo de 20 (vinte) dias, durante os quais o registro tem efeitos
retroativos. Nestes casos, terceiros que, antes da celebragdao e/ou registro do respectivo Termo de Cessao consolidado, na forma prevista em lei, tenham formalizado qualquer
aquisicao, cessao, transferéncia ou oneracao dos Direitos Creditorios pagos pelo Fundo poderao ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos
créditos. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes — As Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. As Cedentes sdao somente responsaveis, pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de
Cessao. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.
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Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios
visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas de cada classe, na hipotese
de amortizagao ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios — Os pagamentos da Remuneragao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem como das
classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdao exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneracao e de Amortizagao de Principal,
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no presente Regulamento, para constituicao de Reserva de Liquidez, ndo ha promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, e para pagamento da Remuneragao e das
Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Risco de Governanga — ApGs a primeira emissao de cada classe de Cotas, conforme prevista no presente Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocagdes de novas series
de Cotas Seniores e novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovagao pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o disposto no Regulamento.
Adicionalmente, é admitida a emissao e a colocagao de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipétese de emissao de novas series
de Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino nao sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicao dos direitos politicos dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulagao na ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificacao de relacao de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacao
em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdao da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado
independentemente da realizagao de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais
alteracdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Qudrum de deliberacdao em Assembleias Gerais de Cotistas — Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdao em Assembleia Geral de Cotistas, com excec¢ao do disposto no item 21.4. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdao de Assembleias
Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagao das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas
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Atuacdo das Cedentes como Agentes de Cobranca Extraordindria — As Cedentes foram contratadas pelo Fundo para atuar na qualidade de Agentes de Cobranga Extraordinaria. Assim, é
possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a
reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Riscos e Custos de Cobranga — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, os Agentes de
Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e as Cedentes ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutencgao dos referidos procedimentos caso os Cotistas
deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente
venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderao ter
que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporg¢ao de suas Cotas.

Limitagdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicavel ao Fundo — A Gestora envidara melhores esfor¢cos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios que sejam compativeis com a classificagao do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de
que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de
aplicacao do regime tributario a seus Cotistas.

Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas
restricdes legais ou regulatoérias que possam afetar adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditorios e da cessao desses, alteragcao na politica monetaria, alteragao da
politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
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Para mais informacgdes a respeito da Oferta, bem como para obtencao de cépia do Regulamento, favor entrar em contato com o Coordenador Lider, através dos
contatos abaixo:

investment
‘> banking

Coordenador Lider

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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