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Disclaimer M PINE

[Este material de divulgacao (“Material de Divulgacao”) € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre o Banco Pine S.A. e foi preparado exclusivamente como material
publicitario e de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) no @mbito da oferta publica de distribuicdo, ndo sujeita a registro, da 742
(Septuagésima Quarta) Emisséo de Letras Financeiras, com Clausula de Subordinacio para Composicéo do Nivel Il do Patriménio de Referéncia, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Nao Sujeita a Registro, do Banco Pine S.A. (742 Emissao”, “Letras Financeiras Subordinada” ou “LFSN”, “Oferta” e “Emissora”, respectivamente),
sendo a 12 (primeira) emissédo de letras financeiras subordinadas da Emissora objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010,
conforme alterada (“Lei 12.249”), da Resolucédo n°® 5.007, de 24 de marco de 2022, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada (“Resolugao CMN 5.007” e “CMN”,
respectivamente) e da Resolugcdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 8, de 14 de outubro de 2020, conforme alterada (“Resolugao CVM 8” e “CVM”, respectivamente),
com base em informagdes prestadas pela Emissora, e ndo implica, por parte do coordenador lider da Oferta, isto €, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Contratada” ou “Coordenador Lider”’), em nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de
rendimentos futuros e/ou do valor principal investido nas Letras Financeiras Subordinada, nem julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Oferta e das Letras

Financeiras Subordinadas.

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores”).

Este Material de Divulgacdo ou qualquer informac&o aqui contida € disponibilizado para fins de consulta apenas. Nesse sentido, potencial Investidor deve realizar suas
proprias analises, bem como consultar seus assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de decisédo de investimento nas Letras Financeiras Subordinada,
considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco (suitability). Para tanto, devera obter, por conta propria, todas
as informacdes que julgar necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Letras Financeiras Subordinada.

Adicionalmente, os potenciais Investidores deverao realizar sua prépria pesquisa, avaliacédo e investigacdo independentes sobre a Emissora, suas subsidiarias relevantes
e controladas, suas atividades e situacdo econdmico-financeira para tomar a decisao de prosseguir com o investimento nas Letras Financeiras Subordinadas.
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O Coordenador Lider e/ou suas controladas, coligadas e sociedades sob controle comum que atuaram direta ou indiretamente na Oferta, bem
como seus respectivos administradores e empregados, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir em decorréncia
do investimento nas Letras Financeiras Subordinadas.

As informacbes aqui apresentadas constituem um resumo dos termos e condi¢coes da Oferta, no entanto, ndao devem ser considerados pelos
destinatarios como um substituto para o exercicio de suas préprias opinides e avaliacdes acerca dos documentos da Oferta e da situacdo da
Emissora.

ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS LETRAS FINANCEIRAS. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NAS LETRAS
FINANCEIRAS NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE
PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUAS ATIVIDADES E
SITUACAO FINANCEIRA, RECOMENDA SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS LETRAS
FINANCEIRAS E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE NAO IMPLICAM PROMESSA OU GARANTIA DE RESULTADO FUTURO PARA OS INVESTIDORES. AS
LFSN PODEM GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR AO VALOR DE SUA EMISSAO DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE
REMUNERACAO. AS LFSN NAO PODERAO SER RESGATADAS, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA DATA DO VENCIMENTO, EXCETO
PARA FINS DE IMEDIATA TROCA POR OUTRAS LFSN DE EMISSAO DA EMISSORA, NAS HIPOTESES E CONDICOES PREVISTAS NA
REGULAMENTACAO DO CMN E CONFORME PREVISTO NO DIE.
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O RECEBIMENTO, PELO INVESTIDOR, DE QUALQUER VALOR RELACIONADO A QUALQUER LFSN FICARA SUJEITO AO RISCO DE
CREDITO DA EMISSORA E NAO CONTA COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. AS LFSN NAO CONTAM COM A
POSSIBILIDADE DE CONVERSAO EM ACOES DA EMISSORA E TAMPOUCO COM QUAISQUER GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS. AS
LFSN NAO APRESENTAM OPCAO DE REVENDA PARA A EMISSORA.,

A presente Oferta ndo esta sujeita a registro na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. A CVM nao analisou previamente este Material de
Divulgacdo nem a Oferta. A distribuicdo das Letras Financeiras Subordinadas nao implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das
informac0des prestadas, de adequacédo da LFSN a legislacéo vigente ou julgamento sobre a qualidade da Emissora e do Coordenador Lider, bem
como sobre as LFSN a serem distribuidas.

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS — DIE DE LETRAS FINANCEIRAS, COM CLAUSULA DE SUBORDINACAO PARA
COMPOSICAO DO NIVEL Il DO PATRIMONIO DE REFERENCIA DA 742 (SEPTUAGESIMA QUARTA) EMISSAO DO BANCO PINE S.A. (“DIE”)
ANTES DE APLICAR NESTAS LFSN.

Esta Emisséo se trata da 742 emissao de letras financeiras subordinadas do Banco Pine, sendo a 12 (primeira) emisséo de letras financeiras
subordinadas da Emissora objeto de distribuicdo publica.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DO DIE, EM ESPECIAL, O ANEXO | FATORES DE RISCO (“FATORES
DE RISCO”), ONDE AS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DAS LETRAS FINANCEIRAS SUBORDINADA SAO DETALHADAS. TODAS AS
OPINIOES E INFORMACOES EXPRESSOS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E
COMPLEMENTACOES SEM AVISO PREVIO.
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AGENDA FRPINE
1. Visao Geral do Banco Pine
2 Destagues Financeiros
3. Termos & Condi¢Ges da Oferta

4.  Fatores de Risco

5. Contatos
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AGENDA M PINE

1. Visao Geral do Banco Pine
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26 Anos de Histoéria %mE

Somos um Banco Alinhado com o seu Tempo, que Coloca o Cliente no Centro de Tudo o que Faz

1997 2012 2018 2022

Noberto Pinheiro Fundou o Nivel 2 de Governanga na B3 Novo Segmento Focado em Alocacéo de Capital, Eficiéncia

Banco Pine Empresas com Faturamento Operacional, Diversificacao de
até R$ 500 Milhdes Riscos e Receitas

2007 2017 2019
= IPO * |nicio do Processo de Consolidacéo da Estratégia
= Primeiro Banco Médio a Digitalizacao Digital

Abrir Capital = Langamento Pine Online

Fonte: Banco Pine. CONFIDENCIAL 7
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Governanca Corporativa & Organograma

Governanca Corporativa

Comité de Crédito
Superior

Riscos &
Compliance

Conselho de Administracéo

Comité Executivo

Comités Estatuérios
Riscos & Gestao de Capital
Auditoria
Remuneracéo

Gestéo Corporativa
e de Pessoas

Diretor Executivo

Controladoria & Contabilidade
Rl & ESG

Crédito

Tl & Operacdes

Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Non Performing Loans — Créditos Inadimplentes.

Diretor Executivo

Comercial Atacado
Juridico
NPL/Special Sits
Ativos Imobiliarios
Marketing

Diretor Executivo

Tesouraria, Mesa de Clientes
& Captacéo

Produtos

Novos Negdcios, Operacées
Estruturadas & Parcerias
Seguros

Pesquisa Econémica

PINE

Organograma Societario

Administradores,
Conselheiros
& Partes Relacionadas

Acionista
Controlador

4,97% 63,59%

ON: 99,99%
PN: 23,33%

PINE

1,1% 1,7%

31,44%
ON: 0,01%
PN: 66,20%

PN: 10,46%

B [nstitucionais Locais B Pessoas Fisicas B Proparco Tesouraria Estrangeiros

CONFIDENCIAL 8
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Estratégia Corporativa PINE

Somos um Banco de Negdcios Agil, com Competéncias para Desenvolver Relacionamentos Rentaveis e de Longo Prazo

Iy % = @

Empresas Mesa de Operacdes Tesouraria & Varejo Seguridade &
Clientes Estruturadas Captacéo Colateralizado Novos Negocios
& Parcerias

Grandes Juros Mercado de Capitais & Gestéo de Ativos & Originagéo, Compra, Riscos
Crédito Estruturado Passivos (ALM) Venda e Monitoramento
Médias Moedas de Portfolios Varejo Beneficios
Parcerias Livros Banking & Colateralizado
Commodities Trading Varejo
Ativos Imobiliarios Ecossistema
o Captacao & Grupo BYX
NPLY/ Special Sits Pine Online
Distribuicéo
Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Non Performing Loans — Créditos Inadimplentes. CONFIDENCIAL 9
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Pine em Resumo i%mE

Solugdes Financeiras Completas para os Nossos Clientes por Meio de uma Ampla Variedade de Produtos e Servigos

- @ ~
= @ © anfl

Recebiveis Rotativos Ccambio Derivativos

& e £

Distribuicéo Parcerias Novos Negocios Assessoria

Seguros Investimentos SN GEER)) NDF Offshore
R 03 2
X @ i
Empréstimos & Garantias & Produtos Mercado
Repasses Gestao de Garantias Estruturados de Capitais
Fonte: Banco Pine. CONFIDENCIAL 10
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Onde Atuamos PINE

Somos um Banco Brasileiro com Presenca em Todo Territorio Nacional e
Contamos com uma Branch em Cayman

Cayman Branch

Brasil

" Norte ® Nordeste " Centro-Oeste
B Sudeste = Syl

- Campinas - Porto Alegre O 4%
- Ribeirao Preto - Curitiba

- S. J. Rio Preto - Blumenau

- Sorocaba

- Rio de Janeiro
- Belo Horizonte

% Carteira de Crédito (30 Junho de 2023)

Fonte: Banco Pine. CONFIDENCIAL 11
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AGENDA M PINE

2 Destagues Financeiros
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Desempenho Financeiro

MATERIAL PUBLICITARIO

PINE

Crescimento de Todos os Indicadores Operacionais, Reflexo do Avanco na Execucado da Estratégia, Diversificando Nossos Negdcios e Alocando
o Nosso Capital de Forma Ainda Mais Eficiente

Lucro Liguido

Resultado Operacional

R$ Milhdes R$ Milhdes
(RS Milndes) C1ox > 734 (RS Milhdes) > 1307
10x 42,8 5y . 72,0
30,6 58,7
224 44,7
12,2 28,9
45 :
— — I [ ]
2722 37122 4T22 1723 2723 1S22 1S23 2722 37122 4T22 1723 2723 1S22 15823
Margem Financeira Bruta Despesas Operacionais & indice de Eficiéncia
(R$ Milhges) (R$ Milhges, %) %N%
4x - 3185
o 58% 99,2
8x > 187,4 11M% 91,1
’ 131,0 468 51,0 48,1 51,1 S
43,0 ;
29,9 73,6 73,0 81,6 [ 14,6 | 22,2 21,0
m m m [ ] 28,3 27,1 27,6 20 T
: 24,6 24,8 : :
-13,8 2.1 -36 29.8 8,7
2722 3722 4722 1723 2723 1S22 1S23 2722 3722 4722 1723 2723 1S22 1S23

B Margem Financeira com Clientes
Fonte: Banco Pine.

Margem com Mercado

— Indice de Eficiéncia B Despesas de Pessoal

Despesas Administrativas

CONFIDENCIAL 13
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Funding & Utilizacdo de Capital PINE

Melhora no Mix de Captacdes, com Crescimento de Captacées Incentivadas. indice de Basileia em Patamar Saudavel

Volume Captado Recursos Captados por Prazo?
(R$ Milhdes) (Por Volume de Captacao) 10%
+36% > 10.893
10.636 Caixa Livre
9.495 B Até 3 Meses 25% R$ 1,8 Bilhdes
B 3 a 12 Meses
8.575 B 1 a3Anos
7.984 H +3 Anos
Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 44%
Evolucao das Captacdes Incentivadas? Evolucdo do indice de Basileia e da Careira Expandida
(R$ Milhdes, %)
20,4%
11,9% 11,7%
7.818
4.629
7'3% -
Jun/22 Jun/23
Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23 — indice de Basileia B Carteira Expandida
Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Desconsidera Repasses e Captacdo Externa; (2) Total de Captacdes Incentivadas/ Total de Captacgdes. CONFIDENCIAL 14
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Carteira de Crédito Expandida PINE

O Crescimento da Carteira Expandida Esta Alinhado a Nossa Estratégia de Diversificacdo de Receitas e Otimizacédo da Alocacao de Capital

\Cartei rat
(R$ Milhoes)

+69% > 7.818

7.262

6.502

2.043

1.279

5.567 .
4.629 372 317 383
281
2.943 2.979 2.890
Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23
B Varejo Colaterizado Financiamentos Imobiliarios B Médias Empresas B Grandes Empresas
Fonte: Banco Pine | Notas: (1) A partir de Jun/23, mudamos o critério de classificagdo entre Grandes e Médias Empresas. CONFIDENCIAL 15
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Carteira de Crédito Expandida PINE

O Crescimento da Carteira Expandida Esta Alinhado a Nossa Estratégia de Diversificacdo de Receitas e Otimizacédo da Alocacao de Capital

Distribuicdo por Prazo Médio Inadimpléncia > 90 Dias?

(Por Volume — Junho/2023)
BANCO 0,8% . 0.7% 050
20% PINE LEeRe 0:5% .
0

L 14%

0,4%
58% 0,9%
0,5%
0,3% ’ 0,2%
B Até 3Meses M 3al2Meses B 1a3Anos B +3 Anos GRANDES 0,1% ’
EMPRESAS ~— —
Distribuicdo por Rating? 0,1%
(Por Volume — Junho/2023)
6%
11% 12% 1,4% 1,4%
, 0.8% 0,9%
MEDIAS 0,5% . —
EMPRESAS
17% —_—
54% Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23
EAA EA EB EC mDH — Inadimpléncia > 90 Dias Inadimpléncia > 90 Dias Recorrente3
Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Considera a Carteira Classificada res.2682.; (2) Inadimpléncia = (Saldo em atraso > 90 dias)/ (Carteira Classificada, excluindo créditos relacionados a Financiamentos Imobiliarios); (3) Desconsidera uma operacédo 100% CONFIDENCIAL 16

provisionada.
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Empresas

s; "\
MEDIAS "---..
EMPRESAS =

HN s
' i

Onboarding Digital e uma Linha Ampla de Produtos e Servigos

PINE

Processos Rapidos e Seguros que Trazem Agilidade para os Negoécios dos Nossos Clientes

GRANDES
EMPRESAS
> R$300 mi

Relacionamento Proximo e Cobertura Regional com Expertise Setorial para Identificar as Necessidades dos
Nossos Clientes

Time Altamente Qualificado e Produtos e Servigos Sofisticados que Potencializam os Resultados dos
Nossos Clientes

Fonte: Banco Pine.

CONFIDENCIAL 17

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO
Empresas M PINE

Distribuicdo por Produto Distribuicdo Setorial®

(Por Volume — Junho/2023) 7% 2% (Por Volume — Junho/2023) 16% 10%
B Agronegdcio B Comércio 9%
B |Imobiliario B Quimico & Petro.

B Capital de Giro H TVMs 10% o Q_ .

) B |nddstria E Mineracao 7%
B Trade Finance B Produtos de Desconto . 23%
. B Servigcos Telecom & Tl

B Fiancas et
B |ogistica & Transporte Outros 7%
B Infraestrutura

\ 6%
1% 396 305 6%
Ticket Médio e #Clientes indice de Penetracdo de Produto (IPP)
(R$ Milhdes) (% clientes por n° de produtos contratados) 6% 5%
7,4 7,4 7,6
6.7 7,2
693 721 705 773 749 B 1 Produto B 4 Produtos IPP Médio
B 2 Produtos B 5 Produtos 2,5
Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23
— Ticket Médio B #Grupos 27%

Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Considera Grandes Empresas, Médias Empresas e Financiamentos imobiliarios.
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Varejo Colateralizado

Portfolios de Crédito de Varejo Colateralizado que Proporcionam
Diversificacdo de Receitas e uma Eficiente Alocacao de Capital

PartipacOes

Operacdes de Compra & Venda de Carteira: atua como uma Clearing, realizando a
intermediacdo, selecao de critérios de elegibilidade e monitoramento de carteiras entre
originadores de carteira de varejo colateralizado e agentes de funding que buscam alocar
capital no segmento.

R$ 5 Bilhdes de Ativos de Varejo Colateralizado Sob Monitoramento
R$3,5 Bilh6es Transacionados no 1S23
30% de Participacao

BaaS: Instituicdes financeiras, alocadores de capital e agentes de funding tem acesso a um
banco de varejo completo oferecendo produtos white label como crédito consignado, cartéo
consignado, cartdo beneficio consignado e Saque Aniversario FGTS.

40% de Participacao

Suporte Comercial na Originacao: responsavel pelo suporte comercial na originacdo e
distribuicdo de produtos estruturados pela BYX Produtos e negociados pela BYX Capital.

30% de Participagdo

Fonte: Banco Pine.

PINE

Carteira

(R$ Milhdes)
8x > 3097
2043 1630

1279
609
372 223 269
% 357 — 13

Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23

B [NSS ® FGTS W [nstrumentos Colateralizados Governos W S|IAPE Outros

Originacao
(R$ Milhdes)
4x > 1.986
= . -
Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23

CONFIDENCIAL 19
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Mesa de Clientes PINE

Solugdes nos Mercados de Juros, Moedas e Commodities para Assessorar Nossos Clientes na Administracéo dos Riscos de seus Balangos

Concentracao MtM a Receber
(Volume — 30/Junho/2023)

Derivativos | MtM*

(R$ Milhdes)
256 258
181
154 139 128
117 120
38
-64
-82
-118 -130
-117
-270
Jun/22 Set/22 Dez/22 Mar/23 Jun/23
— MtM — MtM a Receber MtM a Pagar A B mC ED

Fonte: Banco Pine | Notas: (1) Mark to Market = Risco de Crédito de Contraparte. CONFIDENCIAL 20
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Seguridade PINE

Atraves de Nossa Corretora, Oferecemos um Portfolio Completo de Solucdes

Pine Corretora

@)

Beneficios

Garantia Saude Prestamista
Patrimonial Vida Vida
Transporte Odontoldgico VGA

Frota Assistenciais

Linhas Financeiras

Fonte: Banco Pine. CONFIDENCIAL 21

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO
Operagdes Estruturadas & Parcerias PINE

Com Times Especializados, Participamos de Emissdes de Mercado de Capitais, Realizamos Parcerias Focadas em Originacéo e Distribuicdo...

Mercado Capitais & Crédito Estruturado

Participacdo, com R$ 44 Milhdes em 1S23

3 Emissodes de CRAs 1 Emisséao de CRI

R$ 100 Milhges R$ 42 Milhdes R$ 23 Milhdes R$ 100 Mmilhges

Parcerias
R$ 144 Milhoes de Carteira em Junho/23

Parcerias Estratégicas na Originacéo de Crédito, Operacdes Estruturadas, Derivativos e Cambio

o ©)] 2 &

Fintechs Gestoras Autbnomos Securitizadoras

Fonte: Banco Pine. CONFIDENCIAL 22
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Operagdes Estruturadas & Parcerias PINE

... € no Desenvolvimento e Comercializac&o de Projetos Imobiliarios
e na Gestao de NPL

Ativos Imobiliarios

Diversificacédo de Projetos e Ativos por Regido e Vocagao
= Residencial Alto, Médio & Baixo Padrao

= Loteamentos = Logistica

=  Build-to-suit = Sale & Leaseback

_ Pernambuco — Goiana
Non-Performing Loans (NPLS)

Gestao de Créditos Inadimplentes Corporativos e Oportunidades Especiais Rio e JanglioctampGralle

Sao Paulo — Campinas e Osasco

» Estruturacao = Execucao
» (Gestéo = Negociagao

Fonte: Banco Pine.
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AGENDA M PINE

3. Termos & Condi¢Ges da Oferta
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Termos & CondicOes da Oferta %mE

Emissor
Tipo de Oferta

Instru¢cdo CVM

Titulo

Pablico Alvo

Volume

Valor Nominal Unitério
Espécie

Série

Prazo

Amortizacao

Remuneragéo
Pagamento Juros
Regime de Colocagéo

Covenants

Banco Pine S.A.

742 Emissdo de Letras Financeiras Subordinadas, sendo a 12 (primeira) emissao de letras financeiras subordinadas da
Emissora objeto de distribuicdo publica

Resolucdo CVM n° 8

Letras Financeiras Subordinadas

Investidor Qualificado

Até R$ 102.000.000,00, com eventual aumento do volume a critério do Emissor
R$ 300.000,00 na Data de Emissao

As Letras Financeiras ndo contardo com qualquer garantia (espécie quirografaria)
Série Unica

10 anos com Datas de Recompras Permitidas anuais a partir do 5° ano

Na Data de Vencimento (“Bullet’)

CDI + 4,80% ao ano

Semestrais, sem caréncia

Melhores esforcos para a totalidade da Emisséo

N&o havera

BBB-
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma da Oferta PINE
Ordem Eventos Data
01. Divulgacédo do Fato Relevante 27/10/2023
02. Inicio do Roadshow 31/10/2023
03. Periodo de Reservas 01/11 - 07/11/2023
04. Procedimento de Alocagéo (Bookbuilding) 08/11/2023
05. Liguidacdo da Oferta 10/11/2023
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AGENDA M PINE

4.  Fatores de Risco
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Fatores de Risco PINE

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as LFSN e a Oferta, os quais o Investidor Qualificado deve considerar antes de
aceitar a Oferta. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas LFSN, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria
situacao financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis no Material Publicitario e no DIE.

Risco de Mercado: O desempenho das LFSN depende do valor dos seus componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de
referéncia volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e econémica e demais itens alheios ao controle das Partes. O Investidor Qualificado estéa sujeito a
volatilidade dos precos dos ativos e das taxas de juros do mercado. As condi¢des politicas e econdmicas sdo alheias ao controle das partes e podem influenciar a
oscilacéo dos precos das LFSN.

Risco de Crédito da Emitente: O recebimento dos montantes devidos ao Investidor Qualificado esté sujeito ao risco de crédito da Emitente. Caso o risco de crédito se
materialize, ainda que atendidas as condi¢cdes de remuneracdo da LFSN, o Investidor Qualificado poderé ficar sem receber qualquer retorno financeiro ou até perder a
totalidade do capital investido. Ainda, ao longo do prazo de duracdo das LFSN, a Emitente poderé estar sujeita a eventos de recuperacao judicial ou extrajudicial,
decretacao de regime de administracdo especial temporéaria (RAET), intervencdo, liquidacao extrajudicial, ou de outras situacdes dispostas em lei que venha a ser editada
e que apresentem efeitos similares, extin¢ao, liquidacao, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretacéo de
faléncia da Emitente ou de sua atual controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada (“Lei n°® 6.024/74”),
ou, subsidiariamente, na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada pela Lei n® 14.112, de 24 de dezembro de 2020 (“Lei de Faléncias”), conforme
aplicavel. ALFSN néo é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC e ndo conta com qualquer tipo de coobrigacao.

Risco de Extingcdo das LFSN: As LFSN serdo permanentemente extintas na ocorréncia de qualquer das situacdes previstas no artigo 20, X da Resolugdo CMN 4.955,
conforme replicadas na clausula 1.18.9 do DIE, e ndo seréo objeto de conversao. Os Investidores Qualificados devem estar cientes que poderao ter seu horizonte original

de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela LFSN ou sofrer prejuizos em razao de
eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada, decorrente da reducdo do prazo de investimento nas LFSN.
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Risco de Liquidez: A LFSN ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da Data do Vencimento, exceto (i) para fins de imediata troca por outras letras
financeiras de emissado da Emitente, nas hipoteses e condi¢Bes previstas no Anexo B da Resolucdo CVM 8 e no DIE; e (ii) conforme op¢édo de recompra prevista na
clausula 1.17 do DIE. Adicionalmente, a oferta das LFSN n&o apresenta opcdo de revenda pela Emitente, bem como ndo ha qualquer garantia de venda no mercado
secundario. Os subscritores das LFSN n&o terdo nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado de capitais liquido em que possam negociar esses titulos, caso
gueiram optar pelo desinvestimento, o que podera trazer dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no mercado secundario. Assim, além da dificuldade na
realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundéario de LFSN no Brasil podera causar também a deterioracdo do pre¢co de venda desses titulos, o que podera
afetar negativamente o preco das LFSN e sua negocia¢cdo no mercado secundario.

Risco de alteracdes da legislacao tributéria: A alteracao da legislacéo tributaria pode impactar o rendimento das LFSN para o Investidor Qualificado.

Risco de Adocao da Taxa DI para calculo da remuneracao: A Sumula 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes bancéarias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a Sumula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a taxa DI ndo € valida como fator de remuneracdo das LFSN, ou ainda, que a
remuneracdo das LFSN deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a taxa DI, podera conceder aos titulares de LFSN juros remuneratorios inferiores a atual remuneracéo, bem como limitar a aplicacdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Risco de auséncia de garantia quirografaria pela Emitente e/ou sociedades de seu grupo: No caso de inadimplemento das LFSN, a Emitente podera néao ter
patriménio suficiente para garantir o cumprimento das obrigac6es assumidas e, pelo fato de as LFSN ndo contarem com quaisquer garantias (divida quirografaria),
fidejussorias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares das LFSN poderéo ser afetados.

Risco de alteracGes regulatdrias: Alteracdes legais ou criacdo de novas regulamentacdes que tenham implicagcbes no setor bancario podem ter impacto direto ou
indireto nas operacdes ou resultados da Emitente.
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Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC): As LFSNs ndo contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia da Emitente, o
gue podera afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das LFSN.

Risco de rebaixamento da nota classificatoria da Emitente: Eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emitente poderd acarretar eventual mudanca da
percepc¢éao do Investidor Qualificado em relacéo ao investimento realizado.

Risco de Vencimento Antecipado das LFSN: Em caso de descumprimento das obrigagbes da Emitente indicadas no DIE e no Instrumento de Emissédo, as LFSN
poderéo ser vencidas antecipadamente. Os Investidores Qualificados devem estar cientes que poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pela LFSN ou sofrer prejuizos em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de
renda menos favoravel aquela inicialmente esperada, decorrente da redugéo do prazo de investimento nas LFSN.

Risco em funcdo da néo sujeicdo a registro: A Oferta distribuida nos termos da Resolucdo CVM 8 ndo esta sujeita a registro perante a Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), de forma que as informagdes prestadas no ambito do Instrumento de Emissdo e no DIE n&o foram objeto de andlise pela referida autarquia. A distribuicdo da
LFSN néo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das informacfes prestadas, de adequacao da LFSN a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade
da Emitente.

Risco de conflito de interesses: O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emitente, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagfes regulares em
bolsa de valores a precos e condicbes de mercado, bem como mantém relacdes comerciais, no curso normal de seus negdcios com a Emitente. Por esta razdo, o
relacionamento entre a Emitente e o Coordenador Lider e sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Coordenador Lider pode gerar um conflito de
interesses.

Riscos dos prestadores de servigos da Emissao: A Emitente contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da

Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela Emitente,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0 que pode afetar adversa e negativamente as LFSN ou a Emitente.

CONFIDENCIAL 30

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco PINE

Colocacédo sob o regime de melhores esfor¢cos: O Coordenador Lider envidara os seus melhores esfor¢os para efetuar a colocacado das LFSN no ambito da Oferta e
ndo se responsabilizara pela subscricéo e integralizacdo das LFSN que ndo sejam subscritas e/ou integralizadas por Investidor Qualificado no ambito da Oferta. As LFSN
nao subscritas e/ou integralizadas por Investidor Qualificado no ambito da Oferta deverao ser canceladas pela Emitente. Nesse sentido, nenhuma garantia pode ser dada
de que as LFSN serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das LFSN no mercado secundario e nem se pode garantir que o Valor Total da Emisséo sera
efetivamente captado.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflagdo podem aumentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro: Historicamente, o Brasil teve
altos indices de inflacdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou
fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as LFSN.

Riscos relacionados a politica econdmica do Governo Federal: A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervengcfes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢cdes do Governo Federal para controlar a
inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emitente ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro
e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emitente podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacao; flutuacbes nas taxas de juros;
falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas
de cunho politico, social e econbmico que ocorram ou possam afetar o Pais. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades da
Emitente. Tais incertezas também poderdo afetar material e adversamente os negocios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pela Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das
LFSN.
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Riscos relacionados a questdes socioambientais da Emitente: A ndo observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista pela Emitente podem levar a inadimpléncia
das LFSN, tendo em vista as diversas san¢des que podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sanc¢ado criminal, bem como ocasionar a
revogacdo da sua licenca ou suspensdo de determinadas atividades. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade
da Emitente na obtencdo de financiamentos junto as instituicdes financeiras. Ademais, infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo, bem como ao crime contra 0 meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos adversos para a Emitente. Sendo assim, caso a Emitente
seja condenada por qualquer um dos eventos listados, podera afetar material e adversamente os negdécios, a condi¢do financeira, os resultados das operacdes e a
capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pela Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o
pagamento das LFSN.

Reducado de investimentos estrangeiros no Brasil: Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balangco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento da Emitente poderd vir a ser afetada, e impactando
negativamente o adimplemento pontual das LFSN.

Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira: A moeda brasileira flutua em relagdo ao Ddlar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagBes repentinas, minidesvalorizacfes periddicas (durante as
guais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo, todas vinculadas a
controle de cambio. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Doélar e outras moedas. Nao se pode garantir que o Real
nao sofrera depreciacdo ou nado sera desvalorizado em relacdo ao Délar novamente. As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados das instituicdes financeiras brasileiras, inclusive da Emitente, podendo impactar o
desempenho financeiro e o preco de mercado das LFSN de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do Pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.
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A percepcédo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as LFSN: Investir em titulos de mercados emergentes como o Brasil envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores
de paises mais desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as LFSN, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos envolvendo, dentre outros: mudancas nos
ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos Investidores Qualificados de receber pagamentos, no todo ou em parte, com
relacdo a seus investimentos; eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a
repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus, € ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como esses. Nao ha como garantir que ndo ocorrerdo, no
Brasil, eventos politicos e econémicos que poderao interferir nas atividades da Companhia, conforme descrito acima; e a capitalizacdo de mercado relativamente pequena
e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as LFSN ao preco e no momento desejados.

Demais Riscos Relativos a Emitente: O DIE ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais esta sujeito a Emitente na conducéo de seus negdcios. Para
consultar a descricdo completa referente aos riscos enfrentados pela Emitente, incluindo os riscos sobre o seu setor de atuacao ou aos quais estao sujeitos investimentos
no Brasil em geral, os Investidores Qualificados devem consultar o formulario de referéncia atualizado da Emitente, disponivel para acesso na pagina da CVM e na sec¢ao
de informacdes aos Investidores Qualificados da Emitente. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados da Emitente podem ser afetados de maneira adversa e
relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que nao sédo atualmente do conhecimento da Emitente ou que ela julgue, nesse momento, ser de pequena relevancia,
também podem vir a afetar os seus negdcios e, consequentemente, sua situacao financeira.

Demais Riscos relativos as LFSN: As LFSN também poderdo estar sujeitas a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoéria, guerras,
revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis as LFSN, alteracédo na politica econémica, decisdes judiciais, dentre outros.

CONFIDENCIAL 33

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA M PINE

5. Contatos

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO
Contato de Distribuigéo PINE

a

Coordenador Lider

Distribuicéo Institucional
Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padréao
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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