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DAS LETRAS FINANCEIRAS, COM CLAUSULA DE SUBORDINACAO PARA COMPOSICAO DO NiVEL Il
DO PATRIMONIO DE REFERENCIA
DA 752 (SEPTUAGESIMA QUINTA) EMISSAO DO BANCO PINE S.A.

Este documento de informacGes essenciais de letras financeiras (“DIE”) refere-se aos termos e
condicbes da 752 (septuagésima quinta) emissdo de letras financeiras com clausula de
subordinacdo para composicdo do nivel Il do patriménio de referéncia do BANCO PINE S.A.,
instituicao financeira com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 1.830, 52 e 62 andar, CEP 04543-900, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 62.144.175/0001-20 (“LFSN”, “Emissdo” e
“Emitente”, respectivamente), sendo a 22 (segunda) emissao de letras financeiras com clausula de
subordinagdo objeto de distribui¢cdo publica, nos termos da Lei n2 12.249, de 11 de junho de 2010,
conforme alterada (“Lei 12.249”), da Resolu¢do n2 5.007, de 24 de marco de 2022, do Conselho
Monetdrio Nacional (“CMN”), conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.007”), da Resolugdo do CMN
n2 4.955, de 21 de outubro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.955”), da Lei n2 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, as quais serdo distribuidas publicamente, nao
sujeitas a registro, nos termos da Resolucdo da CVM n2 8, de 14 de outubro de 2020, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 8” e “Oferta”, respectivamente), nos termos dos “Termos e Condi¢cbes
da 759 (Septuagésima quinta) Emissdo de Letras Financeiras, com Cldusula de Subordinagéo para
Composicdo do Nivel Il do Patriménio de Referéncia, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Néo
Sujeita a Registro, do Banco Pine S.A.” celebrado em 18 de dezembro de 2023, entre o Emitente e
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 492 andar, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88, na qualidade de representante da
comunhdo dos titulares de LFSN, nos termos da regulamentacéo e legislagdo aplicavel (“Agente”),
conforme alterado de tempos em tempos (“Termos e Condi¢des” ou “Instrumento de Emissdo”).

A presente Oferta ndo esta sujeita a registro pela CVM, nos termos do disposto no artigo 22 da
Resolugdo CVM 8, de modo que a CVM ndo analisou previamente esta Oferta. A distribui¢do das
LFSN ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das informagdes prestadas, de
adequacao das LFSN a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Emitente ou da
instituicdo intermediaria.

As informagdes apresentadas neste DIE ndo implicam, por parte do Coordenador Lider (conforme
definido no Instrumento de Emissdo), qualquer declaragdo, garantia ou julgamento sobre a
qualidade do Emitente. O Coordenador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento nas LFSN, pelos
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), tomada com base nas informacg&es contidas
neste DIE. Os Investidores Qualificados que aderirem a Oferta dever&o assinar o Termo de Ciéncia
de Risco, conforme modelo do Anexo IV ao DIE.

A Oferta, por se realizar no ambito da Resolucdo CVM 8, ndo serd objeto de registro perante a
ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
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vez que a necessidade de registro de oferta de letras financeiras nos termos da referida resolucao
nao esta prevista no “Cédigo de Ofertas Publicas”.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO INSTRUMENTO DE EMISSAO E DESTE DIE ANTES
DE APLICAR NAS LFSN, EM ESPECIAL O ANEXO I - FATORES DE RISCO

1. INFORMAGOES OBRIGATORIAS NOS TERMOS DO ARTIGO 72 E ANEXO B DA RESOLUGAO CVM 8.
1.1 Emitente: BANCO PINE S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n? 62.144.175/0001-20.
1.2 Instrumento de Emissao: “Termos e Condi¢bes da 759 (Septuagésima Quinta) Emisséo de

Letras Financeiras, com Cldusula de Subordina¢do para Composicdo do Nivel Il do Patriménio de
Referéncia, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Ndo Sujeita a Registro, do Banco Pine S.A.”
celebrado entre o Emitente e o Agente.

13 Risco de crédito do Emitente. O recebimento dos montantes devidos ao investidor esta
sujeito ao risco de crédito do Emitente. A capacidade do Emitente de suportar as obrigacGes
decorrentes das letras financeiras de sua emissdao depende do adimplemento, pelo Emitente, das
obrigacGes descritas no presente DIE e no Instrumento de Emissao.

1.3.1. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo das LFSN (conforme definido
no Instrumento de Emissdo) depende do pagamento integral e tempestivo pelo Emitente,
a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao econémico-financeira
do Emitente e sua capacidade de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de
pagamentos das LFSN.

1.4 Garantia do Fundo Garantidor de Crédito. As LFSN ndo sdo garantidas pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

1.5 Possibilidade da Letra Financeira gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emissao.
O STJ editou a Sumula n.2 176 declarando ser “nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a
taxa de juros divulgada pela CETIP”. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Sumula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI (conforme
adiante definido) ndo é valida como fator de remuneragdo das LFSN. Em se concretizando esta
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera
conceder aos titulares das LFSN uma remuneragao inferior a remuneragdo inicialmente estabelecida
para as LFSN no Instrumento de Emissdo e neste DIE.

1.6 Resgate Antecipado Facultativo. Observada a Clausula 1.17 abaixo, nos termos do artigo
59, da Resolugdo CMN 5.007, é vedado o resgate voluntdrio pelo Emitente, das LFSN, total ou parcial,
antes da Data de Vencimento, observado que, conforme dispGe o Anexo B da Resolugdo CVM 8 e
este DIE, a vedagdo nao serd aplicavel se o Emitente efetuar o resgate antecipado para fins de
imediata troca do titulo por outra LFSN de sua emissdo desde que: (i) observados os critérios
estabelecidos nos paragrafos 12 e seguintes do artigo 52 da Resolu¢cdo CMN 5.007, especialmente
os dispostos nos pardgrafos 292, 42 e 62 do artigo 52 da Resolugdo CMN 5.007 quanto as letras
financeiras emitidas com clausula de subordinag¢do, ou dispositivo normativo que venha a substitui-
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lo e os critérios estabelecidos nos artigos 20 a 24 da Resolugdo CMN 4.955, ou dispositivos
normativos que venham a substitui-los; (ii) os termos e condi¢des das novas letras financeiras
(“Novas LFSN"), as quais deverdo ser objeto de oferta publica, sejam aprovados por 90% (noventa
por cento) dos Titulares de LFSN reunidos em Assembleia de Credores, em primeira ou em segunda
convocacdo; (iii) a B3 seja notificada sobre a troca das LFSN com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de

antecedéncia; e (iv) a troca das LFSN por Novas LFSN seja realizada de acordo com os procedimentos
adotados pela B3. (“Resgate Antecipado Facultativo”).

1.7 Amortizacdo Antecipada Facultativa. O Emitente ndao poder3, voluntariamente, realizar a
amortizacdo antecipada das LFSN.

1.8 Aquisicao Facultativa de LFSN pelo Emitente. Nos termos do artigo 102, da Resolu¢ao CMN
5.007, o Emitente podera a qualquer tempo adquirir LFSN em Circulacdo desde que por meio de
bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado, para efeito de permanéncia em tesouraria e
venda posterior, no montante de até 3% (trés por cento) do valor contabil das LFSN emitidas, e
observadas as restricdes impostas pelo artigo 10 da Resolucdo CMN 5.007, ou dispositivo normativo
gue venha a substitui-lo, devendo observar que, nos termos do artigo 109, paragrafo primeiro, da
Resolucdao CMN 5.007, o valor contabil deverd ser apurado na data da recompra sem deducdo do
saldo das LFSN em tesouraria. As LFSN adquiridas de terceiros por instituicdes do mesmo
conglomerado prudencial, nos termos da Resolu¢gdo do CMN n2 4.950, de 30 de setembro de 2021,
conforme alterada, e do mesmo conglomerado econémico do Emitente ou por demais entidades
submetidas ao controle direto ou indireto do Emitente devem ser consideradas no computo do
limite de que trata este item, nos termos do artigo 10, paragrafo segundo da Resolugdo CMN 5.007.
As LFSN objeto desse procedimento poderdo: (i) permanecer em tesouraria do Emitente; ou (ii) ser
recolocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolugdo CMN 5.007. As LFSN, se
recolocadas no mercado, fardo jus aos direitos das demais LFSN, inclusive a respectiva remuneracao.

1.9 Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitario das LFSN na Data de Emissdo é de RS
300.000,00 (trezentos mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

1.10 Prazo e Data de Vencimento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das LFSN, nos termos previstos no Instrumento
de Emissdo, incluindo os Eventos de Revisdo e os Eventos de Pagamento, e depois de implementada
a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, ou, ainda, de pagamentos em
decorréncia de eventual resgate antecipado facultativo, aquisicdo de LFSN ou op¢do de recompra
pelo Emitente, nos termos do Instrumento de Emissao, o vencimento das LFSN ocorrera no prazo
de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, correspondendo ao dia 03 de janeiro de 2034 (“Data
de Vencimento”).

1.11 Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider para a definicdo, pelo Emitente,
apos discussdo com o Coordenador Lider, da quantidade final de LFSN, observado que (i) ndo havera
valor minimo para emissdo das LFSN e manutengdo da Oferta e (ii) o montante final podera ser
aumentado em comum acordo entre o Emitente e o Coordenador Lider (“Procedimento de
Bookbuilding”). Ndo serdo aceitas reservas antecipadas, nem serdo fixados lotes minimos ou
maximos para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia do
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Emitente, organizou o plano de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM 8, tendo como publico
alvo Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada(“Investidores Qualificados”), observado ainda o disposto no Contrato de
Distribuicdo (conforme definido no Instrumento de Emissdo).

1.12 Taxa de Juros e Regime de Calculo. Sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das LFSN
incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pdagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescido exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de
4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remunerag¢do imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da remuneragdo em questdo
nos termos do Instrumento de Emissdo, de acordo com os critérios definidos no “Caderno de
Férmulas - CDBs, DlIs, DPGE, LAM, LC, LF, LFS, LFSC, LFSN, IECI e RDB - Cetip21”, disponivel para
consulta no website da B3 (http://www.b3.com.br) (“Remuneracdo das LFSN”). A Remuneracdo
sera calculada de acordo com o disposto no Instrumento de Emissao.

1.13 Outras Formas de Remuneragao. N3o aplicavel.

1.14 Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das LFSN. O Valor Nominal Unitario das LFSN ndo
serd atualizado monetariamente.

1.15 A Forma, a Periodicidade e o Local de Pagamento da Remunerac¢ao e do Valor Nominal
Unitario.

1.15.1 Pagamento do Valor Nominal Unitario Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das LFSN, nos termos
previstos neste Instrumento de Emissdo, incluindo os Eventos de Revisdo e os Eventos de
Pagamento, e depois de implementada a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado, ou, ainda, de pagamentos em decorréncia de eventual resgate
antecipado facultativo, aquisicdo de LFSN ou opg¢do de recompra pelo Emitente, nos
termos deste Instrumento de Emissdo, as LFSN serdo amortizadas em parcela Unica, na
Data de Vencimento, sem prejuizo dos Eventos de Revisdo e dos Eventos de Pagamento.

1.15.2 Pagamento da Remuneracao Nos termos previstos no Instrumento de Emissao,
a Remuneragdo das LFSN serd paga semestralmente conforme cada Data de Pagamento
de Remuneracgao, estabelecidas no Anexo lIl.

1.15.3 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as LFSN, bem como a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emitente serdo realizados por meio dos
procedimentos adotados pela B3.
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1.15.4 CondicGes de Pagamento e Encargos Moratérios. Os pagamentos a que fizerem
jus os Titulares de LFSN serdo efetuados pelo Emitente utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida, pelo
Emitente, aos Titulares de LFSN, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria
ndo compensatodria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die, acrescido da Remunerac¢do das LFSN devida, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

1.15.5 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Titulares, nos termos do Instrumento de Emissdo, aqueles que forem
Titulares no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

1.16 Descricdo da Garantia Real ou Fidejusséria. Ndo aplicavel, uma vez que as LFSN ndo
contardo com garantias de nenhuma natureza ou qualquer preferéncia (divida quirografaria). As
LFSN terdo clausula de subordinacdo, conforme disposta no item 1.18 abaixo.

1.17 Clausula de opg¢ao de recompra pelo Emitente ou de opg¢ao de revenda para o Emitente.
Nos termos do artigo 92, da Resolucao CMN 5.007 e da Clausula 4.20 do Instrumento de Emissao o
Emitente podera recomprar as LFSN nas seguintes datas: 03/01/2029, 03/01/2030, 03/01/2031,
05/01/2032 e 03/01/2033 (“Datas de Recompra Permitidas”), desde que observados os requisitos
do artigo 21 da Resolucao CMN 4.955. Caso ocorra a recompra pelo Emitente, as LFSN serdo extintas
a partir da Data de Recompra Permitida. Na hipdtese acima, o valor devido pelo Emitente sera
equivalente (a) ao Valor Nominal Unitdrio das LFSN a serem resgatadas, acrescido (b) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da efetiva recompra e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data da Recompra
Permitida. Adicionalmente, a oferta das LFSN nao apresenta opc¢do de revenda pelo Emitente, bem
como ndo ha qualquer garantia de venda no mercado secundario.

1.18 Clausula de subordinagcdao aos credores quirografarios. Nos termos do Anexo 2 da
Resolugdo BCB 122, as LFSN contam com o seguinte nucleo de subordinagao.

1.18.1. Considera-se nula qualquer Clausula do Instrumento de Emissdo, deste DIE ou
de outro documento acessorio em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela
legislacdo e pela regulamentacgdo vigente para que o Instrumento de Emissdo seja elegivel
a compor o Nivel Il do Patrimdnio de Referéncia e com as demais Clausulas do Instrumento
de Emissdo e deste DIE.

1.18.2. O aditamento, alteracao ou revogacao dos termos do Instrumento de Emissao e
deste DIE, do item de nucleo de subordinagdo e das demais condi¢Ges desta Emissdo
dependem de prévia autorizagdo do BACEN.
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1.18.3. O pagamento da LFSN estd subordinado ao pagamento dos demais passivos do

Emitente, com excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e
o Capital Complementar, na hipdétese de dissolugdo do Emitente.

1.18.4. As LFSN ndo sdo e ndo serdao objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro
mecanismo que obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou
indiretamente, do Emitente, de entidade do conglomerado ou de entidade nado financeira
controlada, para o titular de LFSN, de forma a comprometer a condi¢cdo de subordinagao
de que trata o caput do item 1.18 acima.

1.18.5. A compra das LFSN ndo é objeto de financiamento, direto ou indireto, pelo
Emitente.

1.18.6. A integralizacdo dos valores relativos as LFSN é efetuada em espécie.

1.18.7. Arecompra e oresgate antecipado das LFSN, ainda que realizados indiretamente
por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade nado financeira controlada
pelo Emitente, estdo condicionados a autorizacdo do BACEN, exceto nos casos previstos
nos artigos 52, §62, e 10, §492, ambos da Resolu¢do CMN 5.007.

1.18.8. Considera-se ineficaz qualquer cldusula do Instrumento de Emissdo, qualquer
item deste DIE ou de qualquer outro documento da Oferta que preveja a variacdo de
prazos ou das condi¢Ges de remuneracdo apds a Emissao, inclusive em fungdo de oscilagdo
da qualidade crediticia do Emitente.

1.18.9. O direito de crédito representado pelas LFSN sera extinto, no valor
correspondente ao saldo computado no Nivel Il do Patriménio de Referéncia, nas
seguintes situagoes:

(a) Divulgacgdo pelo Emitente, na forma estabelecida pelo BACEN, de que seu
Capital Principal estd em patamar inferior a 4,50% (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (“RWA”),
apurado na forma estabelecida pela Resolugdo do CMN n? 4.958, de 21 de
outubro de 2021, conforme alterada, ou por outra que vier a lhe suceder;

(b) Assinatura de compromisso de aporte para o Emitente, caso se configure a
excec¢do prevista no art. 28 da Lei Complementar n? 101, de 04 de maio de 2000,
conforme alterada, que admite a utilizagdo de recursos publicos para socorrer
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

(c) Decretacdo, pelo BACEN, de regime de administragdo especial temporaria
ou de intervenc¢do no Emitente; ou
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(d) Determinacgao, pelo BACEN, de extingdo ou conversdo, segundo critérios
estabelecidos em regulamento especifico editado pelo CMN.

1.18.10. A extingdo referida no item 1.18.9 acima nao ocorrera nas hipéteses de revisao
ou de republicacdo de documentos que tenham sido utilizados pelo Emitente como base
para a divulgacdo da proporc¢do entre o Capital Principal e o montante RWA, prevista no
item 1.18.9.(a) acima.

1.18.11. A ocorréncia das situagOes previstas nos itens 1.18.9 e 1.18.10 acima nao sera
considerada eventos de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipa¢do do
vencimento de dividas em qualquer negécio juridico de que participe o Emitente.

1.18.12. A eficacia do item 1.18.9 acima esta condicionada a vigéncia da autorizacdo do
BACEN para a utilizacdo dos recursos captados por meio desta Emissdo para fins de
composicdo do Patrimbnio de Referéncia, de modo que cessara diante de eventual
cancelamento da referida autorizacdo, o que pode ocorrer, entre outras hipoteses
decorrentes da regulamentagdo, em caso de descumprimento dos termos do Instrumento
de Emissdo e deste DIE, ainda que os atos ou clausulas causadores da violagdo sejam
reputados ineficazes.

1.19. Entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de registro das
LFSN.

1.19.1. Depésito para distribuicdo e negociacdo. As LFSN serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario e secundario, exclusivamente por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), operacionalizado e administrado pela B3,
observado que: (i) a liquidagdo financeira e a custddia eletronica das LFSN serdo realizadas
na B3; e (ii) a negociacdo das LFSN devera sempre respeitar as disposi¢Oes legais e
regulamentares aplicaveis.

1.20. A presente Oferta ndo esta sujeita a registro na CVM. A CVM nao analisou previamente
esta Oferta. A distribuicdo das LFSN ndo implica, por parte da CVM, a garantia de veracidade das
informagdes prestadas, de adequagdao das LFSN a legislagdo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do Emitente e do Coordenador Lider.

1.21. Balancetes e balangos patrimoniais do Emitente. Os balancetes e balangos patrimoniais do
Emitente podem ser obtidos por meio do website.
https://ri.pine.com/Download.aspx?Arquivo=88rDH8NJHfevb9WPbnUhTQ==&linguagem=pt

1.22. Atos normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil que
dispdem sobre a Letra Financeira.
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(i) Resolu¢do CMN 5.007 de 24/03/2022, conforme alterada, obtida por meio do

“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%
C3%A30%20CMN&numero=5007";

(i)  Resolucdo CMN 4.955 de 21/10/2021, conforme alterada, obtida por meio do
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C
3%A30%20CMN&numero=4955;

(iii)  Resolugdo do Banco Central do Brasil n2 122, de 02/08/2021, obtida por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%
C3%A30%20BCB&numero=122"; e

(iv) Resolugdo n24.950, de 30 de setembro de 2021, obtida por meio do
“https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%
C3%A30%20CMN&numero=4950";

1.23. Tributag¢ao Aplicavel. Conforme previsto no Anexo Il ao presente DIE;

1.24. Encaminhamento de reclamagoes.

Ao Emitente:
https://www.pine.com/ouvidoria/

Ao Banco Central do Brasil:
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar reclamacao

A CVM:
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=sac

Adicionalmente as informagdes acima prestadas nos termos da regulamentacao aplicavel, o
Emitente presta ainda as seguintes informagdes sobre as LFSN:

1.25. Numero da Emissdo. As LFSN representam a 752 (septuagésima quinta) emissdo de letras
financeiras subordinadas do Emitente, sendo a 22 (segunda) emissdo de letras financeiras
subordinadas do Emitente objeto de distribui¢cdo publica, nos termos da Resolucdo CVM 8.

1.26. Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo, na Data de Emissdo, serd de RS
102.000.000,00 (cento e dois milhdes de reais), a ser apurado conforme resultado final do
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) ndo havera valor minimo para emissdo de LFSN e
para manutencgdo da Oferta e (ii) o montante final podera ser aumentado em comum acordo entre
o Emitente e o Coordenador Lider (“Valor Total da Emissdo”)

1.27. Quantidade. Serdo emitidas 340 (trezentas e quarenta) LFSN, a ser apurado apds o
Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) ndo havera valor minimo para emissdo de LFSN e
para manutenc¢do da Oferta e (ii) o montante final podera ser aumentado em comum acordo entre
o Emitente e o Coordenador Lider.
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1.28. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

1.29. Comprovagao de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das LFSN sera
comprovada por meio de extrato individualizado emitido pela B3 em nome do titular das LFSN,
inclusive para fins especificos, da certiddao de inteiro teor a que se refere o artigo 38, §19, da Lei
12.249. Adicionalmente, podera ser expedido pelo Escriturador extrato em nome do titular das
LFSN, com base nas informacgdes geradas pela B3.

1.30. Conversibilidade. As LFSN ndo serdo conversiveis em acdes de emissdao do Emitente.

1.31. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das LFSN sera aquela
estipulada no Instrumento de Emissdo (“Data de Emissdo”).

1.32. Escrituragdo. O escriturador das LFSN serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada (“Escriturador”).

1.33. Repactuacao Programada. N3o havera repactuacao programada.

1.34. Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo.

1.35. Classificagdo de Risco do Emitente. A classificacdo de risco do Emitente concedida pela S&P
Global Ratings, conforme relatdrio de 27 de novembro de 2023, é A-. A classificacdo de risco do
Emitente concedida pela Moody’s Local Brasil, conforme relatério de 07 de dezembro de 2023, é
BBB+.

1.36. Imunidade Tributaria. Caso qualquer titular de LFSN tenha imunidade ou isengao tributaria,
este deverd encaminhar ao Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as LFSN, documentacdo comprobatdria da referida
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Termos com iniciais maiusculas utilizados neste documento que ndo estiverem expressamente aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Instrumento de Emissao.
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ANEXO | — FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as LFSN e a
Oferta, os quais o Investidor Qualificado deve considerar antes de aceitar a Oferta. Antes de tomar
uma decisdo de investimento nas LFSN, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prdpria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis no Material Publicitario e no DIE.

Risco de Mercado: O desempenho das LFSN depende do valor dos seus componentes financeiros,
que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de referéncia volatilidade na taxa de juros
corrente e futura, politica e econ6mica e demais itens alheios ao controle das Partes. O Investidor
Qualificado esta sujeito a volatilidade dos precos dos ativos e das taxas de juros do mercado. As
condicOes politicas e econdmicas sdo alheias ao controle das partes e podem influenciar a oscilagcdo
dos precos das LFSN.

Risco de Crédito da Emitente: O recebimento dos montantes devidos ao Investidor Qualificado esta
sujeito ao risco de crédito da Emitente. Caso o risco de crédito se materialize, ainda que atendidas
as condicdes de remuneracdo da LFSN, o Investidor Qualificado poderad ficar sem receber qualquer
retorno financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. Ainda, ao longo do prazo de
duracdo das LFSN, a Emitente podera estar sujeita a eventos de recuperacao judicial ou extrajudicial,
decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, ou de outras situa¢des dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem
efeitos similares, exting¢do, liquidacao, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emitente ou de sua atual
controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei n? 6.024, de 13 de marg¢o de 1974,
conforme alterada (“Lei n? 6.024/74"), ou, subsidiariamente, na Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada pela Lei n? 14.112, de 24 de dezembro de 2020 (“Lei de Faléncias”),
conforme aplicdvel. A LFSN ndo é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC e ndo conta
com qualquer tipo de coobrigagdo.

Risco de Extingdo das LFSN: As LFSN serdo permanentemente extintas na ocorréncia de qualquer
das situagdes previstas no artigo 20, X da Resolugdo CMN 4.955, conforme replicadas na cldusula
1.18.9 do DIE, e nao serao objeto de conversdo. Os Investidores Qualificados devem estar cientes
que poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela LFSN ou sofrer prejuizos em razao
de eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada, decorrente da redugao do prazo de investimento nas LFSN.

Risco de Liquidez: A LFSN ndo poderd ser resgatada, total ou parcialmente antes da Data do
Vencimento, exceto (i) para fins de imediata troca por outras letras financeiras de emissdo da
Emitente, nas hipdteses e condi¢Bes previstas no Anexo B da Resolugdo CVM 8 e no DIE; e (ii)
conforme opgao de recompra prevista na clausula 1.17 do DIE. Adicionalmente, a oferta das LFSN
ndo apresenta op¢do de revenda pela Emitente, bem como ndo ha qualquer garantia de venda no
mercado secundario. Os subscritores das LFSN n3do terdo nenhuma garantia de que no futuro terao
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um mercado de capitais liquido em que possam negociar esses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento, o que poderad trazer dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no mercado
secundario. Assim, além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado
secundario de LFSN no Brasil poderd causar também a deterioracdao do preco de venda desses

titulos, o que poderd afetar negativamente o preco das LFSN e sua negociacdo no mercado
secundario.

Risco de alteragbes da legislagao tributdria: A alteracdo da legislacdo tributaria pode impactar o
rendimento das LFSN para o Investidor Qualificado.

Risco de Adogdo da Taxa DI para calculo da remuneragao: A Simula 176, editada pelo Superior
Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela B3, tal como o é a taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da taxa DI divulgada pela
B3 em contratos utilizados em operacdes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a taxa DI
nao é vdlida como fator de remuneracdo das LFSN, ou ainda, que a remuneragdo das LFSN deve ser
limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a taxa DI, podera conceder aos titulares de
LFSN juros remuneratdrios inferiores a atual remuneragao, bem como limitar a aplicacado de fator
de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo
de juros remuneratdrios.

Risco de auséncia de garantia quirografaria pela Emitente e/ou sociedades de seu grupo: No caso
de inadimplemento das LFSN, a Emitente poderd ndo ter patrimodnio suficiente para garantir o
cumprimento das obrigacGes assumidas e, pelo fato de as LFSN ndo contarem com quaisquer
garantias (divida quirografaria), fidejussorias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares das
LFSN poderado ser afetados.

Risco de alteragdes regulatorias: Alteracdes legais ou criagdo de novas regulamentagdes que
tenham implicagdes no setor bancdrio podem ter impacto direto ou indireto nas operagdes ou
resultados da Emitente.

Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC): As LFSNs ndo contam com a
garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia da Emitente, o que podera afetar negativamente o
investimento realizado pelos titulares das LFSN.

Risco de rebaixamento da nota classificatdria da Emitente: Eventual rebaixamento na classificagdo
de risco da Emitente podera acarretar eventual mudanga da percepgao do Investidor Qualificado
em relagdo ao investimento realizado.

Risco de Vencimento Antecipado das LFSN: Em caso de descumprimento das obrigacdes da
Emitente indicadas no DIE e no Instrumento de Emissdo, as LFSN poderdo ser vencidas
antecipadamente. Os Investidores Qualificados devem estar cientes que poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragdo buscada pela LFSN ou sofrer prejuizos em razao de eventual aplicacdo de
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aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada, decorrente da
reducdo do prazo de investimento nas LFSN.

Risco em fung¢ao da nao sujei¢do a registro: A Oferta distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 8
nao esta sujeita a registro perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), de forma que as
informagdes prestadas no ambito do Instrumento de Emissao e no DIE ndo foram objeto de andlise
pela referida autarquia. A distribuicdo da LFSN ndo implica, por parte da CVM, a garantia de
veracidade das informacgdes prestadas, de adequacgdo da LFSN a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade da Emitente.

Risco de conflito de interesses: O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissao da
Emitente, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de
mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios com a
Emitente. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emitente e o Coordenador Lider e sociedades
integrantes do conglomerado econémico do Coordenador Lider pode gerar um conflito de
interesses.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissdo: A Emitente contratou diversos prestadores de
servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a
qualidade esperada pela Emitente, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o
gue pode afetar adversa e negativamente as LFSN ou a Emitente.

Colocacao sob o regime de melhores esfor¢cos: O Coordenador Lider envidard os seus melhores
esforgos para efetuar a colocagao das LFSN no ambito da Oferta e ndo se responsabilizara pela
subscricdo e integralizagdo das LFSN que ndo sejam subscritas e/ou integralizadas por Investidor
Qualificado no ambito da Oferta. As LFSN ndo subscritas e/ou integralizadas por Investidor
Qualificado no ambito da Oferta deverdo ser canceladas pela Emitente. Nesse sentido, nenhuma
garantia pode ser dada de que as LFSN serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez
das LFSN no mercado secundario e nem se pode garantir que o Valor Total da Emissdo sera
efetivamente captado.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflagdo podem aumentar a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro: Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagdo
e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econbmica e aumentaram a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflagdo frequentemente tém incluido a manutencgdo de politica monetdria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.
Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no
mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as LFSN.
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Riscos relacionados a politica economica do Governo Federal: A economia brasileira tem sido
marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam
as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As acdes do
Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emitente ndo
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e
ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emitente podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como: variacdo nas taxas de cdmbio; controle de cdmbio;
indices de inflacdo; flutuacGes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico,
financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e
regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar
o Pais. Aincerteza quanto aimplementac¢do de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econOmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades da Emitente. Tais incertezas também poderdo afetar material e
adversamente os negécios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacGes pecunidrias contraidas pela Emitente,
por consequéncia, poderd impactar negativamente o pagamento das LFSN.

Riscos relacionados a questdes socioambientais da Emitente: A ndo observancia da legislagdo
ambiental e/ou trabalhista pela Emitente podem levar a inadimpléncia das LFSN, tendo em vista as
diversas sanc¢Oes que podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sancao
criminal, bem como ocasionar a revogacdo da sua licenga ou suspensdo de determinadas atividades.
Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade
da Emitente na obtencgdo de financiamentos junto as instituicdes financeiras. Ademais, infringéncia
a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime
contra o meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos adversos para a
Emitente. Sendo assim, caso a Emitente seja condenada por qualquer um dos eventos listados,
podera afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das
operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes
pecunidrias contraidas pela Emitente, por consequéncia, poderd impactar negativamente o
pagamento das LFSN.

Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil: Uma eventual redugdo do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar
o Governo Federal a ter maior necessidade de captagGes de recursos, tanto no mercado doméstico
guanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual eleva¢do
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desacelera¢des das economias europeias
e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de
recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento da Emitente podera vir
a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento pontual das LFSN.
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Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira: A moeda brasileira flutua em relacao
ao Délar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo Federal implementou diversos
planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas,
minidesvalorizacGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo, todas
vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode garantir que o Real n3o sofrerd
depreciacdo ou nao sera desvalorizado em relagao ao Délar novamente. As desvalorizagGes do Real
podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados das instituicdes financeiras brasileiras, inclusive
da Emitente, podendo impactar o desempenho financeiro e o preco de mercado das LFSN de forma
negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do Pais e da
balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno
bruto gerado pela exportacao.

A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as LFSN:
Investir em titulos de mercados emergentes como o Brasil envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as
LFSN, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos envolvendo, dentre outros: mudancas nos
ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos Investidores
Qualificados de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;
eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricoes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do
que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou
supervisionados como esses. Ndo ha como garantir que ndo ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos
e econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Companhia, conforme descrito acima; e a
capitalizacdao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as LFSN ao preco e no
momento desejados.

Demais Riscos Relativos a Emitente: O DIE ndo apresenta uma descrigdo completa dos riscos aos
quais esta sujeito a Emitente na condugao de seus negdcios. Para consultar a descricdo completa
referente aos riscos enfrentados pela Emitente, incluindo os riscos sobre o seu setor de atuagdo ou
aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores Qualificados devem
consultar o formuldrio de referéncia atualizado da Emitente, disponivel para acesso na pdgina da
CVM e na segao de informagdes aos Investidores Qualificados da Emitente. Os negécios, situagdo
financeira ou resultados da Emitente podem ser afetados de maneira adversa e relevante por
referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sdo atualmente do conhecimento da Emitente ou que ela
julgue, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus negdcios e,
conseguentemente, sua situac¢do financeira.
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Demais Riscos relativos as LFSN: As LFSN também poderdo estar sujeitas a outros riscos advindos

de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras
aplicaveis as LFSN, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, dentre outros.
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ANEXO Il - TRIBUTAGAO APLICAVEL

Tributacdo Aplicavel aos Investidores. Alguns investidores podem estar sujeitos a tributacdo
especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os investidores ndo devem considerar
unicamente as informagdes contidas neste Anexo para fins de avaliar o investimento nas Letras
Financeiras, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica sobre o
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com as Letras Financeiras. E
importante mencionar que o Governo Federal Brasileiro recentemente anunciou e apresentou ao
Congresso (i) o Projeto de Lei n?3.887/2020, com foco em diversas altera¢Bes dos tributos
atualmente incidentes sobre a receita; e (ii) o Projeto de Lei n2 2.337/2021, a chamada “segunda
fase” do previsto Plano de Reforma Tributaria Brasileira, focado na tributagdo da renda, que inclui
varios tépicos, como a tributacdo de dividendos, ajustes na base de tributacdo das empresas e
aliquotas de entidades brasileiras, mudancas na tributacdo da renda e ganhos com relacdo a
investimentos nos mercados de capitais brasileiros, tais como ativos financeiros e fundos de
investimento, tributacdo de ganhos de capital indiretos, entre outros. A implementacao de tal Plano
de Reforma Tributdria Brasileiro esta sujeita ao processo legislativo brasileiro, incluindo a avaliacao,
votacdo, veto e emendas, ambos pelo Poder Legislativo, na figura do Congresso Nacional Brasileiro,
e do Poder Executivo, na figura do Presidente. Por esse motivo, ndo é possivel determinar, no
momento, quais mudancas propostas serdo efetivamente implementadas e como elas podem afetar
adversamente nossos resultados e operacdes. Em qualquer caso, quaisquer alteracdes potenciais
relacionadas aos projetos de lei sé entrariam em vigor no ano seguinte a sua conversdo em lei.
Recomendamos um acompanhamento rigoroso do processo de votacao da reforma tributaria para
identificar potenciais impactos futuros.

Imposto de Renda. Pessoas Fisicas ou Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os
rendimentos de renda fixa auferidos por pessoas fisica e juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na aplicagdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis, sendo as aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢do do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis decorrentes as Letras Financeiras, de (i) 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte
por cento), em aplicagbes com prazo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; (iv) 15% (quinze por cento),
em aplicagbes com prazo acima de 720 dias. Neste caso, aplica-se a aliquota de 15% (quinze por
cento), considerando que o investimento nas Letra Financeiras tem investimento com prazo
superior a 720 dias. O prazo de aplicagdo é contado da data em que o respectivo titular da Letra
Financeiras efetuou o investimento, até a Data de Vencimento das Letras Financeiras (artigo 12 da
Lei 11.033/2004 e artigo 65 da Lei 8.981/1995). Ha ainda regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizag¢do, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro. O IRRF retido na forma descrita acima, das
pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é
considerado antecipa¢do do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensacdo com o Imposto de Renda Pessoa lJuridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de
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apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributdvel que exceder o equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou RS
20.000,00 (vinte mil reais) por més. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento). Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de
2015, os rendimentos em LF auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica
nao-cumulativa para fins da apuracdo da Contribuicdo ao Programa de Integracao Social (“PIS”) e
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribuices as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por centos) e 4% (quatro
por cento), respectivamente (Decreto n? 8.426/2015). Com relagdo aos investimentos nas Letras
Financeiras realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades
de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengao do IRRF, de acordo com a legislagao aplicavel
a cada caso. N3ao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em LF por essas entidades, geralmente e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela
CSLL a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas
de crédito, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019, com
base na Lei n2 13.169/2015. Os bancos de qualquer espécie e agéncia de fomento estdo sujeitos a
aliqguota de 20% da CSLL a partir de 12 de mar¢co 2020, com base na Emenda Constitucional
n2 103/2019. A Medida Proviséria n2 1.034, publicada em 12 de marco de 2021, e convertida na Lei
n? 14.183/2021, e vélida a partir de 12 de julho de 2021, alterou as aliquotas aplicaveis as entidades
financeiras e assemelhadas nos seguintes termos: (i) 20% (vinte por cento) até 31 de dezembro de
2021 e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2022, no caso das pessoas juridicas de
seguros privados, das de capitaliza¢do, distribuidoras de valores mobilidrios, corretoras de cambio
e de valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, administradoras de cartdes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil
e associa¢des de poupanca e empréstimo; (ii) 20% (vinte por cento) até 31 de dezembro de 2021 e
15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2022, no caso das cooperativas de crédito; e (iii)
25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2021 e 20% (vinte por cento) a partir de 12 de
janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer espécie. Ademais, no caso dessas entidades, os
rendimentos decorrentes de investimento em LF estdo sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. As
carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributagdo.

Para as pessoas fisicas e pessoas juridicas optantes pela inscricdo no Simples Nacional ou isentas
terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel (art. 76, Il, da Lei n2 8.981). A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes estd dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora,
conforme item 1.36 acima (art. 71 da Lei n2 8.981, com a redacdo dada pela Lei n2 9.065, de 20 de
junho de 1995).

Investidores Residentes no Exterior: Regra geral, os Investidores Residentes no Exterior estdo
sujeitos ao mesmo tratamento tributario aplicavel aos Investidores Pessoas Fisicas Residentes no
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Brasil. Ndo obstante, os ganhos de capital auferidos por investidores residentes e domiciliados no
exterior, que ingressarem recursos no Brasil de acordo com os termos previstos na Resolu¢gdo CMN
4.373 e que ndo residam em pais ou jurisdicdo com tributacao favorecida nos termos do art. 24 da
Lei n? 9.430, de 27 de dezembro de 1996 — Lei n? 9.430/1996, estardo sujeitos a regime de
tributacdo diferenciado. Como regra geral, os rendimentos auferidos por tais investidores, estardo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da IN RFB 1.585/2015.
Os ganhos auferidos pelos investidores na cessdo ou alienagao das Letras Financeiras em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado que atendam aos requisitos acima podem estar
sujeitos a um tratamento especifico. Para maiores informacdes sobre o assunto, aconselhamos que
os investidores consultem seus assessores legais. Caso os demais investidores sejam residentes em
jurisdicdo com tributacdo favorecida, o IRRF incidird conforme aliquotas regressivas aplicadas em
funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis, sendo no caso das Letras
Financeiras restritas a aliquota de 15% (quinze por cento) em relacdo ao investimento com prazo
superior a 720 dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado
como rendimento, caso em que estaria sujeito as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de ser considerado como
ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).
Considera-se jurisdicdo com tributacdo favorecida para fins da legislacdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdicdes
(i) que ndo tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), (iii) que o fazem a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), no caso das
jurisdicoes que atendam aos padrdes internacionais de transparéncia previstos na IN RFB 1.530, de
19 de dezembro de 2014 ou (iv) cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a
composicdo societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficidrio
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. Vale notar que a Lei n2 14.596/2023, alterou a
redacdo do caput do art. 24 da Lei n2 9.430, prevendo que considera-se jurisdicdo com tributacado
favorecida os paises e jurisdicdes que ndo tributem a renda ou que a tributem a aliquota mdaxima
inferior a 17% (dezessete por cento), sem prejuizo dos demais requisitos acima elencados. Vale
notar que a Lei n? 14.596/2023 entrara em vigor no dia 01 de janeiro de 2024.

A Lei n2 11.727, de 23 de junho de 2008 (“Lei n2 11.727/2008"), introduziu o conceito de “regime
fiscal privilegiado” , ao acrescentar o art. 24-A a Lei n29.430/1996, para fins de aplicacdo das regras
de pregos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o regime que
apresentar uma ou mais das seguintes caracteristicas (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); (ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou
juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica substantiva no pais ou
dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econGmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o fagca em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) os
rendimentos auferidos fora de seu territdrio; e/ou (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas
a composicdo societdria, titularidade de bens ou direitos ou as operacdes econdémicas realizadas.
Vale notar que a Lei n? 14.596/2023, alterou a redagdo do art. 24-A da Lei n? 9.430, prevendo que
considera-se regime fiscal privilegiado aquele que apresentar, no minimo, uma das seguintes
caracteristicas: (i) ndo tribute a renda ou que o faga a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete
por cento); (ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem
exigéncia de realizagdo de atividade econdémica substantiva no pais ou dependéncia ou
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condicionada ao ndo exercicio de atividade econémica substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo
tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) os rendimentos

auferidos fora de seu territério; e/ou (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicio
societdria, titularidade de bens ou direitos ou as operacdes econdmicas realizadas.

Vale notar que a Lei n? 14.596/2023 entrard em vigor no dia 01 de janeiro de 2024.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicacdo das
regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem
estender a aplicagdo desse conceito para outras questSes. Recomenda-se, portanto, que os
investidores consultem seus préprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos as Leis
n? 11.727/2008, n2 9.430/1996 e n2 14.596/2023. Adicionalmente, os ganhos decorrentes das
operacdes em bolsa ou balcdo organizado realizadas por investidores residentes em jurisdicdo com
tributacdo favorecida sujeitam-se também ao IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento), nos termos da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585/2015, artigo 63, paragrafo 39, inciso |, “b”,
e inciso Il, “c”.

A Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.037, de 04 de junho de 2010, elenca os
paises ou dependéncias com tributacdo favorecida e regimes fiscais privilegiados.

I0OF/Cémbio. Regra geral, as operacdes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des previstas
pela Resolu¢do CMN n2 4.373/2014, inclusive por meio de operagdes simultdneas, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operacdes simultaneas
de cambio, dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme
artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n2 6.306/2007 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

I0F/Titulos. As operacdes com Letras Financeiras estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento), nos termos do Decreto n? 6.306 de 14 de dezembro de 2007, artigo 32, §29, inciso VI. A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transacOes efetuadas em data futura aquela em que ocorreu a majoracdo da
aliquota.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



BANCO

PINE

ANEXO IIl - DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO

Datas de Pagamento de Remuneragao

03/07/2024

03/01/2025

03/07/2025

05/01/2026

06/07/2026

04/01/2027

05/07/2027

03/01/2028

03/07/2028

03/01/2029

03/07/2029

03/01/2030

03/07/2030

03/01/2031

03/07/2031

05/01/2032

05/07/2032

03/01/2033

04/07/2033

03/01/2034
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ANEXO IV — TERMO DE CIENCIA DE RISCO

s INvestimentos

1| Cliente:

A CPF/CNPJ:

O Cliente, ja qualificado na Ficha Cadastral (“Cliente”), pelo presente Termo, que é pressuposto

fundamental para a aquisicdo de Letras Financeiras com Cldusula de Subordinacdo para
Composicao do Nivel Il do Patriménio de Referéncia, de emissdo do Banco Pine S.A. (“Ativos” e
“Emissora”, respectivamente), por meio da XP Investimentos CCTVM S/A (CNPJ/MF
n2 02.332.886/0011-78) (“XP”), DECLARA QUE:

(i) é investidor qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“RCVM 30”), e, sendo pessoa fisica ou juridica,
declara, sob as penas da lei, possuir investimentos financeiros em valor superior a
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e, portanto, estd apto a adquirir os Ativos;

(i) recebeu, leu e compreendeu o “Documento de Informagdes Essenciais - DIE” (“DIE”),
disponivel em https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ e, a partir de sua leitura, optou
por procurar a XP para subscricdo ou integralizacdo do Ativo;

iii tem conhecimento e experiéncia em financas e negdcios suficientes para avaliar a
qualidade e riscos relacionados ao investimento nos Ativos, e é capaz de assumir
tais riscos;

(iv) estd ciente e possui pleno conhecimento de que a oferta por meio da qual os Ativos
foram distribuidos ndo esta sujeita a registro na CVM, nos termos do artigo 22 da
Resolugao CVM n2 8, de 14 de outubro de 2020, conforme alterada, ndo tendo sido,
portanto, objeto de anadlise preliminar pela CVM;

(v) atesta ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a
aplicacdo de meus recursos no Ativo, que sé podem ser adquiridos por investidores
qualificados;

(vi) tem ciéncia que as eventuais perdas experimentadas em decorréncia da decisdo de
investimento sdo exclusivas do Cliente;
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(vii) tem pleno conhecimento dos mercados financeiro e de capitais, para que nado lhe
sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
investidores que nao sejam qualificados;

(viii) se ndo possui contrato de carteira administrada, fez a sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Ativo e sobre a Emitente e,
considerando sua situacao financeira e seus objetivos de investimento, tomou a
decisdo de prosseguir com o investimento nos Ativos, tendo tido amplo acesso a
todas as informacgdes que julgou necessdrias e suficientes a tomada de decisdo de
investimento nos Ativos;

(ix) se possui contrato de carteira administrada, a decisdo de investimento no Ativo é
exclusivamente do gestor de carteira do Cliente, profissional devidamente
habilitado ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, ndo podendo ser a XP responsabilizada pelo investimento no Ativo;

(x) o investimento nos Ativos é adequado a sua situagdo financeira, ao seu nivel de
sofisticacdo, ao seu perfil de risco e a sua estratégia de investimento (suitability);

(xi) obriga-se a manter sua documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes;
(xii) 0s recursos que serdo utilizados na integralizacdo dos Ativos ndo serdo oriundos de

quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro.

Declara, ainda, estar de acordo e ciente que:

(a) podera ndo haver liquidez para os Ativos se e quando decidir vende-los, o que pode
impedir a realizacdo do negdcio. Em havendo liquidez restrita no mercado secundario, o
Cliente podera sofrer eventuais perdas significativas no caso de venda com desagio,
considerando-se a remunerac¢do “na curva” dos Ativos, bem como ndo conseguir vender sua
posi¢do integralmente;

(b) a XP ndo tem obrigacdo de e ndo fard o acompanhamento do Ativo, portanto, caberd
Unica e exclusivamente ao Cliente e/ou ao seu gestor de carteira informar-se sobre eventos

relacionados ao Ativo, tais como assembleias;

(c) os Ativos ndo contam com garantias da XP e/ou do Fundo Garantidor de Crédito
(“EGC"); e
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(d) responsabiliza-se pela veracidade das declara¢des aqui prestadas, bem como por

ressarcir a XP de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual
falsidade, inexatiddao ou imprecisao das referidas declaracoes.

2.- O CLIENTE, AO ASSINAR ESTE TERMO, DECLARA, PARA TODOS OS FINS E EFEITOS LEGAIS,
TER _NOTORIO E PLENO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NESTA OPERACAO,
COMPROMETENDO-SE, DESDE JA, A NAO ALEGAR, NO PRESENTE E/OU NO FUTURO, JUDICIAL
E/OU EXTRAJUDICIALMENTE, SEJA A QUE TIiTULO FOR, QUALQUER TIPO DE DESCONHECIMENTO
E/OU FALTA DE COMPREENSAO DO INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NO MERCADO
FINANCEIRO E SEMPRE DE RISCO. RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Assinatura: Local e data:

NOME / RAZAO SOCIAL (por extenso): CPF/MF ou CNPJ/MF:
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