PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO, DE 4 (QUATRO) SERIES, DA

kanastra

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.

Companhia Securitizadora - CVM n° 876 | Categoria S2
CNPJ 48.238.484/0001-38
Avenida dos Vinhedos, n® 71, Sala 803-C, CEP 38411-848, Uberlandia - MG

Lastreados em Direitos Creditorios Imobiliarios Originados pela

=lfacill

SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Sociedade Limitada
CNPJ n© 31.931.053/0001-50
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2450, 2° Andar, Conjunto 201, 5° Andar, Conjuntos 501 a 511, 6° Andar, Conjuntos 601 a 611, Pinheiros, CEP 05.408-003 - S&o Paulo

no montante total de até

R$588.000.000,00

(quinhentos e oitenta e oito milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRI DA PRIMEIRA SERIE: No BRKNSTCRIO00
A\ AnsivA CODIGO ISIN DOS CRI DA SEGUNDA SERIE: N° BRKNSTCRI018 X
m CODIGO ISIN DOS CRI DA TERCEIRA SERIE: N° BRKNSTCRI026
CODIGO ISIN DOS CRI DA QUARTA SERIE: N© BRKNSTCRI034
CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA:
CRI DA PRIMEIRA SERIE: AA+ (duplo a mais)
CRI DA SEGUNDA SERIE: AA (duplo a)
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: “[e]"

Auoregulacio

A KANASTRA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliérios perante a Comissio de Valores Mobiliérios ("CVM") na categoria “S2", com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n 71, Sala 803-C,
CEP 38411-848, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob 0 o 48.238.484/0001-38 (*Emissora” ou “Securitizadora”) est realizando a emiss3o de até 588.000 (quinhentos e oitenta e oito mil) certificados de recebiveis imobilidrios ("CRI"),
nominativos, escriturais, para distribuicio publica, sob o fito de registro automatico de distribuicio, da 12 (Primeira) emissdo (“Emiss&o”) da Emissora, de quatro séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unit; perfazendo o montante total de até
RS 568.000.000,00 (quinhentos e oitenta ¢ oito milhdes de reais) (*Valor Total da Emissdo”), sendo (i) até 360.000 (trezentos € sessenta mil) CRI da primeira série ('CRI da Primeira Série ” ou "CRI Super Sénior"), perfazendo o montante de até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta
milhdes de reais); (i) até 90.000 (noventa mil) CRI da segunda série ('CRI da Segunda Série” ou "CRI Sénior"), perfazendo 0 montante de até R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais); (ii) até 108.000 (cento e oito mi) CRI da terceira série ('CRI da Terceira Séri
“CRI Mezanino"), perfazendo o montante de até R$ 108.000.000,00 (cento e oito milhdes de reais); e (iv) até 30.000 (trinta mil) CRI da quarta série ("CRI da Quarta Série” ou “"CRI Subordinado”), perfazendo o montante de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais), observado o
montante minimo de captacdo de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (*Montante Minimo"), sendo que a determinaco da quantidade e volumes finais da Emissdo observar o procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser realizado pelo Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), nos termos da Resolugéo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (*Procedimento de Bookbuilding” e “Resolucio CVM 160", respectivamente). N&o serdo objeto da presenta Oferta a emisséo de até 15.000 (quinze mil) CRI da quinta série, perfazendo o
montante total e R$ 15.000.000,00 (quinze milhes de reais) ("CRI da Quinta Série” ou “CRI Subordinado Jr.”), tendo em vista que estes serdo objeto de colocagdo privada exclusivamente pela Solfécil (conforme abaixo definida) e/ou suas Partes Relacionadas (*Colocagao Privada”) e,
portanto, néo esto sujeitos as disposigies aplicaveis as ofertas piblicas de valores mobiliarios previstas na Resolugao CVM 160,

s CRI s5o lastreados em direitos creditérios imobiliérios originados pela Solfécil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda., pessoa juri

ca dE direito privado com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo,

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2450, 2° Andar, Conjunto 201,

50 Andar, Conjuntos 501 a 511, 60 Andar, Conjuntos 601 a 611, Pinheiros, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ sob o n 31.931 -50 (*Solfacil” or meio de sua plataforma eletronica ("Plataforma Solfacil®), em razéo da contratagio de operagdes de crédito por
determinadas pessoas fisicas ou juridicas (*Devedores”), sendo tal crédito concedido por certas instituigdes financeiras parceiras (‘Instltulgoes Flnancelras Parceiras”), incluindo os Endossantes Iniciais (conforme definido no Termo de Secunma;aa) formalizado por meio da emisséo de
Cédulas de Crédito Bancario (*CCB"), para a aquisicio de placas fotovoltaicas e sistemas acessdrios para gerago de energia solar ("Sistema Solar” ou 'y em imGves Solar” e "Direitos Creditérios Im: s").

Os CRI serdo objeto de distribuigo pilblica, a ser conduzida pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1° z° 30 (parte), 4° e 5° andares, inscrita no

CNPJ sob 0 n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta (*Coordenador Lider"), em regime de melhores esforgos de colocacéo, para o Valor Total da Emisséo, nos termos da Resolugio CVM 160, da Resolugdo da CVM n° 60,

de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor ("Resolugéo CVM 60°) e demais leis e regulamentagdes aplicveis (*Oferta”).

A Emissio e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as deliberagdes tomadas pela diretoria da Emissora, nos termos do seu estatuto social e da legislago aplicével, de forma genérica, conforme a ata de Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 10 de abril de 2023, a qual

foi registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob 0 n° 10261570, na sess&o do dia 10 de abril de 2023, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (*Ato Societario de Aprovagéo da Emissora”).

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado obrigatorio total e vencimento antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto: (i) a data de vencimento dos CRI da Primeira Série se daré em 15 de janeiro de 2031 ("Data de Vencimento dos CRI da
ra Série"); (ii) a data de vencimento dos CRI da Segunda Série se dara em 15 de janeiro de 2032 ("Data de Vencimento dos CRI da Segunda Série”); ) a data de vencimento dos CRI da Terceira Série se dard em 15 de janeiro de 2034 ("Data de Vencimento dos CRI da

érie"); e (iv) a data de vencimento dos CRI da Quarta Série se dard em 15 de janeiro de 2034 (*Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série").

05 CRI da Primeira Série faro jus a uma 50 pré-fixada aum percentual a0 ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente as respectivas taxas médias didrias dos Depésitos

Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo dirio disponivel em sua pagina na intemet (www.b3.com.br) ("Taxa DI"), conforme

cotagio do itimo preco verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente o contrato futuro com vencimento

mais proximo de 01 de margo de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano; e (ii) 11,27% (onze inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos 0s

casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, dos CRI da Prieira Séri, de acordo com a formula constante do Termo de Securitizacio (*Remuneragao dos CRI da Primeira Série ).

Os CRI da Segunda Série faro jus a uma 5o pré-fixada aum percentual 30 ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente & respectiva Taxa DI, conforme cotago do

Gitimo prego verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na intemnet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais proximo

de 01 de maio de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao anoj e (ii) 12,52% (doze inteiros e cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos,

incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Uniléviu, conforme o caso, dos CRI da Segunda Série, de acordo com a férmula constante do Termo de Securitizagio (*Remuneragao dos CRI da Segunda Série”).

Os CRI da Terceira Série fardo jus a uma r 30 pré-fixada percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente & respectiva Taxa DI, conforme cotagio do titimo

preco verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de reahzagao do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na intemet, correspondente o contrato futuro com vencimento mais préximo de

01 de junho de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano; e (ii) 16,23% (dezesseis inteiros e vinte e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente sobre o

Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitrio, conforme o caso, dos CRI da Terceira Série, de acordo com a férmula constante do Termo de Securitizagéo (*Remuneragio dos CRI da Terceira Série”).

O CRI da Quarta Série faréo jus a uma r 50 pré-fixada aum percentual a0 ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente & respectiva taxa DI, conforme cotagio do iltimo

prego verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na intemet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais proximo de

01 de setembro de 2026, acrescida exponendialmente de sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano; e (ii) 20,65% (vinte inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) o ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente sobre o

Valor Nominal Unitrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRI da Quarta Série, de acordo com a férmula constante do Termo de Securitizagéo ("Remuneragao dos CRI da Quarta Série").

0Os CRI néio serdo atualizados monetariamente.

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic3o financeira com sede na Cidade de na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88,

ou seu sucessor a qualquer titulo (*Agente Fiduciario”), foi nomeada para representar, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRI (conforme definido neste Prospecto)

Na forma do artigo 25 da Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada ("Lei 14.430"), a Emissora instituiu o regime fiduciario (*Regime Fiducirio”) para a constituigéo do patriménio separado (*Patriménio Separado"), nos termos e condigdes definidos no Termo de Securitizagdo.

Na hipétese em que a data prevista para o pagamento seja um sébado, domingo ou feriado nacional declarado na Repiblica Federativa do Brasil, o pagamento deverd ser realizado no Dia Util imediatamente posterior.

Os CRI serdo depositados para (a) distribuigio no mercado primério, por meio do MDA - Madulo de Distribuigo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcio - Balcio B3 ("B3"); e (b) negociagio no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos

& Valores Mobiliérios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRI realizados por meio da B3.

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI. N&o obstante, os Direitos Creditdrios Imobiliérios séo garantidos por alienagéio fiducidria sobre os Equipamentos, conforme discriminado nas respectivas CCB dos Devedores.

Conforme parecer elaborado por consultoria especializada na érea de sustentabilidade contratada pela Solfacil ("Consultoria”), os CRI s3o classificados como "Titulos Verdes" e estéo aderentes aos “Principios para Titulos Verdes”, conforme as diretrizes voluntarias para Emissio de Titulos
Verdes, definidas pela Intemational Capital Markets Association (*ICMA") nos Green Bond Principles, conforme aditado em junho de 2022, e em linha com o Guia para Ofertas de Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA, em 2022.

E 1\ O RECI DE A PARTIR DE 16 DE JANEIRO DE 2024. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS 0 INICIO DO PERTODO DE DISTR[BU[C‘O 'CONFORME OS TERMOS E CONDICﬁES DA OFERTA.
0S INVESTIDORES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 36 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL EM:

Emissora: https://kanastra.com.br/securitizadora/ (neste website, localizar “CRI Solfécil’, clicar em "Ver mais” e em seguida selecionar o documento desejado).

[ Lider: https:// it I pt/ publicas/ (neste website, localizar e dlicar em “Solfécil", localizar “2024", em seguida localizar "Certificados de Recebiveis Imobiliérios” e selecionar o documento desejado).

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: ‘www.gov.br/cvm (neste website, em “Principais Consultas” acessar “"Companhias”, clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)", clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRI”, no campo “Securitizadora”
selecionar “Companhia Securitizadora Kanastra”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “CRI Emisso: 12 (Primeira)”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigéo Pablica, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuigdo Pdblica”, no campo “Espécie”
selecionar "Prospecto Preliminar”, no campo "Data de Referéncia” colocar “09.01.2024", e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e “Periodo de Entrega Até" em branco, seguidamente, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “AgBes”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO E B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - CETIP UTVM: b3.com.br (neste website acessar 0 menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociago” o item “Renda Fixa". Em seguida, no menu “Titulos Privados”, na
parte superior, selecionar "CRI" e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRI”, selecionar “CRIs listados", e no campo "Digite o nome do emissor" digitar "Kanastra Securitizadora” e selecionar "Buscar”, e em seguida procurar por "Emisso: 1 - Série: 7. Posteriormente clicar em
“Informages Relevantes", selecionar o ano da emisséo da oferta e em seguida “Documentos de Oferta de Distribuicio Piblica”).

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC&ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA ORIGINADORA DO LASTRO DOS CRI.

0S CRI OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA ORIGINADORA DAS CCB QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
IMOBILIARIOS E DOS CRI.

As lNFORMAC{)ES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E EXISTEM REﬂRlcﬁES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, os CRI e a Oferta poderéo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, & Emissora e & CVM.

De acordo com as Regras e Procedimentos para Classificagio de CRI i 05, de 6 de maio de 2021, da ANBIMA, o5 CRI s dassificados como: (a) Categoria: *Hibrido’, uma vez que s&o CRI oriundos de atividades comercias relacionadas s categorias residendal e corporativo; (b) Concentragio: Pulverizados,
uma vez que 0s CRI podem vir a possuir no méximo de 20% (vinte por cento) dos Créditos Imobilrios devidos por um tiico Devedor; (c) Segmentos "I, “Outros”; e (d) Tipo de contrato com lastro: *C”, os CRI s5o lastreados nos Dirftos Creditérios Imobilirios, 0s quais S originados através da emiss3o de
Cédulas de Crédito Bancrio, nos termos do artigo 4, incso 1V, item “c", das referidas regras e procedimentos. ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERACOES.

A data do presente Prospecto Preliminar é 10 de janeiro de 2024.

COORDENADOR LiDER ASSESSOR JURIDICO

Loso @
BBA DE RIZZO



https://www.b3.com.br/

(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigéo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 (Primeira) Emissdo, de
4 (Quatro) Séries, da Kanastra Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Creditdrios Imobilidrios Originados pela Solfécil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros
Ltda." (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em maitisculas ndo definidas no presente documento terdo o significado a elas atribuido no “ Termo
de Securitizagdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 (Primeira) Emissdo, em 5 (Cinco) Séries, sendo 1 (Uma) Série para Colocag&o Privada e 4 (Quatro) Séries
para Colocagdo Publica, em Regime de Melhores Esforgos, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Kanastra Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditdrios Imobilidrios Originados Pela Solfacil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda.”, celebrado em 27 de dezembro de 2023 entre a Securitizadora e o
Agente Fiducidrio, anexo a este Prospecto (“Termo de Securitizagdo”).

2.1. Breve descricao da Oferta:

A Oferta consistira na distribuigdo publica da 12 (Primeira) emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da Emissora, no dmbito da qual serdo emitidos até 588.000
(quinhentos e oitenta e oito mil) CRI, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 588.000.000,00
(quinhentos e oitenta e oito milhGes de reais), sendo (@) até 360.000 (trezentos e sessenta mil) CRI da primeira série ("CRI da Primeira Série” ou “CRI Super
Sénior”); (b) até 90.000 (noventa mil) CRI da segunda série ("CRI da Segunda Série” ou “CRI Sénior”); (c) até 108.000 (cento e oito mil) CRI da terceira série
("CRI da Terceira Série” ou “Mezanino”); e (d) até 30.000 (trinta mil) CRI da quarta série ("CRI Quarta Série” ou “CRI Subordinado”).

Desse modo, o Valor Total da Emissdo € de até R$ 588.000.000,00 (quinhentos e oitenta e oito milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sendo
(@) até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhGes de reais) referentes aos CRI Super Sénior; (b) até R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais) referentes aos
CRI Sénior; (c) até R$ 108.000.000,00 (cento e oito milhdes de reais) referentes aos CRI Mezanino; e (d) até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) referentes aos
CRI Subordinado (“Valor Total da Emiss&do”), observado que a quantidade de CRI originalmente ofertada podera ser aumentada por opgdo da Emissora, apds consulta
e concordancia prévia do Coordenador Lider, e da Solfacil, em até 25% (vinte e vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo
CVM 160 ("Opcéao de Lote Adicional”), isto €, em até 147.000 (cento e quarenta e sete mil) CRI, totalizando até 735.000 (setecentos e trinta e cinco mil) CRI, conforme
a demanda apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

N&o serd objeto da presente oferta publica a distribuigdo dos CRI da Quinta Série. A Colocagdo Privada dos CRI da Quinta Série ndo sera objeto de registro perante a CVM,
uma vez que os CRI da Quinta Série serdo subscritos integralmente pela Solfacil €/ou suas Partes Relacionadas, sem qualquer esforco de venda perante outros investidores
e, portanto, ndo estdo sujeitos as disposigdes aplicaveis as ofertas puiblicas de valores mobilidrios previstas na Resolucdo CVM 160.

Os CRI serdo caracterizadas como CRI Verde com base no alinhamento desta transagdo com o Green Bond Framework, de novembro de 2023, da Solfécil, conforme
atualizado de tempos em tempos, e confirmado por parecer de segunda opinido (“"Framework” e “Parecer”, respectivamente).

Sera admitida a distribuigdo parcial dos CRI, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, observada a subscrigdo de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil) CRI,
perfazendo o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) ("Montante Minimo” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). A colocagdo
das séries dos CRI estd condicionada ao atendimento das RazBes de Cobertura, observado que o eventual cancelamento de uma série dos CRI ndo implicara no
cancelamento das demais. .

A Oferta sera coordenada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n@ 3.500, 19, 29, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Estruturagdo e
Distribuicgo Publica, sob o Rito Automético de Registro, em Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 (Primeira)
Emiss&o, em 5 (Cinco) Séries, sendo 1 (Uma) Série para Colocacéo Privada e 4 (Quatro) Séries para Colocacdo Publica, da Kanastra Securitizadora S.A., Lastreados em
Direitos Creditdrios Imobilidrios Originados pela Solfacil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda.” celebrado entre a Emissora, a Solfacil e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

A oferta publica dos CRI dar-se-a em rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60, do Cddigo ANBIMA, e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica, nos termos da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, da Lei do Mercado
de Valores Mobiliérios e da Resolugdo CVM 160.

2.2, Apresentacdo da Securitizadora

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA(;GES DA EMISSORA. AS INFORMA(,‘()ES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU
FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRA(,'GES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAcﬁES INCORPORADOS
POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECT! 0, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACf)ES CONTIDAS NESTA
SE(;RO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Breve Histdrico

A Securitizadora é uma sociedade por agBes, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM”) na categoria “S2”, deferido
em dezembro de 2022, com todos os registros necessarios aprovados e atualizados perante a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”), com sede na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n® 71, Sala 803-C, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ sob o n° 48.238.484/0001-38.

Principais Concorrentes

A Securitizadora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegécio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: True
Securitizadora S.A., Virgo Companhia de Securitizagdo, Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., Opea Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstracdes Financeiras da Securitizadora

As demonstracBes contabeis examinadas pela UHY Bendoraytes & Cia (“Auditor Independente”) apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da Kanastra Securitizadora S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Patriménio Liquido da Securitizadora

O patrimdnio liquido vigente da Emissora corresponde a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A descrigao dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a Emissora ou suas controladas sejam parte, e considerados
relevantes para os negécios da Emissora ou de suas controladas, constam no Formulario de Referéncia da Emissora, ressalvado, entretanto, que ndo ha pendéncias
judiciais e trabalhistas.

2.3. Informagoes que a securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de Securitizagdo

Para fins desta Segdo 2.3, a Securitizadora destaca que as seguintes hipdteses poderdo levar ao Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série, Resgate
Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série, Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Terceira Série e Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série,
conforme elencadas no Termo de Securitizagao:

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série: Os CRI da Primeira Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRI da Primeira Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Primeira Série; e (i) o acimulo do valor integral do
Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Primeira Série (“Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série”).

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série: Os CRI da Segunda Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneraggo
dos CRI da Segunda Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI da Segunda Série; e (i) 0 acimulo do valor integral do
Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Segunda Série ("Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Segunda Série”).

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRI da Terceira Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatria dos CRI da Terceira Série; e (i) o acimulo do valor integral do
Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Terceira Série ("Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI Terceira Série”).

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI Quarta Série: Os CRI da Quarta Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneraggo dos
CRI da Quarta Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quarta Série; e (i) o acimulo do valor integral do
Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série ("Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Quarta Série”).

A SECURITIZADORA DESTACA QUE DEMAIS INFORMAC()ES RELEVANTES SOBRE A OPERA(;Z\O PODEM SER ENCONTRADAS NOS FATORES DE
RISCO, OS QUAIS DEVEM SER INTEGRAL E CUIDADOSAMENTE LIDOS.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

Os CRI serdo distribuidos publicamente pelo Coordenador Lider a (i) “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados
investidores profissionais (“Investidores Profissionais”) ou investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“"Resolugdo CVM 30"), respectivamente, bem como (3) os investidores que apresentarem ordens
de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Oferta Institucional”); e (ii) “Investidores




Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais, observado
que o valor maximo por reserva é de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o Institucional (“Oferta Nao Institucional”). Os Investidores Ndo
Institucionais, em conjunto com os Investidores Institucionais, sdo definidos como “Investidores”.

Os CRI somente poderdo ser negociados entre investidores que ndo sejam considerados Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta sera de até R$ 588.000.000,00 (quinhentos e oitenta e oito milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Oferta”), observado que o valor podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, isto é, em até R$ 147.000.000,00 (cento e
quarenta e sete milhGes de reais), totalizando até 735.000.000,00 (setecentos e trinta e cinco milhdes de reais), conforme a demanda apurada apos a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRI objeto da presente Emissdo, cujo lastro é constituido pelos Direitos Creditdrios Imobiliarios originados pela Solfacil, conforme previsto no Termo de Securitizagdo,
possuem as caracteristicas descritas abaixo. Para efeitos desta oferta publica foram considerados objeto da Oferta apenas os (i) CRI da Primeira Série; (ii) CRI da
Segunda Série; (iii) CRI da Terceira Série; e (iv) CRI da Quarta Série, tendo em vista que os CRI da Quinta Série sdo objeto de Colocagdo Privada e, portanto, ndo
fazem parte da Oferta.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DOS CRI DA PRIMEIRA SERIE:

Valor da Emissdo e Quantidade de
CRI da Primeira Série

Serdo emitidos até 360.000 (trezentos e sessenta mil) CRI da Primeira Série, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais).

Opcao de Lote Adicional

Os CRI objeto da Oferta poderao contar com lote adicional para aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados em
até 25% (vinte e vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160.

Cadigo ISIN dos CRI da Primeira
Série

BRKNSTCRIO00

Classificagao de Risco dos CRI da
Primeira Série

AA+sf(bra)

Data de Emissdo dos CRI da
Primeira Série

A data de emissdo dos CRI da Primeira Série é 15 de janeiro de 2024.

Prazo e Data de Vencimento dos
CRI da Primeira Série

Os CRI da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos, vencendo-
se, portanto, em 15 de janeiro de 2031.

Ambiente de Distribuicdo dos CRI
da Primeira Série

Os CRI da Primeira Série serdo depositados para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3;

(i) negociagdo, no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela B3 ("CETIP21"), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii)
custédia eletrbnica na B3.
Atualizacdo Monetaria: Os CRI da Primeira Série ndo estardo sujeitos a atualizagdo monetaria.
Remuneracdo dos CRI da Primeira Série: Os CRI da Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo pré-fixada correspondente
a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa
entre: (i) o percentual correspondente as respectivas taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (*Taxa DI"),
conforme cotagdo do Ultimo prego verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na
internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais proximo de 01 de margo de 2026, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano; e (ii) 11,27% (onze
inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os
casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRI da
Primeira Série ("Remuneragdo dos CRI da Primeira Série”).
O calculo da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros-1)

Remuneracao dos CRI da

- s onde:
Primeira Série

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série, devido ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
onde:

Dp.
252
+1) ]}

Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;
DP = nuimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.
Define-se “Periodo de Capitalizagdao” como sendo o intervalo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
proxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série.
Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série: Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado dos CRI, de
amortizacdo antecipada dos CRI, ou de resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragdo dos CRI
da Primeira Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, sendo
0 primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Uitimo pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série, e os
demais pagamentos devidos conforme cronograma abaixo (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Primeira Série”);

taxa

FatorJuros = ”(TDO

CRI DA PRIMEIRA SERIE
Data Amortizagao % Amortizacdo do Valor Unitario Pagamento de Remuneracgdo
15/03/2024 Nao 0,0000% Sim
Pagamento de Remuneracio dos 15/04/2024 Néo 0,0000% Sim
CRI da Primeira Série 15/05/2024 Néo 0,0000% Sim
15/06/2024 N&o 0,0000% Sim
15/07/2024 Néo 0,0000% Sim
15/08/2024 Néo 0,0000% Sim
15/09/2024 Nao 0,0000% Sim
15/10/2024 Nao 0,0000% Sim
15/11/2024 Néo 0,0000% Sim
15/12/2024 Nao 0,0000% Sim
15/01/2025 Nao 0,0000% Sim
15/02/2025 Néo 0,0000% Sim
15/03/2025 Nao 0,0000% Sim




CRI DA PRIMEIRA SERIE
Data Data Data Data
15/04/2025 Néo 0,0000% Sim
15/05/2025 Néo 0,0000% Sim
15/06/2025 Nao 0,0000% Sim
15/07/2025 N&o 0,0000% Sim
15/08/2025 Néo 0,0000% Sim
15/09/2025 Nao 0,0000% Sim
15/10/2025 Nao 0,0000% Sim
15/11/2025 Néo 0,0000% Sim
15/12/2025 Nao 0,0000% Sim
oz 15/01/2026 Né&o 0,0000% Sim
15/02/2026 Néo 0,0000% Sim
‘ , 15/03/2026 Nao 0,0000% Sim
15/04/2026 N&o 0,0000% Sim
15/05/2026 Néo 0,0000% Sim
\ m 15/06/2026 Nao 0,0000% Sim
‘ I 15/07/2026 N&o 0,0000% Sim
15/08/2026 Néo 0,0000% Sim
[ 15/09/2026 Nao 0,0000% Sim
| l l i 15/10/2026 N&o 0,0000% Sim
l 15/11/2026 Néo 0,0000% Sim
15/12/2026 Nao 0,0000% Sim
15/01/2027 Nao 0,0000% Sim
15/02/2027 Néo 0,0000% Sim
15/03/2027 Nao 0,0000% Sim
15/04/2027 Nao 0,0000% Sim
15/05/2027 Néo 0,0000% Sim
15/06/2027 Nao 0,0000% Sim
15/07/2027 Nao 0,0000% Sim
15/08/2027 Néo 0,0000% Sim
15/09/2027 Nao 0,0000% Sim
15/10/2027 Nao 0,0000% Sim
15/11/2027 Néo 0,0000% Sim
15/12/2027 Nao 0,0000% Sim
15/01/2028 Nao 0,0000% Sim
15/02/2028 Néo 0,0000% Sim
15/03/2028 Nao 0,0000% Sim
15/04/2028 Nao 0,0000% Sim
15/05/2028 Néo 0,0000% Sim
15/06/2028 Néo 0,0000% Sim
15/07/2028 Nao 0,0000% Sim
15/08/2028 Néo 0,0000% Sim
15/09/2028 Néo 0,0000% Sim
15/10/2028 Nao 0,0000% Sim
15/11/2028 Néo 0,0000% Sim
15/12/2028 Néo 0,0000% Sim
15/01/2029 Nao 0,0000% Sim
15/02/2029 Néo 0,0000% Sim
15/03/2029 Néo 0,0000% Sim
15/04/2029 Nao 0,0000% Sim
15/05/2029 Néo 0,0000% Sim
15/06/2029 Néo 0,0000% Sim
15/07/2029 Nao 0,0000% Sim
15/08/2029 Néo 0,0000% Sim
15/09/2029 Néo 0,0000% Sim
15/10/2029 Nao 0,0000% Sim
15/11/2029 Néo 0,0000% Sim
15/12/2029 Néo 0,0000% Sim
15/01/2030 N&o 0,0000% Sim
15/02/2030 Néo 0,0000% Sim
15/03/2030 Néo 0,0000% Sim
15/04/2030 N&o 0,0000% Sim
15/05/2030 Néo 0,0000% Sim
15/06/2030 Néo 0,0000% Sim
15/07/2030 N&o 0,0000% Sim
15/08/2030 Néo 0,0000% Sim
15/09/2030 Néo 0,0000% Sim
15/10/2030 Nao 0,0000% Sim
15/11/2030 Néo 0,0000% Sim
15/12/2030 Néo 0,0000% Sim
15/01/2031 Sim 100,0000% Sim
gzzzcumgao dos CRI da Primeira Ndo havera repactuacdo programada dos CRI da Primeira Série.
N Lo Amortizacdo dos CRI da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI da Primeira
‘S\z:?emzagao dos CRI da Primeira ge;rife s’;eré amortizado na Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série ("Data de Amortizacdo dos CRI da Primeira
rie”).
Néo serdo constituidas garantias no dmbito dos CRI diretamente.
Garantias Nao obstan_te, os Direitos Crgditérios Imobiliério_s sdo garantidos por alieqagéo fiduciaria so~bre os Equipamentos, a qual pc_)deré
ser formalizada (a.1) no ambito da respectiva CCB; ou (a.2) mediante a celebragdo de contrato apartado assinado
concomitantemente a emissdo da CCB.




Lastro

Os CRI sdo lastreados em Direitos Creditdrios Imobilidrios originados por meio da Plataforma Solfécil, oriundos da contratagdo
de operagBes de crédito pelos Devedores formalizadas por CCBs, para aquisicdo de Sistemas Solares em imdveis.

Para mais informages sobre os Direitos Creditorios Imobiliarios, veja a Secdao "10. Informagdes sobre os
direitos creditorios”.

Patriménio Separado

Na forma do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora instituiu o Regime Fiducidrio sobre os (i) Direitos Creditorios Imobilidrios
Cedidos a Emissora (“Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos”); (ii) por eventuais garantias, reais ou fidejussorias,
acessodrias aos Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos; (iii) os valores que venham a ser depositados na conta corrente n®
27430-9, na agéncia 5784 do Banco Ita Unibanco S.A. (n° 341), de titularidade da Emissora (“Conta Centralizadora”); (iv)
pela Reserva de Despesas; (v) pelos Investimentos Permitidos, conforme definido no Termo de Securitizagdo; (vi) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, a exemplo: (a) dos recursos da Reserva de Despesas, enquanto
ndo investidos em Investimentos Permitidos; (b) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos;
(c) daqueles relativos ao pagamento do Prego de Recompra (conforme definido no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto);
(d) daqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Investimentos Permitidos; (€) de quaisquer outros
recursos legitimamente recebidos relacionados a Emissgo; e (f) dos valores referentes a integralizagdo dos CRI; e (vii) pelos
bens e/ou direitos, acessorios ou ndo, decorrentes dos bens e/ou direitos indicados nos itens (i) a (vi) acima, administrados
pela Securitizadora ou, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario.

Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assuncdo imediata e transitdria da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario: (i) insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado para liquidar a Emissdo dos CRI, caso a
Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os recursos do Patrim6nio Separado; (i) pedido por parte da Emissora de qualquer
plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperagao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (iii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv)
decretagdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (V) inadimplemento ou mora, pela Emissora,
de qualquer das obrigagGes pecunidrias junto aos investidores previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; ou (vi) desvio de
finalidade do Patrim6nio Separado apurado em decisdo judicial transitada em julgado.

Tratamento Tributario

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo para
fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRI, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagdo especifica @ qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRI. As informagGes aqui contidas levam em consideragdo
as previsdes de Legislagdo Aplicavel as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, na data da celebragdo do Termo de Securitizagdo, os ganhos e rendimentos em CRI auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte ("IRRF"), calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado
da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessdo.

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicies financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil,
investidor estrangeiro etc.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, € considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou compensagdo com o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica ("IRPJ”) apurado em cada periodo de apuracdo, uma vez que o resultado positivo
decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL").

Regra geral, as aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRI auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemética ndo-cumulativa do
PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado). As pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras
auferidas e derivadas dos CRI, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relacgo aos investimentos em CRI realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento, seguradoras, entidades de
previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliérios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as referidas instituigdes devem
oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRI a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, conforme alterada, as aliquotas da CSLL
aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (i) 15% (quinze por cento)
no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X, paragrafo
1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada. Como resultado, os rendimentos e
ganhos decorrentes de investimento em CRI por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por
cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituigdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos
imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRI, sdo, geralmente, isentos do recolhimento do
imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL,
PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, paragrafo 12°, inciso 11, da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva).
No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem
sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN
RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, na data de celebragdo do Termo de Securitizagdo, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados
no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributagdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou
domiciliados no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo
com as normas previstas na Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam em CRI




(artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos ou
ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRI em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos
46, paragrafo 12° e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida,
se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo
com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessdo de CRI pelos investidores pessoas juridicas residentes
ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagdo ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e a 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, consideram-se jurisdigdes de
tributagdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composicdo societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrdes internacionais de transparéncia fiscal previstos
pela Instrugao Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica
reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro de 2014, conforme
alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-se listados
no artigo 1° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio

As operagbes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagGes de cambio relacionadas com CRI, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cémbio a aliquota zero no
ingresso, inclusive por meio de operagdes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cémbio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transages ocorridas apos
este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagGes com CRI estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacdes ocorridas apds
este eventual aumento.

Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos Investidores, nos termos e na forma prescrita
pela legislagdo tributaria, conforme alterada de tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos Investidores
e ndo serdo de responsabilidade do Solfacil e/ou do Patrimdnio Separado.

Outros direitos, vantagens e
restrigoes dos CRI da Primeira
Série

Nao se aplica.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DOS CRI DA SEGUNDA SERIE:

Valor da Emissdo e Quantidade de
CRI da Segunda Série

Serdo emitidos até 90.000 (noventa mil) CRI da Segunda Série, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 90.000.000,00 (noventa milhes de reais).

Opcao de Lote Adicional

Os CRI objeto da Oferta poderdo contar com lote adicional para aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados em
até 25% (vinte e vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Codigo ISIN dos CRI da Segunda
Série

BRKNSTCRIO18

Classificagdo de Risco dos CRI da

Segunda Série Ansf(bra)

g:;?::::;ﬁ:ao dos CRI da A data de emissdo dos CRI da Segunda Série é 15 de janeiro de 2024.

Prazo e Data de Vencimento dos | Os CRI da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 2.922 (dois mil, novecentos e vinte e dois) dias corridos, vencendo-se,
CRI da Segunda Série portanto, em 15 de janeiro de 2032.

Ambiente de Distribuicdo dos CRI | Os CRI da Segunda Série serdo depositados para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
da Segunda Série Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da

B3; (ii) negociacdo, no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo as negociacBes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

Atualizacdo Monetaria: Os CRI da Segunda Série ndo estardo sujeitos a atualizagdo monetaria.
Remuneracdo dos CRI da Segunda Série: Os CRI da Segunda Série fardo jus a uma remuneragdo pré-fixada
correspondente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
limitada a maior taxa entre: (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotacdo do Ultimo prego
verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao
contrato futuro com vencimento mais proximo de 01 de maio de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano; e (ii) 12,52% (doze inteiros e cinquenta e
dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRI da Segunda Série
("Remuneragdo dos CRI da Segunda Série”).
O calculo da Remuneragdo dos CRI da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros-1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série, devido ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
onde:

DP-
252

)
Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneraggo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.
Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da Segunda Série, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento dos CRI da Segunda Série.

taxa

FatorJuros = “(m

Pagamento de Remuneracao dos
CRI da Segunda Série

Pagamento da Remuneracgo dos CRI da Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de
amortizagdo antecipada dos CRI, ou de resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragdo dos
CRI da Segunda Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, no més subsequente da Primeira Data de
Integralizagdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento dos CRI
da Segunda Série, e os demais pagamentos devidos conforme cronograma de pagamentos (cada uma das referidas datas,
uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série”).




CRI DA SEGUNDA SERIE
Data Amortizagdo % Amortizacdo do Valor Unitario Pagamento de Remuneragao
15/03/2024 Nao 0,0000% Sim
15/04/2024 Nao 0,0000% Sim
15/05/2024 Nao 0,0000% Sim
15/06/2024 Nao 0,0000% Sim
15/07/2024 Nao 0,0000% Sim
15/08/2024 Nao 0,0000% Sim
15/09/2024 Nao 0,0000% Sim
15/10/2024 Nao 0,0000% Sim
15/11/2024 Nao 0,0000% Sim
15/12/2024 Nao 0,0000% Sim
15/01/2025 Nao 0,0000% Sim
15/02/2025 Nao 0,0000% Sim
15/03/2025 Nao 0,0000% Sim
15/04/2025 Nao 0,0000% Sim
15/05/2025 Nao 0,0000% Sim
15/06/2025 Nao 0,0000% Sim
15/07/2025 Nao 0,0000% Sim
15/08/2025 Nao 0,0000% Sim
15/09/2025 Nao 0,0000% Sim
15/10/2025 Nao 0,0000% Sim
15/11/2025 Nao 0,0000% Sim
15/12/2025 Nao 0,0000% Sim
15/01/2026 Nao 0,0000% Sim
15/02/2026 Nao 0,0000% Sim
15/03/2026 Nao 0,0000% Sim
15/04/2026 Nao 0,0000% Sim
15/05/2026 Nao 0,0000% Sim
15/06/2026 Nao 0,0000% Sim
15/07/2026 Nao 0,0000% Sim
15/08/2026 Nao 0,0000% Sim
15/09/2026 Nao 0,0000% Sim
15/10/2026 Nao 0,0000% Sim
15/11/2026 Nao 0,0000% Sim
15/12/2026 Nao 0,0000% Sim
15/01/2027 Nao 0,0000% Sim
15/02/2027 Nao 0,0000% Sim
15/03/2027 Nao 0,0000% Sim
15/04/2027 Nao 0,0000% Sim
15/05/2027 Nao 0,0000% Sim
15/06/2027 Nao 0,0000% Sim
15/07/2027 Nao 0,0000% Sim
15/08/2027 Nao 0,0000% Sim
15/09/2027 Nao 0,0000% Sim
15/10/2027 Nao 0,0000% Sim
15/11/2027 Nao 0,0000% Sim
15/12/2027 Nao 0,0000% Sim
15/01/2028 Nao 0,0000% Sim
15/02/2028 Nao 0,0000% Sim
15/03/2028 Nao 0,0000% Sim
15/04/2028 Nao 0,0000% Sim
15/05/2028 Nao 0,0000% Sim
15/06/2028 Nao 0,0000% Sim
15/07/2028 Nao 0,0000% Sim
15/08/2028 Nao 0,0000% Sim
15/09/2028 Nao 0,0000% Sim
15/10/2028 Nao 0,0000% Sim
15/11/2028 Nao 0,0000% Sim
15/12/2028 Nao 0,0000% Sim
15/01/2029 Nao 0,0000% Sim
15/02/2029 Nao 0,0000% Sim
15/03/2029 Nao 0,0000% Sim
15/04/2029 Nao 0,0000% Sim
15/05/2029 Nao 0,0000% Sim
15/06/2029 Nao 0,0000% Sim
15/07/2029 Nao 0,0000% Sim
15/08/2029 Nao 0,0000% Sim
15/09/2029 Nao 0,0000% Sim
15/10/2029 Nao 0,0000% Sim
15/11/2029 Nao 0,0000% Sim
15/12/2029 Nao 0,0000% Sim
15/01/2030 Nao 0,0000% Sim
15/02/2030 Nao 0,0000% Sim
15/03/2030 Nao 0,0000% Sim
15/04/2030 Nao 0,0000% Sim
15/05/2030 Nao 0,0000% Sim
15/06/2030 Nao 0,0000% Sim
15/07/2030 Nao 0,0000% Sim
15/08/2030 Nao 0,0000% Sim
15/09/2030 Nao 0,0000% Sim




CRI DA SEGUNDA SERIE
Data Data Data Data
15/10/2030 Nao 0,0000% Sim
15/11/2030 N&o 0,0000% Sim
15/12/2030 N&o 0,0000% Sim
15/01/2031 N&o 0,0000% Sim
15/02/2031 N&o 0,0000% Sim
15/03/2031 N&o 0,0000% Sim
15/04/2031 N&o 0,0000% Sim
15/05/2031 N&o 0,0000% Sim
15/06/2031 N&o 0,0000% Sim
15/07/2031 N&o 0,0000% Sim
15/08/2031 N&o 0,0000% Sim
15/09/2031 N&o 0,0000% Sim
15/10/2031 N&o 0,0000% Sim
15/11/2031 N&o 0,0000% Sim
15/12/2031 N&o 0,0000% Sim
15/01/2032 Sim 100,0000% Sim

Repactuacao

N&o havera repactuagdo programada os CRI da Segunda Série.

Amortizacdo dos CRI da Segunda
Série

Amortizacdo dos CRI da Segunda Série: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI da Segunda
Série serd amortizado na Data de Vencimento dos CRI da Segunda Série (“Data de Amortizagdo dos CRI da Segunda
Série”).

Garantias

Néo serdo constituidas garantias no ambito dos CRI diretamente.

N&o obstante, os Direitos Creditdrios Imobiliarios sdo garantidos por alienagdo fiduciaria sobre os Equipamentos, a qual podera
ser formalizada (a.1) no ambito da respectiva CCB; ou (a.2) mediante a celebragdo de contrato apartado assinado
concomitantemente a emissdo da CCB.

Lastro

Os CRI sdo lastreados em Direitos Creditorios Imobilidrios originados por meio da Plataforma Solfécil, oriundos da contratagdo
de operacBes de crédito pelos Devedores, formalizadas por CCBs, para aquisicdo de Sistemas Solares em imdveis.

Para mais informagdes sobre os Direitos Creditorios Imobiliarios, veja a Secdo "10. Informacées sobre os
direitos creditorios”.

Patriménio Separado

Na forma do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditorios Imobilidrios
Cedidos; (ii)) por eventuais garantias, reais ou fidejussorias, acessorias aos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; (iv) pela Reserva de Despesas; (v) pelos Investimentos
Permitidos, conforme definido no Termo de Securitizagdo; (vi) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, a exemplo: (a) dos recursos da Reserva de Despesas, enquanto nao investidos em Investimentos Permitidos;
(b) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos; (c) daqueles relativos ao pagamento do
Prego de Recompra (conforme definido no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto); (d) daqueles eventualmente auferidos
em razao dos investimentos em Investimentos Permitidos; (e) de quaisquer outros recursos legitimamente recebidos
relacionados a Emissdo; e (f) dos valores referentes a integralizagdo dos CRI; e (vii) pelos bens e/ou direitos, acessdrios ou
ndo, decorrentes dos bens e/ou direitos indicados nos itens (i) a (vi) acima, administrados pela Securitizadora ou, conforme o
caso, pelo Agente Fiducidrio.

Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assuncdo imediata e transitdria da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiducirio: (i) insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado para liquidar a Emissdo dos CRI, caso a
Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os recursos do Patrimdnio Separado; (i) pedido por parte da Emissora de
qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessdo pelo juiz competente; (iii) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal; (iv) decretagdo de faléncia ou apresentaggo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v) inadimplemento
ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias junto aos investidores previstas no Termo de Securitizagdo
que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrim6nio Separado e desde que exclusivamente
a ela imputado; ou (vi) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado apurado em decisdo judicial transitada em julgado.

Tratamento Tributario

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto e no Termo de Securitizagao para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRI, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente apliciveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRI. As informagdes aqui contidas levam em consideracao
as previsdes de Legislacdo Aplicavel as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, na data da celebragdo do Termo de Securitizagdo, os ganhos e rendimentos em CRI auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF, calculado com base
na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (i) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessdo.

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
investidor estrangeiro etc.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagéo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuracdo, uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser
computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRI auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do
PIS e do COFINS estdo suijeitos a incidéncia dessas contribuigGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n°® 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado). As pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras
auferidas e derivadas dos CRI, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRI realizados por instituigdes financeiras, agéncias de fomento, seguradoras, entidades
de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento




mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as referidas instituigbes
devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRI a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, conforme alterada, as aliquotas da CSLL
aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (i) 15% (quinze por cento)
no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X, paragrafo
1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada. Como resultado, os rendimentos e
ganhos decorrentes de investimento em CRI por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por
cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituigdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos
imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRI, sdo, geralmente, isentos do recolhimento do
imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL,
PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, paragrafo 12°, inciso II, da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva).
No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retengdo do imposto na fonte, desde que declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN
RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, na data de celebragao do Termo de Securitizagdo, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados
no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou
domiciliados no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo
com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam em CRI
(artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos
ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRI em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos
46, paragrafo 12° e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida,
se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo
com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessdo de CRI pelos investidores pessoas juridicas residentes
ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e a 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, consideram-se jurisdicées de
tributagdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composicdo societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrGes internacionais de transparéncia fiscal previstos
pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica
reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro de 2014, conforme
alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-se listados
no artigo 1° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio

As operagOes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagGes de cambio relacionadas com CRI, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso, inclusive por meio de operagBes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operacdes com CRI esto sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagbes ocorridas apos
este eventual aumento.

Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos Investidores, nos termos e na forma prescrita
pela legislacdo tributaria, conforme alterada de tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos Investidores
e ndo serdo de responsabilidade do Solfacil e/ou do Patrimdnio Separado.

Outros direitos, vantagens e
restrigoes dos CRI da Segunda
Serie

Ndo se aplica.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DOS CRI DA TERCEIRA SERIE

Valor da Emissdo e Quantidade de

Serdo emitidos até 108.000 (cento e oito mil) CRI da Terceira Série, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na

CRI da Terceira Série Data de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 108.000.000,00 (cento e oito milhdes de reais).

Opcio de Lote Adicional Os CRI objeto da Oferta poderdo contar com lote adicional para aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados em
PGa até 25% (vinte e vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

(s:ggg;o ISIN dos CRI da Terceira BRKNSTCRI026

Classificagdo de Risco dos CRI da
Terceira Série

Ndo sera atribuida classificagdo de risco para os CRI da Terceira Série.

Data de Emissao dos CRI da
Terceira Série

A data de emissdo dos CRI da Terceira Série € 15 de janeiro de 2024.

Prazo e Data de Vencimento dos
CRI da Terceira Série

Os CRI da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2034.

Ambiente de Distribuicdo dos CRI
da Terceira Série

Os CRI da Terceira Série serdo depositados para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; (ii) negociagdo, no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

Remuneracao dos CRI da Terceira
Série

Atualizacdo Monetdria: Os CRI da Terceira Série ndo estardo sujeitos a atualizagdo monetdria.

Remuneracdo dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira Série fardo jus a uma remuneracdo pré-fixada correspondente a
um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa
entre: (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotagdo do Ultimo prego verificado no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais préximo de
01 de junho de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano; e (ii)
16,23% (dezessete inteiros e vinte e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e,




em ambos os casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
dos CRI da Terceira Série ("Remuneragdo dos CRI da Terceira Série”).
O calculo da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série obedecera a seguinte formula:
J = VNa x (Fator Juros-1)
onde:
J = valor unitério da Remuneraggo dos CRI da Terceira Série, devido ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
P _ (taxa 1)%
atorjuros = 100 +
I
o — onde:
O Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.
\ m Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia na Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
| | proxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
e anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento dos CRI da Terceira Série.
{ Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Terceira Série: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de
( | i 1 amortizagao antecipada dos CRI, ou de resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragdo dos CRI da
l Terceira Série seré paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira Data de Integralizagdo, sendo o
primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Terceira Série, € 0s
demais pagamentos devidos conforme cronograma de pagamentos (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRI da Terceira Série”).
CRI DA TERCEIRA SERIE
Data Amortizacdo % Amortizacdo do Valor Unitario Pagamento de Remuneragao
15/03/2024 Nao 0,0000% Sim
15/04/2024 Nao 0,0000% Sim
15/05/2024 Néo 0,0000% Sim
15/06/2024 Néo 0,0000% Sim
15/07/2024 Nao 0,0000% Sim
15/08/2024 Nao 0,0000% Sim
15/09/2024 Néo 0,0000% Sim
15/10/2024 Néo 0,0000% Sim
15/11/2024 Nao 0,0000% Sim
15/12/2024 Nao 0,0000% Sim
15/01/2025 Néo 0,0000% Sim
15/02/2025 Néo 0,0000% Sim
15/03/2025 Nao 0,0000% Sim
15/04/2025 Nao 0,0000% Sim
15/05/2025 Néo 0,0000% Sim
15/06/2025 Néo 0,0000% Sim
15/07/2025 Nao 0,0000% Sim
15/08/2025 Nao 0,0000% Sim
15/09/2025 Néo 0,0000% Sim
15/10/2025 Néo 0,0000% Sim
15/11/2025 Nao 0,0000% Sim
15/12/2025 Nao 0,0000% Sim
Pagamento de Remuneracdo dos 15/01/2026 Néo 0,0000% Sim
CRI da Terceira Série 15/02/2026 N&o 0,00000/0 Sim
15/03/2026 Nao 0,0000% Sim
15/04/2026 Nao 0,0000% Sim
15/05/2026 Néo 0,0000% Sim
15/06/2026 Néo 0,0000% Sim
15/07/2026 Nao 0,0000% Sim
15/08/2026 Nao 0,0000% Sim
15/09/2026 Néo 0,0000% Sim
15/10/2026 Néo 0,0000% Sim
15/11/2026 Néo 0,0000% Sim
15/12/2026 Néo 0,0000% Sim
15/01/2027 Néo 0,0000% Sim
15/02/2027 N&o 0,0000% Sim
15/03/2027 Néo 0,0000% Sim
15/04/2027 Néo 0,0000% Sim
15/05/2027 Néo 0,0000% Sim
15/06/2027 Néo 0,0000% Sim
15/07/2027 Néo 0,0000% Sim
15/08/2027 Néo 0,0000% Sim
15/09/2027 Néo 0,0000% Sim
15/10/2027 N&o 0,0000% Sim
15/11/2027 Néo 0,0000% Sim
15/12/2027 Néo 0,0000% Sim
15/01/2028 Néo 0,0000% Sim
15/02/2028 N&o 0,0000% Sim
15/03/2028 Nao 0,0000% Sim
15/04/2028 Néo 0,0000% Sim
15/05/2028 Néo 0,0000% Sim
15/06/2028 Néo 0,0000% Sim
15/07/2028 Néo 0,0000% Sim
15/08/2028 Néo 0,0000% Sim
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CRI DA TERCEIRA SERIE
Data Data Data Data
15/09/2028 Nao 0,0000% Sim
15/10/2028 N&o 0,0000% Sim
15/11/2028 Nao 0,0000% Sim
15/12/2028 Nao 0,0000% Sim
15/01/2029 N&o 0,0000% Sim
15/02/2029 N&o 0,0000% Sim
15/03/2029 N&o 0,0000% Sim
15/04/2029 N&o 0,0000% Sim
15/05/2029 N&o 0,0000% Sim
15/06/2029 N&o 0,0000% Sim
15/07/2029 N&o 0,0000% Sim
15/08/2029 N&o 0,0000% Sim
15/09/2029 N&o 0,0000% Sim
15/10/2029 N&o 0,0000% Sim
15/11/2029 Nao 0,0000% Sim
15/12/2029 Nao 0,0000% Sim
15/01/2030 N&o 0,0000% Sim
15/02/2030 N&o 0,0000% Sim
15/03/2030 N&o 0,0000% Sim
15/04/2030 N&o 0,0000% Sim
15/05/2030 Né&o 0,0000% Sim
15/06/2030 N&o 0,0000% Sim
15/07/2030 Nao 0,0000% Sim
15/08/2030 N&o 0,0000% Sim
15/09/2030 N&o 0,0000% Sim
15/10/2030 Nao 0,0000% Sim
15/11/2030 Né&o 0,0000% Sim
15/12/2030 N&o 0,0000% Sim
15/01/2031 Nao 0,0000% Sim
15/02/2031 N&o 0,0000% Sim
15/03/2031 N&o 0,0000% Sim
15/04/2031 Nao 0,0000% Sim
15/05/2031 N&o 0,0000% Sim
15/06/2031 N&o 0,0000% Sim
15/07/2031 Nao 0,0000% Sim
15/08/2031 N&o 0,0000% Sim
15/09/2031 N&o 0,0000% Sim
15/10/2031 Nao 0,0000% Sim
15/11/2031 Nao 0,0000% Sim
15/12/2031 Nao 0,0000% Sim
15/01/2032 Nao 0,0000% Sim
15/02/2032 Nao 0,0000% Sim
15/03/2032 N&o 0,0000% Sim
15/04/2032 Nao 0,0000% Sim
15/05/2032 Nao 0,0000% Sim
15/06/2032 N&o 0,0000% Sim
15/07/2032 Nao 0,0000% Sim
15/08/2032 Nao 0,0000% Sim
15/09/2032 N&o 0,0000% Sim
15/10/2032 Nao 0,0000% Sim
15/11/2032 Nao 0,0000% Sim
15/12/2032 Nao 0,0000% Sim
15/01/2033 Nao 0,0000% Sim
15/02/2033 Nao 0,0000% Sim
15/03/2033 N&o 0,0000% Sim
15/04/2033 Nao 0,0000% Sim
15/05/2033 Nao 0,0000% Sim
15/06/2033 N&o 0,0000% Sim
15/07/2033 Nao 0,0000% Sim
15/08/2033 Nao 0,0000% Sim
15/09/2033 N&o 0,0000% Sim
15/10/2033 Nao 0,0000% Sim
15/11/2033 Nao 0,0000% Sim
15/12/2033 N&o 0,0000% Sim
15/01/2034 Sim 100,0000% Sim

Repactuacao

Ndo havera repactuacdo programada dos CRI da Terceira Série.

Amortizacado dos CRI da Terceira
Série

Amortizacdo dos CRI da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI da Terceira
Série sera amortizado na Data de Vencimento dos CRI da Terceira Série ("Data de Amortizagdo dos CRI da Terceira
Série”).

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias no ambito dos CRI diretamente.

Ndo obstante, os Direitos Creditdrios Imobilidrios sdo garantidos por alienagdo fiduciaria sobre os Equipamentos, a qual podera
ser formalizada (a.1) no ambito da respectiva CCB; ou (a.2) mediante a celebragdo de contrato apartado assinado
concomitantemente a emissdo da CCB.

Lastro

Os CRI sdo lastreados em Direitos Creditdrios Imobilidrios originados por meio da Plataforma Solfacil, oriundos da contratacdo
de operagGes de crédito pelos Devedores, formalizadas por CCBs, para aquisicdo de Sistemas Solares em iméveis.

Para mais informagOes sobre os Direitos Creditorios Imobiliarios, veja a Secdo "10. Informacgédes sobre os
direitos creditorios”.

Patrimonio Separado

Na forma do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os (i) Direitos Creditorios Imobilidrios
Cedidos; (ii) por eventuais garantias, reais ou fidejussorias, acessorias aos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; (iv) pela Reserva de Despesas; (V) pelos Investimentos
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Permitidos, conforme definido no Termo de Securitizagdo; (vi) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, a exemplo: (a) dos recursos da Reserva de Despesas, enquanto ndo investidos em Investimentos Permitidos;
(b) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos; (c) daqueles relativos ao pagamento do
Prego de Recompra (conforme definido no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto); (d) daqueles eventualmente auferidos
em razao dos investimentos em Investimentos Permitidos; (e) de quaisquer outros recursos legitimamente recebidos
relacionados a Emissdo; e (f) dos valores referentes a integralizagdo dos CRI; e (vii) pelos bens e/ou direitos, acessdrios ou
ndo, decorrentes dos bens e/ou direitos indicados nos itens (i) a (vi) acima, administrados pela Securitizadora ou, conforme o
caso, pelo Agente Fiduciario.

Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assungdo imediata e transitdria da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario: (i) insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado para liquidar a Emissdo dos CRI, caso a
Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os recursos do Patrim6nio Separado; (i) pedido por parte da Emissora de qualquer
plano de recuperaggo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (iii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv)
decretagdo de faléncia ou apresentagéo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora,
de qualquer das obrigagdes pecuniarias junto aos investidores previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; ou (vi)
desvio de finalidade do Patrimdnio Separado apurado em deciséo judicial transitada em julgado.

Tratamento Tributario

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRI, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRI. As informagdes aqui contidas levam em consideragdo
as previsOes de Legislagao Aplicavel as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, na data da celebragao do Termo de Securitizagdo, os ganhos e rendimentos em CRI auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF, calculado com base
na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessdo.

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil,
investidor estrangeiro etc.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensaggo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuracdo, uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser
computado na base de célculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRI auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do
PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado). As pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras
auferidas e derivadas dos CRI, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relacdo aos investimentos em CRI realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento, seguradoras, entidades
de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as referidas instituigbes
devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRI a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, conforme alterada, as aliquotas da CSLL
aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (i) 15% (quinze por cento)
no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X, paragrafo
1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada. Como resultado, os rendimentos e
ganhos decorrentes de investimento em CRI por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por
cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituigdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos
imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRI, sdo, geralmente, isentos do recolhimento do
imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL,
PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, paragrafo 12°, inciso 11, da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva).
No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencao do imposto na fonte, desde que declarem
sua condiggo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN
RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, na data de celebragdo do Termo de Securitizagdo, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados
no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributagdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou
domiciliados no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo
com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam em CRI
(artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos
ou ganhos auferidos, inclusive na alienagao de CRI em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos
46, paragrafo 12° e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida,
se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo
com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessdo de CRI pelos investidores pessoas juridicas residentes
ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e a 15% (quinze por cento).
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Nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, consideram-se jurisdigdes de
tributagdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informag@es relativas a composicdo societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrdes internacionais de transparéncia fiscal previstos
pela Instrugao Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica
reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro de 2014, conforme
alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-se listados
no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio

As operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas com CRI, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso, inclusive por meio de operagdes simultdneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operag0es com CRI estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagdes ocorridas apds
este eventual aumento.

Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos Investidores, nos termos e na forma prescrita
pela legislagdo tributaria, conforme alterada de tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos Investidores
e ndo serdo de responsabilidade do Solfacil e/ou do Patrimdnio Separado.

Outros direitos, vantagens e
restrigoes dos CRI
da Terceira Série

Nao se aplica.

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DOS CRI DA QUARTA SERIE

Valor da Emissdo e Quantidade de

Serdo emitidos até 30.000 (trinta mil) CRI da Quarta Série, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data

CRI da Quarta Série de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais).

Opgio de Lote Adicional Os CR} objeto <_ja Ofer}a poderdo contar com lote adicional para e_lurnentar a qua_ntldade do_s CRI onglnalmen~te ofertados
em até 25% (vinte e vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

g:::ego ISIN dos CRI da Quarta BRKNSTCRI034

Classificagdo de Risco dos CRI da
Quarta Série

Néo sera atribuida classificagdo de risco para os CRI da Quarta Série.

Data de Emissado dos CRI da Quarta
Série

A data de emissdo dos CRI da Quarta Série € 15 de janeiro de 2024.

Prazo e Data de Vencimento dos
CRI da Quarta Série

Os CRI da Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos, vencendo-
se, portanto, em 15 de janeiro de 2034.

Ambiente de Distribuicdo dos CRI
da Quarta Série

Os CRI da Quarta Série serdo depositados para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da
B3; (iii) negociacdo, no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

Remuneracgao dos CRI da Quarta
Série

Atualizacdo Monetaria: Os CRI da Quarta Série ndo estardo sujeitos a atualizagdo monetaria.
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série: Os CRI da Quarta Série fardo jus a uma remuneragdo pré-fixada correspondente a
um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa
entre: (i) o percentual correspondente a respectiva taxa DI, conforme cotacdo do Ultimo prego verificado no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais
préximo de 01 de setembro de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento)
ao ano; e (ii) 20,65% (vinte inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRI da Quarta Série ("Remuneragdo dos CRI da Quarta Série”).
O célculo da Remuneragdo dos CRI da Quarta Série obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros-1)

onde:

J = valor unitario da Remuneraggo dos CRI da Quarta Série, devido ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
onde:

forma:

DP.

252
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Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro.
Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Quarta Série, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série.

Fat _ (taxa+
atorJuros = 100

Pagamento de Remuneracao dos
CRI da Quarta Série

Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Quarta Série: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de
amortizacdo antecipada dos CRI, ou de resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragdo dos
CRI da Quarta Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira Data de Integralizagdo,
sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Quarta
Série, e os demais pagamentos devidos conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I do Termo de
Securitizagdo (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao dos CRI da Quarta Série”).

CRI DA QUARTA SERIE
Data Amortizagdo % Amortizacdo do Valor Unitario Pagamento de Remuneragido
15/03/2024 Ndo 0,0000% Sim
15/04/2024 Nao 0,0000% Sim
15/05/2024 Né&o 0,0000% Sim
15/06/2024 Nao 0,0000% Sim
CRI DA QUARTA SERIE
Data | Data | Data Data
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15/07/2024 Nao 0,0000% Sim
15/08/2024 Nao 0,0000% Sim
15/09/2024 Nao 0,0000% Sim
15/10/2024 Néo 0,0000% Sim
15/11/2024 Nao 0,0000% Sim
15/12/2024 Nao 0,0000% Sim
15/01/2025 Néo 0,0000% Sim
15/02/2025 Néo 0,0000% Sim
15/03/2025 Néo 0,0000% Sim
15/04/2025 Néo 0,0000% Sim
15/05/2025 Néo 0,0000% Sim
15/06/2025 Néo 0,0000% Sim
15/07/2025 N&o 0,0000% Sim
15/08/2025 Néo 0,0000% Sim
15/09/2025 Néo 0,0000% Sim
15/10/2025 Néo 0,0000% Sim
15/11/2025 Néo 0,0000% Sim
15/12/2025 Néo 0,0000% Sim
15/01/2026 Néo 0,0000% Sim
15/02/2026 Néo 0,0000% Sim
15/03/2026 Néo 0,0000% Sim
15/04/2026 Néo 0,0000% Sim
15/05/2026 Néo 0,0000% Sim
15/06/2026 Néo 0,0000% Sim
15/07/2026 Nao 0,0000% Sim
15/08/2026 Néo 0,0000% Sim
15/09/2026 Néo 0,0000% Sim
15/10/2026 Nao 0,0000% Sim
15/11/2026 Néo 0,0000% Sim
15/12/2026 Néo 0,0000% Sim
15/01/2027 Nao 0,0000% Sim
15/02/2027 Néo 0,0000% Sim
15/03/2027 Néo 0,0000% Sim
15/04/2027 Nao 0,0000% Sim
15/05/2027 Néo 0,0000% Sim
15/06/2027 Néo 0,0000% Sim
15/07/2027 Nao 0,0000% Sim
15/08/2027 Néo 0,0000% Sim
15/09/2027 Néo 0,0000% Sim
15/10/2027 Nao 0,0000% Sim
15/11/2027 Nao 0,0000% Sim
15/12/2027 Nao 0,0000% Sim
15/01/2028 Nao 0,0000% Sim
15/02/2028 Nao 0,0000% Sim
15/03/2028 Néo 0,0000% Sim
15/04/2028 Nao 0,0000% Sim
15/05/2028 Nao 0,0000% Sim
15/06/2028 Néo 0,0000% Sim
15/07/2028 Nao 0,0000% Sim
15/08/2028 Nao 0,0000% Sim
15/09/2028 Néo 0,0000% Sim
15/10/2028 Nao 0,0000% Sim
15/11/2028 Nao 0,0000% Sim
15/12/2028 Néo 0,0000% Sim
15/01/2029 Nao 0,0000% Sim
15/02/2029 Nao 0,0000% Sim
15/03/2029 Néo 0,0000% Sim
15/04/2029 Nao 0,0000% Sim
15/05/2029 Nao 0,0000% Sim
15/06/2029 Néo 0,0000% Sim
15/07/2029 Nao 0,0000% Sim
15/08/2029 Nao 0,0000% Sim
15/09/2029 Néo 0,0000% Sim
15/10/2029 Nao 0,0000% Sim
15/11/2029 Nao 0,0000% Sim
15/12/2029 Néo 0,0000% Sim
15/01/2030 Nao 0,0000% Sim
15/02/2030 Nao 0,0000% Sim
15/03/2030 Néo 0,0000% Sim
15/04/2030 Nao 0,0000% Sim
15/05/2030 Nao 0,0000% Sim
15/06/2030 Néo 0,0000% Sim
15/07/2030 Nao 0,0000% Sim
15/08/2030 Nao 0,0000% Sim
15/09/2030 Néo 0,0000% Sim
15/10/2030 Nao 0,0000% Sim
15/11/2030 Nao 0,0000% Sim
15/12/2030 N&o 0,0000% Sim
15/01/2031 Nao 0,0000% Sim
15/02/2031 Nao 0,0000% Sim
CRI DA QUARTA SERIE
Data Data Data Data
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15/03/2031 N&o 0,0000% Sim
15/04/2031 Nao 0,0000% Sim
15/05/2031 Nao 0,0000% Sim
15/06/2031 Néo 0,0000% Sim
15/07/2031 Néo 0,0000% Sim
15/08/2031 Néo 0,0000% Sim
15/09/2031 Néo 0,0000% Sim
15/10/2031 Néo 0,0000% Sim
15/11/2031 Néo 0,0000% Sim
15/12/2031 Néo 0,0000% Sim
15/01/2032 Néo 0,0000% Sim
15/02/2032 Néo 0,0000% Sim
15/03/2032 N&o 0,0000% Sim
15/04/2032 Néo 0,0000% Sim
15/05/2032 Néo 0,0000% Sim
15/06/2032 Néo 0,0000% Sim
15/07/2032 Néo 0,0000% Sim
15/08/2032 Néo 0,0000% Sim
15/09/2032 Néo 0,0000% Sim
15/10/2032 Néo 0,0000% Sim
15/11/2032 Néo 0,0000% Sim
15/12/2032 Néo 0,0000% Sim
15/01/2033 Néo 0,0000% Sim
15/02/2033 Néo 0,0000% Sim
15/03/2033 Nao 0,0000% Sim
15/04/2033 Néo 0,0000% Sim
15/05/2033 Néo 0,0000% Sim
15/06/2033 Nao 0,0000% Sim
15/07/2033 Néo 0,0000% Sim
15/08/2033 Néo 0,0000% Sim
15/09/2033 Nao 0,0000% Sim
15/10/2033 Néo 0,0000% Sim
15/11/2033 Néo 0,0000% Sim
15/12/2033 Nao 0,0000% Sim
15/01/2034 Sim 100,0000% Sim

Repactuacao

N&o havera repactuacdo programada dos CRI da Quarta Série.

Amortizacdo dos CRI da Quarta
Série

Amortizacdo dos CRI da Quarta Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI da Quarta
Série sera amortizado na Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série ("Data de Amortizacdo dos CRI da Quarta
Série”).

Garantias

Néo serdo constituidas garantias no dmbito dos CRI diretamente.

Né&o obstante, os Direitos Creditérios Imobilidrios sdo garantidos por alienagdo fiduciria sobre os Equipamentos, a qual
podera ser formalizada (a.1) no ambito da respectiva CCB; ou (a.2) mediante a celebragdo de contrato apartado assinado
concomitantemente a emissédo da CCB.

Lastro

Os CRI s3o lastreados em Direitos Creditdrios Imobiliarios originados por meio da Plataforma Solfacil, oriundos da contratacdo
de operagGes de crédito pelos Devedores, formalizadas por CCBs, para aquisigdo de Sistemas Solares em imdveis.

Para mais informagdes sobre os Direitos Creditorios Imobiliarios, veja a Secdo "10. Informacdes sobre os
direitos creditorios”.

Patriménio Separado

Na forma do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora instituiu o Regime Fiducidrio sobre os (i) Direitos Creditorios Imobilidrios
Cedidos; (iii) por eventuais garantias, reais ou fidejussorias, acessdrias aos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos; (iii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; (iv) pela Reserva de Despesas; (V) pelos Investimentos
Permitidos, conforme definido no Termo de Securitizagdo; (vi) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, a exemplo: (a) dos recursos da Reserva de Despesas, enquanto ndo investidos em Investimentos Permitidos;
(b) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos; (c) daqueles relativos ao pagamento do
Prego de Recompra (conforme definido no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto); (d) daqueles eventualmente auferidos
em razdo dos investimentos em Investimentos Permitidos; (e) de quaisquer outros recursos legitimamente recebidos
relacionados a Emissdo; e (f) dos valores referentes a integralizagdo dos CRI; e (vii) pelos bens efou direitos, acessdrios ou
ndo, decorrentes dos bens e/ou direitos indicados nos itens (i) a (vi) acima, administrados pela Securitizadora ou, conforme
0 caso, pelo Agente Fiduciario.

Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assungdo imediata e transitoria da administragdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario: (i) insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado para liquidar a Emissdo dos CRI, caso a
Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os recursos do Patrimonio Separado; (ii) pedido por parte da Emissora de
qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente; (iii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal; (iv) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagBes pecunidrias junto aos investidores previstas no Termo
de Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde
que exclusivamente a ela imputado; ou (vi) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado apurado em decisdo judicial
transitada em julgado.

Tratamento Tributario

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagGes contidas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRI, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRI. As informagOes aqui contidas levam em
consideragdo as previsdes de Legislacdo Aplicavel as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacao ao
seu respeito neste momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, na data da celebragdo do Termo de Securitizagdo, os ganhos e rendimentos em CRI auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF, calculado com base
na aplicagdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
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(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo € contado da data em que o Investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessdo.

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, investidor estrangeiro etc.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado, € considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com
0 IRPJ apurado em cada periodo de apuraggo, uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera
ser computado na base de calculo no IRP] e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRI auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa
do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado). As
pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e & COFINS sobre as receitas
financeiras auferidas e derivadas dos CRI, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRI realizados por instituigdes financeiras, agéncias de fomento, seguradoras, entidades
de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as referidas instituigdes
devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRI a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, conforme alterada, as aliquotas da CSLL
aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (ii) 15% (quinze por
cento) no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X,
paragrafo 1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada. Como resultado, os
rendimentos e ganhos decorrentes de investimento em CRI por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento)
ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a contribuigdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos
imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRI, sdo, geralmente, isentos do recolhimento
do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de
CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, paragrafo 12°, inciso II,
da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma
definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retengdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei 9.065, e
do artigo 72 da IN RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, na data de celebragdo do Termo de Securitizagdo, os investimentos realizados por residentes ou
domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes
ou domiciliados no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam
em CRI (artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRI em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos
termos dos artigos 46, paragrafo 12° e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida,
se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo
com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessdo de CRI pelos investidores pessoas juridicas residentes
ou domiciliados em pais com tributaggo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e a 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, consideram-se jurisdigdes de
tributagdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composigao societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padres internacionais de transparéncia fiscal previstos
pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica
reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro de 2014, conforme
alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributacgo favorecida encontram-se listados
no artigo 1° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio

As operagGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagdes de cambio relacionadas com CRI, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero
no ingresso, inclusive por meio de operages simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no
artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagGes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRI estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagGes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos Investidores, nos termos e na forma prescrita
pela legislacdo tributdria, conforme alterada de tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos
Investidores e ndo serdo de responsabilidade do Solfacil e/ou do Patrim6nio Separado.

Outros direitos, vantagens e
restrigées dos CRI da Quarta Série

Nao se aplica.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Os recursos captados por meio da presente Emissao serdo destinados exclusivamente ao pagamento
ao respectivo Cedente do Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Imobilidrios, observadas eventuais
deduglbes previstas no Termo de Securitizacao, no Contrato de Cessao e nos respectivos Termos de
Cessao.

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos
valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacoes sobre:

(a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da emissao

Os recursos captados por meio da presente Emissdo serdo destinados exclusivamente ao pagamento
ao respectivo Cedente do Prego de Aquisicao dos Direitos Creditdrios Imobiliarios, observadas eventuais
dedugbes previstas no Termo de Securitizacdo, no Contrato de Cessao e nos respectivos Termo de
Cessao.

(b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

O Agente Fiduciario fara a verificacdo semestral da destinagao dos recursos.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de
orgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagao,
ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora
se obriga a enviar ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de CRI, os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos da Emissao, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

(c) data limite para que haja essa destinagdo

A obrigacao de comprovagao da destinacao dos recursos pela Emissora subsistira até o vencimento final
da Emissao.

(d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informagdes no minimo anuais, caso haja
obrigacdo de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario

Conforme indicado na Clausula 3.2 (b) acima, a verificacao da destinacdo dos recursos, pelo Agente
Fiduciario, ocorrera semestralmente.

(e) a _capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissao dentro do prazo previsto,
levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes eventualmente existentes de destinacdo de recursos
para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

Ndo aplicavel. Conforme mencionado no item "(a)" acima, os recursos captados por meio da presente
Emissdo serao destinados exclusivamente ao pagamento ao respectivo Cedente do Preco de Aquisicao
dos Direitos Creditérios Imobilidrios.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacao de quem serdao comprados e como o
custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

N3o aplicavel.
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3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termo correlato, informar:

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificacdo da oferta conforme item acima

Os Direitos Creditorios Imobilidrios estao aderentes a categoria de “Energia Renovavel”, conforme
apresentada no Framework da Solféacil, que por sua vez segue os principios de titulos verdes, ou Green
Bond Principles, estabelecidos pela ICMA, conforme aditado em junho de 2022 (“GBP"), que
determinam as diretrizes voluntarias para que instrumentos financeiros do mercado de capitais possam
incorporar aspectos verdes e em linha com o Guia para Ofertas de Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA,
em 16 de dezembro de 2022, conforme confirmado por meio do Parecer elaborado pela Consultoria
independente contratada.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacao acima citada e tipo de
avaliagdo envolvida

Consultoria independente especializada na area de sustentabilidade contratada pela Solfacil, as suas
expensas, para realizacdo de avaliagao externa sobre o alinhamento do Framework aos Principios para
Titulos Verdes e emissdo do Parecer.

”m W

(c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Os CRI serao caracterizadas como CRI Verde com base no alinhamento desta transacdo com o
Framework, conforme confirmado pelo Parecer.

O Parecer elaborado pela Consultoria, conforme atualizado anualmente, e o Framework serao enviados
pela Solfacil a Emissora até o dltimo Dia Util de dezembro de cada ano e disponibilizados pela Emissora
na integra para os Investidores e o Agente Fiduciario, até o 10° (décimo) Dia Util de janeiro de cada
ano, no website da Emissora (https://kanastra.com.br/securitizadora/) e da Solfacil
(https://Ip.solfacil.com.br/sustentabilidade), em conjunto com os demais Documentos da Emissao,
conforme aplicavel.

(d) especificacdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte
acerca do cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de

objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

A Solfécil devera encaminhar para a Emissora até o ltimo Dia Util de dezembro de cada ano o Relatério
Anual de Alocagdo. A Emissora, por sua vez, devera encaminhar o Relatério Anual de Alocagdo ao Agente
Fiduciario até o 10° (décimo) Dia Util do més de janeiro de cada ano até o vencimento final da Emissdo,
informando, de forma consolidada, ou seja, considerando todas operacdes caracterizadas como verde
emitidas no periodo pela Solfacil, os seguintes indicadores: (i) o volume total de recursos captados por
meio de instrumentos financeiros verdes (em R$); (i) o volume total de direitos creditdrios imobilidrios
originados pela Solfacil por meio de CCBs, emitidas por Devedores, durante o periodo considerado; e (iii)
0s instrumentos financeiros nos quais foram mantidos os recursos temporariamente ndo alocados nos
Projetos Elegiveis (em R$), em linha com o Framework. O Relatdrio Anual de Alocagdo sera disponibilizado
pela Emissora na integra para os Investidores e o Agente Fiducidrio no website da Emissora
(https://kanastra.com.br/securitizadora/) e da Solfacil (https://Ip.solfacil.com.br/sustentabilidade), em
conjunto com os demais Documentos da Emissao, conforme aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco aqui descritos ("Fatores de Risco”), em outros Documentos da Emissdo e as orientacoes
passadas por seus assessores legais e/ou financeiros, as demais informacbes aqui contidas. Termos em
letras maidsculas ou com iniciais maiusculas empregados e que ndo estejam definidos nestes Fatores
de Risco sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos do Termo de Securitizagdo.
Todos os termos no singular definidos nestes Fatores de Risco deverdo ter os mesmos significados
guando empregados no plural e vice-versa.

A materializacdo dos riscos abaixo descritos, em conjunto ou separadamente, pode afetar adversamente
0Ss negaocios, a situacdo financeira, os resultados das operacbes ou as perspectivas da Solfacil e,
consequentemente, a solvéncia e capacidade da Securitizadora de, por meio do Patriménio Separado
instituido em favor dos Investidores no Termo de Securitizacdo, efetuar o pagamento dos CRI, na forma
e nos termos definidos no Termo de Securitizag&o.

Este documento contém uma descricdo dos fatores de risco associados, direta e indiretamente, aos CRI,
identificados pela Securitizadora, ndo sendo exaustivos. Os riscos aqui descritos ndo sao taxativos.
Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais poderao ter
um Efeito Adverso Relevante sobre os negdcios, a situacdo financeira, os resultados das operacoes ou
as perspectivas da Solfacil e, consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por
meio do Patriménio Separado, efetuar o pagamento dos CRI, na forma e nos termos definidos no Termo
de Securitizacdo. E indispensavel que os investidores leiam cada um dos Documentos da Emisséo e
compreendam integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos para a Emissao,
diferindo dos termos e condicées de outras operagoes de securitizacdo de créditos. Os Fatores de Risco
podem conter consideragoes futuras referentes aos negocios, a situacado financeira, aos resultados das
operacoes ou as perspectivas da Solfacil. Tais informagoes sdo oriundas de fontes publicas ou prestadas
exclusivamente pela Solfacil. Os resultados verificados no futuro poderdo ser diferentes dos aqui
mencionados. Os interessados na aquisicdo dos CRI ndo devem se fiar nas referidas consideragcoes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRI.

Quando nestes Fatores de Risco afirma-se que um fato ou evento poderd produzir, poderia produzir ou
produziria um “efeito adverso” sobre uma determinada Pessoa, tal expressdo deve ser entendida como
se o respectivo ato ou fato resultaria ou é capaz de resultar em um efeito adverso (negativo) sobre os
negocios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da respectiva
Pessoa, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressoes similares aqui contidas como possuindo também significados
semelhantes.

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora sdo:

RISCOS ASSOCIADOS AO MERCADO DE SECURITIZACAO IMOBILIARIA
Desenvolvimento Recente da Securitizacdo por meio de CRI.

A securitizagao de recebiveis € uma operacdo complexa quando comparada a outras emissoes de valores
mobilidrios em razdo do risco de crédito e solvéncia dos valores mobilidrios emitidos pelo veiculo
securitizador, no caso da Emissdo, a Securitizadora, correlacionarem-se diretamente a solvéncia e a
capacidade dos devedores, coobrigados e, conforme caso, das garantias que lhes servem de lastro. No
caso da Emiss3do, as CCB representadas pelos Direitos Creditorios Imobilidrios integram o lastro dos CRI
e constituem sua fonte de pagamento. A realizacdo inadequada e/ou atrasos na implementacao da
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Imobilidrios que constituem o lastro dos CRI
e integram o Patrimonio Separado podem, assim, afetar direta e adversamente o pagamento dos CRI.

A Lei 14.430 e a Resolucdo CVM 60, dentre outros normativos, constituem os principais diplomas legais
regulando a securitizacdo de Direitos Creditdrios Imobilidrios no Brasil. Nao ha ainda uma jurisprudéncia
estavel tratando de questdes envolvendo operacbes de securitizagao por nossos tribunais. Tal fato pode
resultar em inseguranca juridica e riscos adicionais para os Investidores, caso os 6rgdos reguladores,
como, por exemplo, a CVM e o Poder Judiciario, ao analisar a Emissao e os CRI, editem normas e/ou
interpretem a Legislacdo Aplicavel e os Documentos da Emissao de forma a provocar um efeito adverso
nos negocios, na situagao financeira, nos resultados das operacoes ou nas perspectivas da Solfacil e,
consequentemente, na solvéncia e na capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrimonio
Separado, efetuar o pagamento dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizagao.
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Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este mercado ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o
direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario e os 6rgdos
reguladores poderdo, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisOes desfavoraveis aos interesses dos Investidores. Nesses casos, os Investidores poderao sofrer
prejuizos. Ademais, em situagGes adversas envolvendo os CRI, podera haver perdas por parte dos
Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
Liquidacdao do Patrimonio Separado.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, o
Agente Fiduciario devera assumir imediata e temporariamente a administragao do Patrimonio Separado
e os Investidores deverdo deliberar, em Assembleia Especial de Titulares de CRI convocada
especificamente para este fim, sobre a liquidacao do Patriménio Separado ou sobre a nova administracdo
do Patrim6nio Separado.

Na hipotese de os Investidores optarem pela liquidacdo do Patriménio Separado, os recursos existentes
poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacGes da Emissora perante os Investidores. Nesses casos,
os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: baixo.
Credores privilegiados (MP 2.158-35).

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
estabelecem a afetacdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico,
ela prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens das rendas
do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo
ou afetacao”.

Os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, que a Emissora, eventualmente
venham a ter, poderdao concorrer de forma privilegiada com os Investidores sobre o produto de
realizacdo dos Direitos Creditorios Imobilidrios e dos recursos oriundos da Conta Centralizadora ndo
venham a ser suficientes para o pagamento integral do saldo devedor dos CRI atualizado apds o
pagamento das obrigagOes da Emissora. Nesses casos, os Investidores poderdao sofrer prejuizos e/ou
perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: baixo.

Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao, o que pode acarretar perdas por
parte dos investidores dos CRI.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacdo considera um
conjunto de direitos e obrigacoes de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta
de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo as estruturas de securitizacao,
em situacoes de litigio e/ou falta de pagamento podera haver perda por parte dos investidores em razado
do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CRI, na
eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de
seus termos e condicOes especificos, ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento pelos tribunais de tais
indexadores por qualquer razdo. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de
liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.
RISCOS ASSOCIADOS A CARACTERIZAGAO VERDE DOS CRI

Os CRI Possuem Finalidade “Verde”, a Qual Pode Nao Ser Observada Pela Emissora e/ou
Pela Solfacil, Conforme Aplicavel.

Os CRI sdo caracterizados como “verde” de acordo com a obrigagdo da Solfacil em destinar um valor
equivalente ao captado para projetos elegiveis, conforme definido em seu Framework. O Framework,
segue as diretrizes estabelecidas pela ICMA e tem o seu alinhamento confirmado pela Consultoria por
meio da emissao do Parecer. No entanto, nada garante que a obrigacdo verde seja cumprida ao longo
da vida da operacgdo. Da mesma forma, a Emissora e o Coordenador Lider ndo prestam qualquer garantia
sobre a marcagao e/ou manutencdo dos CRI como “verde” nos sistemas da B3. Na auséncia de
manutengao de tal classificacdo os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.
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A Solfacil Possui a Obrigagao de Destinar os Recursos Equivalentes Captados com a Emissao
Para Fins “"Verde”, a Qual Pode Nao Ser Observada, e, Por Consequente, os CRI Poderao Ser
Desenquadrados Para Fins “Verde”.

A Solfacil se comprometeu a destinar um valor equivalente ao total de recursos liquidos captados com
a Emissao para investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos em Projetos Elegiveis, para fins de
qualificacdo “verde”. A Solfacil pode ndo possuir recursos suficientes para fazer frente a obrigacdo de
investimento nos Projetos Elegiveis e, portanto, os Investidores podem ser negativamente impactados
em razdo de eventual desenquadramento dos CRI da categoria “verde”. Na auséncia de manutencao de
tal classificagdo os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

De acordo com o Framework da Solfacil, os CRI terdo seu uso de recursos monitorados de
forma consolidada com outros instrumentos, o que pode ser um desafio ao monitoramento.

A Solfacil se comprometeu com determinadas obrigagGes para fins da qualificacdo verde dos CRI, uma
delas é a destinagao de um valor equivalente ao total de recursos liquidos captados com a Emissao para
investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos em Projetos Elegiveis, onde, dada a natureza do
negdcio da Solfacil e a fim de evitar a dupla contagem nos diferentes instrumentos financeiros verdes
(“Instrumentos de Finangas Verdes"), a Solfacil ird monitorar e apresentar os relatdrios de alocacado
de outras operagdes verdes de forma consolidada.

As informacOes serdo divulgadas a cada 12 (doze) meses no site da Solfacil, até que o recurso total das
captagdes com Instrumentos de Finangas Verdes seja totalmente utilizado.

Este tipo de monitoramento pode ser um desafio e os Investidores podem ser negativamente
impactados em razdo de eventual desenquadramento dos CRI com os Principios para Titulos Verdes.
Na auséncia de manutengao de tal classificagdo os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda
de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

A Caracterizacao dos CRI como "“Verdes” Esta Sujeita ao seu Continuo Alinhamento as
Diretrizes da ICMA e Demais Instituicoes e/ou Autoridades do Mercado de Capitais que
Venham a Regular esse Assunto.

A caracterizagdo dos CRI como “CRI Verdes"” esta sujeita ao seu continuo alinhamento as diretrizes da
ICMA e demais instituicdes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a regular esse assunto,
como, por exemplo, o Guia para Ofertas de Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA, em 2022, a ser
atualizado de tempos em tempos, de modo que ndo existe qualquer garantia que a Emissora e/ou a
Solfacil, conforme aplicavel, estard, a qualquer tempo, em Compliance com tais regras. Na auséncia de
manutencao de tal classificacdo os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Riscos dos Prestadores de Servigos da Emissao.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizagao de atividades no
ambito da Oferta, dentre eles a Consultoria. Este prestador de servico atua de maneira independente
e, portanto, a Emissora, o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario nao sdo responsaveis pela qualidade,
elaboragao de qualquer analise, conclusdes e materiais advindos da Consultoria. Caso haja qualquer
incorrecdo, incompletude ou falsidade nas analises, conclusdes ou materiais produzidos por este
prestador de servico, podera afetar adversamente o investimento realizado pelo Investidor. Nesses
casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco de Custaddia.

Risco inerente a prestagdo dos servigos de guarda e controle da documentagdo comprobatdria dos
Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos, sobretudo o risco de perda, danificacdo e/ou deterioracao ou
ainda, advindos da insolvéncia, negligéncia e/ou agdo fraudulenta do Custodiante ou de seus
contratados, podendo impactar na liquidez dos CRI. Nesses casos, os Investidores poderdao sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
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Risco de Falha Operacional.

Erros operacionais, falhas tecnoldgicas ou deficiéncias nos sistemas de controle interno podem resultar
em perdas ou dificuldades no exercicio dos servigos previstos no Contrato de Custddia, podendo afetar
a liquidez dos CRI. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Risco de Qualidade das Informacoes Documentadas.

A atuacao do Custodiante limitar-se-3, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. Nesse sentido, o Custodiante
nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos documentos
recebidos. Caso a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas
e financeiras seja questionada por terceiro e/ou provada incorreta, os Investidores poderao sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco Decorrente da Nao Aplicabilidade dos Recursos Pela Emissora e/ou Pela Solfacil,
Conforme Aplicavel, Conforme Previsto na Clausula 2.3 do Termo de Securitizagao.

Embora exista a obrigacdao da Emissora de continuar a comprovar a alocacao de recursos de acordo
com as diretrizes do ICMA e do Green Bond Principles, a Emissora e o Coordenador Lider ndo podem
garantir que tal obrigagdo sera cumprida pela Solfacil, o que podera gerar impactos negativos aos
titulares dos CRI, como, por exemplo, eventual desenquadramento dos CRI da categoria “verde”. Na
auséncia de manutencdo de tal classificacdo os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de
liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
RISCOS ESG

Falha da Verificacdo da Aderéncia dos Direitos Creditdorios Imobiliarios.

A Emissora e o Coordenador Lider ndo podem garantir que ndo ocorrera falha na verificacdo dos Direitos
Creditdrios Imobilidrios e ocorra a cessdo de um Direito Creditorio Imobilidrio nao aderente as CondigGes
de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade previstos no Contrato de Cessdo, o que podera gerar impactos
negativos aos titulares dos CRI, como, por exemplo, eventual desenquadramento dos CRI aos Principios
para Titulos Verdes, acarretando prejuizo aos Titulares de CRI. Na auséncia de manutencdo de tal
classificagao os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

RISCOS ASSOCIADOS A SECURITIZADORA E AOS CRI

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes dos CRI depende
exclusivamente do pagamento, dos Direitos Creditérios Imobiliarios.

Os CRI sdo lastreados pelos Direitos Creditdrios Imobiliarios, e vinculados aos CRI por meio do
estabelecimento do Regime Fiduciario, constituindo Patriménio Separado da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Investidores dos montantes devidos conforme o presente
Termo de Securitizacdo depende do cumprimento total, pelos Devedores, de suas obrigacdes assumidas
nas CCB, conforme aplicavel, em tempo habil para o pagamento pela Emissora dos valores decorrentes
dos CRI. Os recebimentos de tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento de juros e amortizacdes dos CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo esperado dos
CRI. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Imobilidrios, caso o valor
recebido ndo seja suficiente para saldar os CRI, a Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de
recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores. Nesses casos, os Investidores
poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.
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Incerteza no Fluxo de Recebimento de Remuneracdao e Amortizacao Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI.

O pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI estdo sujeitas a
disponibilidade de recursos, desta forma, caso nao haja disponibilidade de recursos, ndao havera
pagamento da Remuneracao e/ou da Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRI, podendo impactar
na liquidez dos CRI. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Auséncia de Registro do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessdao em Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos.

Nos termos do artigo 129, 10°, da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (“Lei dos Registros
Publicos”), a cessdo de crédito esta sujeita a registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos (“"RTD"), para surtir efeitos em relagdo a terceiros. No ambito da Emissdo, o Contrato
de Cessdo nao sera registrado em RTD e os Termos de Cessao somente serdo submetidos a registro, as
expensas do patriménio separado da Emissdo, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do poder judiciario; (ii)
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal, pedido
de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacdao de evento de intervengao, decretacao de liquidagao,
ou outros eventos similares em face dos Devedores, dos Cedentes ou dos Endossantes Iniciais, nos
termos da legislacao e regulamentacdo aplicaveis; (iii) questionamento sobre a cessao das CCBs; ou
(iv) superveniéncia de legislacao que exija o registro para fins da existéncia ou validade da transferéncia
das CCBs a Emissora. Em razao da auséncia de registro, a titularidade dos Direitos Creditorios
Imobilidrios pode ser questionada a qualquer momento por terceiro de boa-fé, podendo prejudicar a
liqguidez dos CRI e causar eventuais prejuizos aos Titulares de CRI. Nesses casos, os Investidores
poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Auséncia de Garantia de Terceiros e do FGC.

As aplicacOes realizadas nos CRI ndao contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal dos CRI, provirdo exclusivamente dos pagamentos decorrentes
dos Direitos Creditérios Imobilidrios, as quais estao sujeitas a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto. Nesse caso, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Os Critérios Adotados pela Solfacil na Concessao de Crédito aos Devedores sao Subjetivos.

Apesar de os Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos observarem as Condicoes de Cessao e os Critérios
de Elegibilidade, a Solfacil possui politica de originacdo e de concessao de crédito prdpria, cuja falha
pode afetar a formalizacdo e cobranca dos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos e,
consequentemente, a performance dos CRI. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos
e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Os Direitos Creditérios Imobiliarios Podem ser Quitados Antecipadamente pelos Devedores
e Afetar os Ativos do Patrimonio Separado.

Os Devedores dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos podem quita-los antecipadamente, o que,
em razdo da possibilidade de compra dos Direitos Creditérios Imobilidrios, pela Emissora, com &agio,
pode afetar a disponibilidade de recursos no Patrimonio Separado da Emissdo e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos Titulares de CRI. Nesse caso, os Investidores poderdo sofrer prejuizos
e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Nao Realizacao Adequada dos Procedimentos de Execucao e Atraso no Recebimento De
Recursos Decorrentes dos Direitos Creditorios Imobiliarios Inadimplidos.

A Solfacil, na qualidade de Agente de Cobranca, ou a Emissora, na qualidade de Backup Servicer, é
responsavel por realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditdrios Imobilidrios
Inadimplidos, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRI, em caso de necessidade.
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A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditorios Imobilidrios
Inadimplidos por parte da Solfacil ou da Emissora, conforme aplicavel, em desacordo com a legislacdo
ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios Inadimplidos, também pode ser afetada a capacidade de satisfagao do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI g, consequente, a expectativa de remuneracao
do Investidor. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Inadimplemento ou Descasamento de Taxas.

Os CRI tém seu lastro nos Direitos Creditdrios Imobilidrios originados pela Solfacil, cujo valor deve ser
suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRI, durante todo o prazo da Emissao. No
entanto, ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento
de obrigacbes em seu fluxo de pagamento por parte da Solfacil e/ou dos Devedores, conforme aplicavel,
caso em que os Titulares de CRI poderao ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou
nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade
de receber tais recursos em funcdao de inadimplemento por parte da Solfacil e/fou dos Devedores,
conforme aplicavel. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRI ou na interpretacdo das normas
tributarias podem comprometer adversamente o rendimento dos CRI.

Quando auferidas por pessoas fisicas, as remuneragoes produzidas pelos CRI encontram-se atualmente
isentas de imposto de renda retido na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo. A aprovacao de nova legislagao ou eventuais alteracoes na legislacdo tributaria eliminando e/ou
modificando a abrangéncia da isengao acima mencionada, a elevagao de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRI, a criacdo de novos tributos, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda, outras exigéncias
legais, a qualquer titulo, relacionadas ou ndo aos CRI, poderdao afetar adversamente o rendimento
liquido dos CRI para seus titulares ao longo do tempo. Adicionalmente, de acordo com o Termo de
Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacdo tributaria constituirdo
despesas de responsabilidade dos Investidores e ndo serao de responsabilidade da Solfacil e/ou do
PatrimOnio Separado. Os investidores devem consultar seus assessores antes de se decidir pelo
investimento nos CRI. Ademais, ha divergéncias quanto a qual seria a tributagdo aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienagdo dos CRI no mercado secundario, como, por exemplo, se os ganhos
decorrentes da alienagao dos CRI estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte ou se os mesmos
devem ser tributados como ganhos liquidos, nos termos da Legislagcdo Aplicavel. Em tais hipoteses, os
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Quoérum de deliberagdao em Assembleia Especial de Titulares de CRI.

Nos termos do Termo de Securitizagdo, os Investidores poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Especial de Titulares de CRI a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Investidores.

As deliberagdes tomadas em Assembleia Especial de Titulares de CRI, exceto pelos quéruns qualificados
previstos no Termo de Securitizagdo, serdo aprovadas por Investidores que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulagdo, quando em 12 (primeira) convocagao,
e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Investidores reunidos em Assembleia Especial de Titulares
de CRI em Circulagdo, quando em 22 (segunda) convocagdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Investidores, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares de CRI,
e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado. Dessa forma, o titular de pequena quantidade
de CRI pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria tendo ou ndo comparecido a Assembleia Especial
de Titulares de CRI, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra a aprovacao da
matéria objeto de deliberagao, ndo ha mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do
Investidores em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares
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de CRI. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao, instalacao e realizagao de Assembleia Especial
de Titulares de CRI podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagao dos CRI, o que levara
a eventual impacto negativo para os Investidores. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Riscos Associados ao Nivel de Subordinagao.

Os CRI serao emitidos em séries, as quis terdo diversos niveis de subordinagdo entre si. Os CRI Super
Sénior ndo estao sujeitos a nenhuma subordinacdo em termos de amortizagao e resgate, enquanto os
CRI Sénior, CRI Mezanino e CRI Subordinado, estdo sujeitos a prioridade dos CRI Super Sénior em
relacdo a amortizagdo e ao resgate, conforme estipulado no artigo 41 da Resolugago CVM 60. Essa
distingdo esta diretamente ligada ao risco de exposicdo ao crédito e a distribuicao de rendimentos.

Portanto, dado que os CRI Super Sénior tém precedéncia sobre os CRI Sénior, CRI Mezanino e CRI
Subordinado no recebimento de pagamentos e demais beneficios, existe o risco de, apds o pagamento
integral dos CRI Super Sénior, os recursos disponiveis tornarem-se insuficientes para atender aos CRI
subordinados. Nesse contexto, (i) os CRI Super Sénior tém prioridade sobre os CRI Sénior, (ii) os CRI
Sénior tém prioridade sobre os CRI Mezanino, e (iii) os CRI Mezanino tém prioridade sobre os CRI
Subordinado. Portanto, na eventual insolvéncia do Patrimonio Separado da Emissao, os investidores em
niveis mais elevados de subordinagdo podem vir a serem prejudicados negativamente. Dessa forma, os
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Auditoria com Escopo Reduzido.

Foi realizada auditoria legal limitada da Securitizadora, da Solfacil e dos Cedentes, tendo por objeto a
analise de seus documentos societarios, incluindo, conforme aplicavel, seu estatuto social/contrato, as
atas de Assembleia Especial de Titulares de CRI, reunides do conselho de administragao e reunides da
diretoria para a identificacdo dos poderes de representacdao de seus administradores para celebragao
dos Documentos da Emissdo e de outros contratos eventualmente necessarios para a concretizacdo da
Emissdo, eventual passivo ndo identificado na auditoria legal podera acarretar prejuizos aos Titulares
de CRI. Dessa forma, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Os CRI poderao ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria_dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacio, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez dos CRI nho mercado secundario.

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo e no Prospecto, havera o Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRI na ocorréncia, cumulativa da: (i) Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da respectiva
série; e (i) o acumulo do valor integral do Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da
respectiva série.

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI poderd impactar de maneira adversa na liquidez dos
CRI no mercado secundario, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI.

No caso do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI, podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimo6nio Separado para a quitacdo das obrigagGes perante os Titulares de CRI. Consequentemente,
os Titulares de CRI poderdo sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por
tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na sua Data de Vencimento. Nesses casos, 0s
Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco de Pré-pagamento.

Os Devedores dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos podem quita-los antecipadamente, podendo
afetar a rentabilidade e remuneracgao do CRI aos Titulares de CRI. Desse modo, os Investidores poderdo
sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
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Riscos associados a guarda dos documentos.

Até que os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares sejam entregues a
Emissora, estes permanecerdo sob a responsabilidade e custddia da Solfacil e do custodiante dos
respectivos Cedentes, na qualidade de fiel depositario, a titulo gratuito, sem qualquer direito a
reembolso de despesas e com as responsabilidades impostas pelas normas aplicaveis, nos termos dos
artigos 627 e seguintes do Codigo Civil (com excecao do artigo 644 do Cddigo Civil), até a sua efetiva
e comprovada transferéncia a Emissora. Salienta-se que a perda e/ou extravio de referidos Documentos
Comprobatdrios podera resultar em perdas aos Titulares de CRI.

No caso de (i) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (ii)
eventos fortuitos ocorridos fora do controle da Solfacil e/ou dos custodiantes dos Cedentes, a Emissora
podera enfrentar dificuldades na verificagdo da constituicdo e desempenho dos Direitos Creditorios
Imobiliarios. Além disso, a Solfacil, na qualidade de Agente de Cobranca, podera encontrar obstaculos
na cobranca dos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos Inadimplidos. Essas situacdes podem, como
resultado, gerar prejuizos e/ou perda de liquidez aos Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios.

Os Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca
em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogao de
acdo monitoria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais
célere). Assim, a Emissora podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar
prejuizo ao Patrimoénio Separado da Emissdo. Ademais, o procedimento de cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Imobiliarios Cedidos Inadimplidos pode se estender ou ser inviabilizado, caso o responsavel
pela guarda dos documentos demore a restituir ou ndo restitua os Documentos Comprobatdrios em seu
poder. Tais hipdteses poderdo acarretar prejuizos para a rentabilidade dos CRI e para o Patrimonio
Separado, bem como gerar prejuizos e/ou perda de liquidez aos Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco de Distribuicao Parcial dos CRI.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRI, desde que haja colocacao,
no minimo, do Montante Minimo. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRI remanescentes serdo
cancelados apds o término do periodo de distribuicdo, o que podera afetar a liquidez dos CRI
remanescentes. Nessa hipotese, os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Possibilidade de os Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacdo das condicées em que tais eventos podem ocorrer e dos
efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados.

De acordo com os termos do § 3° do artigo 18 da Resolugao CVM 60, a Emissora podera substituir os
Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos caso sejam verificados vicios na cessao que possam vir a afetar
a cobranca dos Direitos Creditérios Imobilidrios, conforme descrito no Termo de Securitizagdo.

Entretanto, € importante salientar que a notificacdo da Emissora a Solfacil para a substituicio nao
assegura a disponibilidade de novos Direitos Creditorios Imobilidrios, tampouco garante que esses novos
Direitos Creditdrios Imobilidrios terdo caracteristicas idénticas ou produzirdo resultados equivalentes aos
dos Direitos Creditorios Imobilidrios a serem substituidos, ainda que observada a devida
correspondéncia dos novos direitos creditérios com as Condigdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade
como condigdes de substituicao, nos termos do Termo de Securitizacdo. Nesse caso, os Investidores
poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Manutencao de registro de companhia aberta.

A atuagdo da Emissora como securitizadora de emisstes de certificados de recebiveis, certificados de
recebiveis imobilidrio e de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu
registro de Emissora aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos da CVM em relagdo as companhias abertas, autorizacdo podera ser suspensa
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ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissoes de certificados de recebiveis, de certificados
de recebiveis imobiliario e de certificados de recebiveis do agronegdcio. Nesse caso, os Investidores
poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Manutencao de registro de companhia securitizadora.

A manutencdo do registro da Emissora como companhia securitizadora de recebiveis perante a CVM
depende do cumprimento, pela Emissora, dos requisitos dispostos na Resolucago CVM 60 e demais
dispositivos regulamentares aplicaveis. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo
as securitizadoras, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim, as suas
emissoes de certificados de recebiveis, de certificados de recebiveis imobiliario e de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Nesse caso, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Crescimento da Emissora e de seu capital.

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quando a Emissora
necessitar, e, caso haja, as condicoes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora. Nesse
caso, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

A importancia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter Efeito Adverso Relevante sobre as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de
recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e
gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de seus produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia
afetar a nossa capacidade de geracdo de resultado. Nesse caso, os Investidores poderao sofrer prejuizos
e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Originacdo de Novos Negocios e Reducao na Demanda por Certificados de Recebiveis.

A Emissora depende de originagdo de novos negécios de securitizagao imobiliaria e do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios de
sua emissao. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, iniUmeros fatores podem afetar
a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes na Legislacao
Tributdria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou de Recebiveis do Agronegocio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de
securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisigao de Certificados de Recebiveis
venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua capacidade de
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Emissao e perante os Investidores. Nesses casos,
os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora.

Ao longo do prazo de duracdo dos certificados de recebiveis, a Emissora podera estar sujeita a eventos
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos Regime
Fiducidrio e PatrimOnio Separado sobre cada um dos Direitos Creditdrios Imobilidrios, eventuais
contingéncias da Emissora, especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo
de patrimonio. Em tal hipdtese, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
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Patrimonio Liquido Insuficiente da Emissora.

Conforme previsto na Lei 14.430, a totalidade do patrimo6nio da companhia securitizadora respondera
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado. Em
tais hipoteses, o patrimonio da Securitizadora podera ser insuficiente para quitar as obrigagbes da
Emissora perante os respectivos Investidores, podendo gerar prejuizos e/ou falta de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informag¢ao da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupcdes, de modo que alguns processos ainda dependem de inputs
manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais,
incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada Patrim6nio Separado e na operacionalizagdo da segregacao do fluxo
de pagamento dos Direitos Creditorios Imobilidrios vinculados aos CRI, gerando um potencial risco de
fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora, em suas operagoes
e, consequentemente, na capacidade de pagamento da Emissora.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgagao de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a
uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdao e imagem da marca. Nesses casos, 0s
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Risco da nao realizacao da carteira de ativos.

A Emissora € uma companhia emissora de titulos representativos de Direitos Creditérios Imobilidrios,
tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de Direitos Creditdrios Imobilidrios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis, cujos patrimbnios sao administrados separadamente. O
Patrimonio Separado tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditorios Imobilidrios. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de recebimento de tais valores pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI. Na hipdtese de
a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigaces da presente Emissdo, o Agente Fiduciario
devera assumir a administragdo dos Direitos Creditdrios Imobiliarios e dos demais direitos e acessorios
gue integram o Patrimonio Separado. Em Assembleia Especial de Titulares de CRI, os Investidores
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do PatrimOnio Separado ou optar pela
liqguidagao deste que podera ser insuficiente para o cumprimento das obrigacbes da Emissora perante
os Investidores. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

O relacionamento da Emissora com sociedades integrantes dos conglomerados economicos
do Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos conglomerados econémicos
eventualmente podem possuir titulos e valores mobilidrios de emissao da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacoes
regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado, bem como manter relacdes comerciais,
no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora,
o Coordenador Lider e sociedades integrantes dos respectivos conglomerados econ6micos do
Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses. Desse modo, os Investidores poderdo sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Auséncia de Outorga Uxoria por Parte do Coobrigado.

Quando da assinatura da CCB, ndo foi verificada, pelo Cedente e/ou pelos Endossantes Iniciais, a
necessidade ou ndo da obtencdo de outorga uxdria por parte do Coobrigado, nos termos do artigo
1.647, 111, do Cddigo Civil, podendo o outro conjuge pleitear a anulagdo da CCB até 2 (dois) anos depois
de terminada a sociedade conjugal, conforme artigo 1.649 do Codigo Civil, podendo causar prejuizos
e/ou perda de liquidez aos Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
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Auséncia de Certificacdo Digital (ICP-Brasil) na Celebracdo dos Documentos Comprobatorios.

Nem todos os Documento Comprobatorios formalizados por meio digital, mediante assinatura eletronica,
utilizaram o certificado digital emitido no padrdo ICP-Brasil, estando sua validade suscetivel a
questionamento pelos Devedores e/ou terceiros, podendo causar prejuizos e/ou perda de liquidez aos
Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Auséncia de Cessao Individual.

As CCB foram cedidas a Emissora por meio de cessao de forma consolidada, ndo tendo sido, portanto,
celebrado Termo de Cessdo individual para cada Titulo cedido, podendo afetar a liquidez dos CRI, bem
como gerar prejuizos e/ou perda de liquidez aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Impossibilidade de Desligamento Remoto dos Sistemas Solares.

A Solfacil possui em seu portfdlio Sistemas Solares que contam com dispositivos de desligamento remoto
protegidos por sua propriedade intelectual. Por se tratar de um produto novo, é possivel que nem todos
os Sistemas Solares adquiridos por meio das CCBs lastro dos Direitos Creditdrios Imobilidrios contem
com essa tecnologia, o que impossibilita o desligamento remoto dos Sistemas Solares pela Solfacil, na
qualidade de Agente de Cobranga, afetando, assim, a cobranca dos Direitos Creditdrios Imobilidrios
Inadimplidos, podendo causar prejuizos e/ou perda de liquidez aos Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Baixa Liquidez no Mercado Secundario de Certificados de Recebiveis.

O mercado secundario de certificados de recebiveis no Brasil apresenta baixa liquidez. Ndo ha, assim,
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRI que permita sua
alienagao pelo valor e no momento que os investidores decidam pelo desinvestimento. Uma alienagao
dos CRI antes de sua Data de Vencimento podera causar prejuizos e/ou perda de liquidez ao Investidor
vendedor. Desta forma, o Investidor que subscrever e integralizar e/ou adquirir os CRI no mercado
secundario deve ter a capacidade de manter o seu investimento até a Data de Vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Aplicagoes Financeiras Permitidas.

A Securitizadora poderd alocar parte dos bens e direitos que integram o Patrimonio Separado em
AplicacOes Financeiras Permitidas. Se, por qualquer motivo, os emissores e/ou as contrapartes das
Aplicagbes Financeiras Permitidas deixarem de honrar seus compromissos, ha a possibilidade de a
Securitizadora vir a sofrer perdas que poderdo afetar adversamente a sua capacidade de efetuar o
pagamento dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizagdo. Em tais hipoteses, os
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Dos Custos de Responsabilidade dos Investidores.

Conforme definido no Termo de Securitizagcdo, sdo de responsabilidade dos Investidores (i) eventuais
despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRI que ndo sejam Despesas; e (ii) tributos
diretos e indiretos incidentes sobre os rendimentos e investimentos em CRI que lhes sejam atribuidos
como responsavel tributario. Caso os valores arrecadados com o recebimento do Lastro dos CRI sejam
insuficientes para o pagamento ou reembolso das Despesas, ndo haja recursos disponiveis na Reserva
de Despesas e a Solfacil deixe de cumprir com sua obrigacao de transferir a Securitizadora recursos
suficientes para o pagamento das respectivas Despesas, os Investidores, na proporcao de seus
respectivos créditos, deverdo adiantar as verbas necessarios a Securitizadora, por meio de crédito, em
favor da Securitizadora, dos respectivos valores, observado o que vier a ser definido pelos Investidores
em Assembleia Especial de Titulares de CRI convocada pela Securitizadora nos termos do Termo de
Securitizacdo. Os valores antecipados deverao ser reembolsados posteriormente observada a Ordem de
Alocagao de Recursos prevista no Termo de Securitizagao.

Caso o Patrimonio Separado ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencao, direta ou indiretamente, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca e a excussao dos Direitos Creditérios Imobilidrios e integram o Patrimdnio
Separado e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Investidores, os Investidores, reunidos
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em Assembleia, deverdo aprovar ou ndo o aporte de recursos no Patrimonio Separado, em moeda
corrente nacional, na proporgao de seus créditos, para a Securitizadora assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencao dos procedimentos acima referidos. Os valores antecipados deverdo ser
reembolsados posteriormente observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Termo de
Securitizacdo. Os custos relacionados aos procedimentos acima referidos incluem, entre outros:
(i) despesas com viagens e estadias, incorridas pelos prepostos da Securitizadora ou por prestadores
de servicos eventualmente contratados, desde que as respectivas tarefas sejam diretamente
relacionadas as medidas e aos procedimentos acima referidos; (ii) despesas com a contratagdo de
servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; e (iii) honorarios de
advogados, custas e despesas judiciais, emolumentos e demais taxas incorridas em razao dos referidos
procedimentos, incluindo verbas de sucumbéncia caso a Securitizadora venha a ser vencida.

Todos os custos e despesas acima referidos, serao de inteira responsabilidade dos Investidores, nao
estando a Securitizadora, o Patrimonio Separado e/ou outras Pessoas obrigados pelo adiantamento ou
pagamento relacionados com os procedimentos acima referidos. As verbas necessarias a realizagao das
despesas ou a assuncao de obrigacdes aprovadas pelos Investidores deverao ser adiantadas a
Securitizadora pelos Investidores, na forma e nos prazos definidos no Termo de Securitizagdo, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

Esgotados os ativos do Patriménio Separado, observada a manutencdo da sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Securitizadora antes do recebimento integral do adiantamento acima referido e da assungao, pelos
Investidores, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que a Securitizadora venha a ser eventualmente condenada. A Securitizadora, seus
administradores, empregados e demais prepostos, ndo s3ao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Securitizadora e/ou pelos Investidores em decorréncia da
nao propositura (ou prosseguimento), de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Investidores ndao aportem os recursos suficientes
para tanto. Todos os pagamentos devidos pelos Investidores ao Patrimonio Separado, na forma acima
descrita, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes, incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Securitizadora receba as verbas devidas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacoes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

Nas hipdteses previstas acima, os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Liquidagao do Patrimdnio Separado.

Caso seja verificada a insolvéncia ou o inadimplemento da Securitizadora de quaisquer de suas
obrigacdes assumidas no Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Emissao em que
compareca como parte ou interveniente, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma
transitdria a administracdo do Patrimonio Separado e convocar Assembleia Especial de Titulares de CRI
para que os Investidores deliberarem sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patrimobnio Separado. Ademais, sempre observado o que vier a deliberado pelos Investidores,
reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRI convocada para este fim, a ocorréncia de quaisquer
dos eventos abaixo podera ensejar a assungao imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario para fins de liquida-lo ou ndo: (i) pedido ou requerimento de plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial pela Securitizadora; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Securitizadora ndo elidido ou cancelado pela Securitizadora no prazo legal; (iii) decretagdo de faléncia
ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Securitizadora; (iv) desvio de finalidade do Patrimonio
Separado; (v) qualificagdo, pela Assembleia Especial de Titulares de CRI, de um Evento de Vencimento
Antecipado como um Evento de Liquidacdo do Patrim6nio Separado; (vi) ndo observancia, pela
Securitizadora, dos deveres e das obrigagOes previstos nos instrumentos a serem celebrados com os
prestadores de servico da Emissao, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento para a purgagdo da mora; (vii)
inadimplemento, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagbes previstas no Termo de Securitizagdo
e nos demais Documentos da Emissdao em que compareca como parte ou interveniente, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento para a purgacado da mora; (Vviii) constituicdo de qualquer Onus sobre os Direitos Creditdrios
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Imobilidrios, que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a Emissdo, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo; ou (ix) violagdo ou indicio consubstanciado de violacdo, pela Securitizadora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, conforme e no limite do que lhe for aplicavel, as Leis Anticorrupcdo. A simples insuficiéncia
definitiva dos bens e direitos que integram o Patrim6nio Separado ndo dara causa a declaracao de sua
guebra. No entanto, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Especial de Titulares de CRI para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagao do Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacao
do liquidante. Os valores arrecadados com os procedimentos acima descritos poderao nao ser suficientes
para a liquidacdo integral, pela Securitizadora, de suas obrigacdes para com os Investidores na forma e
nos termos definidos no Termo de Securitizacdo. Nesses casos, os Investidores poderao sofrer prejuizos
e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
RISCOS ASSOCIADOS A SOLFACIL

A materializacao de quaisquer dos eventos abaixo descritos pode afetar adversamente os negdcios, a
situagdo financeira, os resultados das operacoes ou as perspectivas da Solfacil e, consequentemente, a
solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patriménio Separado, efetuar o pagamento
dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizagao.

Doencas altamente transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, tais como a pandemia
declarada pela Organizacdao Mundial de Saude (OMS) em razao da disseminacao do novo
coronavirus (COVID-19), podem vir a provocar um efeito adverso nos negoécios da Solfacil.

Em 11 margo de 2020, a Organizacdo Mundial de Saide (OMS) declarou o estado de pandemia em
razdao da disseminagdo global do coronavirus (COVID-19). Este evento exigiu a implementacdo de
severas medidas restritivas por parte de autoridades governamentais em todo o mundo, com o intuito
de retardar ou limitar a propagacao da doenca. Com isso, foram determinados periodos de quarentena
e lockdown, restricGes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho e
fechamento do comércio.

Consequentemente, o ritmo da construcao dos projetos da Solfacil sofreu um declinio significativo no
periodo, devido as restrigdes de circulagao impostas nas jurisdicoes em que a Solfacil opera. Além disso,
uma desaceleracdo econdmica global, impacta diretamente no aumento do desemprego e em menor
atividade comercial, tanto durante a pandemia do COVID-19 quanto depois que o surto diminuir. Isso
tem potencial para impactar as vendas futuras da Solfacil e, em consequéncia, o seu resultado
operacional. Ainda, os eventuais impactos na cadeia produtiva causados pela pandemia do COVID-19,
tais como falta de matéria prima, insumos ou falhas logisticas, podem afetar negativamente a operacao
da Solfacil.

Durante as ondas mais severas da pandemia, a disseminagao do COVID-19 levou a Solfacil a modificar
as suas praticas de negocios. Neste periodo a Solfacil cancelou as viagens de funcionarios, instaurou
trabalho remoto e interrompeu a participacao fisica em reunies, eventos e conferéncias.

A Solfacil acredita, ainda, que a extensdo dos impactos da pandemia dependera de desenvolvimentos
futuros, que, pela falta de eventos comparaveis, sdo altamente imprevisiveis. Ndo é possivel prever a
duracdo e a distribuicdo geografica da doenca e, portanto, ndo € possivel determinar quando as
condicdes econdmicas e operacionais usuais serao retomadas. Mesmo apds a superacao da pandemia,
a Solfacil podera continuar a ter impactos adversos em seus negdcios, como resultado do impacto
econémico nacional e global, incluindo recessdo, desaceleracdo econdmica ou aumento nos niveis de
desemprego.

Os impactos da pandemia da COVID-19 também podem ter intensificado outros riscos mencionados no
Formulario de Referéncia.

Em tal caso, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.
Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Riscos de eventos extremos.

Os negdcios, a situagao financeira, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Solfacil e,
conseqguentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrim6nio Separado,
efetuar o pagamento dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacao, podem ser
adversamente afetados em decorréncia de eventos extremos como, por exemplo, pandemias, guerras,
desastres naturais, restricdes e embargos comerciais etc. Nesses casos, os Investidores poderao sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
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Alteracdes na legislagdo tributaria do Brasil poderdao afetar adversamente os resultados
da Solfacil.

O Governo Federal implementa regularmente alteracdes no regime fiscal das pessoas fisicas e juridicas.
Essas alteragGes, inclusive do contexto de possivel reforma tributaria, incluem mudangas nas aliquotas
e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranga de tributos temporarios, cuja arrecadagao é
associada a determinados propdsitos governamentais especificos e sua majoracao pode vir a impactar
adversamente os custos e os resultados das pessoas no Pais, incluindo a Solfacil. Nao ha garantias de
que a Solfacil sera capaz de manter seus pregos, fluxo de caixa ou sua lucratividade caso ocorram
alteracbes que impliquem na majoragao de tributos aplicaveis as suas operagbes. Nesses casos, 0S
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

A Solfacil pode nao ser capaz de manter ou aumentar o seu histdrico de crescimento.

O crescimento da Solfacil exigiu e continuara a exigir uma consideravel adaptagdo em seus negdcios,
especialmente em controles internos, produtividade e em seus recursos administrativos, técnicos,
operacionais e financeiros. O crescimento adicional por meio de novos produtos e a expansao nos
mercados atuais em que a Solfacil atua poderdo resultar na necessidade de novas adaptacoes de seus
recursos e depender substancialmente da capacidade da Solfacil de implementar e gerir a expansao
desses recursos. Se a Solfacil nao for capaz de responder de modo rapido e adequado a esta expansao,
0s seus resultados operacionais e financeiros poderao vir a ser adversamente afetados. Nesses casos,
os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

A Solfacil esta sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracao dos CRI, nos termos da Legislagao Aplicavel, a Solfacil encontra-se sujeita
a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Solfacil, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, presentes e futuras, poderdo afetar os
negodcios, a situagao financeira, os resultados das operagGes ou as perspectivas da Solfacil e,
consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patriménio Separado,
efetuar o pagamento dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacdo. Nesses casos,
os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Capacidade da Solfacil de honrar suas obrigacoes enquanto Agente de Cobranca.

A ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a capacidade econémico-financeira da
Solfacil podera afetar negativamente a capacidade da Solfacil de honrar com as suas obrigacoes
previstas no Contrato Operacional e, consequentemente, a capacidade do Patrimonio Separado de
honrar o fluxo de pagamento dos CRI estabelecido no Termo de Securitizacdo. Nesses casos, os
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Riscos legais e regulatorios relacionados a atividade da Solfacil.

A Solfacil, na qualidade de correspondente bancaria, estd sujeita as normas e regulamentagbes do
BACEN que regulam sua atividade. Qualquer alteracdao normativa que afete negativamente a atividade
de correspondente bancério podera impactar negativamente a liquidez dos CRI. Em tal hipdtese, os
Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Riscos legais e regulatorios relacionados ao setor de energia solar.

Os Direitos Creditdrios Imobiliarios representados por CCB decorrem de transagdes que tém por objeto
um financiamento para aquisicao de Sistema Solar. O setor de energia é regulamentado e supervisionado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e pelo Ministério de Minas e Energia (MME). Reformas
nas leis e regulamentacdes, incluindo, mas nao se limitando, a Lei 14.300/2022 (“Marco Legal da
GD"), e agles governamentais ou de drgdos fiscalizadores poderdo ocorrer no futuro e impactar de
forma negativa e relevante o setor de energia e, consequentemente, a capacidade da Solfacil de originar
Direitos Creditorios Imobiliarios Elegiveis e/ou de cobrar os Direitos Creditorios Imobiliarios
Inadimplidos, o que podera produzir um impacto negativo nos negécios da Solfacil, em suas operagdes
e, consequentemente, na capacidade de pagamento da Solfacil. Nesses casos, os Investidores poderao
sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
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Risco de pagamento das despesas pela Solfacil.

Nos termos do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Cessdo, a Oferta e a Emissdo, se incorridas,
serao de responsabilidade da Solfacil, sendo que serdao arcadas pelos recursos constantes da Reserva
de Despesas. Adicionalmente, em nenhuma hipotese a Emissora possuira a obrigacdo de utilizar
recursos préprios para o pagamento de Despesas. Desta forma, caso a Solfacil ndo realize o pagamento
das Despesas e/ou ndo faca a recomposicao do Reserva de Despesas, estas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso este ndo seja suficiente, pelos Investidores, o que podera gerar prejuizos
e/ou perda de liquidez aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

O risco de crédito dos Devedores e a inadimpléncia dos Direitos Creditérios Imobiliarios
podem afetar adversamente os CRI.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao dos CRI
depende do adimplemento dos Devedores originados pela Solfacil. O Patrimonio Separado, constituido
em favor dos Investidores, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Investidores dos montantes devidos dependera do
adimplemento dos Direitos Creditdrios Imobiliarios, pelos Devedores, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Investidores. Eventual inadimplemento dessas obrigaces pelos Devedores
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patrim6nio Separado
de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Imobiliarios serao bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao e amortizacdo dos CRI depende do pagamento
integral e tempestivo pela Solfacil dos respectivos Direitos Creditdrios Imobilidrios, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situacao econdmico-financeira da Solfacil e suas respectivas
capacidades de pagamento poderdo afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a
capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco alto.

Riscos Relacionados a Operacionalizacao dos Pagamentos dos CRI.

O pagamento aos Investidores decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Investidores,
haverd a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria
B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacdo eletronico administrado pela B3. Desta forma,
qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Investidores acarretara
prejuizos e/ou perda de liquidez para os Investidores, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Pagamento Condicionado e Descontinuidade.

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem diretamente:
(i) dos pagamentos dos Direitos Creditorios Imobiliarios; e (ii) da eventual liquidacdo dos recursos
oriundos da Conta Centralizadora. Na hipétese de um erro operacional ou de inadimplemento pela
Solfacil, os recebimentos oriundos das alineas acima podem ocorrer posteriormente as datas previstas
para pagamento das obrigacdes do presente CRI, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado do presente CRI. Em tais casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de
liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora.

O Patrimonio Separado constituido em favor dos Investidores nao conta com qualquer garantia flutuante
ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Investidores dos
montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas
em fungdo dos Direitos Creditdrios Imobilidrios, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da Solfécil,
como aqueles descritos nesta Secdo, podera afetar negativamente o PatrimOnio Separado e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Investidores, gerando prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
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Risco de ndo constituicido da Alienacdao Fiduciaria de Equipamentos outorgada pelos
Devedores.

Nos termos do artigo 1.361, § 19, do Cddigo Civil, a Alienagao Fiduciaria de Equipamentos somente é
constituida mediante o registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria dos Equipamentos no competente
Cartério de Titulos e Documentos. A constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Equipamentos ndo € um
Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessdo, sendo que os contratos de Alienacao Fiduciaria de
Equipamentos outorgadas pelos Devedores dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos somente serdo
registrados nos competentes Cartério de Titulos e Documentos em caso de inadimplemento pelo
Devedor, se, a critério do Agente de Cobranca, seja necessario para a cobranca e, em caso positivo, se,
o custo a ser incorrido com o registro, em face do valor individual do Direito Creditdrio Imobiliario Cedido
a ser cobrado, se mostrar economicamente viavel. Nesse sentido, é possivel que a Emissora ndo tenha
sucesso em executar a Alienacao Fiduciaria de Equipamentos em caso de inadimplemento pelo Devedor.
O eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas,
dissolucdo, liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo, podera eventualmente atingir os Equipamentos, caso o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos ndo tenha sido devidamente registrado no competente Cartério
de Titulos e Documentos. Adicionalmente, terceiros que, antes do registro do respectivo Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, tenham formalizado qualquer aquisigdo, transferéncia ou
oneracao dos Equipamentos, poderao ter preferéncia sobre os respectivos Equipamentos em caso de
questionamentos. Nessas situagbes, a Emissora estara subordinada aos demais credores dos Devedores
e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas
Devedores em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos, o que pode causar prejuizos e/ou
perda de liquidez aos Titulares de CRI.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a operacdes de certificados de
recebiveis, em situacoes de stress podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer
prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Riscos Relacionados aos Prestadores de Servigos.

Durante o processo de estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operacoes com valores
mobilidrios, a Emissora e a Solfacil contrataram fornecedores especializados em varios servigos. Os
fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores,
bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os
titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.
Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndao prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o
que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas
possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes servigos. Nesses casos, 0s
Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Risco de integralizacdo dos CRI com agio ou desagio.

Os CRI serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente nacional, com a possibilidade de
agio ou desagio, conforme definido no ato de subscricao dos CRI, observado, contudo, que (a) o agio
ou desagio serda o mesmo para todos os CRI, (b) que, neste caso, a Solfacil recebera, na Data de
Integralizacdo, o mesmo valor que receberiam caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do
Valor Nominal Unitario; e (c) o agio ou o desagio, conforme o caso, serao aplicados em fungao de
condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (c.i) alteracdo na taxa SELIC; (c.ii)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (c.iii) alteragao no IPCA e/ou Taxa DI,
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sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado
a totalidade dos CRI da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizagao, nos termos do
artigo 61, §1°, da Resolucao CVM 160.

Além disso, os CRI, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora, poderao ser negociados pelos novos
investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo
do prazo de amortizacdo dos CRI originalmente programado.

Nas hipdteses previstas acima, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.
Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.
RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Fatores Macroecondomicos Relevantes.

O Brasil permanece vulneravel a choques externos de toda natureza. A Solfacil tem hoje por objeto
social precipuo (i) intermediacdo e agenciamento de servicos e negdcios em geral; (ii) prestacdo de
servicos de correspondente bancario para financiamento de painéis e equipamentos de energia solar;
(iii) atividades de cobranga extrajudicial e de coleta de informagdes cadastrais; (iv) participagdo em
outras sociedades, como acionista ou sdcia, no Brasil e/ou no exterior; e (v) fabricacdo de produtos
eletronicos. O prego de mercado e a demanda pelos servigos prestados pela Solfacil é afetado em graus
variados pelas condigdes econdmicas e de mercado fora do Controle da Solfacil. Ademais, crises
econdmicas e instabilidade politica e social no Brasil e nos mercados globais, resultantes, por exemplo,
(i) de eventos que impliquem na desvalorizacdo da moeda brasileira, (ii) de mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatdrio, e (iii) instabilidade nos mercados financeiros e de capitais, locais e
internacionais, podem impactar adversamente o crescimento econémico do Pais e, desta forma, os
negocios, a situacdo financeira, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Solfacil e,
consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrimonio Separado,
efetuar o pagamento dos CRI na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacdo. Nesses casos,
os Investidores poderao sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Interferéncia do Governo Federal na economia e seus impactos adversos na Solfacil e,
consequentemente, nos CRI.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia €, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de
capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar Efeito Adverso Relevante nas atividades
da Emissora e da Solfacil.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Solfacil poderao ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagcGes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes
a remessas para 0 exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuacdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Sendo
assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar ou
causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Solfacil. E, por
conseguinte, a estabilidade financeira e a aptiddo da Emissora e da Solfacil para realizar, através do
PatrimoOnio Separado, a quitacao dos CRI poderdo ser afetados. Nesses casos, os Investidores poderdo
sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco médio.

Impacto de crises econdmicas nas emissoes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

As operacdes de financiamento apresentam historicamente uma correlagdo direta com o desempenho
da economia nacional. Eventual retragao no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por
crises internas ou crises externas, pode acarretar elevagao no patamar de inadimplemento de pessoas
fisicas e juridicas, inclusive dos Devedores. Uma eventual redugdo do volume de investimentos
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estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que podera forcar ao Governo
Federal maior necessidade de captacGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices
de inflagdo brasileiros e eventual desaceleracdao da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, podendo,
ainda, reduzir a qualidade de crédito dos potenciais tomadoras de recursos através da emissdo de CRI
e ainda reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que
poderia prejudicar o preco de mercado dos CRI. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos
e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

A inflagao e os esforgcos da acao governamental de combate a inflagao podem contribuir
significativamente para a incerteza economica no Brasil e podem provocar efeitos adversos
no negocio da Emissora e da Solfacil.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflagao, juntamente com
medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica
sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econ6mica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacao
frequentemente tém incluido uma manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive
aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acOes para ajustar ou
fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira,
a Emissora, e sobre a Solfacil, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRI.
Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervengao do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementagado de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios,
na condigao financeira e resultados da Emissora e da Solfacil. Nesses casos, os Investidores poderdo
sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios e resultados da Emissora,
Solfacil e o preco dos CRI.

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do
publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugao da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situagao do ambiente politico interno.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro foi derrotado por Luis
Inacio Lula da Silva no segundo turno das eleigdes realizadas em outubro de 2022 e se tornou o
presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2023, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023.
Incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo, de mudancas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a
instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado
de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
conducao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora. A Emissora e a Devedora nao podem prever
quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais
acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais,
situagdo financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora.

A recente instabilidade politica e econGmica levou a uma percepcdo negativa da economia brasileira e
um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar
adversamente os negdcios e as acbes da Emissora e da Solfacil. Qualquer instabilidade econGmica
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recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Solfacil e,
consequentemente, na capacidade de pagamento das obrigacGes da Solfacil relativas aos Direitos
Creditdrios Imobiliarios. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os pagamentos dos Direitos Creditdrios Imobilidrios estao sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em
virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, 0os quais consistem em acontecimentos inevitaveis
e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacdes assumidas no Contratos de Cessao,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou
pandemias. Nesses casos, os Investidores poderdo sofrer prejuizos e/ou perda de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Risco baixo.
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5. CRONOGRAMA

Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a
forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data Prevista® (2

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
Divulgagao do Aviso ao Mercado. o

1 ) oo . 10 de janeiro de 2024
Disponibilizagao da Lamina da Oferta.

Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar.

2 Inicio das apresentagGes para potenciais investidores (roadshow). 10 de janeiro de 2024
3 Inicio do Periodo de Reserva. 17 de janeiro de 2024
4 Encerramento do Periodo de Reserva Pessoas Vinculadas 30 de janeiro de 2024
5 Encerramento do Periodo de Reserva. 9 de fevereiro de 2024

Procedimento de Bookbuilding.

6 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de 15 de fevereiro de 2024
Bookbuilding.

Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM.

7 Disponibilizacdo do Andncio de Inicio. 16 de fevereiro de 2024
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

8 Data de liquidacao financeira dos CRI. 19 de fevereiro de 2024

9 Data Maxima para Disponibilizagao do Anlncio de Encerramento. 30 de julho de 2024

1 (um) Dia Util apés a
10 Data maxima para inicio de negociagdo dos CRI na B3. disponibilizacao do
Anuncio de Encerramento

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, suspensGes, antecipagdes ou prorrogagoes a
critério da Securitizadora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os
efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Para mais informagodes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 7.3
da Secdo “ 7. Restricoes a direito de investidores no contexto da Oferta”, deste Prospecto.

(b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em
geral, (iv) posterior alienacdao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestagao de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral
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Durante o periodo compreendido entre 17 de janeiro de 2024 a 09 de fevereiro de 2024 ("Periodo de
Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo dos CRI deverdo enviar solicitagao de reserva
para subscricdo dos CRI (“Pedido de Reserva”) a qualquer uma das Instituicdes Participantes da
Oferta e, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais
interessados na subscricdo dos CRI deverdo enviar ordens de investimento (“Ordem de
Investimento”) ao Coordenador Lider, indicando, em ambos os casos, a quantidade de CRI da(s)
série(s)desejada(s), e os diferentes niveis de taxas da Remuneragao dos CRI, observada a Taxa Teto
(conforme definida no Termo de Securitizacdo) aplicavel a cada série.

Para as Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), o Periodo de Reserva devera encerrar com 7
(sete) Dias Uteis antes do encerramento do Procedimento de Bookbuilding, em atendimento ao disposto
no artigo 56, §59, I, da Resolugao CVM 160 (“Periodo de Reserva Pessoas Vinculadas”). Ainda, as
Pessoas Vinculadas somente poderdao enviar seus Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta.

Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com: (i) o Procedimento de Precificacdo na
respectiva Ordem de Investimento ou no respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso; e (ii) a
possibilidade de aumento do volume da Oferta, por meio do eventual exercicio, integral ou parcial, da
Opcao de Lote Adicional ou de diminuicdo do volume da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, desde
gue observado o Montante Minimo.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding dos CRI para a taxa aplicavel a
Remuneracao dos CRI da respectiva série seja inferior a taxa minima apontada na Ordem de
Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, a respectiva Ordem de investimento ou o respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso,
sera cancelado pelo Coordenador Lider ou pelo Participante Especial que o tenha recebido, conforme
0 Caso.

Nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, a Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva
constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores, dos termos e condicdes da Oferta e tém carater
irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a
sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta
previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas neste Prospecto.

O Pedido de Reserva devera: (i) conter as condices de integralizacdo e subscricdo dos CRI;
(i) possibilitar a identificacdo da condicdao de Investidor como Pessoa Vinculada (conforme abaixo
definido); (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto
Preliminar e da Lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com
destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo assinada pelo subscritor de que tem
conhecimento das novas condigbes da Oferta.

O Coordenador Lider podera convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
Pedidos de Reserva junto aos Investidores. Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
dos CRI, os Participantes Especiais realizardo procedimento de consolidagao de todos os Pedidos de
Reserva recebidos até tal data e os enviardao de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

As Ordens de Investimento ou os Pedido de Reserva assinados devem ser mantidos pelo Coordenador
Lider a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condicoes
estipulados na Ordem de Investimento e no Pedido de Reserva, em especial os
procedimentos relativos a liquidacdao da Oferta, o Termo de Securitizagao e as informagoes
constantes deste Prospecto, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar a sua Ordem de
Investimento ou o seu Pedido de Reserva, para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicao Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacao da
Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva ou, incluindo, sem limitagdao, prazos
estabelecidos para a realizagdo da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva, e
eventual necessidade de deposito prévio do investimento pretendido.
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Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional: Caso o total dos CRI objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido), inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante destinado a Oferta Néo Institucional,
correspondente a 60% (sessenta por cento) do Valor Total da Emissdo, sem considerar o eventual
exercicio, integral ou parcial, da Opcao de Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados
serao integralmente atendidos, e os CRI remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total dos CRI correspondente aos Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
Nao Institucionais ndo cancelados exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, sera realizado rateio proporcional dos montantes objeto de Pedidos de Reserva firmados
por Investidores Nao Institucionais, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram as menores
taxas de Remuneracao de CRI, conforme aplicavel a cada série, adicionando-se os Pedidos de Reserva
que indicaram taxas de Remuneracgdo superiores até atingir a taxa de Remuneragdo para cada série
definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRI, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos
gue indicaram as taxas de Remuneracdo de CRI definidas no Procedimento de Bookbuilding dos CRI
serao rateados entre os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de CRI indicado
no respectivo Pedido de Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva,
sendo desconsideradas quaisquer fracoes dos CRI.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolucdo CVM 160, no ambito da Oferta Nao
Institucional, relacdes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica das
Instituicdes Participantes da Oferta, em hipotese alguma poderdo ser consideradas na alocacao dos CRI
para os Investidores Nao Institucionais.

Critério de Rateio da Oferta Institucional: Caso as Ordens de Investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de CRI remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora e com a Solfacil, melhor atendam os objetivos
da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e da Solfacil e a conjuntura
macroecon0mica brasileira e internacional, considerando também relagbes comerciais, de
relacionamento ou estratégia, do Coordenador Lider, da Solfacil e da Emissora, bem como criar
condicoes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Apos a definicdo das Ordens de Investimento dos Investidores Institucionais que serdo aceitas,
conforme os critérios previstos no paragrafo acima, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as Ordens
de Investimento que indicaram as menores taxas de Remuneracdo de CRI, conforme aplicavel a cada
série, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram taxas de
Remuneragao superiores até atingir a taxa de Remuneragao para cada série, definida no Procedimento
de Bookbuilding dos CRI, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram as taxas de
Remuneracao de CRI definidas no Procedimento de Bookbuilding dos CRI serdo rateados entre os
Investidores proporcionalmente ao montante de CRI indicado no respectivo Pedido de Reserva ou na
Ordem de Investimento, conforme o caso, independentemente de quando foi recebido o Pedido de
Reserva ou a Ordem de Investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes dos CRI.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva Instituigao Participante, apds o
término do Procedimento de Bookbuilding dos CRI, por enderego eletronico ou telefone indicado na
Ordem de Investimento, no Pedido de Reserva, ou por qualquer outro meio previamente acordado entre
as partes.

Apds o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos CRI, sera
divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuincio de Encerramento da Oferta.

A subscricao dos CRI pelos Investidores devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribuicao”).

Nos termos do artigo 59, §4° da Resolugdo CVM 160, a Oferta devera permanecer em distribuicdo por,
pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todos os valores mobilidrios, objeto da Oferta, tiverem sido
distribuidos.

Pessoas Vinculadas: Podera ser aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo
consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme o caso, que sejam: (i) controladores, administradores,
empregados ou prepostos da Emissora e/ou da Solfacil ou de outras Pessoas Vinculadas a Emissdo ou
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a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (i) a propria Emissora e/ou a Solfacil; (iii) controladores, administradores,
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta que desempenhem
atividades de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos
gue prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacado de servicos diretamente relacionados
a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladores ou participem do controle societario das Instituicoes
Participantes da Oferta, da Emissora efou da Solfacil; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Solfacil ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas
a elas vinculadas; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(i) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido de Reserva,
respectivamente, pelo Coordenador Lider ou pelo Participante Especial da Oferta que o receber, cada
Investidor devera informar em sua Ordem de Investimento ou em seu Pedido de Reserva,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse 0 caso.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade de CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI emitidos em decorréncia do eventual
exercicio da Opcdo do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRI perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 19, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, nao se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (i) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI
emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcao Lote Adicional). Nesta hipdtese, a colocagao
dos CRI perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de CRI inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas
nao vinculadas dos CRI por elas demandados.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRI inicialmente ofertados
(sem considerar os CRI emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opcdo do
Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdao de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding dos CRI podera impactar
adversamente a formagao da taxa final da Remuneragao dos CRI, e, caso seja permitida a
colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nos CRI
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRI no
mercado secundario.

Sera admitida a distribuicao parcial dos CRI, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, observada
a subscricao do Montante Minimo. A colocacdo das séries dos CRI esta condicionada ao atendimento
das Razdes de Cobertura (conforme definido no Termo de Securitizagao), observado que o eventual
cancelamento de uma série dos CRI ndo implicara no cancelamento das demais.

Tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial da Oferta, o Investidor podera, no ato da aceitacdo
a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuigao:

(i) da totalidade dos CRI objeto da Oferta, sendo que, se tal condicao ndo se implementar e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo da respectiva série, referido
Preco de Integralizacdo serd devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou
corregao monetaria, sem reembolso e com deducgdo dos valores relativos aos tribu;os incidentes,
se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndao implemento da condicdo, observados os
procedimentos da B3 com relagdo aos CRI que estejam custodiados eletronicamente na B3; ou
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(ii) de uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a
totalidade dos CRI objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor, sendo que,
se tal condicdo ndo se implementar e o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizacdo da respectiva série, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido, com seu
consequente cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo
implemento da condigdo, observados os procedimentos da B3 com relacdo aos CRI que estejam
custodiados eletronicamente na B3.

Caso até o fim do Periodo de Distribuicdo, a quantidade total de CRI ofertados nao tenha sido totalmente
subscrita, mas tenha sido atingido o Montante Minimo, o eventual saldo de CRI ndo colocado no ambito
da Oferta sera cancelado pela Emissora por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem a
necessidade de realizacdo de deliberacdo societaria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia Especial
de Titulares de CRI. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada e os valores
pagos pelos investidores a titulo de integralizagao dos CRI serao devolvidos pela Emissora sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta.

A EMISSORA Nﬂ'_O SE RESPONSABILIZARA PELO SALDO DE CRI NAO COLOCADO EM CASO
DE DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA.

Os CRI serdo subscritos e integralizados, em moeda corrente nacional, a vista (cada data, uma “Data de
Integralizacdo”), de acordo com as normas aplicaveis a B3, (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, na
Data da Primeira de Integralizacdo; ou (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario crescido da Remuneragao
dos CRI da respectiva série calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo dos
CRI, até a data de sua efetiva integralizacdo, admitindo agio ou desagio sobre o Preco de Integralizacdo,
desde que referido agio ou desagio seja aplicado de forma igualitaria em cada Data de Integralizagdo,
aos CRI da Primeira Série e/ou aos CRI da Segunda Série e/ou aos CRI da Terceira Série e/ou aos CRI
da Quarta Série, conforme aplicavel (“Prego de Integralizacao dos CRI da Primeira Série”, “Preco
de Integralizacao dos CRI da Segunda Série”, “"Preco de Integralizacao dos CRI da Terceira
Série” e "Preco de Integralizacao dos CRI da Quarta Série”, respectivamente, e, quando em
conjunto, “Preco de Integralizacao”).

O Prego de Integralizacdo dos CRI sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRI, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva. Todos
os CRI deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na Data da Primeira Integralizacdao dos
CRI. Caso parte dos CRI ndo seja integralizada na Data da Primeira Integralizacao dos CRI, o Preco de
Integralizacdo de tais CRI observara o quanto previsto no item (ii) acima.

A Oferta encerrar-se-a ap0os o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do prazo maximo de
colocacao; ou (ii) colocacao da totalidade dos CRI emitidos, nos termos do art. 76 da Resolucao CVM
160. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
disponibilizagao do Anuincio de Encerramento da Oferta.

O Coordenador Lider organizara a distribuicao e colocacdo dos CRI, em regime de melhores esforcos
de colocagdo para o Valor Total da Emissao, observado o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote
Adicional, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e o disposto na Resolugdgo CVM 160, de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais e Qualificados seja justo e
equitativo, ressalvado que as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, da Solfacil e/ou da Emissora ndao poderdao, em nenhuma hipotese,
ser consideradas para fins da alocacdo dos CRI aos Investidores Nao Institucionais; (ii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco dos clientes do Coordenador Lider; e que (iii) os investidores tenham
acesso previamente ao exemplar do Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160, para leitura
obrigatdria, de modo que suas eventuais dlvidas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRI
ofertados, na forma e condigdes dos Documentos da Operacdo e deste Prospecto: (i) todos os
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores
gue tenham revogado a sua aceitagao, na hipdtese de suspensao.
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Ademais, nas ocorréncia de eventual modificacdo da Oferta, conforme indicadas no item 6.3 deste
Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta,
presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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6. COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacao e as respectivas participacoes acionarias
dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por
participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto por 1.000.000 (um milhdo) de agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, sendo que (i) 99.99% (noventa e nove virgula nove por cento) das
acoes de emissao da Securitizadora sdo detidas pela Kanastra Holding LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
48.058.675/0001-18; (ii) e 0.01% (um centésimo por cento) s3ao detidas pela Kanastra Holding
Financeira LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 47.926.377/0001-30.

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patrimonio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta na situacao patrimonial
e nos resultados da securitizadora, caso a emissdo ndao conte com instituicao do regime
fiduciario

N3o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no @mbito da presente Emissao, Regime Fiduciario
sobre os CRI.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

LEIA ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E
ESTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

7.1. Descricao de eventuais restrigoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRI serdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b” da Resolugao CVM 160, aos
Investidores, sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor
em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme disp0e o inciso
111, do artigo 86, da Resolucdo CVM 160.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A Oferta e o investimento nos CRI é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem nas
definicdes de Investidor; (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis imobiliarios no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii)
nao estejam dispostos a correr riscos relacionados a Solfacil e/ou ao seu mercado de atuagdo; e/ou (iv)
nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugcao CVM
160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de
modificagdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacao da Oferta e
tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracao acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucao CVM 160, a modificagdo de Oferta ndo depende
de aprovagdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogagdo da Oferta
devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apods esse
periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem
atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacao da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestacdo
da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rentncia a condigao da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos
no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera ser
feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicdo até o registro
da Oferta, sem renuincia do Coordenador Lider ou ndo sanado em tempo habil a formalizacdo do registro
da Oferta, pode implicar no cancelamento ou modificacdo da oferta.
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Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRI ofertados, na forma e condigdes previstas nos termos
e condigOes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta e o Coordenador Lider deve se certificar de que os potenciais Investidores estejam
cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi alterada
e das suas novas condigOes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucao CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificagdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovagao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a
manutencao da adesao em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacao tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRI ofertados, na forma e condicdes dos Documentos da Operagao
e dos Prospectos, nos casos em que € exigida a divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucao
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, em especial a Resolucdo da CVM n° 161 de 13 de julho
de 2022, conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este
ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a Emissora e o Coordenador Lider devem divulgar
imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais
eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacado passiveJ de comprovacao, para que, na
hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacado,
eventual decisao de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (i) caso o Investidor revogue sua aceitacao,
na hipotese de suspensdo; e, em ambos o0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacdo
da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a Oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e nao esta sujeita a condigOes legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Solfacil ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdo CVM 160. A liquidagao
financeira da Oferta esta sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider, do atendimento e cumprimento
das Condigbes Precedentes, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas condigles sera
tratada como modificacao da Oferta.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

A Oferta sera destinada a: (i) Investidores Institucionais (conforme definido na secao “2.4 Identificacao
do publico-alvo”) no ambito da Oferta Institucional; e (ii) Investidores N3o Institucionais (conforme
definido na secao “2.4 Identificacdo do publico-alvo™) no ambito da Oferta Nao Institucional.

8.3. Autorizagbes societarias necessarias a emissao ou distribuicio dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi
aprovada a operagao

A Emissao, a Oferta e os Documentos da Emissdao foram devidamente autorizados pela Emissora, nos
termos do seu estatuto social e da legislagao aplicavel, com base nas deliberacdoes tomadas no Ato
Societario de Aprovacao da Emissora, realizado em 05 de abril de 2023, o qual foi registrado na JUCEMG
sob 0 n°® 10261570, na sessao do dia 10 de abril de 2023, e publicada na CVM através do sistema
Fundos.Net e Empresas.Net, nos termos do artigo 2° da Resolucao CVM n° 166, de 1° de Setembro de
2022, nas quais foram deliberadas e aprovadas: (i) o limite global pré-aprovado correspondente a
guantia de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) de novas emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios ou outros titulos e valores mobiliarios, até a realizagdo de outra deliberagao; (ii) a
autorizacdo para distribuicdo dos referidos certificados de recebiveis e/ou outros valores mobiliarios por
meio de oferta puUblica, nos termos da Resolucdo CVM 60 no volume previsto e autorizado pela
regulamentacdo vigente; (iii) a realizagdo da oferta publica em rito automatico de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugao CVM 160 e das demais disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis; e (iv) a pratica, pela Diretoria da Emissora, de todos os atos necessarios
a efetivacdo das deliberacdes ali consubstanciadas, incluindo a celebracao de todos os documentos
necessarios a concretizagao da Emissdo, conforme previsto no Ato Societario de Aprovagdo da Emissora.
(“Ato Societario de Aprovacao da Emissora”).

8.4. Regime de distribuicao

O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocagdo dos CRI, em regime de melhores esforgos
de colocacao para o Valor Total da Emissdo, observado o exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote
Adicional, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e o disposto na Resolucdo CVM 160, de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais e Qualificados seja justo e
equitativo, ressalvado que as relagbes com clientes e outras consideracOes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, da Solfacil e/ou da Emissora ndo poderao, em nenhuma hipdtese,
ser consideradas para fins da alocacdo dos CRI aos Investidores Nao Institucionais; (ii) a adequacao
do investimento ao perfil de risco dos clientes do Coordenador Lider; e que (iii) os investidores tenham
acesso previamente ao exemplar do Prospecto, nos termos da Resolugdao CVM 160, para leitura
obrigatdria, de modo que suas eventuais dlvidas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider.

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicao elaborado nos termos
do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), o qual levara em conta suas relacoes
com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, sendo certo que tais relacoes
ndo podem ser consideradas na alocagao dos Investidores Nao Institucionais no ambito do Plano
de Distribuicao.

O Coordenador Lider realizara esforcos de venda dos CRI, por meio da divulgacdo dos documentos
publicitarios da Oferta e apresentagbes para potenciais investidores, conforme determinado em comum
acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”). Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, a
Oferta a Mercado sé podera ser realizada a partir da divulgacdo do “Aviso ao Mercado da Oferta Publica
de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 12 (Primeira) Emissdo, de 4 (Quatro)
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Séries, da Kanastra Securitizadora S.A. Lastreados Em Direitos Creditdrios Imobilidrios Originados Pela
Solfacil Energia Solar Tecnologia E Servicos Financeiros Ltda.” ("Aviso ao Mercado”) e deste Prospecto
Preliminar na pagina da rede mundial de computadores: (@) da Emissora; (b) do Coordenador Lider;
(c) da B3; e (d) da CVM, ou em quaisquer outros meios que o Coordenador Lider entenda necessario
para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

A partir da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, o
Coordenador Lider estara apto a realizar o procedimento de coleta de inten¢bes de investimento, com
recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo, junto aos Investidores, (i) da demanda de CRI, de forma a definir o nimero de séries da
emissdo dos CRI; (ii) da quantidade e do volume finais da emissao dos CRI, considerando o eventual
exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional; (iii) da quantidade de CRI a ser alocada em cada
série da emissdo dos CRI; e (iv) as taxas para a Remuneracao dos CRI de cada série (“Procedimento
de Bookbuilding"). Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 39, do artigo 61 da
Resolucao CVM 160, somente serdo levadas em consideracao para determinacdo da Remuneragao dos
CRI de cada série as intengdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento ao Termo de Securitizagao,
sem necessidade de aprovacao prévia da Emissora e/ou da Assembleia Especial de Titulares de CRI.

Os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo das taxas finais da Remuneragao dos CRI de cada série
no ambito do Procedimento de Bookbuilding dos CRI serdo os descritos a seguir: (i) foi estabelecida a
taxa-teto para a Remuneragao dos CRI de cada série a qual sera divulgada ao mercado por meio do
Aviso ao Mercado, da Ldmina da Oferta e do presente Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta
Institucional, os Investidores Institucionais poderdo indicar, nas respectivas Ordens de Investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, determinada taxa minima para a Remuneracdo dos CRI da
respectiva série que aceitam auferir, com relacdo aos CRI da respectiva série que desejam subscrever,
desde que tal taxa minima ndo seja superior a taxa-teto dos CRI da série em questdo, sob pena de
cancelamento da Ordem de Investimento (conforme abaixo definido) ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso; e (iii) serao consideradas as inten¢des de investimento realizadas por Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicaram a menor
taxa para a Remuneragdo dos CRI para a respectiva série sendo que serao adicionadas as intencdes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja
atingida a taxa final da Remuneragao dos CRI de cada série que sera a taxa fixada com o Procedimento
do Bookbuilding dos CRI.

No Procedimento de Bookbuilding dos CRI, para a apuragao das taxas finais da Remuneracao dos CRI,
serao atendidas as Ordens de Investimento (conforme abaixo definido) e os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
que indicarem as menores taxas de Remuneracao dos CRI, adicionando-se as Ordens de Investimento
e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a Taxa-Teto da respectiva série), até que seja atingida a taxa final da
Remuneracao dos CRI da respectiva série que sera a taxa fixada para a Remuneragao dos CRI da
respectiva série aplicavel a todos os Investidores, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding dos CRI para fins da
definicdo da taxa final de Remuneragao dos CRI, sendo, por outro lado, considerados para fins de
definigao do exercicio ou ndo da Opgao de Lote Adicional e da alocagdo dos CRI em cada uma das séries
("Procedimento de Precificagao”). As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva cancelados,
por qualquer motivo, serdo desconsiderados no referido Procedimento de Precificacao.

A intencdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding serd comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding para fins da
definicdo da taxa final da Remuneragdao dos CRI exclusivamente os investidores considerados
Investidores Profissionais e Investidores Qualificados (“Investidores Institucionais”). Neste sentido,
os investidores da Oferta que ndo se enquadrarem em tais requisitos nao poderdo participar do
Procedimento de Bookbuilding.

8.6. Formador de Mercado
A Emissdo ndo contara com formador de mercado e/ou contratos de estabilizacdo de precos;
8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver

Ndo havera fundo de liquidez e estabilizagdo.
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8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
N3o ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento além das disposicGes deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DAS
TAXAS DE REMUNERACAO E PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DOS CRI. PARA MAIS
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados

Nos termos do Contrato de Cessdo de direitos creditdrios celebrado entre os Cedentes e a Emissora
(“Contrato de Cessdo”), ¢ garantido a Emissora a venda dos Direitos Creditdrios Imobiliarios em face
dos Cedentes, quando constatado qualquer dos eventos descritos a seguir, hipoteses em que os
Cedentes deverdo efetuar a recompra dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Adquiridos (“Hipoéteses de
Recompra Cedente”):

(i) caso qualquer das declaracGes prestadas ou ratificadas pelo respectivo Cedente em um Termo
de Cessao se comprove inveridica, incompleta e/ou incorreta;

(ii) caso os Direitos Creditorios Imobilidrios decorrentes da CCB venham a ser reclamados por
terceiros comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tais
Direitos Creditérios Imobilidrios previamente a sua cessdo ao respectivo Cessionario e
posteriormente ao endosso ao respectivo Cedente;

(iii) caso as CCBs venham a ter o seu valor reduzido por culpa ou dolo do respectivo Cedente, ou
ainda em caso de quaisquer descontos concedidos pelo respectivo Cedente aos Devedores ou
renegociacdo pelo respectivo Cedente de qualquer CCB cedida ao Cessionario apds a data de
cessao da respectiva CCB; ou

(iv) caso o efetivo e tempestivo pagamento dos Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos seja
prejudicado pelo descumprimento, por parte do respectivo Cedente, de quaisquer obrigagbes
decorrentes do Contrato de Cessdo, ndo sanado o referido descumprimento no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de notificacdo enviada pelo Cessionario nesse
sentido.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Recompra Cedente, estard o respectivo
Cedente dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos em questao obrigado a celebrar com o Cessionario,
no prazo de 5 (cinco) dias contados da notificacdo da recompra, instrumento de recompra, em
documento proprio preparado na forma do modelo constante do Contrato de Cessdo, e restituir ao
Cessionario, no prazo indicado no referido documento, em moeda corrente nacional, o valor da(s)
referida(s) CCB(s) cuja cessdo tiver sido resolvida, pelo respectivo Valor Presente dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios, observado que a responsabilidade de cada um dos Cedentes ndo ¢é solidaria,
devendo cada um deles ser responsavel exclusivamente pelas CCBs que cada um deles cedeu ao
Cessionario.

Cada Endossante Inicial, por si ou por qualquer empresa pertencente ao grupo econdmico da
Endossante Inicial que seja indicada a seu exclusivo critério ("*Comprador Indicado Endossante
Inicial”), terd a obrigagao de recomprar um ou mais Direitos Creditdrios Imobilidrios Adquiridos pelo
Cessionario, conforme o caso, mediante solicitacdo por escrito do Cessionario, observado o disposto no
Contrato de Cessdo, nos seguintes casos (“Hipoteses de Recompra Endossante Inicial”):

(i) caso qualquer das declaragdes prestadas ou ratificadas pelo Endossante Inicial em questao no
Contrato de Endosso Inicial ou em um Termo de Cessao celebrado na transferéncia dos Direitos
Creditérios Imobilidrios do respectivo Endossante Inicial ao respectivo Cedente se comprove
inveridica, incompleta e/ou incorreta;

(ii) caso os Direitos Creditérios Imobilidrios decorrentes da CCB venham a ser reclamados por
terceiros comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tais
Direitos Creditérios Imobilidrios previamente a sua cessdo ao respectivo Cedente;

(iii) caso as CCBs venham a ter o seu valor reduzido por culpa ou dolo do respectivo Endossante
Inicial, ou ainda em caso de quaisquer descontos concedidos aos Devedores ou renegociagao de
qualquer CCB antes da sua cessao ao respectivo Cedente; ou

(iv) caso o efetivo e tempestivo pagamento dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Adquiridos seja
prejudicado pelo descumprimento, por parte do respectivo Endossante Inicial, de quaisquer
obrigagGes decorrentes dos instrumentos celebrados para sua transferéncia ao respectivo
Cedente, n3o sanado prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de
notificagdo enviada pelo respectivo Cedente e/ou pelo Cessionario nesse sentido.
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Na hipdtese de ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Recompra Endossante Inicial, estara o
Endossante Inicial que tiver cedido o Direito Creditdrio Adquirido em questdo ao respectivo Cedente e
posteriormente ao Cessionario (ou o Comprador Indicado Endossante Inicial, conforme o caso) obrigado
a celebrar com o Cessionario, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do fato que deu ensejo a
recompra, instrumento de compra, em documento préprio preparado na forma do modelo constante no
Contrato de Cessdo, e restituir ao Cessionario, no prazo indicado no referido documento, em moeda
corrente nacional, o valor do(s) Direitos Creditdrios Imobiliarios decorrentes da(s) CCB(s) objeto de
recompra pelo respectivo Endossante Inicial, pelo respectivo Valor Presente dos Direitos Creditorios
Imobiliarios.

A Solfacil ou qualquer empresa pertencente ao societario da Solfacil, por conta e ordem desta ultima, a
seu exclusivo critério (“Comprador Indicado”) terd a obrigacdo de comprar um ou mais Direitos
Creditdrios Imobiliarios Adquiridos pelo Cessionario, conforme o caso, mediante solicitacao por escrito
do Cessionario, observado o disposto no Contrato de Cessdo, nos seguintes casos (“Hipoteses de
Compra Solfacil”):

(i) caso qualquer das declaragdes prestadas pela Solfacil nos Contratos de Endosso iniciais e/ou no
Contrato de Cessdo se comprove inveridica, incompleta e/ou incorreta em qualquer aspecto que
possa vir a impactar o recebimento pelo Cessionario e/ou prejudicar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, de determinado Direito Creditdrio Imobilidrio Cedido;

(ii) caso seja verificada qualquer incorrecdo e inconsisténcia materiais, falsidade ou vicio na
formalizacdo da CCB endossada a algum dos Endossantes Iniciais e/ou ao Cessionario, que, ainda
gue ndo invalide a CCB, dificulte ou impossibilite a sua cobranca judicial ou extrajudicial;

(ili) caso ndo seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdérios e Documentos
Complementares, na forma e prazos previstos no Termo de Securitizacdo e no Contrato de
Cessao;

(iv) caso haja qualquer vicio que ponha em risco a existéncia, certeza, liquidez, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Imobiliarios
Cedidos, incluindo se as respectivas garantias em face dos Equipamentos ("Alienagoes
Fiduciarias de Equipamentos”) ndo forem devidamente assinadas; ou

(v) ndo pagamento ou o questionamento judicial e/ou administrativo, exceto se tais eventos forem
sanados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da verificagdo de tais eventos ou tenham
sido comprovadamente suspensos ou revertidos por meio de interposicao de medida ou recurso
cabivel, conforme aplicavel, no prazo legal, com base em: (@) caracterizagdo de fraude contra
credores, conforme previsto nos artigos 158 a 165 do Codigo Civil; (b) revogacao, nos termos
dos artigos 129 a 138 da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005; e (c) caracterizacao de fraude
de execucado, na hipdtese do artigo 792 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Codigo de
Processo Civil").

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Compra Solfacil, estard a Solfacil ou o
Comprador Inicial, conforme o caso, obrigada a celebrar com o Cessionario, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data do fato que deu ensejo a recompra, instrumento de compra, em documento proprio
preparado na forma do modelo constante no Contrato de Cessao, e restituir ao Cessionario, no prazo
indicado no referido documento, em moeda corrente nacional, o valor da(s) referida(s) CCB(s), pelo
respectivo Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobiliarios.

Substituicao dos Direitos Creditorios Imobiliarios: de acordo com os termos do § 3° do artigo 18
da Resolugdo CVM 60, o Cessionario somente pode substituir Direitos Creditorios Imobilidrios
integrantes do patriménio separado da Emissao nos casos abaixo relacionados, e desde que sejam
atendidos os Critérios de Elegibilidade e demais termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Cessao
e Condicdes de Cessao:

(i) caso sejam verificados vicios na cessdo que possam vir a afetar a cobranca dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios, incluindo, mas ndo se limitando, (i.I) qualquer inconsisténcia material
e/ou vicio nos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos, nos Documentos Comprobatdrios e/ou
nos Documentos Complementares que possa afetar a existéncia, certeza, liquidez, correta
formalizacdo, legitimidade e/ou exequibilidade do respectivo Direito Creditdrio Imobiliario Cedido,
(i.IT) caso seja verificado que qualquer Direito Creditério Imobiliario Cedido: (i.II.a) ndo possui
origem legal; (i.Il.b) ndo estda devidamente amparado pelos Documentos Comprobatdrios e/ou
pelos Documentos Complementares, conforme aplicavel, comprobatdrios de validade, certeza,
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liquidez, legitimidade, exequibilidade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios Imobiliarios
Cedidos; (i.II.c) ndo respeite ao disposto nos incisos I, III, IV e V do paragrafo Unico do artigo
4° do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM 60; e/ou, ainda, (i.I1.d) ndo atenda aos Critérios de
Elegibilidade ou Condigdes de Aquisicao descritos no Contrato de Cessao;

Ocorridas quaisquer das hipéteses mencionadas acima, a Emissora devera observar os procedimentos
descritos na correspondente secdo do Termo de Securitizagao.

Recompra Facultativa dos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos: a partir da Data de
Emissdo dos CRI a Solfacil e/ou o Comprador Indicado poderd, a exclusivo critério da Solfacil, realizar
a recompra em moeda corrente nacional, de um ou mais Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos
inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cessao.

A OCORRENCIA DE QUALQUER DOS EVENTOS DE RECOMPRA E SUBSTITUICRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS RELACIONADOS ACIMA PODERA IMPACTAR A
REGULARIDADE DOS FLUXOS DE PAGAMENTOS DOS CRI.

9.2. Informacao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI, tampouco contarao com
quaisquer reforgos de crédito pela Securitizadora.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacdao de instrumentos derivativos que possam alterar
os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

N3o aplicavel. Nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 60, os recursos integrantes do Patrimonio
Separado ndao podem ser utilizados em operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos,
exceto se tais operacdes forem realizadas exclusivamente com o objetivo de protegao patrimonial.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecdo dos ativos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patrimonio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados nos Investimentos Permitidos
(conforme definido no Termo de Securitizacao).

51



ENY

10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacgoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios

Numero de direitos creditorios cedidos e valor total

O Cessionario adquirird os Direitos Creditdrios Imobilidrios, de acordo com os termos e condicOes
estabelecidos no Contrato de Cessdao e em cada Termo de Cessdo. Isso sera feito com base na
disponibilidade de Direitos Creditdrios Imobilidrios que ndo estejam vencidos integrantes da carteira dos
Cedentes.

Nesse sentido, na data deste Prospecto, as informacgdes disponiveis sobre a quantidade de direitos
creditdrios adquiridos pelo Cessionario sdo insuficientes e imprecisas.

Taxas de juros ou retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos

As CCBs devem ter sido celebradas com taxas pré-fixadas e, considerada pro forma a
aquisicdo pretendida, o conjunto de Direitos Creditorios Imobiliarios integrantes do Patrimonio Separado
da Emissdo devera ter uma Taxa de Retorno (conforme definida no Termo de Securitizagdo) igual ou
superior ao maior entre 21,5% (vinte e um inteiros e cinco décimos por cento) a.a., admitindo agio sobre
o Preco de Aquisicdo (conforme definido no Contrato de Cessdo) ("Taxa Média Minima de Retorno”).

Prazo e data de vencimento dos créditos

O prazo maximo de cada Direito Creditério Imobilidrio devera ser de 3.845 (trés mil oitocentos e
quarenta e cinco) dias, contados da data de emissdo da CCB.

Periodos de amortizacdo

Ndo aplicavel.

Repactuacdo Programada

N3o aplicavel.

Finalidade dos créditos

A finalidade dos Direitos Creditorios Imobiliarios € viabilizar o financiamento de Sistemas Solares aos
Devedores.

Por meio da Plataforma Solfécil sdo realizadas simulacoes e contratacdes de operacgdes de crédito. Essas
operacoes de crédito sdo concedidas por instituigGes financeiras parceiras, incluindo os Endossantes
Iniciais. Os Devedores (pessoas fisicas ou juridicas) emitem cédulas de crédito bancario (CCBs), de
acordo com a Lei n°® 10.931 e a Resolugao do CMN n© 4.656, para financiar a aquisicao de Sistemas
Solares (“Financiamento Solar”).

Para fins desse contexto, "Sistema Solar" refere-se ao conjunto de placas fotovoltaicas e sistemas
acessorios instalados em residéncias e/ou estabelecimentos comerciais dos Devedores. Os
Equipamentos sdo instalados por empresas de engenharia aprovadas pela Plataforma Solfacil
("Integradores Solares"), responsaveis pelos servicos de engenharia, instalacdo e homologacao dos
sistemas.

Os Endossantes Iniciais transferiram aos Cedentes os Direitos Creditorios Imobilidrios, nos termos do
respectivo Contrato de Endosso.

Descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Os Direitos Creditorios Imobiliarios sdo garantidos por alienacgdo fiduciaria sobre Equipamentos prevista
no “Contrato de Constituicdo de Alienagdo Fiducidria sobre Equipamentos de Sistema Fotovoltaico”
formalizada (i.1) no ambito da respectiva CCB; ou (i.2) mediante a celebragdo de contrato apartado,
cujo registro no Cartorio de Titulos e Documentos competente podera ser realizado para fins de
constituicdo e eventual excussdo da garantia (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Equipamentos”).
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10.2. Descrigdo da forma de cessao dos direitos creditérios a Emissora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagdo
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

A cessao dos direitos creditorios dar-se-a com a celebracdo dos instrumentos de cessdao do Direitos
Creditorios Imobiliarios celebrados entre a Emissora e os Cedentes, na qualidade de Cessionario e
Cedentes, respectivamente, com a transferéncia dos direitos creditorios em carater permanente, com
ressalva as hipdteses de recompra dos Direitos Creditdrios.

Os Cedentes somente cederdo ao Cessionario os Direitos Creditérios Imobiliarios livres e
desembaracados de quaisquer Onus e que atendam na respectiva Data de Aquisigao, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, nos termos do Contrato de Cessao e de cada Termo de Cessao.

Cada um dos Endossantes Iniciais é responsavel pela existéncia, liquidez, certeza, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Imobilidrios Adquiridos por eles originados e adquiridos pelo
Cessionario no ambito do Contrato de Cessao, garantindo que as CCBs preencham todos os requisitos
para constituirem titulos de crédito de emissdo dos Devedores, bem como pela assinatura dos
instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver. Por outro lado, cada um dos Cedentes é
responsavel pelo integral atendimento dos requisitos estabelecidos no Contrato de Cessdao que sejam
de sua competéncia.

Apos a celebracdo do Termo de Cessdo, os pagamentos dos Direitos Creditorios Imobiliarios (incluindo
nas hipdteses de liquidagdo antecipada de uma CCB) serao realizados pelos Devedores, na Conta
Centralizadora, por meio de boletos de pagamento encaminhados pelos Agentes de Recebimento
(conforme definido no Termo de Securitizacao) aos respectivos Devedores (“Boleto”). Alternativamente
(i) por meio de pagamento instantaneo - PIX, cujo QR Code constara do respectivo Boleto, (ii) por
meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou (iii) qualquer outro meio equivalente de
transferéncia de recursos autorizada pelo BCB, direta e exclusivamente para a Conta Centralizadora.

Caso os Cedentes ou os Endossantes Iniciais, conforme o caso, venham a receber quaisquer montantes
relativos aos Direitos Creditérios Imobiliarios Adquiridos de forma diversa a prevista no Contrato de
Cessdo, os Cedentes ou os Endossantes Iniciais em questdo, conforme o caso, deverdo recebé-los na
qualidade de fiel depositario, nos termos do artigo 627 do Cddigo Civil, e transferir a totalidade de tais
valores para a Conta Centralizadora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de identificacdo
do recebimento, sem qualquer dedugdo, desconto ou atualizacdo monetaria, sob pena de incidéncia de
Encargos Moratorios.

10.3. Indicacao dos niveis de concentragao dos direitos creditdrios, por devedor, em relagdo
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Devem ser observados os seguintes limites de concentracao, considerando-se pro forma a aquisicao
pretendida:

(a) o valor dos Direitos Creditorios Imobilidrios devidos por um Devedor individualmente ndo devera
representar mais de 0,10% (um décimo por cento) do patrimonio separado da Emissao; e

(b) o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores ndao podera ser devedor de Direitos Creditorios
Imobilidrios cujo valor supere 1% (um inteiro por cento) do patrimonio separado da Emissao.

10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para a concessdo
de crédito

As aquisicoes das CCBs pelo Cessionario deverao ser realizadas de acordo com as regras estabelecidas
no Contrato de Cessdo e em observancia ao Termo de Securitizacdo.

Sem prejuizo das demais disposigdes do Contrato de Cessdo, em cada data em que forem indicados os
Direitos Creditdrios Imobilidrios ofertados ao Cessionario em determinado Dia Util ("Data de Oferta
de Direitos Creditérios Imobiliarios”), a Solfacil devera verificar e validar se os Direitos Creditérios
Imobilidrios atendem, de forma cumulativa, as seguintes Condicdes de Cessdo, exceto se o item previr
data de referéncia especifica, com base em declaracdo a ser prestada no Termo de Cessdo (“Condigoes
de Cessao”):
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
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os Direitos Creditorios Imobilidrios devem ter sido originados por meio da Plataforma Solféacil e
com a adogdo da Politica de Crédito e Originagdo, na respectiva data de originagdo, constante do
Anexo IX ao Termo de Securitizagao;

os Direitos Creditérios Imobilidrios devem ter sido formalizados por meio da emissao, pelos
Devedores, de CCBs em favor de um dos Endossantes Iniciais;

o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamento, conforme aplicavel, devera estar
devidamente assinado pelo respectivo Devedor, ndo sendo exigido o seu registro prévio no
Cartorio de Titulos e Documentos competente, que sera realizado apenas para fins de excussao,
caso a cobranca do Direito Creditdrio Imobiliario Inadimplido se mostre economicamente viavel,
observados os termos da Politica de Crédito e Originacdo e do Contrato Operacional;

os Direitos Creditorios Imobiliarios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza;

os Devedores ndao devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15 (quinze) dias com
os Cedentes, com a Solfacil ou com qualquer dos veiculos para os quais a Solfacil atue como
agente de cobranga;

o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer Direito Creditdrio
Imobilidrio Cedido existente ou, ainda, nao pode estar inadimplente em outro veiculo de
securitizacdo da Solfacil no qual esta atue como agente de cobranga, na Data de Oferta de Direitos
Creditdrios Imobilidrios;

os Direitos Creditérios Imobiliarios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados
por meio dos Documentos Comprobatoérios;

o respectivo Cedente deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos Direitos
Creditdrios Imobilidrios;

os Direitos Creditorios Imobiliarios devem ser ofertados em sua integralidade;

se o Devedor for pessoa juridica, as CCBs devem contar com a coobrigacdo de um dos sécios ou
administradores do Devedor, devendo a idade maxima de tal coobrigado pessoa fisica, na data
de emissdo da CCB, ser de 71 (setenta e um) anos (“Coobrigado”); e

os Direitos Creditorios Imobilidrios devem estar aderentes a categoria de “Energia Renovavel” e
aos critérios definidos no Green Bond Framework da Solfacil, de novembro de 2023, em
alinhamento as diretrizes dos Principios para Titulos Verdes, confirmado pela Consultoria.

Sem prejuizo das demais disposicdes do Contrato de Cessao, em cada Data de Oferta de Direitos
Creditorios Imobiliarios, os Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo atender, de forma cumulativa, os
seguintes Critérios de Elegibilidade, que serdo verificados e validados pelo Cessionario com base em
arquivo eletrénico a ser enviado pelas Gestoras dos Cedentes previamente a cada aquisigao, com base
nas informac0es disponibilizadas pela instituicao custodiante do respectivo Cedente, na respectiva Data
de Oferta de Direitos Creditérios Imobilidrios (“Critérios de Elegibilidade”):

(i)
(i)

(@)

(b)

i)

(iv)

(v)

as CCBs devem ter sido celebradas com taxas pré-fixadas;

devem ser observados os seguintes limites de concentracdo, considerando-se pro forma a
aquisicdo pretendida:

o valor dos Direitos Creditdrios Imobiliarios devidos por um Devedor individualmente ndo devera
representar mais de 0,10% (um décimo por cento) do patrimonio separado da Emissdo; e

o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores ndo podera ser devedor de Direitos Creditorios
Imobiliarios cujo valor supere 1% (um inteiro por cento) do patrimonio separado da Emissdo;

considerada pro forma a aquisi¢do pretendida, o conjunto de Direitos Creditdrios Imobiliarios
integrantes do patrimonio separado da Emissdao devera ter uma Taxa de Retorno (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) igual ou superior a Taxa Média Minima de Retorno;

considerada pro forma a cessdo pretendida, a Média Ponderada dos prazos de vencimento das CCBs
integrantes do patrimonio separado da Emissdo devera ser de no maximo 2.000 (dois mil) dias;

0 prazo maximo de cada Direito Creditério Imobiliario devera ser de 3.845 (trés mil oitocentos e
guarenta e cinco) dias, contados da data de emissao da CCB;
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(vi) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relacdo a qualquer Direito Creditdrio
Imobiliario Cedido existente, na Data de Oferta de Direitos Creditdrios Imobiliarios;

(vii) o Direito Creditdrio Imobiliario ndo podera estar em atraso;

(viii) se o Devedor for pessoa fisica, sua idade, deve ser de, no maximo, 71 (setenta e um) anos, na
data de emissao da CCB;

(ix) se o Devedor for pessoa juridica, o Devedor deve ter sido constituido pelo menos 2 (dois) anos
antes da data de emissao da CCB;

(x) as CCBs deverdo ter caréncia maxima de 185 (cento e oitenta e cinco) dias, contados da data de
emissao da CCB; e

(xi) na data de cessdo de cada CCB, as respectivas CCBs deverao ter valor nominal maximo de
(a) R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) se o Devedor for pessoa fisica, e
(b) R$600.000,00 (seiscentos mil reais) se o Devedor for pessoa juridica.

A Solfacil devera atestar, em cada Termo de Cessao a ser celebrado com o Cessionario, o atendimento
de todas as CondicOes de Cessdao em relacdo aos Direitos Creditdrios Imobiliarios objeto do respectivo
Termo de Cessdo, assumindo toda e qualquer responsabilidade pelo ndo atendimento das referidas
Condicoes de Cessao, sem prejuizo das responsabilidades e obrigacdes das Gestoras.

10.5. Procedimentos de Cobranga e Pagamento

A Emissora contratou a Solfacil, na qualidade de agente de cobranca ("Agente de Cobrancga”), para
realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Imobiliarios vincendos (“Direitos Creditorios
Imobiliarios Adimplentes”), cujo pagamento devera ser realizado pelos Devedores por meio (i) de
boletos que serdo encaminhados pelos Agentes de Emissao de Boletos (conforme definido no Termo de
Securitizagdo) aos respectivos Devedores (“Boleto”) com o direcionamento dos recursos arrecadados
exclusivamente para a Conta Centralizadora; (ii) por meio de pagamento instantaneo - PIX; (iii) por
meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; ou (iv) qualquer outro meio equivalente de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, direta e exclusivamente para a Conta
Centralizadora, desde que seja permitida a identificacdo, confirmacdo e conciliacdo do respectivo
pagamento, pela Emissora.

Anteriormente a cessdo de um Direito Creditorio Imobiliario Adimplente, o Agente de Cobranga devera
instruir a Emissora ou o Agente de Emissao de Boletos por ela contratado a realizar a emissao do Boleto
referente as parcelas vincendas do Direito Creditério Imobilidrio Adimplente indicando exclusivamente
a Conta Centralizadora como a conta corrente destinataria dos valores a serem pagos pelos Devedores
decorrentes dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos.

N3do obstante a responsabilidade descrita acima, o Agente de Cobranca € responsavel pela interacao
com o Devedor de forma instrui-lo, quando julgar oportuno, a realizar o pagamento na data
de vencimento.

O Agente de Cobranca também sera responsavel por realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios Imobilidrios vencidos e n3ao pagos (“Direitos Creditérios Imobiliarios
Inadimplidos”) de acordo com a politica de cobranga descrita no Anexo I ao “Contrato Operacional
de Parceria, Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado
em 27 de dezembro de 2023, entre a Emissora e a Solfacil ("Contrato Operacional” e “Politica de
Cobranga”, respectivamente).

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Imobiliarios Inadimplidos realizados pelos Devedores
serao recebidos na Conta Centralizadora, por meio (i) de Boletos; (ii) por meio de pagamento
instantdneo - PIX; (iii) por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; ou (iv) qualquer outro
meio equivalente de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, direta e exclusivamente
para a Conta Centralizadora, desde que seja permitida a identificacdo, confirmagao e conciliagdo do
respectivo pagamento, pela Emissora.

A Politica de Cobranga ndo podera ser alterada de forma material pelo Agente de Cobranga sem
aprovacao da Assembleia Especial de Titulares de CRI, salvo para fins de adequacgdo ao disposto na
legislagao e regulamentagdo aplicaveis.

O Agente de Cobranca devera atuar como depositario, para que guarde, sob as penas previstas na
legislacdo aplicavel, na forma de depdsito voluntario, conforme previsto no Artigo 627 da Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”) (i) os documentos necessarios a
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cobranca dos Direitos Creditorios Imobilidrios Inadimplidos que venha a receber durante a vigéncia do
Contrato de Operacional; e (ii) qualquer valor eventualmente recebido, a qualquer titulo, referente aos
Direitos Creditérios Imobiliarios Inadimplidos, até a efetiva transferéncia de tais valores a Conta
Centralizadora, devendo transferi-los em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento. O Agente de
Cobranca assumira, ainda, a responsabilidade por todos os prejuizos comprovados que venha a causar
a Emissora, nos termos do Artigo 652 do Cdédigo Civil.

10.6. Informagoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Para as informagGes sobre a performance da carteira da Solfacil, tais como: o histdrico de inadimpléncia,
perdas e pré-pagamentos da carteira de recebiveis originados pela Solfacil, referenciam-se: (i) o
relatdrio da Fitch para atribuicdo de risco a Oferta; e (ii) o relatério de andlise de auditoria da carteira,
realizado pela KMPG, para um periodo histérico de 55 (cinquenta e cinco) meses, compreendido entre
setembro de 2018 a margo de 2023.

(i) Fitch: a agéncia classificadora de risco considerou dados da carteira inicial da Solfacil de 30 de
setembro de 2018 até 30 de setembro de 2023 para definir uma premissa-base de inadimpléncia,
baseada na taxa de inadimpléncia anualizada (annualized default rate — AD), e uma taxa de pré-
pagamento constante (conditional pre-payment rate - CPR) no cendrio-base. Para ratings ‘AA+sf(bra)’
e ‘AAsf(bra)’, as premissas de inadimpléncia sdo, respectivamente, de 35,83% e 29,58%, e as de
recuperacao, de 15,68% e 17,60%.

(i) KPMG: A andlise da inadimpléncia foi realizada por safra, apresentando a distribuicao dos volumes
financeiros ndo liquidados com atrasos superiores a 90 dias, considerando o saldo devedor de cada
contrato de acordo com o nivel de atraso do contrato em cada um dos meses analisados. O calculo do
percentual de inadimpléncia foi feito dividindo o somatdrio dos saldos devedores dos contratos
inadimplentes pelo total originado na respectiva safra ao longo do periodo sob analise. Foram avaliadas
a perda bruta e perda liquida, e a diferenca entre ambas se refere as recuperagoes. As recuperagoes
sao compostas pelos pagamentos dos clientes ou pelas renegociacoes realizadas apds 90 dias de atraso.
Abaixo segue a tabela sobre perda liquida consolidada de operacdes de financiamento pré-fixadas:

I do Valor das
Periodo Parcelas - Y
R$(000)
849 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

dez/20
jan/21 15.587 0,5T% 0,00% 1,70% 4,52% 6,34% B6,57%
few21 24.886 0,90% 0,00% 1,09% 2.27T% 4.10% 5,52%
marf21 30,600  1,11% 0,00% 1,47% 5,26% 7,16% 8,17%
abr/21 41701 1,52% 0,00% 1,96% B,65% B8,13%
maif21 46.685 1,70% 0,10% 4 25% 8,06% 8,23%
jund21 63.262 2,30% 0,04% 6,00% 7,92% 8,72%
jul21 78.606 2.8B6% 0,02% 6,14% 9,43% 9.88%
agol21 81.088 295% 0,09% 5,02% 7,48% 7.41%
set/21 B2.856 3,01% 0,07% 4 57% 5,75%
outi21 66.358 3.14% 0,22% 3,64% 4,93%
now21 89.879 3.27T% 0,04% 4.51% 5,72%
dez/21 892798 3,3T% 0,08% 5,08% B,00%
jani22 94.644  3.44% 0,13% 4 06% 5,30%
few22 105.114  3,82% 0,03% 3,32%
marf/22 105.281  3.83% 0,07% 2,22%
abr/22 109.683 3.99% 0,01% 2,26%
miaif22 110,547  4,02% 0,03% 2,45%
jun/22 111.115  4,04% 0,13% 3,46%
jul/2z 117137 4,26% 0,07%
ano'22 133.078 4,84% 0,02%
set/22 1351789 4.91% 0,05%
out/22 135.327  4,92% 0,26%
now 22 140,983  5,12% 0,16%
dez/22 167.403 6,09%
jan/23 172.980 6,289%
few23 185.285 6,74%
mar/23 191.987 6,98%
Total 2.751.018  100,00%
Media 0,07% 3,33% 5,66% 6,66% 5,07% 0,00%
Meédia ponderada 0,08% 3,73% 6,34% 8,01% 6,80% 0,00%
Desvio-padréo 0,08% 3.71% 6,34% B8.01% 6,80% 0,00%

Fonte: Relatério KMPG.
Data: mar/2023.
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Para a analise sobre a performance de pré-pagamento, foi considerada a totalidade das parcelas pagas
antecipadamente nas faixas acima de 60 dias dividida pelo volume financeiro total de cada uma das
respectivas safras de originagdo, vide tabela abaixo:

I do Valor das

Periodo Parcelas -
R5{000)

121

set/18

outi18 |0.m nnn-aa 0,00% nnn-aa 0,00% nnn-aa

now18 n.cma 0,00% n.m% 0.00%  0,00% n.m% 0.00%  0,00% n.m% 0,00% um

dez/18 B0 000% || 000% 000% 000% O000% 000% 000% O000% 000% 000% 000%

jan/19 137 000% || 000% O000% 000% 000% 000% 583% 609% 690% 816%  B16%

fe10 538 002% || 000% 000% 000% 000% 754% 1603% 1683% 1683% 2000% 2580%

mar19 248 001% || 000% 000% 2506% 2506% 2508% 2506% 2506% 2508% 2506%

abri19 672 002% || 000% 000% 000% O000% 446% d46% ddE%  4.46%  4.46%

mail18 102 000% || 000% 000% 000% @ 000% 000% 000% @ 000% 000% 0,00%

jun/19 777 002% || 010% 079%  11.23%  11,36% 1146% 1200% 14.06% 14.45% 1530%

juli19 700 002% || 000% @ 452% 14,01%  21,34%  2621% 2621% 262M%  2621% 2621%

agoi19 1040 002% || 000% 156% 532% 532% 000% 000% 000% 12,90%

sEt/19 2442 007% || 000% 585%  10,02% 12.82% 12,82% 12,82% 1280% 1280%

outi19 3468 0,10% || 000% 454% S530% 697% 000% 973%  1020% 11,58%

now 19 2852 008% || 248%  10,84%  11,13%  11.45% 11.91% 11.01% 14.19% 1530%

dez/18 3676 O11% || 1.08% 1154% 11,77% 1616% 1376% 2242% 22.06% 23.63%

jan/20 3187 010% || 7.4% 24.37% 2547% 27.13% 2835% 2R53%  29.72%

fe20 3418 010% || 1485% 2049% 2157% 2225% 2323% 2360% 23.90%

mar20 3060 0,12% || 7.86%  11,52% 12,18% 13.70% 16,64% 1B.24%  18,86%

abr/20 773 002% || 000% 011%  03a%  034%  0S%  17T% 177%

mail20 5358 0,16% || 004% 099% B10% 10.93% 1391% 1515% 17.41%

jun/20 BE7T0 020% || 040% 157% 305% 387% 658%  030%

julr20 12621 038% || 040% 080% 1.50% 204% 381% 556%

ago/20 11668 035% || 118% 533% 6.06% 738%  B31%  1148%

seti20 27.047 08 || 058% 144% 365% 575%  764%  8.85%

out/Z0 25308 08% || 086% 219% 501% 638% 047% 10,62% |

now 20 28807 088% || 151% 258%  505%

dez/20 33643 100% || 088% 191%  2085%

jani21 IJ7T07T 1,12% || 141%  235%  3.42%

fe21 37906 1,13% || 038% 168% 2.21%

mat21 50.267 1,50% || 078%  1.189%  2.10%

abr21 42341 128% || D42% 1.04% 212%

riaif21 BO.745 181% || 032% 060%  1.52%

juni21 99777 297% || D40%  1.00%  1.88%

juliz1 120585 359% || 0.42% 096%  1.93%

agai21 103625 309% || 087 1.24% 265%  384%

seli2l 0E.813 294% || D46% 083% 2.74%

outi2 118181 352% || 0,39%  1.08%  1.78%

nov 21 174.083 519% || 050% 2.01%  3.20%

dez/21 153370 457% || 3.3%  4.15%  529%

jani2z 117.836 351% || 0,98% 1.34%  2.78%

fe22 120.083 385% || 064%  1,48%

marz2 180.260 564% || 045%  142%

abr/22 150.472 448% || O44%  1,32%

mrail22 152.302 454% || O.80%  1.43%

juni22 130303 388% || 0.58%  1.16%

julizz 124.725 372% || 0.82%

aga/22 135.174 4,03% || 1,03%

seli?2 154.785 461% || 0,61%

ouli?2 174975 521% || 0,63%

now22 197.918 590% || 0.04%

dez/22 163,888 548%

janiza BE.304 2,63%

fe23 B4.772  1,93%

mrarza H2.168 2 45%

Total 3.356.950  100,00%

Média 1.11% 303% 542% 695% 820% 11.25% 12.16% 1065% 902% 506%

Média ponderada 062% "174% 313%  441%  7.28% 1143% 17.74% 936% 182%  053%
Desuo-padria 0,62%  1.71%  313%  441%  7.28%  1143% 17.74%  996%  189%  053%

Fonte: Relatério KMPG.
Data: mar/2023.

10.7. Se as informacgoes requeridas no item 10.6 supra ndao forem de conhecimento da
securitizadora ou dos coordenadores da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato
deve ser divulgado, juntamente com declaracgdo de que foram feitos esforgos razoaveis para
obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagées que a securitizadora e os
coordenadores tenham a respeito, ainda que parciais

N3do obstante tenham envidado esforgos razodveis, a Emissora e o Coordenador Lider declaram, nos
termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo terem conhecimento de informagdes
estatisticas adicionais aquelas indicadas acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de
créditos imobilidrios da mesma natureza aos Direitos Creditdrios Imobilidrios adquiridos pela Emissora
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para servir de lastro a presente Emissao, e ndo haver obtido informagdes adicionais aquelas indicadas
nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a
emissOes de certificados de recebiveis imobilidrios que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emissdo, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

10.8. Pré-pagamento dos direitos creditorios e indicacao de possiveis efeitos desse evento
sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Os Devedores dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos podem quita-los antecipadamente, o que,
em razao da possibilidade de compra dos Direitos Creditérios Imobilidrios, pela Emissora, com &agio,
pode afetar a disponibilidade de recursos no Patrimonio Separado da Emissdo e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos Titulares de CRI.

10.9. Identificagao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar
a operacao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdao antecipada dos créditos
cedidos a Securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

10.9.1. Amortizacdo Obrigatéria Extraordinaria:

Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Primeira Série: os CRI da Primeira Série
deverdo ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a Ordem de Alocacao de
Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse Primeira Série; e (b) seja observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRI da Primeira Série,
momento em que devera ser realizado o acimulo do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI
da Primeira Série (“Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria dos CRI Primeira Série”).

Apds a verificagao dos requisitos previstos acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
o resultado da analise de tais requisitos e a memdria de calculo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRI
da Primeira Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que
antecederem a Amortizacdo Extraordinaria dos CRI da Primeira Série e observada, ainda, a Ordem de
Alocacao de Recursos.

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI da Primeira Série deverd ser realizada na Data de
Pagamento subsequente a ocorréncia do evento descrito acima, e tera como referéncia a Data de
Verificagdo Amortizagdo e Pagamento do més anterior, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos e
0 prazo exigido pela B3.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Termo
de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relagdo ao respectivo pagamento, informando: (@) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Primeira Série que sera objeto de Amortizagdo Extraordindria; e (b) demais informagOes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

O pagamento da Amortizacao Extraordinaria dos CRI da Primeira Série devera ser realizado na préxima
data de pagamento dos CRI da Primeira Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para
os CRI da Primeira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Primeira Série ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Amortizacao Extraordinaria Obrigatoéria dos CRI da Segunda Série: os CRI da Segunda Série
deverdao ser amortizados extraordinariamente desde que (@) respeitada a Ordem de Alocagao de
Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse Segunda Série; e (b) seja observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRI da Segunda Série,
momento em que devera ser realizado o acimulo do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI
da Segunda Série ("Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI Segunda Série").

Ap0s a verificacdo dos requisitos previstos na Clausula acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a memoria de calculo da Amortizacdo Extraordinaria
dos CRI da Segunda Série, conforme aplicavel.
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Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos Direitos Creditorios
Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que
antecederem a Amortizagao Extraordinaria dos CRI da Segunda Série e observada, ainda, a Ordem de
Alocacao de Recursos.

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada na Data de Pagamento subsequente a ocorréncia do
evento descrito acima e tera como referéncia a Data de Verificagdo Amortizacao e Pagamento do més
anterior, observada a Ordem de Alocacdao de Recursos e o prazo exigido pela B3.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Termo
de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relacdo ao respectivo pagamento, informando: (@) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Segunda Série que sera objeto de Amortizacao Extraordinaria; e (b) demais informacdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

O pagamento da Amortizacao Extraordinaria dos CRI da Segunda Série devera ser realizado na préxima
data de pagamento dos CRI da Segunda Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para
os CRI da Segunda Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Segunda Série ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira Série
deverao ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a Ordem de Alocacao de
Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse da Terceira Série; e (b) seja observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRI da Terceira Série,
momento em que devera ser realizado o acimulo do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI
da Terceira Série ("Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Terceira Série”).

Apds a verificagao dos requisitos previstos acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
o resultado da analise de tais requisitos e a memdria de calculo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRI
da Terceira Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos Direitos Creditorios
Imobilidrios deverao ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que
antecederem a Amortizagdo Extraordinaria dos CRI da Terceira Série e observada, ainda, a Ordem de
Alocacdo de Recursos.

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada na Data de Pagamento subsequente a ocorréncia do
evento descrito acima tera como referéncia a Data de Verificagdo Amortizacdo e Pagamento do més
anterior, observada a Ordem de Alocacao de Recursos e o prazo exigido pela B3.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizacdo Extraordinaria nos termos do Termo
de Securitizagdo, ao Agente Fiduciario, e a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relacdo ao respectivo pagamento, informando: (@) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Terceira Série que sera objeto de Amortizacdao Extraordinaria; e (b) demais informacgGes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

O pagamento da Amortizagao Extraordinaria dos CRI da Terceira Série devera ser realizado na proxima
data de pagamento dos CRI da Terceira Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para
os CRI da Terceira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira Série ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quarta Série: Os CRI da Quarta Série
deverdao ser amortizados extraordinariamente desde que (@) respeitada a Ordem de Alocagao de
Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse da Quarta Série; e (b) seja observado
o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRI da Quarta Série, devera
ser realizado o acimulo do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série
(“Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quarta Série”).

Apés a verificagao dos requisitos previstos acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
o resultado da analise de tais requisitos e a memoria de calculo da Amortizagao Extraordinaria dos CRI
da Quarta Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que
antecederem a Amortizagdo Extraordinaria dos CRI da Quarta Série e observada, ainda, a Ordem de
Alocacao de Recursos.
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A Amortizagdo Extraordindria devera ser realizada na Data de Pagamento subsequente a ocorréncia do
evento descrito acima, e tera como referéncia a Data de Verificagdo Amortizagao e Pagamento do més
anterior, observada a Ordem de Alocacdao de Recursos e o prazo exigido pela B3.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Termo
de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relagdao ao respectivo pagamento, informando: (@) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Quarta Série que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais informacdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

O pagamento da Amortizagao Extraordinaria dos CRI da Quarta Série devera ser realizado na préxima
data de pagamento dos CRI da Quarta Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os
CRI da Quarta Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quarta Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

10.9.2. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI:

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série: Os CRI da Primeira Série deverao
ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da Primeira Série
em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Primeira
Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Primeira
Série ("Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Primeira Série”).

Apbs a verificagdo dos requisitos previstos na Clausula acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a memoria de calculo do Resgate Antecipado
Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do acimulo do Remanescente Para Resgate
Antecipado dos CRI da Primeira Série deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2
(dois) Dias Uteis que antecederem que ocorra o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira
Série e observada, ainda, a Ordem de Alocagao de Recursos.

O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser realizado na Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRI da Primeira Série subsequente a ocorréncia do evento descrito acima, observada a Ordem de
Alocagdo de Recursos descrita no Termo de Securitizagdo e o prazo de comunicagdo de Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
exigido pela B3.

A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara andncio, nos termos do Termo de Securitizagao,
para informar os Titulares de CRI da Primeira Série acerca da realizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI da Primeira Série ("Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRI da Primeira Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série, sendo que na referida comunicagao
devera constar a data efetiva para a realizagdo do resgate dos CRI da Primeira Série e pagamento aos
Titulares de CRI da Primeira Série, que devera ser um Dia Util.

O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Primeira Série devera ser realizado na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série, utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para os CRI da Primeira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da
Primeira Série ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Segunda Série: Os CRI da Segunda Série deverao
ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da Segunda Série
em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Segunda
Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Segunda
Série ("Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Segunda Série”).

Apds a verificagao dos requisitos previstos acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
o resultado da analise de tais requisitos e a memdria de calculo do Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRI da Segunda Série, conforme aplicavel.
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Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao do acimulo do Remanescente Para Resgate
Antecipado dos CRI da Segunda Série deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2
(dois) Dias Uteis que antecederem o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Segunda Série e
observada, ainda, a Ordem de Alocacao de Recursos descrita no Termo de Securitizacdo.

O Resgate Antecipado Obrigatoério devera ser realizado na Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRI da Segunda Série subsequente a ocorréncia do evento descrito acima, observada a Ordem de
Alocagdo de Recursos e o prazo de comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Primeira
Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis exigido pela B3.

A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara antncio, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo, para informar os Titulares de CRI da Segunda Série acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRI da Segunda Série (“Comunicagdo de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI da Segunda Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série, sendo que na
referida comunicagdo devera constar a data efetiva para a realizagdo do resgate dos CRI da Segunda
Série e pagamento aos Titulares de CRI da Segunda Série, que devera ser um Dia Util.

O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série devera ser realizado na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Segunda Série, utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para os CRI da Segunda Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da
Segunda Série ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira Série deverao
ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRI da Terceira Série
em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Terceira
Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Terceira
Série ("Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série”).

Apds a verificagdo dos requisitos previstos na Clausula acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario o resultado da andlise de tais requisitos e a memoria de calculo do Resgate Antecipado
Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do acimulo do Remanescente Para Resgate
Antecipado dos CRI da Terceira Série deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2
(dois) Dias Uteis que antecederem o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série e
observada, ainda, a Ordem de Alocacao de Recursos descrita no Termo de Securitizacao.

O Resgate Antecipado Obrigatorio devera ser realizado na Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRI da Terceira Série subsequente a ocorréncia do evento descrito acima, observada a Ordem de
Alocagdo de Recursos e o prazo de comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira
Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis exigido pela B3.

A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara antncio, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo, para informar os Titulares de CRI da Terceira Série acerca da realizacao do Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRI da Terceira Série (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Terceira Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Terceira Série, sendo que na
referida comunicacdo devera constar a data efetiva para a realizagao do resgate dos CRI da Terceira
Série e pagamento aos Titulares de CRI da Terceira Série, que devera ser um Dia Util.

O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Terceira Série devera ser realizado na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série, utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para os Terceira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira
Série ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série: Os CRI da Quarta Série deverdo ser
resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Quarta Série em que
houver, cumulativamente, (i) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quarta Série; e (ii)
0 acumulo do valor integral do Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série
("Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Quarta Série”).
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Apds a verificagdo dos requisitos previstos acima, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario
o resultado da analise de tais requisitos e a memoria de calculo do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos
CRI da Quarta Série, conforme aplicavel.

Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do acimulo do Remanescente Para Resgate
Antecipado dos CRI da Quarta Série deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois)
Dias Uteis que antecederem o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série e observada,
ainda, a Ordem de Alocagao de Recursos descrita no Termo de Securitizagao.

O Resgate Antecipado Obrigatoério devera ser realizado na Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRI da Quarta Série subsequente a ocorréncia do evento descrito acima, observada a Ordem de
Alocagdo de Recursos e o prazo de comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Primeira
Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis exigido pela B3.

A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicard anuncio, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo, para informar os Titulares de CRI da Quarta Série acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série ("Comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Quarta Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série, sendo que na referida
comunicagao devera constar a data efetiva para a realizacdo do resgate dos CRI da Quarta Série e
pagamento aos Titulares de CRI da Quarta Série, que devera ser um Dia Util.

O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série devera ser realizado na
proxima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da Quarta Série, utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para os CRI da Quarta Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da
Quarta Série ndao estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

Os CRI resgatados pela Emissora nos termos aqui previstos, sem prejuizo das demais disposigGes
presentes no Termo de Securitizacdo, deverao ser cancelados.

10.10. Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizacao, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servico, com destaque para

(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidacao dos direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditdrios Imobilidrios devera ocorrer nas datas de pagamento previstas na
respectiva CCB.

Conforme mencionado na Secdo 10.5 acima, a Solfacil realizard a cobranca ordinaria dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios Adimplentes e extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios Imobilidrios
Inadimplentes.

Caso ocorra alguma das hipdteses de resilicao descritas no Contrato Operacional ou algum Evento de
Substituicao do Agente de Cobranca (conforme definido no Termo de Securitizagao) descrito no Termo
de Securitizagdo, a Emissora, na qualidade de backup servicer (“Backup Servicer”), em até 20 (vinte)
Dias Uteis, assumira integralmente as atividades antes desempenhadas pelo Agente de Cobranca até
deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRI, que deliberara sobre (a.1) eventual retorno
da Solfacil na condigao de Agente de Cobranca, conforme previsto no Contrato Operacional (conforme
definido no Termo de Securitizacdo); e, caso nao haja deliberacdo acerca de seu retorno, (a.2) a
eventual substituicdo da Emissora, na qualidade de Backup Servicer.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Direitos Creditdrios Imobilidrios serao
depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos Creditdrios Imobilidrios
deverdo ser arcadas diretamente pelo Patrimonio Separado da Emissdo.
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(b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagao a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual
execucao de garantias

A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejard a assuncao imediata e transitéria da
administragdo do PatrimOnio Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”): (i) insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a Emissao
dos CRI, caso a Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os recursos do Patrimonio Separado; (i)
pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (iii) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias junto aos investidores previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado; ou (vi) desvio de finalidade do Patriménio Separado apurado em decisdo judicial transitada
em julgado.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrim6nio Separado e assumida a
administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 15 (quinze)
dias contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Especial de Titulares de CRI
para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patrimonio Separado. A referida Assembleia Especial de
Titulares de CRI devera ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data da publicacao
do edital de convocacdo relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar
da data de publicagdo do edital relativo a segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que, na hipotese de
segunda convocacdo, o respectivo edital devera ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente
posterior a data indicada para a realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI nos termos da
primeira convocacao.

Na Assembleia Especial de Titulares de CRI mencionada na Clausula acima e, ainda, desde que
observados os quoruns de instalacdo e deliberagao previstos no Termo de Securitizagdo, os Investidores
deverdo deliberar: (a) pela liquidagao do Patrimonio Separado, nos termos do Termo de Securitizacdo,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e determinadas as formas de liquidagdo; ou (b) pela
nao liguidacao do Patrimbnio Separado, hipotese na qual deverd ser deliberada a continuidade da
administragdo do Patrimonio Separado pela propria Emissora ou por nova securitizadora, fixando-se,
em ambos os casos, as condigles e termos para sua administragdo, bem como a remuneragao da nova
instituicdo administradora nomeada, se aplicavel. A securitizadora eleita em substituicdo a Emissora
assumira integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da Legislacdo Aplicavel
e do Termo de Securitizacdo. A substituicdo da securitizadora deve ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidagao do Patrimonio Separado com o consequente resgate
dos CRI mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos
seus Investidores nas seguintes hipoteses: (@) caso a Assembleia Especial de Titulares de CRI de que
trata a Clausula acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo; e/ou (b) caso
a Assembleia Especial de Titulares de CRI de que trata a Clausula acima seja instalada e os Investidores
nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

A liquidacdo do PatrimOnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Investidores por meio de dacdo em pagamento, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRI. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Investidores), conforme
deliberacdo dos Investidores: (a) administrar os Direitos Creditdrios Imobiliarios e os eventuais recursos
da Conta Centralizadora que integram o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios Imobilidrios e dos
eventuais recursos da Conta Centralizadora que |Ihe foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos
entre os Investidores na proporcdo de CRI detidos, e (d) transferir os Direitos Creditdrios Imobiliarios
e o0s eventuais recursos da Conta Centralizadora eventualmente nao realizados aos Investidores, na
proporcao de CRI detidos.
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Na hipotese de liquidacao do Patrimonio Separado, e caso o pagamento dos valores devidos nao ocorra
nos prazos previstos no Contrato de Cessdo, os bens e direitos pertencentes ao Patriménio Separado
serdo entregues em dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRI, obrigando-se os Investidores,
conforme o caso, a restituir prontamente a Solfacil eventuais créditos que sobejarem a totalidade dos
valores devidos aos Investidores, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que
tiverem sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Investidores com relacdo a cobranca
dos referidos Direitos Creditérios Imobiliarios derivados no Contrato de Cessdo e dos demais
Documentos da Emissdo, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimonio Separado, aos
Investidores serdo dados os Direitos Creditdrios Imobilidrios na proporcao detida por cada um deles.
Adicionalmente, a cada CRI sera dada em dacao em pagamento a parcela dos bens e direitos integrantes
do Patrimonio Separado dos CRI (exceto pelos Direitos Creditorios Imobiliarios), na proporgao em que
cada CRI representa em relacdo a totalidade do Valor Nominal Unitdrio dos CRI, operando-se, no
momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRI e liquidacdo do Regime Fiduciario.

(c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacao a
verificacao do lastro dos direitos creditorios

A Emissora tera a responsabilidade de verificar os Documentos Comprobatérios que representam todos
os Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos em cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios
Imobilidrios, pela Emissora (“"Data de Aquisicao”), seguindo a metodologia estabelecida no Anexo
VII do Termo de Securitizagdo. Além disso, a Emissora devera notificar a Solfacil dentro de 1 (um) Dia
Util apos essa verificacdo sobre qualquer ocorréncia de qualquer das hipoteses de compra e/ou
hipoteses recompra, nos termos do Contrato de Cess3o, ou Substituicdo dos Direitos Creditorios
Imobiliarios.

(d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacio a guarda da
documentacédo relativa aos direitos creditorios

De acordo com as disposicOes estabelecidas no Termo de Securitizacdo, a instituicdo custodiante
designada ("Custodiante") sera responsavel pela guarda das CCBs, do Contrato de Cessdo e dos
Termos de Cessdo. Outrossim, a Emissora serd responsavel pela custddia de cada Documento
Comprobatdrio.

Nos termos da Resolucao CVM 60, é responsabilidade do Agente Fiduciario conservar em boa guarda
toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas fungGes, bem como verificar os procedimentos
adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade dos Direitos Creditdrios Imobiliarios
que lastreiam a Emissao dos CRI, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade.

O Custodiante contratado no ambito da Emissdo deve contar com regras e procedimentos adequados,
previstos por escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagdo
da documentagao comprobatdria dos Direitos Creditorios Imobiliarios.

10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicao dos
direitos creditorios

A Emissora ndo possui nenhuma taxa de desconto para a aquisicdo dos Direitos Creditdrios Imobiliarios.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for
o caso, descrita sua experiéncia

11.1.1 Originador
SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

A Solfacil tem como missdo empoderar as pessoas através do Sol. Fundada em 2018, a Solfacil € uma
empresa dedicada ao setor de tecnologia climatica, especializada em solugbes de energia solar.

A empresa conta com um time experiente em energia solar e servigos financeiros, em destaque: (i) o
fundador e CEO — Fabio Carrara, empreendedor com grande conhecimento na industria solar no Brasil.
Anteriormente a Solfacil, fundou e escalou a Solstar a se tornar um dos principais nomes de energia
solar B2C no Brasil, com experiéncia profissional relevante no BCG, graduacado na Escola Politécnica da
Universidade de Sao Paulo e MBA em Wharton; (ii) o CFO — Guillaume Tiret possui vasta experiéncia na
industria de banco de investimento e energia, tendo liderado uma série de projetos ao redor do mundo
e também responsavel por diversos financiamentos de projetos de infraestrutura, em 15 anos de
experiéncia, tendo levantado mais de um bilhdo de ddlares em projetos solares e com experiéncia
profissional e educacional relevantes: HEC Paris, Akuo Energy, IFC; (iii) e a VP de Pessoas — Natalia
Griecoresponsavel pela area de Pessoas, que integra a visdo de negocios e pessoas para 0 sucesso da
Solfacil, com experiéncia em consultoria estratégica e grandes empresas, além de scale up a operacao
de startups como o QuintoAndar e Amparo, com experiéncia profissional e educacional relevantes:
Insead, Bain & Company, QuintoAndar.Desde sua fundagao, a Solfacil contribui para a reducao de
milhares de toneladas de CO: por ano da atmosfera, até o momento, com os projetos instalados, foram
evitadas 88,6 mil toneladas. Esse desempenho é certificado via agéncias independentes que rotulam os
veiculos de investimento com o selo verde. A empresa estruturou o primeiro FIDC Verde do Brasil, além
de estruturar outros produtos financeiros verdes, refletindo seu compromisso com a agenda de
sustentabilidade e a transformacao do setor de energia.

A empresa captou em rodadas de investimento o valor de US$ 165 milhdes, que equivale a
aproximadamente R$ 806 milhdes, demonstrando sua capacidade de atrair recursos e investidores para
expandir suas operagdes e aprimorar suas tecnologias.

Um dos principais diferenciais da Solfacil € a sua ampla rede de mais de 3.000 integradores solares
ativos, juntamente com sua sélida base de clientes, quantificada em mais de 83 mil clientes distribuidos
por mais de 3.700 municipios em todo o Brasil. Esse alcance abrangente reflete a solidez e o impacto
da empresa no mercado de energia solar.

Por conta de suas solugdes financeiras inovadoras para impulsionar a adocao de tecnologias verdes, a
Solfacil originou mais de R$ 2,7 bilhdes em empréstimos para financiamento de projetos de energia
limpa e sustentavel, contribuindo para o crescimento do setor e promovendo praticas mais amigaveis
ao meio ambiente. Além do financiamento, a Solfacil oferece outras solugdes aos seus integradores e
consumidores, fornecendo a venda de kits solares, seguros e do dispositivo Ampera — IoT (internet of
things) — responsavel por fazer o monitoramento inteligente do sistema.

Ecossistema Solfacil
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Com uma equipe experiente, uma ampla rede de integradores solares, a empresa busca inovar e
promover mudangas positivas no cenario climatico brasileiro, oferecendo solugbes para a problematica
de poucas pessoas terem acesso a energia fotovoltaica no Brasil, pois dos 89 milhGes de unidades
consumidoras de eletricidade no Pais, apenas 1,1% faz uso do sol para produzir energia limpa
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dos brasileiros pretendem da populagao brasileira mora em da populagdo brasileira possui
adquirir energia solar casas ~“63 milhdes de moradias dinheiro guardado

Fontes: Cdmara Legislativa (2019), IBGE (2022), Anbima (2023).

Atualmente, de acordo com IBOPE Inteligéncia (2019)1, 93% dos brasileiros pretendem adquirir energia
solar e 85% da populacdo brasileira mora em casas, representando aproximadamente 63 milhdes de
moradias, entretanto apenas 13% da populagao brasileira possui dinheiro guardado. Com isso, por meio
da fintech, a Solfacil visa enderecar um dos problemas chave para adocao da energia solar, oferecendo
financiamento para clientes residenciais, comerciais ou rurais que queiram instalar um projeto de
sistema solar, mas que nN3ao possuem recursos para pagar a vista. Essa solucdo é benéfica para o
consumidor, pois da a possibilidade ao cliente para que trogue seu gasto mensal com conta de luz por
um investimento de sua escolha, possibilitando assim, a parcela do empréstimo de um investimento em
sistema solar contratado na Solfacil, ser menor que o custo mensal com energia que o consumidor
costumava ter.

Custo mensal Parcela do

com energia empréstimo de um
investimento em

sistema solar

Custo da eletricidade

Antes Solfacil Depois Solfacil

Grafico meramente ilustrativo e ndo deve ser utilizado como base para decisdo de investimento.

Os clientes tém a oportunidade de obter financiamento de até 100% do projeto e empréstimos com
taxas pré-fixadas ou pos-fixadas, sem pagamento de entrada, e que depois do projeto instalado pode
gerar mais de 20 anos de energia limpa e gratis. Os tickets médios de financiamento para pessoa fisica
sao em torno de R$ 30.000 (trinta mil reais) e para pequenas e médias empresas, que também tém
uma forte demanda para reduzir os custos de eletricidade, em torno de R$ 80.000 (oitenta mil reais).
Todo procedimento de originacdo de financiamento € viabilizado por meio de sua plataforma e
aplicativo, que servem como interface aos integradores, permitindo-lhes obter resultados de pré-
aprovacdo de crédito em tempo real.

1https://www2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-permanentes/cffc/apresentacoes-em-eventos/2019/20-11-19-barbara-
rubim
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Plataforma de financiamento e aplicativo Solfacil:

Projeto Francisco Junior [ A

Boas-vindas a0
App Solfacil

N—

Em uma demonstragao simplificada de geracao de energia solar distribuida, o funcionamento do sistema
se da com a conversao da energia solar em energia elétrica. Dessa energia convertida, parte é usada
para o autoconsumo instantaneo, e a excedente é injetada na rede da distribuidora, gerando créditos
de energia. De acordo com estudo proprio da Solfacil, um investimento fotovoltaico residencial que
custa em média R$ 30 mil possibilita a reducdo em até 95%?2 do custo com eletricidade, com um
payback de 4 a 5 anos e um retorno do capital investido em torno de 25% a 30%.

Demonstracao simplificada de geracdo de energia solar distribuida s<lfacil

Funcionamento Nameros Chaves
Da energia convertida, parte ¢ usada para

autoconsumo, e a excedente é injetada na rede da R$30 mil

Energia distribuidora, gerando créditos de energia

04

Conversdo 01

03

Uso parcial

Injegdo 02

Além disso, a Solfacil construiu um e-commerce no qual os integradores podem adquirir os
equipamentos ou kits solares que oferecem aos seus clientes. Nessa plataforma one-stop shop ha mais
de 16 mil tipos de ofertas entre painéis solares, inversores, racks, baterias e kits solares de diferentes
marcas. Além disso, a entrega é realizada no enderego do cliente com rastreamento em tempo real.
Dessa forma, essa diversidade de ofertas reduzem as necessidades de capital de giro do integrador e
facilitam a montagem de kits solares de acordo com as necessidades de cada cliente.

E-commerce Solfacil:

Busque por kits solar

Destaques

R$ 389,00 R$ 389,00

2https://www.portalsolar.com.br/noticias/materias/energia-solar-pode-garantir-reducao-de-95-nos-gastos-com-a-conta-de-luz-segundo-absolar
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Com o intuito de premiar a fidelidade dos integradores ao seu ecossistema, a Solfacil criou um programa
para recompensar os integradores com melhores condicdes comerciais para aqueles que mais usam seu
ecossistema. O Programa incentiva uma relacdo mais proxima com os melhores integradores, com o
objetivo de tornar a Solfacil a sua primeira escolha no consumo de produtos e servigos. Dessa forma é
possivel acelerar diferentes produtos, conforme a estratégia pretendida.

Marco Requlatério da Geracdo Distribuida Solar: Importante mencionar que para a
democratizacdo do uso de energia solar no Brasil, foi aprovado o marco regulatdrio da Geracao
Distribuida Solar no Brasil, por meio da Lei n°® 14.300, sancionada em janeiro de 2022, e que, apos 2
anos de debates e consultas publicas, instituiu 0 Marco Regulatdério da minigeracdo e microgeragdo
distribuidas, promovendo, dessa forma, um ambiente incentivado e regulamentado, com maior
seguranca juridica, estabilidade e previsibilidade.

Anteriormente, a ANEEL regulava a geracao distribuida por meio de Resolugdes Normativas, resultando
em falta de estabilidade adequada para investimentos de longo prazo. Dessa forma, com um manual
de instrugdes mais claro, foram estabelecidas as obrigacdes das concessionarias e definidas as regras
e padroes de conexdao a rede, aumentando assim a velocidade de aprovacdo dos projetos e
desburocratizando-os.

As principais mudancgas consistem que em as concessiondrias serdo remuneradas pelo uso de sua
infraestrutura, por meio do pagamento pelos consumidores da tarifa de distribuicdo pela eletricidade
vendida a rede (Tarifa de Utilizagdo do Sistema de Distribuicdo - TUSD Fio B). Um percentual dessa
tarifa comegou a ser cobrado de forma gradual para os novos projetos homologados em 2023 e pode
chegar a 100% até 2029; dessa forma, os impactos de mudanca valerdo integralmente a partir de 2029
e ndo ha impactos para sistemas protocolados antes de janeiro de 2023, pois foi determinado o direito
adquirido e permanecem na regra antiga.

Em suma, o valor de crédito que antes tinha uma relacdo de 1:1, e agora, para efeito de exemplo, a
Solfacil calculou que, a depender da distribuidora, passa a ter uma relagao de R$1,00 para R$0,72, ou
Sseja, a energia injetada na rede sera menos valorizada para os usuarios finais. Entretanto, mesmo com
essa cobranga tarifaria gradual, os projetos se mostram atrativos, pois a TIR do projeto reduz em
aproximadamente 5 p.p (pontos percentuais), a depender das especificidades do projeto e da
distribuidora, mas ainda se mantém acima do nivel de 20% a.a.

Até 2022

Transicao
—— gradual —

De 2029 em diante

x R$1
.‘.

xR$0,72 ,

I I— Energia consumida da rede

Reinjecdo de energia gerada nao
utilizada transformando em crédito
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T r . . . ~ s .
Ao longo dos 5 ultimos anos, a Solfacil realizou diversas captacdes de divida e de equity, conforme
7o .
grafico abaixo:
Linha do tempo Solfacil s=Ifacil
N eredenciais e principal qui
RS 500
Primeira emissao
FIDC IV R$2.750 M
lers R$ 2.578 M
R$625M
Série C
— gjﬁ;g&mg‘ RS 2.150m R$2260M RS 2.290
RS 500 M Verde debiénture CYM
Emissto primeiro 476 parceria
FIDC verde do R$ 150M RS 1.500 M T
Fe! P N i
BER T R$ 1.200 M ' szzsm
Valor Capital e R$160M Emissio
Investidores Série B FlDC Vv
. Anjos UL Verde
$ 120 M Investors
e R 6dom ey
S A kgamm "85
R$ 115
RSOM  R$11M  R$13M  RS33IM
nov/18 dez/19 jan/20 july20 dez/20 julf21 ago/21 out/21 dez/21 mar/22 maif22 july22 dez/22 jan/23 fev/23 jul/23 set/23
Emissdes (Divida) —=+—0Originagio acumulada Equity
A Solfacil é investida por
Fundos renomados Valor Capital Group QED Investors SoftBank VEF FIFTH WALL
. . o
Fontes: Bases gerenciais Solfacil.
10.1.1.1 Carteira do Originador
o e . .
A Solfacil tem um histérico comprovado pelo crescimento:
ORIGINAGAO ACUMULADA DE FINTECH INTEGRADORES
(financiamentos formalizados) (parceiros ativos na Plataforma)
Em 2022 excluimos alguns parceiros
RS 2,7 Bilhdes 3.000+
(R$ Milhares) 2.750
2.185 7.407
4.383
880 LY 3.054
I I
2019 2020 2011 2022 2019 2020 204 2022 3123
Agilidade dos processos em relagdo aos bancos tradicionais Fortalecimento do relacionamento com parceiros selecionados
Baixo investimento em marketing
Fontes: Bases gerenciais Solfacil.
Com uma carteira que cresce progressivamente:
SALDO DEVEDOR - CARTEIRA PAGANTE E EM CARENCIA
(R$ Milhdes)
Caréncia
W pagante
546
344
j09 201
25 56
2 4 1 17 mem 120 5
______ —1f e == 25==
37119 a9 1120 2120 3120 an20 1121 2121 3T21 ar21 1122 2122 3122 4122

m9 M9

Fontes: Bases gerenciais Solfacil.
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Na qual a Politica de Crédito e Cobranca é aperfeicoada constantemente:

INADIMPLENCIA ACUMULADA CARTEIRA
Atraso superior a 90 dias por safra de concessdo de crédito
(Meses desde a originacéo apés periodo de caréncia)

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%

4,00%

1 2 3 4 5 6 7 g 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 pat 22 23 24 25 26 27 28 29

2023-3

2021-4 2022-1

2022-2

2022-3 2022-4  weveas 2023-1 === 2023-2

Inadimpléncia liquida de recuperagio
Fontes: Bases gerenciais Solfacil.

A metodologia construida pela Solfacil, para mitigar o risco técnico dos projetos, foi construida ao
longo de 5 anos de experiéncia do CEO como integrador solar e de um time de especialistas em
engenharia. Os riscos, na visdo da Solfacil, s3o mitigados com: (i) a selegdo dos integradores —
que passam por uma avaliagao técnica via documentos enviados, bem como verificacdo de crédito,
ademais a Solfacil s6 aceita integradores que trabalhem com equipamentos selecionados; (ii) para
avaliacdo do projeto sdo verificados se os sistemas estao bem projetados, para que as expectativas dos
clientes com relacdo a producdo de energia do sistema instalado, sejam atendidas; (iii) a execucao do
projeto deve ser adequada e alinhada ao design e dependendo do relacionamento que a Solfacil
tem com os integradores, o adiantamento em dinheiro advindo do financiamento do projeto € mantido
em uma conta garantia até que a instalacdo seja validada; (iv) os sistemas sdao monitorados para
avaliar a performance.

Sobre a concessdo de crédito, sdo pontuados os seguintes processos: (i) analise de crédito para verificar
se o tomador do financiamento tem condicdo financeira saudavel; (ii) verificagdo se o projeto foi bem
dimensionado, se cabe na propriedade e se producdo de energia atendera as expectativas;
(i) avaliagOes antifraude a fim de verificar se 0 mutudrio € real e se os documentos correspondem aos
dados fornecidos; (iv) verificagdo de alguma bandeira vermelha com relacao ao tomador, como por
exemplo, se ha contas de servicos publicos ndo pagas, identidade falsa, dentre outros pontos;
(v) contratacdao de empréstimo com biometria facial, de modo a verificar se o perfil corresponde as fotos
enviadas pelo tomador.

A estratégia de cobranga criada pela Solfacil € baseada no perfil de risco de cada cliente e sdo utilizados
diversos mecanismos para reduzir a inadimpléncia, destacando-se: (i) alienacdo fiduciaria do sistema
solar; (ii) acdo preventiva pelo envio de SMS com cddigo de barras do boleto ou e-mail ou WhatsApp
com a fatura 7 dias antes do vencimento da parcela; (iii) portal para o cliente fazer o download do
boleto; (iv) canais de contato para o cliente pelo telefone e WhatsApp; (v) régua de relacionamento
durante o periodo de caréncia até o 1° pagamento; (vi) acompanhamento da instalacao dos projetos
antes do 1° vencimento; (vii) células de cobranga interna que comegam a cobranca ativa apos 1 dia de
atraso no pagamento e cobranca terceirizada para casos especificos; (viii) desligamento remoto do
sistema solar dos clientes D e E apds 8 dias de atraso e dos clientes A, B e C apds 12 dias de atraso;
(ix) negativacdo junto aos bir0s de crédito Serasa e Boa Vista entre 25 a 30 dias de atraso; (x) protesto
e notificacdo extrajudicial apds 75 dias de atraso; (xi) cobranca judicial dos clientes C, D e E com atraso
ha mais de 120 dias e clientes A e B para mais de 180 dias em atraso; (xii) escritdrio juridico para
conduzir os processos de busca e apreensdo do sistema solar; (xiii) plataforma para parcelamento da
divida por meio do cartdo de crédito.
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Canal SMS e E-mail WhatsApp | Telefonema | E-mail | SMS

~ Preventivo: Comega a Desligamento Remoto Negativagao atravésdos || | L Cobranga Judicial
Agao SMS com cddigo de barra G

cobranga Bureaus de Crédito:

. . Extrajudicial
E-mail com fatura ativa DeE ABeC Serasa e BVS xtral | C,DeE H AeB ‘

11.1.2 Representantes de mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos

GREEN SOLFACIL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento
em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°
42.462.306/0001-00, administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira devidamente
organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, Botafogo,
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional da administracdo da carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n© 15.455,
de 13 de janeiro de 2017.

Caracteristicas Gerais do Negdcio: Trata-se de um Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios
(“FIDC Solfacil II"”) cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas, no médio e
longo prazo, por meio da aplicagdo dos recursos do FIDC Solfacil II na aquisicao de direitos creditorios
originarios de operacoes de Financiamento Solar para aquisicdo de Sistemas Solares, formalizadas por
meio da emissao de CCBs pelos respectivos Devedores em favor dos Endossantes Iniciais, que devem
ser Direitos Creditorios Pré-fixados, originados pela Solfacil.

Experiéncia: Nao aplicavel em razdo da natureza do FIDC Solfacil II.

GREEN SOLFACIL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento
em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°
44.909.456/0001-44, administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira devidamente
organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, Botafogo,
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional da administracdo da carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 15.455,
de 13 de janeiro de 2017.

Caracteristicas Gerais do Negécio: Trata-se de um Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios
(“FIDC Solfacil IV"”) cujo objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas, no médio e
longo prazo, por meio da aplicagao dos recursos do FIDC Solfacil IV na aquisicdo de direitos creditdrios
originarios de operacoes de Financiamento Solar para aquisicdo de Sistemas Solares, formalizadas por
meio da emissdao de CCBs pelos respectivos Devedores em favor dos Endossantes Iniciais, que devem
ser Direitos Creditdrios Pré-fixados, originados pela Solfacil.

Experiéncia: Ndo aplicavel em razdo da natureza do FIDC Solfacil V.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informagoes previstas no item
11.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes, e a regulamentacgao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social. Essas informagOes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem
originados por instituiges financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Ndo aplicavel.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
Nao aplicavel ao contexto da Emissdo, uma vez que o lastro da operacao é pulverizado.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio da securitizadora ou
do patrimodnio separado, composto pelos direitos creditdrios sujeitos ao regime fiduciario
que lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza
da concentracao dos direitos creditérios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles
relativas

N3o aplicavel ao contexto da Emissao, uma vez que o lastro da operacao é pulverizado. Nao ha
devedores ou obrigados responsaveis por mais de 10% dos direitos creditorios.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

Ndo aplicavel ao contexto da Emissdo, uma vez que o lastro da operagdo € pulverizado. Ndo ha
devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% dos direitos creditdrios.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditdrios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo
de divida cuja integralizacao se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de
recebiveis, relatorio de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

N3o aplicavel.

12.5. Informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11,1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2,12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditérios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da
emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditdrios

Ndo aplicavel ao contexto da Emissdo, uma vez que o lastro da operacdo é pulverizado. Nao ha
devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% dos direitos creditdrios.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre o Coordenador Lider e
sociedades do seu grupo econémico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao
fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de
transagoes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além dos servicos prestados na presente oferta e qualquer relacdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, o Coordenador Lider e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico nao possuem
qualquer tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com a Emissora, conforme
registrado na data deste Prospecto.

A Emissora e o Coordenador Lider nao identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por
essa razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Solfacil e o Coordenador Lider

Além dos servicos prestados na presente oferta e qualquer relacdo comercial regular no curso normal
dos negodcios, o Coordenador Lider e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdémico ndo possuem
qualquer tipo de relacdo societdaria, sendo seu vinculo contratual descrito nas operagdes abaixo:

o Securitizagdes entre o Coordenador Lider e Solfacil (inclusive socios) e/ou empresas do grupo
Solfacil, na qual a Solfacil atua como originadora:
Devedor Produto Abertura Vencimento Taxa L In|C|_a : U0 d.e
da Operacao Garantia
Solfacil
Securitizadora Debéntures o R$
Créditos Financeiras | OUtubro/20 | Dezembro/27 | IPCA+8% | 5 440 009,00 NA
Financeiros S.A.
.. Equivalente a
Green Solfacil IT FIDC Outubro/21 Maio/29 IPCA+8% 206.112 NA
FIDC :
quantidades
30% Cessao
Solar Inove RS Fiduciaria de
- . o oo
Industrial Ltda Finimp Maio/23 Dezembro/23 VC + 9,20% 13.806.170,66 F_Apllcat_;oes
inanceiras +
Aval Solfacil
30% Cessao
Solar Inove Fiduciaria de
- Finimp Junho/23 Dezembro/23 VC + 9,25% | R$7.082.505,46 AplicagBes
Industrial Ltda : ;
Financeiras +
Aval Solfacil

e Derivativos entre o Coordenador Lider e Solfacil e/ou empresas do grupo Solfacil (inclusive sdcios):

. Taxa Valor Inicial Tipo de
Devedor Produto Abertura Vencimento da Operacio Garantia
Nao aplicavel. 1% Cessao
Green Solfacil I Fiduciaria de
FIDC Swap Julho/23 Julho/28 R$ 35 MM AplicacBes
Financeiras
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e AplicagGes entre o Coordenador Lider e Solfacil e/ou empresas do grupo Solfacil (inclusive socios):

Aplicador Produto Data de Inicio | Vencimento Taxa LELeD Imc'NaI ES d?
da Operagao Garantia

Solar Inove

Industrial Ltda CDB-DI Agosto/22 Agosto/24 101,00% do DI | R$ 1.106.110,00 NA
Solar Inove

Industrial Ltda CDB-DI Novembro/22 Setembro/24 101,00% do DI | R$ 1.195.000,00 NA
Solar Inove . .

Industrial Ltda CDB-DI Janeiro/23 Janeiro/25 100,00% do DI | R$ 116.720,00 NA
solar Inove CDB-DI Fevereiro/23 | Fevereiro/25 | 101,00% do DI | R$ 4.207.500,00 NA

Industrial Ltda
Solar Inove

Industrial Ltda CDB-DI Junho/23 Junho/26 100,50% do DI | R$ 2.130.000,00 NA

A Solfacil e o Coordenador Lider nao identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por essa
razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos prestados na presente oferta e qualquer relacdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, o Coordenador Lider e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdémico nao possuem
qualquer tipo de relacao societaria ou vinculo contratual significativo com o Agente Fiduciario, conforme
registrado na data deste Prospecto.

O Agente Fiduciario e o Coordenador Lider ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse.
Por essa razdo, ndao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de
interesses.

Relacionamento entre a Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servicos prestados na presente oferta e qualquer relacdo comercial regular no curso normal
dos negodcios, o Coordenador Lider e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econémico ndo possuem
qualquer tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com o Custodiante, conforme
registrado na data deste Prospecto.

O Custodiante e o Coordenador Lider nao identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por
essa razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servicos prestados na presente oferta e qualquer relacdo comercial regular no curso normal
dos negodcios, o Coordenador Lider e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico ndo possuem
qualquer tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com o Banco Liquidante, conforme
registrado na data deste Prospecto.

0 Banco Liquidante e o Coordenador Lider ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse.
Por essa razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos
de interesses.

Relacionamento entre a Solfacil e a Emissora

Além dos servigos prestados na presente oferta e qualquer relagdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, a Solfacil e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econémico nao possuem qualquer
tipo de relagao societaria ou vinculo contratual significativo com a Emissora, conforme registrado na
data deste Prospecto.

A Emissora e a Solfacil ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por essa razdo,
nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.
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Relacionamento entre a Solfacil e o Agente Fiduciario

Além dos servigos prestados na presente oferta e qualquer relagdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, a Solfacil e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico nao possuem qualquer
tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com o Agente Fiduciario, conforme
registrado na data deste Prospecto.

O Agente Fiduciario e a Solfacil ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por essa
razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Solfacil e o Custodiante

Além dos servigos prestados na presente oferta e qualquer relagdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, a Solfacil e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico nao possuem qualquer
tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com o Custodiante, conforme registrado na
data deste Prospecto.

O Custodiante e a Solfacil ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por essa razdo,
nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Solfacil e o Banco Liquidante

Além dos servigos prestados na presente oferta e qualquer relagdo comercial regular no curso normal
dos negdcios, a Solfacil e/ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico nao possuem qualquer
tipo de relacdo societaria ou vinculo contratual significativo com o Banco Liquidante, conforme
registrado na data deste Prospecto.

O Banco Liquidante e a Solfacil ndo identificaram quaisquer potenciais conflitos de interesse. Por essa
razao, nao foram implementados mecanismos para eliminar ou reduzir tais conflitos de interesses.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de colocacdo dos CRI, bem como a relagdo existente entre
o Coordenador Lider, a Solfacil e a Securitizadora.

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacoes relacionadas a Oferta, nos termos do
Contrato de Cessao, esta inteiramente condicionado ao cumprimento e a satisfagao da totalidade das
seguintes condicdes precedentes, estabelecidas como condicdes suspensivas, nos termos, e para todos
os fins e efeitos, do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Condicoes Precedentes” e “Codigo Civil”, respectivamente):

0] negociagao, preparagao e formalizacdo de toda a documentagao necessaria a celebragdo,
validade, eficacia, exigibilidade, liquidagdo e publicidade de todos os negdcios juridicos
descritos neste Contrato, em forma e substancia satisfatdrias ao Coordenador Lider, aos
assessores legais do Coordenador Lider, da Solfacil e da Emissora, caso aplicavel
(“Assessores Legais”) e ao assessor ESG da Solfacil, incluindo, mas ndo limitado, aos
documentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, os quais conterdao todas as
condicOes aqui previstas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas de comum
acordo entre as Partes;

(i) obtencao, pela Emissora, pela Solfacil e pelos demais prestadores de servicos contratados
para a consecugao da Emissao e da Oferta, de todas e quaisquer autorizagdes e aprovagoes
(incluindo, sem limitacdo, societarias, governamentais, regulamentares, de terceiros, credores
efou soécios) que sejam consideradas necessarias a celebragdo, validade, -eficacia,
exigibilidade, realizacdo, efetivacdo, formalizagao e liquidacdo de todos e quaisquer negdcios
juridicos descritos no presente Contrato, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles referentes
a cessao dos Direitos Creditorios Imobiliarios (conforme definidos no Termo de Securitizacdo);

(iii) a Emissao e a Oferta deverao estar em conformidade com as regras da Resolugao CVM 160,
do Codigo ANBIMA, das diretrizes voluntarias para Emissao de Titulos Verdes, definidos pela
ICMA nos Green Bond Principles, conforme aditado em junho de 2022, e em linha com o Guia
para Ofertas de Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA, em 2022;

(iv) registro de toda a documentacdo necessaria a Emissdo junto a todos os 6rgaos registrais
necessarios para a correta formalizacao e validagdo de tal documentacdo;

(v) obtencdo e/ou manutengao do registro de companhia aberta da Emissora junto a CVM, nos
termos do presente Contrato;

(vi) aprovagoes pelas areas internas do Coordenador Lider, responsdveis pela andlise e aprovagao
da Emissdo e da Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos
e operacional, socioambiental, ESG, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas
da organizacao;

(vii) ndo ocorréncia de um Evento de Resilicdo Involuntaria (conforme definido no Contrato de
Distribuigdo), de descumprimento das obrigacdes da Solfacil e da Emissora previstas neste
Contrato e de qualquer um dos seguintes eventos de insolvéncia, em relagdo a Solfacil, a
Emissora e/fou a Instituigdo Financeira Parceira (conforme definida no Termo de
Securitizagdo), conforme aplicaveis: (a) a decretacdo de faléncia; (b) a decretacdo de regime
especial de administracdo temporaria (RAET) ou intervencgdo pelo BACEN; (c) a decretacgdo
de liquidacdo extrajudicial; (d) a extincdo, liquidacdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretacdo de faléncia; e (e) pedido de
recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou submissao a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Solfacil, pela Emissora e/ou por uma Instituicdo Financeira
Parceira, conforme o caso, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano ("Evento de Insolvéncia”);
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fornecimento, pela Solfacil e pela Emissora, em tempo habil, ao Coordenador Lider, aos
Assessores Legais e a agéncia de classificagdo de risco autorizada a prestar tais servigos junto
a CVM que venha a ser contratada para avaliar a classificacdo de risco dos CRI, nos termos
do Termo de Securitizagdo (“Agéncia Classificadora de Risco”), de todas as informacoes
corretas, completas e necessarias para atender aos requisitos da Emissao e da Oferta, bem
como para realizacdo, pelos Assessores Legais, do procedimento de auditoria juridica.
Qualquer alteracao ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ou qualquer
aspecto da auditoria juridica que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma
fundamentada, apresente riscos a eficacia, validade e/ou seguranca juridica da Emissao ou da
Oferta, devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir sobre a continuidade
da Emissao e da Oferta;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Solfacil condicdo fundamental de funcionamento;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigages pecunidrias assumidas pela Solfacil e suas
Afiliadas, perante o Coordenador Lider, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

sujeita as limitagOes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na
Resolugdo CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para
divulgacdo da Emissao e da Oferta, por qualquer meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneracao pela Solfacil ou pelo
patrimonio separado da Emissdo, conforme o caso, de todos os prestadores de servigos
necessarios para a boa estruturacdo e execugdo da Emissdo e da Oferta, nos termos aqui
apresentados, incluindo, sem limitacdo, dos Assessores Legais, do Auditor Independente
(conforme definido no Termo de Securitizacdo) e da Agéncia Classificadora de Risco;

conclusdo do levantamento de informacdes e do processo de auditoria juridica na Solfacil, em
termos satisfatdrios, a exclusivo critério do Coordenador Lider e dos Assessores Legais, de
forma fundamentada, conforme padrao usualmente utilizado por participantes do mercado de
capitais em operacOes similares;

encaminhamento, pelos Assessores Legais, até 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data da Primeira
Integralizacao dos CRI (conforme definida abaixo) da redacdo preliminar de seus respectivos
pareceres juridicos (legal opinions) que deverdo ser emitidos pelos Assessores Legais
atestando a adequagao juridica da documentacdo da Emissora e da Oferta, de acordo com a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, inclusive o Cédigo ANBIMA;

encaminhamento, pelos Assessores Legais, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um)
Dia Util da Data da Primeira Integralizacdo dos CRI, das legal opinions mencionadas no item
(xiv) acima devidamente assinadas;

obtencao do registro automatico da Oferta na CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea
“b”, da Resolucdo CVM 160, bem como do registro (@) para colocagdo dos CRI junto a
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"); e (b) para negociacdo no mercado secundario junto
a B3, a critério do Coordenador Lider;

publicagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio (conforme definidos abaixo), nos
termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160;

divulgacdo da Lamina da Oferta e dos Prospectos, nos termos do artigo 27, inciso II da
Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econémicas, financeiras, reputacionais
e/ou operacionais da Solfacil, assim como de suas controladoras e controladas e/ou dos
demais signatarios dos documentos da Emissdao e da Oferta que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma fundamentada, alterem negativamente a sua capacidade de
cumprimento de suas obrigagdes no ambito da Emissdo e da Oferta;
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(xx) encaminhamento de declaracbes de veracidade assinadas pela Solfacil e pela Emissora,
atestando que, na Data da Primeira Integralizacdo dos CRI e na data de celebracao da referida
declaracdo, as declaracOes feitas pela Solfacil e pela Emissora e constantes nos documentos
da Emissao e da Oferta sejam verdadeiras, corretas, suficientes e consistentes;

(xxi) os documentos apresentados pela Solfacil ndo contenham impropriedades que possam
prejudicar a regularidade da Emissao ou da Oferta e/ou o que for estabelecido nos documentos
da Emissao e da Oferta;

(xxii) recolhimento, de quaisquer taxas ou Tributos (conforme definidos abaixo) incidentes sobre o
registro dos documentos da Emissdo e da Oferta, incluindo a taxa de fiscalizacdo a ser
recolhida em nome da Emissora por ocasido do inicio da Oferta (“Taxa de Fiscalizacdo”),
nos termos do artigo 27, inciso I, alinea (a) da Resolucdo CVM 160;

(xxiii) ndo ocorréncia de descumprimento, pela Solfacil, da Legislacdo Socioambiental e/ou da
Legislacao Sociotrabalhista, que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma
fundamentada, possam afetar a decisao, por parte dos investidores, de adquirir os CRI, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou que estejam
em fase de regularizagao;

(xxiv) rigoroso cumprimento pela Solfacil da legislagdo e a regulamentacdo relacionada a proibicao
de utilizagdo de trabalho infantil, de silvicola e/ou em condicdo analoga a de escravo ou, de
qualquer forma, infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas nado se limitando a, o direito
sobre as areas de ocupacao indigena, ao combate a prostituicdo, a discriminagdo de raca ou
de género, ao assédio moral ou sexual, aos direitos humanos, se e conforme aplicaveis a
condigdo de negdcios e a execugdo das suas atividades.

(xxv) ndo ocorréncia de alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Solfacil;

(xxvi) obtencdo de classificagdo de risco (rating), em escala nacional, a ser atribuida pela Fitch
Rating, minima de “AA+” (duplo A mais), com perspectiva estavel ou positiva para os CRI
Super Séniores;

(xxvii) obtencdo de classificagdo de risco (rating), em escala nacional, a ser atribuida pela Fitch Rating
minima “A” (flat), com perspectiva estavel ou positiva para os CRI Séniores; e

(xxviii) recebimento, por parte do Coordenador Lider, do Framework e Parecer da Consultoria,
conforme definidos no Termo de Securitizagdo, a serem enviados pela Solfacil em até 5 (cinco)
Dias Uteis anteriores a Data da Primeira Integralizagdo dos CRI e disponibilizagdo do
documento no site da Solfacil.

A renlincia pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondigGes Precedentes descritas
acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renlncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Solfacil e/ou pela Emissora, conforme aplicavel, de suas obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de
qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais CondicOes Precedentes, a Oferta ndo sera efetivada
e o Contrato de Distribuicdo sera rescindido, deixando de produzir efeitos com relacdo a qualquer das
Partes, exceto (i) pela obrigacdo da Solfacil de reembolsar o Coordenador Lider por todas as Despesas
(conforme definidas abaixo), nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) a obrigacdo da Solfacil de
pagar a Comissdo de Descontinuidade, conforme definida e na forma estabelecida no Contrato de
Distribuicao.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo de
distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes (especificar); f)
o custo unitario de distribuicao; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e
h) outros custos relacionados.

. =
Comissoes e Despesas Nzg::al{;t;: Cus(t:nl:l;igrio /:I;r(;rﬁ:tl)anﬁ?:a?o
Unitario por CRI
Custo Total 13.856.718,30 23,5658 2,3566%
§°m.is.55° do Coordenador Lider e/ou 11.953.514,11* 20,3291* 2,0329%*
articipantes Especiais
Comissdo de Canal de Distribuicao? 11.953.514,11* 20,3291* 2,03%*
Registros 483.652,72* 0,8225% 0,0823%
CVM (flat) 176.400,00%* 0,3000* 0,03%
B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRI 102.900,00* 0,1750* 0,0175%
ANBIMA - Registro 137.703,72* 0,2342* 0,023419%
Prestadores de Servigo 1.419.551,47 2,4142 0,2414%
Assessores Juridicos 330.000,00 0,5612 0,0561%
Emissora (Implantagdo - flat) N/A N/A N/A
Emissora (Manutengdo — Anual) 588.000,00* 1,00* 0,1000%
Agente Fiduciario (Implantagdo - flat) 28.000,00 0,0476* 0,0048%
Agente Fiduciario (Manutengdo - Anual) 19.922,52 0,0339* 0,0034%
Custodiante (Manutengdo - Anual) 14.797,95 0,0252* 0,0025%
Agéncia de Classificagdo de Risco 264.600,00 0,4500 0,0450%
Agéncia deNCIassificagéo de Risco 100.000,00 0,1701 0,0170%
(Manutengao — Anual)
I(El\sflgrriwtlljtf:ggoe—/-\gszztj)de Hauidagao 65.111,00 0,1107* 0,0111%
Auditor independente — anual 6.000,00 0,0102* 0,0010%
Contabilidade do Patrimonio Separado (Anual) 3.120,00 0,0052* 0,0005%
Valor Liquido para Emissora 586.096.795,81 997,7633 99,7763%

1. Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser
ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Os valores ja consideram o gross-up.

2. a Solfacil pagara ao Coordenador Lider uma comissdo de 1,80% (um inteiro e oito décimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da
Emissdo, calculada com base no seu preco de subscricdo dos CRI, sem considerar eventual agio ou desagio e tributos.

3. a Solfacil pagara ao Coordenador Lider uma comissdo de 30% (trinta por cento) sobre o produto da multiplicagdo entre (i) a diferenca entre
a taxa teto de remuneragdo do investidor, e a taxa final de remuneragdo dos CRI, conforme definida no Processo de Bookbuilding, (ii) a
duration dos CRI, expresso em anos, (iii) a quantidade de CRI emitidos, e (iv) o prego de integralizagdo dos CRI, sem considerar eventual agio
ou desdgio;

* Considerando emissdo total de R$ 588.000.000,00 (quinhentos e oitenta e oito milhdes de reais) e Prego Unitério (PU) de R$ 1.000,00 (um
mil reais).
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15. DOCUMENTOS OU INFORAMACGES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

15.1. Formulario de Referéncia

Formulario de Referéncia da Emissora

As informagOes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacOes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao
do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais,
incluindo também (i) a descricao dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas
coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econémico da Emissora, e (ii)
andlise e comentarios da administracao sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugao CVM 80,
gue se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

https://kanastra.com.br/securitizadora/
15.2. Demonstragoes Financeiras da Emissora

15.2.1. As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras - DFP e as informacoes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, podem ser encontradas no seguinte website:

https://kanastra.com.br/securitizadora/

15.3. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 do Anexo E a Resolugao CVM 160

Ndo aplicavel.

15.4. Atas de assembleia geral extraordinaria ou de reuniao do conselho de administracao
que deliberaram a emissao

A Ato Societario de Aprovacdo da Emissora foi incorporada como anexo a este Prospecto conforme
constante do Anexo I a este Prospecto, a partir da pagina 87 deste Prospecto.

15.5. Estatuto social atualizado da Emissora

O estatuto social da Emissora foi incorporado como anexo a este Prospecto conforme constante do
Anexo II a este Prospecto, a partir da pagina 107 deste Prospecto.

15.6. Termo de securitizacao de créditos

O Termo de Securitizacdo foi incorporado como anexo a este Prospecto conforme constante do Anexo
1V a este Prospecto, a partir da pagina 139 deste Prospecto.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo de divida
cuja integralizacao se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis

N3o aplicavel.

15.8. Anexo com perguntas frequentes divido em 4 topicos: (i) Integrador, (ii) Risco e
Cobranga, (iii) Ampera, (iv) Equipamentos.

Perguntas frequentes sobre o setor de energia solar constam do Anexo V a este Prospecto, a partir da
pagina 309 deste Prospecto.
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E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA EM ESPECIAL A SEGAO "4. FATORES DE RISCO", A
PARTIR DA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO"
CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA, ANTES DA TOMADA
DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
da securitizadora

Emissora

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.

Avenida dos Vinhedos, n° 71, Sala 803-C

CEP 38411-848, Uberlandia, MG

At.: Gabriela Andrade

Telefone: (34) 3212-4453

E-mail: investment-team@kanastra.com.br e securitizadora@kanastra.com.br

Website: https://kanastra.com.br/securitizadora/

Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta;

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Jodo Vitor Rahal Rodrigues / Caio Viggiano

Tel.: (11) 97521-8361 / (11) 98473 3407

E-mail: joaovitor.rodrigues@itaubba.com e caio.viggiano@itaubba.com, com cdpia para a chave IBBA-
FixedIncomeMiddleMarket@itau-unibanco.com.br

Agente de Cobranca
SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.450, 2° andar, conjunto 201, 5° andar, conjutos 501 a 511, 6° andar,
conjuntos 601 a 611, Pinheiros

CEP 05408-003, Sao Paulo, SP
At.: Guillaume Christian Emmanuel Tiret / Renato Nishidate / Jaqueline Perjessy
Tel.: (11) 94459-2654 / (11) 94541-9272 / (11) 98783-4664

E-mail: guillaume.tiret@solfacil.com.br, renato.nishidate@solfacil.com.br e
jaqueline.perjessy@solfacil.com.br, com copia para a chave mercado.capitais@solfacil.com.br

Website: https://Ip.solfacil.com.br/sustentabilidade

Agente Bancarizador

SOLFACIL SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.450, 29 Andar, conjunto 201, Pinheiros
CEP 05408-003, Sao Paulo, SP

At.: Guillaume Emmanuel Tiret / Renato Nishidate / Jaqueline Perjessy

E-mail: guillaume.tiret@solfacil.com.br, renato.nishidate@solfacil.com.br e
jaqueline.perjessy@solfacil.com.br, com cépia para a chave mercado.capitais@solfacil.com.br

BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.765, 1° andar, conjunto 11, Bela Vista
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP

At.: Carlos Eduardo Benitez

Telefone: (11) 4858-8650

E-mail: cb@moneyp.com.br
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16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Assessor Juridico

LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 12° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Milton Pinatti

Tel.: +55 (11) 3702-7016

E-mail: milton.pinatti@Idr.com.br

Website: www.ldr.com.br

16.3. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Auditor Independente do Patrimonio Separado
UHY BENDORAYTES & CIA. AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, n° 850, Edificio Corporativo CEO, Bloco 3, 1301 a 1305
CEP 22775-057, Rio de Janeiro, R]

At.: Geysa Bendoraytes e Silva

Tel.: (21) 3030.4662

Email: geysa.bendoraytes@uhy br.com

16.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdao de ativos)
Website: https://www.vortx.com.br/

16.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrénico do banco liquidante e
escriturador da emissao

Banco Liquidante e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, 2° andar, sala 201

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim Bibi
CEP 04534-004, Sao Paulo, SP

At.: Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br
Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA
OU A EMISSAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AS INSTITUICOES
CONSORCIADAS E NA CVM.

PARA FINS DO DISPOSTO NO ARTIGO 27, INCISO I, ALINEA “C” DA RESOLUGCAO CVM 160,
A SECURITIZADORA DECLARA QUE SEU REGISTRO DE EMISSORA SE ENCONTRA
ATUALIZADO E CONSTA DO ANEXO VI A ESTE PROSPECTO.

NOS TERMOS DO ARTIGO 24, E SEGUINTES, DA RESOLUGAO CVM 160, A SECURITIZADORA
E RESPONSAVEL PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISI\O_,‘ CONSISTENCIA E
ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES FORNECIDAS AO
MERCADO DURANTE A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO.
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17. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicoes constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacoes
adicionais referentes aos CRI e a Oferta.

17.1. Duration do titulo de Securitizacdo

Os (i) CRI da Primeira Série terao Duration de 1.246 (mil duzentos e quarenta e seis) dias, observada
a possibilidade de Amortizagao Extraordinaria, que pode fazer com que a duration seja menor; (ii) os
CRI da Segunda Série terdo Duration de 1.295 (mil duzentos e noventa e cinco) dias, observada a
possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria, que pode fazer com que a duration seja menor; (iii) os
CRI da Terceira Série terdo Duration de 1.311 (mil trezentos e onze) dias, observada a possibilidade de
Amortizacdo Extraordinaria, que pode fazer com que a duration seja menor; e (iv) os CRI da Quarta
Série terdo Duration de 1.146 (mil cento e quarenta e seis) dias, observada a possibilidade de
Amortizacdo Extraordinaria, que pode fazer com que a duration seja menor.

17.2. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturacao da oferta, com identificacao
das partes envolvidas e do fluxo financeiro

4 N
Green Solfacil FIDC I
S'e-:L.Jriltizadora ———————  CCBs
| (Patriménio Separada) \ //
CCBs / \
Green Solfacil FIDC IV
CCBs
. /

*Fluxograma simplificado
17.3. Quérum Minimo de Aprovacao

Salvo nas matérias que requerem aprovacao por Quérum Qualificado (conforme definido na Clausula
13.14.6 do Termo de Securitizagao), todas as deliberacdes que ndo possuirem quérum especifico
previsto no Termo de Securitizagdo serdo tomadas por Investidores que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulacdao, quando em 12 (primeira) convocacao,
e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulacdo, quando em 22 (segunda) convocagao.
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ANEXO I
ANEXO II
ANEXO III
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragéo
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300150178 2054

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S?2 o deferimento do seguinte ato: |H I| I Hl |‘

N°DE CODIGO CODIGO DO

VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO MGEZ2300310346
1 016 ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
UBERLANDIA Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
5 ABRIL 2023 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
1
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N S - o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

A Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
#.¥ Certifico o registro sob o n°® 10261570 em 10/04/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231879431
- 05/04/2023. Autenticagao: 968D334290D89D6DB8794CA5FB43A246FADS325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 10/04/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/187.943-1 MGE2300310346 05/04/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Pagina 1 de 1

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

! ?'_ Certifico o registro sob 0 n°® 10261570 em 10/04/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231879431
- 05/04/2023. Autenticagao: 968D334290D89D6DB8794CA5FB43A246FADS325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada

digitalmente e assinada em 10/04/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral. o e
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KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/ME n© 48.238.484/0001-38
NIRE 31300150178

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 05 DE ABRIL DE 2023

Data, Hora e Local: Aos 05 dias do més de abril de 2023, as 10 (dez) horas, na sede da Kanastra
Securitizadora S.A., localizada na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos,
n? 71, sala 803-C, Jardim Sul, CEP 38411-848 (“Companhia”).

Presenca: Presenca dos Diretores Estatutarios, abaixo assinados.
Composicao da Mesa: Gustavo Mapeli Borges - Presidente; Michelle Paulino Leimig Pagnocca - Secretaria.
Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(i) aprovagdo do limite global pré-aprovado correspondente a quantia de R$ 10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais) de emissées de Certificados de Recebiveis, bem como de outros titulos e
valores mobilidrios, até a realizacdo de outra deliberacdo desta Diretoria;

(ii) Pela aprovacdo das novas emissdes de Certificado de Recebiveis e/ou outros titulos e valores
mobilidrios até o limite pré-aprovado de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais)

(iii) a autorizacdo para distribuicdo dos referidos Certificados de Recebiveis e/ou outros valores
mobilidrios por meio de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM n. 160 de 13 de julho de 2022,
no volume previsto e autorizado na Resolugdo CVM n® 60, de 23 de dezembro de 2021;

(iv) aprovacdo do documento aplicavel para aprovar como sera o tratamento a ser dado caso ndo
haja distribuigdo total dos valores mobiliarios emitidos;

(v) aprovagdo do documento aplicavel para aprovar como sera o tratamento a ser dado caso ndo
haja a integralizagdo total do montante previsto na respectiva emissao; e

(vi) autorizacdo para a prdatica de todo e qualquer ato necessario a efetivacdo da deliberacao
prevista na Ordem do Dia.

Deliberacgodes: Apds breve relato do trabalho realizado, bem como exame, discussao e revisdo das matérias
constante da ordem do dia, os membros presentes a reunido, declarando-se cientes do conteudo das
minutas dos documentos que lhes foram apresentados, que sdo arquivadas na Sede da Companbhia para fins
de posterior consulta, caso assim deseje qualquer dos membros da diretoria, deliberaram por unanimidade

de votos, sem ressalvas:

(i) Pela aprovag¢do do limite global pré-aprovado correspondente a quantia de R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) de emissdes de Certificados de Recebiveis, bem como de
outros titulos e valores mobilidrios, até a realizagdo de outra deliberacdo desta Diretoria;

(ii) Pela aprovacdo das novas emissdes de Certificado de Recebiveis e/ou outros titulos e
valores mobilidrios até o limite pré-aprovado de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sendo
que até a presente data ndo ha qualquer emissdo em circulagio;

(iii) Pela autorizagdo para distribuicdo dos referidos Certificados de Recebiveis e/ou outros
valores mobilidrios por meio de oferta publica, nos termos da Resolu¢do CVM n. 160 de 13 de julho
de 2022, no volume previsto e autorizado na Resolugdo CVM 60 de 23 de dezembro de 2021;

(iv) Pela aprovacdo do documento aplicavel para aprovar como serd o tratamento a ser dado
caso ndo haja distribui¢ado total dos valores mobilidrios emitidos ou, caso ndo haja a integralizacdo
total do montante previsto na respectiva emissao;

t, Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
i ¥ Certifico o registro sob 0 n° 10261570 em 10/04/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231879431
= . 05/04/2023. Autenticacdo: 968D334290D89D6DB8794CASFB43A246FAD5325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 10/04/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral. e .
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w) Pela aprovacdo do documento aplicavel para aprovar como serd o tratamento a ser dado
caso ndo ocorra a distribuicdo total dos valores mobilidrios previstos na oferta publica, o
instrumento de emissdo dos Certificados de Recebiveis e/ou outros titulos e valores mobiliarios
serd o meio que devera dispor sobre eventual existéncia da quantidade minima de valores
mobilidrios ou o0 montante minimo de recursos para os quais serd mantida a oferta publica, bem
como o tratamento aos Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios nao
distribuidos; e

(iv) Pela autorizacdo para que a Diretoria da Companhia pratique todos os atos, registros e
publicacdes necessdrias e demais medidas que se fizerem necessdrios para implementacdo do
quanto aqui deliberado.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada a presente ata, que
lida, conferida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

Mesa:
Gustavo Mapeli Borges Michelle Paulino Leimig Pagnocca
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
Diretores:
Michelle Paulino Leimig Pagnocca Bruno Lajarin Garcia

Gustavo Caceres Minella

% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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. . . Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
C|ICkS|gn Log gerado em 05 de abril de 2023. Versao v1.23.0.

20230405 - ARD_Securitizadora Kanastra_v.final.pdf

Documento nimero #458a83a1-9e8d-47a0-bbb9-0dd53ecd431e
Hash do documento original (SHA256): 208e88720e593f5c05b3b1ff38f3147a6d8082779c7ab24610543ab298f9ce84

Assinaturas

@ Gustavo Mapeli Borges
CPF: 087.860.566-54

Assinou em 05 abr 2023 as 13:02:05

@ Gustavo Caceres Minella
CPF: 405.554.698-08
Assinou em 05 abr 2023 as 15:12:29

@ Michelle Paulino Leimig Pagnocca
CPF: 324.991.818-00
Assinou em 05 abr 2023 as 12:40:18

@ Bruno Lajarin Garcia
CPF: 354.301.788-88
Assinou em 05 abr 2023 as 12:52:37

Log

05 abr 2023, 12:34:23 Operador com email thiago.valente@kanastra.com.br na Conta d7fedb02-013e-4d8b-bc41-
3e192ef583d8 criou este documento nimero 458a83a1-9e8d-47a0-bbb9-0dd53ecd431e. Data
limite para assinatura do documento: 05 de maio de 2023 (12:31). Finalizagdo automatica apos a
Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

05 abr 2023, 12:34:24 Operador com email thiago.valente@kanastra.com.br na Conta d7fedb02-013e-4d8b-bc41-
3e192ef583d8 adicionou a Lista de Assinatura:
gustavo.mapeli@kanastra.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticagao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacdo do signatario: nome completo Gustavo Mapeli Borges e CPF 087.860.566-54.

05 abr 2023, 12:34:24 Operador com email thiago.valente@kanastra.com.br na Conta d7fedb02-013e-4d8b-bc41-
3e192ef583d8 adicionou a Lista de Assinatura:
gustavo.minella@kanastra.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagao do signatario: nome completo Gustavo Caceres Minella e CPF 405.554.698-08.
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. . : Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
c"CkSlgn Log gerado em 05 de abril de 2023. Versao v1.23.0.

05 abr 2023, 12:34:24 Operador com email thiago.valente@kanastra.com.br na Conta d7fedb02-013e-4d8b-bc41-
3e192ef583d8 adicionou a Lista de Assinatura:
michelle.pagnocca@kanastra.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacao do signatario: nome completo Michelle Paulino Leimig Pagnocca e CPF 324.991.818-
00.

05 abr 2023, 12:34:24 Operador com email thiago.valente@kanastra.com.br na Conta d7fedb02-013e-4d8b-bc41-
3e192ef583d8 adicionou a Lista de Assinatura:
bruno.lajarin@kanastra.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacdo: Token
via E-mail; Nome Completo; CPF; enderego de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Bruno Lajarin Garcia.

05 abr 2023, 12:40:18 Michelle Paulino Leimig Pagnocca assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
michelle.pagnocca@kanastra.com.br. CPF informado: 324.991.818-00. IP: 177.170.160.195.
Componente de assinatura versao 1.478.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 abr 2023, 12:52:37 Bruno Lajarin Garcia assinou. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
bruno.lajarin@kanastra.com.br. CPF informado: 354.301.788-88. IP: 177.26.248.202.
Componente de assinatura versao 1.478.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 abr 2023, 13:02:05 Gustavo Mapeli Borges assinou. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
gustavo.mapeli@kanastra.com.br. CPF informado: 087.860.566-54. IP: 104.28.199.94.
Componente de assinatura versao 1.478.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 abr 2023, 15:12:29 Gustavo Caceres Minella assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
gustavo.minella@kanastra.com.br. CPF informado: 405.554.698-08. IP: 186.204.62.84.
Componente de assinatura versao 1.478.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 abr 2023, 15:12:29 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apds a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
458a83a1-9e8d-47a0-bbb9-0dd53ecd431e.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://validador.clicksign.com e utilize a senha gerada pelos signatarios ou

B; envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 458a83a1-9e8d-47a0-bbb9-0dd53ecd431e, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/187.943-1 MGE2300310346 05/04/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Pagina 1 de 1
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, DMITRII LENZI PETROVICH, com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 320809, expedida em 07/07/2018,
inscrito no CPF n° 384.950.128-04, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢fes administrativas e civeis,
que o(s) documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. ARD da Kanastra Securitizadora S.A. de 05/04/2023 - 4 pagina(s)
Sao Paulo/SP , 05 de abril de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: DMITRII LENZI PETROVICH

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada
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CASTRO

PETROVICH

2GADOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROCURACAO

KANASTRA SECURITIZADORA S.A., sociedade empresaria por a¢des de capital fechado,
sediada a Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala 802-B, Jardim Sul, na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 48.238.484/0001-
38, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
sob o NIRE 31300150178, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seus
diretores infra-assinados (“Outorgante”) outorga poderes de representacdo a: CARLOS
HENRIQUE MIRANDA DE CASTRO, brasileiro, solteiro, advogado, portador da cédula de
identidade RG n243.607.927-6 SSP/SP, inscrito na OAB/SP sobn?315.221e no CPF/ME sob
n2 370.418.498-56; DMITRII LENZI PETROVICH brasileiro, solteiro, advogado, portador
da cédula de identidade RG n?® 45.977.230-2 SSP/SP, inscrito na OAB/SP sob n2 320.809 e
no CPF/ME sob n2 384.950.128-04; VANESSA LUIZETTI ARMIGLIATO, brasileira, solteira,
advogada, portadora da cédula de identidade RG n® 38.852.570 SSP/SP, inscrita na OAB/SP
sob o n? 428.010 e no CPF/ME sob o n2 419.306.768-83; e LETICIA VIEIRA BARBOSA,
brasileira, solteira, todos integrantes portadora do documento de identificacio RG n?
16.451.958 e inscrita no CPF/ME sob o n? 122.790.516-5, todos integrantes da sociedade
CASTRO E PETROVICH SOCIEDADE DE ADVOGADOS, com endereco profissional na
Avenida Paulista, n? 726, 132 andar, Cj. 1303, Bela Vista, municipio de Sdo Paulo Estado de
Sao Paulo, CEP 01311-000, inscrita no CNP]J/ME sob n2 29.291.050/0001-57
(“Outorgados”), aos quais confere poderes para representacdo perante todas e quaisquer
Juntas Comerciais, secretarias e postos avancados da Receita Federal do Brasil, Secretarias
da Fazenda de todas e quaisquer unidades federativas do territério nacional e prefeituras
municipais em geral, especificamente para registro de atos societarios, procuracdes e
documento de interesse da Outorgante em geral, com a consequente alteragdo e atualizacao
cadastral necessarias, podendo, portanto, acessar dados da Outorgante ja constantes do
sistema de cadastro central dos respectivos 6rgaos mencionados anteriormente, solicitar,
emitir e obter certidoes de qualquer natureza, bem como solicitar, preencher, assinar e
entregar formularios, Documentos Basicos de Entrada do CNPJ, requerimentos fisicos e/ou
eletronicos disponiveis em qualquer secretaria e/ou base de dados e, ainda, requerer e/ou
apresentar toda e qualquer documentacao solicitada pelos referidos 6rgaos, departamentos
e secretarias internas destes para iniciar, dar continuidade e/ou finalizar o registro de
qualquer documento, bem como dar abertura, prosseguimento e/ou encerramento a
quaisquer processos em dmbito administrativo podendo assinar declara¢gées em geral, em
especial aquelas emitidas e solicitadas pelas Juntas Comerciais e, enfim, resolver quaisquer
pendéncias da Outorgante.

Esta procuracdo tem prazo de validade de 1 (um) ano.

Sao Paulo, 09 de margo de 2023.

DocusSigned by: DocusSigned by:
Midile Panline (Limig Pagmsua Carlos Mawritio Sakata Mirandeola
BCED3ALACSDELDD. 20DAB5835E344FE

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
Por: Michelle Paulino Pagnocca e Carlos Mauricio Sakata Mirandola

Avenida Paulista, n.° 726 - 17° T: +55 11 5198-0500
Andar www. castropetrovich. com. br

Bela Vista - Sdo Paulo - SP administrativo@castropetrovich. com. b
CEP: 01310-910 r

# Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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*~ - 05/04/2023. Autenticacdo: 968D334290D89D6DB8794CA5FB43A246FADS5325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o codigo de seguranca MZyk Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 10/04/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
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Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
23/187.943-1 MGE2300310346 05/04/2023
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, DMITRII LENZI PETROVICH, com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 320809, expedida em 07/07/2018,
inscrito no CPF n° 384.950.128-04, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢fes administrativas e civeis,
que o(s) documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. Procuragéo para Registro - 1 pagina(s)

2. Doc. Identidade Advogado e Procurador Dmitrii Petrovich - 2 pagina(s)
Sao Paulo/SP , 05 de abril de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: DMITRII LENZI PETROVICH

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Wikt E Certifico o registro sob o n° 10261570 em 10/04/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231879431
*= - 05/04/2023. Autenticagao: 968D334290D89D6DB8794CA5FB43A246FADS325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 10/04/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral. .
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., de NIRE
3130015017-8 e protocolado sob o niumero 23/187.943-1 em 05/04/2023, encontra-se registrado na Junta
Comercial sob o nimero 10261570, em 10/04/2023. O ato foi deferido eletrbnicamente pelo examinador
Kenia Mota Santos Machado.

Certifica o registro, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua validacdo, devera ser
acessado o0 sitio eletrbnico do Portal de Servicos / Validar Documentos (https:/
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o ndmero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
Anexo
Assinante(s)
CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
Anexo
Assinante(s)
CPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Declaracao Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Declaracdo Documento(s) Anexo(s)

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

Belo Horizonte. segunda-feira, 10 de abril de 2023

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servicos da jucemg
informando o nimero do protocolo 23/187.943-1.
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Documento assinado eletrbnicamente por Kenia Mota Santos Machado, Servidor(a)
Publico(a), em 10/04/2023, as 13:41 conforme horario oficial de Brasilia.

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servicos da jucemg
informando o nimero do protocolo 23/187.943-1.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. segunda-feira, 10 de abril de 2023

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! ?'_ Certifico o registro sob 0 n°® 10261570 em 10/04/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231879431
*= - 05/04/2023. Autenticagao: 968D334290D89D6DB8794CA5FB43A246FADS325. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/187.943-1 e o cédigo de seguranca MZyk Esta cépia foi autenticada
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)

Secretaria de Governo Digital

4 Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragéo
, Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Cdédigo da Natureza N° de Matricula do Agente

sede for em outra UF) Jurldica Auxiliar do Comércio
31300150178 2054

T -REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: KANASTRA SECURITIZADORA S.A,

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comeércio)
N° FCN/REMP

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato: |” | | I| | | I|||| |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO MGP2300212694
VIAS DO ATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO
1 | o002 ALTERACAO

051 1 CONSOLIDACAO DE CONTRATO/ESTATUTO

2211 1 ALTERACAO DE ENDERECO DENTRO DO MESMO MUNICIPIO

2247 1 ALTERACAO DE CAPITAL SOCIAL

2003 1 ALTERACAO DE SOCIO/ADMINISTRADOR

UBERLANDIA Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
14 MARCO 2023 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
I:] DECISAO SINGULAR D DECISAO COLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:I SIM I:I SIM Processo em Ordem
A decisao
-
Data
I:I NAO /I I:I NAO /I Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 3% Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

D Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

D Processo deferido. Publique-se e arquive-se. l:l D D D

I:I Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA 2® Exigéncia 3% Exigéncia 4° Exigéncia 5% Exigéncia

D Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

H Processo deferido. Publique-se e arquive-se. D D I:I I:I

Processo indeferido. Publique-se.

Rt

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

: Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico o registro sob o n°® 10166599 em 15/03/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231392095
*® - 14/03/2023. Autenticagdo: 89BOBCCOFFSE9EAOED17FABABGFEB1E79879F7D5. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/139.209-5 e o cédigo de seguranga CLsE Esta copia foi autenticada
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificagdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/139.209-5 MGP2300212694 14/03/2023

Identificag&o do(s) Assinante(s)
CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
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COMPANHIA SECURITIZADORA KANASTRA
CNPJ/ME n? 48.238.484/0001-38
NIRE 31300150178

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 07 DE MARCO DE 2023

Data, Hora e Local: Aos 07 dias do més de margo de 2023, as 10 (dez) horas, na sede da Companhia
Securitizadora Kanastra, localizada na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos

Vinhedos, n? 71, sala 802-B, Jardim Sul, CEP 38411-848 (“Companhia”).

Convocagido: Convocagdo dispensada em razido da presenga da totalidade dos acionistas da Companhia,
conforme disposto no paragrafo 4o, do Artigo 124, da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Presencga: Acionistas representando a totalidade do capital social total e votante da Companhia, conforme
assinaturas constantes no Livro de Registro de Presen¢a de Acionistas da Companbhia.

Composigido da Mesa: Presidente: Gustavo Mapeli Borges; Secretario: Michelle Paulino Leimig Pagnocca.

Ordem do Dia: deliberar sobre (i) a alteragdo da denominagio social da Companhia; (ii) a alteragdo da sede
social; (iii) o aumento de capital da Companhia; (iv); a rentincia do Diretor Carlos Mauricio Sakata Mirandola
ao cargo de Diretor de Compliance e Controles Internos da Companhia; (v) a nomeagio de Bruno Lajarin
Garcia ao cargo vacante de Diretor de Compliance e Controles Internos da Companhia; (vi) a alteragdo a
composi¢do da Diretoria da Companhia, com a criagdo do cargo de Diretor de PLD/FTP; e (vii) a nomeagao
de Gustavo Caceres Minella ao cargo de Diretor de PLD/FTP da Companhia.

Deliberagoes: Instalada a Assembleia Geral Extraordindria, as matérias constantes da Ordem do Dia
foram colocadas em discussdo e votagdo pelo Sr. Presidente, tendo sido aprovadas por unanimidade de
votos dos presentes, na forma como segue:

(i) Aprovar a alteragdo da denominagdo social da Companhia de Companhia Securitizadora
Kanastra para Kanastra Securitizadora S.A.;

Considerando a deliberagdo acima, o Artigo 12 do estatuto social da Companhia passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“Artigo 1° A Kanastra Securitizadora S.A. (“Companhig”) é uma sociedade por
agdes de capital fechado regida pelo presente Estatuto Social e pelas disposicées
legais aplicdveis, em especial a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das S.A.”), e a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM")
n?60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM 60”), bem como demais
legislagées e regulamentagdes aplicdveis vigentes.

Pardgrafo Unico — A Companhia poderd adotar o nome fantasia de “Kanastra

nn

Securitizadora’.

(ii) Aprovar a alteragdo da sede social da Companhia de Avenida dos Vinhedos, n® 71, sala 802-B, Jardim
Sul, Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38.411-848 para Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala
803-C, Jardim Sul, Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38.411-848.

Considerando a deliberagdo acima, o Artigo 12 do estatuto social da Companhia passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“Artigo 2°. A Companhia tem sua sede social na Cidade de Uberldndia, Estado de
Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala 803-C, Jardim Sul, CEP 38411-

oo

t 3 Certifico o registro sob o n° 10166599 em 15/03/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231392095
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848, ndo sendo permitida a abertura de filiais, escritdrios ou representagoes em
qualquer parte do territério nacional ou no exterior.”

(iii) Aprovar o aumento de capital da Companhia, atualmente o valor de R$ 10.000 (dez mil reais) para
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), com aumento efetivo, portanto, de R$ 990.000,00 (novecentos e
noventa mil reais), mediante a emissao de 990.000 (novecentas e noventa mil) novas a¢des ordinarias, todas
nominativas, e sem valor nominal, pelo prego de emissdao de R$1,00 (um real) por agdo, sendo 989.901
(novecentas e oitenta e nove mil novecentas e uma) a¢des subscritas e integralizadas pela Kanastra
Holding Ltda., sociedade empresaria limitada unipessoal com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de
Minas Gerais, no enderec¢o Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala 803-c, CEP 38.411-848, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 48.058.675/0001-18, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais sob o NIRE 35239969846, e 99 (noventa e nove) a¢des subscritas e integralizadas pela
Kanastra Holding Financeira Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 42 andar, sala 18, nimero 1327 - Itaim
Bibi, Sao Paulo/SP, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 47.926.377/0001-30, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35239900218, de acordo
com o boletim de subscri¢do anexo a esta ata (Anexo II).

Em decorréncia do aumento de capital ora aprovado, os acionistas aprovaram a reforma do artigo 52 do
estatuto social da Companhia, que passara a vigorar com a redagdo a seguir:

“Artigo 52 O capital social da Companhia, totalmente subscrito e parcialmente
integralizado, é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), representado por
1.000.000 (um milhdo) de agées ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

Pardgrafo Unico - Cada acdo ordindria corresponde a 1 (um) voto nas deliberagées
das assembleias gerais da Companhia.”

(iv) Tomar ciéncia da rentincia do Diretor Carlos Mauricio Sakata Mirandola ao cargo de Diretor de
Compliance e Controles Internos da Companhia (Anexo III);

W) Aprovar a nomeacgdo de Bruno Lajarin Garcia, brasileiro, bacharel em direito, inscrito no CPF/ME
sob o n? 354.301.788-88, portador do documento de identidade n? 41629671, SSP/SP, residente e
domiciliado a Rua Soldado Cristévao Morais Garcia, n2 521, casa 02, parque Novo Mundo, CEP 02187-090,
na cidade de Sao Paulo/SP, ao cargo vacante de Diretor de Compliance e Controles Internos da Companbhia,
conforme Termo de Posse assinado (Anexo IV), para todos os fins de direito, com mandato de 2 (dois) anos
contados da presente Assembleia Geral de Extraordinaria;

(vi) Aprovar a alteragao da composigao Diretoria da Companhia, com a criagdao do cargo de Diretor de
PLD/FTP;

Considerando a deliberagdo acima, os Artigos 11 e 12 do estatuto social da Companhia passa a vigorar com
a seguinte redagao:

“Artigo 11. A Companhia serd administrada por uma Diretoria composta por, no
minimo, 2 (dois) Diretores e, no mdximo, 4 (quatro) Diretores, sendo
necessariamente um Diretor de Securitizagdo, um Diretor de Compliance e Controles
Internos, e um Diretor de PLD/FTP. O outro, se eleito, serd Diretor sem designacdo
especifica, todos nomeados pelos acionistas por um mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reelei¢do.

Artigo 12. Caberd aos Diretores assegurar o funcionamento regular da Companhia,
tendo poderes para praticar todos e quaisquer atos relativos aos fins sociais, exceto
aqueles que, por lei ou por este Estatuto Social, dependam de prévia aprovagdo da
assembleia geral. Os Diretores terdo as atribuigées e designagées que lhes forem
conferidas por lei e por este Estatuto Social, conforme os pardgrafos abaixo.
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Pardgrafo Primeiro — Compete ao Diretor de Securitizagdo: (i) a responsabilidade
pelas atividades de securitizagdo, conforme artigo 5%, inciso I, da Resolugdo CVM 60;
e (ii) a responsabilidade pela distribuicdo de titulos de securitizagdo de sua propria
emissdo, sem a contratagdo de instituicdo intermedidria até o valor de R$
120.000.000,00 (cento e vinte milhées de reais), conforme artigos 5%, pardgrafo 19 e
43, ambos da Resolugdo CVM 60.

Pardgrafo Segundo - Compete ao Diretor de Compliance e Controles Internos:
(i) representar a Companhia perante a CVM, Banco Central do Brasil e demais érgdos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais; (ii) a
responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos previstos na Resolugdo CVM 60; e (iii) representar a Companhia junto a seus
investidores e acionistas.

Pardgrafo Terceiro - Compete ao Diretor de PLD/FT: (i) representar a Companhia
perante os drgdos relacionados as atividades de prevengdo de prevengdo a lavagem
de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de
armas de destruicdo em massa; e (ii) a responsabilidade pelas atividades
relacionadas as politicas e mecanismos de prevengdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de
destruigdo em massa na Resolugdo CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021.”

(vii) Aprovar a nomeacio de Gustavo Caceres Minella, brasileiro, internacionalista, solteiro, inscrito no
CPF/ME sob o n? 405.554.698-08, portador do documento de identidade n? 40.658.305-5, SSP-SP, residente
e domiciliado a Rua Augusta, n? 475. Apto 407, bairro Consola¢do, Sao Paulo/SP, CEP 01305-000 ao cargo
de Diretor de PLD/FTP da Companhia, conforme Termo de Posse assinado (Anexo V), para todos os fins de
direito, com mandato de 2 (dois) anos contados da presente Assembleia Geral de Extraordinaria.

Em razdo das modificagdes estatutdrias, os acionistas acordam consolidar a versao vigente do Estatuto da
Companhia, a qual se transcreve integralmente no Anexo I da presente Ata.

Posteriormente, foi dada a palavra aos presentes na Assembleia, a quem dela quisesse fazer uso, nio tendo
ninguém se manifestado, foi encerrada a ordem do dia.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada a presente ata, que
lida, conferida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

A presente ata é cdpia fiel da original lavrada em livro préprio.

Tl uRigred by: DucuSigned by:
[ Eustovo Mapcls Dory.s @Jd&b‘k Pauling (Lwyy Pagnsua
a2 L LA O KTV BCALIAINLOIR ALD

Gustavo Mapeli Borges Michelle Paulino Leimig Pagnocca

Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
Acionistas:
Wigned by DoavKigned by

@sfw M,{— anul thmbwfo MHo Kanqu,s da Sibwa ‘ano MAC anmel Bumbirte Aefo Kangubs da S
AU R IDIIGS CHEBMANLF L7430 145932 102400 ZHRBBAYIIBE F43d

Kanastra Holding Ltda, Kanastra Holding Financeira Ltda.

Por: Gustavo Mapeli Borges e Manuel Humberto Por: Gustavo Mapeli Borges e Manuel Humberto

Netto Rodrigues da Silva Netto Rodrigues da Silva
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Consolidacio do
Estatuto Social da

Kanastra Securitizadora S.A.

Capitulo I
Denominag¢ao, Sede, Objeto e Duragao

Artigo 12. A Kanastra Securitizadora S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital fechado
regida pelo presente Estatuto Social e pelas disposi¢des legais aplicaveis, em especial a Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), e a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n? 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolugdo CVM 60”), bem como demais legislagdes e
regulamentagdes aplicaveis vigentes.

Paragrafo Unico - A Companhia podera adotar o nome fantasia de “Kanastra Securitizadora”.

Artigo 22. A Companhia tem sua sede social na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
dos Vinhedos, n2 71, sala 803-C, Jardim Sul, CEP 38411-848, ndo sendo permitida a abertura de filiais,
escritorios ou representagées em qualquer parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 32. A Companhia tem por objeto social:

(i) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operagdes realizadas em qualquer seguimento econdmico, em especial, mas sem
limitagdo, a direitos creditdrios financeiros, imobiliarios, do agronegdcio e de titulos e valores
mobiliarios lastreados em direitos imobiliarios e do agronegécio;

(ii) a emissdo e a colocagdo, de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em quaisquer
direitos e titulos representativos de créditos, originarios de operagdes realizadas em qualquer
segmento econdmico, que sejam compativeis com as suas atividades, em especial, mas sem
limitagdo, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos creditérios
imobiliarios e do agronegdcio, com ou sem institui¢do de regime fiduciario;

(iii) arealizagdo de negdcios e a prestagdo de servigos compativeis com a atividade de securitizagdo
de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas
em qualquer segmento econdmico e a emissdo de Certificados de Recebiveis e outros titulos e
valores mobilidrios lastreados em quaisquer direitos e titulos representativos de créditos,
originarios de operagdes realizadas em qualquer segmento econémico, em especial, mas sem
limitagdo, de direitos creditdérios financeiros, imobilidrios ou de direitos creditérios do
agronegocio e emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio, de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios lastreados
em direitos creditérios imobilidrios ou do agronegécio, com ou sem institui¢do de regime
fiduciario, incluindo, mas nio se limitando a, digitagdo de titulos em sistema de mercado de
balcido e administragido, recuperagio e alienagido de direitos de crédito;

(iv) a realizagdo de operagdes de hedge em mercados de derivativos, com a fungdo de protegdo de
riscos de sua carteira de crédito;

w) a participagdo em outras companhias securitizadoras, desde que autorizada pela
regulamentagio vigente;

(vi) a prestagdo de servigos de estruturagdo, assessoria ou assisténcia técnica em operagdes e
atividades de securitizagdo nos mercados financeiro e de capitais;
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(vii) a prestagdo de servigos de administragdo e gestio de créditos oriundos, em especial, mas sem
limitagdo, em operagdes imobilidrias e do agronegdécio, que sejam passiveis de lastrear
Certificados de Recebiveis; e

(viii) aassessoria e assisténcia técnica na instituigdo, administragdo e acompanhamento de garantias
reais e pessoais constituidas no Ambito de operagdes de securitizagdo, crédito, financiamento
ou operagdes de quaisquer outros segmentos econdmicos

Artigo 42. O prazo de duragido da Companhia é indeterminado.

Capitulo II
Capital Social

Artigo 52. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e parcialmente integralizado, é de
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), representado por 1.000.000 (um milhio) de ag¢des ordindrias,
nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Unico - Cada agio ordinaria corresponde a 1 (um) voto nas deliberagdes das assembleias gerais
da Companbhia.

Artigo 62. A Companhia poderd adquirir, utilizando saldos de lucros ou reservas disponiveis, exceto a
reserva legal, suas préprias a¢gdes para permanéncia em tesouraria, sem que isso implique na diminuigido do
capital social, visando sua posterior alienagdo ou cancelamento, observadas as disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo Unico - As agdes mantidas em tesouraria nio terdo direito a voto, tampouco a dividendos ou
bonificagdes de qualquer espécie, até sua recolocagio em circulagio.

Artigo 79°. As agdes sdo indivisiveis perante a Companhia e ndo poderido ser caucionadas, empenhadas,
oneradas ou gravadas, total ou parcialmente, a qualquer titulo, exceto mediante autorizagdo em assembleia
geral que representem a maioria absoluta do capital social.

Artigo 82. As agdes da Companhia sio nominativas e a sua propriedade presumir-se-a pela inscrigdo do
nome do acionista no Livro de Registro de A¢des Nominativas, e a Companhia somente emitira certificados
de agbes a requerimento do acionista, devendo ser cobrados deste os respectivos custos. Qualquer
transferéncia de agées sera feita por meio da assinatura do respectivo termo no Livro de Registro de
Transferéncia de A¢gdes Nominativas.

Capitulo III
Assembleia Geral

Artigo 92. As assembleias gerais realizar-se-do, ordinariamente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes
ao término do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que exigirem os interesses sociais ou quando
as disposigdes deste Estatuto Social ou da legislagdo aplicavel exigirem deliberagées das acionistas.

Paragrafo Primeiro - Os acionistas poderio ser representados nas assembleias gerais por mandatario, nos
termos da Lei das S.A, mediante procuragdo com poderes especificos, a qual ficara arquivada na sede da
Companhia.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral sera presidida pelo acionista que na ocasido for escolhido por
maioria de votos dos presentes e secretariadas por quem ele indicar.

Artigo 10. As assembleias gerais serdo convocadas e instaladas na forma da Lei das S.A. As deliberagdes das
assembleias gerais, exceto se quérum maior for exigido pela legislagdo aplicavel ou pelo presente Estatuto
Social, serdo tomadas por acionistas representando a maioria do capital social votante.

Paragrafo Primeiro - Independentemente das formalidades de convocagdo previstas na Lei das S.A., sera
considerada regular a assembleia geral a que comparecerem todos os acionistas.
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Paragrafo Segundo - As assembleias gerais ordindrias e extraordindrias poderdo ser cumulativamente
convocadas e instaladas, podendo ser realizadas no mesmo local, data e hora, bem como formalizadas em
ata Unica.

Capitulo IV
Administragio da Companhia e Diretoria

Artigo 11. A Companhia sera administrada por uma Diretoria composta por, no minimo, 2 (dois) Diretores
e, no maximo, 4 (quatro) Diretores, sendo necessariamente um Diretor de Securitizagdo, um Diretor de
Compliance e Controles Internos, e um Diretor de PLD/FTP. O outro, se eleito, sera Diretor sem designag¢ao
especifica, todos nomeados pelos acionistas por um mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleigdo.

Artigo 12. Caberi aos Diretores assegurar o funcionamento regular da Companhia, tendo poderes para
praticar todos e quaisquer atos relativos aos fins sociais, exceto aqueles que, por lei ou por este Estatuto
Social, dependam de prévia aprovagdo da assembleia geral. Os Diretores terdo as atribuigdes e designagdes
que lhes forem conferidas por lei e por este Estatuto Social, conforme os paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Diretor de Securitizagdo: (i) a responsabilidade pelas atividades de
securitizagdo, conforme artigo 52, inciso I, da Resolugdo CVM 60; e (ii) a responsabilidade pela distribuigdo
de titulos de securitizagdo de sua propria emissdo, sem a contratagdo de instituigdo intermedidria até o valor
de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), conforme artigos 5¢, pardgrafo 12, e 43, ambos da
Resolugdao CVM 60.

Paragrafo Segundo - Compete ao Diretor de Compliance e Controles Internos: (i) representar a Companhia
perante a CVM, Banco Central do Brasil e demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais; (ii) a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos previstos na Resolugdo CVM 60; e (iii) representar a Companhia junto a seus investidores
e acionistas.

Paragrafo Terceiro - Compete ao Diretor de PLD/FT: (i) representar a Companhia perante os 6rgidos
relacionados as atividades de prevengdo de prevengdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da prolifera¢do de armas de destrui¢io em massa; e (ii) a responsabilidade
pelas atividades relacionadas as politicas e mecanismos de preven¢do a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de destrui¢io em massa na
Resolugdo CVM n? 50, de 31 de agosto de 2021

Artigo 13. Os Diretores tomardo posse mediante assinatura dos respectivos termos de posse no Livro de
Registro de Ata de Reunido de Diretoria, permanecendo em seus respectivos cargos até a posse de seu
sucessor, sendo dispensada caug¢do ou garantia para o exercicio de suas fungdes.

Paragrafo Unico - A remuneragio global dos Diretores sera anualmente fixada pela assembleia geral,
cabendo aos Diretores deliberar sobre a respectiva distribuigao.

Artigo 14. A Companhia devera ser representada: (i) em conjunto por 02 (dois) Diretores; (ii) por 01 (um)
Diretor em conjunto com 01 (um) procurador nomeado por outro Diretor; ou (iv) em conjunto por 02 (dois)
procuradores, sendo cada procurador nomeado por um Diretor.

Paragrafo Unico - As procuragdes mencionadas no caput deste artigo 14 deverdo ser outorgadas , por
qualquer Diretor, isoladamente, devendo ter expressamente especificados os poderes outorgados, sob pena
de invalidade do mandato, ndo podendo possuir validade superior a 01 (um) ano, exceto as de carater “ad
judicia”.

Artigo 15. E expressamente vedado e sera nulo de pleno direito o ato praticado por qualquer Diretor da
Companhia que a envolva em obrigagdes relativas a negdcios e operagdes estranhos ao objeto social da
Companhia nio previamente aprovados em assembleia geral, como, por exemplo, a outorga de aval, fianga,
endosso e outras garantias.
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Artigo 16. Nos casos de morte, impedimento, afastamento temporario, rentincia ou qualquer outra forma
de vacancia do cargo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, por qualquer motivo, do Diretor, devera ser
convocada uma assembleia geral a ser realizada no prazo maximo de 10 (dez) dias, que deliberara sobre a
eleigdo do Diretor substituto.

Artigo 17. As Reunides de Diretoria serdo consideradas validamente instaladas na presen¢a de todos os
Diretores eleitos, caso em que independerdo de convocagio.

CapituloV
Conselho Fiscal

Artigo 18. A Companhia possuira um Conselho Fiscal, ndo tendo carater permanente, composto por 03
(trés) membros e suplentes em igual nimero, sendo um presidente, um vice-presidente e um conselheiro
sem denominagdo especifica, eleitos pela assembleia geral, admitida a reelei¢do, com atribuig¢des e prazos
de mandato previstos em lei.

Paragrafo Primeiro - O Conselho Fiscal somente sera instalado nos exercicios fiscais em que for convocado
pelos acionistas, nos termos da lei.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral que eleger os membros do Conselho Fiscal também sera
responsavel por estabelecer as respectivas remuneragdées.

Capitulo VI
Exercicio Social, Demonstragdes Financeiras e Destinagido do Lucro

Artigo 19. O exercicio social da Companhia iniciar-se-a no dia 01 de janeiro de cada ano e terminard em 31
de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio social, serdo elaboradas pela diretoria as
demonstragées financeiras do correspondente exercicio, em conformidade com o artigo 176 da Lei das S.A.,
as quais serdo apreciadas pela assembleia geral ordinaria em conjunto com a proposta de destinagdo do
lucro liquido do exercicio.

Paragrafo Primeiro - Os lucros liquidos apurados em balango, depois de deduzidos 5% (cinco por cento)
para a constitui¢do do fundo de reserva legal, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital social, ficardo
a disposi¢do da assembleia geral, que devera decidir quanto a sua aplicagdo em dividendos, fundos de
reserva ou reinvestimento.

Paragrafo Terceiro — A distribui¢do de dividendos aos acionistas serd sempre em conformidade com a
participagdo aciondria detida por cada um deles no capital social da Companhia.

Capitulo VII
Liquidagao

Artigo 20. A Companhia serd dissolvida ou liquidada nos casos previstos em lei ou por deliberagido da
assembleia geral. Compete a assembleia geral estabelecer a forma da liquidagdo e nomear o liquidante,
fixando seus poderes e estabelecendo suas remuneragdes, conforme previsto em lei.

Paragrafo Unico - Havendo pedido de acionistas que representem os percentuais minimos previstos no
paragrafo 22 do artigo 161 da Lei das S.A., o Conselho Fiscal devera funcionar no periodo de liquidagdo da
Companhia.

Capitulo VIII
Disposi¢des Gerais

Artigo 21. A Companhia observara e respeitard integralmente o acordo de acionistas que venha a ser
arquivado na sua sede, durante todo o periodo de sua vigéncia, na forma do artigo 118 da Lei das S.A,,
cabendo a Diretoria recusar o registro de transferéncias de agdes ou criagdo de 6nus sobre agdes que sejam
contrdarias ao eventual acordo de acionistas, e ao Presidente da Assembleia Geral recusar a computar os
votos langados contra o mesmo acordo de acionistas. Os direitos, obrigagdes e responsabilidades resultantes
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do acordo de acionistas serdo validos e oponiveis a terceiros tdo logo tenham sido averbados nos livros de
Registro de A¢gdoes Nominativas da Companbhia.

Artigo 22. Os Diretores poderio aprovar a criagdo de comités técnicos e consultivos, com objetivos e fungdes
definidos, hipdtese em que serdo estabelecidas normas aplicaveis aos drgdos, incluindo regras sobre
composigdo e funcionamento.

Artigo 23. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei das S.A., pelas leis e regulamentos
especificos sobre o tipo societdrio e demais normas da legislacdo pertinente, e pela deliberacdo da
assembleia geral nas matérias que lhe caiba livremente decidir.

Artigo 24. Fica eleito o foro da Comarca de Uberldndia, Estado de Minas Gerais, com rentincia de qualquer
outro, por mais especial ou privilegiado que seja, como Unico competente a conhecer e julgar qualquer
questdo ou causa que, direta ou indiretamente, derivem da celebragdo deste Estatuto Social ou da aplicagao

de seus preceitos.
* % %
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Anexo 11
Boletim de Subscri¢ao do aumento de capital da¥amastra Securitizadora S.A. (razao social alterada
da anteriormente denominada Companhia Securitizadora Kanastra) aprovado em Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 07 de margo de 2023.

1. Companhia emissora; Kanastra Securitizadora S.A., (razdo social alterada da anteriormente
denominada Companhia Securitizadora Kanastra), sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n¢ 71, sala 803-C,
Jardim Sul, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 48.238.484/0001-38, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31300150178.

2. Yalor da subscricio: R$ 990.000,00 (novecentos e noventa mil reais) totais, mediante a emissao
de 990.000 (novecentas e noventa mil) novas agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
ao pre¢o de emissdao de R$1,00 (um real) por agdo, integralmente destinado a conta de capital social
da Companbhia.

3. Sul A = 1 A fi le Li =
Subscritor Agdes Subscritas Precgo de Forma de
subscricio total Integralizacdo

Kanastra Holding Ltda., sociedade | 989.901 (novecentas e | R$ 989.901 | Em moeda corrente
empresdria limitada unipessoal com | oitenta e  nove mil | (novecentos e | nacional, mediante a
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado | novecentas e uma) oitenta e nove mil | transferéncia de recursos
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente novecentos e um | imediatamente
Juscelino Kubitschek, 42 andar, sala reais) disponiveis.

18, niimero 1327 - Itaim Bibi, Sdo
Paulo/SP, CEP 04543-011, inscrita
no CNP]/ME sob o n?
48.058.675/0001-18, com seus atos
constitutivos registrados na Junta
Comercial do Estado de Minas
Gerais sob o NIRE 35239969846.

Kanastra Holding Financeira | 99 (noventa e nove) R$99,00 (noventae | Em moeda corrente
Ltda., sociedade empresaria nove reais) nacional, mediante a
limitada, com sede na cidade de Sio transferéncia de recursos
Paulo, Estado de Sio Paulo, na imediatamente

Avenida Presidente Juscelino disponiveis.

Kubitschek, 42 andar, sala 18,

nimero 1327 - Itaim Bibi, Sio

Paulo/SP, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2
47.926.377/0001-30, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sido Paulo
sob o NIRE 35239900218.

Mesa
Dezufignad by: Nocubignerd by
Gustawo Magli Borps (—mmu Pauding (Limip Pagnsua
Gustavo Mapeli Borges Michelle Paulnvo temitg Pagnocca
Presidente da Mesa Secretdria da Mesa
cionist T med oy Oanufigned by
Léu.s{m MaL auml Humbm‘o Melo Kodngues da Siba ? Magt| Maniul tumberto Aty Kodirigues
1130 1024 rrgETe 946D AdS
Kanastra Holdu;'gl‘t:;;. frepumamaRre Kanastra Holding Financerra Ltda. "
Por: Gustavo Mapeli Borges e Manuel Humberto Por: Gustavo Mapeli Borges e Manuel Humberto
Netto Rodrigues da Silva Netto Rodrigues da Silva
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Anexo III
TermmodeRemincia

Carlos Mauricio Sakata Mirandola

X, Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
P Certifico o registro sob o n°® 10166599 em 15/03/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231392095

i 14/03/2023. Autenticagdo: 89B9BCCOFF5E9EAOED17FABAG6FE81E79879F7D5. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/139.209-5 e o cédigo de seguranga CLsSE Esta copia foi autenticada

digitalmente e assinada em 15/03/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral. . o
U Aot T nam 49me




CARTA DE RENUNCIA

Destinataria:

Companhia Securitizadora Kanastra S.A.
Av. dos Vinhedos, 71, Sala 802-B
Ubetlindia, MG, CEP 38411-848

Ref.: Rendncia ao cargo de Diretor

Prezados,

Eu, CARLOS MAURICIO SAKATA MIRANDOLA, brasileiro, solteiro, advogado,
portador da Cédula de Identidade RG n°® 32.383.545-4/SSP, inscrito no CPF/MF sob o n°
220.904.688-23, com escritorio na Av. dos Vinhedos, 71, Sala 802-B, Uberlandia, MG, CEP
38411-848, venho por meio desta, comunicar minha renincia irretrativel ao cargo de
Diretor da Companhia Securitizadora Kanastra, sociedade por agdes, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 48.238.484/0001-38, com sede na Av. dos Vinhedos, 71, Sala 802-B,
Uberlandia, MG, CEP 38411-848 (“Companhia”), para o qual fui eleito em 23 de setembro

de 2022, deixando de exercer, a partir 13 de janeiro de 2023, quaisquer fung¢des inerentes ao

cargo e isentando-me de todas e quaisquer responsabilidades enquanto diretor da

Companhia, a partir desta data.

Atenciosamente,

Sdo Paulo, 13 de janeiro de 2023.

CARLOS MAURICIO SAKATA MIRANDOLA

2349383v1
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L

Anexo IV
Termo de Posse
Bruno Lajarin Garcia

TERMO DE POSSE

Aos 07 dias do més de margo de 2023, tomou posse na sede da Kanastra Securitizadora S.A., localizada na
Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala 802-B, Jardim Sul, CEP
38411-159 (“Coinpanhia™), o Sr. Bruno Lajarin Garcia, brasileiro, bacharel em direito, casado, inscrito no
CPF/ME sob o n? 354.301.788-88, portador do documento de identidade n® 41629671, SSP/SP, residente e
domiciliado a Rua Soldado Cristévao Morais Garcia, n® 521, casa 02, parque Novo Mundo, CEP 02187-090,
na cidade de Sao Paulo/SP, na qualidade de Diretor de Compliance e Controles Internos, pelo que assina o
presente termo para todos os fins de direito. O mandato serd de 2 (dois) anos contados da presente
Assembleia Geral Extraordinaria.

O Diretor de Compliance e Controles Internos eleito na presente Assembleia Geral Extraordindria, realizada
nesta data, ora empossado, declara que, sujeito as penas fixadas em lei: (i) ndo esta impedido por lei
especial, ou condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra
a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou sujeito a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no artigo 147, §12, da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“l.ei 3.A."); (ii) atende ao requisito de reputagio ilibada
estabelecido pelo artigo 147, §12, da Lei das S.A,; e (iii) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser
considerada concorrente da Companhia, e ndo tem, nem representa, interesse conflitante com o da

Companhia, na forma do artigo 147, §32, incisos I e Il da Lei das S.A.

Uberlandia, 07 de margo de 2023.

Onauignes by:
e (sann. Gartia
BYIIM R21Ga X0 A0 N
Bruno Lajarin Garcia
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AnexoV
TermodePosse
Gustavo Caceres Minella

TERMO DE POSSE

Aos 07 dias do més de margo de 2023, tomou posse na sede da Kanastra Securitizadora S.A., localizada na
Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n2 71, sala 802-B, Jardim Sul, CEP
38411-159 (“Companhia”), o Sr. Gustavo Caceres Minella, brasileiro, internacionalista, solteiro, inscrito no
CPF/ME sob o n? 405.554.698-08, portador do documento de identidade n? 40.658.305-5, SSP-SP, residente
e domiciliado a Rua Augusta, n? 475. Apto 407, bairro Consolagdo, Sdo Paulo/SP, CEP 01305-000, na
qualidade de Diretor de PLD/FTP, pelo que assina o presente termo para todos os fins de direito. O mandato
sera de 2 (dois) anos contados da presente Assembleia Geral Extraordinaria.

O Diretor de PLD/FTP eleito na presente Assembleia Geral Extraordinaria, realizada nesta data, ora
empossado, declara que, sujeito as penas fixadas em lei: (i) ndo estad impedido por lei especial, ou condenado
por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a
fé publica ou a propriedade, ou sujeito a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos, como previsto no artigo 147, §1¢, da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das S.A."); (ii) atende ao requisito de reputagio ilibada estabelecido pelo artigo 147, §19, da
Lei das S.A.; e (iii) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da Companhia, e
nao tem, nem representa, interesse conflitante com o da Companbhia, na forma do artigo 147, §3¢, incisos I e
I da Lei das S.A.

Uberlandia, 07 de margo de 2023.

Noculigned oy
6»1{.\" C/dun.s Mu'tl.“s

S— PRI AF IRMAFLTY

Gustavo Caceres Mineila
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Certificado de conclusao

ID de envelope: 03056336CA554C10A2A1D9D8240D6F7D
Assunto: Conclua com o DocuSign: AGE - Securitizadora Kanastra
Envelope de origem:

Pagina do documento: 12
Certificar paginas: 2

Assinatura guiada: Ativada

Selo do ID do envelope: Ativada
Fuso horario: (UTC-08:00) Hora do Pacifico (EUA e Canadd)

Assinaturas: 14
Iniciais: 0

Controlo de registos

Estado: Original
08/03/2023 09:45:44

Titular: Dmitrii Petrovich
petrovich@castropetrovich.com.br

Eventos do signatario Assinatura
Bruno Lajarin Garcia = 10msuIRonby
bruno.lajatrin@kanastra.com.br Eruns (aarw Gartia

Nivel de seguranga: Correio eletronico, Autenticaggo " =¥7*>%

de conta (Nenhuma)
Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Utilizar o enderecgo IP: 179.225.177.146

Aviso legal de registos e assinaturas eletrénicos:
Nao disponivel através do DocuSign

Doculigiwd Dy
Coustonr C.Bueces Midla

EAOMEZF AP AN

Gustavo Céceres Minella
gustavo minella@kanastra.com.br

Nivel de seguranga: Carreio etetrénico, Autenticagao
de conta (Nenhuma)
Adog3o de assinatura: Estilo pré selecionado

Utilizar o endereco IP: 186.204.62.84

Aviso legal de registos e assinaturas eletrénicos:
Nao disponivel através do DocuSign

DoquBLyeRrl Ny

Gustano Mapli Dorps

& YNAGORS P aul)

Gustavo Mapeli Borges
gustavo.mapeli@kanastra.com.br

Nivel de seguranga: Correio eletrénico, Autenticagao
de conta (Nenhuma)
Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Utilizar o endereco IP: 104.28.199.66

Aviso legal de registos e assinaturas eletrénicos:
Nao disponivel através do DocuSign

DonuSuyrens 1.

Mavnl Bumberto Mito &Ws da Siva

CHERMANIFAR J e

Manuel Humberto Netto Rodrigues da Silva
manuel. neito@kanastra.ccm.br

Nivel de seguranga: Correic eletronico, Autenticagdo
de conta (Nenhuma)
Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado

Utilizar o endereco IP: 187.121.18.232

Aviso legal de registos e assinaturas eletrénicos:
Nao disponivel através do DocuSign

DocuSign
Estado: Concluido

Autor do envelope:

Dmitrii Petrovich

Alameda Campinas, 309

nil

Atibaia, BR-SP 12497480
petrovich@castropetrovich.com.br
Endereco IP: 186.206.254.29

Local: DocuSign

Carimbo de data/hora
Enviado: 08/03/2023 09:48:46
Visualizado: 08/03/2023 09:56:14
Assinado: 08/03/2023 10:27:00

Enviado: 08/03/2023 09:48:47
Visualizado: 08/03/2023 10:49:13
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Enviado: 08/03/2023 09:48:48
Reenviado: 08/03/2023 14:41:05
Visualizado: 08/03/2023 17:07:51
Assinado: 08/03/2023 17:08:02

Enviado: 08/03/2023 09:48:50
Reenviado: 08/03/2023 14:41:06
Reenviado: 09/03/2023 16:03:34
Reenviado: 13/03/2023 06:46:07
Visualizado: 13/03/2023 07:44:42
Assinado: 13/03/2023 07:45:24
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Eventos do signatario Assinatura Carimbo de data/hora

Micheie Paulino Leimig Pagnocca astlieugt o Enviado: 08/03/2023 09:48:51
michelle.pagnocca@kanastra.com.br Midule Paulino (Limig Pagnova Visualizado: 08/03/2023 10:29:23
Nivel de segurang¢a: Correio eletrénico, Autenticagdo freamncsoneco Assinado: 08/03/2023 10:30:10

de conta {Nenhuma)
Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado

Utilizar o endereco IP: 179.110.84.144

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:
Nao disponivel através do DocuSign

Eventos de signatario presencial Assinatura Carimbo de data/hora
Eventos de entrega do editor Estado Carimbo de data/hora
Eventos de entrega do agente Estado Carimbo de data/hora
Evento de entrega do intermediario Estado Carimbo de data/hora
Eventos de entrega certificada Estado Carimbo de data/hora
Eventos de cépia Estado Carimbo de data/hora
Dmitrii Petrovich Copiado Enviado: 08/03/2023 09:48:46
petrovich@castropetrovich.com.br Reenviado: 13/03/2023 07:45:28
Sécio

Castro Petrovich Advogados

Nivel de seguranga: Correio eletrénico, Autenticagdo
de conta (Nenhuma)

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:
Na&o disponivel através do DocuSign

Thiago Werneck Valente Copi ado Enviado: 08/03/2023 09:48:52
thiago.valente@kanastra.com.br Visualizado: 08/03/2023 10:21:13

Nivel de seguranga: Correio eletrénico, Autenticagédo
de conta (Nenhuma)

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:
Nao disponivel através do DocuSign

Vanessa Armigliato Copiado Enviado: 08/03/2023 09:48:52
v.armigliato@castropetrovich.com.br

Nivel de seguranga: Correio eletrénico, Autenticagdo

de conta (Nenhuma)

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:
Nao disponivel através do DocuSign

Eventos relacionados com a Assinatura Carimbo de data/hora
testemunha

Eventos de notario Assinatura Carimbo de data/hora
Eventos de resumo de envelope Estado Carimbo de data/hora
Envelope enviado Com hash/encriptado 08/03/2023 09:48:53
Entrega certificada Seguranga verificada 08/03/2023 10:29:23
Processo de assinatura concluido Seguranga verificada 08/03/2023 10:30:10
Concluido Seguranga verificada 13/03/2023 07:45:24
Eventos de pagamento Estado Carimbo de data/hora
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Identificagdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
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DECLARAGCAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Dmitrii Petrovich, com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 320809, expedida em 07/07/2018, inscrito no
CPF n° 384.950.128-04, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢gdes administrativas e clveis, que o(s)
documento(s) abaixo indicado(s) é/sd3o auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. AGE de 07.03.2023 - 16 pagina(s)
Sao Paulo/SP, 14 de margo de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: Dmitrii Petrovich
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PETROVICH

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROCURACAO

KANASTRA SECURITIZADORA S.A., sociedade empresaria por agdes de capital fechado,
sediada a Avenida dos Vinhedos, n? 71, sala 802-B, Jardim Sul, na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, CEP 38411-848, inscrita no CNP]J/ME sob o n? 48.238.484/0001-
38, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
sob o NIRE 31300150178, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seus
diretores infra-assinados (“Outorgante”) outorga poderes de representagdo a: CARLOS
HENRIQUE MIRANDA DE CASTRO, brasileiro, solteiro, advogado, portador da cédula de
identidade RG n243.607.927-6 SSP/SP, inscrito na OAB/SP sobn? 315.221e no CPF/ME sob
n? 370.418.498-56; DMITRII LENZI PETROVICH brasileiro, solteiro, advogado, portador
da cédula de identidade RG n2 45.977.230-2 SSP/SP, inscrito na OAB/SP sob n2 320.809 e
no CPF/ME sob n? 384.950.128-04; VANESSA LUIZETTI ARMIGLIATO, brasileira, solteira,
advogada, portadora da cédula de identidade RG n? 38.852.570 SSP/SP, inscrita na OAB/SP
sob o n? 428.010 e no CPF/ME sob o n? 419.306.768-83; e LETICIA VIEIRA BARBOSA,
brasileira, solteira, todos integrantes portadora do documento de identificagio RG n2
16.451.958 e inscrita no CPF/ME sob o n? 122.790.516-5, todos integrantes da sociedade
CASTRO E PETROVICH SOCIEDADE DE ADVOGADOS, com endere¢o profissional na
Avenida Paulista, n? 726, 132 andar, Cj. 1303, Bela Vista, municipio de Sao Paulo Estado de
Sdao Paulo, CEP 01311-000, inscrita no CNPJ/ME sob n¢ 29.291.050/0001-57
(“Outorgados”), aos quais confere poderes para representagdo perante todas e quaisquer
Juntas Comerciais, secretarias e postos avangados da Receita Federal do Brasil, Secretarias
da Fazenda de todas e quaisquer unidades federativas do territério nacional e prefeituras
municipais em geral, especificamente para registro de atos societarios, procuragdes e
documento de interesse da Outorgante em geral, com a consequente alteragao e atualizagio
cadastral necessarias, podendo, portanto, acessar dados da Outorgante ja constantes do
sistema de cadastro central dos respectivos drgios mencionados anteriormente, solicitar,
emitir e obter certiddes de qualquer natureza, bem como solicitar, preencher, assinar e
entregar formularios, Documentos Basicos de Entrada do CNP], requerimentos fisicos e/ou
eletrénicos disponiveis em qualquer secretaria e/ou base de dados e, ainda, requerer e/ou
apresentar toda e qualquer documentagao solicitada pelos referidos 6rgaos, departamentos
e secretarias internas destes para iniciar, dar continuidade e/ou finalizar o registro de
qualquer documento, bem como dar abertura, prosseguimento e/ou encerramento a
quaisquer processos em ambito administrativo podendo assinar declaragdes em geral, em
especial aquelas emitidas e solicitadas pelas Juntas Comerciais e, enfim, resolver quaisquer
pendéncias da Outorgante.

Esta procuragio tem prazo de validade de 1 (um) ano.

Sao Paulo, 09 de margo de 2023.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Michele Panline [Limig Pagnoua (ardss Mawritio Sakata Mivandsola
BCADIALACSREADD. 2ODARSAISEIMAEE

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
Por: Michelle Paulino Pagnocca e Carlos Mauricio Sakata Mirandola

Vista Sdp Paulo
01310-910

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

i Anexo
Identificagdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
. [23/139.209-5 MGP2300212694 14/03/2023
. |Identificagso do(s) Assinante(s)
, |CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Dmitrii Petrovich, com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n® 320809, expedida em 07/07/2018, inscrito no
CPF n° 384.950.128-04, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢gdes administrativas e civeis, que o(s)
documento(s) abaixo indicado(s) é/sao auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. Documento Advogado - 2 pagina(s)
2. Procuragdo - 1 pagina(s)
3. Documento Diretor Bruno - 1 pagina(s)

4. Documento Diretor Gustavo - 1 pagina(s)
Sao Paulo/SP , 14 de margo de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: Dmitrii Petrovich

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico o registro sob o n° 10166599 em 15/03/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231392095
- 14/03/2023. Autenticacdo: 89B9BC COFFSE9EAOED17FABAG6FE81E79879F7D5. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/139.209-5 e o cédigo de seguranga CLsE Esta cépia foi autenticada
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., de NIRE
3130015017-8 e protocolado sob o numero 23/139.209-5 em 14/03/2023, encontra-se registrado na Junta
Comercial sob o numero 10166599, em 15/03/2023. O ato foi deferido eletrébnicamente pelo examinador
Kenia Mota Santos Machado.

Certifica o registro, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua validagdo, devera ser
acessado o sitio eletrbnico do Portal de Servicos / Validar Documentos (https:/
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o numero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

S |ePE Nome
" |384.950.128-04 |DMITRII LENZ| PETROVICH

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH
Anexo
Assinante(s)
CPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

: '~ Declaragao Documento Principal

IS o Assinante(s)
. |cPF Nome

384.950.128-04 DMITRII LENZI PETROVICH

/'l Declaragao Documento(s) Anexo(s)

Assinante(s)

CPF Nome
384.950.128-04 DMITRII LENZ| PETROVICH

: ! Belo Horizonte. quarta-feira, 15 de margo de 2023

Documento assinado eletronicamente por Kenia Mota Santos Machado, Servidor(a)
Publico(a), em 15/03/2023, as 09:25 conforme horario oficial de Brasilia.

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servicos da jucemg

informando o ndmero do protocolo 23/139.209-5.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Identificagéo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

i | Belo Horizonte. quarta-feira, 15 de margo de 2023

! Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico o registro sob o n°® 10166599 em 15/03/2023 da Empresa KANASTRA SECURITIZADORA S.A., Nire 31300150178 e protocolo 231392095
" - 14/03/2023. Autenticagcdo: 88B9BCCOFFSESEAOED17FABAG6FE81E79879F7D5. Marinely de Paula Bomflm - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/139.209-5 e o cédigo de seguranga CLsE Esta copia foi autenticada

digitalmente e assinada em 15/03/2023 por Marinely de Paula Bomflm Secretaria-Geral. o '
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E&3 srasiL Acesso & informagdo Participe  Servigos Legislagdo

Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Canais

Denominagao Social
CNPJ

Data de Registro
Cédigo CVM

Situagao

Data Situagao
Categoria de Registro
Data Inicio na Categoria

Mapa de Sistemas =~ Site CYM  Suporte a Sistemas

DADOS CADASTRAIS DE COMPANHIAS SECURITIZADORAS

: COMPANHIA SECURITIZADORA KANASTRA
: 48.238.484/0001-38

: 06/12/2022

: 876

: ATIVO

: 06/12/2022

: Categoria S2

: 06/12/2022

Fale com a CVM
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2° (SEGUNDO) ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO, EM 5 (CINCO)
SERIES, SENDO 1 (UMA) SERIE PARA COLOCACAO PRIVADA E 4 (QUATRO)
SERIES PARA COLOCACAO PUBLICA, EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA KANASTRA
SECURITIZADORA S.A.,, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
IMOBILIARIOS ORIGINADOS PELA SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

(1) KANASTRA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acOes com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “S2”, com sede
na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n® 71, Sala 803-C, CEP
38411-848, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPJ")
sob o n° 48.238.484/0001-38, na qualidade de emissora, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade
de agente fiduciario nomeado nos termos da Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme
alterada ("Lei 14.430"), e da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("Resolucao CVM 17"), neste ato representada na forma de seu contrato social (“"Agente
Fiduciario”, e quando em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

a) No dia 27 de dezembro de 2023, as Partes celebraram o “7ermo de Securitizacdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 (Primeira) Emissdo, em 5 (Cinco) Séries, sendo 1 (Uma)
Série para Colocacdo Privada e 4 (Quatro) Series para Colocacdo Publica, em Regime de Melhores
Esfor¢os, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Kanastra Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios Imobilidrios Originados pela Solfécil Energia Solar Tecnologia e
Servigos Financeiros Ltda.” (“Termo de Securitizacdo Original”), nos termos da Lei 14.430, da
Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 60"),
da Resolugdo CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugcao CVM 160") e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, o qual previu a 12 (primeira) emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Emissora, em até 5 (cinco) séries, sendo 1 (uma) série
para colocacdo privada e 4 (quatro) séries para colocacdo publica (“"Emissao” e “CRI”,
respectivamente);

b) No dia 08 de janeiro de 2023, as Partes celebraram o “1° (Primeiro) Aditamento Ao Termo
De Securitizacdo De Certificados De Recebiveis Imobilidrios Da 12 (Primeira)Emisséo, Em 5 (Cinco)
Séries, Sendo 1 (Uma) Série Para Colocagdo Privada E 4 (Quatro) Séries Para Colocacdo Publica, Em
Regime De Melhores Esforcos, Sob O Rito De Registro Automatico De Distribuicdo, Da Kanastra
Securitizadora S.A., Lastreados Em Direitos Creditorios Imobilidrios Originados Pela Solfacil Energia
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Solar Tecnologia E Servigos Financeiros Ltda.” (“Primeiro Aditamento”, e em conjunto com o
Termo de Securitizacdo Original, o “Termo de Securitizacdao”);

C) Nesta Data, por meio deste “2° (Segundo) Aditamento Ao Termo De Securitizagdo De
Certificados De Recebiveis Imobilidrios Da 12 (Primeira)Emissdo, Em 5 (Cinco) Séries, Sendo 1
(Uma) Série Para Colocagdo Privada E 4 (Quatro) Séries Para Colocagdo Publica, Em Regime De
Melhores Esforcos, Sob O Rito De Registro Automatico De Distribuicdo, Da Kanastra Securitizadora
S.A.,, Lastreados Em Direitos Creditorios Imobilidrios Originados Pela Solfacil Energia Solar
Tecnologia E Servigos Financeiros Ltda." (“"Segundo Aditamento”), as Partes desejam aditar o
Termo de Securitizagdo, nos termos abaixo previstos; e

d) Em razdo da ndo integralizacdo dos CRI até a presente data, fica dispensada a realizacao
da Assembleia Especial de Titulares de CRI (conforme definido no Termo de Securitizagdo) para a
formalizagao das alteragOes desejadas.

ISTO POSTO, resolvem a Emissora e o Agente Fiduciario, na melhor forma de direito, celebrar o
presente Segundo Aditamento, que se regera pelas clausulas e condigdes abaixo dispostas:

CLAUSULA I
TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagdo, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto
se de outra forma definidos no presente Segundo Aditamento.

CLAUSULA II
ALTERACOES DO TERMO DE SECURITIZACAO

2.1. As Partes decidem, de comum acordo, por meio do presente Segundo Aditamento, em
virtude de exigéncias solicitados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"), alterar as
Clausulas 2.2, 2.8.1, 4.2.1, 4.3.1, 5.4, 5.7, 5.10, 5.13, 5.16, bem como excluir as Clausulas 5.19,
5.19.1, 5.19.2, 5.19.3 e 5.19.4 do Termo de Securitizagdo, para refletir tais exigéncias, o qual
passara a vigorar conforme a versao consolidada constante no Anexo A deste Segundo Aditamento;

2.2. As Partes decidem, de comum acordo, por meio do presente Segundo Aditamento, alterar
a Clausula 5.5., de modo a alterar o percentual de sobretaxa (spread) da Remuneragao dos CRI da
Segunda Série (conforme definido no Termo de Securitizacdo) de 3,00% (trés inteiros por cento)
ao ano para 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano e de 12,93% (doze
inteiros e noventa e trés centésimos por cento) ao ano para 12,52% (doze inteiros e cinquenta e
dois centésimos por cento), bem como aprovar as demais alteragGes que dela decorrerem, passando
a Clausula 5.5 a vigorar conforme a versdao consolidada constante no Anexo A deste Segundo
Aditamento; e

2.3. As Partes decidem, de comum acordo, alterar a Clausula 4.3.6 do Termo de Securitizacao
para retificar o Periodo de Reserva (conforme definido no Termo se Securitizagdo), o qual passara
a corresponder ao intervalo entre 17 de janeiro de 2024 e 09 de fevereiro de 2024, conforme versao
consolidada constante no Anexo A deste Segundo Aditamento.
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CLAUSULA III
DAS RATIFICACOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condicOes estabelecidas no Termo de Securitizagao e ndo expressamente alterados
por este Segundo Aditamento.

3.1.1. O Anexo A a este Segundo Aditamento representa a versao consolidada do Termo de
Securitizacdo, refletindo as alteracdes objeto deste Segundo Aditamento e acordado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

CLAUSULA 1V
DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1.  As obrigagGes assumidas neste Segundo Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.2. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Segundo
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula deste Segundo Aditamento, as Partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdao, neste
Segundo Aditamento, de termos e condigGes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagao da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.4, Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessado entre as Partes sera sempre considerada
mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacdo, alteracdo,
transigéncia, remissao, modificagao ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

4.5. Qualquer alteracdo a este Segundo Aditamento somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento prdprio assinado por todas as Partes.

4.6. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes deste Segundo
Aditamento.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento na presenca de 2
(duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 10 de janeiro de 2024.

[ O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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(Pagina de assinaturas 1/3 do 2° (Segundo) Aditamento Ao Termo De Securitizacdo De Certificados
De Recebiveis Imobilidrios Da 1@ (Primeira)Emissdo, Em 5 (Cinco) Séries, Sendo 1 (Uma) Série Para
Colocacdo Privada E 4 (Quatro) Séries Para Colocacdo Publica, Em Regime De Melhores Esfor¢os,
Sob O Rito De Registro Automatico De Distribuicdo, Da Kanastra Securitizadora S.A., Lastreados Em
Direjtos Creditorios Imobilidrios Originados Pela Solfacil Energia Solar Tecnologia E Servicos

Financeiros Ltda.)
KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
Securitizadora
DocuSigned by: DocuSigned by:
Mavsal thumburto Nette Xoh‘qu da Siva (z;mw Andvade da Sibia
U e I
| 1sBe= g8
CSEBBAB7F6E7438CB1194EB7293368DD 48129F23CEBGE46F494432A9BDFED318A
Nome: Manuel Humberto Netto da Silva Nome: Gabriela Andrade da Silva
Cargo: Diretor de Securitizacao Cargo: Procuradora
4
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(Pagina de assinaturas 2/3 do 2° (Segundo) Aditamento Ao Termo De Securitizacdo De Certificados
De Recebiveis Imobilidrios Da 1@ (Primeira)Emissdo, Em 5 (Cinco) Séries, Sendo 1 (Uma) Série Para
Colocacdo Privada E 4 (Quatro) Séries Para Colocacdo Publica, Em Regime De Melhores Esforgos,
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TERMO DE SECURITIZAGCAO CONSOLIDADO

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO, EM 5 (CINCO) SERIES, SENDO 1 (UMA) SERIE
PARA COLOCACAO PRIVADA E 4 (QUATRO) SERIES PARA COLOCACAO PUBLICA,
EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DA KANASTRA SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS ORIGINADOS PELA SOLFACIL
ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

entre

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.

na qualidade de Emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

na qualidade de Agente Fiduciario, representando os interesses dos Titulares de CRI.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO, EM 5 (CINCO) SERIES, SENDO 1 (UMA) SERIE PARA
COLOCACAO PRIVADA E 4 (QUATRO) SERIES PARA COLOCAGCAO PUBLICA, EM
REGIME DE MELHORES ESFORCOS, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA KANASTRA SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS IMOBILIARIOS ORIGINADOS PELA SOLFACIL ENERGIA SOLAR
TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

(1) KANASTRA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acbes com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “S2", com sede
na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n° 71, Sala 803-C, CEP
38411-848, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 48.238.484/0001-38, na qualidade de emissora, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”);

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Lei n°® 14.430, de 03 de agosto de
2022, conforme alterada (“Lei 14.430"), e da Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada ("Resolucao CVM 17"):

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”); e

firmam o presente "Termo de Securitizagdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12
(Primeira) Emissdo, em 5 (Cinco) Séries, sendo 1 (Uma) Série para Colocacdo Privada e 4 (Quatro)
Séries para Colocacdo Publica, em Regime de Melhores Esforgos, sob o Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Kanastra Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Imobilidrios
Originados pela Solfacil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda.” (“Termo de
Securitizagao”), nos termos da Lei 14.430, da Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 60"”), da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160") e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, para formalizar a securitizacdo de Direitos Creditorios (conforme abaixo
definidos) e a correspondente emissao de certificados de recebiveis pela Securitizadora, de acordo
com as seguintes Clausulas e condigdes:

1. DEFINICOES

1.1. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao
aqui atribuidos quando iniciados com letra mailscula no corpo deste Termo de Securitizagdo:

significa qualquer eventual instrumento de aditamento ao presente
Termo de Securitizagdo que venha a ser celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos interesses
dos Titulares de CRI.

“Aditamento”
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“Afiliadas”

significa, com relacdo a qualquer Pessoa, seus Controladores e
Controladas.

“Agéncia de Rating”

significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de
classificagao de risco de crédito devidamente autorizada a funcionar
perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, n° 27, sala 601, bairro Saude,
CEP 20220-460, inscrita no CNPJ sob o n© 01.813.375/0001-33,
devidamente autorizada a prestar os servicos de classificacdo de
risco, ou sua sucessora a qualquer titulo, na qualidade de instituicao
responsavel pela classificagdo de risco da Emissao.

“Agente de
Liquidagao”

significa a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade por acdes, com
sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas,
n° 3434, Bloco 07, 2° andar, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 e filial situada na Capital do
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de
Agente de Liquidagdo, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Agente de Emissdo
de Boletos”

significa cada uma das instituicdes que poderao ser contratadas pela
Emissora (ou pelo Agente de Cobranga e seus subcontratados, sob
supervisao da Emissora) para emissao dos boletos para cobranca e
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo certo que os
boletos deverdo indicar exclusivamente a Conta Centralizadora como
a conta corrente destinataria dos valores a serem pagos pelos
Devedores decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos.

“Agente de Cobranca”

significa a Solfacil, ou o seu respectivo sucessor a qualquer titulo,
contratada para realizar a cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos e a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos, nos termos do Contrato
Operacional.

“Agente Fiduciario”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 40
Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n©
22.610.500/0001-88, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Alienacao Fiduciaria
de Equipamentos”

significa a alienacdo fiduciaria em garantia dos Equipamentos objeto
de financiamento através de CCB.

“Amortizacao
Extraordinaria”

significa, quando em conjunto, a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI da Primeira Série, a Amortizagao Extraordindria
Obrigatdria dos CRI da Segunda Série, a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRI da Terceira Série, a Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRI da Quarta Série e a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI da Quinta Série.

10
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“Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI
da Primeira Série”

tem o significado atribuido na Clausula 6.1 abaixo.

“Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI
da Segunda Série”

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 abaixo.

“Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI
da Terceira Série”

tem o significado atribuido na Clausula 6.3 abaixo.

“Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatéria dos CRI
da Quarta Série”

tem o significado atribuido na Clausula 6.4 abaixo.

“Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatéria dos CRI
da Quinta Série”

tem o significado atribuido na Clausula 6.5 abaixo.

“Amortizacao dos
CRI"

significa a Amortizacdo Extraordindria e Amortizacdo Pro Rata,
quando referidas em conjunto.

“Amortizacao Pro
Rata”

significa o regime de amortizacdo dos CRI, a ser adotado pela
Emissora (i) até a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, bem como (ii) ap6s a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos da Clausula 6.10.1 abaixo.

“Amortizacao
Sequencial”

significa o regime de amortizacdo dos CRI, a ser adotado pela
Emissora apds a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
nos termos da Clausula 6.10.4 abaixo ou a partir do més 48 a contar
da Data de Integralizagdo dos CRI.

“ANBIMA”

significa a ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexos”

significa os anexos a este Termo de Securitizagdo, quais sejam:
Anexo I - Cronograma de Pagamentos dos CRI; Anexo II -
Declaragao da Emissora; Anexo III — Declaragdo de Inexisténcia de
Conflito de Interesses do Agente Fiduciario Anexo IV — Fatores de
Risco; Anexo V — Modelo de Aditamento ao Termo de Securitizacao
para inclusdo de novos Direitos Creditorios Cedidos; Anexo VI —
Tabela de Despesas; Anexo VII — Procedimentos para Verificacao de
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Lastro; Anexo VIII — Relagao de Direitos Creditdrios Cedidos; e
Anexo IX - Politica de Crédito e Originacdo.

“Anuncio de
Encerramento”

significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado e divulgado
nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160, de forma a
divulgar o resultado da Oferta e a distribuigao da totalidade dos CRI.

14

“Anuncio de Inicio

significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado e divulgado nos
termos dos artigos 13 e 59, inciso II, da Resolucao CVM 160, de forma
a divulgar o inicio do periodo de distribuicao dos CRI.

“Arquivo Remessa”

significa o arquivo eletronico gerado pelos Cedentes, indicando os
Direitos Creditorios que tém a intencdo de ceder e as informacgoes
relativas aos Devedores e aos Coobrigados CCB, conforme aplicavel.

“Arquivo Retorno”

significa o arquivo eletronico gerado pela Emissora, contendo a
identificacdo dos Direitos Creditérios que dentre os constantes do
Arguivo Remessa foram selecionados e aceitos para aquisicao e o
respectivo Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditdrio Imobiliario,
bem como os Direitos Creditérios Imobilidrios rejeitados pela
Emissora e o motivo da rejeicdo, caso aplicavel.

“Assembleia Especial
de Titulares de CRI"

significa a assembleia geral de Titulares de CRI realizada na forma da
Clausula 13 abaixo.

“Ativos Vinculados”

significa o somatorio (a) do Valor Presente dos Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos, que sejam (a.1) vincendos e (a.2) inadimplidos
até 360 (trezentos e sessenta) dias excluindo-se em qualquer das
hipoteses dos subitens (a.1) e (a.2) acima, os Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos que ndao atendam as Condicoes de Cessao e aos
Critérios de Elegibilidade, e (b) os valores disponiveis na Conta
Centralizadora e os Investimentos Permitidos, subtraindo-se os
valores referentes ao saldo disponivel da Reserva de Despesas.

4

“Ativo Financeiro

significa a Reserva de Despesas e outras disponibilidades imediatas,
quando referidos em conjunto.

“Ato Societario de
Aprovacgao da
Emissora”

significa a ata de Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 05
de abril de 2023, a qual foi registrada na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais ("JUCEMG") sob o n°® 10261570, na sessao do dia
10 de abril de 2023, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404 de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
AcgoOes”), nas quais foram deliberadas e aprovadas: (i) o limite global
pré-aprovado correspondente a quantia de R$ 10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais) de novas emissdes de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios, até a
realizacdo de outra deliberagdo; (ii) a autorizacdo para distribuicao
dos referidos Certificados de Recebiveis Imobiliarios e/ou outros
valores mobilidrios por meio de oferta publica, nos termos da
Resolugdo CVM 60 no volume previsto e autorizado pela

12
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regulamentagdo vigente; (iii) a realizacdo da oferta publica em rito
automatico de distribuicao, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”), da Resolucdo da CVM 160 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; e (iv) a diretoria da
Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagbes ali consubstanciadas, incluindo a
celebragdo de todos os documentos necessarios a concretizacao da
Emissdo, conforme previsto no Ato Societario de Aprovagao da
Emissora.

“Auditor
Independente”

significa a UHY BENDORAYTES & CIA. AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples pura, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Jodo Cabral de Mello
Neto, n°® 850, Edificio Corporativo CEO, Bloco 3, 1301 a 1305, CEP
22.775-057, inscrita no CNPJ sob o n° 42.170.852/0001-77, na
qualidade de instituicao responsavel por auditar as demonstracoes
financeiras do Patrimonio Separado, elaboradas pelo Contador do
Patrimonio Separado, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agles, na Resolucao CVM 60, na Lei n® 14.430 e nas
demais leis e regulamentacdes aplicaveis, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

“Aviso ao Mercado”

significa 0 aviso ao mercado da Oferta, elaborado e divulgado nos
termos dos artigos 13 e 57 da Resolucdo CVM 160, de forma a conferir
ampla divulgagao a Oferta e ao requerimento de registro automatico
da Oferta.

“Aviso aos Titulares
de CRI"

tem o significado atribuido na Clausula 16.1 abaixo.

“Backup Servicer”

significa a Emissora, na qualidade de agente de cobranga substituto,
conforme previsto no Contrato Operacional.

“Bancos Autorizados”

significa as instituicdes financeiras ou instituicdo integrante do
mesmo Grupo Econdmico, inclusive as administradoras e gestoras de
fundos de investimento, desde que possuam classificacdo de risco
igual ou superior a “AA+ (bra)” determinada pela Agéncia de Rating.

“Banco Central”

significa o Banco Central do Brasil.

significa a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., instituicdo financeira, inscrita no CNP] sob n°
34.337.707/0001-00, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de

\\BMP"
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1765, 1° Andar, Bela Vista, CEP
01.311-200, na qualidade de Agente Bancarizador, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

“B3" significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,

sociedade por agles de capital aberto, com sede na Cidade de Sao
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Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Ant6nio Prado, n°® 48, 7° andar,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25.

“CCB" ou "“Titulo”

significa as Cédulas de Crédito Bancario regidas pela Lei 10.931,
emitidas pelos Devedores em favor dos Endossantes Iniciais,
representativas de operagGes de crédito originadas através da
Plataforma Solfacil e que tém por objeto financiar a aquisicao e a
instalacdo de Equipamentos.

“Consultoria”

significa consultoria independente especializada na area de
sustentabilidade contratada pela Solfacil, as suas expensas, para
emissao do Parecer sobre o alinhamento do Framework, bem como
dos Direitos Creditorios adquiridos e a serem adquiridos pela
Securitizadora aos Principios para Titulos Verdes.

“Cedentes”

Significa o FIDC II e o FIDC IV quando referidos em conjunto.

“Cessao”

significa a cessdo, sem coobrigacdao dos Cedentes, de cada CCB com
todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acoes e acessorios assegurados aos Cedentes por meio da CCB, nos
termos da legislacdo aplicavel, realizado pelos Cedentes em favor da
Emissora. Para fins de esclarecimento, a cessdao das CCBs sera
realizada por meio eletrénico, por meio (i) da assinatura digital de
cada Termo de Cessao, o qual contemplara informagdes suficientes
para a identificacdo individualizada de cada CCB, nos moldes do
Anexo I do Contrato de Cessdo, e (i) da custddia eletronica de cada
Termo de Cessao em conjunto com as CCBs por meio dele cedidas,
em um mesmo depositorio de documentos.

“CETIP21"

significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Clausula”

significa qualquer clausula deste Termo de Securitizacdo.

\\CMN"

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

tem o significado que Ihe é atribuido no Preambulo.

“Cédigo ANBIMA”

significa o "Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiligrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”; vigente desde 02 de janeiro de 2023.

“Cédigo Civil”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Codigo de Processo
Civil”

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

“COFINS”

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.
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154




DocuSign Envelope ID: 07269501-CF49-452B-A409-DES9ED44FAB8

ANBIMA

“Coligada”

significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer sociedade coligada
a tal Pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Agoes.

“Colocacao Privada”

significa a colocacdo privada dos CRI Subordinado Jr.

“Condicoes de
Cessado”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 3.5 abaixo.

“Conta
Centralizadora”

significa a conta corrente sob o n°® 27430-9, na agéncia 5784 do
Banco Ital Unibanco S.A. (n° 341), de titularidade da Securitizadora,
movimentada exclusivamente pela Emissora, na qual serdo
depositados todos os recursos pertencentes ao Patrimonio Separado,
incluindo, mas nao limitado, os pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditdrios Cedidos, até a quitacdo integral de todas as obrigacoes
relacionadas aos CRI.

Em caso de mudanca de domicilio da Conta Centralizadora, a
substituicdo do banco devera ocorrer no prazo maximo de 60
(sessenta) dias a contar da notificacdo da mudanga da conta por
parte da Emissora, sendo certo que o novo banco depositario devera
ser um Banco Autorizado.

“Contador do
Patrimonio
Separado”

significa a LINK — CONSULTORIA CONTABIL E TRIBUTARIA
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Siqueira Bueno, n° 1.737, Belenzinho, CEP
03173-010, inscrita no CNPJ sob o n° 03.997.580/0001-21, contador
do Patrimonio Separado responsavel por elaborar as demonstragoes
financeiras do Patriménio Separado, em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, na Resolucao CVM 60, na Lei 14.430
e nas demais leis e regulamentacdes aplicaveis.

“Contrato de
Alienagao Fiduciaria”

significa o instrumento de formalizacdo da Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos, que poderd ser formalizada (i.1) no ambito da
respectiva CCB; ou (i.2) mediante a celebrac¢do de contrato apartado.

“Contrato de
Custodia”

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante”, a ser
celebrado entre a Securitizadora e o Custodiante, no ambito da
Emissao.

“Contrato de
Distribuicao”

significa o "Contrato de Estruturacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito
Automético de Registro, em Regime de Melhores Esforcos de
Colocagéo, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 12 (Primeira)
Emissdo, em 5 (Cinco) Séries, sendo 1 (Uma) Série para Colocagdo
Privada e 4 (Quatro) Séries para Colocagdo Publica, da Kanastra
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Imobilidrios
Originados pela Solfécil Energia Solar Tecnologia e Servicos
Financeiros Ltda.", celebrado entre a Securitizadora, o Coordenador
Lider e a Solfacil.
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“Contrato de
Escriturador e Agente
de Liquidacao”

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e
Agente de Liquidacdo’, a ser celebrado entre a Emissora e a Oliveira
Trust DTVM S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434,
Bloco 07, Sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©
36.113.876/0001-91, na qualidade de Escriturador e Agente de
Liquidacdo, o qual regulara os termos e condigdes negociais para a
prestacdo de servicos de escrituracdo e liquidacao dos CRI, pelo
Escriturador e pelo Agente de Liquidacao.

“Contrato de Cessao”

significa o "Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e Aquisicdo
de Direitos Creditorios Sem Coobrigacdo e Outras Avengas”, celebrado
em 29 de dezembro de 2023, entre a Emissora, a Solfacil, o FIDC
Solfacil II, o FIDC Solfacil IV e os Endossantes Iniciais.

“Contrato
Operacional”

significa o "Contrato Operacional de Parceria, Prestacdo de Servicos
de Cobranga de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado em
27 de dezembro de 2023, entre a Emissora e a Solfacil, com a
interveniéncia e anuéncia do Agente Fiduciario.

“Controladas”

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, as Pessoas controladas de
qualquer Pessoa, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acoes.

“Controladoras”

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, as Pessoas controladoras de
qualquer Pessoa, conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

“Controle”

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, a titularidade por outra
Pessoa, direta ou indiretamente, por meio de participacdo societaria,
acOes, quotas, gestdo, contrato, acordo de acionistas ou similares,
acordo de voto ou de qualquer outra forma, de direitos que |he
assegurem, de modo permanente (1) preponderancia nas
deliberacbes sociais € o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal Pessoa, (2) efetiva prevaléncia na conducdo
dos negodcios de tal Pessoa, ou (3) o poder de dirigir ou providenciar
a direcdo da administracdo e das politicas de tal Pessoa de forma
discricionaria

4

“Coordenador Lider

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 19, 29, 30 (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da
Oferta, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Critérios de
Elegibilidade”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 3.4 abaixo.
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“CRI da Primeira
Série” ou “"CRI Super
Sénior”

significa os certificados de recebiveis imobilidrios da primeira série,
em observancia ao presente Termo de Securitizacdo.

“"CRI da Segunda
Série” ou "CRI Sénior”

significa os certificados de recebiveis imobiliarios da segunda série,
0s quais serao subordinados aos CRI Super Sénior, em observancia
ao presente Termo de Securitizagdo.

“CRI da Terceira
Série” ou “"CRI
Mezanino”

significa os certificados de recebiveis imobilidrios da terceira série, os
quais serdo subordinados aos CRI Super Sénior e CRI Sénior,
respectivamente, em observancia ao presente Termo de
Securitizacao.

“CRI da Quarta Série”
ou “CRI Subordinado”

significa os certificados de recebiveis imobilidrios da quarta série, os
quais serao subordinados aos CRI Super Sénior, CRI Sénior e CRI
Mezanino, respectivamente, em observancia ao presente Termo de
Securitizacao.

“CRI da Quinta Série”
ou “"CRI Subordinado
Jr.”

significa os certificados de recebiveis imobiliarios da quinta série, os
quais serao subordinados aos CRI Super Sénior, CRI Sénior e CRI
Mezanino, respectivamente, em observancia ao presente Termo de
Securitizagao.

\\CRI ”

significa os CRI da Primeira Série, os CRI da Segunda Série, os CRI
da Terceira Série, os CRI da Quarta Série e os CRI da Quinta Série
quando referidos em conjunto.

“CRI em Circulacao”

para fins de calculo dos quoruns de instalacdo ou deliberacdo de
qualquer Assembleia Geral de Titulares de CRI previstos neste Termo
de Securitizacdo, significa a totalidade dos CRI que, em determinada
data, tenham sido devidamente subscritos e integralizados e que
ainda n3o tenham sido resgatados pela Emissora, excluidos aqueles
CRI: (a) mantidos em tesouraria pela Emissora, pela Solfacil e/ou pela
Solfacil SCD; e/ou (b) de titularidade dos prestadores de servicos da
Emissao, da Emissora, da Solfacil e/ou da Solfacil SCD, ou que sejam
de propriedade de suas respectivas: (1) Afiliadas e Coligadas; (2)
administradores, (3) Partes Relacionadas; efou (4) socios e
acionistas, incluindo, mas ndo se limitando a cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

“CSLL”

significa a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., acima qualificada.

\\CVM "

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“"Data da Primeira
Integralizacao”

significa a primeira Data de Integralizagao dos CRI.
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“Data de Amortizacao
dos CRI da Primeira
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.4 abaixo.

“Data de Amortizacao
dos CRI da Segunda
Série”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 5.7 abaixo.

“Data de Amortizagao
dos CRI da Terceira
Série”

tem o significado que lhe & atribuido na Clausula 5.10 abaixo.

“"Data de Amortizacao
dos CRI da Quarta
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.13 abaixo.

“Data de Amortizagao
dos CRI da Quinta
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.16 abaixo.

“"Data de
Amortizacao”

significa, quando em conjunto, a Data de Amortizacdo dos CRI da
Primeira Série, a Data de Amortizacdo dos CRI da Segunda Série, a
Data de Amortizagdo dos CRI da Terceira Série, a Data de
Amortizacdo dos CRI da Quarta Série e a Data de Amortizacdo dos
CRI da Quinta Série.

“"Data de Oferta”

significa cada data de oferta de Direitos Creditorios Imobiliarios,
realizada nos termos indicados no Contrato de Cesséo.

“"Data de Emissao dos
CRI da Primeira
Série”

significa a data de emissdao dos CRI da Primeira Série sera 15 de
janeiro de 2024.

“"Data de Emissao dos
CRI da Segunda
Série”

significa a data de emissdo dos CRI da Segunda Série sera 15 de
janeiro de 2024.

“"Data de Emissao dos
CRI da Terceira
Série”

significa a data de emissao dos CRI da Terceira Série serd 15 de
janeiro de 2024.

“"Data de Emissao dos
CRI da Quarta Série”

significa a data de emissdo dos CRI da Quarta Série 15 de janeiro de
2024.

“"Data de Emissao dos
CRI da Quinta Série”

significa a data de emissao dos CRI da Quinta Série sera 15 de janeiro
de 2024.

“"Data de Emissao”

significa a Data de Emissao dos CRI da Primeira Série, quando em
conjunto com a Data de Emissdo dos CRI da Segunda Série, a Data
de Emissao dos CRI da Terceira Série, a Data de Emissao dos CRI da
Quarta Série e a Data de Emissdo dos CRI da Quinta Série.
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“"Data de Inicio da significa, para cada uma das séries, a Data da Primeira Integralizagao
Rentabilidade” da respectiva série.
“Data de

e significa cada data em que forem integralizados CRI.
Integralizacao

significa as Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRI da Primeira
Série, as Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRI da Segunda
“Datas de Série, as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Terceira
Pagamento” Série, as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quarta
Série e as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quinta
Série, quando referidas em conjunto.

“"Datas de Pagamento
da Remuneracao dos
CRI da Primeira
Série”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 5.3 abaixo.

“"Datas de Pagamento
da Remuneracgao dos
CRI da Segunda
Série”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 5.6 abaixo.

“"Datas de Pagamento
da Remuneracdo dos
CRI da Terceira
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.9 abaixo.

“"Datas de Pagamento
da Remuneragao dos | tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 5.12 abaixo.
CRI da Quarta Série”

“Datas de Pagamento
da Remuneragao dos | tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 5.15 abaixo.
CRI da Quinta Série”

“"Datas de Pagamento

A e, tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 5.18 abaixo.
do Prémio Final

“Data de Vencimento
dos CRI da Primeira
Série”

significa a data de vencimento dos CRI da Primeira Série, qual seja,
em 15 de janeiro de 2031.

“Data de Vencimento
dos CRI da Segunda
Série”

significa a data de vencimento dos CRI da Segunda Série, qual seja,
em 15 de janeiro de 2032.

“Data de Vencimento
dos CRI da Terceira
Série”

significa a data de vencimento dos CRI da Terceira Série, qual seja,
em 15 de janeiro de 2034.
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“Data de Vencimento
dos CRI da Quarta
Série”

significa a data de vencimento dos CRI da Quarta Série, qual seja,
em 15 de janeiro de 2034.

“Data de Vencimento
dos CRI da Quinta
Série”

significa a data de vencimento dos CRI da Quinta Série, qual seja, em
15 de janeiro de 2036.

“Data de Vencimento
dos CRI"

significa a Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série, a Data de
Vencimento dos CRI da Segunda Série, a Data de Vencimento dos
CRI da Terceira Série, a Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série
e a Data de Vencimento dos CRI da Quinta Série quando referidas em
conjunto.

“Data de Verificagao
Indices de
Monitoramento”

significa todo 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario, referente
ao periodo correspondente ao més calendario anterior, iniciando-se
no primeiro Dia Util e encerrando-se no ultimo Dia Util do més de
referéncia, considerado a partir da Data de Emissdo até a Data de
Vencimento ou liquidacdo integral dos CRI.

“Data de Verificacao
Amortizagao e

significa todo 2° (segundo) Dia Util de cada més calendario, referente
ao periodo correspondente ao més calendario anterior, iniciando-se
no seu primeiro Dia Util e encerrando-se no seu ultimo Dia Util,

Pagamento” considerado a partir da Data de Emissao até a Data de Vencimento
ou liquidacdo integral dos CRI.
“Despesas” tem o significado atribuido na Cldusula 14.3 abaixo.

“Devedor(es)” ou
“Tomador(es)”

significa as pessoas fisicas ou juridicas que obtenham um
financiamento, representado pelas CCB.

“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

significa, com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria, considera-se
dia Util cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugdgo CMN
n°® 4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme alterada
("Resolucao CMN n° 4.880") e com relacdao a qualquer obrigacao
ndo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizagdo, qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil. Quando a indicagdo de prazo contado
por dia neste Termo de Securitizagdo nao vier acompanhada da
indicacdo de “Dia L'Jtil”, entende-se que o prazo € contado em dias
corridos.

“Direitos Creditorios
Imobiliarios”

significa os direitos creditérios imobilidrios de titularidade do
respectivo Cedente, originados em razdo da emissao das CCB pré-
fixadas, pelos Devedores, em favor do respectivo Endossante Inicial
com destinacdo especifica a aquisicdo de Sistema Solar (conforme
definido abaixo) em imoveis.
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“Direitos Creditorios
Imobiliarios Cedidos”

significa os Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos para a Emissora
por meio dos Termos de Cessao celebrados entre a Emissora € o
respectivo Cedente, de tempos em tempos.

“Direitos Creditorios
Imobiliarios Cedidos
Inadimplidos”

significa o Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos vencidos e nao
pagos apds 90 (noventa) dias contados da respectiva data de
vencimento.

“Documentos
Complementares”

significa quaisquer outros documentos ou arquivos eletronicos,
contendo informagdes complementares sobre a existéncia e
exigibilidade dos Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos, conforme
aplicavel, incluindo, mas nao limitado, (i) o comprovante de liberacdo
do crédito oriundo da respectiva CCB, por conta e ordem e a pedido
do respectivo Devedor, nos termos previstos na respectiva CCB, caso
tal liberacdo seja questionada pelo respectivo Devedor; (ii) nota fiscal
eletronica — NF-e referente ao projeto fotovoltaico, conforme indicado
na respectiva CCB, em caso de questionamento de lastro pela CVM
ou outra autoridade competente; e (iii) copia do RG ou Carteira
Nacional de Habilitagdo e CPF para os Devedores pessoa fisica ou
copia do contrato/estatuto social, documentos que comprovem os
poderes de representacdo da sociedade (conforme aplicavel) e copia
do cartdo do CNPJ/MF, para os Devedores pessoa juridica, podendo,
na auséncia de copia digital desses documentos, conforme aplicavel
e no limite permitido pela Legislagdo Aplicavel, serem obtidos pela
Solfacil, por meio de consulta e obtencdo de dados cadastrais e/ou
poderes, via Interface de Programacao de Aplicacao ("API").

“"Documentos
Comprobatdrios”

significam os documentos que formalizam a origem e evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios Imobilidrios, em formato eletronico
(formato .pdf): (i) as CCBs (via negociavel) e os respectivos aditivos
e instrumentos de garantia a eles vinculados e os respectivos aditivos;
(i) o instrumento de Alienagdao Fiduciaria de Equipamentos e os
respectivos aditivos, quando aplicavel; (iii) o Contrato de Cess3o; e
(iv) o(s) respectivo(s) Termo(s) de Cessdao assinado(s)
eletronicamente entre o respectivo Cedente e a Emissora.

“Documentos da
Emissao”

em conjunto: (i) o Ato Societario de Aprovacao da Emissora; (ii) o
Contrato de Cessao; (iii) os respectivos Termos de Cessao; (iv) os
Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos; (v) este Termo de
Securitizacdo; (vi) o Contrato de Distribuicdo; (vii) o Contrato
Operacional; (viii) boletins de subscricao dos CRI das respectivas
séries e demais instrumentos celebrados no ambito da Operacao de
Securitizacdo; (ix) o Aviso ao Mercado; (x) os Prospectos Preliminar
e Definitivo; (xi) a Lamina da Oferta; (xii) os Anuncios de Inicio e
Encerramento de Distribuicdo; e (xiii) os respectivos aditamentos
e/ou outros instrumentos que integrem ou venham a integrar a
Operacao de Securitizagdo e que venham a ser celebrados.
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“Efeito Adverso
Relevante”

significa qualquer evento ou situacdo que cause um efeito adverso
relevante (i) na situagdo financeira, nos negocios, nos bens, na
reputacdo e/ou nos resultados operacionais da Solfacil, dos
Endossantes Iniciais, dos Cedentes e/ou de qualquer Afiliada; e/ou
(ii) na capacidade da Solfacil, dos Endossantes Iniciais e/ou dos
Cedentes de cumprir qualquer de suas obrigagdes decorrentes dos
Documentos da Emissao.

“Efeito Vagao”

significa a classificacdo de risco correspondente a operacdo que
apresenta maior risco (maior atraso), por meio do arrasto da referida
classificagao entre todos os titulos devidos por um mesmo Devedor,
presente em mais de uma CCB, estando o titulo vencido ou a vencer.

“Emissao”

significada a emissdo dos CRI da Primeira Série, dos CRI da Segunda
Série, dos CRI da Terceira Série, dos CRI da Quarta Série e dos CRI
da Quinta Série.

“Emissora”

tem o significado atribuido no Preambulo deste Termo de
Securitizagdo.

“Encargos
Moratorios”

significa, na hipotese de atraso no pagamento de qualquer obrigagao
pecuniaria devida aos Titulares de CRI, nos casos em que existam
recursos disponiveis na Conta Centralizadora para realizagao de tais
pagamentos, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, sobre os débitos vencidos e ndo pagos juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
gue serao arcados pela Emissora: (i) com recursos do patrimonio
proprio, na hipétese, em que o atraso ocorrer por culpa da Emissora;
ou (i) com recursos do Patrimonio Separado nas demais hipdteses.

“Cedentes” significa, em conjunto, o FIDC Solfécil II e o FIDC Solfacil IV.
“Endossantes . )

. significa a BMP e a Solfacil SCD, quando em conjunto.
Iniciais

“Escriturador”

significa a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., acima qualificada.

“Eventos de
Liquidagdo do
Patrimonio Separado”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 10.1.

“Eventos de
Recompra
Obrigatoria”

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 abaixo.

“Eventos de
Substituicdo do
Agente de Cobranca”

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 abaixo.

“Evento de
Desalavancagem”

tem o significado atribuido na Clausula 6.10.7 abaixo.
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“Eventos Materiais
Solfacil”

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos no que
diz respeito a Solfacil e/ou suas Afiliadas:

(i) a decretacao de faléncia;

(ii) a decretacao de regime especial de administracao temporaria
(RAET) ou intervencao pelo BACEN;

iii) a decretacdo de liquidacdo extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidacgdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal; e

(v) pedido de recuperagao judicial, independente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao

extrajudicial, conforme o caso, independentemente de ter sido
requerida homologagdo judicial do referido plano.

“Evento de
Realavancagem”

tem o significado atribuido na Clausula 6.10.8 abaixo.

“Financiamento
Solar”

tem o significado atribuido na Clausula 3.1 abaixo.

“FIDC Solfacil I1”

significa 0 GREEN SOLFACIL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDIT()RIOS, fundo de investimento em direitos
creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n° 42.462.306/0001-00, na qualidade de Cedente,
administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala
907, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNP]J sob o n°
45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional da administracdo da carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017
("Administradora”).

“FIDC Solfacil IV”

significa o GREEN SOLFACIL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos
creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n° 44.909.456/0001-44, na qualidade de Cedente,
administrado pela Administradora, acima qualificada.

“Framework”

significa o Green Bond Framework, de novembro de 2023, da Solfécil,
cuja elegibilidade sera confirmada pela Consultoria por meio do
Parecer, conforme atualizado de tempos em tempos.

“Grupo Econémico”

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, o grupo formado por suas
Afiliadas e demais Pessoas consideradas como tais.

“ICMA"

significa a International Capital Market Association.
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“Inconsisténcia
Relevante”

significa a verificacdo pela Emissora, no ambito de uma verificacao
de lastro, conforme descrita no Anexo VII ao presente Termo de
Securitizagdo, de situagdes em que (i) sejam identificadas
inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5,0% (cinco por cento)
dos Direitos Creditérios Imobiliarios verificados, considerando-se um
intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma
margem de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento); e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pela Emissora ou terceiro
por ela contratado, das informacdes necessarias para realizacao da
verificacdo de lastro conforme as disposicdes do Anexo VII ao
presente Termo de Securitizagdo.

“Indice de Atraso de
Estoque”

significa, em determinada Data de Verificacio Indices de
Monitoramento, o resultado da férmula abaixo e que, para fins
previstos neste Termo de Securitizacdo, ndo podera ser superior a
15% (quinze por cento):

Somatorio do Saldo Contabil das CCBs(*) com atraso
superior a 90 (noventa) dias na Data de Verificagio

Somatorio do Saldo Contabil das CCBs nas respectivas datas de end(
para o Cessionario

(*) o somatodrio do saldo contabil das CCB utilizado sera o do 1°

(primeiro) més em que a CCB atingir 90 (noventa) dias de atraso,

sendo certo que serdao consideradas inclusive CCBs vencidas que

foram recuperadas apds o prazo de 90 (noventa) dias de vencimento.

“Indices de
Monitoramento”

significa, em conjunto, Indices de Atraso de Estoque, Reserva de
Despesas, Evento de Desalavancagem e Evento de Realavancagem.

“Informe Mensal”

significa o relatdrio mensal a ser elaborado pela Emissora, contendo
as informacdes constantes do Suplemento G da Resolugdo CVM 60.

“Integradores
Solares”

significa as empresas prestadoras de servicos aprovadas para operar
por meio da Plataforma Solfacil.

“Titulares de CRI"”

significam os Titulares de CRI da Primeira Série em conjunto com os
Titulares de CRI da Segunda Série, com os Titulares de CRI da
Terceira Série, com os CRI da Quarta Série e com os CRI da Quinta
Série.

“Titulares de CRI da
Primeira Série”

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado ou
posteriormente adquirido os CRI da Primeira Série, e sejam
detentores e Titulares de CRI da Primeira Série em Circulagdo.

“Titulares de CRI da
Segunda Série”

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado ou
posteriormente adquirido os CRI da Segunda Série, e sejam
detentores e Titulares de CRI da Segunda Série em Circulagdo.

“Titulares de CRI da
Terceira Série”

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado ou
posteriormente adquirido os CRI da Terceira Série, e sejam
detentores e Titulares de CRI da Terceira Série em Circulagao.
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“Titulares de CRI da
Quarta Série”

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado ou
posteriormente adquirido os CRI da Quarta Série, e sejam detentores
e Titulares de CRI da Quarta Série em Circulagdo.

“Titulares de CRI da
Quinta Série”

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado ou
posteriormente adquirido os CRI da Quinta Série, e sejam detentores
e Titulares de CRI da Quinta Série em Circulacdo.

“Investidores
Profissionais”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 4.2.1.2 abaixo.

“Investidores
Qualificados”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.2.1.3 abaixo.

“Investidores
Institucionais”

significa (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacao; (2) Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados; e (3) os investidores que apresentarem ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado
acima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Investidores Nao
Institucionais”

significa investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, observado
que o valor maximo por Pedido de Reserva é de até R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) por Investidor Nao Institucional.

“Investimentos
Permitidos”

significa: (@) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (b)
operacdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que seja com os Bancos Autorizados; (c)
certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas
rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI pds-fixada, emitidos pelos
Bancos Autorizados; e (d) cotas dos fundos de investimento em
renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria ou fundos que invistam
exclusivamente nos itens (a) a (c), inclusive administrados pela
Administradora dos Cedentes.

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio.

“IOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

"IPCA/IBGE" Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJY” significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“ISS” significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
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“JUCEMG" significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lamina da Oferta”

significa a ldmina da Oferta, elaborada e divulgada nos termos dos
artigos 23 e 24 da Resolugdo CVM 160.

“Legislacao Aplicavel”

significa qualquer codigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instrucdo normativa, parecer de orientacdo, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucao, circular ou qualquer
tipo de determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentagdo, de orgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos
ou obrigacoes.

“Legislacao
Socioambiental”

significa a legislacao em vigor aplicavel, relacionadas ao patrimonio
historico e cultural, a salde e seguranga publicas, a sustentabilidade
e ao meio ambiente, incluindo a legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como as demais
legislagbes e regulamentagbes ambientais, trabalhistas, incluindo,
mas ndo limitado, a salude e seguranca ocupacional, a medicina do
trabalho, e previdencidrias supletivas, se e conforme aplicavel a
condicao de negdcios e que seja relevante para a execugdo das
atividades de qualquer Pessoa.

“Legislacao
Sociotrabalhista

”

significa, exclusivamente, a legislacgdo e a regulamentacdo
relacionada a proibicdo de utilizacdo de trabalho infantil, de silvicola
e/ou em condicdo analoga a de escravo ou, de qualquer forma,
infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando a,
o direito sobre as areas de ocupacdo indigena, ao combate a
prostituicao, a discriminacdo de raca ou de género, ao assédio moral
ou sexual, aos direitos humanos, se e conforme aplicaveis a condigao
de negdcios e a execugao das atividades de qualquer Pessoa.

“Lei 14.430"

tem o significado que Ihe é atribuido no Preambulo.

“Leis Anticorrupgao”
ou “Legislacdo
Anticorrupgao”

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
relacionado a praticas relacionadas a suborno, corrupcdao ou atos
lesivos ao Sistema Financeiro Nacional ou a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” e ocultagdo de bens, direitos e
valores, e infragbes contra a ordem econémica ou tributaria,
incluindo, mas nao se limitando: (@) a Lei Anticorrupcao Brasileira
(Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada); (b) os
crimes contra a Administragdo Publica brasileira e estrangeira
dispostos no Codigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, e Decreto n° 11.129, de 11
de julho de 2022); (c) os crimes de corrupgao previstos na Lei de
Licitacdes Brasileira (Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme
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alterada); (d) a Lei Eleitoral (Lei n® 9.504, de 30 de setembro de
1997, conforme alterada); (e) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n®
9.096, de 19 de setembro de 1995, conforme alterada); (f) a Lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada); (g) a Lei sobre a Lavagem de Dinheiro (Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada); (h) a Lei
anticorrupgao dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores,
conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); (i) a Lei
anticorrupgao do Reino Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery
Act (UKBA); (j) a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions (OECD); e (k)
a Lei que disciplina o terrorismo (Lei n°® 13.260, de 16 de marco de
2016), todas conforme alteradas, e/ou as eventuais normas sobre
essas matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo
Conselho de Seguranca das NacOes Unidas (CSNU) e/ou pela Unidao
Europeia, bem como quaisquer sangdes administradas ou impostas
pelo Office of Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro
dos Estados Unidos (OFAC), pelo CSNU e seus comités de sangGes,
European Union e HM Treasury, pela Organizacao para a Cooperacao
e Desenvolvimento Econémico (OCDE), pelo CSNU, pela Unidao
Europeia e/ou por seus comités de sangGes, se e conforme aplicavel
a qualquer Pessoa.

“Lei das Sociedades
por Agoes”

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

\\M DAII

significa 0 MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario
administrado e operacionalizado pela B3.

“Média Ponderada
dos Prazos de
Vencimento”

Significa o valor obtido a partir da seguinte férmula (em dias
corridos):

i [(Data de vencimento da CCl
X [( Data o Cesso B) X valor presente da CCB]

Y. valor presente das CCBs

Onde i = cada CCB pertencente ao Patriménio Separado da Emissdo.

“Medida Provisoria
2.200-2"

significa a Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

“Montante Minimo”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.3.31 abaixo.

“Oferta”

significa a realizacdo da oferta pUblica dos CRI Super Sénior, dos CRI
Sénior, dos CRI Mezanino e dos CRI Subordinado, em rito de registro
automatico de distribuicao, nos termos da Lei do Mercado de Valores
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Mobilidrios, do artigo 26 e seguintes da Resolucdo CVM 160 e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

“Onus”

significa qualquer 6nus, gravame, penhor, alienacdo/cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, direito de garantia, security interest,
arrendamento, encargo, opgao, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto, hipotecas legais, convencionais ou
judiciais, outras garantias e/ou qualquer outra restricao que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, incluindo de
cunho fiscal, tais como impostos e demais tributos em atraso.

“Opcao de Lote
Adicional”

significa a opgdo da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
do Coordenador Lider e da Solfacil, de aumentar a quantidade dos
CRI originalmente ofertados em até 25% (vinte e cinco por cento),
isto €, em até 147.000 (cento e quarenta e sete mil) CRI, totalizando
até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRI, conforme a demanda
apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugao
CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacdo dos termos da Oferta. A oferta dos CRI oriundos do
eventual exercicio de Opcao de Lote Adicional sera conduzida pelo
Coordenador Lider sob o regime de melhores esforcos de colocagdo.

“Operacgao de
Securitizacao”

significa a operacdo de securitizacdo dos Direitos Creditorios
Imobilidrios Cedidos, a ser formalizada por meio do Termo de
Securitizacdo e dos demais Documentos da Emissao.

“Ordem de Alocagao
de Recursos”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 6.10 abaixo.

“Participantes
Especiais”

significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema
de distribuicao de valores mobilidrios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial, que poderdo ser contratadas no
ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso,
serao celebrados os termos de adesao, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

“"Pedido de Reserva”

significa os pedidos de reserva, realizados por qualquer Investidor
N3o Institucional junto ao Coordenador Lider da Oferta durante o
Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua intencdo de
subscrigdo dos CRI no ambito da Oferta, sem fixagdo de lotes
maximos ou minimos.

significa o parecer de segunda opinidao emitido pela Consultoria,

“Parecer” confirmando o alinhamento do Framework, bem como dos Direitos
Creditdrios Imobilidrios aos Principios para Titulos Verdes.
“ " tem o significado atribuido no Predmbulo deste Termo de
Partes

Securitizagdo.
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“Partes
Relacionadas”

significa, com relacdo a uma Pessoa, (@) qualquer Afiliada de tal
Pessoa; (b) qualquer administrador, acionista e/ou cotista de tal
Pessoa e/ou de Afiliada de tal Pessoa ou Pessoa controlada por
qualquer de tais administradores, acionistas e/ou cotistas; (c)
qualquer familiar de até 3° (terceiro) grau de qualquer das Pessoas
aqui referidas ou Pessoa controlada por familiar de até 3° (terceiro)
grau de qualquer das Pessoas aqui referidas; e/ou (d) fundos ou
veiculos de investimento que sejam administrados ou geridos pela
Pessoa e/ou suas partes relacionadas ou nos quais a Pessoa e/ou
suas partes relacionadas atuem como consultoria especializada ou
agente de cobranca.

“Patrimonio
Separado”

significa o patrimonio separado constituido a partir da instituigdao do
Regime Fiduciario pela Securitizadora, nos termos da Clausula 8
abaixo, composto: (i) pelos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos,
(ii) por eventuais garantias, reais ou fidejussorias, acessorias aos
Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos (iii) pela Conta
Centralizadora, (iv) pela Reserva de Despesas, (v) pelos
Investimentos Permitidos, (vi) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, a exemplo: (a) dos recursos da
Reserva de Despesas, enquanto ndo investidos em Investimentos
Permitidos; (b) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos
Creditorios Imobilidrios Cedidos; (c) daqueles relativos ao pagamento
do Preco de Recompra; (d) daqueles eventualmente auferidos em
razdao dos investimentos em Investimentos Permitidos; (e) de
quaisquer outros recursos legitimamente recebidos relacionados a
Emissdo; e (f) dos valores referentes a integralizacdo dos CRI; e (vii)
pelos bens e/ou direitos, acessorios ou ndo, decorrentes dos bens
e/ou direitos indicados nos itens (i) a (vi) acima, administrados pela
Securitizadora ou, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario.

“Periodo de
Capitalizacao”

significa, o intervalo que se inicia na Data da Primeira Integralizacao
ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na proxima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRI, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento.

“Periodo de Reserva

n

significa o periodo constante do Prospecto, iniciado apds 5 (cinco)
Dias Uteis da divulgacdo do Prospecto Preliminar, nos termos do
artigo 57, paragrafo 29, da Resolugdao CVM 160, no qual havera a
coleta de Pedidos de Reserva.

“Pessoas”

significa uma pessoa fisica, sociedade por a¢Ges, sociedade limitada
ou qualquer outro tipo de companhia admitida no Brasil, sociedade,
associacao ou qualquer outro tipo de entidade ou organizagao,
incluindo organizagGes governamentais ou subdivisdes politicas,
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fundos ou veiculos de investimento, incluindo referéncia aos seus
representantes, procuradores e sucessores.

“Pessoas Vinculadas”

Os Investidores, conforme indicado por cada um dos Investidores nos
respectivos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, conforme
0 caso, que sejam: (i) controladores, administradores, empregados
ou prepostos da Emissora efou da Solfacil ou de outras Pessoas
Vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) a propria Emissora efou a Solfacil; (iii)
controladores, administradores, empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as InstituicGes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladores ou participem do
controle societario das Instituicoes Participantes da Oferta, da
Emissora e/ou da Solfacil; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Solfacil ou pelas Instituigbes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (ii) a (vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

“PIS"

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social, o qual sera
adotado até sua substituicdo, passando, a partir de entdo, a vigorar
0 novo imposto — Imposto sobre Valor Agregado.

“Plataforma Solfacil”

significa a plataforma eletrénica operada pela Solfacil.

“Politica de Crédito e
Originagao”

significa a politica de crédito adotada pela Originadora, conforme
prevista no Anexo IX a este Termo de Securitizagdo.

“Politica de
Cobranca”

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Imobilidrios
Cedidos Inadimplidos adotada pelo Agente de Cobranca de Direitos
Creditdrios Imobilidrios Cedidos Inadimplidos, conforme prevista no
Anexo I do Contrato Operacional.

“Politica de PDD"”

significa a politica de provisdo de devedores duvidosos, nos termos
da Resolugdo CMN n° 2682.

“Prazo dos CRI da
Primeira Série”

os CRI da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 2.557 (dois mil,
quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos.

“Prazo dos CRI da
Segunda Série”

os CRI da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 2.922 (dois mil,
novecentos e vinte e dois) dias corridos.
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“Prazo dos CRI da
Terceira Série”

os CRI da Terceira Série terao prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil,
seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos.

“Prazo dos CRI da
Quarta Série”

0s CRI da Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil,
seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos.

“Prazo dos CRI da
Quinta Série”

os CRI da Quinta Série terao prazo de vigéncia de 4.383 (quatro mil,
trezentos e oitenta e trés) dias corridos.

“Preambulo”

significa o preambulo deste Termo de Securitizac3o.

“Prego de Aquisicao”

significa o preco de aquisigao de cada Titulo representativo do Direito
Creditdrio Imobiliario ofertado, que sera evidenciado em cada Termo
de Cessao, e devera corresponder a, no maximo, o valor bruto obtido
a partir da férmula a seguir, observado o disposto no Contrato de
Cessao:

j Parcela do Direito Creditdrio

Prego de Aquisicao = Y/, s

(1+Taxa de Retorno)252

Onde,
“Parcela do Direito Creditorio;i” significa o valor de face da parcela

\\in.
14

“Taxa de Retorno” significa a taxa de retorno do Direito Creditério
Imobiliario;

“N” é o nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento de cada
parcela vincenda do respectivo Direito Creditorio e a respectiva Data
de Oferta, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o
ultimo dia do respectivo periodo; e

M-

i” € o nUimero parcelas vincendas de cada Direito Creditdrio
Imobiliario.

“Precgo de
Integralizagao”

tem o significado previsto na Clausula 4.1.1 abaixo.

14

“Preco de Recompra

significa o respectivo Valor Presente dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios para cada Direito Creditdrio Imobilidrio na sua data de
recompra.

“Prémio Final”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.17 abaixo.

“Principios para
Titulos Verdes”

significa os principios de titulos verdes, ou Green Bond Principles
estabelecidos pela ICMA, conforme aditado em junho de 2022
("GBP"), que determinam as diretrizes voluntarias para que
instrumentos financeiros do mercado de capitais possam incorporar
aspectos verdes. A definicdo também abarca, quando aplicavel, os
principios de empréstimos verdes, ou simplesmente Green Loan
Principles conforme desenvolvidos pela Loan Market Association
("LMA"), Loan Syndications and Trading Association ("LSTA") e a
Asia Pacific Loan Market Association ("APLMA") em 2021 (“"GLP").
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Juntos, todos estes guias sdo considerados “Principios para Titulos
Verdes”.

“Procedimentos de
Cobranca”

significa os procedimentos de cobranca e recuperacao de crédito
praticados pela Solfacil, na qualidade de Agente de Cobranca dos
Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos, de acordo com a Politica
de Cobrancga.

“Procedimento de
Bookbuilding’

significa o procedimento de coleta de intencdes de investimento dos
potenciais Investidores nos CRI, organizado pelo Coordenador Lider,
com recebimento de reservas antecipadas, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificacdo da demanda pelos CRI, de forma que
sera definido, de comum acordo com a Emissora e a Solfacil (i) o
numero de séries da emissado dos CRI; (ii) da quantidade e do volume
finais da emissao dos CRI; (iii) da quantidade de CRI a ser alocada
em cada série da emissao dos CRI; e (iv) as taxas para a
Remuneragdo dos CRI de cada série. Para fins de esclarecimento, em
atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugdo CVM 160,
somente serdo levadas em consideragao para determinacao da
Remuneragdo dos CRI de cada série as intengdes de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding dos CRI sera ratificado por meio de
aditamento a este Termo de Securitizacdo anteriormente a Data da
Primeira Integralizagdo dos CRI, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora ou aprovacdao por Assembleia Especial de
Titulares de CRI.

“Procedimento de
Precificacao”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.3.5 abaixo.

“Prospecto”

significa o prospecto preliminar ou definitivo, nos termos do artigo 20
da Resolugdo CVM 160.

“Publico-Alvo”

significa as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou
quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em
certificados de recebiveis imobilidrios, desde que se enquadrem no
conceito de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, sendo
que podera ser admitida a participagdo de “Pessoas Vinculadas”,
assim definidas pelo artigo 1° da Resolucdo CVM n° 173, de 29 de
novembro de 2022, que alterou o inciso XVI do artigo 2° da Resolugao
CVM 160.

“Razao de Cobertura
Super Sénior”

a razao calculada diariamente pela Emissora, por meio da férmula
abaixo, correspondente a:

"Razado de Cobertura Super Sénior”

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobilidrios considerando a Proviséo dos Devedores
Duvidosos+ Ativo Financeiro)
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(Saldo Devedor dos CRI Super Sénior em Circulacéo)

“Razao de Cobertura
Sénior”

a razao calculada diariamente pela Emissora, por meio da férmula
abaixo, correspondente a:

"Razdo de Cobertura Sénior”

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobilidrios considerando a Provisdo dos Devedores
Duvidosos+ Ativo Financeiro)

(Saldo Devedor dos CRI Super Sénior em Circulagcdo + Saldo Devedor dos CRI Seniores em
Circulagdo)

“Razao de Cobertura
Mezanino”

a razdo calculada diariamente pela Emissora, por meio da formula
abaixo, correspondente a:

"Razdo de Cobertura Mezanino”

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobilidrios considerando a Provisdo dos Devedores
Duvidosos+ Ativo Financeiro)

(Saldo Devedor dos CRI Super Sénior em Circulacéo + Saldo Devedor dos CRI Sénior em
Circulagdo + Saldo Devedor dos CRI Mezanino)

“Razao de Cobertura
Subordinada”

a razdo calculada diariamente pela Emissora, por meio da formula
abaixo, correspondente a:

"Razdo de Cobertura Subordinada”

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobilidrios considerando a Provisdo dos Devedores
Duvidosos+ Ativo Financeiro)

(Saldo Devedor dos CRI Super Sénior em Circulacdo + Saldo Devedor dos CRI Sénior em Circulagéo
+ Saldo Devedor dos CRI Mezanino + Saldo Devedor dos CRI Subordinado)

“"Razoes de
Cobertura”

significa a Razao de Cobertura Super Sénior, a Razao de Cobertura
Sénior, a Razdo de Cobertura Mezanino e a Razdo de Cobertura
Subordinada quando referidas em conjunto, que serdo informadas no
Informe Mensal

“Regime Fiduciario”

significa o regime fiducidrio instituido pela Securitizadora para
constituicdo do Patrim6nio Separado, que segrega referido Patriménio
Separado do patrimonio da Emissora, até o integral pagamento dos
CRI nos termos da Lei 14.430.

“Relatorio Anual de
Alocagao”

significa o relatdrio de alocagdo, elaborado e enviado pela Solfacil a
Emissora, informando, de forma consolidada, ou seja, considerando
todas operacGes caracterizadas como verde emitidas no periodo pela
Solfacil, os seguintes indicadores: (i) o volume total de recursos
captados por meio de instrumentos financeiros verdes (em R$); (ii)
o volume total de direitos creditorios imobilidrios originados pela
Solfacil por meio de CCBs, emitidas por Devedores, durante o periodo
considerado; e (iii) os instrumentos financeiros nos quais foram
mantidos os recursos temporariamente ndo alocados nos Projetos
Elegiveis (em R$), em linha com o Framework.
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“Relatério Anual do
Agente Fiduciario”

significa o relatdrio anual a ser elaborado pela Emissora, contendo as
informagdes constantes no artigo 15 da Resolugao CVM 17.

“Remanescente Para
Resgate Antecipado
dos CRI da Primeira
Série”

significa o saldo do valor do caixa disponivel multiplicado pela razao
do CRI da Primeira Série que ndo for objeto de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRI da Primeira Série.

“Remanescente Para
Resgate Antecipado

dos CRI da Segunda

Série”

significa o saldo do valor do caixa disponivel multiplicado pela razao
do CRI da Segunda Série que nao for objeto de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Segunda Série.

“"Remanescente Para
Resgate Antecipado
dos CRI da Terceira
Série”

significa o saldo do valor do caixa disponivel multiplicado pela razao
do CRI da Terceira Série que nao for objeto de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRI da Terceira Série.

"Remanescente Para
Resgate Antecipado
dos CRI da Quarta
Série”

significa o saldo do valor do caixa disponivel multiplicado pela razao
do CRI da Quarta Série que nao for objeto de Amortizagao
Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quarta Série.

"Remanescente Para
Resgate Antecipado
dos CRI da Quinta
Série”

significa o saldo do valor do caixa disponivel multiplicado pela razao
do CRI da Quinta Série que ndo for objeto de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quinta Série.

"Remuneragao”

significa a Remuneragao dos CRI da Primeira Série, a Remuneragado
dos CRI da Segunda Série, a Remuneragao dos CRI da Terceira Série,
a Remuneracdo dos CRI da Quarta Série, a Remuneragao dos CRI da
Quinta Série e o Prémio Final quando referidas em conjunto.

"Remuneracgao dos
CRI da Primeira
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.2 abaixo.

“"Remuneracgao dos
CRI da Segunda
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.5 abaixo.

"Remuneracgao dos
CRI da Terceira
Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.8 abaixo.

“"Remuneracgao dos
CRI da Quarta Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.11 abaixo.

"Remuneracgao dos
CRI da Quinta Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.14 abaixo.
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“"Reserva de
Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 14.1 (i) abaixo.

“Resolucao CVM 17"

significa a Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

“Resolugao CVM 30"

significa a Resolucao n° 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucao CVM 60"

significa a Resolugao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.

“"Resolugao CVM 160"

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Recompra
Facultativa dos
Direitos Creditodrios
Imobiliarios Cedidos”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 7.6 abaixo.

“Recompra
Obrigatoria dos
Direitos Creditodrios
Imobiliarios Cedidos”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 7.2 abaixo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI
da Primeira Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.6 abaixo.

“Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI
da Segunda Série”

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 6.7 abaixo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI
da Terceira Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.8 abaixo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI
da Quarta Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.9 abaixo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI
da Quinta Série”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.5.5 abaixo.

“Selic”

significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia.

“Sistema Solar” ou
“Equipamentos”

significa o conjunto de placas fotovoltaicas, equipamentos e sistemas
acessorios para a geracao, armazenamento e utilizagdo de energia
solar, cuja aquisicdo e instalagdo em iméveis € o objeto de
financiamento através de CCB, sendo a instalacdo realizada por
Integradores Solares.
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“Solfacil” ou
“Originadora”

significa a SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada, com sede
no Municipio de S3o Paulo, Estado do S3o Paulo, Rua Cardeal
Arcoverde, 2450, 2° andar, cj. 201, 59 andar, cjs. 501 a 511, 6° andar,
cjs. 601 a 611, Pinheiros, CEP 05408-003 e inscrita no CNPJ sob o n®
31.931.053/0001-50, responsavel pela originagdo, avaliacao de risco
na analise de crédito e selecdo dos Direitos Creditérios Imobiliarios a
serem ofertados a Emissora.

“Solfacil SCD”

significa a SOLFACIL SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, no 2.450, 2° andar, c¢j.201,
bairro Pinheiros, Sao Paulo/SP, CEP.: 05.408-003, inscrita no CNPJ sob
0 n% 48.755.901/0001-10, na qualidade de Agente Bancarizador.

“Taxa DI"”

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa Média Minima
de Retorno”

21,5% (vinte e um inteiros e cinco décimos por cento) a.a.

“Termo de
Securitizacao”

tem o significado disposto no Preambulo.

“Termo de Cessao”

significa cada termo de cessao de Direitos Creditérios Imobiliarios,
celebrado entre o respectivo Cedente, os respectivos Endossantes
Iniciais e a Securitizadora, na forma do Contrato de Cessao, por meio
do qual, incluindo, mas ndo limitado, serdo identificados os Direitos
Creditorios Imobiliarios adquiridos pela Securitizadora.

“Valor Efetivamente
Integralizado”

significa, para fins de célculo da remuneracdo devida a Emissora nos
termos da Clausula 14.3, subitem (iii) abaixo, o valor que estiver
efetivamente integralizado no momento de apuragdo e pagamento da
remuneracao devida a Emissora.

“Valor Nominal
Unitario”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.5.8 abaixo.

“Valor Minimo da

Reserva de Despesas”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 14.1 (i) abaixo.

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios
Imobiliarios”

significa o resultado da férmula abaixo:

Z parcela do Direito CT‘edltOT'lOl

1 (1+ Taxa de Retorno)zsz

Onde,

36

176




DocuSign Envelope ID: 07269501-CF49-452B-A409-DES9ED44FAB8

Autorrequlacs

ANBIMA

“parcela do Direito Creditdrioi” significa o valor de face da parcela

werr,
I

“Taxa de Retorno” significa a taxa de retorno do Direito Creditdrio
Imobiliario;

“Ni” é o niimero de Dias Uteis entre a data de vencimento da parcela
“i” em aberto do Direito Creditorio e a data em que esta sendo feito
o calculo, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o
ultimo dia do respectivo periodo. Para efeitos deste calculo, quando
a data de vencimento da parcela € anterior a data em que esta sendo
feito o calculo, N = 0; e

wer7

i” € o numero da parcela vincenda de cada Direito Creditdrio
Imobiliario.

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios
Imobiliarios Liquido
de PDD”

significa o Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobilidrios
integrantes do PatrimOnio Separado considerando, com relacdao a um
Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos
considerando as provisdes e perdas a eles relativos e o Efeito Vagao,
a ser determinado pela Emissora de acordo com a Politica de PDD,
calculado de acordo com os percentuais atribuidos por faixas de
atraso dos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos, conforme
previstos na tabela abaixo:

Atraso PDD

Até 14 dias 0,00%

Entre 15 e 30 dias 1,00%

Entre 31 e 60 dias 3,00%
Entre 61 e 90 dias 10,00%
Entre 90 e 121 dias 30,00%
Entre 121 e 150 dias 50,00%
Entre 151 e 180 dias 70,00%
Acima de 180 dias 100,00%

“Valor Total da
Emissao”

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.5.7 abaixo.

2. AUTORIZAGCAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA

2.1. A presente Emissdo é realizada em observancia ao disposto na Resolugao CVM 60, ao
disposto nos artigos 18 e seguintes da Lei n°® 14.430 e ao disposto na Resolucao CVM 160,
bem como este Termo de Securitizagao € celebrado com base nas deliberagdes tomadas no
Ato Societario de Aprovacdo da Emissora, realizado em 05 de abril de 2023, o qual foi
registrado na JUCEMG sob o n°® 10261570, na sessao do dia 10 de abril de 2023, e publicada
na CVM através do sistema Fundos.Net e Empresas.Net, nos termos do artigo 2° da Resolucao
CVM no 166, de 1° de Setembro de 2022, nas quais foram deliberadas e aprovadas: (i) o
limite global pré-aprovado correspondente a quantia de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhes
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de reais) de novas emissOes de certificados de recebiveis imobilidrios ou outros titulos e
valores mobilidrios, até a realizacdo de outra deliberacdo; (ii) a autorizacdo para distribuicdo
dos referidos certificados de recebiveis e/ou outros valores mobiliarios por meio de oferta
publica, nos termos da Resolugdo CVM 60 no volume previsto e autorizado pela
regulamentagdo vigente; (iii) a realizacdo da oferta publica em rito automatico de distribuigao,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; e (iv) a pratica, pela Diretoria da Emissora,
de todos os atos necessarios a efetivacao das deliberacdes ali consubstanciadas, incluindo a
celebracao de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo, conforme
previsto no Ato Societario de Aprovacdo da Emissora.

2.2. Os CRI da Primeira Série, CRI da Segunda Série, CRI da Terceira Série e CRI da Quarta
Série serao objeto de Oferta sob o rito de registro automatico de distribuicdo e, portanto, nos
termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” da Resolucdgo CVM 160, a Oferta sera
automaticamente registrada perante a CVM, desde que cumpridos os requisitos e
procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica
de distribuicdo de titulos de securitizagao emitidos por companhias securitizadoras registradas
na CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e Investidores Qualificados
(conforme abaixo definidos). Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos
do artigo 29, §29, inciso I, do Codigo ANBIMA.

2.2.1. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolucao CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, os seguintes
documentos, dentre outros: (i) a Ldmina da Oferta; (ii) o Prospecto; (iii) o Aviso ao
Mercado; (iv) Anuncio de Inicio; e (v) Anuncio de Encerramento.

2.3. Destinacdao dos Recursos: Os recursos captados por meio da presente Emissao
serao destinados exclusivamente ao pagamento ao respectivo Cedente do Prego de Aquisicao
dos Direitos Creditorios Imobiliarios, observadas eventuais deducOes previstas neste Termo
de Securitizacdo, no Contrato de Cessdo e nos respectivos Termos de Cessao.

2.3.1. A obrigacdo de comprovacdo da destinacao dos recursos pela Emissora
subsistira até o vencimento final da Emissao.

2.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacao, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Titulares de CRI, os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da
Emissdo, nos termos previstos na Clausula 2.3 acima.

2.4.1. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo tratar todas e quaisquer
informac0es recebidas nos termos da Clausula 2.4 acima em carater sigiloso, com o
fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacao de recursos aqui estabelecida.

2.5. Projetos Elegiveis: Serdo considerados projetos elegiveis a caracterizagdo dos CRI
como “Titulos Verdes” os direitos creditdrios imobilidrios provenientes dos contratos de
Financiamento Solar (conforme definido abaixo) associados a categoria “Energia Renovavel”,
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conforme definido pelos Principios para Titulos Verdes e apresentado no Green Bond
Framework, de novembro de 2023, da Solfacil, conforme atualizado de tempos em tempos
("Framework”).

2.6. A elegibilidade do Framework sera confirmada por consultoria especializada
independente contratada pela Solfacil (“*Consultoria”) por meio da emissao de um parecer
de segunda opinido (“Parecer”).

2.7. A Solfécil enviara para a Emissora até o Ultimo Dia Util de dezembro de cada ano o
Relatério Anual de Alocagdo. A Emissora, por sua vez, devera encaminhar o Relatério Anual
de Alocagdo ao Agente Fiduciario até o 10° (décimo) Dia Util do més de janeiro de cada ano
até o vencimento final da Emissao.

2.8. DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS E
REGISTRO

2.8.1. A Emissora realiza, neste ato, em caradter irrevogavel e irretratavel, a
vinculagdo da totalidade dos Direitos Creditdrios Imobilidrios, os quais possuem
natureza financeira, representados pelas CCBs, aos CRI de sua 12 (Primeira) Emissao,
em 5 (cinco) séries, no montante total de R$ 603.000.000,00 (seiscentos e trés
milhdes de reais), conforme as caracteristicas descritas na Clausula 3 abaixo.

2.8.2. Em razao da expressa vinculacdo dos Direitos Creditérios Imobilidrios
Cedidos e dos demais bens e os direitos que integram o Patrimonio Separado aos CRI
e da instituicdo do Regime Fiduciario pela Securitizadora, na qualidade de companhia
securitizadora e emissora dos CRI, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, tais Direitos
Creditorios Imobilidrios Cedidos e demais bens e os direitos que integram o Patriménio
Separado ndo estdo sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagao
com ou em decorréncia de outras obrigacoes da Emissora, estando a modificagdo de
qualquer direito, termo e/ou condicdo previsto no Termo de Securitizagdo sujeito a
aprovagao prévia dos Titulares de CRI em Assembleia Especial de Titulares de CRI
convocada para tal finalidade. Neste sentido, os Direitos Creditdrios Imobiliarios
Cedidos, bem como os demais bens e os direitos que integram o Patriménio Separado
por forca do Regime Fiduciario:

) constituem Patrimdnio Separado, que ndo se confunde com o
patrimonio comum da Securitizadora ou com outros patrimonios separados
de titularidade da Securitizadora decorrentes da constituicdo de Regime
Fiduciario no ambito de outras emissdes da Emissora;

(i) serdo mantidos apartados do patriménio comum e de outros
patrimonios separados da Securitizadora até o pagamento integral dos CRI,
nos termos do presente Termo de Securitizacdao, admitida para esse fim a
dacdo em pagamento mediante aprovagao em Assembleia Especial de
Titulares de CRI;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento e liquidagdo dos CRI e
ao pagamento dos custos de administragao, observados os procedimentos
estabelecidos neste Termo de Securitizagao;
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(iv) nao respondem perante os credores da Securitizadora por qualquer
obrigacao, estando isentos e imunes de qualquer acdo ou execucao
promovida por credores da Emissora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser
excutidos por quaisquer dos credores da Securitizadora, por mais
privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRI aos quais
estao afetados.

2.9. Este Termo de Securitizagdo e seus Aditamentos serao registrados na B3 para fins de
constituicdo do Regime Fiduciario, conforme paragrafo 1° do artigo 26 da Lei 14.430.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS

3.1. Os Direitos Creditorios Imobilidrios serdo individualmente representados por CCB,
originadas da concessdo de financiamento pelos Endossantes Iniciais aos Devedores, por
meio da Plataforma Solfacil, para aquisicdo de Sistema Solar a ser instalado nos imoveis
indicados nas respectivas CCB (“"Financiamento Solar”).

3.2. Os Direitos Creditdrios Imobiliarios deverao: (i) ser representados pelos Documentos
Comprobatdrios e pelos Documentos Complementares; e (ii) estar livres e desembaracados
de quaisquer Onus ou gravames quando de sua aquisi¢do pela Emissora, em conformidade
com o Contrato de Cessao, de modo a garantir a existéncia do Titulo independentemente de
qualquer evento futuro.

3.3. Os Direitos Creditorios Imobilidrios serdo adquiridos pela Emissora, mediante Cessao,
e a celebracdo de Termos de Cessdo na forma prevista no Contrato de Cessdo, com os
recursos provenientes dos CRI.

3.3.1. A Emissora adquirird os Direitos Creditérios Imobilidrios que atendam as
Condigbes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso e/ou coobrigagao dos Cedentes desde que observados,
em qualquer caso: (i) os demais termos e condigdes deste Termo de Securitizacao e
do Contrato de Cessao; e (ii) os termos, condigdes e procedimentos previstos no
Contrato de Cessdo pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditdrios Imobilidrios e
atendimento as CondicOes de Cessado e aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Termo de Securitizacdo e no Contrato de Cessao.

3.3.2. As caracteristicas dos Direitos Creditérios Imobiliarios Cedidos serdao
detalhadas e atualizadas a medida em que os Direitos Creditdrios Imobiliadrios Cedidos
forem adquiridos com os recursos decorrentes dos CRI integralizados, em cada
Informe Mensal a ser elaborado pela Emissora, o qual devera ser enviado a Emissora
para validagdo em cada Data de Integralizacao e/ou em cada Data de Verificacdo
indices de Monitoramento, o que ocorrer primeiro. O Informe Mensal devera ser
validado pela Emissora e enviado ao Agente Fiduciario até o 6° (sexto) Dia Util de
cada més, quando passara a integrar o presente Termo de Securitizagdo para todos
os fins e efeitos de direito como se aqui estivessem transcritos.
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3.4.

3.3.3. Em atendimento ao disposto no artigo 20, §2° da Lei 14.430, as Partes
deverdo celebrar Aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, em termos
substancialmente correspondentes ao modelo constante do Anexo V a este Termo
de Securitizagdo, para incluir como anexo, de acordo com o modelo previsto no
Anexo VIII ao presente Termo de Securitizacdo, (@) a descricao das caracteristicas
dos Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos adquiridos, em até 2 (dois) Dias Uteis,
contado de cada Data de Integralizagdo; e (b) o Ultimo Informe Mensal disponivel,
em até 2 (dois) Dias Uteis, contados (b.1) da ocorréncia de qualquer Evento de
Recompra Obrigatdria e/ou (b.3) do envio de notificacao nesse sentido pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representantes dos Titulares de CRI e/ou por qualquer
Titular de CRI, a qualquer tempo, a exclusivo critério exclusivo destes Ultimos.

3.3.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 3.3.1 e 3.3.2 acima, o Informe
Mensal devera ser mantido atualizado e em perfeita ordem, pela Emissora, e a
disposicao do Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Titulares de CRI,
a qualquer tempo, devendo a Emissora cooperar com o Agente Fiduciario e fornecer
os documentos e informagOes por eles solicitados para fins de cumprimento de seus
deveres e atribuigdes, conforme regulamentagdo especifica e consoante os termos
deste Termo de Securitizacdo e/ou dos demais Documentos da Emissdo, conforme
aplicavel.

Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo atender,

pelo menos, determinadas caracteristicas, a serem verificadas e validadas, de forma
cumulativa, pela Emissora com base nas informac0es prestadas pelo Cedente, de acordo com
os termos previstos no Contrato de Cessdo (em conjunto, “Critérios de Elegibilidade™):

0] as CCBs devem ter sido celebradas com taxas pré-fixadas;

(i) devem ser observados os seguintes limites de concentragao, considerando-
se pro forma a aquisicao pretendida:

(a) o valor dos Direitos Creditorios Imobilidrios devidos por um Devedor
individualmente ndo devera representar mais de 0,10% (um décimo por
cento) do Patrimonio Separado da Emissdo; e

(b) o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores ndo podera ser devedor de
Direitos Creditdrios Imobiliarios cujo valor supere 1% (um inteiro por cento)
do Patrim6nio Separado da Emisséo;

(iii) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o conjunto de Direitos
Creditdrios Imobilidrios integrantes do Patrimonio Separado da Emissdo devera ter
uma Taxa de Retorno igual ou superior a Taxa Média Minima de Retorno;

(iv) considerada pro forma a cessao pretendida, a Média Ponderada dos Prazos
de Vencimento das CCBs integrantes do Patrimonio Separado da Emissdo devera ser
de no maximo 2.000 (dois mil) dias;

(v) 0 prazo maximo de cada Direito Creditério Imobiliario devera ser de 3.845
(trés mil oitocentos e quarenta e cinco) dias, contados da data de emissao da CCB;
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3.5.

(vi) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relagao a qualquer
Direito Creditorio Imobiliario Cedido existente, na Data de Oferta de Direitos
Creditorios Imobiliarios;

(vii) o Direito Creditério Imobilidrio ndo podera estar em atraso;

(viii) se o Devedor for pessoa fisica, sua idade, deve ser de, no maximo, 71
(setenta e um) anos, na data de emissao da CCB;

(ix) se o Devedor for pessoa juridica, o Devedor deve ter sido constituido ha pelo
menos 2 (dois) anos antes da data de emissao da CCB;

x) as CCBs deverdo ter caréncia maxima de 185 (cento e oitenta e cinco) dias,
contados da data de emissao da CCB; e

(xi) na data de cessao de cada CCB, as respectivas CCBs deverdo ter valor
presente maximo de (a) R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) se o Devedor
for pessoa fisica, e (b) R$600.000,00 (seiscentos mil reais) se o Devedor for pessoa
juridica.

Condigcoes de Cessao: Sem prejuizo das demais disposicdoes deste Contrato, em

cada Data de Oferta dos Direitos Creditdrios Imobiliarios pela Emissora, a Solfacil devera
verificar e validar, em cada Data de Oferta, de forma cumulativa, as seguintes Condicoes de
Cessao, de acordo com os termos previstos no Contrato de Cessdao (“CondicOes de
Cessao”):

(i) os Direitos Creditorios Imobiliarios devem ter sido originados por meio da
Plataforma Solfacil e com a adogdo da Politica de Crédito e Originagdo, na respectiva
data de originacdo, constante do Anexo IX a este Termo de Securitizacdo;

(i) os Direitos Creditorios Imobiliarios devem ter sido formalizados por meio da
emissao, pelos Devedores, de CCBs em favor de um dos Endossantes Iniciais;

(iii) o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Equipamento, conforme aplicavel,
devera estar devidamente assinado pelo respectivo Devedor, ndo sendo exigido o seu
registro prévio no Cartdrio de Titulos e Documentos competente, que sera realizado
apenas para fins de excussao, caso a cobranca do Direito Creditério Imobiliario
Inadimplido se mostre economicamente vidvel, observados os termos da Politica de
Crédito e Originagdo e do Contrato Operacional;

(iv) os Direitos Creditdrios Imobilidrios devem estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza;

(v) os Devedores nao devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15
(quinze) dias com os Cedentes, com a Solfacil ou com qualquer dos veiculos para os
quais a Solfacil atue como agente de cobranca;

(vi) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relacdo a qualquer
Direito Creditorio Imobiliario Cedido existente ou, ainda, nao pode estar inadimplente
em outro veiculo de securitizacdo da Solfacil no qual esta atue como agente de
cobranga, na Data de Oferta de Direitos Creditérios Imobiliarios;
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3.6.

(vii) os Direitos Creditérios Imobilidrios devem ser liquidos, certos e estar
corretamente formalizados por meio dos Documentos Comprobatorios;

(viii) o respectivo Cedente deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos
respectivos Direitos Creditorios Imobiliarios;

(ix) os Direitos Creditérios Imobilidrios devem ser ofertados em sua
integralidade;

(x) se o Devedor for pessoa juridica, as CCBs devem contar com a coobrigacao
de um dos sécios ou administradores do Devedor, devendo a idade maxima de tal
coobrigado pessoa fisica, na data de emissao da CCB, ser de 71 (setenta e um) anos
("Coobrigado”); e

(xi) os Direitos Creditdrios Imobilidrios devem estar aderentes a categoria de
“Energia Renovavel”, e aos critérios definidos no Green Bond Framework da Solfacil,
de agosto de 2023, em alinhamento as diretrizes dos Principios para Titulos Verdes,
confirmado pela Consultoria.

O Agente de Cobranca realizard a cobranca dos Direitos Creditérios Imobilidrios

Cedidos e os Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos Inadimplidos, cujo pagamento devera
ser realizado pelos Devedores (i) por meio de boletos que serdao encaminhados pelos Agentes
de Emissdo de Boletos aos respectivos Devedores (“Boleto”) com o direcionamento dos
recursos arrecadados exclusivamente para a Conta Centralizadora; (ii) por meio de
pagamento instantaneo - PIX; (iii) por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED; ou
(iv) qualguer outro meio equivalente de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central, direta e exclusivamente para a Conta Centralizadora, desde que seja permitida a
identificacdo, confirmagao e conciliagdo do respectivo pagamento, pela Emissora.

3.6.1. Os servicos de cobranga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditdrios Imobilidrios Cedidos serdo prestados pela Emissora ou pelo Agente de
Emissdao de Boletos, conforme instrucdoes da Solfacil, na qualidade de Agente de
Cobranga.

3.6.1.1. Anteriormente a cessdo de um Direito Creditorio Imobiliario, o
Agente de Cobranga devera instruir a Emissora ou o Agente de Emissdo de
Boletos por ela contratado a realizar a emissdo do Boleto referente as
parcelas vincendas do Direito Creditorio Imobilidrio indicando
exclusivamente a Conta Centralizadora como a conta corrente destinataria
dos valores a serem pagos pelos Devedores decorrentes dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios Cedidos.

3.6.2. Os Cedentes (sem prejuizo das prerrogativas da Solfacil, na qualidade de
Agente de Cobranca) e os Endossantes Iniciais ndo estdo autorizados, em hipdtese
alguma, a: (@) receber, dos Devedores e/ou de terceiros, quaisquer pagamentos
relativos aos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos; e/ou (b) dar quitacdo e/ou
cancelar qualquer obrigacao dos Devedores em relacdo aos Direitos Creditorios
Imobiliarios Cedidos.

3.6.3. Caso qualquer Devedor e/ou qualquer terceiro em nome deste Ultimo, venha
a efetuar o pagamento de valores devidos em razdo dos Direitos Creditdrios
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Imobilidrios Cedidos, aos Cedentes e/ou aos Endossantes Iniciais, os valores
recebidos por estes Ultimos deverao ser integralmente repassados a Emissora,
mediante crédito na Conta Centralizadora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
identificacdo do seu respectivo recebimento pelos Cedentes e/ou pelos Endossantes
Iniciais, conforme o caso, sob pena de incidéncia de Encargos Moratdrios. Nesta
hipotese, os Cedentes e/ou os Endossantes Iniciais receberdo tais valores na
qualidade de fiéis depositarios, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil
(com excegao do artigo 644 do Cddigo Civil), até a sua efetiva e comprovada
transferéncia a Emissora.

3.7. Uma vez verificado o inadimplemento dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos, o
Agente de Cobranca realizard a cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios Inadimplidos, nos termos deste Termo de Securitizagdo e do Contrato
Operacional, de acordo com as premissas e responsabilidades definidas no Contrato
Operacional e com a Politica de Cobranca, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

3.7.1. A Emissora, podera, observadas as condicdes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo e no Contrato Operacional, substituir o Agente de Cobranca na
prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos
Inadimplidos, sujeito a aprovacao prévia da Assembleia Especial de Titulares de CRI,
nos termos da Clausula 13 abaixo.

3.8. Verificacao de Lastro. A Emissora sera responsavel pela verificacdo dos
Documentos Comprobatorios representativos da integralidade dos Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos, em cada Data de Oferta, conforme metodologia definida no Anexo VII
deste Termo de Securitizacdo, bem como notificar a Solfacil em até 1 (um) Dia Util apds a
referida verificagdo a respeito da ocorréncia de qualquer das hipdteses de compra e/ou
hipdteses recompra, nos termos do Contrato de Cessdo, ou Substituicdo dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios.

3.8.1. A Securitizadora devera notificar as Cedentes, o Agente Fiduciario e a Solfacil
informando sobre eventual questionamento ou contestacdo relacionados
exclusivamente ao lastro imobilidrio da operagao por parte de qualquer autoridade
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis do prazo aplicavel para apresentacao de
impugnagdo ou recurso no ambito do respectivo questionamento ou contestagdo, o
que for menor, ficando ressalvado o direito dos Cedentes e/ou da Solfacil de conduzir
eventual disputa ou discussdo em conjunto com a Securitizadora. A Securitizadora
obriga-se e fica desde ja autorizada a (i) promover, e cooperar com a conducdo de
eventual disputa ou discussao; e (ii) seguir as instrucdes da Solfacil para tanto.

3.9. Custodia dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares. Até que os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares sejam entregues a Emissora, estes permanecerdo sob a responsabilidade e
custodia da Solfacil e do custodiante dos respectivos Cedentes, na qualidade de fiel
depositario, a titulo gratuito, sem qualquer direito a reembolso de despesas e com as
responsabilidades impostas pelas normas aplicaveis, nos termos dos artigos 627 e seguintes
do Cddigo Civil (com excecao do artigo 644 do Cadigo Civil), até a sua efetiva e comprovada
transferéncia a Emissora.
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3.10. Substituicdo de Direitos Creditérios Imobiliarios: De acordo com os termos do
§ 3° do artigo 18 da Resolucdo CVM 60, a Emissora somente pode substituir Direitos
Creditdrios Imobiliarios integrantes do Patrimonio Separado nos casos abaixo relacionados, e
desde que sejam atendidos os Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo e demais
termos e condicdes estabelecidos no presente Termo de Securitizagdo, assim como que nao
seja alterada, para menor, a Remuneracao dos CRI ou o montante total dos Direitos
Creditdrios Imobiliarios vinculados a Emissdo, nem tampouco postergado o cronograma de
pagamentos das parcelas de amortizagdo e Remuneragao dos CRI nas seguintes hipdteses:

(M caso sejam verificados vicios na cessdo que possam vir a afetar a cobranga
dos Direitos Creditérios Imobiliarios, incluindo, mas ndo se limitando, (i.I) qualquer
inconsisténcia material e/ou vicio nos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos, nos
Documentos Comprobatorios e/ou nos Documentos Complementares que possa
afetar a existéncia, certeza, liquidez, correta formalizacdo, legitimidade e/ou
exequibilidade do respectivo Direito Creditério Imobiliario Cedido, (i.II) caso seja
verificado que qualquer Direito Creditorio Imobilidrio Cedido: (i.II.a) nao possui
origem legal; (i.Il.b) ndo estd devidamente amparado pelos Documentos
Comprobatdrios e/ou pelos Documentos Complementares, conforme aplicavel,
comprobatorios de validade, certeza, liquidez, legitimidade, exequibilidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios Imobilidrios Cedidos; (i.II.c) ndo respeite ao
disposto nos incisos I, III, IV e V do paragrafo Unico do artigo 4° do Anexo Normativo
I, da Resolugao CVM 60; e/ou, ainda, (i.I1.d) ndo atenda aos Critérios de Elegibilidade
descritos na Clausula 3.4 acima ou Condicoes de Cessdo descritas na Clausula 3.5
acima.

3.10.1. A Substituicdo de Direitos Creditorios Imobiliarios sera realizada caso, apos
determinada Data de Verificacio Indices de Monitoramento, a Solfacil indique, dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificaciio da Emissora indicando a
ocorréncia do evento indicado no item “i” acima em relacao a determinado Direito
Creditério Imobilidrio Cedido, a qual devera ser enviada em até 1 (um) Dia Util
contado de cada Data de Verificacdo Indices de Monitoramento, que deseja celebrar
um termo de substituicdo dos Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos, o qual sera
elaborado de acordo com o modelo constante no Contrato de Cessdo (“Termo de
Substituicdao”) em vez de celebrar um Termo de Recompra para realizar a recompra
de referido Direito Creditorio Imobilidrio Cedido.

3.10.2. O Termo de Substituicao devera ser celebrado entre a Solfacil, o FIDC Solfacil
II e/ou o FIDC Solfacil IV, conforme aplicavel, e a Emissora, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo da Solfacil indicada na Clausula 3.10.1
acima.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CRI

4.1.

Subscrigdo e Forma de Integralizagao.

4.1.1. Os CRI serdo subscritos e integralizados, em moeda corrente nacional, a
vista (cada data, uma “Data de Integralizacao”), de acordo com as normas
aplicaveis a B3, (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, na Data da Primeira de
Integralizacdo; ou (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario crescido da Remuneracdo dos

45

185



DocuSign Envelope ID: 07269501-CF49-452B-A409-DES9ED44FAB8

Autorrequlacs

ANBIMA

4.2,

CRI da respectiva série calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Integralizacdo dos CRI, até a data de sua efetiva integralizacao, admitindo agio ou
desagio sobre o Preco de Integralizagdo, desde que referido agio ou desagio seja
aplicado de forma igualitaria em cada Data de Integralizacdo, aos CRI da Primeira
Série e/ou aos CRI da Segunda Série e/ou aos CRI da Terceira Série e/ou aos CRI da
Quarta Série e/fou aos CRI da Quinta Série, conforme aplicavel (“Preco de
Integralizacdo dos CRI da Primeira Série”, "Preco de Integralizacdo dos CRI
da Segunda Série”, “Preco de Integralizacdo dos CRI da Terceira Série”,
“"Preco de Integralizacdo dos CRI da Quarta Série” e "Preco de
Integralizacdo dos CRI da Quinta Série”, respectivamente, e, quando em
conjunto, “Preco de Integralizacao”).

4.1.2. O Preco de Integralizacdo dos CRI sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRI, de acordo com os procedimentos operacionais
da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva. Todos os CRI deverao ser
subscritos e integralizados, prioritariamente, na Data da Primeira Integralizacao dos
CRI. Caso parte dos CRI ndo seja integralizada na Data da Primeira Integralizacdao dos
CRI, o Preco de Integralizagdo de tais CRI observara o quanto previsto no item (ii)
acima.

Distribuicao, Negociagao e Custédia dos CRI.

4.2.1. Distribuicdo, Negociagao e Custddia dos CRI. Os CRI objeto da Oferta publica
serdo depositados para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo, no mercado secundario, por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia
eletrbnica na B3.

4.2.1.1. Restrigoes de Negociagao: A negociacao no mercado secundario
dos CRI objeto da Oferta publica (i) podera ser destinada aos Investidores
Profissionais e aos Investidores Qualificados a qualquer momento; e (ii)
somente podera ser destinada ao publico em geral depois de decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso III, da Resolucao CVM 160.

4.2.1.2. Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no
artigo 11 da Resolugdo n°® 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada ("Resolucao CVM 30"), quais sejam: (i) instituicoes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo A da Resolucao CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)

46

186



DocuSign Envelope ID: 07269501-CF49-452B-A409-DES9ED44FAB8

At

Autorregulagdo
ANBIMA

4.3.

agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos
patrimoniais.

4.2.1.3. Consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles definidos no
artigo 12 da Resolucao CVM 30, quais sejam: (i) Investidores Profissionais;
(ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugao CVM 30;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacao técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CYM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados.

4.2.2. Os CRI Subordinado Jr. serdo registrados para Colocacado Privada na B3 para
fins de registro em nome do titular e liquidacao financeira dos eventos de pagamento
previstos neste Termo de Securitizacao que serdo realizados através da B3.

4.2.2.1. A Colocacdo Privada dos CRI Subordinado Jr. n3o sera objeto de
registro perante a CVM, uma vez que os CRI Subordinado Jr. serdo subscritos
integralmente pela Solfacil e/ou suas Partes Relacionadas, sem qualquer
esforco de venda perante outros investidores.

Colocacgao e Procedimento de Distribuicao dos CRI

4.3.1. A Oferta publica serad conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicao elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 (“Plano de
Distribuicao”), o qual levarda em conta suas relagbes com clientes e outras
consideragGes de natureza comercial ou estratégica, sendo certo que tais relagoes
nao podem ser consideradas na alocagao dos Investidores Nao Institucionais no
ambito do Plano de Distribuigdo.

4.3.2. O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocagdao dos CRI, em
regime de melhores esforcos de colocacdo para o Valor Total da Emissdo, observado
0 exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do Contrato de
Distribuicao, e o disposto na Resolucdo CVM 160, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais e Qualificados seja justo e
equitativo, ressalvado que as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, da Solfacil e/ou da Emissora
nao poderao, em nenhuma hipdtese, ser consideradas para fins da alocacao dos CRI
aos Investidores Nao Institucionais; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de
risco dos clientes do Coordenador Lider; e que (iii) os investidores tenham acesso
previamente ao exemplar do Prospecto, nos termos da Resolucao CVM 160, para
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leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto
ao Coordenador Lider.

4.3.3. A partir da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da
Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider estara apto a realizar o procedimento de
coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas durante o Periodo
de Reserva, sem lotes minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos Investidores,
(i) da demanda de CRI, de forma a definir o nimero de séries da emissao dos CRI;
(i) da quantidade e do volume finais da emissdo dos CRI, considerando o eventual
exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional; (iii) da quantidade de CRI a ser
alocada em cada série da emissdo dos CRI; e (iv) as taxas para a Remuneracao dos
CRI de cada série ("Procedimento de Bookbuilding"). Para fins de esclarecimento,
em atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, somente serao
levadas em consideracao para determinagdo da Remuneragao dos CRI de cada série
as intencdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento
ao Termo de Securitizacdo, sem necessidade de aprovacao prévia da Emissora e/ou
da Assembleia Especial de Titulares de CRI.

4.3.4. Os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo das taxas finais da
Remuneracdo dos CRI de cada série no ambito do Procedimento de Bookbuilding dos
CRI serao os descritos a seguir: (i) foi estabelecida a taxa-teto para a Remuneracao
dos CRI de cada série a qual serd divulgada ao mercado por meio do Aviso ao
Mercado, da Lamina da Oferta e do Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta
Institucional, os Investidores Institucionais poderdo indicar, nas respectivas Ordens
de Investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, determinada taxa minima
para a Remuneracao dos CRI da respectiva série que aceitam auferir, com relagao aos
CRI da respectiva série que desejam subscrever, desde que tal taxa minima ndo seja
superior a taxa-teto dos CRI da série em questdo, sob pena de cancelamento da
Ordem de Investimento (conforme abaixo definido) ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso; e (iii) serdao consideradas as intencOes de investimento realizadas
por Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, que indicaram a menor taxa para a Remuneracao dos CRI para a
respectiva série sendo que serdo adicionadas as intengdes de investimento realizadas
por Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja atingida a
taxa final da Remuneracdo dos CRI de cada série que sera a taxa fixada com o
Procedimento do Bookbuilding dos CRI.

4.3.5. No Procedimento de Bookbuilding dos CRI, para a apuracao das taxas finais
da Remuneracdo dos CRI, serdo atendidas as Ordens de Investimento (conforme
abaixo definido) e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicarem as
menores taxas de Remuneragao dos CRI, adicionando-se as Ordens de Investimento
e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicarem taxas
imediatamente superiores (observada a Taxa-Teto da respectiva série) até que seja
atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRI da respectiva série que sera a taxa
fixada para a Remuneracao dos CRI da respectiva série aplicavel a todos os
Investidores, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
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Institucionais ndo serao considerados no Procedimento de Bookbuilding dos CRI para
fins da definicdo da taxa final de Remuneracdo dos CRI, sendo, por outro lado,
considerados para fins de definicdo do exercicio ou ndo da Opgao de Lote Adicional e
da alocagdo dos CRI em cada uma das séries (“Procedimento de Precificagdo”).
As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer
motivo, serdo desconsiderados no referido Procedimento de Precificacao.

4.3.6. Periodo e Pedido de Reserva. Durante o periodo compreendido entre 17 de
janeiro de 2024 e 09 de fevereiro de 2024 (“Periodo de Reserva”), os Investidores
interessados na subscricdo dos CRI deverdo enviar solicitacdo de reserva para
subscricdo dos CRI (“"Pedido de Reserva”) a qualquer uma das Instituicbes
Participantes da Oferta e, na data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, os
Investidores Profissionais interessados na subscricao dos CRI poderdo enviar ordens
de investimento (“Ordem de Investimento”) ao Coordenador Lider, indicando, em
ambos os casos, a quantidade de CRI da(s) série(s) desejada(s), e os diferentes niveis
de taxas da Remuneracdo dos CRI, observada a taxa teto aplicavel a cada série.

4.3.7. Para as Pessoas Vinculadas, o Periodo de Reserva devera encerrar com 7
(sete) Dias Uteis antes do encerramento do Procedimento de Bookbuilding, em
atendimento ao disposto no artigo 56, §59, I, da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Reserva Pessoas Vinculadas”). Ainda, as Pessoas Vinculadas somente poderao
enviar seus Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

4.3.8. O recebimento de reservas para subscricao dos CRI objeto da Oferta esta
devidamente divulgado no Prospecto Preliminar e na Lamina da Oferta e somente
sera admitido apds o inicio da Oferta a Mercado.

4.3.9. Os Investidores deverao declarar-se cientes e de acordo com: (i) o
Procedimento de Precificacao na respectiva Ordem de Investimento ou no respectivo
Pedido de Reserva, conforme o caso; e (ii) a possibilidade de aumento do volume da
Oferta, por meio do eventual exercicio, integral ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional
ou de diminuicdo do volume da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo.

4.3.10. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding dos CRI para
a taxa aplicavel a Remuneracgdo dos CRI da respectiva série seja inferior a taxa minima
apontada na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva Ordem de
investimento ou o respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso, sera cancelado
pelo Coordenador Lider ou pelo Participante Especial que o tenha recebido, conforme
0 caso.

4.3.11. Nos termos do artigo 9° da Resolugao CVM 160, a Ordem de Investimento e
o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos Investidores, dos termos e
condigGes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
decisao de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificacao e
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cancelamento da Oferta previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas nos
Prospectos.

4.3.12. O Pedido de Reserva devera: (i) conter as condi¢des de integralizacdo e
subscricao dos CRI; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como
Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que
haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi
alterada e incluir declaracdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das
novas condicOes da Oferta.

4.3.13. O Coordenador Lider podera convidar Participantes Especiais para fins
exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores. Até a data
de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding dos CRI, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos
até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

4.3.14. As Ordens de Investimento ou os Pedido de Reserva assinados devem ser
mantidos pelo Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

4.3.15. Recomenda-se aos Investidores que: (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicdes estipulados na Ordem de Investimento e no Pedido de Reserva, em especial
os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, este Termo de Securitizagao e as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secdo “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii)
entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar a sua Ordem de Investimento ou o seu Pedido de Reserva, para verificar
os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
cadastro do Investidor e efetivagdo da Ordem de Investimento ou do Pedido de
Reserva ou, incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a realizacao da Ordem
de Investimento ou do Pedido de Reserva, e eventual necessidade de depdsito prévio
do investimento pretendido.

4.3.16. Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional: Caso o total dos CRI objeto
dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante
destinado a Oferta Nao Institucional, correspondente a 60% (sessenta por cento) do
Valor Total da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio, integral ou parcial, da
Opcao de Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdo
integralmente atendidos, e os CRI remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

4.3.17. Entretanto, caso o total dos CRI correspondente aos Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Nao Institucionais ndo cancelados exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N3do Institucional, sera realizado rateio
proporcional dos montantes objeto de Pedidos de Reserva firmados por Investidores
Nao Institucionais, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram as menores
taxas de Remuneracdo de CRI, conforme aplicavel a cada série, adicionando-se os
Pedidos de Reserva que indicaram taxas de Remuneracao superiores até atingir a taxa
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de Remuneracao para cada série definida no Procedimento de Bookbuilding dos CRI,
sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram as taxas de
Remuneragdo de CRI definidas no Procedimento de Bookbuilding dos CRI serdao
rateados entre os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de
CRI indicado no respectivo Pedido de Reserva, independentemente de quando foi
recebido o Pedido de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes dos CRI.

4.3.18. Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolucao CVM 160, no
ambito da Oferta Nao Institucional, relagbes com clientes e outras consideragbes de
natureza comercial ou estratégica das Instituicoes Participantes da Oferta, em
hipotese alguma poderdo ser consideradas na alocacdo dos CRI para os Investidores
Nao Institucionais.

4.3.19. Critério de Rateio da Oferta Institucional: Caso as Ordens de Investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de CRI remanescentes
apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora e com a Solfacil, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e da Solfacil e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relacoes
comerciais, de relacionamento ou estratégia, do Coordenador Lider, da Solfacil e da
Emissora, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.

4.3.20. Apos a definicdo das Ordens de Investimento dos Investidores Institucionais
que serdo aceitas, conforme os critérios previstos no paragrafo acima, serao atendidos
os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram as menores taxas
de Remuneragao de CRI, conforme aplicavel a cada série, adicionando-se os Pedidos
de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram taxas de Remuneracao
superiores até atingir a taxa de Remuneragdo para cada série definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRI, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indicaram as taxas de Remuneragao de CRI definidas no Procedimento
de Bookbuilding dos CRI serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao
montante de CRI indicado no respectivo Pedido de Reserva ou na Ordem de
Investimento, conforme o caso, independentemente de quando foi recebido o Pedido
de Reserva ou a Ordem de Investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes
dos CRI.

4.3.21. O resultado do rateio serd informado a cada Investidor, pela respectiva
Instituicao Participante, apos o término do Procedimento de Bookbuilding dos CRI,
por endereco eletronico ou telefone indicado na Ordem de Investimento, no Pedido
de Reserva, ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

4.3.22. Ap0s o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da
totalidade dos CRI, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anlncio de
Encerramento da Oferta.
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4.3.23. A subscricdo dos CRI pelos Investidores devera ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do Anuincio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

4.3.24. Nos termos do artigo 59, §4° da Resolugdo CVM 160, a Oferta devera
permanecer em distribuicdo por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todos os
valores mobilidrios, objeto da Oferta, tiverem sido distribuidos.

4.3.25. Pessoas Vinculadas. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolucao
CVM 160.

4.3.26. Sob pena de cancelamento de sua Ordem de Investimento ou de seu Pedido
de Reserva, respectivamente, pelo Coordenador Lider ou pelo Participante Especial da
Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em sua Ordem de Investimento
ou em seu Pedido de Reserva, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
Caso Seja esse 0 caso.

4.3.27. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de CRI inicialmente ofertada (sem considerar os CRI
emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcao do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocacdo de CRI perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e
as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.

4.3.28. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucao CVM 160, a vedacdo
de colocacdo as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 4.3.27 acima, ndo se aplica:
(i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (i) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que
exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da
realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos
seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto na
Clausula 4.3.26 acima, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRI inicialmente ofertada (sem
considerar os CRI emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opgdo Lote
Adicional). Nesta hipdtese, a colocagdao dos CRI perante Pessoas Vinculadas sera
permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRI
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao
vinculadas dos CRI por elas demandados.

4.3.29. Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
dos CRI inicialmente ofertados (sem considerar os CRI emitidos em decorréncia do
eventual exercicio, total ou parcial, da Opcdo do Lote Adicional), ndo havera limitacao
para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

4.3.30. Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding dos CRI podera
impactar adversamente a formagao da taxa final da Remuneragdo dos CRI, g, caso
seja permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos,
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o investimento nos CRI por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir
a liquidez dos CRI no mercado secundario.

4.3.31. Distribuicdo Parcial. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRI, nos
termos do artigo 73 da Resolugao CVM 160, observada a subscricdo de, no minimo,
50.000 (cinquenta mil) CRI, perfazendo o montante minimo de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ("Montante Minimo”). A colocacao das séries dos CRI
esta condicionada ao atendimento proporcional as Quantidades de CRI (conforme
abaixo definido), observado que o eventual cancelamento de uma série dos CRI ndo
implicard no cancelamento das demais.

4.3.32. Tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial da Oferta, o Investidor
podera, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesao a que haja distribuicao:

) da totalidade dos CRI objeto da Oferta, sendo que, se tal condigao
nao se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizagao da respectiva série, referido Preco de Integralizacao sera
devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo
implemento da condi¢do, observados os procedimentos da B3 com relacao
aos CRI que estejam custodiados eletronicamente na B3; ou

(ii) de uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao
Montante Minimo e menor que a totalidade dos CRI objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio Investidor, sendo que, se tal condigao
ndo se implementar e o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizagdao da respectiva série, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo
implemento da condicdo, observados os procedimentos da B3 com relagao
aos CRI que estejam custodiados eletronicamente na B3.

4.3.33. Caso até o fim do Periodo de Distribuigdo a quantidade total de CRI ofertados
ndo tenha sido totalmente subscrita, mas tenha sido atingido o Montante Minimo, o
eventual saldo de CRI ndo colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora
por meio de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de
realizacdo de deliberacdo societaria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia
Especial de Titulares de CRI. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada e os valores pagos pelos investidores a titulo de integralizacdo dos CRI
serdo devolvidos pela Emissora sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de
custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta.
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4.4.

4.3.34. A Emissora ndo se responsabilizara pelo saldo de CRI ndo colocado em caso
de distribuicao parcial da Oferta.

Caracterizacdo dos CRI como “Titulos Verdes”. Os CRI serdo caracterizadas

como CRI Verde com base no alinhamento desta transagdo com o Framework, conforme
confirmado pelo Parecer.

4.5.

4.4.1. O Parecer elaborado pela Consultoria, conforme atualizado anualmente, e o
Framework serdo enviados pela Solfécil & Emissora até o tltimo Dia Util de dezembro
de cada ano e disponibilizados pela Emissora na integra para os Investidores e o
Agente Fiduciario, até o 10° (décimo) Dia Util de janeiro de cada ano, no website da
Emissora (https://kanastra.com.br/securitizadora/) e da Solfacil
(https://Ip.solfacil.com.br/sustentabilidade), em conjunto com os demais Documentos
da Emissao, conforme aplicavel.

4.4.2. Apods sua caracterizagao, os CRI poderdo receber marcacdo nos sistemas da
B3 como titulo verde, com base nos critérios emitidos pela B3.

4.4.3. Paratodos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui documento da Oferta
e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliacdo pelo Coordenador Lider, ficando
o Coordenador Lider isento de qualquer responsabilidade sobre o conteido do
Parecer.

4.4.4. A caracterizacdo verde apenas ocorrera de pleno direito caso seja confirmada
pelo Parecer e este seja devidamente (i) entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario
antes da Primeira Data de Integralizacdo; (ii) disponibilizado aos Investidores nos
termos da Clausula 4.4.1. acima.

4.4.5. Caso seja verificado o descumprimento dos compromissos assumidos pela
Solfacil em seu Framework, bem como dos requisitos de enquadramento verde
previstos no capitulo 5. “Uso dos Recursos” que preveem o compromisso de originar
novas CCBs com valor equivalente ao total de recursos liquidos captados com a
Emissao, exclusivamente para investimentos, pagamentos futuros e/ou reembolsos
em Projetos Elegiveis até o vencimento da operacao, verificado por meio (mas nao se
limitando) da avaliagao do Relatorio Anual de Alocagdo, o CRI sera descaracterizado
como titulo verde e a Emissora tomara todas as providéncias para essa
descaracterizacdo, como, por exemplo, promover o aditamento deste Termo de
Securitizacdo em até 10 Dias Uteis e tirar a marcagdo na B3.

4.4.6. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data em que tomar conhecimento de qualquer mudanga que
possa vir a comprometer a classificacdo dos CRI como “CRI Verdes”.

Caracteristicas dos CRI. Os CRI objeto da presente Emissdo possuem

resumidamente as seguintes caracteristicas:

4.5.1. Quantidade de Patrimbnios Separados: A Emissdao contard com um Unico
Patrimonio Separado para todas as Séries.

4.5.2. Emissdo: 12 (Primeira) Emissao.
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5.

4.5.3. Séries: Na Data da Emissdo, os CRI serdo emitidos em 5 (cinco) séries, sendo
(a) os CRI Super Sénior; (b) os CRI Sénior; (c) os CRI Mezanino; (d) os CRI
Subordinado; e (e) os CRI Subordinado Jr.

4.5.4. Quantidades de CRI: Serdo emitidos até 603.000 (seiscentos e trés mil) CRI,
sendo (a) até 360.000 (trezentos e sessenta mil) CRI Super Sénior; (b) até 90.000
(noventa mil) CRI Sénior; (c) até 108.000 (cento e oito mil) CRI Mezanino; (d) até
30.000 (trinta mil) CRI Subordinado; e (e) até 15.000 (quinze mil) CRI Subordinado
Jr., observado que a quantidade de CRI objeto da Oferta podera ser aumentada em
virtude do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, isto &, em até 147.000
(cento e quarenta e sete mil) CRI, totalizando até 750.000 (setecentos e cinquenta
mil) CRI, conforme a demanda apurada apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding ("Quantidades de CRI").

4.5.5. Lote Adicional: Os CRI objeto da Oferta poderao contar com lote adicional
para aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados em até 25% (vinte e
vinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160.

4.5.6. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade dos CRI: Os CRI serao emitidos
de forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. Para todos
os fins de direito, serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRI o
extrato de posicao de custodia expedido pela B3, em nome do respectivo Titular de
CRI, quando os CRI estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
sera admitido como comprovante de titularidade o extrato emitido pelo Escriturador
com base nas informacdes fornecidas pela B3, enquanto estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

4.5.7. Valor Total da Emissao: O Valor Total da Emissdo € de até R$ 603.000.000,00
(seiscentos e trés milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo),
sendo (a) até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) referentes
aos CRI Super Sénior; (b) até R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) referentes
aos CRI Sénior; (c) até R$ 108.000.000,00 (cento e oito milhdes de reais) referentes
aos CRI Mezanino; (d) até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) referentes aos
CRI Subordinado; e (e) até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) referentes
aos CRI Subordinado Jr,, observado que o valor dos CRI objeto da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, isto
€, em até R$ 147.000.000,00 (cento e quarenta e sete milhdes de reais), totalizando
até R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes de reais), conforme a
demanda apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

4.5.8. Valor Nominal Unitario: Os CRI terdo Valor Nominal Unitério de R$ 1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao.

4.5.9. Data de Emissdo: A data de emissdo dos CRI ¢ 15 de janeiro de 2024.

4.5.10. Repactuacdo Programada: Ndo havera repactuacdo programada dos CRI.

ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CRI

5.1.

Atualizacdo Monetaria: Os CRI n3o estarao sujeitos a atualizagdo monetaria.
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5.2. Remuneracao dos CRI da Primeira Série: Os CRI da Primeira Série fardo jus a
uma remuneracao pré-fixada correspondente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o
percentual correspondente as respectivas taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
— DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), conforme cotacdo
do dltimo preco verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com
vencimento mais proximo de 01 de margo de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano; e (ii) 11,27% (onze
inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRI da Primeira Série ("Remuneracao dos
CRI da Primeira Série”).

5.2.1. O calculo da Remuneracao dos CRI da Primeira Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série, devido ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa + 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia
na Data da Primeira Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Primeira Série, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solu¢ao de continuidade até a
Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série.
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5.3. Pagamento da Remuneracao dos CRI da Primeira Série: Ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado dos CRI, de amortizagao antecipada dos CRI, ou de
resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragao dos CRI da
Primeira Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira
Data de Integralizac3ao, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Primeira Série, e os demais pagamentos
devidos conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I deste Termo de
Securitizagdo (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRI da Primeira Série”).

5.3.1. O pagamento da Remuneragao dos CRI da Primeira Série devera ser
realizado utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Primeira
Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Primeira Série ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

5.4. Amortizacao dos CRI da Primeira Série: OValor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRI da Primeira Série sera amortizado na Data de Vencimento dos
CRI da Primeira Série ("Data de Amortizacao dos CRI da Primeira Série”).

5.4.1. O pagamento da Amortizagao dos CRI da Primeira Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Primeira Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Primeira Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.5. Remuneracao dos CRI da Segunda Série: Os CRI da Segunda Série fardo jus a
uma remuneracao pré-fixada correspondente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o
percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotacdo do Ultimo preco verificado
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais proximo de 01
de maio de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,60% (dois inteiros
e sessenta centésimos por cento) ao ano; e (ii) 12,52% (doze inteiros e cinquenta e dois
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos
0s casos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRI da Segunda Série ("Remuneracdo dos CRI da Segunda Série”).

5.5.1. O calculo da Remuneragdo dos CRI da Segunda Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao dos CRI da Segunda Série, devido ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa N 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nlmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.5.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia
na Data da Primeira Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento dos CRI da Segunda Série.

5.6. Pagamento da Remuneracdao dos CRI da Segunda Série: Ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de amortizacao antecipada dos CRI, ou de
resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragao dos CRI da
Segunda Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira
Data de Integralizagao, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Segunda Série, e os demais pagamentos
devidos conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I deste Termo de
Securitizacdo (cada uma das referidas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRI da Segunda Série”).

5.6.1. O pagamento da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série devera ser
realizado utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Segunda
Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Segunda Série nao
estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

5.7. Amortizagao dos CRI da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRI da Segunda Série sera amortizado na Data de Vencimento
dos CRI da Segunda Série ("Data de Amortizacdo dos CRI da Segunda Série").

5.7.1. O pagamento da Amortizacdo dos CRI da Segunda Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Segunda Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Segunda Sr. ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.8. Remuneragdo dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira Série fardo jus a
uma remuneracao pré-fixada correspondente a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o
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percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotacdo do ultimo preco verificado
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais préximo de 01
de junho de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros
por cento) ao ano; e (ii) 16,23% (dezessete inteiros e vinte e trés centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos
CRI da Terceira Série ("Remuneracao dos CRI da Terceira Série”).

5.8.1. O calculo da Remuneragao dos CRI da Terceira Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgdo dos CRI da Terceira Série, devido ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa N 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.8.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia
na Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI
da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préoxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento dos CRI da Terceira Série.

5.9. Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Terceira Série: Ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de amortizacao antecipada dos CRI, ou de
resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragao dos CRI da
Terceira Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Terceira Série, e os demais pagamentos
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devidos conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I deste Termo de
Securitizacdo (cada uma das referidas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRI da Terceira Série”).

5.9.1. O pagamento da Remuneracdo dos CRI da Terceira Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Terceira Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.10. Amortizacao dos CRI da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRI da Terceira Série sera amortizado na Data de Vencimento dos
CRI da Terceira Série ("Data de Amortizacdo dos CRI da Terceira Série”).

5.10.1. O pagamento da Amortizacdo dos CRI da Terceira Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Terceira Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.11. Remuneracao dos CRI da Quarta Série: Os CRI da Quarta Série fardo jus a uma
remuneracao pré-fixada correspondente a um determinado percentual ao ano, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitada a maior taxa entre: (i) o percentual
correspondente a respectiva taxa DI, conforme cotacdao do Ultimo preco verificado no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento mais préximo de 01
de setembro de 2026, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 10,00% (dez
inteiros por cento) ao ano; e (i) 20,65% (vinte inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, em ambos os casos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o0 caso, dos CRI da Quarta Série ("Remuneracao dos CRI da Quarta Série").

5.11.1. O cdlculo da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série, devido ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa N 1)%
atorJuros = 100

onde:
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Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nlmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.11.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo que se inicia
na Data da Primeira Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI
da Quarta Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
proxima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da Quarta Série, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série.

5.12. Pagamento da Remuneracdao dos CRI da Quarta Série: Ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado dos CRI, de amortizacdo antecipada dos CRI, ou de
resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragao dos CRI da
Quarta Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série, e os demais pagamentos devidos
conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I deste Termo de Securitizacao
(cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da
Quarta Série").

5.12.1. O pagamento da Remuneragao dos CRI da Quarta Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quarta Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quarta Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.13. Amortizacao dos CRI da Quarta Série: O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI
da Quarta Série sera amortizado na Data de Vencimento dos CRI da Quarta Série ("Data de
Amortizacao dos CRI da Quarta Série”).

5.13.1. O pagamento da Amortizacdo dos CRI da Quarta Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quarta Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quarta Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.14. Remuneracao dos CRI da Quinta Série: Os CRI da Quinta Série farao jus a uma
remuneracao pré-fixada correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, divulgada pela
B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 01 de
marco de 2026 ("Remuneracdo dos CRI da Quinta Série”).

5.14.1. O calculo da Remuneracdo dos CRI da Quinta Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneracdo dos CRI da Quinta Série, devido ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRI da Quinta Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat B (taxa N 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa = [=] ([=]), na forma nominal com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.14.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo que se inicia
na Data da Primeira Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRI
da Quinta Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
proxima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quinta Série, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento dos CRI da Quinta Série.

5.15. Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quinta Série: Ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado dos CRI, de amortizacao antecipada dos CRI, ou de
resgate dos CRI, conforme o caso, caso exista disponibilidade, a Remuneragao dos CRI da
Quinta Série sera paga mensalmente, todo dia 15 (quinze) de cada més, a partir da Primeira
Data de Integralizagdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento dos CRI da Quinta Série, e os demais pagamentos devidos
conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo I deste Termo de Securitizagao
(cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da
Quinta Série").

5.15.1. O pagamento da Remuneracao dos CRI da Quinta Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quinta Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quinta Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.16. Amortizacao dos CRI da Quinta Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRI da Quinta Série serd amortizado na Data de Vencimento dos
CRI da Quinta Série ("Data de Amortizacao dos CRI da Quinta Série").

5.16.1. O pagamento da Amortizacao dos CRI da Quinta Série devera ser realizado
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quinta Série
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custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quinta Série nao estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.17. Prémio Final: Ndo obstante a Remuneragdo dos CRI da Quinta Série, os Titulares
de CRI da Quinta Série farao jus ao prémio final, o qual sera composto pelo valor do excedente
distribuido aos CRI da Quinta Série, apds o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da
Primeira Série, Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série, o Resgate
Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série e o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI
da Quarta Série, conforme disposto na Clausula 6.10.1 (“Prémio Final”).

5.18. Pagamento do Prémio Final: O Prémio Final serd pago conforme disposto na
Ordem de Alocagdo dos Recursos ("Data de Pagamento do Prémio Final”).

5.18.1. O pagamento do Prémio Final deverd ser realizado utilizando-se os
procedimentos operacionais adotados pela B3 para os CRI da Quinta Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quinta Série nao estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

6. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA DOS CRI

6.1. Amortizacao Extraordinaria Obrigatoéria dos CRI da Primeira Série: Os CRI
da Primeira Série deverdo ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a
Ordem de Alocagao de Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse
Primeira Série; e (b) seja observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRI da Primeira Série, momento em que devera ser realizado o acimulo
do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Primeira Série (“Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria dos CRI Primeira Série”).

6.1.1. ApOs a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.1 acima, a Emissora
deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio o resultado da andlise de tais requisitos e a
memoria de calculo da Amortizagdo Extraordinaria dos CRI da Primeira Série,
conforme aplicavel.

6.1.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdao do pagamento dos
Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos
até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem a Amortizagdo Extraordinaria dos CRI da
Primeira Série e observada, ainda, a Ordem de Alocagao de Recursos.

6.1.3. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRI da Primeira Série devera
ser realizada na Data de Pagamento subsequente a ocorréncia do evento descrito na
Clausula 6.1 acima e tera como referéncia a Data de Verificacgdo Amortizagao e
Pagamento do més anterior, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos e o prazo
exigido pela B3.

6.1.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagao
Extraordinaria nos termos deste Termo de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Primeira Série que sera objeto de Amortizagdo Extraordinaria; e (b) demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares
de CRI.
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6.1.5. O pagamento da Amortizacao Extraordinaria dos CRI da Primeira Série
devera ser realizado na préxima data de pagamento dos CRI da Primeira Série,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Primeira Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Primeira Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

6.2. Amortizacao Extraordinaria Obrigatoéria dos CRI da Segunda Série: Os CRI
da Segunda Série deverao ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a
Ordem de Alocagao de Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse
Segunda Série; e (b) seja observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRI da Segunda Série, momento em que devera ser realizado o acimulo
do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Segunda Série (“Amortizacdao
Extraordinaria Obrigatodria dos CRI Segunda Série”).

6.2.1.  Apos a verificagdo dos requisitos previstos na Clausula 6.2 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiducidrio o resultado da andlise de tais requisitos e a
memoéria de cdlculo da Amortizagdo Extraordindria dos CRI da Segunda Série,
conforme aplicavel.

6.2.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdao do pagamento dos
Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos
até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem a Amortizacdo Extraordinria dos CRI da
Segunda Série e observada, ainda, a Ordem de Alocacao de Recursos.

6.2.3. A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada na Data de Pagamento
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.2 acima e terd como
referéncia a Data de Verificacao Amortizagdo e Pagamento do més anterior, observada
a Ordem de Alocacdo de Recursos e o prazo exigido pela B3.

6.2.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagao
Extraordinaria nos termos deste Termo de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Segunda Série que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares
de CRI.

6.2.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria dos CRI da Segunda Série
devera ser realizado na proxima data de pagamento dos CRI da Segunda Série,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Segunda Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Segunda Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

6.3. Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Terceira Série: Os CRI da
Terceira Série deverdo ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a
Ordem de Alocacdo de Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse
Terceira Série; e (b) seja observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRI da Terceira Série, momento em que devera ser realizado o acimulo
do Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Terceira Série (“Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Terceira Série”).
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6.4.

6.3.1. ApOs a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.3 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiducidrio o resultado da analise de tais requisitos e a
memoria de calculo da Amortizacdo Extraordindria dos CRI da Terceira Série,
conforme aplicavel.

6.3.2.  Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos
Direitos Creditdrios Imobiliarios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos
até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem a Amortizacdo Extraordinria dos CRI da
Terceira Série e observada, ainda, a Ordem de Alocagao de Recursos.

6.3.3. A Amortizagdo Extraordindria devera ser realizada na Data de Pagamento
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.3 acima e terd como
referéncia a Data de Verificagdo Amortizacao e Pagamento do més anterior, observada
a Ordem de Alocacao de Recursos e o prazo exigido pela B3.

6.3.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagdo
Extraordinaria nos termos deste Termo de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagio ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Terceira Série que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares
de CRL.

6.3.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria dos CRI da Terceira Série
deverd ser realizado na préxima data de pagamento dos CRI da Terceira Série,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Terceira Série
custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Amortizacdao Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Quarta Série: Os CRI da

Quarta Série deverao ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a Ordem
de Alocacdo de Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse Quarta Série;
e (b) seja observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
dos CRI da Quarta Série, momento em que devera ser realizado o acimulo do Remanescente
Para Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série (“Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria dos CRI da Quarta Série”).

6.4.1. ApOs a verificagdo dos requisitos previstos na Clausula 6.4 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a
memoria de calculo da Amortizagao Extraordinaria dos CRI da Quarta Série, conforme
aplicavel.

6.4.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdao do pagamento dos
Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos
até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem a Amortizacdo Extraordinria dos CRI da
Quarta Série e observada, ainda, a Ordem de Alocacdo de Recursos.

6.4.3. A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada na Data de Pagamento
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.4 acima e terd como
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6.5.

referéncia a Data de Verificacdo Amortizacao e Pagamento do més anterior, observada
a Ordem de Alocagdo de Recursos e o prazo exigido pela B3.

6.4.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagao
Extraordinaria nos termos deste Termo de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagio ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da
Quarta Série que sera objeto de Amortizagao Extraordinaria; e (b) demais informacoes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

6.4.5. O pagamento da Amortizacao Extraordindria dos CRI da Quarta Série devera
ser realizado na proxima data de pagamento dos CRI da Quarta Série, utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quarta Série custodiados
eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quarta Série ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Quinta Série: Os CRI da

Quinta Série deverdo ser amortizados extraordinariamente desde que (a) respeitada a Ordem
de Alocagdo de Recursos, haja recursos disponiveis para pagamento do Repasse Quinta Série;
e (b) seja observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
dos CRI da Quinta Série ("Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRI da Quinta
Série”).

6.5.1. Apos a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.5 acima, a Emissora
deverad encaminhar ao Agente Fiducidrio o resultado da analise de tais requisitos e a
memoria de calculo da Amortizagao Extraordinaria dos CRI da Quinta Série, conforme
aplicavel.

6.5.2.  Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo do pagamento dos
Direitos Creditdrios Imobilidrios deverdo ser investidos em Investimentos Permitidos
até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem a Amortizacdo Extraordinaria dos CRI da
Quinta Série e observada, ainda, a Ordem de Alocagdo de Recursos.

6.5.3. A Amortizagao Extraordindria devera ser realizada na Data de Pagamento
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.5 acima e terd como
referéncia a Data de Verificagdo Amortizagdo e Pagamento do més anterior, observada
a Ordem de Alocagao de Recursos e o prazo exigido pela B3.

6.5.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRI sobre a Amortizagao
Extraordinaria nos termos deste Termo de Securitizacdo, ao Agente Fiduciario, e a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relagio ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRI da Quinta
Série que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais informagGes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRI.

6.5.5. Caso (i) os CRI Super Sénior, os CRI Sénior, os CRI Mezanino e os CRI
Subordinado tenham sido integralmente quitados; e (ii.a) ndo haja recebimento de
recursos oriundos dos Ativos Vinculados durante 30 (trinta) dias consecutivos; ou
(ii.b) todos os Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos tenham sido integralmente
adimplidos e/ou estejam vencidos em prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias,
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6.6.

todas as disponibilidades do Patrimonio Separado, incluindo mas nao se limitando a
Reserva de Despesas deverao ser utilizadas para (a) Amortizacao dos CRI da Quinta
Série respeitando o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
dos CRI Quinta Série; e, caso o saldo excedente seja suficiente, (b) resgate
antecipado obrigatdrio dos CRI da Quinta Série (“Resgate Antecipado Obrigatoério
dos CRI da Quinta Série”). Caso o referido valor seja suficiente para o pagamento
descrito no item “(a)”, mas ndo seja suficiente para o pagamento descrito no item
“(b)", o valor sera distribuido a titulo de Prémio Final e os CRI da Quinta Série serao
cancelados.

6.5.5.1.Na hipdtese de haver Direitos Creditérios Imobilidrios Cedidos
inadimplidos, sera facultada a Emissora a alienacdo dos referidos Direitos
Creditdrios Imobiliarios Cedidos inadimplidos e a Solfacil, caso queira, tera
prioridade na sua aquisicao mediante pagamento de preco maior ou igual ao
valor dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Cedidos inadimplidos liquidos de
Provisao de Devedores Duvidosos e outros eventuais custos vinculados a
referida alienacao, vinculados a estrutura.

6.5.6. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria dos CRI da Quinta Série devera
ser realizado na proxima data de pagamento dos CRI da Quinta Série, utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quinta Série custodiados
eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quinta Série ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Primeira Série: Os CRI da Primeira

Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRI da Primeira Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria dos CRI da Primeira Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente
para Resgate Antecipado dos CRI da Primeira Série ("Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRI da Primeira Série").

6.6.1. ApOs a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.6 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a
memoria de calculo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série,
conforme aplicavel.

6.6.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao do acimulo do
Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Primeira Série deverdo ser
investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem
que ocorra o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série e observada,
ainda, a Ordem de Alocagao de Recursos.

6.6.3. O Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série devera ser
realizado na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.6 acima, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos e o prazo de comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI da Primeira Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
exigido pela B3.
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6.7.

6.6.4. A Emissora comunicara o Agente Fiducidrio, e publicara andncio, nos termos
da Clausula 16, para informar os Titulares de CRI da Primeira Série acerca da
realizacgdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série
("Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatdorio dos CRI da Primeira
Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série, sendo que na
referida comunicagao devera constar a data efetiva para a realizacdo do resgate dos
CRI da Primeira Série e pagamento aos Titulares de CRI da Primeira Série, que devera
ser um Dia Util.

6.6.5. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série
deverda ser realizado na préxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da
Primeira Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da
Primeira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Primeira Série
nao estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série: Os CRI da

Segunda Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Segunda Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizagao
Extraordinaria Obrigatdria dos CRI da Segunda Série; e (ii) o acimulo do valor integral do
Remanescente para Resgate Antecipado dos CRI da Segunda Série ("Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Segunda Série”).

6.7.1.  Apos a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.7 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a
memoria de calculo do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série,
conforme aplicavel.

6.7.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao do acimulo do
Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Segunda Série deverdo ser
investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem o
Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série e observada, ainda, a
Ordem de Alocagao de Recursos.

6.7.3. O Resgate Antecipado Obrigatdério dos CRI da Segunda Série devera ser
realizado na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da Segunda Série
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.7 acima, observada a
Ordem de Alocacdo de Recursos e o prazo de comunicacao de Resgate Antecipado
Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
exigido pela B3.

6.7.4. A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara anlncio, nos termos
da Clausula 16, para informar os Titulares de CRI da Segunda Série acerca da
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Segunda Série
("Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Segunda
Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série, sendo que na
referida comunicacdo devera constar a data efetiva para a realizacdo do resgate dos
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6.8.

CRI da Segunda Série e pagamento aos Titulares de CRI da Segunda Série, que
devera ser um Dia Util.

6.7.5. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Segunda Série
devera ser realizado na proxima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI da
Segunda Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da
Segunda Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Segunda Série
nao estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Terceira Série: Os CRI da Terceira

Série deverdo ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRI da Terceira Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacao Extraordinaria
Obrigatdria dos CRI da Terceira Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente
para Resgate Antecipado dos CRI da Terceira Série ("Resgate Antecipado Obrigatorio
dos CRI da Terceira Série”).

6.8.1. ApOs a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.8 acima, a Emissora
deverad encaminhar ao Agente Fiducidrio o resultado da analise de tais requisitos e a
memodria de calculo do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série,
conforme aplicavel.

6.8.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao do acimulo do
Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Terceira Série deverdao ser
investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem o
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Terceira Série e observada, ainda, a
Ordem de Alocacao de Recursos.

6.8.3. O Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série devera ser
realizado na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRI da Terceira Série
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.8 acima, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos e o prazo de comunicacao de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI da Terceira Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
exigido pela B3.

6.8.4. A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara anuncio, nos termos
da Clausula 16, para informar os Titulares de CRI da Terceira Série acerca da
realizacgdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Terceira Série
("Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Terceira
Série”) com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Terceira Série, sendo que na
referida comunicagao devera constar a data efetiva para a realizacdo do resgate dos
CRI da Terceira Série e pagamento aos Titulares de CRI da Terceira Série, que devera
ser um Dia Util.

6.8.5. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Terceira Série
devera ser realizado na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da
Terceira Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da
Terceira Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Terceira Série
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nao estejam custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do
Escriturador.

6.9. Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série: Os CRI da Quarta
Série deverao ser resgatados antecipadamente, na Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRI da Quarta Série em que houver, cumulativamente, (i) a Amortizacao Extraordinaria
Obrigatdria dos CRI da Quarta Série; e (ii) o acimulo do valor integral do Remanescente para
Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série ("Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI
da Quarta Série”).

6.9.1. ApOs a verificagao dos requisitos previstos na Clausula 6.9 acima, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario o resultado da analise de tais requisitos e a
memodria de célculo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série,
conforme aplicavel.

6.9.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao do acimulo do
Remanescente Para Resgate Antecipado dos CRI da Quarta Série deverdao ser
investidos em Investimentos Permitidos até os 2 (dois) Dias Uteis que antecederem o
Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série e observada, ainda, a Ordem
de Alocacao de Recursos.

6.9.3. O Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série devera ser
realizado na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série
subsequente a ocorréncia do evento descrito na Clausula 6.9 acima, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos e o prazo de comunicacao de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRI da Quarta Série com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
exigido pela B3.

6.9.4. A Emissora comunicara o Agente Fiduciario, e publicara antncio, nos termos
da Clausula 16, para informar os Titulares de CRI da Quarta Série acerca da realizagdo
do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série (“*Comunicagao de
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI da Quarta Série”) com 15 (quinze)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Quarta Série, sendo que na referida comunicagdo devera
constar a data efetiva para a realizacdo do resgate dos CRI da Quarta Série e
pagamento aos Titulares de CRI da Quarta Série, que devera ser um Dia Util.

6.9.5. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Quarta Série
devera ser realizado na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRI da
Quarta Série, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para os CRI da Quarta
Série custodiados eletronicamente na B3, ou caso os CRI da Quarta Série ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

6.10. Ordem de Alocagao dos Recursos: A partir da Data de Emissdo até a resgate
integral dos CRI, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros creditados na Conta
Centralizadora e demais recursos pertencentes ao Patrimonio Separado de acordo com a
Ordem de Alocacao de Recursos previstas nas Clausulas 6.10.1 e 6.10.5 abaixo, de forma que
cada item sera observado caso aplicavel, razdo pela qual, uma vez n3do aplicavel devera ser
observado o item imediatamente subsequente:
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Caso a Amortizacao Pro Rata dos CRI esteja em curso, devera ser observada

a seguinte Ordem de Alocacdo de Recursos, desde que, considerada pro forma a
Amortizacao dos CRI:

(a) pagamento de Despesas;
(b) composicdo da Reserva de Despesas;

(©) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Primeira Série, caso, por falha operacional, a Emissora nao tenha realizado
0 pagamento de Remuneracao dos CRI da Primeira Série na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série;

(d) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneragao dos CRI
da Primeira Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Primeira Série anteriores;

(e) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Primeira Série;

() especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria do CRI da Primeira Série em
montante igual ao Repasse da Primeira Série;

(9) pagamento de Encargos Moratorios devidos aos Titulares de CRI da
Segunda Série, caso, por falha operacional, a Emissora ndo tenha realizado
0 pagamento da Remuneracdo dos CRI da Segunda Série na Data de
Pagamento anterior da Remuneragdo dos CRI da Segunda Série;

(h) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Segunda Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI da Segunda Série anteriores;

(i) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Segunda Série;

§)) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria do CRI da Segunda Série em
montante igual ao Repasse da Segunda Série;

(k) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Terceira Série, caso, por falha operacional, a Emissora ndo tenha realizado o
pagamento da Remuneracdo dos CRI da Terceira Série na Data de
Pagamento anterior da Remuneracdo dos CRI da Terceira Série;

Q)] pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdao dos CRI
da Terceira Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Terceira Série anteriores;

(m)  especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Terceira Série;
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6.10.2.

(n) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria do CRI da Terceira Série em
montante igual ao Repasse Terceira Série;

(0) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Quarta Série, caso, por falha operacional, a Emissora nao tenha realizado o
pagamento da Remuneragao dos CRI da Quarta Série na Data de Pagamento
anterior da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série;

(p) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Quarta Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série anteriores;

(@) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série;

(n especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria do CRI da Quarta Série em montante
igual ao Repasse Quarta Série;

(s) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Quinta Série, caso, por falha operacional, a Emissora ndo tenha realizado o
pagamento da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série na Data de Pagamento
anterior da Remuneracdo dos CRI da Quarta Série;

() pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Quinta Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quinta Série anteriores;

(u) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quinta Série;

v) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria do CRI da Quinta Série em montante
igual ao Repasse Quinta Série; e

(w) especificamente nas Datas de Pagamento, apds o Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRI da Primeira Série, o Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Segunda Série, o Resgate Antecipado Obrigatorio dos
CRI da Terceira Série e o Resgate Antecipado Obrigatodrio dos CRI da Quarta
Série, pagamento a titulo de Prémio Final para os CRI da Quinta Série.

Caso, apds a Amortizacdo Extraordinaria nos itens acima e no limite do Saldo

Devedor de cada Série do CRI, o valor remanescente sera alocado, na forma de nova
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, da seguinte maneira:

(a) O valor remanescente multiplicado pela razao entre o Saldo Devedor
do CRI Primeira Série e a soma (i) Saldo Devedor do CRI Primeira Série; e
(ii) Saldo Devedor do CRI Segunda Série; e (iii) Saldo Devedor do CRI
Terceira Série; e (iv) Saldo Devedor do CRI Quarta Série, sera distribuido aos
detentores do CRI da Primeira Série;
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6.10.3.
abaixo:

(b) 0O valor remanescente multiplicado pela razao entre o Saldo Devedor
do CRI Segunda Série e a soma (i) Saldo Devedor do CRI Primeira Série; e
(ii) Saldo Devedor do CRI Segunda Série; e (iii) Saldo Devedor do CRI
Terceira Série; e (iv) Saldo Devedor do CRI Quarta Série, sera distribuido aos
detentores do CRI da Segunda Série;

(©) O valor remanescente multiplicado pela razao entre o Saldo Devedor
do CRI Terceira Série e a soma (i) Saldo Devedor do CRI Primeira Série; e
(ii) Saldo Devedor do CRI Segunda Série; e (iii) Saldo Devedor do CRI
Terceira Série; e (iv) Saldo Devedor do CRI Quarta Série, sera distribuido aos
detentores do CRI da Terceira Série;

(d) O valor remanescente multiplicado pela razao entre o Saldo Devedor
do CRI Quarta Série e a soma (i) Saldo Devedor do CRI Primeira Série; e (ii)
Saldo Devedor do CRI Segunda Série; e (iii) Saldo Devedor do CRI Terceira
Série; e (iv) Saldo Devedor do CRI Quarta Série, sera distribuido aos
detentores do CRI da Quarta Série;

Os Repasses das Séries serao definidos nas Datas de Pagamento conforme

6.10.3.1. Os Repasses serao definidos conforme formulas e prioridade abaixo
no limite do caixa disponivel remanescente:

(@) O “Repasse da Primeira Série” ("R1S") sera equivalente a:
O maior entre zero e R1S, sendo:

R1S = Saldo Devedor do CRI Primeira Série
— (Lastro Total Target X 0,54)

(b) O “Repasse da Segunda Série” ("R2S") sera equivalente a:
O maior entre zero e R2S, sendo:

R2S = Saldo Devedor do CRI Segunda Série
— (Lastro Total Target x 0,15)

(c) O “Repasse da Terceira Série” ("R3S") sera equivalente a:
O maior entre zero e R3S, sendo:

R3S = Saldo Devedor do CRI Terceira Série
— (Lastro Total Target x 0,18)

(d) O “Repasse da Quarta Série” ("R4S") sera equivalente a:
O maior entre zero e R4S, sendo:

R4S = Saldo Devedor do CRI Quarta Série
— (Lastro Total Target x 0,05)

(e) O “Repasse da Quinta Série” ("R5S") sera equivalente a:

0 maior entre zero e R5S, sendo:
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R5S = Saldo Devedor do CRI Quinta Série
— (Lastro Total Target x 0,08)

6.10.4. Entende-se como “Lastro Total Target” o valor equivalente a somatoria do
Valor Presente dos Direitos Creditorios Imobiliarios deduzindo a Provisdo dos
Devedores Duvidosos;

6.10.5. Caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso, devera ser observada a
seguinte Ordem de Alocacao de Recursos:

(a) pagamento de Despesas;
(b) composicao da Reserva de Despesas;

(©) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Primeira Série, caso, por falha operacional, a Emissora ndo tenha realizado
0 pagamento de Remuneracao dos CRI da Primeira Série na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI da Primeira Série;

(d) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracao dos CRI
da Primeira Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Primeira Série anteriores;

(e) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneragdo dos CRI da Primeira Série;

(f) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria do CRI da Primeira Série até que haja
o0 Resgate Antecipado Total dos CRI da Primeira Série;

(9) pagamento de Encargos Moratorios devidos aos Titulares de CRI da
Segunda Série, caso, a Emissora ndo tenha realizado o pagamento de
Remuneracdo dos CRI da Segunda Série na Data de Pagamento anterior da
Remuneracdo dos CRI da Segunda Série;

(h) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Segunda Série, devidos e nao pagos em Datas de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI da Segunda Série anteriores;

(i) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracado dos CRI da Segunda Série;

) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria do CRI da Segunda Série até haja o
Resgate Antecipado Total dos CRI da Segunda Série;

(9] pagamento de Encargos Moratérios devidos aos Titulares de CRI da
Terceira Série, caso, a Emissora ndo tenha realizado o pagamento de
Remuneracdo dos CRI da Terceira Série na Data de Pagamento anterior da
Remuneracdo dos CRI da Terceira Série;
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0] pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Terceira Série, devidos e nao pagos em Datas de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI da Terceira Série anteriores;

(m)  especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Terceira Série;

(n) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria do CRI da Terceira Série até haja o
Resgate Antecipado Total dos CRI da Terceira Série;

(0) pagamento de Encargos Moratdrios devidos aos Titulares de CRI da
Quarta Série, caso, a Emissora ndo tenha realizado o pagamento de
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série na Data de Pagamento anterior da
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série;

(p) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Quarta Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série anteriores;

(@) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quarta Série;

(n especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria do CRI da Quarta Série até o Resgate
Antecipado Total dos CRI da Quarta Série;

(s) pagamento de quaisquer valores referentes a Remuneracdo dos CRI
da Quinta Série, devidos e ndo pagos em Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quinta Série anteriores;

® especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento da
Remuneracdo dos CRI da Quinta Série;

(u) especificamente nas Datas de Pagamento, pagamento a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria do CRI da Quinta Série; e

(v) especificamente nas Datas de Pagamento, apds o Resgate
Antecipado Obrigatdrio dos CRI da Primeira Série, o Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRI da Segunda Série, o Resgate Antecipado Obrigatorio dos
CRI da Terceira Série e o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI da Quarta
Série, pagamento a titulo de Prémio Final para os CRI da Quinta Série.

6.10.6. A partir da Primeira Data de Integralizacdo, o regime de amortizagdo sera a
Amortizacdo Pro Rata dos CRI. Tal regime permanecera em curso até o 47°
(quadragésimo sétimo més) (inclusive) exceto se ocorrer um Evento de
Desalavancagem.

6.10.7.

Caso ocorra um Evento de Desalavancagem ou o CRI alcangar o 48°

(quadragésimo oitavo) més inclusive, o regime de amortizacdo aplicavel sera a
Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até a ocorréncia de um
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Evento de Realavancagem se a causa da Amortizacdo Sequencial tiver sido um Evento
de Desalavancagem

6.10.8. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Emissora em
cada Data de Verificacdo Amortizacdo e Pagamento (cada um, um “Evento de
Desalavancagem”):

(i a hipotese em que o Indice de Atraso de Estoque esteja
desenquadrado em 2 (duas) Datas de Verificacdo Indices de Monitoramento
consecutivas; ou

(i) caso haja classificagdo de risco, rebaixamento da classificagdo dos
CRI Super Seniores e/ou dos CRI Seniores em 2 (dois) niveis abaixo da
classificagao de risco originalmente atribuida aos CRI Super Seniores e dos
CRI Seniores.

6.10.9. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Emissora em
cada Data de Verificacdo Amortizacdo e Pagamento, a verificacdo de que o Indice de
Atraso de Estoque se encontra em nivel igual ou inferior aos limites estabelecidos
neste Termo de Securitizacdo em 3 (trés) Datas de Verificagdo Amortizacdo e
Pagamento consecutivas ("Evento de Realavancagem”).

7. SUBSTITUIGAO DO AGENTE DE COBRANCA E RECOMPRA FACULTATIVA DOS
DIREITOS CREDITORIOS IMOBILIARIOS CEDIDOS

7.1,

Hipoteses de Substituicao do Agente de Cobrancga: Sem prejuizo as hipdteses

de substituicdo do Agente de Cobranca constantes do Contrato Operacional, havera obrigacdo
de substituicdo do Agente de Cobranga pela Emissora, na ocorréncia de qualquer uma das
hipoteses abaixo ("Eventos de Substituicao do Agente de Cobranca”):

() a ocorréncia de qualquer um dos Eventos Materiais Solfacil;

(ii) caso a Solfacil seja impedida de atuar no Brasil ou deixe de funcionar,
conforme aplicavel;

(iii) descumprimento do Contrato Operacional pelo Agente de Cobranca nao
sanado no prazo de cura especifico previsto no Contrato de Operacional, contado do
recebimento de notificagdo a respeito de seu descumprimento;

(iv) a resilicdo do Contrato de Operacional, sendo certo que ndo sera considerada
resilicao de referido contrato qualquer ajuste ou novacao decorrente de modificagbes
deste Termo de Securitizagdo;

(v) caso a Emissora seja informada de que qualquer sociedade integrante do
Grupo Econbmico da Solfacil foi condenada administrativamente pela pratica de
infracdes previstas na Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada; e

(vi) caso a Emissora seja informada de que qualquer sociedade integrante do
Grupo Econdmico da Solfacil ou seus administradores foram condenados pela pratica
de crime contra a administracdo publica, por atos praticados pelas referidas pessoas
no exercicio de suas fungdes.
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7.2. Recompra ou Compra dos Direitos Creditérios Imobiliarios Cedidos: Nos
termos do Contrato de Cessdo, havera obrigacdo de recompra ou de compra, conforme o
caso, pelos Cedentes, pelos Endossantes Iniciais ou pela Solfacil ou qualquer empresa
pertencente aos seus respectivos grupos econdmicos que seja indicada a seu exclusivo critério
("Comprador Indicado”), em relacdo a um ou mais Direitos Creditdrios Imobiliarios
Cedidos, na ocorréncia de qualquer das respectivas hipoteses listadas no Contrato de Cessdo
(“"Eventos de Recompra Obrigatoria”).

7.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 7.1 acima, devera ser
prontamente comunicada pela Solfacil a Emissora e ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. O descumprimento desse dever de informar pela Solfacil
nao impedird o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo, pela Emissora ou pelos Titulares de
CRI, inclusive o de substituir o Agente de Cobranca.

7.4. Ocorridas quaisquer das hipdteses mencionadas na Clausula 7.1 acima, a Emissora
devera (a) suspender o pagamento de qualquer remuneracao devida ao Agente de Cobranca;
(b) assumir a funcdao de Backup Servicer definida no Contrato Operacional; e (c) convocar
Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre (c.1) eventual retorno da Solfacil
na condicdo de Agente de Cobranga; e, caso nao haja deliberacdo acerca de seu retorno,
(c.2) a eventual substituicdo da Emissora, na qualidade de Backup Servicer, bem como
observara os procedimentos de convocacdo e instalacdo previstos na Clausula 13 abaixo.

7.4.1. A Emissora, na qualidade de Backup Servicer, devera realizar as atividades
do Agente de Cobranca descritas neste Termo de Securitizacdo e no Contrato
Operacional até que e caso haja a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares
de CRI acerca de sua substituicdo ou ndo, sendo certo que a suspensao do pagamento
da remuneracdo do Agente de Cobranga mencionada no item “(a)” da Clausula 7.4
acima ndo implicara na cobranga de Encargos Moratorios a Emissora.

7.5. Caso ocorra a substituicdo do Agente de Cobranca pela Assembleia Especial de
Titulares de CRI, ou ndo haja quérum suficiente para instalagdo e/ou para deliberar sobre a
nao substituicdo do Agente de Cobranca, em primeira e segunda convocacoes, a Emissora
declarara a substituicdo do Agente de Cobranca, assumindo integralmente a funcao de Backup
Servicer definida no Contrato Operacional até que e caso haja a deliberagdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRI acerca de sua substituicdao ou ndo, e devera enviar notificacdo a
Solfacil informando a deliberacdo dos Titulares de CRI em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que (@) nao for aprovada pela Assembleia Especial de Titulares de CRI a
manutencao do Agente de Cobranca; ou (b) ndo for instalada, em segunda convocacao, a
Assembleia Especial de Titulares de CRI.

7.6. Recompra Facultativa dos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos: A partir
da Data Emissao dos CRI a Solfacil e/ou o Comprador Indicado podera, a exclusivo critério
da Solfacil, realizar a recompra em moeda corrente nacional, de um ou mais Direitos
Creditdrios Imobiliarios Cedidos inadimplidos, observado o disposto no Contrato de Cessdo.

77

217



DocuSign Envelope ID: 07269501-CF49-452B-A409-DES9ED44FAB8

Autorrequlacs

ANBIMA

8. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO E CONSTITUIGAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

8.1. Instituicdo do Regime Fiduciario. Na forma do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora
institui o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios Imobilidrios, o Contrato de Cessao,
seus respectivos Termos de Cessao e a Conta Centralizadora.

8.2. Constituicdo do Patrimoénio Separado. Os Direitos Creditorios Imobilidrios, o
Contrato de Cessao, seus respectivos Termos de Cessdao e a Conta Centralizadora serao
destacados do patrimonio da Emissora e passardo a constituir Patrimonio Separado,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRI e das demais obrigacdes relativas ao
Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430, até o pagamento integral dos CRI.

8.3. Isencao de acoes ou execucoes de outros credores. Na forma da Lei 14.430,
os Direitos Creditorios Imobiliarios, o Contrato de Cessao, seus respectivos Termos de Cessao
e a Conta Centralizadora estdo isentos e imunes de qualquer agao ou execugao pelos credores
da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo por quaisquer dos
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRI aos quais estdo vinculados.

8.4. Obrigacoes do Patrimonio Separado. Os Direitos Creditérios Imobiliarios, o
Contrato de Cessao, seus respectivos Termos de Cessao e a Conta Centralizadora, objeto do
Regime Fiduciario, responderao apenas pelas obrigacoes inerentes aos CRI e pelo pagamento
das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos tributarios,
conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando imunes a qualquer agdo ou
execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Investidores, ndo sendo passiveis
de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

8.5. Garantias do Patrimonio Separado. O Patrim6nio Separado ndo contara com
garantias de qualquer espécie.

9. DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora (i) administrard o Patrimdénio Separado instituido para os fins desta
Emissdo, (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditdrios Imobilidrios e de
pagamento da Amortizagdo, Remuneracao e eventuais Encargos Moratorios (se aplicavel) dos
CRI aos Investidores, observados que eventuais resultados financeiros obtidos pela Emissora
na administragdo ordindria do fluxo recorrente dos Direitos Creditdrios Imobiliarios, ndo é
parte do Patrimonio Separado, (iii) mantera o registro contabil independentemente do
restante de seu patrimbnio e elaborando e publicando as respectivas demonstracoes
financeiras, em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 60 e do
disposto neste Termo de Securitizacdo, e (iv) elaborara e publicard as demonstragoes
financeiras do Patrim6nio Separado, conforme Legislagdo Aplicavel, apds o término do
exercicio social, qual seja, o dia 31 de marco de cada ano.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.
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9.3.
Cessao

9.2.1. A Emissora declara, para fins do disposto na Resolucdo CVM 60, que: (i) a
custodia do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessao sera realizada
pelo Custodiante; (ii) com excecao das CCBs, a custddia de cada Documento
Comprobatdrio sera realizada pela Emissora; e (iii) a arrecadagdo, o controle, e a
cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Imobilidrios serdo realizadas pela Emissora
ou pelo Agente de Emissao de Boletos, conforme instrucdes da Solfacil, na qualidade
de Agente de Cobranga, exclusivamente através do recebimento na Conta
Centralizadora.

9.2.2. Na hipdtese de existéncia de rendimentos dos recursos depositados no
Patrimonio Separado, a Emissora realizard o repasse destes rendimentos liquidos de
tributos a Solfécil, respeitada a ordem de aplicagdo de recursos da Ordem de Alocacdo
de Recursos.

Nos termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, a custodia das CCBs, do Contrato de
e dos Termos de Cessdo alcanga a guarda das vias digitais ou das copias de cada um

dos Documentos Comprobatdérios que representam os Direitos Creditérios Imobilidrios
vinculados a Emissdo, sendo que o Custodiante deve contar com regras e procedimentos
adequados, previstos por escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a
adequada movimentacdo da documentacdo comprobatéria dos Direitos Creditdrios
Imobilidrios.

9.3.1. Os Documentos Comprobatorios referidos na Clausula 9.3 acima sao aqueles
nos quais a Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer
plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, sendo capaz de
comprovar a origem e a existéncia dos Direitos Creditérios Imobilidrios e da
correspondente Operacdo de Securitizacdo que os lastreiam, nos termos do § 3°, do
artigo 34, da Resolugao CVM 60.

9.3.2. A atuagdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacoes técnicas
e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos
documentos recebidos.

9.3.3. Adicionalmente, sempre que houver aditamento as CCBs e/ou ao Contrato
de Cessdo, a celebragao de Termos de Cessao e/ou aditamento deste Termo de
Securitizacdo, a Emissora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original
emitida eletronicamente do aditamento para fins de custddia.

9.3.4. O Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela
Resolugdo da CVM n° 32, de 19 de maio de 2021, e pelos regulamentos da B3, podera
solicitar a entrega da documentagao que se encontrar sob a guarda da Emissora, que
desde ja se obriga a fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida solicitacgdo ou em prazo menor, na hipdtese da
necessidade de prazo para atendimento de exigéncia legal ou regulamentar.
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10.

9.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua
faléncia, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora, ou ao Agente Fiducidrio, caso a Emissora nao
o faga, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre as normas de
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, na forma do artigo 30 da Lei 14.430.

9.4.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRI devera ser convocada na forma
na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, conforme quérum de instalagao e
deliberacdo constantes da Clausula 13.

9.5. Destituicdo e substituicdo da Emissora. A destituicdo e substituicdo da Securitizadora
da administracdao do Patrimonio Separado pode ocorrer nas seguintes situacoes:

0] ndo divulgacdo, pela Emissora, do Relatério Mensal, desde que no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério Mensal o
envio do referido relatdrio ndo seja sanado pela Emissora;

(i) amortizacdo de CRI em montantes divergentes aos definidos no presente
Termo de Securitizagdo; ou

(iii) nao atendimento pela Emissora, por qualquer motivo, do enquadramento da
Reserva de Despesas e Encargos.

DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo ensejara a assuncdo imediata e
transitéria da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado”): (i) insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado
para liquidar a Emissdo dos CRI, caso a Emissora tenha por culpa ou dolo, esvaziado os
recursos do Patrimonio Separado; (i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (iii) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado
pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iv) decretacdo de faléncia ou apresentagao
de pedido de autofaléncia pela Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigacdes pecunidrias junto aos investidores previstas neste Termo de
Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no
Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; ou (vi) desvio de finalidade
do Patriménio Separado apurado em decisdo judicial transitada em julgado.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, este
devera convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembleia Especial de Titulares de CRI para deliberar sobre a eventual liquidacao do
Patrimonio Separado. A referida Assembleia Especial de Titulares de CRI devera ser realizada
no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data da publicacdo do edital de convocacao
relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de
publicagdo do edital relativo a segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que, na hipdtese de
segunda convocacdo, o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro Dia Util
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imediatamente posterior a data indicada para a realizacao da Assembleia Especial de Titulares
de CRI nos termos da primeira convocagao.

10.3. Na Assembleia Especial de Titulares de CRI mencionada na Clausula 10.2 acima e,
ainda, desde que observados os quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos na Clausula 13
deste Termo de Securitizacdo, os Investidores deverdo deliberar: (a) pela liquidacao do
Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 10.5 abaixo, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e determinadas as formas de liquidacao; ou (b) pela nao liquidacdo do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a continuidade da administracado
do Patrimbnio Separado pela propria Emissora ou por nova securitizadora, fixando-se, em
ambos os casos, as condicOes e termos para sua administracao, bem como a remuneracao
da nova instituicdo administradora nomeada, se aplicavel. A securitizadora eleita em
substituicdo a Emissora assumira integralmente os deveres, atribuigdes e responsabilidades
constantes da Legislagdo Aplicavel e deste Termo de Securitizagdo. A substituicdo da
securitizadora deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

10.4. O Agente Fiduciario poderd promover a liquidagdao do Patrimonio Separado com o
consequente resgate dos CRI mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patrimdnio Separado aos seus Investidores nas seguintes hipoteses: (a) caso
a Assembleia Especial de Titulares de CRI de que trata a Clausula acima ndo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocacdo; efou (b) caso a Assembleia Especial de
Titulares de CRI de que trata a Clausula acima seja instalada e os Investidores nao decidam
a respeito das medidas a serem adotadas.

10.5. A liquidagdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos bens
e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Investidores por meio de dacdo em
pagamento, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRI. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
nomeada pelos Investidores), conforme deliberacdo dos Investidores: (a) administrar os
Direitos Creditdrios Imobilidrios e os eventuais recursos da Conta Centralizadora que integram
o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios Imobilidrios e dos eventuais recursos
da Conta Centralizadora que lhe foram transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os
Investidores na proporcao de CRI detidos, e (d) transferir os Direitos Creditdrios Imobiliarios
e os eventuais recursos da Conta Centralizadora eventualmente ndo realizados aos
Investidores, na proporcao de CRI detidos.

10.6. Na hipdtese de liquidacao do Patrimonio Separado, e caso o pagamento dos valores
devidos ndo ocorra nos prazos previstos no Contrato de Cessdo, os bens e direitos
pertencentes ao PatrimOnio Separado serdao entregues em dacdo em pagamento pela divida
resultante dos CRI, obrigando-se os Investidores, conforme o caso, a restituir prontamente a
Solfacil eventuais créditos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Investidores,
cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas
pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Investidores com relagdo a cobranga dos referidos
Direitos Creditorios Imobiliarios derivados no Contrato de Cessao e dos demais Documentos
da Emissao, observado que, para fins de liquidacdo do Patrim6nio Separado, aos Investidores
serdo dados os Direitos Creditdrios Imobilidrios na proporgao detida por cada um deles.
Adicionalmente, a cada CRI sera dada em dagdo em pagamento a parcela dos bens e direitos
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integrantes do Patrimonio Separado dos CRI (exceto pelos Direitos Creditérios Imobiliarios),
na proporcao em que cada CRI representa em relacdo a totalidade do Valor Nominal Unitario
dos CRI, operando-se, no momento da referida dagao, a quitacdo dos CRI e liquidagdo do
Regime Fiduciario.

DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA

11.1. A Emissora neste ato declara que:

) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acOes com registro de companhia securitizadora, de acordo
com a legislagdo e regulamentagado aplicaveis;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a
celebragao deste Termo de Securitizacao e dos Documentos da Emissao de que seja
parte, a Emissdo dos CRI e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas e dos
Documentos da Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo e os
Documentos da Emissdo de que seja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

(iv) ¢ legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios Imobiliarios, representados
pelo Contrato de Cessao e seus respectivos Termos de Cessao, pelas CCB e pela Conta
Centralizadora;

(v) os Direitos Creditdrios Imobiliarios, representados integralmente pelo
Contrato de Cessdo, encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora, a existéncia de qualquer fato que a impeca ou restrinja
seu direito de celebrar este Termo de Securitizagdo e os Documentos da Emissao de
que seja parte;

(vi) ndo existem procedimentos administrativos ou agles judiciais, ou arbitrais
de qualquer natureza em qualquer tribunal, e ndo foi formalmente notificada sobre
investigacdes ou inquéritos que afetem ou possam vir a afetar os Direitos Creditorios
Imobilidrios representados integralmente pelo Contrato de Cessao, ou, ainda que
indiretamente, o presente Termo de Securitizacdo e os Documentos da Emissao;

(vii) um valor equivalente ao volume total dos recursos liquidos obtidos pela
Emissora com a presente Emissdo serd destinado exclusivamente para Projetos
Elegiveis;

(viii) a Emissora ndo ira considerar o mesmo lastro verde mais de uma vez ou
para mais de uma operagao;

(ix) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;
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(x) este Termo de Securitizagao e os Documentos da Emissao de que seja parte
constituem uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo
com os seus termos e condigdes;

(xi) conhece e cumpre, bem como suas Afiliadas, administradores, diretores,
acionistas com poderes de administragdo cumprem, com todas as disposicdes das Leis
Anticorrupcdo e, em particular, declara individualmente, sem limitacdo, que:
(a) mantém politicas e procedimentos internos que visam o cumprimento de tais
normas, incluindo um programa de integridade, com padrdes de conduta, controles
internos, cddigo de ética, politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos
0s empregados, diretores, demais administradores e Partes Relacionadas,
representantes legais e procuradores, independentemente de cargo ou fungao
exercidos, estendidos, quando necessario, a terceiros, tais como fornecedores,
prestadores de servigo, agentes intermediarios e associados, visando garantir o fiel
cumprimento das Leis Anticorrupcado; (b) da pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo no ambito deste Termo de Securitizacdo; e (c) ndo se encontra,
e no conhecimento da Emissora, seus representantes agindo em nome da Emissora,
administradores, diretores, conselheiros: (i) sob investigacdo em virtude de denuincias
de suborno e/ou corrupgao; (ii) no curso de um processo judicial e/ou administrativo
ou foram condenados ou indiciados sob a acusacdao de corrupgao ou suborno; (iii)
listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de
praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (iv) sujeitos a restricbes ou sangbes
econdmicas e de negdcios por qualquer entidade governamental; (v) banidos ou
impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer
entidade governamental; e (vi) condenados na esfera judicial ou administrativa por
razGes de violagdo as Leis Anticorrupgdo;

(xii) conhece, cumpre e faz com que suas Controladas cumpram com todas as
disposicdes da Legislacao Socioambiental e Legislacao Sociotrabalhista em vigor,
inclusive relativa a salide e seguranca ocupacional, a inexisténcia de trabalho infantil
e anadlogo a de escravo, bem como eventuais determinagbes de autoridades
competentes, assim como ndo adota acdes que incentivem a prostituicdo, em especial
com relagdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissdao, mantendo, ainda, todas as licengas ambientais validas e/ou dispensas e/ou
protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo 18,
849, da Resolucao do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19
de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos érgaos ambientais das
jurisdicdes em que a Emissora atue, bem como adota as medidas e agdes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores, obrigando-se, ainda, a proceder com todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, nem foi
condenada ou é parte em procedimento na esfera judicial ou administrativa por (a)
questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo ou
trabalho infantil, (b) incentivo a prostituicdo, ou (c) crime contra o meio ambiente;
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(xiii) assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios
Imobilidrios do Patrimonio Separado;

(xiv) a celebracdo e o cumprimento das obrigagOes previstas no presente Termo
de Securitizacdo ndo infringem ou contrariam os contratos que a Emissora faz parte,
o0 estatuto social da Emissora, ou qualquer lei, decreto e regulamento a que a Emissora
esteja sujeita, bem como ndo resultam em vencimento antecipado de obrigacoes da
Emissora, criagdo de qualquer Onus, ou rescisdo de qualquer desses contratos;

(xv) nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco se encontra em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xvi) estd em dia com o pagamento das obrigacOes impostas por lei; e

(xvii)  ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudancga adversa relevante e/ou
alteracao relevante de suas atividades.

11.2. A Emissora se obriga a recomprar os Direitos Creditdrios Imobilidrios que adquiriu em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou CondigGes de Cessdo estabelecidos neste
Termo de Securitizagdo e que representem um valor superior a 2% (dois por cento) do valor
dos Direitos Creditdrios Imobilidrios Adquiridos pela Emissora, desde que a aquisicdo em
desacordo tenha ocorrido Unica e excluisivamente por culpa ou dolo da Emissora.

11.3. A Emissora administrara o Patrimonio Separado, mantendo o registro contabil.

11.4. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora, mediante publicacdo nos termos da Clausula 16 deste Termo de Securitizagdo.
Adicionalmente, informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito.

11.5. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacgdes e declaragdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos Investidores, ressaltando que analisou, baseada nos Documentos
da Emissdo, os documentos relacionados aos CRI para verificacdo de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagOes disponibilizadas aos Investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que os mesmos se encontram perfeitamente constituidos e na estrita
e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo.

11.6. A Emissora submeterd, nos termos do artigo 35, § 29, item "b” da Resolucao CVM 60,
suas Demonstragdes Contabeis, inclusive as relacionadas ao Patrimonio Separado.

11.7. A Emissora cooperara com o Agente Fiducidrio e fornecera os documentos de sua
competéncia e informacdes por ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e
atribuicdes, conforme regulamentacdo especifica e obrigagdes constantes neste Termo de
Securitizacao.

11.8. A Emissora manterd atualizado seu registro na CVM.

11.9. A Emissora ndo praticard qualquer ato em desacordo com seu estatuto social.
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11.10. A Emissora comunicara ao Agente Fiduciario eventual ocorréncia de qualquer evento
de liquidacao do Patrimonio Separado e/ou Evento de Vencimento Antecipado em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do conhecimento do fato que ensejou referidos eventos.

11.11. A Emissora comunicara ao Agente Fiducidrio eventual substituicdo dos auditores
independentes, bem como as entidades administradoras dos mercados regulamentados em
que os valores mobiliarios por ela emitidos sejam admitidos a negociacago e a
Superintendéncia de Supervisao de Securitizagao da CVM (SSE), nos termos do § 79, do artigo
33, da Resolugao CVM 60.

11.12. A Emissora pagara eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, conforme
aplicavel, desde que a Emissora seja responsavel.

11.13. A Emissora cumprirda as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinacdes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduta de
seus negacios.

11.14. A Emissora calculara, diariamente, o Valor Nominal Unitario dos CRI e sua
Remuneracao.

11.15. A Emissora cumprird com todas as obrigacGes e vedagGes aplicaveis a Emissao,
previstas na instrucdo especifica.

11.16. A Emissora exercera suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
em relagao a seus investidores.

11.17. A Emissora evitara praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com os
investidores.

11.18. A Emissora cumprira fielmente, naquilo que lhe couber, as obrigagbes previstas nos
instrumentos de Emiss3o dos titulos de securitizagdo.

11.19. A Emissora mantera atualizada, em perfeita ordem e a disposigdo dos investidores,
na forma e nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de cada emissao, em suas
regras internas e na regulacgdo, toda a documentacao relativa as suas emissoes.

11.20. A Emissora informara a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicoes,
a ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacao que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou da sua identificagao pela Emissora, conforme
aplicavel.

11.21. A Emissora envidarda os melhores esforcos para zelar pela existéncia e pela
integridade dos ativos e instrumentos que comp&em o Patrimonio Separado, inclusive quando
custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

11.22. A Emissora notificard, em até 5 (cinco) Dias Uteis, os Investidores e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.23. A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros, documentos e atos societarios necessarios a realizagdo do Relatério Anual do
Agente Fiduciario que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
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prazo para disponibilizacdo do mencionado relatério. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladoras, Controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Tais
documentos deverdao ser acompanhados de declaracdo assinada pelo(s) pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (i) que
permanecem validas as disposicdes contidas nos Documentos da Emissdo; e (ii) a nao
ocorréncia e qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatdria dispostos no Contrato de Cessao
e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Investidores.

11.24. Sempre que solicitado pelos Investidores, por escrito e com prazo de antecedéncia de
10 (dez) Dias Uteis, a Emissora lhes dard acesso aos relatorios de gestdo dos Direitos
Creditorios Imobilidrios representados integralmente pelo Contrato de Cessdo. Os
Investidores poderdo solicitar tais relatorios diretamente ao Agente Fiduciario, que os
recebera da Emissora mensalmente, até o 20° (vigésimo) dia de cada més, referentes ao més
imediatamente anterior.

11.25. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora cumprira as seguintes obrigagoes:

0] verificar, nos termos do artigo 35 da Resolugao CVM 60, monitorar, controlar
e processar a liquidacao dos Direitos Creditorios Imobiliarios Cedidos e demais Ativos
Vinculados a Emissao, podendo contratar prestadores de servigos para tais atividades,
sem se eximir de suas responsabilidades, as quais incluem: (1) diligenciar para que
sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) controles de presencas e das
atas de Assembleia Especial dos Titulares de CRI; (b) os relatérios dos auditores
independentes sobre as suas demonstragGes financeiras e sobre os seus Patrimonios
Separados; (c) os registros contabeis referentes as operagdes realizadas e vinculadas
a Emissdo; e (d) copia da documentagao relativa as operagoes vinculadas a Emissao;
(2) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
desde de que sejam advindas de descumprimento exclusivamente dela; (3) manter
os Direitos Creditdrios Imobiliarios Cedidos e demais Ativos Vinculados a Emissdo: (a)
registrados em entidade registradora, conforme o caso; (b) custodiados no
Custodiante, conforme o caso; (4) elaborar e divulgar as informagdes previstas na
Resolucao CVM 60; (5) convocar e realizar a Assembleia Especial de Titulares de CRI,
assim como cumprir suas deliberacdes; (6) observar a regra de rodizio dos auditores
independentes da Emissora, assim como para os PatrimOnios Separados, conforme
disposto na regulamentacdao especifica; (7) cumprir e fazer cumprir todas as
disposicoes deste Termo de Securitizacdo; e (8) adotar os procedimentos necessarios
para a execucao das garantias envolvidas, quando for o caso;

(i) enviar as demonstracdes financeiras do Patrim6nio Separado ao Agente
Fiduciario em até 90 (noventa) dias apds o encerramento o exercicio social;

(iii) cumprir com a destinacao de recursos, conforme definida na Clausula 2.3
acima;
(iv) até que haja a alocagdo total da destinagdo de recursos (conforme Clausula

2.3 acima), manter os recursos liquidos sobrepujantes em caixa, equivalentes de caixa
ou outros investimentos liquidos de baixo risco;
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Agente Fiducidrio
(v) nao utilizar o mesmo lastro ESG em mais de uma transacao, evitando a dupla
contagem;
(vi) encaminhar os Relatérios Anuais de Alocacao enviados pela Solfacil, ao

Agente Fiducidrio até o 100 (décimo) Dia Util do més de outubro de cada ano
conforme diretrizes previstas no Green Bond Framework, de novembro de 2023;

(vii) disponibilizar cada um dos Relatdrios Anuais de Alocacdo em seu site e
manté-los disponiveis aos investidores até a Data de Vencimento dos CRI;

(viii) cumprir a Legislacdo Ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

(ix) cumprir a Legislacao Sociotrabalhista;

(x) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar
de modo tempestivo) todas as autorizacOes, aprovacoes, licencas, inclusive as de
cunho ambiental, permissOes, alvards e suas renovagbes necessarias para o
desempenho das suas atividades, exceto se obtido provimento jurisdicional ou
administrativo autorizando a continuidade das atividades da Emissora, até a
renovacao ou obtencdo da referida licenca ou autorizacao;

(xi) nao adquirir criptoativos e/ou realizar investimento, de forma direta e/ou
indireta, com exposicao em qualquer modalidade de criptoativos com os recursos
pertencentes ao Patriménio Separado da Emissdo;

(xii) contratar e manter contratados, € com a remuneracdao devidamente
adimplida, os prestadores de servigos inerentes as obrigacoes previstas no Contrato
de Cessao e neste Termo de Securitizacao, incluindo o Agente Fiduciario e a B3, bem
como tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao
dos Direitos Creditorios Imobiliarios e dos CRI;

(xiii) nos termos do artigo 36 da Resolucdo CVM 60, fiscalizar os servigos
prestados por terceiros contratados que ndo sejam entes regulados pela CVM, sendo
responsaveis perante a CVM pelas condutas de tais prestadores de servicos no ambito
da Operacgdo de Securitizacdo, bem como adotar diligéncias para verificar se os
prestadores de servicos contratados para si ou em beneficio do Patrim6nio Separado
possuem: (@) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes
para prestar os servigos contratados; (b) quando se tratar de custodiante ou de
entidade registradora, sistemas de liquidacdo, validagdo, controle, conciliacdo e
monitoramento de informacOes que assegurem um tratamento adequado, consistente
e seguro para os Direitos Creditorios Imobilidrios nele custodiados ou registrados; e
(c) regras, procedimentos e controles internos adequados a Operacao de
Securitizacdo; e

(xiv) divulgar amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagbes de risco, bem como os documentos com informagdes relativas a
caracterizagao verde da operagao.
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12,

11.26. Nos termos do artigo 35 da Resolucao CVM 60: (i) nao se aplica aos Patrim6nios
Separados a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores derivado da
implantagao do comité de auditoria; (i) na hipétese de serem necessarios recursos adicionais
para implementar medidas requeridas para que os Investidores sejam remunerados e o
Patrimonio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, pode haver,
mediante aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Titulares de CRI, a emissdo de nova
série de titulos de securitizagdo da mesma Emissdo, com a finalidade especifica de captagao
dos recursos que sejam necessarios a execugao das medidas requeridas; (iii) na hipdtese do
item (ii) acima, os recursos captados estao sujeitos ao Regime Fiduciario, se constituido, e
devem integrar o Patriménio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar
a Remuneragao dos Investidores; e (iv) Termo de Securitizacdo a que se refere o item (ii)
acima deve ser aditado pela Emissora, de modo a prever a emissdo da série adicional, seus
termos e condigOes, e a destinacgdo especifica dos recursos captados.

AGENTE FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario, a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo deste Termo
de Securitizacdao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e do
presente Termo de Securitizagao, representar os interesses dos Investidores.

12.2. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que |he competem, nos termos deste instrumento e da legislagao em vigor,
correspondentes a: (i) uma parcela de implantagao no valor de R$ 28.000,00 (vinte e oito mil
reais), devida até o 59 (quinto) Dia Util contado da Data da Primeira Integralizacdo dos CRI
ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de
Securitizacdo, o que ocorrer primeiro; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima
do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e (iii) adicionalmente,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, por cada evento de verificacdo semestral da destinacdo
dos recursos, o valor de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), sendo devido devidas até o
50 (quinto) Dia Util contado da verificagdo até a comprovacado integral dos recursos. As
parcelas anuais permanecerao devidas até a liquidacdo integral da operacdo, caso ndo seja
quitada na data de seu vencimento.

12.3. Caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela “(i)” mencionada acima sera
devido pela Emissora, com recursos do Patrimonio Separado, a titulo de “abort fee”, devendo
ser pago até o 5° (quinto) Dia Util contado da data em que ocorrer a comunicacdo do
cancelamento da operacao.

12.4. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturagao das condicdes da
Operacdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a
R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com a Emissora, os
Titulares de CRI ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise
e/ou confecgao de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo, atas de assembleia
e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; (iv) implementagdo
das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; e (v) a solicitacdo de pedidos de
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simulacdo de calculo de resgate antecipado e quaisquer outros tipos de simulacoes,
remuneracgao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagao pela
Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

12.5. As parcelas citadas nas Clausulas 12.2 e 12.4 acima, devidas a titulo de remuneragao
do Agente Fiduciario, serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizac3o, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

12.6. Nas operacgoes de securitizacdo em que a constituicao do lastro se der pela correta
destinacdao dada aos recursos pela Emissora, em razao das obrigacdes impostas ao Agente
Fiducidrio dos CRI pelo Oficio Circular CVM n® 1/2021 SRE, permanecem exigiveis as
obrigacOes da Emissora e do Agente Fiduciario com relacdo a comprovacao e verificacao da
destinagao dos recursos até o vencimento original dos CRI ou até que a destinacao da
totalidade dos recursos decorrentes da Emissao seja efetivada e comprovada. Desta forma
fica contratado e desde ja ajustado que a Emissora, com recursos do Patrimonio Separado,
assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiduciario até a
integral comprovacao da destinacao dos recursos.

12.7. A remuneragdo recorrente do Agente Fiducidrio serd devida até a liquidacao integral
dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigacOes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro rata
temporis ou devolucao, mesmo que parcial da remuneragao do Agente Fiduciario.

12.8. Os valores devidos ao Agente Fiduciario, serdo acrescidos de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao sobre
o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

12.9. Os valores devidos ao Agente Fiduciario poderdo ser faturados por qualquer empresa
do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ n® 17.595.680/0001-36.

12.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.11. Adicionalmente, a Emissora antecipara, com recursos do Patrimonio Separado, ao
Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para prestar os servigos descritos neste
Termo de Securitizacdo, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os
Investidores deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario,
na proporcao de seus créditos, e posteriormente, deverdo ser ressarcidas pela Emissora. As
despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovadas pelos Investidores e pela
Emissora. Sao exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacao de relatérios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
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previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencado
de certidoes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomogdes entre estados
da federagdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas
necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da
integralizagdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacao ou informagdo
prestada pela Cessionaria para cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos
de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n® 1/2021 SRE; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh3o dos investidores; (ix) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneragao; e (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

12.12. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a realizacdao da respectiva prestacdo de contas
a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

12.13. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista
nas clausulas acima sera acrescido a divida do Patrimonio Separado da Emissdo, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos
eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e emissores com
antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente.

12.14.0 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados
pela Emissora, com recursos do Patrimonio Separado ou pelos Investidores, conforme o caso.

12.15. Atuando como representante dos Investidores, o Agente Fiduciario declara:

(a) aceitar integralmente as condigOes previstas neste Termo de Securitizagao,
em todas as suas Clausulas e condigoes;

(b) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Legislacdo Aplicavel;

(©) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
fungdo que lhe é atribuida;

(d) estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) que verificou a consisténcia das informacdes contidas neste Termo de
Securitizacdo; e
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() gue nesta data ndo atua em outras emissoes de titulos e valores mobiliarios
da Emissora.

12.16. O Agente Fiduciario exercera suas fungles a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizacdo devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento
dos CRI ou até sua efetiva substituicao.

12.17. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo dos demais deveres
estabelecidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 17:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Investidores;
(i) proteger os direitos e interesses dos Investidores, empregando no exercicio

da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipétese da superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Especial de Titulares de CRI prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17
para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcdes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagoes

contidas no Termo de Securitizagdo, baseado nas informagOes prestadas pela
Emissora, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo, e seus
respectivos Aditamentos, sejam registrados na B3, adotando, no caso da omissao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacao das informacdes perioddicas pela Emissora e alertar
os Investidores, no Relatdério Anual do Agente Fiduciario, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio
Separado por meio das informagdes divulgadas pela companhia sobre o assunto;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacOes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicOes dos CRI;

(x) solicitar, sempre que julgar necessario, a Emissora eventuais esclarecimentos
e/ou documentos adicionais que se facam necessarios caso haja qualquer duvida a
respeito da caracterizagdo dos CRI como verde e/ou caso solicitado por qualquer dos
Investidores;

(xi) compartilhar com os Investidores dentro do Relatério Anual do Agente
Fiduciario e sempre que solicitado por quaisquer dos Investidores, cada um dos
Relatdrios Anuais de Alocagao contendo, expressamente, o percentual de recursos da
Emissdo ja utilizados nos termos deste Termo de Securitizagao;
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(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade
onde se situe o domicilio ou a sede da Solfacil, da Emissora, do garantidor ou do
coobrigado, conforme o caso;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares de CRI, na
forma do artigo 10 da Resolugao CVM 17;

(xv) comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRI a fim de prestar as
informacgdes que Ihe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relagao dos Investidores e de seus enderecos, inclusive
mediante gestdo junto ao Escriturador e a Emissora;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes neste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

(xviii)  comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
obrigacbes relativas as Clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Investidores e que estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, II, da
Resolucao CVM 17;

(xix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Direitos Creditdrios Imobiliarios que lastreiam a Emissdo
dos CRI, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade; e

(xx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0s
direitos incidentes sobre os Direitos Creditdrios Imobilidrios que lastreiam a Emissdo
dos CRI, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

12.18. Nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renuncia, intervencao,
liquidacao, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser
substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacao da Assembleia Especial de
Titulares de CRI.

12.18.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRI destinada a escolha do novo
agente fiduciario deve ser convocada pelo Agente Fiduciario, podendo também ser
convocada pela Emissora ou por Investidores que representem 10% (dez por cento),
no minimo, dos CRI em Circulacdo.

12.18.2. Se a convocagao da Assembleia Especial de Titulares de CRI ndo ocorrer até
15 (quinze) dias antes do final do prazo referido no caput, cabe a Emissora efetuar a
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13.

imediata convocagao. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da
Assembleia Especial de Titulares de CRI para a escolha de novo agente fiduciario ou
nomear substituto provisorio.

12.19. Os Investidores podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu eventual substituto
a qualquer tempo apos o encerramento da Oferta, em Assembleia Especial de Titulares de
CRI especialmente convocada para esse fim. Aplica-se a Assembleia Especial de Titulares de
CRI referida neste item o disposto na Clausula 12.18.1 acima. A substituicdo do agente
fiduciario deve ser comunicada @ CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do
registro do Aditamento deste Termo de Securitizacdo na B3. Juntamente com a comunicacao,
devem ser encaminhadas a CVM a declaracdo e as demais informagbes exigidas no caput e §
10 do artigo 5° da Resolucdao CVM 17.

12.20. 0 agente fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da Legislacdo Aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

12.21. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

12.22.0s atos ou manifestacdbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Investidores e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste
Termo de Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pela
Assembleia Especial de Titulares de CRI, exceto se de outra forma estabelecida neste Termo
de Securitizagdo.

12.23. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
Legislagdo Aplicavel.

12.24. A atuacao do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, bem como ao previsto no presente Termo de
Securitizacdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da Legislagdo Aplicavel e/ou do referido
documento.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DE CRI

13.1. Os Investidores poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares de CRI a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos Investidores, ou que
afetem, direta ou indiretamente, os direitos dos Investidores, de acordo com os quéruns e
demais disposigGes previstas nesta Clausula.

13.1.1. Nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM 60, compete privativamente a
Assembleia Especial de Titulares de CRI deliberar sobre:
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(i) as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes, em
até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragdes no presente Termo de Securitizagdo, observado o disposto
na Clausula 13.19 abaixo;

(iii) destituicdo ou substituicdio da Emissora na administracdo do
Patrimonio Separado; e

(iv) qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, nos casos de insuficiéncia de ativos para liquidar a
Emissdo ou de decretacao de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial
da Emissora, podendo deliberar inclusive: (a) a realizacao de aporte de
capital por parte dos Investidores; (b) a dacdo de ativos em pagamento aos
Investidores dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (c) a
transferéncia da administracdo do Patrimbnio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.

13.1.2. As demonstragGes financeiras cujo relatdrio de auditoria nao contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Titulares de CRI correspondente nao seja instalada em virtude do nao
comparecimento de Investidores.

13.1.3. Nos termos da Clausula 13.1 acima, sao exemplos de matérias de interesse
dos Investidores: (i) despesas da Emissao nao previstas neste Termo de Securitizacao;
(i) direito de voto dos Investidores e alteragdes de quéruns da Assembleia Especial
de Titulares de CRI; (iii) novas normas de administracdo do Patrim6nio Separado ou
opgao pela liquidacdo deste; (iv) substituicdo do Agente Fiduciario; (v) escolha da
entidade que substituirda a Emissora, nas hipoteses expressamente previstas no
presente instrumento; (vi) alteracdo da Ordem de Alocacdao dos Recursos para
pagamento do Valor Nominal Unitario para Resgate dos CRI Séniores; e (vii)
alteracOes nas caracteristicas dos CRI, entre outros.

13.2. A Assembleia Especial de Titulares de CRI podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Investidores que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos respectivos CRI em Circulagdo. A convocagao deve ser dirigida a
Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar
a Assembleia Especial de Titulares de CRI as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Especial de Titulares de CRI assim convocada deliberar em contrario.

13.3. A Assembleia Especial de Titulares de CRI que tiver como ordem do dia deliberar
sobre o eventual retorno da Solfacil na condigdo de Agente de Cobranca e/ou a eventual
substituicdo da Emissora, na qualidade de Backup Servicer, devera ser realizada no prazo de
10 (dez) dias contados da ocorréncia de um Evento de Substituicdo do Agente de Cobrancga
ou de uma das hipdteses de substituicdo do Agente de Cobranca constantes do Contrato
Operacional.

13.4. A destituicdo e substituicao da Emissora da administragao do Patrimonio Separado
pode ocorrer nas seguintes situagoes:
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() insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para satisfagdo integral dos
CRI;

(i) decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora;
(iii) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio

Separado; ou

(iv) em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares
de CRI.

13.4.1. Na hipdtese prevista no item (i) da Clausula 13.4 acima, cabe a Emissora ou,
caso esta ndo o faca, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial de Titulares
de CRI para deliberar sobre a administracdo ou liquidagao do Patriménio Separado,
nos termos do artigo 30 da Lei 14.430.

13.4.2. Na hipdtese prevista no item (ii) da Clausula 13.4 acima, cabe ao Agente
Fiduciario assumir imediatamente a custdédia e a administragdo do Patrimonio
Separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial de Titulares de
CRI para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, cujo prazo de realizacao sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocacdo
e até 8 (oito) dias em segunda convocacao, nos termos do artigo 31 da Lei 14.430,
do artigo 39, paragrafo 2°, da Resolugao CVM 60 e da Clausula 10.2 acima.

13.5. Nos termos do § 2° do artigo 26 da Resolucao CVM 60, da convocacao da Assembleia
Especial de Titulares de CRI deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRI, sem prejuizo da possibilidade de ser
realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia contendo todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI; e (iii)
indicagdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor pode acessar os
documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da
Assembleia Especial de Titulares de CRI.

13.6. Caso o Investidor possa participar da Assembleia Especial de Titulares de CRI a
distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocagdo deve conter informagdes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os Investidores podem participar e votar a distancia
na Assembleia Especial de Titulares de CRI, incluindo informacdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizagdo do sistema pelos investidores, assim como se a Assembleia Especial
de Titulares de CRI sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

13.7. Deverd ser convocada Assembleia Especial de Titulares de CRI toda vez que a
Emissora tiver que exercer ativamente, renunciar ou de qualquer outra forma se manifestar
em relacao aos seus direitos e obrigacdes relativos aos Direitos Creditdrios Imobiliarios, aos
Documentos da Emissdao e/ou aos recursos oriundos da Conta Centralizadora integrantes do
PatrimoOnio Separado, para que os Investidores deliberem sobre como a Emissora devera
exercer seu direito frente a Solfacil.

13.7.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRI mencionada na Clausula 13.7
acima devera ser realizada em data anterior aquela em que se encerra o prazo para
a Emissora manifestar-se, desde que respeitados os 20 (vinte) dias de antecedéncia
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da referida Assembleia Especial de Titulares de CRI, cujo quérum deve corresponder
ao quérum estabelecido na Clausula 13.15 deste Termo, ou conforme prazos minimos
da legislacdo vigente quando da convocagdo de referida Assembleia Especial de
Titulares de CRI, exceto se de outra forma estabelecida neste Termo de Securitizagao.

13.7.2. Apds tomar conhecimento da deliberacao tomada pelos Investidores, a
Emissora devera exercer seus direitos e se manifestar, conforme lhe for orientado,
exceto se de outra forma estabelecida neste Termo de Securitizagdo.

13.8. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares de CRI, no que couber, o disposto na
Resolucao CVM 60, na Lei 14.430, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a
respeito das assembleias gerais de acionistas.

13.9. A Assembleia Especial de Titulares de CRI instalar-se-a, em primeira convocacao, com
a presenca dos Investidores que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRI da respectiva série em Circulacao e, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos Investidores presentes, em segunda convocacdo, desde que representem, no minimo,
20% (vinte por cento) dos CRI da respectiva série em Circulagao, excluidos, para os fins dos
quoruns estabelecidos neste item, os CRI que ndo possuirem o direito de voto.

13.9.1. A instalagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRI no caso de
insuficiéncia de ativos do Patriménio Separado serd de, (a) no minimo, 2/3 (dois
tercos) do valor global dos titulos; ou (b) em segunda convocagdo,
independentemente da quantidade de beneficiarios, conforme o artigo 30, da Lei
14.430, enquanto a instalagao da Assembleia Especial de Titulares de CRI no caso de
insolvéncia da Securitizadora ocorrera com qualquer nimero na forma do artigo 28
da Resolugao CVM 60.

13.10. Cada CRI em Circulacdo correspondera a um voto nas Assembleias Especiais de
Investidores, sendo admitida a constituicao de mandatarios, Investidores ou ndo.

13.11. Para efeitos de cOmputo de quérum e de manifestagdo de voto, a cada Investidor
cabe a quantidade de votos representativa de sua participacao no Patrimonio Separado.

13.12. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Especiais de Investidores.

13.13. O Agente Fiduciario comparecera a Assembleia Especial de Titulares de CRI e prestara
aos Investidores as informacdes que Ihe forem solicitadas.

13.14. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRI caberd, de acordo com quem
a tenha convocado, respectivamente: (a) a Emissora; (b) ao Agente Fiduciario; ou (c) ao
Titular dos CRI eleito pelos Titulares de CRI presentes.

13.15. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacdo, todas as
deliberacbes que ndo possuirem quérum especifico previsto neste Termo de Securitizacdo,
serao tomadas, por Investidores que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRI em Circulagdo, quando em 12 (primeira) convocagao, e 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulacdo, quando em 22 (segunda) convocacao.
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13.15.1. Quérum para Substituicdo da Securitizadora. Eventual substituicdo da
Securitizadora sera deliberada por Investidores que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRI em Circulagdo, independente da convocagao.

13.15.2. Quérum para Substituicdo do Agente de Cobranca. Eventual substituigao do
Agente de Cobranca (i) sem que haja descumprimento de suas obrigacdes previstas
no Contrato Operacional ou das condicOes previstas na Clausula 7.1 deste Termo de
Securitizacdo sera deliberada por Investidores que representem, no minimo, (a) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulagdo de cada série, em primeira
convocagao e, cumulativamente, 100% (cem por cento) dos CRI da Quinta Série em
circulacdo; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI de cada série
presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRI e, cumulativamente, aprovagao
prévia de 100% (cem por cento) dos CRI da Quinta Série em circulagdo, desde que
estejam presentes, no minimo, 20% (vinte) por cento dos CRI em Circulacdo de cada
série, sendo que em ambas as convocagbes devera ser aprovada pelos Titulares de
CRI da Quinta Série; e (ii) caso haja descumprimento de suas obrigacdes previstas
no Contrato Operacional ou das condicdes previstas na Clausula 7.1 deste Termo de
Securitizacdo sera deliberada por Investidores que representem, no minimo, (a) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulagao de cada série, em primeira
convocacao; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI de cada série
presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRI, desde que estejam presentes,
no minimo, 20% (vinte) por cento dos CRI em Circulacdao de cada série.

13.15.3. Qudrum para Substituicdo Backup Servicer em caso de destituicdo do Agente
de Cobranca. Eventual substituicdo do Backup Servicer sera deliberada por
Investidores que representem, no minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRI em Circulac3o de cada série, em primeira convocacao; e (b) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRI de cada série presentes na Assembleia Especial de
Titulares de CRI, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte) por cento
dos CRI em Circulagdo de cada série.

13.15.4. Quérum para Liquidacdo do Patrimonio Separado em razdo da insolvéncia da
Securitizadora. Eventual liquidacao do Patrimonio Separado em razdo da insolvéncia
da Securitizadora sera deliberado por investidores que representem a maioria de votos
dos presentes para fins de liquidagdo, na forma do §49, do artigo 30, da Resolucao
CVM 60.

13.15.5. Quérum para fins de Liquidacdo do Patrimonio Separado em razdo da
insuficiéncia de ativos. Eventual liquidagdo do Patrimonio Separado em razdo da
insuficiéncia de ativos sera deliberado por investidores que representem a maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocagao, na forma do § 4° do artigo 30
da Lei 14.430.

13.15.6. Quérum Qualificado. Observados os quéruns de instalagdo previstos na
Clausula 13.15 acima, as deliberagdes relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovacdo, em qualquer convocacgdo, de, no minimo, votos favoraveis de 2/3 (dois
tercos) dos Titulares de CRI em Circulagdo e devera ser aprovada previamente pelos
Titulares de CRI da Quinta Série: (i) alteracdo das disposicdes desta Clausula;
(ii) alteracdo de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Securitizagao; (jii)
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alteracdo da Atualizacao Monetaria ou da Remuneracdo; (iv) alteracao de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de Securitizacao; (v)
alteracdo do prazo de vigéncia dos CRI; (vi) alteracdo dos Eventos de Recompra
Obrigatoria dispostos no Contrato de Cessdao ou dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado; (vii) alteracao do Agente de Monitoramento; e (viii) alteracao
de qualquer dos termos e condicdes previstos nos Documentos da Emissdao que
estejam relacionados a qualquer um dos demais itens desta Clausula.

13.15.7. Aprovacdo Prévia dos Titulares de CRI da Quinta Série: Sem prejuizo de
posterior deliberacdo na Assembleia Especial de Titulares de CRI, estarao
necessariamente sujeitas a aprovacao prévia de 100% (cem por cento) dos CRI da
Quinta Série em circulacdo as deliberacdes relativas a: (i) eventual emissao de novos
CRI, de qualquer série, bem como a emissdo de nova série de CRI; (ii) as matérias
previstas na Clausula 13.15.6 acima; (iii) a matéria prevista na Clausula 13.15.2,
item (i), acima; (iv) as matérias previstas na Clausula 13.1.1, itens (ii) e (iv), acima;
(v) alteracao de caracteristica de qualquer série de CRI, em especial daguela que
afete qualquer desvantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa aos CRI da
Quinta Série, incluindo qualquer Data de Vencimento dos CRI e qualquer
Remuneracdo; (vi) alteracdo das Condicoes de Cessao ou dos Critérios de
Elegibilidade; (vii) reducao da remuneracdao do Agente de Cobranca; (viii) elevagao
do Valor Minimo da Reserva de Despesas ou do valor global das Despesas;
(ix) alteragGes na Politica de Crédito e Originagdo; e (x) alteracdes dos Eventos de
Liquidacdo do Patrim6nio Separado, dos Eventos de Recompra Obrigatoria, dos
Eventos de Substituicdo do Agente de Cobranga, do Evento de Desalavancagem, dos
Eventos Materiais Solfacil ou do Evento de Realavancagem.

13.16. As Assembleias Especiais de Titulares de CRI serdo realizadas (i) no caso de
insuficiéncia de Ativos Vinculados para pagamento das obrigacoes pecuniarias da Emissora,
conforme verificado em determinada Data de Verificacdo Indices de Monitoramento, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, conforme prazo do §3°, do artigo 30, da Lei 14.430, e (ii) nos
demais casos, no prazo de 20 (vinte) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital
de convocacao, sendo que, na hipotese de segunda convocacao, o respectivo edital devera
ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a realizagdo
da Assembleia Especial de Titulares de CRI nos termos da primeira convocagao.

13.16.1. Nas deliberagdes relacionadas a insuficiéncia dos ativos integrantes do
PatrimOnio Separado, para a satisfacdo integral das obrigacbes pecunidrias da
Emissora, a Assembleia Especial de Titulares de CRI devera ser instalada em primeira
convocagao com a presenca de Titulares de CRI que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRI em circulagao.

13.17. Nos termos do artigo 26, paragrafo 1°-A da Resolugdo CVM 60, é admitida a realizacdo
de primeira e segunda convocagOes, por meio de edital Unico, no caso de Assembleia Especial
de Titulares de CRI convocada para deliberar exclusivamente sobre as demonstragdes
financeiras previstas no inciso I do artigo 25 da Resolucdo CVM 60, de forma que o edital da
segunda convocacao podera ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira
convocagao.
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13.18. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de Securitizacao,
sera considerada regularmente instalada a Assembleia Especial de Titulares de CRI a que
comparecerem todos os Investidores, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico, da Resolugdo
CVM 60, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com os qudruns de deliberagao
estabelecidos neste Termo de Securitizagdo.

13.19. As Partes desde ja concordam que qualquer alteracdo a este Termo de Securitizacao
apos a integralizacao dos CRI dependera de prévia aprovagao dos Investidores reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRI, sendo certo, todavia que o presente Termo de
Securitizacdo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Especial de Titulares
de CRI, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente: (i) de modificagbes ja permitidas
expressamente nos Documentos da Emissao; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacgdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela B3, pela ANBIMA,
pela CVM efou por demais reguladores; (iii) quando verificado erro material, seja ele
grosseiro, de digitacao ou aritmético; (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco, telefone, conforme aplicavel; (v) da
substituicdo de Direitos Creditorios Imobilidrios pela Emissora, de acordo com os termos
previstos na Resolucao CVM 60; (vi) em virtude da reducdo da remuneracdo dos prestadores
de servico descritos nos Documentos da Emissao; ou (vii) decorrer de correcdo de erro formal
e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdao na Remuneracao e no fluxo de
pagamentos.

13.19.1. As alteragOes referidas na Clausula 13.18 acima devem ser comunicadas aos
Investidores por meio do website da Emissora, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados da data em que tiverem sido implementadas, nos termos do § 49, do artigo
25 da Resolugdo CVM 60.

13.20. As atas lavradas das Assembleia Especial de Titulares de CRI serdo encaminhadas
pela Emissora a CVM via Sistema de Envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, e
publicadas nos Canais de Comunicacao da Emissora.

13.20.1. Nos termos do artigo 29 da Resolugao CVM 60 e observado o disposto na
Resolucao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022 (“Resolucao CVM 81"), as
Assembleias Especiais de Investidores poderao ser realizadas: (i) de forma
exclusivamente digital, caso os investidores somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente
digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto
a disténcia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

13.20.1.1. No caso de utilizagdo de meio eletrénico, a Emissora deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio
de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar
a identificacdo do Investidor, nos termos do § 1°, da Resolucao CVM 60.

13.20.1.2. Os Investidores poderdo votar por meio de processo de
consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia com "aviso de
recebimento") ou eletronica (comprovado por meio de sistema de
comprovagado eletronica), desde que respeitadas as demais disposicoes
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aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRI previstas neste Termo
de Securitizagdo e no edital de convocacado e as formalidades previstas na
Resolucdo CVM 81 e nos artigos 26 a 32 da Resolucdo CVM 60. E de
responsabilidade de cada Investidor garantir que sua manifestacdo por meio
da consulta formal seja enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com
as instrucdes fornecidas no Edital de Convocagao, sendo certo que os
investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

13.21. As deliberacdes tomadas pelos Investidores em Assembleias Especiais de
Investidores no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns neste Termo de
Securitizagdo, vinculardo a Emissora e obrigarao todos os Investidores, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Especial de Titulares de CRI ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Especiais de Investidores.

13.22. Somente podem votar na Assembleia Especial de Titulares de CRI os Investidores
detentores de CRI na data da convocacao da Assembleia Especial de Titulares de CRI, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

13.23. Nao podem votar na Assembleia Especial de Titulares de CRI: (i) os prestadores de
servicos da Emissdo, o que inclui a Securitizadora; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios dos
prestadores de servicos da Emissado; (iii) empresas ligadas aos prestadores de servico da
Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) qualquer Investidor que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no tocante a matéria em deliberacao.

13.23.1. O disposto na Clausula 13.23 acima ndo se aplica para a aprovagao prévia
dos Titulares de CRI da Quinta Série nas matérias previstas na Clausula 13.15.7
acima, sem prejuizo de sua posterior deliberagao na Assembleia Especial de Titulares
de CRI.

13.24. Os Investidores poderao votar em Assembleia Especial de Titulares de CRI por meio
de processo de consulta formal, escrita ou eletronica (digital), observadas as formalidades de
convocacao, instalagdo e deliberagao da Assembleia Especial de Titulares de CRI prevista
neste Termo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o
que devera ser devidamente informados na convocagao.

RESERVA DE DESPESAS E DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. A Emissora constituira, na Conta Centralizadora, mediante a retengdo dos valores
decorrentes da integralizagao dos CRI e/ou do Preco de Aquisigao dos Direitos Creditdrios
Imobiliarios Cedidos:

0] uma reserva com a finalidade de garantir o pagamento das Despesas
vincendas nos proximos 3 (trés) meses, conforme estimadas pela Emissora, a ser
constituida inicialmente a partir da primeira integralizacao até a Data de Vencimento
e/ou resgate dos CRI, respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos, no montante de
R$ 12.735.379,92 (doze milhdes, setecentos e trinta e cinco mil, trezentos e trinta e
nove reais, e noventa e dois centavos) (“"Reserva de Despesas” e “Valor Minimo
da Reserva de Despesas’, respectivamente).

14.2. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissao e/ou com a Oferta serdo pagas
pela Emissora exclusivamente com recursos da Reserva de Despesas e, em caso de
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insuficiéncia da Reserva de Despesas, serao arcadas pelo Patriménio Separado quaisquer
despesas: (i) de responsabilidade da Securitizadora, diretamente ou mediante utilizacdo dos
recursos da Reserva de Despesas; ou (ii) que ndo sdao devidas pela Securitizadora.

14.2.1. Em cada Data de Verificacdo Amortizacdo e Pagamento, a Emissora realizara
a verificacdo dos recursos da Reserva de Despesas e da diferenga do referido valor
em comparagao com os Valores Minimos da Reserva de Despesas, sendo a Emissora
obrigada a recompor as Reservas até os Valores Minimos da Reserva de Despesas, se
for o caso, com os recursos da Conta Centralizadora, na prépria Data de Verificagdo
Amortizacdo e Pagamento, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos. Caso os
valores na Conta Centralizadora ndao sejam suficientes para que seja realizada a
recomposicdo da Reserva de Despesas, a Emissora notificara a Solfacil
imediatamente, na Data de Verificagdo Amortizacdo e Pagamento, sobre os valores a
serem recompostos, a qual, por sua vez, terd o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para
proceder com o pagamento do(s) referido(s) valor(es) na Conta Centralizadora
("Recomposicao da Reserva de Despesas”).

14.2.2. Caso seja verificada a insuficiéncia de recursos na Reserva de Despesas, a
Emissora devera notificar imediatamente a Solfacil para que esta realize a
recomposicdo da Reserva de Despesas dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contatos do
recebimento da notificacdo neste sentido ("Recomposicao da Reserva de
Despesas”).

14.2.3. Caso a Solfacil ndo realize a Recomposicao da Reserva de Despesas no prazo
estipulado acima, a Emissora podera deduzir o valor de Recomposicao da Reserva de
Despesas do pagamento a ser feito ao Agente de Cobranga, caso esse seja a Solfacil.

14.3. Todas e quaisquer despesas incorridas com os Direitos Creditdrios Imobiliarios e com
os CRI, conforme abaixo listadas, serdao pagas com recursos da Reserva de Despesas, por
conta e ordem da Emissora, inclusive nas hipoteses de insuficiéncia do Reserva de Despesas
(em conjunto, “"Despesas”):

0] emolumentos e taxas de registro da B3, da CVM e da ANBIMA, conforme
aplicaveis, relativos os CRI;

(i) remuneracao da Emissora pela Emissao dos CRI e administracdo do
Patrimonio Separado, no valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano do Valor Efetivamente Integralizado, sendo que a primeira parcela devera ser
paga & Emissora até 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira Data de Integralizacdo
dos CRI, a ser descontada, pela Emissora, do pagamento do valor da cessdo, sendo
as demais parcelas devidas mensalmente a partir da data de pagamento da primeira
parcela respeitando o minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais). A referida
despesa ndo sera acrescida de tributos;

(iii) remuneracao do Escriturador e do Banco Liquidante no valor liquido
correspondente a R$ 57.000,00 (cinquenta e sete mil reais), em parcelas mensais,
corrigidas anualmente a partir da Data de Emissao dos CRI, pela variacao acumulada
do IPCA, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. A primeira parcela sera devida na
Primeira Data de Integralizacdo dos CRI e sera descontada, pela Emissora, do
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pagamento do Valor da Cessdo, e as demais pagas mensalmente, nos termos do
disposto no Contrato de Cessao;

(iv) remuneragao, devida ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e da Termo de
Securitizagdo, (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 28.000,00 (vinte e oito
mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data da Primeira Integralizacdo
dos CRI ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente
Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro; (ii) parcelas anuais no valor de R$
18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes; e (iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, por
cada evento de verificagdo semestral da Destinagao dos Recursos, o valor de R$
1.200,00 (um mil e duzentos reais), sendo devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado
da verificacdo até a comprovagao integral dos recursos. O referido valor sera
atualizado anualmente pela variacao acumulada do IPCA, a partir da data do primeiro
pagamento. O pagamento dos valores devidos no ambito desta alinea “vi” sera
acrescido dos Tributos, conforme definido acima, e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, conforme o caso, nas
aliquotas vigentes na data de pagamento. Adicionalmente, serdo devidos ao Agente
Fiducidrio, as despesas extraordinarias de hora-homem descritas na Termo de
Securitizacdo;

(v) a Remuneragdo do Agente Fiduciario em caso de AEI;

(vi) a remuneracdo a ser paga ao Custodiante, os valores: pela custddia das
CCBs, do Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessdo serdao devidas
parcelas trimestrais, no valor de R$ 2.750,00 (dois mil setecentos e cinquenta reais),
sendo a primeira parcela devida e até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Primeira Data
de Integralizagao e as demais no mesmo dia dos trimestres subsequentes. As parcelas
serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdao para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento. As parcelas devidas ao Custodiante poderado ser faturadas
por qualquer empresa do Grupo Economico, incluindo, mas nao se limitando, a
OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., inscrita no CNPJ n° 02.150.453/0002-00. Em
caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. A remuneragao
nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de instituicao
custodiante durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdao cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o
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Sistema de Negociacdo, publicagbes em geral, custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados a emissao, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdao, entre
outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRI. Caso a Emissao seja desmontada, o
valor da parcela de Custddia sera devida pela Emissora a titulo de “abort fee' até o
50 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da Emiss&o;

(vii) remuneracdo do Auditor Independente responsavel pela auditoria dos
patrimonios separados dos CRI e de terceiros contratados para a elaboracao dos
relatdrios exigidos pela Resolugdo CVM 60, conforme alterada, no valor inicial de R$
6.000,00 (seis mil reais), por ano por cada auditoria a ser realizada para o Patrimonio
Separado dos CRI. Estas despesas serdo pagas, de forma antecipada a realizagao da
auditoria, sendo o primeiro pagamento devido em janeiro de cada ano, até a integral
liguidacdo dos CRI. A referida despesa nao sera acrescida dos Tributos, conforme
definido acima, ou de quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Auditor Independente e terceiros envolvidos na elaboracao das
demonstragGes contabeis do Patriménio Separado, nas aliquotas vigentes na data de
cada pagamento, sendo certo que cada Parte arcara com os tributos que lhes forem
aplicaveis nos termos da legislacao em vigor;

(viii) remuneracao do Contador do Patrim6nio Separado exigido pela Resolucdo
CVM 60, no valor de R$ 260,00 (duzentos e sessenta reais) por més, a serem pagos
a partir da Primeira Data de Integralizacdo;

(ix) remuneracgao dos assessores legais da Emissao;
(x) remuneragao da Agéncia de Rating;
(xi) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas

pelo Agente Fiduciario que sejam necessérias para proteger os direitos e interesses
dos Investidores ou para realizacdo dos seus créditos, despesas estas decorrentes de
ato, omissao ou fato atribuivel comprovadamente a Solféacil, a serem pagas no prazo
de até 5(cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario nesse sentido, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;

(xii) despesas relativas a abertura e manutengdo da Conta Centralizadora e custos
relacionados a assembleia dos Investidores;

(xiii) averbacOes, tributos, prenotagles e registros em cartdrios de registro de
imdveis e titulos e documentos e junta comercial, quando e se necessarios nos termos
dos Documentos da Emissao, bem com as despesas relativas a alteragbes dos
Documentos da Emissao; e

(xiv) despesas com a gestdo, cobranca, realizagdo e administracdo do Patriménio
Separado, outras despesas indispensaveis a administracao do Crédito, exclusivamente
na hipdtese de liquidacdo do Patrimonio Separado, inclusive referentes a sua
transferéncia, na hipdtese de o Agente Fiduciario assumir a sua administragao.

14.4. No caso de inadimplemento de quaisquer valores previstos neste instrumento por
qualquer das Partes, os débitos em atraso ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
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notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, a (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratdria de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento).

14.5. Fica a Emissora autorizada a abater do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios
Imobiliarios Cedidos pelo Cedente o montante necessario para fins de constituicao inicial da
Reserva de Despesas em valor correspondente ao Valor Minimo da Reserva de Despesas. Em
relacdo as demais despesas recorrentes que nao forem objeto de abatimento do Preco de
Aquisicdo, tais despesas serdao arcadas: (i) prioritariamente com recursos da Reserva de
Despesas; (ii) caso os recursos existentes na Reserva de Despesas sejam insuficientes e a
Solfacil ndo realize a Recomposicao da Reserva de Despesas, nos termos previstos na Clausula
14.2.2 acima, tais Despesas deverdo ser arcadas pela Emissora exclusivamente com os
demais recursos disponiveis integrantes do Patrimbnio Separado. As Despesas que forem
pagas pela Emissora com os recursos do Patrimbnio Separado, serdo reembolsadas pela
Solfacil no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de
comunicacao indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais
correspondentes; e (iii) caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para
arcar com as Despesas, a Emissora podera solicitar aos Investidores que arquem com o
referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimonio Separado, sendo certo que
os Investidores decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacao na respectiva
assembleia geral convocada para este fim.

14.6. O Patriménio Separado ressarcird a Emissora e o Agente Fiducidrio de todas as
despesas efetivamente incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungoes, tais como (a)
registro de documentos, notificagdes, extragao de certidoes em geral, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizagdes, custas processuais, periciais e similares; (b) contratacdo de
prestadores de servicos ndao determinados nos Documentos da Emissao, inclusive assessores
legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo efou cobranca; (c) despesas relacionadas ao
transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e
alimentagao de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia e conference call; e (d)
publicacbes e notificagcdes em geral. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em questdo.

14.7. Serd devida, a Emissora, uma remuneragao adicional equivalente a: (i) R$ 750,00
(setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de elaboragao
de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizacdo de Assembleias Especiais de
Investidores. Esses valores serdao corrigidos a partir da Data de Emissao e reajustados pelo
IPCA. O montante devido a titulo de remuneragao adicional da Emissora estara limitado a, no
maximo, R$ 20.000,00 (vinte mil reais), sendo que demais custos adicionais de formalizacao
de eventuais alteracOes deverao ser previamente aprovados.

14.8. Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em virtude da
administragdo dos Direitos Creditérios Imobilidrios e do Patriménio Separado, bem como
quaisquer renegociacbes que impliguem na elaboragdo ou revisdo de aditivos aos
instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRI,
incluindo, mas nao se limitando a remuneracao adicional, pelo trabalho de profissionais da
Emissora ou do Agente Fiduciario dedicados a tais atividades deverao ser arcados pela Solfacil
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15.

mediante emissdo de fatura, boleto ou outro documento de cobranca previamente aprovado
por esta Ultima.

14.9. Eventuais custos suportados pela Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
conforme previsto na Clausula 14.3 acima, deverao ser reembolsados pela Solfacil em até 10
(dez) Dias Uteis, mediante a apresentacdao dos comprovantes dos referidos custos.

14.10. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimobnio Separado seja insuficiente para arcar
com as despesas mencionadas nas Clausulas 14.2 e 14.3 acima, tais despesas desde que,
sempre que possivel, previamente aprovadas, serdo suportadas pelos Investidores, na
proporcao dos CRI titulados por cada um deles, ou pela Solfacil, conforme o caso.

14.11. Responsabilidade dos Investidores: Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimo6nio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimbnio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas das Clausulas 14.2 e
14.3 acima, tais despesas serdo suportadas pela Reserva de Despesas integrante do
PatrimOnio Separado e, na falta de recursos da Reserva de Despesas, estas serdo
consideradas despesas da Emissdao e serao arcadas pelos Investidores (“Obrigacoes de
Aporte”), por parte dos Investidores, junto ao Patrimonio Separado.

14.11.1. Caso qualquer um dos Investidores nao cumpra com as ObrigacOes de
Aporte e ndo haja recursos suficientes no Patriménio Separado (incluindo o Fundo de
Despesa) para fazer frente as obrigacoes, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario (este
Ultimo caso tenha assumido a administragdo do Patrim6nio Separado) estarao
autorizados a realizar a compensacao de eventual remuneragao a que este Investidor
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais
Investidores adimplentes com estas despesas.

14.12. Em nenhuma hipdtese a Emissora arcara com as despesas da operacao a partir de
recursos proprios.

14.13. Observado o disposto nos itens acima, sao de responsabilidade dos Investidores: (i)
eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRI ndo compreendidas na
descricdo da Clausula 14.2 acima; e (ii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o
investimento em CRI, observado o disposto no Contrato de Cessdo.

DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

15.1. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRI, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com CRI. As informacdes aqui
contidas levam em consideragao as previsoes de Legislacdo Aplicavel as hipdteses vigentes
nesta data, bem como a melhor interpretacao ao seu respeito neste momento, ressalvados
entendimentos diversos.
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Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

15.2. Como regra geral, na data de celebracdo deste Termo de Securitizagdo, os ganhos e
rendimentos em CRI auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou
valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF,
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, calculadas em funcao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um)
a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento). Este prazo de aplicacao é contado da data em que o Investidor efetuou o
investimento, até a data de resgate ou cessao.

15.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, investidor estrangeiro etc.

15.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragao, uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento
ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.

15.5. Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota
da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

15.6. Os rendimentos e ganhos em CRI auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo
com a sistematica nao-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente (Decreto n°® 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado).
As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao
PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRI, a depender do
objeto social e da atividade principal da entidade.

15.7. Com relacdo aos investimentos em CRI realizados por instituicdes financeiras,
agéncias de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencao do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as
referidas instituicdes devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRI a
tributacdo do IRPJ.

15.8. Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019,
conforme alterada, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento),
no caso de bancos de qualquer espécie; e (i) 15% (quinze por cento) no caso das pessoas
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juridicas de seguros privados, das de capitalizacdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X,
paragrafo 1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes de investimento em CRI por
essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento)
ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

15.9. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas,
os rendimentos decorrentes de investimento em CRI estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

15.10. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos
de investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRI, sdao, geralmente, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e nao
incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

15.11. Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos
do artigo 65, paragrafo12°, inciso II, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacao dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

15.12. Como regra geral, na data de celebragdo deste Termo de Securitizagdo, os
investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas
normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados
no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

15.13. Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucgo CMN n°
4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam em CRI (artigo 88 da
IN RFB 1.585) estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagao de CRI em ambiente de bolsa de
valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, paragrafo 12° e 89, inciso II da IN RFB
1.585.

15.14. Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os
artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessdo de CRI pelos investidores
pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida esta sujeito
ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), a ndo ser que a operacao
ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% (vinte e dois e meio por cento)
e a 15% (quinze por cento).
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15.15. Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme
alterada, consideram-se jurisdigbes de tributacdo favorecida os paises ou dependéncias que
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou,
ainda, cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagOes relativas a composigao
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padroes
internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19
de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica reduzido para
17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro
de 2014, conforme alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como
sendo de tributacdo favorecida encontram-se listados no artigo 1° da Instrucao Normativa
RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio

15.16. As operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagbes de cambio relacionadas
com CRI, est3do sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por
meio de operacdes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto
no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagGes ocorridas apos este eventual
aumento.

Imposto sobre Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios

15.17. As operagbes com CRI estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transacGes ocorridas apds este eventual aumento.

15.18. Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos
Investidores, nos termos e na forma prescrita pela legislacdo tributaria, conforme alterada de
tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos Investidores e ndo serao
de responsabilidade do Solfacil e/ou do Patrimonio Separado.

PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Investidores, bem como as convocagbes
para as Assembleias Especiais de Titulares de CRI (“Aviso aos Titulares de CRI"), deverao
ser veiculados nos Canais de Comunicagao da Emissora, conforme a legislagao em vigor exigir,
obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, sem prejuizo do disposto na Clausula 14
acima, sendo que todas as despesas, se houver, com as referidas publicacdes serao arcadas
pela Reserva de Despesas. Caso a Emissora altere seus canais de publicagdo apds a Data de
Emissdo dos CRI, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

16.2. As demais informacOes periddicas ordinarias da Emissao, da Emissora e/ou do Agente
Fiduciario serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio
do sistema de envio de informagbes periddicas e eventuais da CVM, cujos custos serdo
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18.

19.

arcados pelos préprios prestadores desta Clausula com recursos que ndo sejam do Patriménio
Separado.

16.3. As atas lavradas das assembleias serdo encaminhadas a CVM via Sistema de Envio de
Informagbes Periddicas e Eventuais — IPE, e publicadas nos Canais de Comunicacdo da
Emissora, sendo que todas as despesas, se houver, com as referidas publicacdes serao
arcadas pela Reserva de Despesas.

DAS COMUNICAGCOES

17.1. As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo
de Securitizacao deverdo ser encaminhadas para os enderecos abaixo e formalizadas por
escrito, e serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos abaixo, ou quando
da confirmacao do recebimento da transmissao via e-mail.

0] Se para a Emissora:

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.
Avenida dos Vinhedos, n° 71, Sala 803-C
CEP 38411-848, Uberlandia - MG

At.: Gabriela Andrade

Telefone: (34) 3212-4453

E-mail: investment-team@kanastra.com.br e
securitizadora@kanastra.com.br.

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 49 andar

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo de ativos)

DOS FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRI envolve uma série de riscos, os quais se encontram descritos
no Anexo IV.

DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. N3ao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo
de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Investidores em razao de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacGes assumidas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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19.2. O presente Termo de Securitizacao é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

19.3. Todas as alteracBes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Investidores, observados os
quoéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; (ii) pela Emissora; e (iii) pelo Agente
Fiduciario, exceto se disposto de outra forma neste Termo.

19.3.1. Adicionalmente, as Partes concordam que os Documentos da Emissao
poderdo ser alterados, independentemente de anuéncia dos Investidores, conforme
previsto na Clausula 13.19 acima.

19.4. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

19.5. O Agente Fiduciario responde perante os Investidores pelos prejuizos que lhes causar
por culpa ou dolo no exercicio de suas funcdes, conforme apurado em decisdo transitada em
julgado.

19.6. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem e concordam que suas
assinaturas no presente instrumento poderdao ser realizadas por meio digital, desde que
utilizem certificado digital emitido no padrao ICP-Brasil, em conformidade com a Medida
Provisdria n® 2.200-2, assim como as assinaturas das testemunhas, constituindo meio idéneo
e possuindo a mesma validade e exequibilidade que as assinaturas manuscritas apostas em
documento fisico, bem como renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o artigo 225
do Cddigo Civil, reconhecendo expressamente que as reprodugées mecanicas ou eletronicas
de fatos ou de coisas fazem prova plena desses.

19.7. Este documento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicado,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebragdo deste documento €, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

19.8. Com excecao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operacao referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao
Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins
deste Termo de Securitizagdo, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.

DO FORO E DA LEGISLACAO APLICAVEL

20.1. Os termos e condicOes deste instrumento devem ser interpretados de acordo com a
legislacdo vigente na Republica Federativa do Brasil.
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20.2. As Partes elegem o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste instrumento,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam este Termo de Securitizacdo na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 27 de dezembro de 2023.
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ANEXO V
PERGUNTAS FREQUENTES

Topico 1: Integrador

Q.1: Como o risco canall é mitigado quando um novo integrador se cadastra na
plataforma?

O integrador passa por uma etapa de cadastro, na qual ele é acompanhado por um representante
da Solfacil durante o processo. Uma vez aprovado nas fases de analise de documentacdo e critérios
de crédito, o integrador estd apto para simular e fechar projetos na plataforma. Ao fechar um
financiamento, cada integrador pode receber em 2 modelos de recebimento diferentes. Todos os
integradores inicialmente recebem no Modelo de Recebimento tipo 2 — que € o recebimento de 60%
no inicio e 40% apos finalizar a instalagdo. Para migrar para o Modelo de Recebimento tipo 1 — que
€ o recebimento de 100%, o integrador deve comprovar que realizou pelo menos 5 instalacoes.

Q.2: Uma vez dentro da plataforma, como o integrador é monitorado?

Os critérios de crédito avaliados no momento do onboarding (vide Q.5) sao monitorados
mensalmente. Adicionalmente, o integrador é avaliado em tempo real pela saude de crédito da sua
carteira e pela velocidade de instalagcdo dos seus projetos. Com base nesses parametros, e possivel
bloquea-lo (temporariamente ou definitivamente) caso essa nota esteja abaixo de determinado
patamar.

Q.3: O integrador é parte da CCB?
O integrador ndo € parte da CCB.

Q.4: O integrador é responsavel legalmente ou de alguma outra maneira pela
inadimpléncia dos seus clientes?

O integrador ndo é responsavel legalmente visto que ele ndo é parte do contrato. Contudo, o
integrador possui acesso em tempo real a salde financeira dos seus clientes em nossa plataforma.

Topico 2: Risco e Cobrancga
Q.5: Como é feita a analise de crédito?

Os possiveis novos clientes sao submetidos a testes de uma matriz antifraude que mede a forca do
vinculo entre variaveis cadastrais. Caso aprovado, e com relagdo a analise do crédito em si, sdo
avaliados diversos fatores que, avaliados em conjunto, determinam o score do cliente no momento
da analise. O score atribuido ao cliente varia de AA a E. Para financiamentos a pessoa juridica, os
critérios acima sdo avaliados em nome do sdcio e coobrigado. Adicionalmente, s3ao avaliados
diversos outros critérios juridicos e crediticios da pessoa juridica em si.

Q.6: Como é feita a precificacdo dos financiamentos?

Com base em alguns pardmetros, incluindo, por exemplo: o risco do canal (integrador) e o risco do
cliente. Juntas elas formam uma das métricas que sera usada para precificacdo.

1Risco associado a integracao de novos integradores que podem ser considerados ruins a plataforma Solfacil
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Q.7: Uma vez formalizado um financiamento, como é feita a cobranca dos clientes?

Atualmente, a Solfacil atua como agente de cobranca em todos os veiculos de mercado de capitais
cujo lastro sdao CCBs ou CPR-Fs emitidas pela plataforma Solfacil.

Q.8: As CCBs possuem alienacao fiduciaria do sistema instalado?
Sim, porém a alienacao fiduciaria é registrada somente no momento do ajuizamento.
Q.9: Qual o resultado histérico dos ajuizamentos e retomadas?

Atualmente sdao cerca de 200 casos ajuizados, dos quais mais de 60 casos tiveram o sistema
fotovoltaico retomado e cerca de 60 casos em que os clientes voltaram a pagar suas parcelas. O
remanescente estd com o processo em andamento. Vale notar que o processo de retomada é
moroso e custoso, sendo que o objetivo principal do ajuizamento é que o cliente volte a pagar seu
financiamento.

Q.10: O que fazem com os kits que sao retomados?

Quando a ordem de busca e apreensao é emitida pelo juiz, em geral ha a solicitacao a um integrador
parceiro que atue na regiao para faca a retomada do equipamento. Geralmente esse proprio
integrador compra o kit da Solfécil.

Vale ressaltar que este kit retomado ndo sera financiado pela Solfacil para projetos futuros.
Q.11: Como funcionam as renegociacoes?

Existe uma politica de renegociacdes que ¢ aplicada a carteira como um todo. Essa politica foi
aprovada pelos gestores dos respectivos veiculos e qualquer alteracdo precisa do aval prévio dos
gestores, que avaliam se as praticas de renegociacao estao condizentes com as praticas de mercado.
A politica de renegociacdo compreende fatores como possivel desconto para as parcelas em atraso,
variando de acordo com a saude financeira do cliente, bem como possivel extensdao de prazo,
respeitado o prazo do vencimento legal das cotas/séries do respectivo veiculo para o qual o direito
creditorio (CCB e/ou CPR-F) foi cedido.

Q.12 Qual o principal motivo da inadimpléncia?

De acordo com o informado pelos clientes no momento da cobranca, dentre os motivos
identificados, a perda de renda e atraso salarial sdo os mais mencionados.

Topico 3: Ampera
Q.13: O que é o Ampera e como funciona?

O Ampera é uma evolucdo do dispositivo anteriormente conhecido como "Desligamento Remoto"
da Solfacil. Enquanto o "Desligamento Remoto" tinha a funcdo exclusiva de desativar a geragdo de
energia de sistemas fotovoltaicos quando o financiamento estava em atraso, o Ampera oferece
funcionalidades adicionais. Além do desligamento remoto, o Ampera também possibilita o
monitoramento inteligente da geracdo de energia desses sistemas. A Solfacil foi pioneira no
desenvolvimento desse tipo de dispositivo, que € utilizado em conjunto com a concessdo de
financiamentos para sistemas fotovoltaicos conectados a rede elétrica local. Em resumo, o Ampera
€ uma versdo aprimorada do "Desligamento Remoto", oferecendo tanto a capacidade de desligar
remotamente sistemas inadimplentes quanto a habilidade de monitorar a geracdo de energia de
forma inteligente.
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Q.14: Existe algum entrave legal para cortar a geracao de um sistema fotovoltaico?

N3ao. Atualmente 100% dos nossos financiamentos concedidos sdo para sistemas on grid, ou seja,
sistemas que estao conectados a rede da distribuidora de energia elétrica local. Ao realizar um
desligamento remotamente, o cliente imediatamente volta a ter seu consumo de energia totalmente
vindo da distribuidora. Portanto, o cliente continua com acesso a energia elétrica advinda da
distribuidora em sua residéncia ou negdcio.

Topico 4: Equipamentos
Q.15: A Solfacil vende equipamentos?

Sim. Em 2022 a Solfacil adquiriu uma empresa de distribuicdo de kits e componentes chamada Solar
Inove e passou a atuar no ramo de e-commerce para comercializacao desses produtos. Os produtos
podem ser vendidos individualmente ou em conjunto com um financiamento. Os produtos
comercializados podem ser financiados por outros bancos, financeiras ou provedores de crédito.

Q.16: Do que é formado um kit fotovoltaico?

Na modalidade on-grid sdo: Mddulos FV + Inversor + Sistema de Montagem + Sistema de
Cabeamento + Sistema de Protecao.

Q.17: De onde vém os kits?

Em sua maior parte, da China. Existem empresas de distribuicdo no Brasil que importam
componentes na categoria "white label”, ou seja, importam os equipamentos, colocam sua propria
marca, nacionalizando-os, e depois revendem.

Q.18: Houve problemas recentemente com importacgao de kits?

Depois da crise global de abastecimento ocorrida durante a pandemia ndo houve mais problemas
relevantes no abastecimento e importagao de kits.

Q.19: A Solfacil financia qualquer marca de médulos e inversores?

N3o. A Solfacil apenas financia marcas que possuam determinados padrées de qualidade. O
distribuidor que desejar ter seus equipamentos financiados pela plataforma Solfacil passa por um
onboarding. Nesse processo sao avaliados: a saude financeira da empresa, canais de comunicagao,
equipamentos comercializados. Além disso, os distribuidores sdo monitorados continuamente. Se,
em uma dessas analises, for detectada uma piora na saulde financeira da empresa, por exemplo, a
Solfacil tem a premissa de bloqued-lo de novas operagdes até que a situagao se resolva.

Q.20: Qual a vida atil de um sistema?

Painéis: em média os painéis tém uma vida Util de 25 anos, sendo que no 25° ano o painel ainda
gerara cerca de 80% da capacidade que gerava no 1° ano (padrdo de mercado). Os inversores,
dependendo da marca e do modelo, podem chegar a 15 anos.

Q.21: A Solfacil como plataforma de financiamento é responsavel pela garantia dos
equipamentos e/ou instalacao?

- Um padrdo comum de mercado é o integrador fornecer uma garantia de 1 ano na instalagdo e nos
equipamentos.

- Os modulos que a Solfécil financia possuem garantia de geragao de até 25 anos pelo fabricante.
Se o produto for um white label, ou seja, importado e colocado o selo de um fabricante local, o
fabricante local é responsavel pela garantia.

3
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- Em caso de falha no sistema, o cliente costuma contatar o integrador, que verifica a falha e, se
for o caso, aciona a garantia do fabricante. O integrador faz os trémites com o distribuidor ou
fabricante. A Solfacil, quando na qualidade de distribuidora de sistemas e componentes, pode
realizar esse tramite também (vide Q.15).

- Sobre inversores?: inversor string é utilizado em uma série de painéis, fazendo com que todos
funcionem de maneira conjunta. J& o micro inversor permite que cada painel opere de forma
independente, maximizando a geragdo de energia de todo o sistema. Os micro inversores
simplificam a instalagdo e manutencao do sistema.

- Garantia dos inversores string: de 5 a 15 anos, dependendo da marca e modelo.
- Garantia dos micro inversores: acima de 15 anos, dependendo da marca e modelo.

- Vale notar que a Solfacil oferece seguro para riscos diversos a cada cliente que fecha um
financiamento por meio da plataforma digital. Nesse caso, o cliente esta coberto contra problemas
de instalacdo do seu sistema.

2Converte a energia gerada pelas placas solares de corrente continua [DC] para corrente alternada [AC].
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Topico 1: Integrador

Q.1: Como o risco canalt é mitigado quando um novo integrador se cadastra na
plataforma?

O integrador passa por uma etapa de cadastro, na qual ele é acompanhado por um representante
da Solfacil durante o processo. Uma vez aprovado nas fases de analise de documentagao e
critérios de crédito, o integrador esta apto para simular e fechar projetos na plataforma. Ao fechar
um financiamento, cada integrador pode receber em 2 modelos de recebimento diferentes. Todos
os integradores inicialmente recebem no Modelo de Recebimento tipo 2 — que é o recebimento
de 60% no inicio e 40% apos finalizar a instalagao. Para migrar para o Modelo de Recebimento
tipo 1 — que é o recebimento de 100%, o integrador deve comprovar que realizou pelo menos 5
instalagdes.

Q.2: Uma vez dentro da plataforma, como o integrador é monitorado?

Os critérios de crédito avaliados no momento do onboarding (vide Q.5) sdo monitorados
mensalmente. Adicionalmente, o integrador é avaliado em tempo real pela salde de crédito da
sua carteira e pela velocidade de instalacdo dos seus projetos. Com base nesses parametros, e
possivel bloquea-lo (temporariamente ou definitivamente) caso essa nota esteja abaixo de
determinado patamar.

Q.3: O integrador é parte da CCB?
O integrador n3o é parte da CCB.

Q.4: O integrador é responsavel legalmente ou de alguma outra maneira pela
inadimpléncia dos seus clientes?

O integrador ndo € responsavel legalmente visto que ele ndo é parte do contrato. Contudo, o
integrador possui acesso em tempo real a salde financeira dos seus clientes em nossa
plataforma.

Topico 2: Risco e Cobranga
Q.5: Como é feita a analise de crédito?

Os possiveis novos clientes s3o submetidos a testes de uma matriz antifraude que mede a forga
do vinculo entre variaveis cadastrais. Caso aprovado, e com relagdo a analise do crédito em si,
sao avaliados diversos fatores que, avaliados em conjunto, determinam o score do cliente no
momento da analise. O score atribuido ao cliente varia de AA a E. Para financiamentos a pessoa
juridica, os critérios acima sdo avaliados em nome do sdcio e coobrigado. Adicionalmente, sdo
avaliados diversos outros critérios juridicos e crediticios da pessoa juridica em si.

Q.6: Como é feita a precificacao dos financiamentos?

Com base em alguns parametros, incluindo, por exemplo: o risco do canal (integrador) e o risco
do cliente. Juntas elas formam uma das métricas que serd usada para precificagdo.

1Risco associado a integracdo de novos integradores que podem ser considerados ruins a plataforma Solfacil
Q.7: Uma vez formalizado um financiamento, como é feita a cobrancga dos clientes?

Atualmente, a Solfacil atua como agente de cobranca em todos os veiculos de mercado de capitais
cujo lastro sao CCBs ou CPR-Fs emitidas pela plataforma Solfacil.

Q.8: As CCBs possuem alienacao fiduciaria do sistema instalado?
Sim, porém a alienacdo fiduciaria é registrada somente no momento do ajuizamento.
Q.9: Qual o resultado histérico dos ajuizamentos e retomadas?

Atualmente sdo cerca de 200 casos ajuizados, dos quais mais de 60 casos tiveram o sistema
fotovoltaico retomado e cerca de 60 casos em que os clientes voltaram a pagar suas parcelas. O
remanescente estd com o processo em andamento. Vale notar que o processo de retomada é
moroso e custoso, sendo que o objetivo principal do ajuizamento é que o cliente volte a pagar
seu financiamento.

265



Q.10: O que fazem com os kits que sdo retomados?

Quando a ordem de busca e apreensao é emitida pelo juiz, em geral ha a solicitagdo a um
integrador parceiro que atue na regido para faga a retomada do equipamento. Geralmente esse
préprio integrador compra o kit da Solfacil.

Vale ressaltar que este kit retomado nao sera financiado pela Solfacil para projetos futuros.
Q.11: Como funcionam as renegociagoes?

Existe uma politica de renegociacdes que € aplicada a carteira como um todo. Essa politica foi
aprovada pelos gestores dos respectivos veiculos e qualquer alteragdo precisa do aval prévio dos
gestores, que avaliam se as praticas de renegociacao estdo condizentes com as praticas de
mercado. A politica de renegociacdo compreende fatores como possivel desconto para as parcelas
em atraso, variando de acordo com a saude financeira do cliente, bem como possivel extensao
de prazo, respeitado o prazo do vencimento legal das cotas/séries do respectivo veiculo para o
qual o direito creditdrio (CCB e/ou CPR-F) foi cedido.

Q.12 Qual o principal motivo da inadimpléncia?

De acordo com o informado pelos clientes no momento da cobranga, dentre os motivos
identificados, a perda de renda e atraso salarial sao os mais mencionados.

Toépico 3: Ampera
Q.13: O que é o Ampera e como funciona?

O Ampera é uma evolucao do dispositivo anteriormente conhecido como "Desligamento Remoto"
da Solfacil. Enquanto o "Desligamento Remoto" tinha a funcao exclusiva de desativar a geracao
de energia de sistemas fotovoltaicos quando o financiamento estava em atraso, o0 Ampera oferece
funcionalidades adicionais. Além do desligamento remoto, o Ampera também possibilita o
monitoramento inteligente da geracdo de energia desses sistemas. A Solfacil foi pioneira no
desenvolvimento desse tipo de dispositivo, que é utilizado em conjunto com a concessao de
financiamentos para sistemas fotovoltaicos conectados a rede elétrica local. Em resumo, o
Ampera é uma versao aprimorada do "Desligamento Remoto", oferecendo tanto a capacidade de
desligar remotamente sistemas inadimplentes quanto a habilidade de monitorar a geracao de
energia de forma inteligente.

Q.14: Existe algum entrave legal para cortar a geracao de um sistema fotovoltaico?

Nao. Atualmente 100% dos nossos financiamentos concedidos sao para sistemas on grid, ou seja,
sistemas que estao conectados a rede da distribuidora de energia elétrica local. Ao realizar um
desligamento remotamente, o cliente imediatamente volta a ter seu consumo de energia
totalmente vindo da distribuidora. Portanto, o cliente continua com acesso a energia elétrica
advinda da distribuidora em sua residéncia ou negdcio.

Topico 4: Equipamentos
Q.15: A Solfacil vende equipamentos?

Sim. Em 2022 a Solfacil adquiriu uma empresa de distribuicao de kits e componentes chamada
Solar Inove e passou a atuar no ramo de e-commerce para comercializacao desses produtos. Os
produtos podem ser vendidos individualmente ou em conjunto com um financiamento. Os
produtos comercializados podem ser financiados por outros bancos, financeiras ou provedores de
crédito.

Q.16: Do que é formado um kit fotovoltaico?

Na modalidade on-grid sdo: Modulos FV + Inversor + Sistema de Montagem + Sistema de
Cabeamento + Sistema de Protecao.

Q.17: De onde vém os kits?

Em sua maior parte, da China. Existem empresas de distribuicdo no Brasil que importam
componentes na categoria "white /abel”, ou seja, importam os equipamentos, colocam sua
prépria marca, nacionalizando-os, e depois revendem.
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Q.18: Houve problemas recentemente com importacao de kits?

Depois da crise global de abastecimento ocorrida durante a pandemia nao houve mais problemas
relevantes no abastecimento e importagao de kits.

Q.19: A Solfacil financia qualquer marca de médulos e inversores?

N3o. A Solfacil apenas financia marcas que possuam determinados padroes de qualidade. O
distribuidor que desejar ter seus equipamentos financiados pela plataforma Solfacil passa por um
onboarding. Nesse processo sdao avaliados: a salde financeira da empresa, canais de
comunicagao, equipamentos comercializados. Além disso, os distribuidores sdo monitorados
continuamente. Se, em uma dessas anadlises, for detectada uma piora na saude financeira da
empresa, por exemplo, a Solfacil tem a premissa de bloquea-lo de novas operacoes até que a
situagdo se resolva.

Q.20: Qual a vida atil de um sistema?

Painéis: em média os painéis tém uma vida Util de 25 anos, sendo que no 25° ano o painel ainda
gerara cerca de 80% da capacidade que gerava no 1° ano (padrdo de mercado). Os inversores,
dependendo da marca e do modelo, podem chegar a 15 anos.

Q.21: A Solfacil como plataforma de financiamento é responsavel pela garantia dos
equipamentos e/ou instalacdo?

- Um padrdo comum de mercado € o integrador fornecer uma garantia de 1 ano na instalagdo e
nos equipamentos.

- Os modulos que a Solfacil financia possuem garantia de geragao de até 25 anos pelo fabricante.
Se o produto for um white label, ou seja, importado e colocado o selo de um fabricante local, o
fabricante local é responsavel pela garantia.

- Em caso de falha no sistema, o cliente costuma contatar o integrador, que verifica a falha e, se
for o caso, aciona a garantia do fabricante. O integrador faz os tramites com o distribuidor ou
fabricante. A Solfacil, quando na qualidade de distribuidora de sistemas e componentes, pode
realizar esse tramite também (vide Q.15).

- Sobre inversores?: inversor string é utilizado em uma série de painéis, fazendo com que todos
funcionem de maneira conjunta. Ja o micro inversor permite que cada painel opere de forma
independente, maximizando a geracdo de energia de todo o sistema. Os micro inversores
simplificam a instalacao e manutencao do sistema.

- Garantia dos inversores string: de 5 a 15 anos, dependendo da marca e modelo.
- Garantia dos micro inversores: acima de 15 anos, dependendo da marca e modelo.

- Vale notar que a Solfacil oferece seguro para riscos diversos a cada cliente que fecha um
financiamento por meio da plataforma digital. Nesse caso, o cliente esta coberto contra problemas
de instalacdo do seu sistema.

2Converte a energia gerada pelas placas solares de corrente continua [DC] para corrente alternada [AC].
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAQ DOS CERTIFICADOS DE RECEBfVEIS IMOBILIARIOS
DA 1 @ (PRIMEIRA) EMISSAO, DE 4 (QUATRO) SERIES, DA

KANASTRA SECURITIZADORA S.A.

Lastreados em Direitos Creditorios Imobiliarios Originados pela

SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
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