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Disclaimer B’B‘

Banco Industrial do Brasil

Este material consiste em apresentagao que contém informagdes gerais sobre o Banco Industrial do Brasil S.A. ("Emitente") e foi preparado com
finalidade exclusivamente informativa, como suporte para as apresentagdes relacionadas a oferta publica de distribuicdo da 42 (quarta) emissédo
de letras financeiras ndo subordinadas, em até 3 (trés) séries ("Letras Financeiras"), da Emitente ("Emisséo"), destinada ao publico investidor em
geral, a ser realizada no Brasil, com a intermediagdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("Coordenador Lider"), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo a totalidade das Letras Financeiras, nos termos da Lei
n° 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada ("Lei n°® 12.249"), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n® 5.007, de 24
de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.007"), da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 8, de
14 de outubro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 8") e da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do
Mercado de Capitais"), bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta’), e ndo implica, por parte do
Coordenador Lider, qualquer declaracéo ou garantia com relagdo as informacdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da
Emitente, das Letras Financeiras ou da Oferta.

AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DAS
LETRAS FINANCEIRAS, OS QUAIS ESTARAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO "INSTRUMENTO PARTICULAR DA 42 (QUARTA)
EMISSAO PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DE LETRAS FINANCEIRAS DO BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A.", A SER CELEBRADO
ENTRE A EMITENTE E A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ("AGENTE DE LETRAS")
("INSTRUMENTO DE EMISSAQ") E NO DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS — DIE. ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A
LEITURA CUIDADOSA DO DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS — DIE, INCLUSIVE DA SECAO DE "FATORES DE RISCO",
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A
DISTRIBUICAO DAS LETRAS FINANCEIRAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES
PRESTADAS, DE ADEQUAGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
EMITENTE OU DO COORDENADOR LIDER.

Este material contém informacdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os
investidores devem estar cientes que tais informa¢des prospectivas estao ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e
fatores relacionados as operagdes da Emitente que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das
informacdes prospectivas contidas neste material.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer B’B‘

Banco Industrial do Brasil

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacéo e
investigacédo independentes sobre a Emitente, suas atividades e situagdo econdmico-financeira, bem como sobre as Letras Financeiras e suas
caracteristicas, tendo em vista que ndo lhes sédo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a
investidores que nédo sejam considerados investidores.

Este material é de carater confidencial, ndo sendo autorizada a sua distribuicdo e/ou entrega fisica a quaisquer terceiros, e ndo deve ser
interpretado como uma solicitagcdo, oferta, recomendac&o ou convite para compra das Letras Financeiras, de acdes ou de qualquer outro valor
mobiliario de emissdo da Emitente e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento. O Coordenador Lider e seus
representantes néo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor,
tomadas com base nas informacg8es contidas neste material. A decisdo de investimento nas Letras Financeiras é de exclusiva responsabilidade
dos potenciais investidores, os quais deverdo recorrer a assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensdo que julgarem necesséria para formarem seu julgamento para o investimento nas Letras Financeiras. A entrega deste
material para qualquer terceiro é proibida, e qualquer divulgagdo ou reproducéo de seu conteido sem autorizagéo prévia do Coordenador Lider
é expressamente vedada.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este
material ndo tem a intencéo de fornecer bases de avaliagédo para terceiros de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser considerado como
recomendagdo para subscricdo ou aquisicdo de valores mobilidrios. Adicionalmente, este material ndo se destina a utilizacdo em veiculos
publicos de comunicagéo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos ao publico.

O INVESTIMENTO NAS LETRAS FINANCEIRAS E UM INVESTIMENTO DE RISCO E O RECEBIMENTO DOS MONTANTES DEVIDOS AO
INVESTIDOR EM DECORRENCIA DAS LETRAS FINANCEIRAS ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO EMITENTE.

O COORDENADOR LIDER NAO SE RESPONSABILIZA POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA
EMITENTE OU OUTRAS INFORMAGCOES PUBLICAS SOBRE A EMITENTE QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR
SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS — DIE E ESTE MATERIAL ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO DE FATORES DE RISCO.
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Visao Geral B'B‘

Banco Industrial do Brasil

= O Banco Industrial do Brasil € um banco multiplo brasileiro, de controle privado, estabelecido em

1994 através da aquisicao do Banco Santista (Grupo Bunge). Atualmente com 347 colaboradores, o
Overview Banco esta sediado na cidade de S&o Paulo, e conta com agéncias nas cidades de Belo
Horizonte/MG, Campinas/SP, Cuiab&/MT, Curitiba/PR, Goiania/GO, Rio de Janeiro/RJ, Salvador/BA,
Manaus/AM, Macapé/AP, Rio Branco/AC e Nassau/Bahamas.

= Especializado no financiamento de médias empresas (middle market), porém atendendo também
grandes empresas, o Banco Industrial do Brasil atua com foco no desenvolvimento de
relacionamentos de longo prazo com seus clientes, garantindo o profundo conhecimento de suas
necessidades e agilidade no atendimento de suas demandas. O Banco prioriza a elevada qualidade
de sua carteira de crédito, adotando, para tanto, uma politica criteriosa de concesséo.

Perfil de
atuacéo

= Capital de giro, Conta garantida, Desconto de recebiveis, Repasses BNDES e Finame, ACC/ACE,
Principais Pré-Pagamento de Exportacdo, NCE, CCE, Financiamento a Importagdo, Resolugdo 4131,
Produtos Garantias, Crédito Consignado (Empréstimos, Cartdo e Antecipacdo Saque Aniversario - FGTS) e
Operacdes Estruturadas.

Modelo de = Pautado pelo baixo nivel de alavancagem, rigor na concessao de crédito e manutencdo de um
Negocio elevado nivel de liquidez.
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BIB A

Banco Industrial do Brasil

Estrutura Societaria e Governanga

Conselho de Administracao

Carlos Alberto Mansur

Sr. Carlos Alberto Mansur

Presidente

Eduardo Barcelos Guimaraes Vice- Presidente

Enrique José Zaragoza Duend Vice-Presidente

80% 99,99% 99%

Nelson Ambra Castro Junior Independente

Usina =l Nova Corretora
Termoelétrica Industrial Sequros . . .
Suape II * do Brasil S.A. 9 Diretoria Executiva
Carlos Alberto Mansur Diretor Presidente
Luiz Castellani Perez Vice-Presidente
Carlos Alberto Mansur Filho Vice-Presidente
99,64% 99,99% 100%
B Arthur Mariano Comin Crédito
Agéncia
IB DTVM Administraca
o de Créditos Bahamas Daniel Gargalhone Moro Comercial
Guilherme Cardoso Gottardi Financeira
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Ativos e Passivos B'B‘

Banco Industrial do Brasil

ATIVO TOTAL (R$MM) DIVERSIFICACAO DOS ATIVOS

m OperacSes de Empréstimos
u Titulos e Valores Mobiliarios
Disponib. e Aplic. Interfinanceiras

m QOutros Ativos

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

PASSIVOS vs. PATRIMONIO LIQUIDO (R$MM) DIVERSIFICACAO DOS PASSIVOS

m Depésitos
m Obrigagdes por Empréstimos

Obrigacdes por Repasses

u Qutras Obrigagdes

u Patriménio Liguido

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

H Patrimoénio Liquido  ®Passivos
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Carteira de Crédito Expandida

MATERIAL PUBLICITARIO

BIB A

Banco Industrial do Brasil

R$ MM Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23| Dez/22 x Dez/23
Carteira de Atacado 3.682,5 4.286,1 4.542,0 4.576,9 0,8%
Conta Garantida 107,8 89,7 137,6 142,8 3,8%
Capital de Giro 1.6356  1.566,8  1.801,7  1.620,1 -10,1% 7% 20% ® Industria
Trade Finance 534,0 1.195,2 978,5 886,6 -9,4% = Comércio
Compra de Ativos 1.231,6 1.234,7 1.189,5 1.632,8 37,3%
Avais e Fiancas 137,0 157,2 230,4 217,7 -5,5% Servigos
Outras Operacdes 36,1 42,4 204,4 72,0 -64,8% 57% B Pessoa Fisica
Carteira de Varejo 4745 543,3 639,3 834,9 30,6%
Crédito Consignado 474,5 543,3 639,3 834,9 30,6%
Total da Carteira 4.157,0 4.829,4 5.181,3 5.411,7 4,4%

Dez/20

EVOLUCAO DOS ATIVOS DE CREDITO

4.829

Dez/21

m Atacado

5.181

Dez/22

u Varejo

5.412

Dez/23

DISTRIBUICAO ATUAL

m Atacado u Varejo

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO

Crédito Atacado

BIB A

Banco Industrial do Brasil

- N\ (

Produtos:

- Capital de Giro;
- Conta Garantida;
- Desconto de Recebiveis;
- Repasses BNDES/FINAME;
- ACC / ACE;
- Pré Pagamento de
Exportacéo;
- NCE / CCE;
- Financiamento a Importacéo;
- Resolugdo 4131;

- Garantias.

A )

Setores

Ticket Médio

R$ 617,1 mil

% Carteira

EVOLUCAO DA CARTEIRA (R$MM)

Publico Alvo:
Empresas de LU
médio porte com Clientes
receita anual
acima de R$ 100 621
MM.

Cliente Prazo
R$ 7,0 MM Médio
Ticket Médio Vencimento
Operacéo

284 dias

DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA POR SETOR ECONOMICO

Setores

Dez/20

m Operacdes de Empréstimos

4.577

Dez/23

Garantias Prestadas

% Carteira

Construcdo e Incorporadoras
Servigos (Outros)

Insumos Agricolas
Automobilistico

Produgdo de Graos
Agricultura e Pecuaria
Mineragdo e Siderurgia

8,8%
8,0%
7,6%
6,3%
5,3%
4,9%
4,7%

Hospital e Saude
Acucar e Alcool
Outros

Outros Comércios
Industria Metalurgica
Telecomunicagdes
Demais Setores

4,6%
4,5%
4,5%
4,3%
3,5%
3,1%
29,9%
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Crédito Varejo BiBAl

Banco Industrial do Brasil

/ \ / \ / Setores: \

] Politica de Crédito
Pudblico Alvo:

Liberagao do crédito mediante - Governos Federais;

Funcionarios dos setores publico confirmagéo da averbacéo em folha. - Governos Estaduais;
privado e beneficiarios da previdéncia Parczla limitada a 35% do salario. No - Prefeituras Municipais;
publica. caso de pensionistas, 0s empréstimos - Entidades Relacionadas:

incluem seguro de vida.

o L /L - Empresas Privadas. J

: . N [ . . N\ - . )
Numero de Clientes Ticket Médio Cliente Convénios Ativos
74,436 R$ 10,5 mil 105
Prazo Médio de Vencimento Ticket Médio Operacao Correspondentes Bancarios
814 dias R$ 6,3 mil 79
- /L /. 4
EVOLUQAO DA CARTEIRA (R$MM) DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

) Pablico
INSS 0,5% 96,3%
"  Emp. Pessoal 0,6%

" Privado 2,5%

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23
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Monitoramento do Crédito BiB Al

Banco Industrial do Brasil
Nivel de Faixade Nivel de Curso . Crédito
Risco Atraso  Provision. Normal vencidos Total PDD .
AA - 0.0% 3508993 ~ 3.508.993 - 68%
A - 0,5% 1.315.430 - 1.315.430 6.577
B 15-30 1,0% 161.941 10.754 172.695 1.727
C 31-60 3,0% 51.762 13.012 64.774 1.943
D 61-90 10,0% 16.378 31.644 48.022  4.802 25%
E 91-120 30,0% 20.849 13.602 34.451 10.335
F 121-150 50,0% 899 11.588 12.487 6.244 3% 1% 1% 1% 0% 0% 0%
G 151-180 70,0% 472 13.818 14.290 10.003 T—— T T T T 1
H >180  100,0% 7.049 15831 22.880 22.880 MM A B C D E F G H
5.083.773 110.249 5.194.022 64.511
Classificagao de risco e provisionamento conforme a Resolugdo BACEN 2.682 (sem Avais e Fiangas)
INADIMPLENCIA % (90 dias) PDD x INADIMPLENCIA (R$MM)
64,5

0,
1.2 1,1% 48,6

54,8

39,4
26,9
20,1
Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23 Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23
%= PDD @==\/encidos > 90 dias
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Carteira de Captacao

BIB A

Banco Industrial do Brasil

R$ MM Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23 Dez/22 x Dez/23
CDB / NDPGE 1.834,3 1.843,7 1.391,8 1.923,2 38,2%
CDI 401,7 459,1 577,2 986,1 70,8%
Dep6sito a Vista 106,4 124,7 235,1 188,6 -19,8%
LCA, LCI, LF 1.200,0 1.644,4 2.079,5 1.507,7 -27,5%
LF Subordinada - - 140,5 -
Empréstimos e Repasses do Exterior 681,0 1.200,8 995,3 799,6 -19,7%
Repasses BNDES / FINAME 0,5 - = 4,8 -
Op. Compromissadas / Outros Recursos 31,5 15,4 8,8 138,2 1464,5%
Total 4.255,2 5.288,0 5.287,7 5.688,6 7,6%
DIVERSIFICACAO DO FUNDING RATINGS

m CDB / NDPGE

uCDI

u Deposito a Vista

ELCA, LCI, LF

m LF Subordinada

® Empréstimos e Repasses do Exterior
Repasses BNDES / FINAME

u Op. Compromissadas / Outros Recursos

BIB AR

Banco Industrial do Brasil

Local  Global Soberano
Ba2
Mooby’s A+br  Ba2 ;
INVESTORS SERVICE Estavel

RISKBANK  grwP1 - _

12
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Captacao Nacional B'B‘

Banco Industrial do Brasil

EVOLUGAO DA CARTEIRA

3.436 3.947 3.999 4.542

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

Carteira (R$MM) 3.436 3.947 3.999 4.542
Prazo Médio (dias) 549 668 676 702
Ne de Clientes 493 589 588 536
20 Maiores (%) 45% 5206 56% 61% Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

mmmmm Captacio ==-== N° de Clientes

DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

R$ MM %
m nstituicdo Financeira
Fundos de Investimentos 1.403,8 31%
m Fundos de Investimentos
Pessoa Juridica 564,1 12% )
® Pessoa Juridica
Instituicdo Financeira 1.303,0 29% »
m Pessoa Fisica
Pessoa Fisica 176,6 4%
Seguradoras
Seguradoras 2,2 0,05% | g X
o ® Plataformas de Distribuicao
Plataformas de Distribuicéo 1.092,5 24%

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS
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Vencimentos — Crédito x Captacao B.,B,",Bﬁ

VENCIMENTO MEDIO DOS ATIVOS DE CREDITO

Ativos (R$ MM) Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23
até 03 meses 1.225,4 2.000,3 1.957,3 2.280,2
03 a 12 meses 1.353,9 1.447,9 1.669,5 1.537,3 m Até 03 meses
01 a 03 anos 1.008,7 852,4 788,6 779,8 15% De 03 a 12 meses
Acima de 03 anos 322,3 284,3 465,2 486,4 De 01 a 03 anos
Vencidos 109,6 87,2 70,3 110,2 # Acima de 03 anos
Total 4.020,0 4.672,1 4.951,0 5.194,0
Prazo médio (dias) 414 337 381 369

VENCIMENTO MEDIO DOS PASSIVOS

Passivos (R$ MM) Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23
até 03 meses 1.063,4 1.257,6 1.473,4 1.572,6
mAté 03 meses
03 a 12 meses 1.869,9 1.917,9 2.234,2 2.507,5 0
24% De 03 a 12 meses
01 a 03 anos 1.141,7 1.805,1 1.393,6 1.350,4
De 01 a 03 anos
Acima de 03 anos 180,3 307,5 186,5 258,2 .
44% = Acima de 03 anos
Total 4.255,2 5.288,0 5.287,7 5.688,6
Prazo médio (dias) 385 492 375 423
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Comportamento do Caixa B’B‘

Banco Industrial do Brasil

1.200,0 pe----mmpmm s s -- i

1000 pocmomocfbomee

1.000,0
926,2

900,0

i | 829,1
1 815,6 870 'I
800,0 749,7 “ ) ___ﬂ__J_V!_ I

766,4 (Média) =
it o7

= |

700,0

600,0 |--=----f--=---f-------
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Desempenho

BIB A

Banco Industrial do Brasil

ATIVO TOTAL (R$MM) & BASILEIA (%)

PL (R$MM) & RENTABILIDADE (%)

<
11,3%

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

mmmm Ativo Total ==e==indice de Basileia

LUCRO LiQUIDO (RsMM)

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

mmmm Patrimoénio Liquido ==e==ROAE

INDICE DE EFICIENCIA (%)

45%
42%
41%
T T 16

Dez/20 Dez/21 Dez/22 Dez/23

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS



MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condigoes BIB A

Banco Industrial do Brasil

Emissor Banco Industrial do Brasil S.A.

Tipo de Oferta 42 Emissdo de Letras Financeiras Séniores, nos termos da Resolugdo CVM n° 8
Volume da Emisséao Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
Volume Minimo R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitéario R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) na Data de Emissao
Quantidade A ser definida, ap6s o Procedimento de Bookbuilding
Séries Até 3 séries, no sistema de vasos comunicantes

12 Série: 2 anos

Prazo de Vencimento 22 Série: 3 anos

32 Série: 4 anos

12 Série: CDI + 0,80% a.a. (exp base du/252)
Remuneracgao 22 Série: CDI + 0,95% a.a. (exp base du/252)

32 Série: CDI + 1,10% a.a. (exp base du/252)
Amortizagao No vencimento de cada uma das séries (bullet)

Juros No vencimento de cada uma das séries (bullet)

Rating Corporativo A+.br, atribuido pela Moody’s

Resgate Antecipado N&o sera permitido

Destinacéo dos Recursos Utilizagdo no curso ordinario dos negécios

Regime de Colocacéo Melhores Esforgos
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Termos e Condigoes BIB A

Banco Industrial do Brasil

Roadshow 19 de marc¢o de 2024

Periodo de Reservas 18 de marco de 2024 até 31 de marco de 2024

Bookbuilding 1° de abril de 2024

Liguidacéo 03 de abril de 2024

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS
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Contatos de Distribuicao B.,B,’Eﬁ

investment
{® banking

Investidor institucional

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Fernando Leite

Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes

Gustavo Oxer
Hugo Massachi
Lara Anatriello

Marco Regino

Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

(11) 3526-2225 / (11) 3075-0554

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NAS LETRAS FINANCEIRAS
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MATERIAL PUBLICITARIO

BIB A

Fato res d e Ri Sco Banco Industrial do Brasil

Esta seg¢do contempla, exclusivamente, determinados fatores de risco diretamente relacionados as Letras
Financeiras, a Oferta e ao mercado brasileiro e ndo descreve exaustivamente os fatores de risco relativos ao
Emitente e suas respectivas atividades, os quais o Investidor deve considerar antes de aceitar a Oferta. Os negécios,
situacao financeira, ou resultados do Emitente podem ser adversamente afetados por esses riscos. Riscos adicionais
e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, que ndo sado atualmente do
conhecimento do Emitente podem vir a afetar os seus negécios e, consequentemente, sua situagéo financeira.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacdes
disponiveis neste Material de Divulgacéo, no Instrumento de Emisséo e no DIE.

Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, as Letras Financeiras podem néo ser pagas ou ser pagas apenas
parcialmente, resultando em um prejuizo total ou parcial do valor investido pelo investidor.
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Risco de Mercado - O desempenho das Letras Financeiras depende do valor dos seus componentes financeiros, que podem ser afetados por
seus respectivos indexadores de referéncia, volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e econdmica e demais itens alheios ao
controle das partes. Dessa forma, qualquer acontecimento acima mencionado, no exterior ou no Brasil, podera afetar negativamente a
rentabilidade das Letras Financeiras.

Risco de Crédito - O recebimento dos montantes devidos aos Investidores estad sujeito ao risco de crédito do Emitente. A capacidade do
Emitente de suportar as obrigag6es decorrentes da emissédo da Letras Financeiras depende do adimplemento, pelo Emitente, das obrigacdes
oriundas do Instrumento de Emisséo e do DIE. Caso o risco de crédito se materialize, ainda que atendidas as condi¢des de remuneracdo das
Letras Financeiras, o Investidor podera ficar sem receber qualquer retorno financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. As Letras
Financeiras ndo contam com garantias de nenhuma natureza, sendo uma divida quirografaria, sem clausula de subordinagdo. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Letras
Financeiras pelo Emitente. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca/execucao judicial ou
extrajudicial das Letras Financeiras serdo bem-sucedidos, e mesmo dos procedimentos de cobranga/execuc¢éo judicial ou extrajudicial terem um
resultado positivo. Portanto, uma vez que o pagamento das remunera¢des e amortizacdo das Letras Financeiras depende do pagamento
integral e tempestivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira do Emitente e
suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras.

Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) - As Letras Financeiras ndo contam com a garantia do FGC e/ou
qualquer tipo de garantia do Emitente, o que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras. No
caso de inadimplemento das Letras Financeiras, o Emitente podera néo ter patriménio suficiente para garantir o cumprimento das obrigagoes
assumidas e, pelo fato de ndo haver garantias no ambito da Oferta, os titulares das Letras Financeiras poderéo ser afetados.

Risco de Liguidez - A Letra Financeira ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da data do vencimento, exceto para fins de
imediata troca por outras letras financeiras de emissdo da mesma institui¢cdo financeira, nas hipéteses e condigfes previstas na regulamentagao
do Conselho Monetario Nacional ("CMN"). Os subscritores das Letras Financeiras ndo terdo nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado de capitais liquido em que possam negociar esses titulos caso queiram optar pelo desinvestimento, podendo trazer dificuldades aos
Investidores que queiram vendé-las no mercado secundario. A Letra Financeira ndo possuira liquidez e o Investidor terd que manter o valor
aplicado até a data de vencimento.
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Risco de auséncia de qualquer garantia (garantia quirografaria) pelo Emitente e/ou sociedades de seu grupo - No caso de
inadimplemento das Letras Financeiras, o Emitente podera néo ter patrimonio suficiente para garantir o cumprimento das obrigagcdes assumidas
e, pelo fato de ndo haver garantias fidejussérias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares das Letras Financeiras poderdo ser
afetados.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cGes precedentes - A Oferta somente sera distribuida pelo Coordenador Lider caso satisfeitas diversas
condicGes precedentes das Letras Financeiras, as quais deverdo ser estipuladas no Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre o Emitente e os
Coordenadores. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢cbes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta.

Riscos dos prestadores de servi¢cos da Emisséo - O Emitente contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem
servicos com a qualidade esperada pelo Emitente, podera ser necessaria a substituigdo do prestador de servico, o que pode afetar adversa e
negativamente as Letras Financeiras ou o Emitente.

Conflito de interesse entre 0o Emitente e sociedades do conglomerado econdmico dos Coordenadores - Os Coordenadores e/ou
sociedades integrantes de seus conglomerados econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo do Emitente,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de
valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com o Emitente. Por esta
razdo, o relacionamento entre o Emitente, os Coordenadores e sociedades integrantes dos seus conglomerados econdmicos pode gerar um
conflito de interesses que poderia afetar adversamente o Investidor.

Risco em funcéo da dispensa de registro - A Oferta distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 8 ndo esta sujeita ao registro perante a CVM,

de forma que as informacdes prestadas no ambito do Instrumento de Emissdo e no DIE nédo foram objeto de analise pela referida autarquia. Os
Investidores interessados em investir nas Letras Financeiras no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Oferta, bem
como sobre a situacéo financeira e as atividades do Emitente.
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Risco de Decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporéria (RAET), Intervencdo, Liquidacdo Extrajudicial, do Emitente - Ao
longo do prazo de duragdo das Letras Financeiras, o Emitente podera estar sujeito a eventos de decretagdo de regime de administragdo
especial temporaria (RAET), intervengdo, liquidacdo extrajudicial, ou de outras situagdes dispostas em lei que venha a ser editada e que
apresentem efeitos similares, extin¢ao, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo
legal ou decretagao de faléncia do Emitente ou de sua atual controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei n° 6.024, de 13 de marco
de 1974, conforme alterada ("Lei n° 6.024/74"). Existe previsédo de Evento de Crédito que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes do presente Instrumento de Emisséo, contudo o vencimento antecipado das Letras Financeiras esta condicionado a
implementagdo da Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado. Entende-se por "Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado” qualquer manifestacdo formal do Congresso Nacional, Presidéncia da Republica, Ministério da Economia ou
equivalente, pelo CMN, CVM ou Banco Central do Brasil ("'BACEN"), suas delegacias, reparticdes e representantes ("Entidades Governamentais
Relevantes"), no sentido de validar, admitir ou ndo obstar, a incluséo de vencimento antecipado em operacdes de emisséo e colocagéo privadas
ou distribuicao publica de letras financeiras.

Risco de alteragdes da legislacéo tributaria - A alteragédo da legislagdo tributaria pode impactar no rendimento das Letras Financeiras para o
Investidor.

Risco de alteragcdes requlatérias - AlteragGes legais ou criagdo de novas regulamentacdes que tenham implicacdes no setor bancario podem
ter impacto direto ou indireto nas operagdes ou resultados do Emitente.

Riscos relacionados a questdes socioambientais do Emitente - A ndo observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista pelo Emitente
pode levar a inadimpléncia das Letras Financeiras, tendo em vista as diversas sang6es que podem ser determinadas, como pagamento de multa
ou mesmo uma sangao criminal, bem como ocasionar a revogacéo da sua licenga ou suspenséo de determinadas atividades. Além disso, o ndo
cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade do Emitente na obtencdo de financiamentos junto as
instituicdes financeiras. Ademais, infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime
contra 0 meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode afetar material e adversamente os neg6cios, a condigdo financeira, os
resultados das operagGes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo
Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras Financeiras.
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As obrigacdes do Emitente poderdo estar sujeitas aos Eventos de Crédito e Vencimento Antecipado das Letras Financeiras - O
Instrumento de Emissdo estabelece diversos eventos de crédito que podem ensejar a obrigagdo do Emitente pagar imediatamente suas
obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras, tal como o ndo cumprimento de obrigagdes previstas no Instrumento de Emissdo, sendo que a
declaragdo do vencimento antecipado esté sujeita a verificacdo da Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado descrita no
Instrumento de Emisséo.

As hipo6teses de vencimento antecipado das Letras Financeiras estdo sujeitas a condicdo suspensiva - O vencimento antecipado das
Letras Financeiras, em decorréncia das hipéteses previstas no Instrumento de Emissdo e no DIE, estd sujeito a ocorréncia da Condicao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado. Dessa forma: (i) ndo ha garantias de que sera feita qualquer manifestacéo formal de
quaisquer entidades governamentais competentes, no sentido de validar, admitir ou ndo obstar a inclusdo de Eventos de Revisédo ou Eventos de
Pagamento (conforme definidos no Instrumento de Emissdo) como eventos passiveis de ensejar o vencimento antecipado em emissdes
privadas e distribuicdes publicas de letras financeiras (inclusive com esforcos restritos de colocagdo), nem de que tais manifestacdes ocorram
em tempo habil, conforme previsto no Instrumento de Emisséao; e (ii) ndo ha prazo legal ou regulamentar para que as Entidades Governamentais
Relevantes emitam qualquer manifestacdo formal nesse sentido. Para efeitos da presente definicdo, entende-se por manifestacdo formal,
qualquer lei federal, medida proviséria, decreto, normativo, comunicacado, resolucéo, circular, carta-circular, comunicado, instrucdo, ato ou
gualquer tipo de regulamentagéo editada pelo CMN, pelo BACEN ou pela CVM, bem como o envio, por qualquer entidade governamental
competente, de mensagem ou aprovagdo ao Emitente com relagdo a Emissdo das Letras Financeiras ou a qualquer instituicdo do mercado
financeiro ou de capitais validando e/ou admitindo o vencimento antecipado de todas as letras financeiras emitidas privada ou publicamente em
circulagdo. Adicionalmente, (i) na hipétese de a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado se implementar e ocorrer um
Evento de Crédito (conforme definido no Instrumento de Emissédo) que gere o vencimento antecipado das obrigacgdes, ou (ii) na hipétese de
ocorréncia do vencimento antecipado em raz&o do (A) inadimplemento de obrigac@o de pagar a remuneracéo e (B) dissolugdo do Emitente, nos
termos do art. 38, paragrafo 5° da Lei 12.249, ndo ha garantias de que o Emitente tera recursos suficientes em caixa para fazer face as suas
obrigacdes e pagamento das Letras Financeiras. No caso de vencimento antecipado das Letras Financeiras, os titulares das Letras Financeiras
poderdo ter frustrada sua expectativa de prazo e montante final de rendimentos auferidos, e a efetivagdo de pré-pagamentos podera resultar em
dificuldades de reinvestimentos por parte dos titulares das Letras Financeiras a mesma taxa estabelecida como remuneracédo das Letras
Financeiras. Além disso, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo
de aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Letras Financeiras fossem liquidadas apenas na data
de seu vencimento.
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E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emiss&o - Ndo obstante a legalidade e regularidade dos demais
documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese de que decisdes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos documentos da
Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Letras Financeiras foi realizada com base em disposi¢c6es legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a
validade da constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos titulares das Letras Financeiras.

Decisdes desfavordveis ao Emitente e as suas controladas em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem afetar
adversamente a capacidade de pagamento do Emitente - O Emitente e suas controladas sdo ou podem vir a ser autores ou réus em
processos judiciais ou administrativos, seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupgao,
inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias, assim como em processos administrativos (perante autoridades das
mesmas areas mencionadas acima, além de setoriais, concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais, sigilosos ou
ndo. O Emitente e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que manterao
provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes de tais processos. Decisfes contrarias aos
interesses do Emitente e/ou de suas controladas que impecam a realizagdo dos seus negdcios como inicialmente planejados, ou que
eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negdcios, na reputacdo e/ou na situacao financeira e na
imagem do Emitente e/ou de suas controladas, e afetar adversamente a capacidade de pagamento do Emitente e as Letras Financeiras. Da
mesma forma, administradores do Emitente e/ou de suas controladas sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais, nas esferas civel, criminal, anticorrupcdo, ambiental, tributaria e trabalhista, cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los
negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, eventualmente impossibilitando os administradores de exercer suas
fungBes no Emitente e/ou em suas controladas, o que podera causar efeito adverso relevante na reputacéo, nos negécios e nos resultados do
Emitente e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente, e afetar adversamente a capacidade de pagamento do Emitente e as Letras
Financeiras.

O mercado secundério de divida privada tem baixa liquidez no Brasil, podendo dificultar a negociacdo das Letras Financeiras - O
mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de titulos e valores mobiliarios representativos de divida privada, tais como debéntures
e notas promissorias, historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociagdo das Letras Financeiras que possibilite aos subscritores ou adquirentes desses titulos, a alienacéo das Letras Financeiras caso estes
assim decidam. Assim, além da dificuldade na realizagdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de Letras Financeiras no Brasil
podera causar também a deterioragdo do prego de venda desses titulos, o que podera afetar negativamente o preco das Letras Financeiras e
sua negociacdo no mercado secundario.
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O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia - Salvo o
quérum da deliberagdo previsto no Instrumento de Emissao, as deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Letras
Financeiras sdo aprovadas, por titulares de Letras Financeiras que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Letras Financeiras em
circulagdo, em primeira convocacéo e em segunda convocagao, ou 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras em circulagdo, conforme o
caso. O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisfes deliberadas em assembleia, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Letras Financeiras
vencido nas deliberacdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Letras Financeiras.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco do Emitente poderd acarretar reducdo de liquidez das Letras Financeiras para
negociacdo no mercado secundério - Para se realizar classificagdo de risco, certos fatores relativos ao Emitente séo levados em
consideragéo, tais como condigdo econdmico-financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, caracteristicas das proprias
emissOes e das Letras Financeiras, assim como as obriga¢des assumidas pelo Emitente, bem como os fatores politico-econémicos que podem
afetar a condigao financeira do Emitente. Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido quanto as condi¢cdes do Emitente de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento na classificacao de risco
das Letras Financeiras podera afetar negativamente o prego das Letras Financeiras e sua negociagdo no mercado secundario. Adicionalmente,
alguns dos principais Investidores que adquirem valores mobiliarios (tais como entidades de previdéncia complementar, fundos de investimento
etc.) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco do Emitente pode obrigar esses Investidores a alienar suas Letras Financeiras no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Letras Financeiras e sua negociagdo no mercado secundario.
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A taxa de juros estipulada nas Letras Financeiras pode ser guestionada em decorréncia da Stmula n® 176 do STJ - O STJ editou a
Sumula n° 176 declarando ser "nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP". Referida Sumula nao
vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI
divulgada pela B3 em contratos utilizados em operag8es bancarias ativas. Ha possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Simula n°®
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneragdo das Letras Financeiras. Em
se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser determinado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares
das Letras Financeiras uma remuneracdo inferior a remuneracéo inicialmente estabelecida para as Letras Financeiras e nos Termos e
Condig6es da Emissdo. Dessa forma, no caso de extingéo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua
aplicacéo por imposigao legal ou determinacéo judicial, o Agente de Letras Financeiras devera, em até 5 (cinco) dias apés (i) o término do prazo
de 10 (dez) dias consecutivos da indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI; ou (ii) a data de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢éo legal ou determinagéo judicial, convocar uma Assembleia Geral (conforme abaixo definida) de
Titulares de Letras Financeiras, de acordo com os termos deste Instrumento de Emissao, para decidir, conjuntamente com o Emitente, a respeito
das novas diretrizes de remuneracdo das Letras Financeiras, que deverdo ser aquelas que melhor reflitam as condicbes do mercado
interbancério vigentes a época. Até a definicdo dessas novas diretrizes de remuneragdo das Letras Financeiras, a Ultima Taxa DI divulgada
devera ser utilizada no calculo de quaisquer obrigagbes pecuniérias relacionadas as Letras Financeiras, ndo sendo devida qualquer
compensacao financeira entre o Emitente e os Titulares de Letras Financeiras quando da definicdo das novas diretrizes de remuneracdo das
Letras Financeiras. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral, ou seja, divulgada taxa oficial que a
substitua, conforme aplicavel, a referida Assembleia Geral ndo ser4 mais realizada, e a Taxa DI divulgada ou taxa oficial que a substitua,
conforme aplicavel, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao das Letras Financeiras a partir da data da respectiva divulgagdo da
Taxa DI ou da taxa oficial que a substitua. Na hip6tese de auséncia de acordo na Assembleia Geral sobre a taxa substitutiva da Taxa DI entre o
Emitente e os Titulares de Letras Financeiras representando: (i) em primeira convocacdo, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) do total das Letras
Financeiras em Circulacdo (conforme abaixo definidas); ou (i) em segunda convocagdo, a maioria simples dos presentes na respectiva
Assembleia Geral, sera considerada, para fins de Remuneracgdo das Letras Financeiras, até a Data de Vencimento, a Ultima Taxa DI divulgada.
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Colocacéo sob o regime de melhores esforcos - Os Coordenadores envidardo os seus melhores esforgos para efetuar a colocagdo das
Letras Financeiras no ambito da Oferta e ndo se responsabilizard pela subscricdo e integralizacdo das Letras Financeiras, que ndo sejam
subscritas e/ou integralizadas por Investidores no ambito da Oferta, sendo permitida, portanto, a distribuicdo parcial das Letras Financeiras,
observada a Quantidade Minima da Emissdo (conforme definido no Instrumento de Emissdo). As Letras Financeiras ndo subscritas e/ou
integralizadas por Investidores no ambito da Oferta deveréo ser canceladas pelo Emitente. Nesse sentido, nenhuma garantia pode ser dada de
gue as Letras Financeiras serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario nem se
pode garantir que o Valor Total da Emisséo sera efetivamente captado.

Seré admitida distribuicdo parcial no dmbito da Oferta, 0 que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras no mercado secundério e a
destinacdo de recursos do Emitente - A Emissdo das Letras Financeiras sera realizada sob o regime de melhores esforgos para a totalidade
da Emissé&o. Logo, o Coordenador Lider ndo sera responsavel pela subscrigdo e integralizagéo das Letras Financeiras que ndo sejam subscritas
elou integralizadas por investidores no ambito da Oferta, sendo permitida, portanto, a distribuicdo parcial das Letras Financeiras, desde que
observada a Quantidade Minima da Emissdo. As Letras Financeiras nédo subscritas e/ou integralizadas por investidores no ambito da Oferta
deverdo ser canceladas pelo Emitente. Nesse sentido, nenhuma garantia pode ser dada de que as Letras Financeiras seréo integralmente
colocadas, o que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario. Da mesma forma, ndo se pode garantir que o volume
total da Emisséo sera efetivamente captado e, nesse caso, se o Emitente tera disponivel caixa suficiente para atingir a pretendida destinagao de
recursos. Para mais informagdes sobre a destinacdo de recursos da Oferta, ver item "Destinacdo de Recursos"” no Instrumento de Emisséo.
Também ndo pode ser dada garantia de que a Quantidade Minima da Emissdo sera atingida, sendo que, na eventualidade da Quantidade
Minima da Emissdo ndo ser atingida, a Oferta serd cancelada, sendo todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas. As
Letras Financeiras ndo subscritas e/ou integralizadas por Investidores no ambito da Oferta deverdo ser canceladas pelo Emitente. Nesse
sentido, nenhuma garantia pode ser dada de que as Letras Financeiras serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Letras
Financeiras no mercado secundario nem se pode garantir que o Valor Total da Emisséo sera efetivamente captado.
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O investimento nas Letras Financeiras por Investidores que sejam pessoas vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Letras Financeiras no mercado secundario — Serdo aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas, isto &,
investidores que sejam (i) controladores ou administradores do Emitente; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores ; (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nas alineas (i), (i) ou (iii) acima ("Pessoas Vinculadas"). Ndo ha qualquer garantia de que o investimento nas Letras
Financeiras por Pessoas Vinculadas néo ocorrerd ou que referidas pessoas vinculadas ndo optardo por manter suas Letras Financeiras fora de
circulagdo. Dessa forma, o investimento nas Letras Financeiras por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso
na liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario e na definicdo da taxa de remuneracao aplicavel as Letras Financeiras.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflacdo podem aumentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro -
Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a
especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetéria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencéo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do
Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, sobre as Letras Financeiras e consequentemente aos Investidores.
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Riscos relacionados a politica econémica do Governo Federal - A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes,

significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do
Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e pregos,
desvalorizagcdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. O
Emitente ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negoécios,
os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa do Emitente podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

variagao nas taxas de cambio;

controle de cambio;

indices de inflagao;

flutuacdes nas taxas de juros;

falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
racionamento de energia elétrica;

instabilidade de precos;

politica fiscal e regime tributério; e

medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A incerteza quanto a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades do Emitente e
consequentemente sua capacidade de pagamento das Letras Financeiras. Tais incertezas também poderéo afetar material e adversamente os
negécios, a condigdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagdes
pecuniérias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras Financeiras.
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Riscos de pandemias e outros eventos extraordindrios - O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e outros eventos extraordinarios, como guerras, pode afetar as decis6es de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais e a potencial desaceleragéo do crescimento da economia brasileira.
Além disso, esses eventos podem resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Tais medidas podem
impactar as operagdes das sociedades empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisdes de investimento e
poupanga, resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais. Estes fatores podem afetar material e adversamente os negécios
e os resultados das operagdes do Emitente. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera impactar
negativamente o pagamento das Letras Financeiras.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado
de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Letras Financeiras - Investir em titulos de mercados emergentes como o Brasil
envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Letras
Financeiras, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdémico
e politico que podem afetar a capacidade dos Investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; (ii)
eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagao
de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo séo tdo regulamentados ou supervisionados como esses. Ndo
ha como garantir que ndo ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderédo interferir nas atividades da Companhia, conforme
descrito acima; e (iii) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar
substancialmente a capacidade de negociar as Letras Financeiras ao pre¢co e no momento desejados.
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Reducédo de investimentos estrangeiros no Brasil - Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagao
brasileiros e as atuais desaceleragGes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento do Emitente podera vir a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento
pontual das Letras Financeiras.

Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira - A moeda brasileira flutua em relagédo ao Délar e a outras moedas estrangeiras.
No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo, todas vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciagdo ou
ndo sera desvalorizado em relacdo ao Ddlar novamente. As desvalorizagdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados das instituicdes financeiras brasileiras, inclusive do
Emitente, podendo impactar o desempenho financeiro e o pregco de mercado das Letras Financeiras de forma negativa, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do Pais e da balanga de pagamentos, bem como a
um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo. Dessa forma, qualquer novo acontecimento de natureza
similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as Letras Financeiras e consequentemente os
Investidores.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria - A auditoria realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos
legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados ao Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes ao Emitente que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos titulares de Letras
Financeiras.
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Risco relacionado aos prestadores de servicos da Emissdo - O Emitente contrata prestadores de servicos terceirizados para execugao de
diversas atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores juridicos, agentes fiduciarios, empresas
prestadoras de servicos de auditoria e cobranca de créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante, entre outro se
podera ficar dependente de determinados fornecedores especificos, o que pode afetar os seus resultados. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servigos com
a qualidade e agilidade esperada pelo Emitente, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto,
podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados do Emitente, bem como criar 6nus adicionais ao patriménio separado o que
podera afetar negativamente as operagdes e desempenho referentes as Letras Financeiras.

Demais riscos relativos a Emitente - A presente DIE ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais esta sujeito o Emitente na
condugdo de seus negoécios. Para uma descricdo completa dos riscos relacionados ao Emitente e ao seu respectivo setor de atuacgdo, os
potenciais investidores devem realizar sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo a assessores em
matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou investimentos. Os negécios, situagdo financeira ou resultados do Emitente podem ser
afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo séo atualmente do conhecimento do Emitente ou que
ela julgue, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus negécios e, consequentemente, sua situagao
financeira.
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