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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 54.895.184/0001-24
(“Fundo™)
ADMINISTRADORA

S3 caceis
INVESTOR SERVICES

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n° 62.318.407/0001-19
Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D — Sao Paulo — SP

(“Administradora”)

GESTORA

PARAMIS
CAPITAL

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ n° 12.417.157/0001-04
Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3.305 — Rio de Janeiro — RJ

(“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”)

CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRRIFFCTF003
CODIGO DE NEGOCIAGAO B3: RIFF11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre
Segmento ANBIMA: Crédito Livre

Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/FI1/PR1/2024/0006, em 24 de junho de 2024, concedido
por meio do rito de registro ordinario de distribuicéo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160

Oferta pUblica priméria de distribuigéo de, inicialmente, 12.000.000 (doze milhdes) de cotas da 1% (primeira) da classe Unica do Fundo (“Cotas™, “Classe” e “Emissdo”, respectivamente), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido) (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com preco unitario de emissao de
R$ 10,00 (dez reais) por Cota (“Prego de Emissao™). O Preco de Emisséo ja considera o custo unitario de distribuigéo da Oferta que, caso seja distribuida a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, &

de R$ 0,44 (quarenta e quatro centavos) por Cota.
R$ 120.000.000,00

A Oferta ser4 realizada no montante de, inicialmente,
(cento e vinte milhdoes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a Quantidade Inicial de
Cotas da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 3.000.000 (trés milhdes) (“Cotas do Lote
Adicional”), equivalentes a até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), que, somado & Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara até 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas,
equivalente a até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais), sendo certo que a definicéo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional ocorrera
no Procedimento de Alocagéo (conforme adiante definido).

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo (a) no mercado priméario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO (“B3”) , sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n°09.346.601/0001-25, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3, e (b) no Escriturador (conforme abaixo definido); e (ii) negociagéo e liquidagéo no mercado secundaério,
exclusivamente em ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3 (“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 25 de abril de 2024.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 07 de junho de 2024. Os Documentos de Aceitagao (conforme abaixo definido) sao irrevogaveis e irretrataveis e serdo quitados apds o
inicio do Periodo de Distribuigéo (conforme abaixo definido), conforme os termos e condices da Oferta.

Os Investidores devem ler a secéo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 11 a 27.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a
serem distribuidas.

O Prospecto Preliminar estd, bem como este Prospecto Definitivo (“Prospectos”) estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider (conforme definido neste Prospecto), da CVM, do Fundos.NET e da B3 (“Meios de Divulgacio”).

Nos termos permitidos pela legislagéo em vigor, a responsabilidade de cada cotista é limitada ao valor de subscrigao das cotas por ele detidas.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto poderao ser obtidos junto a Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou
CVM, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto.

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 26 DE JUNHO DE 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descrigdo da oferta

As cotas da 12 (primeira) emissao da classe Unica de investimento em cotas de classes incentivadas de investimento
em infraestrutura renda fixa crédito privado responsabilidade limitada do RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conduzida pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo,
estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andares, CEP 04543-907,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 02.332.886/0011-
78 (“Coordenador Lider”), de acordo com a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 1607), e da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175”), nos termos e condi¢des do regulamento do Fundo
e de seu anexo da Classe, aprovado em 25 de abril de 2024 por meio do “Ato Unico do Administrador do RIFF
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”,
conforme ratificado pelo “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do RIFF Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” datado de 28 de maio de 2024
(“Regulamento” e “Ato de Ratificagdo™), 0 qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo
Il, e do “Contrato de Estruturacao, Coordenacao e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagéo, de Cotas da 12 (Primeira) Emiss&o da Classe Unica do RIFF Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” (“Contrato de Distribuicdo™), celebrado em
29 de maio de 2024 entre o Fundo, a Gestora, o Coordenador Lider e a Administradora (“Oferta”).

O Fundo é administrado pela S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Amador
Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D, Santo Amaro, CEP 04752-901, inscrita no CNPJ sob o n° 62.318.407/0001-19,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato Declaratério n® 11.015, de 29 de abril de 2010, e a carteira
de investimentos do Fundo é gerida pela PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n°116, sala 3305, CEP 22290-160,
inscrita no CNPJ sob o n° 12.417.157/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio n° 12.720, de 11 de
dezembro de 2012.

Os termos e condigBes da Emisséo e da Oferta, bem como a constitui¢do do Fundo e o seu Regulamento, foram
aprovados em 25 de abril de 2024 por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicédo
do RIFF Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”
(“Ato de Constitui¢cdo” e quando mencionado em conjunto com o Ato de Ratificagdo, os “Atos de Aprovacdo da
Oferta™), o qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo I.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informac6es que o administrador
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, e
aos pagamentos de rendimentos e amortizacGes; (ii) corresponderdo a fragdes ideais do patrimdnio liquido da
Classe; (iii) ndo serédo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos
seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo
registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pela instituicdo responséavel pela escrituracdo das
Cotas (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emisséo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) o
prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a
laudos de avaliacéo de bens de sua propriedade.

N&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia de Cotistas da Classe ou constar de
permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacgdo vigentes.
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2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucao
da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo;
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento
registrados na CVM,; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo da CVM n°
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM efou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, (i.c)
investidores que ndo se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem Documento
de Aceitacdo (conforme definido neste prospecto) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), que equivale a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Documento
de Aceitacdo em valor igual ou inferior a R$ 999.990,00 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa
reais), que equivale a quantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas
(“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores™), em
qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No &mbito da Oferta, serd admitida a aquisi¢do das Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolucdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 117).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacgdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo Ihes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definido
neste Prospecto) a verificagdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poder ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme adiante
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam,
nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucdo da CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Institui¢des Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servi¢os diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas
a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observadas as exce¢des previstas no
§1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagao para participacéo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, e no Escriturador; e (ii)
negociacdo e liquidacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3. sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
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2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuigéo

O Preco de Emissdo de cada Cota sera, nos termos do Ato de Aprovagdo da Oferta, equivalente a R$ 10,00 (dez
reais), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O Prego de Emisséo ja inclui o Custo Unitéario de Distribuicdo da Oferta, equivalente a R$ 0,44 (quarenta e quatro
centavos) por Cota, o qual sera utilizado para arcar com pagamento dos custos e despesas da Oferta
(“Custo Unitéario de Distribuicdo™).

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais), podendo o Montante
Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Sem prejuizo do disposto acima, Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a Quantidade Inicial de
Cotas da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, ou seja, em
até 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, equivalentes a até R$ 30.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), que,
somado a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizard 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas, equivalente a
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou nao
da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrerd no Procedimento de Alocacdo. As Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condi¢des, prego e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta &8 CVM ou modificacdo dos termos da
Emissdo e da Oferta, sendo que a colocagdo das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacédo, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Né&o sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opcéo de distribuicao de lote suplementar para fins
de estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Quantidade Inicial de Cotas da Oferta serd de 12.000.000 (doze milhGes) de Cotas, podendo a referida
quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido 0 Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados, de forma ativa e discricionaria, pela Gestora, a
aquisicdo, preponderantemente, de (a) cotas de emissdo de classes de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor
(“Lein®12.431”) e regulados pela Resolugdo CVM 175, incluindo, mas ndo se limitando a, classes do RIFF Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“FI-Infra”); e (b) outros ativos financeiros, nos termos
da politica de investimento descrita no Regulamento.

O disposto acima aplica-se tanto no caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta quanto na hipdtese de
exercicio do Lote Adicional ou em caso de Distribuigdo Parcial.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do patrimdnio liquido de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2°
da Lei n° 12.431, (“Debéntures Incentivadas™); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei
n° 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados™). Para fins deste Prospecto, entende-se por “emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Para mais informag@es sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco de discricionariedade de
investimento pela Gestora” na pgina 26 deste Prospecto.

Pipeline Meramente Indicativo dos Fl-Infra

Segue abaixo pipeline meramente indicativo de Ativos Incentivados a serem adquiridos pelos Fl-Infra:

Operagéo Rating Setor Indexador Taxa Duration B Ref TaxaB Spread Mercado % Fundo
1 AA+ Geragdo hidrelétrica IPCA+ 6.62% 7.19 B33 5.75% 0.82% Secundario 3.5%
2 AAA Transmisséo de energia IPCA+ 6.29% 6.07 B30 5.67% 0.59% Secundario 3.5%
3 AA- Geragéo hidrelétrica IPCA+ 6.79% 5.95 B32 5.75% 0.98% Secundario 3.5%
4 AAA Transmisséo de energia IPCA+ 6.52% 8.81 B35 5.77% 0.71% Secundario 3.5%
5 AA- Saneamento IPCA+ 7.29% 8.96 B40 5.79% 1.42% Secundario 3.5%
6 AA+ Telecomunicagdes IPCA+ 6.50% 2.31 B27 5.70% 0.76% Secundario 3.5%
7 A+ Portos IPCA+ 7.00% 5.26 B30 5.67% 1.26% Secundario 4.0%
8 A- Telecomunicagdes IPCA+ 8.34% 411 B29 5.70% 2.50% Secundario 3.5%
9 AA Rodovias IPCA+ 6.42% 6.49 B32 5.75% 0.63% Secundario 3.5%
10 AA+ Saneamento IPCA+ 7.21% 9.21 B40 5.79% 1.34% Secundario 3.5%
1 AAA Rodovias IPCA+ 6.40% 593 B40 5.79% 0.58% Secundario 3.5%
12 A Acucar e Alcool IPCA+ 6.80% 496 B30 5.67% 1.07% Secundario 3.5%
13 AA+ Saneamento IPCA+ 7.55% 9.17 B40 5.79% 1.66% Secundario 3.5%
14 AAA Transmiss&do de energia IPCA+ 6.79% 7.32 B35 5.77% 0.96% Secundario 3.5%
15 AA+ Saneamento IPCA+ 6.95% 5.78 B32 5.75% 1.13% Secundario 3.5%
16 A- Rodovias IPCA+ 7.98% 4.23 B29 5.70% 2.16% Secundario 3.0%
17 AA Saneamento IPCA+ 7.20% 9.22 B40 5.79% 1.33% Secundario 3.5%
18 AAA Rodovias IPCA+ 6.65% 4.43 B29 5.70% 0.90% Secundario 3.5%
19 AA- Saneamento IPCA+ 7.50% 6.63 B33 5.75% 1.65% Secundario 3.5%
20 A Gerag3o hidrelétrica IPCA+ 7.13% 7.82 B35 5.77% 1.29% Secundario 3.0%
21 AA+ Saneamento IPCA+ 6.97% 5.78 B32 5.75% 1.15% Secundario 3.0%
22 BBB+ Oleo e Gas IPCA+ 7.74% 3.32 B28 5.69% 1.94% Secundario 3.0%
23 AAA Telecomunicagées IPCA+ 5.69% 3.95 B28 5.69% 0.00% Primario 3.0%
24 A+ Telecomunicagées IPCA+ 8.25% 5.00 B30 5.67% 2.44% Primario 3.0%
25 AA+ Transmisséo de energia IPCA+ 6.10% 6.14 B33 5.75% 0.33% Secundario 3.5%

Né&o existe, no &mbito de tais opera¢des, qualquer documento vinculante firmado pelo Fundo e ndo existe garantia
gue os investimentos efetivamente acontecerdo. Além disso, por dever de confidencialidade, ndo serdo divulgados
maiores detalhes. As informag6es divulgadas no quadro do Pipeline acima séo todas as informacdes que o Fundo
pode abrir ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacao
de tal Pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negocia¢fes em desfavor do Fundo.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA. DESSA FORMA, O
PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO. CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELOS
FI-INFRA DE QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS POR QUALQUER RAZAO, OS FI-INFRA
UTILIZARAO OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE
OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagédo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacgdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos precos
destas operacoes

Nos termos da regulamentacéo aplicavel, o Fundo podera adquirir cotas de FI-Infra administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora.
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A aprovacao de transagdes em situagao de conflito de interesses nao esta elencada entre as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados seréo
aplicados em conformidade com o disposto nesta se¢do, ndo havendo fontes alternativas para obtencéo de recursos
pelo Fundo.

No caso de Distribuicdo Parcial, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de destinacdo de forma
discricionaria, sem o compromisso de respeitar a ordem indicada no pipeline indicativo acima.
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4. FATORES DE RISCO
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma deciséo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de
investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secéo, aos quais 0 Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, nédo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sdo 0s (nicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os neg6cios, reputagéo, situagdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugdo CVM 160.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, e os demais ativos financeiros que
compBem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdémico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas
politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracfes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cendrio politico e as condigdes socioecondmicas nacionais e internacionais
podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e cdmbio, nos precos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variacdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroecondmicos

Como a Classe aplica 0s seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende, indiretamente,
da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras
dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacéao das taxas
de juros, aumento da inflacéo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos FI- Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Concentracdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. As
Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos
Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolu¢cdo CVM 175. A
possibilidade de concentracdo elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de
seu patrimdénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por
forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos
do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, séo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, que pertengam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a)
rodovias,;(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagfes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacGes
portudrias, inclusive terminais de uso privado, estagdes de transbordo de carga e instalagfes portudrias de turismo
e aerédromos e instalacfes aeroportuarias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo; (i) mobilidade
urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano,
(b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas,
aeromaveis e teleféricos, exceto 6nibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus
elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte
publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geragdo por fontes
renovaveis, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e
biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e)
hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacdo e uso de dioxido de carbono; e (g) dutovias
para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de
carbono; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educagdo publica e
gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e
unidades de conservagdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv)
transformagdo de minerais estratégicos para a transicdo energeética; e (xv) iluminagdo puablica. Os projetos de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao sao aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode néo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produ¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar 0 pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores
ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, poderéa ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as
condicBes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compBem o seu lastro, bem como alteragGes nas condi¢Bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado
secundario. Mudangas na percepg¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
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Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderédo
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir
em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
ndo desempenharem de forma positiva ou, at¢ mesmo, de ndo entrarem em operacdo, 0 que poderd reduzir
significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel,
portanto, que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas decorrem do pagamento
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as principais
fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A
Classe somente receberd recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e 0
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se 0s resultados e o valor total da carteira da
Classe assim permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracBes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por
eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidagdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de
um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas
operacBes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela
investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, 0s
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos
Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos,
o0 patrimdnio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo
também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados
a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista no Anexo |1 ao presente
Prospecto, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas terdo a remuneragdo das Cotas afetada negativamente.
A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precgos e cotagcdes de mercado
dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e
dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver
queda do valor dos ativos financeiros que comp8em a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio
liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado,
a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilages bruscas no valor das Cotas e
no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacio dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como
0 de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagcdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos
Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas pela legislacao aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipétese, aplicar-se-8o as
regras tributérias previstas no artigo 3°, pardgrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentacdo aplicvel para composicao da carteira do Fundo e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento do Fundo. Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do
tratamento tributério favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo do Regime Tributério

Eventuais altera¢des na legislacéo tributéria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacBes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relacdo a Lei n® 12.431, poderéo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos
e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Néo é
possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0
que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto, o que afetara negativamente 0s
cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em reducédo do valor das Cotas. Nos
termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a critério da
Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda n&o incorporados ao seu patrimdnio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducéo. Quando
da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos
Caotistas serdo tributados na forma da pagina 88 deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de
acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secao “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 88
deste Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é
aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desenguadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo de cotas de FI-Infra, que, por
sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados,
nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei disp&e que, (i) em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67%% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento da distribuicao,
esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados
0s prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu valor de referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as condiges & estabelecidas, notadamente a
Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei
n° 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda,
a liquidacdo ou a transformagdo da Classe em outra modalidade de classe de investimento, o que afetara
negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados
0S prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das
normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢fes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo
Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a
transformagao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributéario
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 3° da Lei n®12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
concluséo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também
impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacfes, o que, em ambos 0s casos, podera causar
um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Renegociacao de Contratos e Obrigaces

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigac@es, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou
forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s proprios termos e
condicGes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscrigdo ou da Aquisicio dos Ativos Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundéario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emisséo e/ou de Alienagéo dos Ativos Incentivados

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, 0s
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagdo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricdes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constitui¢do ou do funcionamento dos Fl-
Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originagéo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposicéo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico
ou situacdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacéo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho
da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengéo de um preco de venda que cause perda patrimonial
ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em
gue sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacGes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes diarias, podendo incorrer
em perdas significativas na negocia¢do dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional..

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe ¢ direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em
cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta
exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes
de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados neste
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servico Essenciais e 0os demais prestadores de servico da Classe
podem nao ter poder de decisao ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na defini¢do de outras estratégias
das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacfes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista. As condicdes politicas, econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe
invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de
importancias entre paises onde a Classe invista e o0 Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
Né&o existem garantias acerca da integridade das transages e nem sobre a igualdade de condigfes de acesso aos
mercados externos, em que pese as operagdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagéo,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda,
exigir novas licencas e autorizagBes necessarias para o desenvolvimento dos negécios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgéos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetérias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e no Anexo Il ao presente Prospecto Definitivo, é um indicador
de desempenho adotado pela Classe para a valoriza¢do das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo.
Referida rentabilidade alvo néo constitui, portanto, garantia minima de remunerac&o aos Cotistas, pela Administradora,
pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patrimdnio suficiente para a remuneracéo das Cotas,
de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a valorizacdo das Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado
pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou
ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocacao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas
do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota serd
efetivamente colocada. Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos
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termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacgdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, nos termos previstos na secdo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do presente Prospecto. Assim, existe a
possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicéo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial
da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos
que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas
podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo
e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores, conforme o caso, ja tenham
realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com 0s
Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o do cancelamento da
Oferta, 0 que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observancia da Alocagdo Minima

N&o h4 garantia de que o Fundo conseguiré encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condices aceitaveis, a critério
da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, ou de que 0s
Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisi¢do e manutencdo do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo
Minima, seré realizada a Amortizacdo Extraordinéria, conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagao
Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o obrigatoriedade de revisdo ou atualizagéo de projecdes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagao de revisar
ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer
material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de
alteracdes nas condi¢Bes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores & data deste Prospecto Definitivo, do
Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informagfes: os Ativos objeto de investimento pela Classe
serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo de
uma administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a
ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscri¢do ou a aquisi¢do, conforme o caso, a cobranca e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes
da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores de servico da Classe. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos
contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relacdo a trocas de informacGes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigo contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de Servico: Os Ativos objeto
de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuagdo conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas
procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrup¢des nos contratos de prestacao de servicos destes,
poderé afetar o regular funcionamento da Classe.
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(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servigo: Em caso de substituicdo de quaisquer prestadores de
servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores
de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos,
afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico. Os contratos celebrados entre a
Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoragdes ao longo de sua vigéncia, gerando,
consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Alteracdo da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, estd sujeita a alteracBes. Tais alteracbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de
crise sanitaria, social e econdmica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacéo das leis vigentes poderao
impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a Distribuicéo
de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo & impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta
e o fim do lock-up negocial

Durante a colocagdo das Cotas, 0 Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, os
quais somente serdo convertidos em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
divulgacdo do Andncio de Encerramento, conforme data definida no formulério de liberacdo, depois da obtencéo
de autorizacdo da B3, momento em que passardo a ser livremente negociadas na B3.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até 0 momento previsto
acima e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da
respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

N&o Realizacéo dos Investimentos

N&o h& garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses
investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos Incentivados

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de investimento dos
Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicao pelos Fl-Infra podera
impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidacéo do
Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Mercado de Derivativos

Classe pode realizar operag@es nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operacBes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcdo entre
o0 precgo do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar
com uma exposi¢cdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da
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Classe serem superiores ao seu patriménio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracGes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de governanca

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus
socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas;
e (v) o Caotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade. Tal restrigdo
de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacéo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que serd obtido. Quanto maior for a
concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracéo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse
periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe. Em qualquer hipoGtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentracéo das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato poderd fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo
recebidos na conta da Classe. Na hip6tese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira
na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Qudérum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderao acarretar limitagSes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral, o que podera afetar
negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&o Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o Institucional ao
Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais por
ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo pelo Investidor Néo
Institucional, hipotese em que 0 Documentos de Aceitacdo do Investidor N&o Institucional podera ser atendido em
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o Gltimo Investidor N&o Institucional podera
ter o seu Documento de Aceitagdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagéo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitacdo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
havera limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pégina 23 do presente Prospecto Definitivo.
Caso permitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderé reduzir a quantidade de Cotas disponivel
para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de
circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
as Cotas de sua titularidade fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substitui¢do, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidacéo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da
Classe, poderé ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortiza¢do ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) & venda das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuag@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimdnio liquido negativo, hipdtese em que, desde
que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pela
Classe. E possivel, portanto, que a Classe nfo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes nem para
efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco da limitagcdo da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolugcdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles
subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até
o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patriménio liquido da
Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar
adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles
relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobrancga das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido.
A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisfes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas ac¢oes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigao e integraliza¢do de Cotas
pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou néo,
pagar as respectivas obrigacfes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estéo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagao ou resgate antecipado. Na ocorréncia
de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a
rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. N&o ha qualquer garantia da
Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao pre¢o
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir Cotas.
Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacdes na Classe
diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe poderd ser afetada durante
o0 periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou
0 prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de Cotas de Fl-Infra
pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais que
ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes e
licencas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
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restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental
ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentagdes, tais emissores poderéo
estar sujeitos a sanges administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacg6es), perder os direitos para
operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente 0s negécios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacéo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizac@es e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis
do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais
regulamentacdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizacbes) ou perder os direitos para operar referido projeto.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacéo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢fes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacao do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizacéo a terceiros afetados podera ter um efeito
adverso sobre o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢fes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢des
pode afetar adversamente os neg6cios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de protecéo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o
que poderd trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagdo, estando
sujeitos a condi¢des meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o
fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracéo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos
de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em opinides e projecfes da Gestora. Tais informacdes
podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo
ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a
opini&o da Gestora pode no ser imparcial. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO
OU ESPERADA OU PRETENDIDA. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. A Classe podera realizar operacgGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢éo de
contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia
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nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora;
e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operacfes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a Gestora
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe,
ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscrigdo das Cotas de Fl-Infra podera
ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora teré discricionariedade para exercer o direito
de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada
pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual est&
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp6em a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificacdo da
veracidade das informagdes constantes da Secdo “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, nao foi
realizada até o presente momento andlise da documentacéo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos
pelo Fundo que podem, apos processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro,
ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de
referidos ativos por parte da Classe, 0 que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o
processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos
n&o descritos neste Prospecto Definitivo. A ndo aquisi¢do dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo
considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidac&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de
Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacéo
da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagéo
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéao
da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado,
os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no futuro.
Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo, variagdo nas taxas de juros e indices
de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informac®es contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacg8es contidas neste Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. As
informacBes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informac6es publicas e publicacdes do setor.

Né&o ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condigdes e forma para: (i) manifestacfes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscrigdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolugéo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Evento Data

Eventos Prevista ®®

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 25/04/2024

Divulgacéo do Aviso ao Mercado
2 . o o . 29/05/2024
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio das apresentaces a potenciais Investidores 03/06/2024
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 07/06/2024
5 Registro da Oferta na CVM 24/06/2024

Divulgacéo do Andncio de Inicio
6 . . L 26/06/2024
Disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo

7 Encerramento do Periodo de Coleta de Inteng@es de Investimento 27/06/2024
8 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo 28/06/2024
9 Data da Liquidacédo da Oferta 03/07/2024
10 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 23/12/2024

@ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterag@es, atrasos e antecipacoes
sem aviso previo, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo
devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como uma modificacdo da Oferta, seguindo o
disposto na Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo, modificacéo,
suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogacéo,
suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos
também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

@ A variavel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS TERA SUAS
COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR
LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. PARA MAIORES
INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

31



L
=
<
£ 4
<
L

—l
<
=
o
<
O

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Prospecto
Definitivo; (ii) os andncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta secdo 5.1;
(iii) informagdes sobre a manifestacdo de aceitagdo a Oferta e manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta;
(iv) informacGes sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre
prazos, termos, condigdes e forma para devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi)
quaisquer outras informacdes referentes a Oferta:

Administradora: www.s3dtvm.com.br (neste website clicar em “Ofertas”, acessar “RIFF Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa ”, e, entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”,
“Lamina”, “Aviso ao Mercado” ou a op¢éo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servi¢cos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas” e acessar “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa — Oferta Publica de Distribuicao da Primeira Emissao de Cotas do Fundo ” e, entéo, clicar em “Prospecto
Definitivo”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado” ou a opcao desejada);

Gestora: https://paramis.com.br/asset-management/ (neste website clicar em “Crédito Privado”, em seguida
clicar em “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado” ou a opgao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Andlise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o
volume em RS para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”,
“Lamina”, “Aviso ao Mercado” ou a opgdo desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta
em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”,
“Lamina”, “Aviso ao Mercado” ou a op¢éo desejada).

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagdo acrescidos dos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacéo,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores™), no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagao as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do dmbito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta € a 1% (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundério.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricéo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emisséo de Cotas do Fundo, ndo havera abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no item 7.7 do Anexo, no caso de novas emissdes de Cotas realizadas pela Classe, os Cotistas
da Classe que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de novas
Cotas, na proporcao de suas respectivas participaces (com base na relacdo de cotistas na data que for definida nos
documentos que deliberar pela nova emissdo de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacédo da
oferta da Classe, respeitando-se 0s prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de
preferéncia.

A critério da Administradora e da Gestora, poderd ou ndo haver a possibilidade de cessdo do direito de preferéncia
pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros.

6.3 Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo havera diluicdo
econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do prego de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagéo

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas, o Preco de Emissdo foi definido a partir de pardmetro
de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como
gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo seré fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, os quais somente serdo convertidos
em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgacdo do Andncio de Encerramento
da Oferta, conforme data definida no formulario de liberacdo, depois da obtencdo de autorizacdo da B3, momento
em que passardo a ser livremente negociadas na B3.

Durante a colocacéo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas no ambito da Oferta recebera, quando realizada
a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que néo sera negociavel enquanto ndo for convertido em Cotas do Fundo
e, até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento, ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto
pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 27 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE
PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO
AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢fes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por
correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacéo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva comunicacao, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo
ndo se aplica & hipotese de modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a CVM
pode determinar a sua adog&o caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGCOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.
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Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificagdo da Oferta que depende
de aprovacéo prévia da CVM e que comprometa a execugdo do cronograma, o disposto acima devera ser adotado
também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificacéo.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizago de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacéo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declaragio de aceitagio. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE,
NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Em caso de siléncio, ser& presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragéo de aceitacdo. O
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, que
o Investidor esta ciente de que a oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condices.

A resciséo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de
ndo verificacdo da implementacdo das CondicBes Precedentes (conforme definido no item “Condigoes
Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto), importa no cancelamento do registro
da Oferta.

A Resilicdo Voluntéaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribui¢do, por motivo
distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Até a data deste Prospecto, ndo houve a divulgacdo de qualquer comunicado referente & modificacdo da
presente Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Seré admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a 8.000.000 (oito
milhdes) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta™), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
(“Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicédo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua
adesao a Oferta a que haja distribuicéo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o0 Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagéo,
conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta™).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta poderé ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo, acrescidos dos Investimentos Temporarios, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta, observado
que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos
valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderé ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas nédo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesao a colocacdo integral, ou para as hip6teses de alocacao proporcional, os valores j&
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicéo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds a implementacdo cumulativa das seguintes condicGes:
(i) concesséo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagdo do Andncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e
da Lamina nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer
das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos I4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondigGes Suspensivas, previstas na Clausula 5.1
do Contrato de Distribuicdo e na secéo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina 53 deste Prospecto. As CondicGes
Suspensivas deverao ser verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM e mantidas até a data
de liquidag&o (exclusive).

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pablica a investidores especificos e a descricdo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das Cotas

entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na secdo “2.3 Identificacdo
do publico-alvo” deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceitagdo indicando, dentre
outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o limite previsto neste Prospecto Definitivo), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os
Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitacdo a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada ap6s o
Procedimento de Alocagé&o.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N&o Institucionais (“Oferta N&o Institucional™), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitagdo serdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo observar as condicfes
previstas no préprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como o0s
seguintes procedimentos:

0] serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitaco,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada
a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
observadas as excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N4o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar um ou mais Documentos de
Aceitacdo a uma das InstituicGes Participantes da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuig8o Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em raz8o da possibilidade de Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iii)  as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo. As InstituicBes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Documentos de Aceitacdo apresentados por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta
ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional;

(iv)  no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocard as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitagdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores N&o Institucionais
serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacdo pelas Instituicdes Participantes da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s)
Documento(s) de Aceitacdo e observada a possibilidade de rateio. Caso tal relacdo resulte em fracdo de
Cotas, o valor do investimento seré limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas,
desprezando-se a referida fracdo; e

(vi)  os Investidores Néo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iv)” acima as Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado o(s)
Documento(s) de Aceitacdo em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data
de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente
cancelados pelas InstituicGes Participantes da Oferta.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Coleta de IntengBes de
Investimento, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, todos os Documentos de
Aceitagdo, ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
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Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as intengdes de investimento apresentadas pelos
Investidores N&o Institucionais exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, sera
observado o seguinte procedimento (“Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”): (i) a alocacdo das
intencGes de investimento serd feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada das intencdes de investimento
enviadas pelas Instituices Participantes da Oferta a B3; (ii) a ordem cronolégica de chegada sera verificada no
momento em que a ordem for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3, seja por tela ou por arquivo
eletrdnico; (iii) em caso de intencdes de investimento enviadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta via
sistema DDA por meio de arquivo eletrdnico, todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo serdo
consideradas com o mesmo horario de chegada. No entanto, o processamento da alocacéo sera realizado linha a
linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as ordens encaminhadas no
mesmo arquivo eletrénico sejam integralmente atendidas; (iv) no caso de um Investidor firmar mais de uma
intengdo de investimento, as intencBes de investimento serdo consideradas subscri¢Bes independentes, sendo
considerada a primeira subscricdo efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema
DDA da B3. As intencbes de investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas na alocacéo
cronoldgica; e (v) o processo de alocacdo das Novas Cotas podera acarretar uma alocagdo parcial na Ultima
intengdo de investimento alocada, conforme o caso.

O Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinadas a Oferta N&o Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de Aceitacao.

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor
N&o Institucional, ou consideracBes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou os
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores N&o Institucionais.

Oferta Institucional

Apoés o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto
a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas
e ndo sendo estipulados valores méaximos de investimento, observados o0s seguintes procedimentos
(“Oferta Institucional™):

() os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo exclusivamente ao
Coordenador Lider, até a data de realiza¢do do Procedimento de Alocacéo, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitagdo serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratvel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo
observar, ainda, as condigdes previstas no Documento de Aceitagio;

(i) serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacéo,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada
a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribui¢do Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagdo
de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seus Documentos de Aceitago;

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais
serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o
pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado nos Documento
de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor do Documento de Aceitacdo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(iii)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.
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Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apés o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores,
integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Critérios de Colocacdo da
Oferta Institucional). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento (conforme adiante
definido) restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por
Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuigdo da totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor
Institucional poderd subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicoes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta recebera, quando
realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que ndo sera negociavel enquanto nao for convertido em Cotas
do Fundo e, até a disponibilizagdo do Anlncio de Encerramento, ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo,
exceto pelos Investimentos Temporérios, conforme aplicavel.

Durante a Data de Liquidacao e até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata auferidos pelas aplicacdes da Classe em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos,
em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento (“Investimentos
Tempordrios™), calculados a partir da Data de Liquidacéao até a divulgacdo do Antncio de Encerramento.

A partir da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo
estejam convertidos em Cotas do Fundo, os detentores de tais recibos de Cotas fardo jus a direitos iguais as cotas
do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel,
independentemente da sua conversao em Cota do Fundo.

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, os quais somente serdo convertidos
em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgagdo do Anincio de Encerramento
da Oferta, conforme data definida no formulario de liberacéo, depois da obtencéo de autorizagdo da B3, momento
em que passardo a ser livremente negociadas na B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Documentos de Aceitacdo feitos por Investidores
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolugdo CVM 27.

Liguidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidagdo e sera realizada por
meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo,
pelo Pre¢o de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo da
Oferta, pelo Preco de Emissdo.

Caso ap6s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Institui¢des Participantes
da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao. Na hipotese
de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.
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8.3 Autorizac0es necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Emisséo e a Oferta, o Preco de Emisséo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora por
meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, constante no Anexo | deste Prospecto Definitivo.

O Fundo sera registrado na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo XI das Regras e Procedimentos ANBIMA
e do artigo 39 do “Cddigo de Administracédo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo
ANBIMA de Administragdo e Gestdo”).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicéo

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria das cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe do
Fundo de, inicialmente, 12.000.000 (doze milh&es) de Cotas, todas nominativas e escriturais, com Preco de
Emissédo de R$ 10,00 (dez reais) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$ 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), realizada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo (inclusive em relacdo as Cotas do Lote Adicional, caso emitidas), de acordo com a Resolu¢éo
CVM 160, com a Resolucdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacGes aplicaveis.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora convidar outras instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribui¢do das Cotas, desde que ndo
represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais”, e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Institui¢fes Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes
Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, no &mbito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir
expressamente (i) & carta convite a ser disponibilizada no website da B3 e, consequentemente, ao Contrato de
Distribuigdo; ou (ii) ao termo de adesdo ao Contrato de Distribuigao.

Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribui¢do das Cotas, no &mbito da
Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao Contrato de Distribuigéo.

8.5 Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacgdo do preco ou taxa

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o0 Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo, de acordo com a Resolu¢do CVVM 160, conforme o plano de distribuicio adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢cdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagéo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informac@es divulgadas e a alocagéo da
Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes constantes dos Prospectos e demais documentos
da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para verificar se 0s
Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restri¢cdes que impecam tais Investidores de participar da
Oferta (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta contard com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da
Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao™).

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgagéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado™) nos
Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esforcos de venda, incluindo apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

0s materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizag8o, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

observados os termos e condi¢es do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos
termos do paragrafo tnico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intengdes de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento™), as Instituices Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitacéo
dos Investidores Nao Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, o Coordenador
Lider recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso,
o0 Investimento Minimo por Investidor;

as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo receber os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&do
Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, e, no caso dos Investidores
Institucionais, até a data do Procedimento de Alocag&o, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente
aos Documentos de Aceitagdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento exceda
0 percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, de modo que eventual excesso de
demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocacao;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inteng8es de Investimento;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar Documento de Aceitacdo para o Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacéo, inclusive;

cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizara o0 modelo aplicavel de documento de aceitacéo
a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vi)” acima, e que podera
ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo™). O Documento de Aceitacdo deverd: (a) conter as
condicBes de integralizagdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo assinada pelo Investidor de haver obtido
exemplar do Regulamento e dos documentos da Oferta; e (d) nos casos em que haja modificacdo de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declara¢do assinada pelo
Investidor de que tem conhecimento das novas condic¢des da Oferta;

0s Investidores interessados na subscri¢do das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo as
Instituicdes Participantes da Oferta, devendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado
o0 Investimento Minimo por Investidor, e se assim desejarem condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que 0 Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial;

as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento de cada
um dos Documentos de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocacdo das
Cotas no &mbito da Oferta N&o Institucional, na hipétese de alteragdo e reenvio do Documento de Aceitagdo
durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, sera considerado apenas o valor total das Cotas
constantes do Gltimo Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacéo alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento™), sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitagdo;

posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) divulgacéo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, sera
realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e no
Contrato de Distribuicdo; e

uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacéo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o seré firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas.
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Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacéo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, para a verificacdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacdo sem lotes
maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores Nao Institucionais, que deverdo observar os limites
previstos neste Prospecto Definitivo), observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote
Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuigéo
Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta Ndo Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no
Contrato de Distribuicdo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se
sera necessario aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de Rateio da Oferta
N&o Institucional; e (v) apds a alocacdo da Oferta Nao Institucional, realizar a alocacdo das Cotas junto aos
Investidores Institucionais, observados, se necessarios, 0s Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional
(“Procedimento de Alocacao”).

Liquidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se daré na Data de Liquidagdo e serd realizada por
meio e de acordo com o0s procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacg&o,
pelo Pre¢o de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacéo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha poderé ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacéo da
Oferta, pelo Preco de Emissdo.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicdes Participantes
da Oferta devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird
de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicédo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo™).

8.6 Admisséo a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicio no mercado primario por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e no Escriturador; e (ii)
negociacdo e liquidagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa, ambos administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para
negociacao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3
apos a divulgacdo do Andncio de Encerramento da Oferta.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O Investidor que subscrever as Cotas no &mbito da Oferta fardo jus a recibos, os quais somente serdo convertidos
em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgagdo do anincio de encerramento
da Oferta (“Anuncio de Encerramento™), conforme data definida no formulario de liberacdo, depois da obtencéao
de autorizacdo da B3, momento em que passardo a ser livremente negociadas na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Fundo néo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider recomendou ao Fundo,
por meio da Gestora e da Administradora, a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de
mercado em relacdo as Cotas no ambito da Oferta.

8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta sera
de 100 (cem) Cotas, correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor™),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso
0 total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipdtese de
Distribuigdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Né&o ha valor méximo de aplicacéo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de aplicagdo
por Investidor N&o Institucional, conforme previsto neste Prospecto Definitivo.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos
alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada
uma das premissas adotadas para a sua elaboracgédo, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo Il
deste Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboracéo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de
Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E
ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

55



L
=
<
x
<
L

—l
<
—
o
<
O

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

56



=
<
£ 4
<
L

—l
<
=
o
<
O

10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto por relacionamentos comerciais em razo da administragdo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo econdmico
do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razédo da presente Oferta, bem como de outras ofertas de cotas
de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenacdo foi feita pelo Coordenador Lider, a
Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

Né&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo
seus produtos e/ou servigcos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de neg6cios entre as partes.

Adicionalmente, pela disponibilizagcdo, manutencédo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem
utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma
remuneracao correspondente a determinada parcela da Taxa de Administracdo devida pelo Fundo a Gestora, a ser
paga pelo Fundo na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tal remuneracdo ndo acarretara custos
adicionais aos Investidores.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Por fim, a Administradora declara, em conjunto com a Gestora, que ndo ha quaisquer financiamentos, existentes
ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores a elaboracao deste Prospecto Definitivo, que tenham influenciado na
contratacdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Administradora e a Gestora
ndo possuem qualquer relagdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econdémico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagédo como contrapartes de mercado.

A Administradora e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societéria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de mercado.

A Administradora e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e 0
relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider de fundos geridos pela Gestora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o0 Coordenador Lider atuou como instituicdo intermedidria lider na oferta publica de
distribuicdo da 12 (primeira) emissdao de cotas do PARAMIS HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO — FlI (inscrito no CNPJ n° 51.868.778/0001-58), gerido pela Gestora, que perfez o montante total
de R$ 125.000.000,00, com data de inicio em 11 de outubro de 2023, conforme anuncio de inicio divulgado na
referida data, e com data de encerramento em 07 de novembro de 2023, conforme anuncio de encerramento
divulgado na referida data.
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N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo
seus produtos e/ou servigcos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigcos de banco de investimento necessarios a condugdo das
atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de negdcios entre as partes.

A Gestora e 0 Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuac@es de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relacéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu conglomerado econémico.

Né&o obstante, o Escriturador poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacoes,
podendo vir a contratar com o Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servigos necessarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares apliciveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu conglomerado
econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econémico.

Né&o obstante, o Custodiante poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes,
podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servicos necessarios a condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratacao pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos,
estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.

58



—l
<
—
o
<
O

L
=
<
x
<
L

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagéo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo
das Cotas.

Condicoes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da
Remuneracdo de Descontinuidade (conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 10.3.1 do Contrato de
Distribuicéo, o cumprimento dos deveres e obriga¢des do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicao
esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condigdes suspensivas (“CondigGes
Suspensivas”), consideradas condi¢Ges suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de
2022, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), a exclusivo critério do Coordenador Lider, cujo atendimento devera ser
verificado anteriormente & obtencéo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a Data de Liquidacao (exclusive),
sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada (“Due

Diligence ”):

i obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestacdo dos servicos,
incluindo, mas ndo se limitando a, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, alem
de regras internas da organizacao;

ii. aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo dos assessores legais e dos demais
prestadores de servi¢os necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacdo da Oferta, bem como
remuneracao e manutencgao de suas contratacoes pela Gestora;

iili.  acordo entre as Partes quanto a estrutura da operacéo e da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao contetido dos
documentos da Oferta, em forma e substdncia satisfatoria as Partes e aos assessores legais, e em
concordancia com as legislacfes e normas aplicveis;

iv. obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo;

V. obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negocia¢do nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3;

vi. manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

vii.  se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracéo firmada pelo diretor executivo da Gestora
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contabeis e
financeiras constantes dos Prospectos que ndo foram passiveis de verificagcdo no procedimento de back-up
(desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo
compativeis e estdo consistentes com as informacdes auditadas;

viii.  negociacdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Ato de Aprovacédo da Oferta, o Contrato de Distribuicdo,
entre outros, 0s quais conterdo substancialmente as condigdes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem
a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado
em operagdes similares;

iX. fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e necessarios para atender
as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo da Due Diligence, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider e aos assessores juridicos;

X. suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes enviadas e declaragdes
feitas pelos Ofertantes, constantes dos documentos da Oferta, incluindo, sem limitacdo, os Prospectos e o
estudo de viabilidade, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizag¢&o nos
termos do Contrato de Distribui¢do;
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Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

XVviil.

XiX.

XX.

XXI.

recebimento de declaragio assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de
Liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informac@es constantes dos Documentos da Operacdo, demais informacGes fornecidas ao mercado durante
a Oferta e das declaracGes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due Diligence,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera
decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica feita pelos assessores
legais, nos termos do Contrato de Distribui¢do, bem como do procedimento de back-up, conforme aplicavel,
e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares, sendo certo que
o procedimento de back-up devera ser concluido até a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da Data de
Liquidacdo (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal
(“Legal Opinion™) dos assessores legais, elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagGes
da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidacdo da Oferta, das
versdes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com conteido aprovado nos termos acima;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo, pela Administradora e pelas demais partes envolvidas
na Oferta, de todas e quaisquer aprovacdes, averbagdes, protocolizacBes, registros e/ou demais
formalidades necessérias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacao,
precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando
aplicaveis: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores,
institui¢des financeiras, o0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e outros, se
aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente dos Ofertantes;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais dos
Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme abaixo
definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigacOes aqui previstas com relacéo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societéaria dos Ofertantes (incluindo fuséo, cisdo ou
incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou indiretamente),
de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum dos Ofertantes, conforme
0 caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienag8o, cessdo ou
transferéncia de a¢Bes do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico,
em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto dos Ofertantes, conforme o caso;

manutenc&o de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que d&o aos Ofertantes
e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Econdémicos, condigdo fundamental de
funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribui¢do das Cotas, todas as declaracfes feitas
pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Operacdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como néo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificagéo
de qualquer incongruéncia material nas informac6es fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo
critério, decidiré sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia da Gestora, de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou
da Administradora e ndo devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta; (iv)
propositura pela Gestora, por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora,
de mediacdo, conciliacdo ou de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéao judicial do referido plano ou medidas
preparatorias ou antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo; ou (v) ingresso da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora e/ou da Administradora em juizo, com requerimento de recuperacao judicial independentemente
do processamento da recuperacéo judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicao;

62



=
<
£ 4
<
L

—l
<
=
o
<
O

XXil.

xXiii.

XXiV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViil.

XXIiX.

XXX.

XXXI.

XXXil.

XXXiii.

XXXIV.

XXXV.

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de: (i)
intervencdo, regime de administracéo especial temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretagao
de faléncia da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia,
intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperacédo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatdrio, antecipatorio ou similar, inclusive em
outra jurisdicao;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigacBes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160,
incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia
sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem
como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA,;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, as taxas e 0s emolumentos necessarios a realizacdo da
Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgéo ou atos lesivos a administragdo publica e ao patrimdnio
publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-
Lei n°2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrup¢do™) pelos Ofertantes,
por qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos e por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionérios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestagdo de servigcos fornecidos pelos Ofertantes ou por qualquer de suas
respectivas controladas;

n&o ocorréncia de extin¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato administrativo
de natureza semelhante, detida pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas controladas,
necessarias para a exploracdo de suas atividades econémicas;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelos Ofertantes junto ao
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pelos Ofertantes e por qualquer sociedade de seus respectivos Grupos Econémicos,
da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigcdo de seus negdcios (“Legislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e a¢les preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
respectivo objeto social. Os Ofertantes obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pelos Ofertantes da legislacdo e regulamentacdo em vigor quanto a nao utilizacéo
de méo-de-obra infantil ou em condicfes andlogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda,
relacionados a discriminagdo de raca e género;

autorizagdo, pelos Ofertantes para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgacdo da Oferta, por
qualquer meio, com a logomarca da Gestora, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 160, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da
CVM e da ANBIMA e as préticas de mercado;

acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas;

integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA; e

a Classe arcar com todo o custo da Oferta.
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O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagfes assumidas nos termos do Contrato de Distribuigdo é
condicionado a satisfacdo, até a data prevista na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo, das Condicdes
Suspensivas. Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condigcdes Suspensivas, o Coordenador Lider
podera decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Suspensiva ndo cumprida ou pela ndo
continuidade da Oferta, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagcdo das Condicdes
Suspensivas, a Emissdo nao sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacéo a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Emissdo
e a Oferta, nos termos da Clausula 18 do Contrato de Distribuicdo, e o pagamento, conforme o caso, da
Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos da Clausula 10.3.1 do Contrato de Distribuicéo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das CondicGes
Suspensiva, 0 Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, 8§4°, da Resolugdo CVM 160,
tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta.

A renincia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢Ges Suspensivas descritas acima nédo
poderé: (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de
suas outras obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuicdo.

Comissionamento

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribui¢éo das Cotas, 0 Fundo pagara ao Coordenador
Lider, a vista e em moeda corrente nacional, com recursos préprios, em até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagéo,
por meio de depdsito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia
equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissfes e remuneragdes
(“Comissionamento™):

i Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e vinte
e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas, com base no Preco de Emissdo, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas (“Comissao de Coordenacao™); e

ii. Comissdo de distribuigdo: no valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas,
com base no Pre¢o de Emisséo, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso emitidas (“Comissdo

de Distribui¢do”).

O Comissionamento serd pago pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencéo, deducéo e/ou
antecipacgéo de qualquer tributo, com excegéo para o Imposto sobre a Renda (“IR”) e a Contribuicéo Social Sobre
0 Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, bem como quaisquer majoracfes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente
nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos
ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social —
PIS, & Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente
aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos
ndo fossem incidentes (gross-up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores legais e aos demais prestadores de servicos,
0s quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente da liquidacdo da
Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipétese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho
de qualquer dos prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou
profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposicBes contidas nesta secdo deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes, mesmo
apos o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou término do Contrato de Distribui¢éo.

Adicionalmente, pela disponibilizagdo, manutencdo e operacionalizacéo dos canais digitais ou eletrdnicos a serem
utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma
remuneracao correspondente a determinada parcela da Taxa de Administracdo devida pelo Fundo a Gestora, a ser
paga pelo Fundo na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tal remuneragdo nao acarretara custos
adicionais aos Investidores.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢do, discriminando(a) a porcentagem em relagdo ao preco
unitario de subscricdo; (b) a comissao de coordenagdo; c) a comissao de distribuicéo; d) a comissdo de
garantia de subscricdo, se houver; e) outras comissfes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as despesas
decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo e da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicéo Parcial.

__ % em Valor por % em relacdo
Custos Indicativos da Oferta® Base R$@ relag,ag a Cota (R$) _ao preco
Emisséo unitério da Cota

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo* 1.500.000,00 1,25% 0,13 1,25%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturacdo 152.892,56 0,13% 0,01 0,13%
Comisséo de Distribuicdo™ 2.700.000,00 2,25% 0,23 2,25%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicéo 275.206,61 0,23% 0,02 0,23%
Assessores Legais 225.000,00 0,19% 0,02 0,19%
Tributos sobre a Comissdo dos Assessores Legais 15.289,26 0,01% 0,00 0,01%
CVM - Taxa de Registro 45.000,00 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Anélise para Listagem de Emissores 12.744,96 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Anélise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padréo (Fixa)* 45.600,43 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Distribuicéo Padréo (Variavel)* 42.000,00 0,04% 0,00 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 1.271,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 200.000,00 0,17% 0,02 0,17%
TOTAL 5.230.204,94 4,36% 0,44 4,36%

® Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo.

@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais). Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagao
dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacéo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo do Fundo no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagfes relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto 8 CVM, conforme
aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos
itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa ”, clicar em “Continuar” e, entdo, procurar pelo
“Regulamento”, e selecionar a Gltima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstracdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “RIFF Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as “Demonstracbes
Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual™.)

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacéo pela Classe de alguma informacéo periddica

exigida pela regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insercdo nos Prospectos das informages
previstas pela Resolucdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do administrador
e do gestor

Administradora S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D
CEP 04752-901 | Séo Paulo, SP
Telefone: (11) 5538-7806
E-mails: angela.amodeo@s3caceis.com.br | dcastellano@s3caceis.com.br

Gestora PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Lauro Muller, n°® 116, sala 3.305
CEP 22290-160 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (21) 3433-7611
E-mail: juridico@paramis.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andares
CEP 04543-907 | S&o Paulo, SP
Telefone: (11) 3027-2237

CEP 04538-133 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2313-5700

Assessor Juridico CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
do Coordenador Lider Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 949, 10° andar, Pinheiros
CEP 05426-100 | Séo Paulo, SP
- Telefone: (11) 3089-6500
<
- Assessor Juridico VEIRANO ADVOGADOS
0 da Gestora Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 16° andar
<
O

Custodiante S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D
CEP 04752-901 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 5538-7806
E-mails: angela.amodeo@s3caceis.com.br | dcastellano@s3caceis.com.br
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Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar, Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3383-2715

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracfes
financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo
com a Gestora, para a prestacao de tais servicos. O Fundo esta em fase
pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituices consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER
EAGESTORA, CUJOS ENDEREGCOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracéo de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 25 de abril de 2024 sob o0 n°® 0532711.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informactes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacfes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas nos
Cadigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendag&o de investimento.

Base Legal

O Fundo ¢ regido pela Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo
O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.
Politica de divulgacao de informacdes

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, a
coleta se dar por meio eletrdnico, nos canais disponibilizados pela Administradora.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista poderdo ser gravados e utilizados para
quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais
e arbitrais.

Publico-alvo do Fundo
Investidores em geral.
Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em (a) cotas
de emissao de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n®12.431 e regulados pela Resolugdo, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (“Fl-Infra”); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessérios & gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do menor valor entre o patrimdnio liquido do Fundo e a média do patriménio liquido do Fundo nos 180
(cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracdo (“Valor de Referéncia”) de suas respectivas classes (a) em
debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°12.431, incluindo debéntures emitidas (1) por
concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propésito especifico; ou (3) pelo
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que
constituido sob a forma de sociedade por a¢des (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de
acordo com o artigo 2° da Lei n®12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins do Regulamento, entende-se por “Emissor”
cada emissor dos Ativos Incentivados. O remanescente do patriménio liquido dos FI-Infra poderd ser investido em
outros ativos conforme regulamentacdo aplicavel, incluindo cotas de outros FI-Infra e cotas de fundos destinados
a investimento em infraestrutura.

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento™) consiste na aplicacdo de, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu Valor de Referéncia em Fl-Infra. Em carater complementar, a valorizagdo das
cotas de emissdo Classe (“Cotas™) sera buscada mediante o investimento em outros ativos que nao sejam as cotas
de Fl-Infra, conforme descritos na tabela do item 4.6 abaixo (“Qutros Ativos Financeiros”).

A Classe observard os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obrigagdes de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas na regulamentagao aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 12 Integraliza¢do™), no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra; e (b) ap6s 2 (dois) anos
contados da Data da 1% Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selecéo e
na diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o patriménio
de suas classes em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.
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Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelo Fl-Infra em que a Classe invista, poderdo contar com
garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisicao
dos Ativos Incentivados pelas Classes de FI-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

Os Fl-Infra investidos pela Classe aplicardo seu patriménio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e
prazos previstos na Lei n® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras das classes
de Fl-Infra, observados 0s percentuais e prazos previstos na Lei n°® 12.431, inclusive, mas ndo se limitando a, por
forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos
Emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico
. Taxa de Administracdo: 0,070% ao ano.

. Taxa de Administragdo Maxima (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 2% ao ano.

. Base de Calculo: Patriménio Liquido.

. Provisionamento: dirio.

. Pagamento: Mensal.

. Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente.

A Taxa de Administracdo serd calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos) e paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em
que ocorrer a Data da 12 Integralizag&o.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo acima fixada.

e Taxa de Gestdo: 0,78% ao ano
e Taxade Gestdo Maxima (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 0,93 % ao ano

A Taxa de Gestdo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gest&o devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao
més em que ocorrer a Data da 12 Integralizac&o.

A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores
de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda 0 montante total da Taxa de Gestdo
acima fixada.

Cumpre ao Prestador de Servigo Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros prestadores
de servicos que ndo constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo 0 pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as
expensas do Prestador de Servigo Essencial que a contratou.

. Taxa de Performance = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada).

Cota do Fundo = Valor da Cota Diéria do Fundo.

Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Corre¢do — Amortizagdo para Distribuicdo de Rendimentos.
Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base Ajustada de D-1.

indice de Correcéo = IMA-B5.

Amortizacdo = Amortizacdo realizada no respectivo Dia.

° Periodo de Apuracado: semestral.

° Meses de apuracdo: junho/dezembro.

(] Linha D’agua: Sim.

° Periodicidade de Provisionamento: diério.
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° Data de Pagamento: 5° dia Gtil do més subsequente ao de fechamento da apuragao.

° Cobranga pro rata da Taxa de Performance na substituicdo da Gestora: N&o.

Ao novo gestor serd devida Taxa de Performance em relacdo ao periodo entre o inicio de suas atividades no Fundo
e a data de apuracdo acima estabelecida, considerando-se, nesta hipétese, como cota-base o valor patrimonial da
Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo indice de Referéncia, ou por outra métrica deliberada
em Assembleia de Cotistas que aprovou a substituicdo do prestador de servicos.

Politica de amortizacao e de distribuicéo de resultados
. Periodicidade: Pagamento mensal, a critério da Gestora.
. Pagamento: 10° dia Gtil do més subsequente.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes,
inclusive direitos de voto. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na amortizagéo e
no resgate de Cotas. O patrimonio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades
da Classe.

Informacgbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de

titulares de Cotas
Deliberages sobre Qudrum de Aprovagéo

as demonstragdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) | Maioria simples das Cotas presentes na Assembleia.
dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas, contendo
parecer do Auditor Independente;

destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do | 50% +1 das Cotas presentes na Assembleia, desde
custodiante; que as Cotas presentes representem, no minimo,
30% das Cotas subscritas.

destitui¢do ou substituicdo do Gestor com Justa Causa; | 50% + 1 do total das Cotas presentes na Assembleia,
desde que as Cotas presentes representem, no
minimo, 35% das Cotas subscritas.

destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa; | 75% do total das Cotas subscritas.

escolha do substituto do Administrador e/ou do Gestor | Maioria simples das Cotas presentes na Assembleia.
em caso de rendncia;

a emissao de novas Cotas acima do Capital Autorizado; | Maioria simples das Cotas presentes na Assembleia.

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a | 50% + 1 das Cotas subscritas.
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe;

a alteracéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no | Maioria das Cotas presentes na Assembleia, desde
artigo 52 da Resolugdo CVM 175; que as Cotas presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
Gestdo, da Taxa M&xima de Distribuicdo e da taxa
méxima de custddia;

a alteracdo da Politica de Investimento da Classe; 2/3 do total das Cotas subscritas.
a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo; 2/3 do total das Cotas subscritas.
a alteracdo das caracteristicas das Cotas do Fundo; Maioria das Cotas presentes na Assembleia, desde

que as Cotas presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias | Maioria das Cotas presentes na Assembleia, desde
Especiais de Cotistas, conforme previstos neste | que as Cotas presentes representem, no minimo,
Regulamento; 35% das Cotas subscritas.

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas hipdteses ndo | 2/3 do total das Cotas subscritas.
previstas neste Regulamento;

o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo; e | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

85



L
=
<
£ 4
<
Q

—l
<
—
o
<
O

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores: https://paramis.com.br/manuais-e-politicas/.

RIFF11 (FI - Infra)
Diferenciais do Fundo '

periencia no Mercado de Capitais com

Oportunidade de Mercado Devido & Escassez de Fontes de Equipe com

Financiamento de Frojetes de Infraesiniura Brasileiros’ Ifnt:c! em Geslao de Recursos, Analise de Credito, Private Segmentos/ Devedores

MM 5.118 Deve Reduzir Substancialmente a Oferta de Demais Eguity & Mercado Imabiliario Estruturas que Contemplam Garantias
Ativos Isentos (CRI, CRA, LCI, LOA) Modelos Quantitativos e Qualitatives Proprietdrios

Foco em Operagoes High Grade e Mid-risk?
Apolados em inferential Machine Learning para o Processe e o

Perspectiva Positive para Ativos Ligados & Juro Real’
5 5 Decisdrio e Gerenclal®

Classe de Ativos com Performance Superior acs Concormentes,
com Diversificagio e Riscos Adequados & Tese?

Mcesso as Operagles Estratégia de Arbitragem entre Cota de Fl-Infra S&o Isentos para PF Tanto nos Rendimentos
Originadas pela Paramis Capital Mercada vs. Patrimonlal d= Fundas Listades? Quanto nos Ganhos de Capital, conforme Lel 12431
Atuagiio Miva no Mereado Secunddrio de Tilulos de Cradito Possibilidade de Usufuir do Beneficio Tributario

para Explorar Assimetrias, Gerenciar Liguidez? Mesmo para Alivos Nio Isentos Durante o Periode de

Alocagéo, conforme Lei 3

Perfil da Administradora

A Administradora possui como acionistas indiretos o Banco Santander S.A. e o Crédit Agricole S.A. e estd
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010.

A Administradora foi formada em 2014 e atua nos seguintes negécios/ prestacdo de servicos de forma
independente: (i) administracdo fiduciaria; (ii) custodia e controladoria; (iii) distribuicdo; e (iv) representacdo de
investidores ndo residentes. Atualmente atende gestores independentes, private banks, family offices, clientes
institucionais e grandes investidores, tendo como objetivo, dentre outros, a prestacdo dos servicos de administracéo
fiducidria e custodia, os quais sdo, a exemplo do Fundo, prestados pela S3 Caceis.

Na data deste Prospecto, a Sra. Angela Amodeo é a Diretora responsavel pela administracdo de recursos de
terceiros da S3 Caceis. A Administradora mantera uma equipe chave composta por profissionais qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos.

Fonte: Administradora.

Perfil da Gestora

O Grupo Paramis Capital foi fundado em 2008 no Rio de Janeiro por executivos do mercado financeiro e de
capitais. A empresa possui como foco a estruturacdo de operagdes financeiras de equity e divida para diversos
setores. Sua equipe é formada por profissionais com experiéncia no mercado de capitais e imobiliario.

Durante seus 15 anos de atuacao, 0 Grupo ja originou e estruturou mais de R$ 3,9 bilhdes em operacgdes de mercado

de capitais que foram investidas principalmente por diversos players locais como family offices, asset
managements, bancos e outros investidores institucionais.
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Fonte: Gestora.
‘ Paramis Capital

Visdo Geral

= Fundacdo em 2008

Formada por Executivos de Mercado Financeiro
e de Capitais

Financial Advisory:
Solugdes Financeiras por Meio de Operagdes
Estruturadas de Divida E Equity.

Asset:
Gestdo de Fundos de Investimento

Wealth Management:
Otimizagdo de Patrimanio, gestdo de fortunas

Modelo de Partnership:

Equipe Multidisciplinar que busca alinhamento com
resuftado

Nossos Numeros

+ RS 3,9 Bilhdes
em Operagoes Realizadas’

&

+ 30 Colaboradores

16 Anos
ndo Valores

70 Operagoes
Concretizadas’

com presencga no RJ e SP?

16 Cpinilien e GUsI0TH TOMsdice £ b oM Sed 10dek0 da Ny eios, Bao CoMs n s Cof

Servigcos Financeiros’

Financial Advisory

Asset Management Wealth Management

Gestao Discricionaris de Fundos de Investimento,
Com Foco em Estratéglas de Crédito, Fundos
Imohilidries & Infrasstrutura

Boutique de Advisory Indspendente com experiéncia

Gestdo de Patrimonio por Meio de Carleiras
em Solugtes Financelras

Administradas e Fundos Exclusivos

Estruturaghio de Funding para Médias? e Grandes? Fundos Listados
Empresas por Melo de Divida Estruturada (CRI, CRA,

Debéntures) & M&A (Fusdes e Aguisigbes)

FOFs com Foco em Estratégias de Crédio &
Multimercado

Consultoria Financeira e Solugties de Funding para

Pipeline de Fundos Abertos de Crédite Privado High
5AFs, Negocios Esportivos, Enmtretenimento e

Yield/High Grade, Debéntures Incentivadaz e
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N
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Linha do Tempo

Inicio da Jeint-Venture Pareeria da Paramis com

entre GAF Prudential a InvestSmort B2

£ Racamiy PG do PMIST1 - Paramis
Hedge Fund Fundo
Imobilidria

Fundagdo da Paramis Socios Executivos A Pafamis_,_fxtinge
Adquirem a Participagao R$ 3,9 Bilhfies em

da Gestora (Ex-GAP Operagdes Realizadas’

Prudential)

Fonta: Gastora Mot;
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Principais Socios & Executivos

Atuau no Bank of New York Mellon
& freme dog findos de recehbiveis
(FIDC), Privete Egquity (FIF) &
Vermure Capiisl (FMIEE], além dea
dreas de Complance da DTVM &
da Gestora Tembern trabelbou na
ANDIMA (atusl ANDIMA} = na
Fundsco CERJ. E adminstrador
de caneia  suiorizade  pela
Comessdo de Valores Mobdligrios
(EVM]. Esonomists formado pela
Undveisidade Federal Fluminense
(UFF] & especislizacio  na
Columbla  Businesz School em
Giobel Barking Frogram: Firesh,
Digital and  Anelytics, possui
e B e
financeiro & de capitsis.

Direlor Comercial

Antes de ingressar na Paramis,
penicipou de wn dos primeiios
negicios de leverage buy-out o
paiz referente & agwalcio ds
Zomprogna distribuidora de agas,
nuim negeeio vendids por RS 600
mm que hevie sids 2

Sario Conselheiro

Conslheito da Parsnis Capilal,
durame 17 anos, EWON Como
diretor executive de Banco Credit
Suizse &, em ZD0T4, fundou a
Quadra  Copral,  gestora  de
rECursos coam foro em
i i i i Antes

anos anles par A 300 mum, Fol
professor  da instiiie de
Matzmidtica ¢ Estatistice da USRI
& afuoil nos mernadas financeirn ¢
e cBpais nes Siess de Privae
Equity & operaghes de erédio am
gestaraa de fundas
indzpendentes, atuando na andlise
de investimentos dos ativos Silvia
& engenheirn mecinicn e mesire
em engenharia de peodugBo com
énfeae am Finanges e Andkae de
Investimartes pefa PUC-R.

Principais Sécios & Executivos

=15 anos de expendéncin na
mercado finsnceira e de cagnals,
iciow p.carmeire come analista de
¢dito Midriz Morkst © Corparate
tesourseia oo Bance Prosper,
anty pars & mese comercal
mesme  Inetiwigho.  Atuou
tembém na mesa comerciel do
Banco Al earruurenda
operagées de credito pora o
mercado de copitais. Foi socio na
Acrux Cuplla| stuando ne sres de
npedagiien ETITEN de
crédito. Em- seguide, passou 11
BNOA oMo S6Cid na FLX
Gansuftona, boubque  financera
especiolizada  em  operogoes
estriguradas de crédito pam o
mercadn imabili
Giadusdo = na
Universidade Céndido Mendes, do
Fi de Jenairo,

Fante destoe

Foemado em economia na UFRJ,
com pds em fmangas na FGV-RJ,
trabolhou s bancos PIiM Gh2 e

diszo, fol diretor do  Benco
Proaper, CEQ da Méxima Assot @
masociade no  Banco Graphus

Possui profundn experigncia nas
meresdng de capies @ de peedio
de fundos de investmenos.
Engenheine formeda pela
Uneversidade Federal do Rio de
mneirn  (UFR)) = MBA em
nancas el IBMEC.

+20 ancs de experiénzia no
mercade financeire & de capites,
tendo da A0 &

Antes de mer sicio de
Paramis, u . sua  ugerliis
peofizsions! ne Banca Mulistock &
em sequids  wabalhou  como
anliste o investimentos  no
Maxima Asset Mansgerent, Em
2004 Fgressou no setor
imobiliério  como  moorporadar,
deeanvolvendo projetos ng Estade
do Rie dz Joneiro o em 2008,
passou o fazer porte do fime do
Paramis Economisia formede no
IEMEC.

+20 anos de @wazdo na
aesezsona empresaa em
oeg de equitics o fusaes o

Masima, na incorr ra Mege
no Bups Leste criando rrm.lulvs
de créditos parg o mercedo
imebiligio e awendo  em
incarporagiea.

Principais Socios & Executivos

+5 mias de experitncia na Banco
BTG Pechisl, com  =ioscas
principal ne tme ds rieco de
crédnto, anallsando empresaa do
lerge  corporace  am  diversce
setores cam o escopn de diserass
produtos.  Também  etiou o
backoffice  do  banes  eom
canhecimenta de crédio e rends
fixa prvode. Candidato so CFA L
Farmede em Engenharia Sl oelo
Escoln Politécnica do ISP

Frevte Oestoim

+17 anos de experishcia ho
mercada Financeia, com
passagens pebs Firet  Netianal
Bank na Califores, Queliz Asset
Manggement ¢ Heliug Copiisl
onde  atupve ‘coma Diretor de

yracha de mais de 800
emissies  de ptagio  de
tecursos, Arveu como head de
renda fiza local no Bradesco BBl e
nc BBBI (awal UBS BE), fol

aquisigies.  Victor  Goaperin
assessorou mais  de 4
uensaghes desse mercado, em
SEQMENIDE COMO sal0e, senvigos
financairog, congtrugio,

r na
ANEIMA & B3 e reconhenicdo com
o Deal of the Neer
Furomoney/2010 =
Benker/ 2112, The Bes

(Global
2012/2015/2017,
Euromansy 2014/ »me e

The Mast Innavative |6 I.—<I¢-M
{The Harker/2018). Pos
em Finanpss Corpon
IBMEC = en Direito Socetaio em
Marcado de Canitals pala FGY,

Publicidade =

Fosmada  em
Marketing pela ESPMARI  Atuou
come finenclel advisar de familias
HNW € UHNW por mais de 10
onos. AlEm de etar por 3 anoe

come  Dirtor Financeirn,

oo . Atunlr
ererce 4 funglo ce COO na
Faremie Cepinal Formado  em
engerharin elétrica e industrial
pela  Pontificia  Universidada
Catdlice do RJ (PUGR]) e pos
pracuscin  em  business  na
Univergity of Californis, Les
Angeles (UCLA).

pelo gestan de RS 7
um Investdas

bilides
inatiwcionel

88

entre owrag. Antes
de ser ssew da ROE Copitol,
lmuru]uc de M&A, o rxecutien

15 anas de i

+13 anos de  experigncia | no
mercadn finencelro. Ao na Had
Aseet  Mananpement, onde fez
gestio do mewr portfilic de
cédite. privado  da  nddatno
brazileirn de Assets, com mais de
RY 200 bihSes de AuM, tocando
estratégise High Grade, High iald,
Fundos de infraestrutira & Gridite
Estruturnds nos eacrittmas de Sio
Paulo e Nova forque. Em 2022,
agsumie  comp  Direwnr  de
Inveetimentos des ecretdgiae de
erddite ds Canvas Capitel. Ricards
poseui an cerificagbes CGA e
CFf, &  gradusdo em
Administrecso  pelo  IbmecRJ
{2010), mestre'=m Econcmis. pela
FGY-57 (2014} 2 MEBA pela Kellogg
Schaol  of  Management
Evanston, L {2019)

ncelos

+40 encs de atuagio no mercads
financairo, eom  foce  em
operacies de M&A, recstrtiragio
. frivate equity & IPO'
Greduate em Economin © pas-
gredusids Finengas pela PLUC-
R, mesie em gestdo esporive
peba Johan Cruyff Insumute.

Fol um dog lideres do grupa que
promovel o recstruturagoo do
rlan—.en;w otuands coma Vice
de Futebal,  Vice

Pregid dP""‘.'--\l'r:L

no Bredesco, onde  panic
desde o lancameme do Banco
Bradesca BBl em 2007, para
estriturer  operocoes  de IPOs,
follow ons e fransngocs de fusbes
£ anquisicies.

+15 snos de  exper
mercado. imchiliario =
pessui histdrics de estnmwaco,
gestio @ desenvolvmento  de
produios Imebilirios som mele de
A3 1.5 bithdes de valor agregndo.
Trabathou na Vitacon & frente da
fea comercial & Privais Eouiry
Fol edclo g Fromeira fsser &
framse do tme comercial. E
Eccnomizia formade pela PUC
Arasilin com MBA =m Finances rna
FBY & Gestao de Projstos pela
FIAMUSP.

Presidens de Fin

Fol -membro do Lonsdhc de
Administocio ©  comités  de
auditoria de grendes  empresas
NBCIGNAIS ¢ MIETAC DAOIE.
Trabelou no BHDES durante 20
anos e suou  coma  Senios
Reprecematve  da  fres  de
OperagBes Especiale do  IFC,
empresa o Banco  Mundal
durante § anos

+15 anos de experifncs no

pa
cugtécia do Bank of New York
Mellon, no segmento da Global
Custody Antes trabalhos fambém

na Fertdgons T'usie"
drea e baceoffh CETIP,
onde inegou & equipe  de
Azseesoris Téenica. Graduada em
Matmitica pela UERS, com MBA
em Fnangos Comorotives pelo
Fundao Bebilio Vergas

|

» Mate
Porr[olm Manager
Trabalhau enos e Area de

pendises esmurEdng !
investiment  banking no  Banco
Plural, principslmente foecada na
setor imobiligrio. e 2017 5 2019
trabalhou na M3 Capitel Partners
cnde participon ativamente da
pencds e criagdp de novas
esen de Investimentos no Betor
mabilidrio. Antes de a2 JuM..r a
Poramis, foi reaponsavel pelo
gesio dos fundns imobilidies de
papel em ceu rewmo 3 Plural.
Formado em Adminiswacéo de
Empresss pelo  Insper, posaui
Certilicagan  de  Gestores  da
AMBIMA {CGA) e & administrador
de cartriras autocizado pels CVRL

=

SD|IdE C’XDE |enc|a ne - mereade
o Atuoy nas dress dl:
novos negicios
drscnvclw-!emn dn Bridalls = dn
P+ Incorporedora,  Nao Ve
uabalhou nes dieas financeis &
controles Intemoe e, ames disso,
ne dren g2 backsffice de funcos
imonilidries  do Benco  CHZ,
Formada  em  Engenhoria - de
em

Eronomis = Gestdo ma "G'.’ BRL

+15  anics. de stuacdo  em
empresns degrande ports, eomo
KPMG, Vibra Enengia 8 WiZ
Solugdes, asaim  como

BIEMIPE, EmCasa,  Wimg,

Agroeasy, o Sutroa

Executiva - sénior  com  adlide
eperifncia nes Aregs comercial,
legal & degsnvolvimento de novos
negdcios, nos mercados publico,
Imchikdria, crédita,
BEQUIGE, € BOF0
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Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser
uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor, e
gue esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacéo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secéo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributacéo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 E 17 DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacéo ou sujeita a aliquota zero as operag@es das carteiras de fundos
de investimento.

@) Imposto de Renda (“IR™): rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira sdo isentos do IR; e

(b)  Imposto sobre Operagfes de Titulos e Valores Mobilirios (“1OF/Titulos™): as operacdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transa¢fes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem
como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
N&o h& garantia de que o Fundo teré o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposicgoes:

@) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as opera¢fes de aquisi¢do, cessdo e resgate de aplicacdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgBes ocorridas ap0s este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacdo
de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da
Amortizacdo Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

(@) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
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(b)

(©

(d)

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacdo variara conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessao ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residir ou
ndo em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.

(@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacgéo e o custo de aquisigdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre
o0 valor de amortizag&o e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(2)  Cotistas residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Cessdo ou alienagdo de cotas: 0 ganho de capital € constituido pela diferenca positiva entre o valor de cesséo
ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento);

(2)  Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento); e
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(3) IOF/Céambio: as operacBes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n° 4.373 e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente
ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos € para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitvo, em um mesmo
ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@)  Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo medio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c)  Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacéo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolu¢cdo CVM 175 resultard na
sua liquidacéo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°, da Lei n® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO “RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTOEM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA”

Pelo presente instrumento particular, S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., sociedade por acoes
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na rua Amador Bueno, n°® 474, 1°
andar, Bloco D, CEP 04752-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 62.318.407/0001-19, devidamente credenciada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CYM”) para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 11.015, de 29 de abril de 2010,
neste ato representado de acordo com seu estatuto social (“Administrador”), nos termos da
legislacao e regulamentacao vigentes, RESOLVE:

1. Constituir um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, sob a forma de condominio fechado, em classe Unica, nos
termos da Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 175”), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
n° 12.431”), e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, que se denominara
“RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA” (“Fundo”), bem como sua classe Unica que denominara
“RIFF CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

2. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, com a redacao constante do Anexo
A ao presente instrumento (“Regulamento”).

3. Aprovar a realizacdo da 12 (primeira) emissdao de cotas da classe Unica do Fundo, a
qual sera objeto de oferta publica de distribuicao, a ser registrada na CVM, sob o rito de
registro ordinario de distribuicao, nos termos da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160” e Oferta”, respectivamente), com as
caracteristicas ora aprovadas nos termos do suplemento constante no Anexo B ao presente
instrumento; e

4, Aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com escritério na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e
30° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), para
intermediar a Oferta, na qualidade de instituicao distribuidora lider, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao. O Coordenador Lider podera, em comum acordo com o
Gestor convidar outras instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, na qualidade de
participantes especiais, exclusivamente para o recebimento de ordens de investimento.

Em atencao ao artigo 10, Il da Resolucao CVM 175, declara que o Regulamento do Fundo
esta plenamente aderente a legislacao vigente.
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Sao Paulo, 25 de abril de 2024.
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1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

1.2. TERMOS DEFINIDOS

1.3. ORIENTAGOES
GERAIS

1.4. INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO
TRANSITORIA

2.1. ADMINISTRADOR

ANEXO A
REGULAMENTO DO FUNDO

REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA pARA r}1 | S
RENDA FIXA CAPITAL

Classe Unica

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAQ”), E A LEI N° 12.431, DE 24 DE
JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”) SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS
E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdao o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, se houver.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”’, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispbe sobre informac¢des gerais do Fundo e das
classes e subclasses, se houver.

O Anexo que integra o presente Regulamento dispbe sobre informagbes
especificas da Classe Unica (conforme definido no Anexo deste
Regulamento), e comuns as respectivas subclasses, se houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem

ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes
e/ou subclasses no Fundo.

| S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
| CNPJ: 62.318.407/0001-19
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2.2. GESTOR

2.3. ESCRITURADOR

2.4. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVIGOS E AFERICAO DA
RESPONSABILIDADE

2.5. SUBSTITUIGAO DOS
PRESTADORES DE
SERVIGCOS ESSENCIAIS

Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010
(“Administrador”).

Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servicos a Classe do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos; e
b) Custddia.

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ: 12.417.157/0001-04

Ato Declaratério CVM n° 12.720, de 11 de dezembro de 2012

(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

| A ser definido e contratado pelo Administrador.

A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo,
Classe (ou classes, se houver), subclasses (se houver) e demais
prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolugao, neste Regulamento, seu Anexo e, ainda, no respectivo
contrato de prestagao de servigos e acordo operacional.

A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera
levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicagbes nos
mercados de atuagédo do Fundo e da Classe, bem como o fato de que
0s servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como
obrigagao de meio.

Cada prestador de servigos respondera, individualmente, por eventuais
prejuizos causados aos cotistas quando procederem com dolo ou com
ma-fé, na forma do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, sem solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a CVM, os cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢bes
regulamentares aplicaveis.

Substituicdo do Administrador. O Administrador podera ser substituido
nas seguintes hipoéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
decisdo da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Substituicdo do Gestor. O Gestor podera ser substituido nas seguintes
hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
gestéo de recursos de terceiros, por decisao final irrecorrivel da CVM,;
(i) renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme
abaixo definido), por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo ao
Gestor: (i) a pratica ou constatagéo de atos ou situagdes, por parte do
Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta,

fraude ou violacdo substancial de suas obriga¢cdes nos termos deste
4
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Regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado com o
Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacédo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisédo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou
medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por
decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliagdo e mediagao, incluindo aqueles previstos na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

A destituicdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa
Causa) ndo implicara na destituicdo dos demais prestadores de servigos
do Fundo, e tampouco impactara a remuneragado devida aos demais
prestadores de servigos.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o
Administrador obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral
de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na
hipétese de descredenciamento, ou a qualquer cotista nos termos
previstos na regulamentagdo em vigor, a convocacgao da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administradora ou o Gestor,
conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungbes até
a sua efetiva substituicdo, substituicido esta que devera ocorrer em
periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de
rendncia, os cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renuncia
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleigdo da nova administragdo pelos
cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o
Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a
sua parcela da Taxa de Administragao, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas fungoes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituigdo, com ou sem
Justa Causa, o Gestor continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungdes, nos termos deste Regulamento.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara
jus ao recebimento da Remuneragao Extraordinaria do Gestor, conforme
definido e disposto abaixo.

Em qualquer das hipéteses de substituicdo do Administrador, este
devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou copias

5
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relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servigos de administragcao
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipéteses de
substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como
prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de gestao da carteira da Classe.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestédo devida ao
Gestor até a data de destituicdo e/ou substituicdo e da Taxa de
Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data da
destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, conforme previsto acima, o
Gestor fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 12
(doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestéao devida ao
Gestor, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pelo
Administrador informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo do
Gestor (“Remuneracdo Extraordinaria do Gestor”). Observado o
disposto no paragrafo imediatamente abaixo, a Remuneragao
Extraordinaria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva
substituicdo do Gestor, sem implicar em redugédo da remuneragio do
Administrador e dos demais prestadores de servigo do Fundo.

A Remuneragao Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da
taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a
ser indicado em substituicdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneracao
Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) reducdo da remuneragéo do
Administrador recebida a época da destituicdo e demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo
da taxa de administragao previsto neste Regulamento.

Nao sera devida a Remuneragao Extraordinaria do Gestor, tampouco
qualquer taxa, multa ou indenizagdo ao Gestor no caso de destituigdo
por Justa Causa.

O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme
descritas na se¢édo de 6 deste Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

3.1. Prazo de duragao do Fundo: indeterminado.

3.2. Estruturagdo do Fundo: classe unica de 3.3. Exercicio social do Fundo: 12 meses com
investimento de responsabilidade limitada. término no ultimo dia do més de maio de cada
ano civil.

4.1. A Classe do Fundo tera por objetivo o enquadramento no regime tributario estabelecido na Lei
n® 12.431. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a Classe, esta
indicada no Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados
com relagdo ao patriménio liquido da Classe.

4.2. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.
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5.1. Os fatores de risco especificos da Classe, notadamente em decorréncia de sua politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no Anexo. Antes de
tomar uma decisédo de investimento, o potencial investidor deve considerar cuidadosamente, sua
situacdo financeira, seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis no
Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, bem como, conforme
aplicavel, nos prospectos das ofertas publicas realizadas e nos materiais de divulgacdo de tais
ofertas publicas. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da
boa pratica de administracao e gestao de fundo de investimento e da estrita observancia da politica
de investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe estara sujeita a outros
fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderdao ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, aos cotistas.

5.2. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas
obrigagcdes de meio, e nao existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos
investimentos.

5.3. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des
constantes da regulamentagao em vigor.

5.4. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa
incorrer.

5.5. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os
demais investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob
administragdo do Administrador. O Administrador e/ou o Gestor ndo sdo responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricdes que nao os expressamente
estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a
carteira do proprio Fundo, e n&o indiretamente a carteira dos fundos investidos.

5.6. Os fatores de risco e principais pontos de atengao da Classe encontram-se detalhados no
Anexo deste Regulamento.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou pela Classe (“Encargos do Fundo”). Ou seja, a Classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serado debitadas diretamente do patriménio da Classe.

a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse, se
houver.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicédo e publicacdo de relatérios e
informagdes periédicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver,
inclusive comunicagdes aos cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com devedor.
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g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de

)

k)

defesa dos interesses do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéao imputada, se for o caso.

Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgdes.

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira.

Gastos relativos a convocacao, instalagao, realizagdo e formalizacdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocagao, instalagado, realizagdo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas inerentes a constituicao, fusado, incorporagao, ciséo, transformagao ou liquidagao do
Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver.

Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira
Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

Despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a admissao das cotas a negociagdo em
mercado secundario.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Taxa Maxima de Custddia.

A partir da entrada em vigor do artigo 99 da Resolugdo, montantes devidos a classes
investidoras na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na

regulamentacéo vigente.

A partir da entrada em vigor no artigo 48, §2°, inciso Xl, da Resolugdo, Taxa Maxima de
Distribuicao.

Despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratacao de agéncia de classificagdo de risco de crédito.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

7.1. ASSEMBLEIAS DE

As matérias que demandardo a convocacao de assembleia geral de
cotistas (“Assembleis Geral de Cotistas” ou “Assembleia de Cotistas”)
serao convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do

8

COTISTAS
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Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participacdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou da Classe que constem do registro
de cotistas.

As matérias que sejam de interesse comum de cotistas da Classe e
Subclasses (se houver) demandarao a convocagao de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participagédo de todos que constem do registro
de cotistas.

As matérias que sejam de interesse especifico da Classe demandarao a
convocacao de Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no
Anexo deste Regulamento).

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia de Cotistas, desde que observados todos
os requisitos de comunicagcdo do pedido de convocagao ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentacéo.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os cotistas poderdo se
manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de
enderego  previamente cadastrados, documentos  assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

A deliberagao sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante
0 processo de consulta formal pelo Administrador, observados os
quoruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas, por meio fisico e/ou
eletrbnico assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou
sistemas disponibilizados pelo Administrador, conduzida nos termos da
regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunidao dos cotistas,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacéo
contado da consulta, sendo admitido que a consulta preveja prazo
superior, que devera prevalecer. O quérum de deliberacao e aprovacao
da consulta formal seguirda os mesmos termos do quérum estabelecido
abaixo.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovagao

(i) as demonstragdes contabeis em, | Maioria simples das Cotas
no minimo, 15 (quinze) dias apds | presentes na Assembleia.
estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor
Independente;

(ii) destituichdo ou substituicdo do 50% +1 das Cotas presentes
Administrador ou do custodiante; | na Assembleia, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicao do 50% + 1 das Cotas
Gestor com Justa Causa; presentes, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.
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75% do total das Cotas
subscritas.

(v) escolha do substituto do
Administrador e/ou do Gestor em
caso de renuncia;

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vi) a emissao de novas Cotas acima
do Capital Autorizado (conforme
definido neste Regulamento);

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vi) a fusdo, a incorporagdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacéao ou a liquidagdo do
Fundo ou da Classe de Cotas;

5% + 1 das
subscritas.

Cotas

Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo e da taxa maxima de

(viii) a alteracéo deste | Maioria das Cotas presentes
Regulamento, ressalvado o | na Assembleia, desde que as
disposto no artigo 52 da | Cotas presentes
Resolugédo CVM 175; representem, no minimo,

25% das Cotas subscritas.

(ix) a alteracdo da Taxa de

Administragdo, da Taxa de

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

custddia;

(x)a alteragdo da Politica de |2/3 do total das Cotas
Investimento da Classe; subscritas.

(xi) a alteragédo do Prazo de Duragdo | 2/3 do total das Cotas
do Fundo; subscritas.

(xii) a alteragéo das | Maioria das Cotas presentes
caracteristicas das Cotas do | na Assembleia, desde que as
Fundo; Cotas presentes

representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii) a alteragcdo dos quéruns de
deliberacdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme
previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que as
Cotas presentes
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv) a amortizacdo e/ou o resgate
de Cotas, nas hipoteses néo
previstas neste Regulamento;

2/3 do total das Cotas
subscritas.

(xv) o plano de resolugdo de
patriménio liquido negativo; e

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(xvi) o pedido de declaragédo
judicial de insolvéncia da Classe.

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarao

indicadas no Anexo da Classe.

Este Regulamento e seu

Anexo

poderdao ser alterados

independentemente de aprovagéo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragéo: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou da adequacgéo a normas legais, regulamentares
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ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servigos, tais
como alteragdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a
prestador de servigos, incluindo a Taxa de Administragdo, a Taxa de
Gestao ou a Taxa de Performance.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdao, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas subclasses (a partir da entrada em
vigéncia do artigo 5° da Resolugdo) no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as subclasses existentes, se houver.

Todas as correspondéncias aos cotistas serdo enviadas exclusivamente
por meio eletrbnico, ao endereco informado pelo cotista em seu
cadastro. Cabe ao cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos cotistas, a coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista
poderdao ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de mecanismo
ou cobertura de seguro.

O Fundo exercera seu direito de voto em relagao aos ativos investidos
em observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto
do Gestor, disponibilizada no site do Gestor
(https://paramis.com.br/manuais-e-politicas/).

O Fundo e suas Classes devem ter escrituragao contabil préprias,
devendo as suas contas e demonstragdes contabeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

As demonstragbes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

11
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Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Website: https://www.s3dtvm.com.br

10. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de S&o Paulo, com a exclusédo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.

12

108



DocuSign Envelope ID: 3C831B08-05B0-40C0-8E7D-E270ECF4EF28 -
e, 53 cocc's

INVESTOR SERVICES

RIFF CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE CLASSES INCENTIVADAS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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PARAMIS

CAPITAL

ANEXO DO REGULAMENTO DO

RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

1.2. TERMOS DEFINIDOS

1.3. ORIENTAGOES GERAIS

2.1. PuBLICO-ALVO

2.2. RESPONSABILIDADE DOS

COTISTAS
2.3. REGIME CONDOMINIAL

2.4. PRAZO DE DURAGAO

2.5. SUBCLASSES

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO E A REGULAMENTAGCAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O
ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagédo em
vigor ou o significado atribuido no Regulamento.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo e
Regulamento, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo
e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, conforme aplicavel.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento
em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os
fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e da Classe.

Este Anexo, que integra o presente Regulamento, dispbe sobre
informagdes especificas da Classe Unica de Investimento em Cotas de
Classes Incentivadas de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada do Fundo (“Classe” ou “Classe Unica”).

Investidores em geral.

Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

Fechado.
Indeterminado.

A Classe podera, a partir da entrada em vigor do artigo 5° da Resolugao,
contar com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por (i) prazos e
condigdes de aplicagdo, amortizagao e resgate, (ii) taxas de administragdo
e gestdo, taxas maximas de distribuigdo, taxas de performance, taxas
maximas de custédia, taxas de ingresso e taxas de saida, (iii) atribuicao
de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, e (iv)
publico-alvo.

13
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Com base na legislagdo aplicavel aos fundos incentivados de
investimento em infraestrutura em vigor no Brasil na data deste
Regulamento, os cotistas do Fundo terdo sua aliquota do imposto
sobre a renda, incluindo ganhos de capital auferidos na alienagao

das cotas, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando: (a) pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
que realizar operacgbes financeiras no Pais de acordo com as
normas e condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (b) auferidos

por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por

pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

A inobservancia dos limites estabelecidos na Lei n° 12.431 implica
na necessidade de liquidacdo ou transformagdo do Fundo,
sujeitando-se o Fundo, neste ultimo caso, as aliquotas previstas no

artigo 1° da Lei n® 11.033/2004.

Para garantir o tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas

e ao Fundo, o Fundo nao podera desenquadrar os limites dispostos

14
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neste Regulamento em um mesmo ano-calendario: (i) por periodo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (i) em

mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Eventuais alteragbes na legislacao tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretacéo da legislacao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe,
causando prejuizos ao Cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao,
do resgate ou da alienagao das suas cotas. Nao € possivel garantir
que a Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou

comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

O Fundo buscara garantir o tratamento tributario de “longo prazo”
segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentacdo vigente, por meio da manutencao de uma carteira
de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e

cinco) dias nos termos do ltem 4.14 abaixo.
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A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagéo de
recursos, preponderantemente, em (a) cotas de emissao de classes de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem
no artigo 3° caput, da Lei n° 12.431 e regulados pela Resolugao,
incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“Fl-Infra”); e (b) em Outros Ativos
Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestédo de liquidez
da Classe, sem o compromisso de concentragcdo em nenhuma classe
especifica.

Observadas as disposigbes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do menor valor
entre o patrimédnio liquido do Fundo e a média do patrimdnio liquido do
Fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao (“Valor
de Referéncia”) de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo debéntures emitidas
(1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2)
por sociedade de propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer
das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2°
da Lei n® 12.431, para a captagao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se por “Emissor”
cada emissor dos Ativos Incentivados. O remanescente do patriménio
liguido dos Fl-Infra podera ser investido em outros ativos conforme
regulamentacéo aplicavel, incluindo cotas de outros Fl-Infra e cotas de
fundos destinados a investimento em infraestrutura.

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste
na aplicacdo de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Valor de Referéncia em Fl-Infra. Em carater complementar, a valorizagao
das cotas de emissdo Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o
investimento em outros ativos que ndo sejam as cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela do item 4.6 abaixo (“Outros Ativos
Financeiros”).

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira, sem prejuizo das obrigacbes de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas na regulamentacéo aplicavel: (a) apos
180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagcao
de cotas (“Data da 12 Integralizac&o”), no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em cotas
de Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagao,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecéo e na diversificagao das cotas de Fl-
Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o patrimdnio de suas classes em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos

direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
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Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelo Fl-Infra em que a
Classe invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussorias
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricao ou
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelas Classes de Fl-Infra abrangera
todas as suas garantias e demais acessorios.

Os Fl-Infra investidos pela Classe aplicardo seu patriménio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n°
12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do
seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras das classes de Fl-Infra,
observados os percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431, inclusive,
mas nao se limitando a, por for¢ca de faléncia, recuperacgéo judicial ou
extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos

Emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragao por Emissor”,
4.3. INTERPRETAGAO “Limites de Concentragédo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
4.4. CONSOLIDAGAO investimentos, exceto se geridos por terceiros nao ligados ao Gestor ou
se reguladas por anexo normativo a Resolugéo que néo seja aplicavel aos
FIF e, portanto, distinto daquele que regula a Classe.

4.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Percentual Maximo
EMISSOR (em relagéo ao patriménio liquido
da Classe)
Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra ou classe de Fl-Infra 100%
Instituigao financeira 5%
Unido Federal 5%
Cotas de classes de investimento e cotas de classes de investimento em CI
de fundos de investimento financeiros — FIF, classificados como Renda 5%
Fixa, que ndo sejam do tipo Fl-Infra;

4.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE

. Cotas de Fl-Infra Minimo Maximo Conjunto
Cotas de classes de investimento (“Cl”) e cotas de classes de o o o o
investimento em CI (“CIC”) de Fl-Infra; 95% 100% 95% a 100%
. Outros Ativos Financeiros Minimo Maximo Conjunto
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos a negociagéo em 0% 5%

mercado organizado;

Cotas de classes de investimento e cotas de classes de
investimento em CI de fundos de investimento financeiros — FIF, 0% 5%
classificados como Renda Fixa, que ndo sejam do tipo Fl-Infra;
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas

. . 0% 5%
lastreadas nestes titulos;
Recursos financeiros mantidos em depdsito a vista (conta 0% 5% 5%
corrente)
Titulos de emissao ou coobrigacdo de instituicdo financeira 0% 5%

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
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4.7. OUTROS LIMITES

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MiNIMO MAXIMO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 0% 59
grupo econdémico 0 °
Fundos geridos pelo Gestor e empresas do seu grupo econémico 0% 100%
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador, fundos
administrados pelo Administrador e empresas do seu grupo 0% 100%
econdmico
4.8. OPERAGOES
De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
4.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/NAO MiNIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protegdo? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% Somente até 100%

As Classes de fundos investidos podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta
forma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos SIM 0% Somente até 100%
riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos Fundos Investidos.

Margem bruta requerida maxima N/A 0% 20%

4.10. Considera-se margem bruta o somatdério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais,
empregadas pela Classe em relagédo as operagdes de sua carteira.

4.11. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestagcao de garantias de operagdes proprias.

4.12. A Classe podera realizar operagcdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condigdo de
contraparte.

4.13. Observado o disposto nesta segéo 4, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderéo (a) ser administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econOmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢gdo de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA
VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A
SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA OU CLASSE DE FI-
INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS
E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.
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4.14. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu Valor de Referéncia em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na politica de
investimento de suas respectivas classes que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
respectiva classe seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.
Adicionalmente, a Classe buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados
que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio
de duragéo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

4.15. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacbes em mercado de
derivativos. As operacbes em mercado de derivativos, realizadas pelos fundos de investimento investidos pela
Classe, deverao (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcéo
organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagao por cAmaras ou prestadores de servigos de compensagéao e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado a Classe, diretamente ou por meio de outros
fundos de investimento, realizar operagdes em mercados de derivativos (i) a descoberto; ou (ii) que gerem a
possibilidade de perda superior ao valor do Patrimdnio Liquido da Classe, ou que obriguem os cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

4.16. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo necessaria a convocagao de assembleia geral deliberar
sobre a orientacao de voto em tais hipdteses, exceto se (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
Fundo ou na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas no caput do artigo 78 da Resolugao ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da Classe, que pode ser manifestada na prépria
assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pelo Administrador.

4.17. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de emisséo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor. No caso de Ativos Incentivados
emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera
computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias fidejussérias ou reais relativas ao cumprimento das obriga¢des principais e acessorias e
que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu grupo econémico, exceto em relagéo as garantias fidejussérias
ou no caso de garantias reais incidentes sobre as agbes de emissao do proprio emissor.

4.18. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

5.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a
diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento da Classe
prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estéo sujeitos
a Classe, bem como seus investimentos e aplica¢cdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de
eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da Classe.

O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em
virtude da flutuagao de pregos e cotagbes de mercado dos
ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela
Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem
a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor
dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e da
carteira dos Fl-Infra, o patrimdnio liquido da Classe pode ser,
consequentemente, afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe.

RiIsco DE MERCADO
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Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e
dos Fl-Infra estéo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Altera¢des nessa capacidade
de honrar com compromissos e/ou na percepgao que 0s
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes
por ela investidos, poderao ainda incorrer em risco de crédito
na liquidagéo das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas
operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em que
sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e
terceiros, sem afetar suas operagdes diarias, podendo
incorrer em perdas significativas na negociagao dos ativos, ou
até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Considerando que a politica de investimentos da Classe é
direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas
de emissdo de outras classes de fundos de investimento,
parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta
decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras
classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas
investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que
nao estejam integralmente indicados neste Regulamento, bem
como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais
prestadores de servigo da Classe podem néao ter poder de
decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na

definicAo de outras estratégias das classes de cotas
investidas.

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em
ativos de determinados/poucos emissores; essa concentragéo
de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
podera aumentar a exposi¢ao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas. Embora a diversificagcdo seja um dos objetivos da
Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera
obtido.

O cenario politico e as condi¢des socioecondmicas nacionais
e internacionais podem afetar o mercado financeiro,
resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos financeiros em
geral. Tais variagbes podem afetar negativamente o
desempenho da Classe.
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A possibilidade de concentragao elevada em créditos privados
pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o0 n&o
pagamento dos ativos financeiros detidos pela Classe,
inclusive por forgca de intervencado, liquidagdo, regime de
administragdo temporaria, faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos financeiros detidos pela
Classe.

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas,
econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe invista
podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da
Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises
onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e
no desempenho da Classe. Ndo existem garantias acerca da
integridade das transagbes e nem sobre a igualdade de
condigdes de acesso aos mercados externos, em que pese as
operagdes da Classe serem executadas em ambientes
regulamentados e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas.

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operagbes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado da
Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorgdo entre o
pregco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma
exposicao maior que o seu patriménio liquido pode ser definido
como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores
ao seu patrimdénio. Os pregos dos ativos financeiros e dos
derivativos podem sofrer alteragcdes substanciais que podem
levar a perdas ou ganhos significativos.

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operagbes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da
Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe
estara sujeita a insolvéncia.

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscri¢do ou aquisigao de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez,
investem parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados, nos termos
do artigo 3° da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de encerramento da distribuicdo, a Classe devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio
liquido em cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados
da de encerramento da distribuicdo, esse percentual devera
ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-
Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n° 12.431, deveréao investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431,
os cotistas somente terao tratamento tributario diferenciado, se
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forem respeitadas as condigdes I|a estabelecidas,
notadamente a Alocagcdo Minima. O nao atendimento pela
Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da
Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelo cotista, do tratamento
tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacao ou a transformagéo da Classe em outra modalidade
de classe de investimento.

Eventuais alteragbes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificagbes na interpretacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431,
poderdo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e
respectivos resultados da Classe, causando prejuizos ao
cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos cotistas, quando da amortizagdo, do resgate
ou da alienagao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a
Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente
nas cotas de Fl-Infra, a mesma depende, indiretamente, da
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra
para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas da Classe.
A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada por
fatores macroecondémicos, tais como elevagido das taxas de
juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-
Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos cotistas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagcdo e o resgate das suas cotas decorrem do
pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizagédo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe
somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate
das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os cotistas somente receberao recursos,
a titulo de amortizagao ou resgate das cotas da Classe, se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos cotistas.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
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Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e o0s eventuais terceiros garantidores serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo
da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com
a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-
la. Nesses casos, o patrimbénio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patrimbnio e a
rentabilidade da Classe também serao impactados.

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso
de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas da Classe ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o
valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira da Classe, nao refletindo a situacao patrimonial da
Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador e do
Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificagcdo das cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um
Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos
Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego
de subscrigdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas
assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de
exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor.

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administragéo e a gestédo de outros fundos de investimento. A
Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢gdo de contraparte. Ademais, a
Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
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6.1. TAXA DE
ADMINISTRAGCAO

6.2. TAXA MAXIVA DE
CUSTODIA

6.3. TAXA GESTAO

6.4. TAXADE
PERFORMANCE

INVESTOR SERVICES

do seu Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso, podera vir
a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando
em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

“Taxa de Administracéo”: 0,075% ao ano

“Taxa de Administracdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175):
2% ao ano

Base de Calculo: Patrimdnio Liquido

Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

A classe nao cobrara taxa maxima de custddia.

“Taxa de Gestao”: 0,78% ao ano
“Taxa de Gestdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 0,93 %
ao ano

“Taxa de Performance” = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada)
Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo

Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Corregdo — Amortizagéo
para Distribuicdo de Rendimentos

Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base
Ajustada de D-1

indice de Correcédo = IMA-B5

Amortizagao = Amortizagao realizada no respectivo Dia

Periodo de Apuragao: semestral

Meses de apuragao: junho/dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de fechamento
da apuragao.

Cobranca pro rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor:
Nao.

Ao novo gestor sera devida Taxa de Performance em relagéo ao periodo
entre o inicio de suas atividades no Fundo e a data de apuragao acima
estabelecida, considerando-se, nesta hipétese, como cota-base o valor
patrimonial da Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo
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indice de Referéncia, ou por outra métrica deliberada em Assembleia de
Cotistas que aprovou a substituicdo do prestador de servicos.

6.5. TAXA DE INGRESSO E
SAIDA

‘ Nao sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

6.6. A Taxa de Administragao sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) e paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devido no 5°
(quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizag&o.

6.6.1. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Administragcdo acima fixada.

6.7. A Taxa de Gestéo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5°
(quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizag&o.

6.7.1. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Gestédo acima fixada.

6.8. Cumpre ao Prestador de Servigo Essencial zelar para que as despesas com a contratagdo de
terceiros prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante
total, conforme o caso da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao, correndo o pagamento de
qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do Prestador de Servigo Essencial que a

contratou.
Aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas ou por meio de Ato do
EMISSAO Administrador, conforme orientagdo do
Gestor, desde que no limite do Capital
Autorizado.
- Mediante assinatura do termo de adeséo e
71. CONDICOES - o~ .
PARA APLICACAO SUBSCRIGAO ciéncia de risco e do documento de
aceitagao da oferta.

CONVERSAO/COTIZAGAO

D+1 (considerados apenas dias uteis)

Moeda corrente nacional, sendo vedada a

FORMA DE INTEGRALIZAGAO .
entrega em ativos.

PERIODICIDADE | Pagamento mensal, a critério do Gestor.
7.2. AMORTIZAGAO

PRAZO PARA PAGAMENTO | 10° dia util do més subsequente

7.3. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos,
na amortizacdo e no resgate de Cotas. O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da
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soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira da Classe e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades da Classe.

7.4, Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe
em questao, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo.

7.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas junto ao
Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao Administrador.

7.6. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Gestor podera realizar uma ou mais novas
emissdes de Cotas da Classe, definindo os seus respectivos termos e condigdes, independentemente de
aprovagcdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, a Classe somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica do Gestor e aprovagao
da Assembleia de Cotistas.

7.7. No ambito de novas emissdes a serem realizadas, os cotistas que tiverem subscrito e integralizado
suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas, na proporgao de suas respectivas
participagdes (com base na relagao de cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela
nova emissao de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovagéao da oferta da Classe, respeitando-
se 0s prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia.

7.8. A critério do Administrador e do Gestor, podera ou ndo haver a possibilidade de cesséo do direito de
preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros.

7.9. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado
conforme recomendacao do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme
0 caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o nimero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe;
(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagéo dos critérios indicados nos incisos
anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razao do critério que
venha a ser adotado.

7.10. Ao integralizar as Cotas de emissao da Classe, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, os investidores poderao pagar, adicionalmente ao prego de integralizagado das cotas, uma taxa de
distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicao primaria das Cotas da Classe, se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na Assembleia
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao de Cotas da Classe.

7.11.  Adistribuicao publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, ou da
Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

7.12.  E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao havera,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.13. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencgao para permanéncia dos Cotistas na Classe.

7.14. As Cotas da Classe poderao ser admitidas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do do
Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario exclusivamente no
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

7.15. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero
de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apés o
fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

26

122



cuSign Envelope ID: 3C831B08-05B0-40C0-8E7D-E270ECF4EF28

e S3 Caceis

INVESTOR SERVICES

7.16. O procedimento de valoragédo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.17. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando do término do Prazo
de Duragédo; ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacgao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a
cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Durag3o.

7.18. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util, conforme esta definigéo, considerar-se-
& como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

7.19. A Classe podera distribuir a seus Cotistas quaisquer ganhos e rendimentos auferidos pela Classe,
observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de
Duracéo, o resgate das Cotas.

7.20. As amortizagdes de Cotas deverao alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugéo do valor da cota na proporgéo da
diminuicdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

7.21. O Fundo podera, por solicitacdo do Gestor, a qualquer momento durante o Prazo de Duracéo,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas se
encontrem depositadas, realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente da
existéncia de resultados acumulados ou de valorizagdo no valor unitario das Cotas.

7.22. A distribuicao de rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério do Gestor, em
regime de melhores esforgcos, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més subsequente ao auferimento dos
rendimentos e ganhos pelo Fundo, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado
regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos cotistas, até o 3° (terceiro) dia do més em questéo (“Data de Pagamento”).

7.23.  Farao jus a distribuicdo de rendimentos os cotistas que sejam titulares de Cotas da Classe no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao més da respectiva Data de Pagamento.

A assembleia geral de Cotistas desta Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”) é
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma da
Resolugao 175 e alteragdes posteriores.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
seguintes matérias indicadas:

Deliberagoes sobre Quorum de Aprovagao

(i) as demonstragbes contabeis em, no | Maioria  simples das  Cotas
8.2. COMPETENCIA minimo, 15 (quinze) dias apds estarem | presentes na Assembleia.
disponiveis aos Cotistas, contendo
parecer do Auditor Independente;

(i) destituicdo ou substituicdo do | 50% +1 das Cotas presentes na

Administrador ou do custodiante; Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii) destituicao ou substituicdo do Gestorcom | 50% + 1 do total das Cotas
Justa Causa; presentes na Assembleia, desde
que as Cotas presentes
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representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas.

(iv) destituicdo ou substituigdo do Gestor sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto do Administrador | Maioria  simples das  Cotas
e/ou do Gestor em caso de rendncia; presentes na Assembleia.
(vi)a emissao de novas Cotas acima do Maioria  simples das  Cotas

Capital Autorizado;

presentes na Assembleia.

(vii) a fusdo, a incorporagédo, a cisao, total
ou parcial, a transformagdo ou a

liquidagao do Fundo ou da Classe;

50% + 1 das Cotas subscritas.

(vii) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix) a alteragéo da Taxa de Administragao, da
Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicio e da taxa maxima de
custodia;

50% + 1 do total
subscritas.

das Cotas

(x) a alteracao da Politica de Investimento da
Classe;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xi)a alteragdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xil)

a alteragcdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii) alterar os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,

2/3 do total das Cotas subscritas.

nas hipéteses n&o previstas neste
Regulamento;

(xv) o plano de resolugédo de patrimbénio | 50% + 1 do total das Cotas
liquido negativo; e subscritas.

(xvi) o pedido de declaragéo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas

insolvéncia da Classe.

subscritas.
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Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe.

O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente

da matéria.

As deliberagbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugao 175.

9.1.PATRIMONIO LiQuIDO
NEGATIVO

9.2. SEGREGAGCAO
PATRIMONIAL

9.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

9.4. DELIBERAGAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

9.5. REGIME DE
INSOLVENCIA

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao
integral do ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagdo das
obrigagdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Cdédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolug¢éo. Caso o patrimdnio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos

desta Classe as demais que integrem o Fundo. Ndo ha solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigagao entre as Classes.

A responsabilidade dos cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso I, do Cédigo Civil e
na Resolugdo. Desta forma, os cotistas ndo poderao ser demandados
a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacao vigente, o Administrador da Classe dever3,
obrigatoriamente, submeter para deliberagdo pelos cotistas a decisdo
sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolugéo.

A deliberacdo dos cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de
insolvéncia.

Por forgca do regime de segregacéo patrimonial, os credores da Classe
nao poderao recorrer ao patrimoénio de outras Classes do Fundo, e nem
poderao recorrer ao patrimdénio pessoal dos cotistas da Classe posto
que a responsabilidade destes € limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagao a classe de investimentos a que se atribuem

as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragdo de insolvéncia.

29

125



I DocuSi%n Enveloie ID: 3C831 808-05BO-4OCO-8E7D-E27OECF4EI:28_

10.1.
LEGAIS E CONTRATUAIS

OBRIGAGOES

10.2. SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

10.3. DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS

10.4.
CLASSE

LIQUIDAGAO DA

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais
obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando

procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimdnios
segregados entre si, com direitos e obriga¢des distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigagao entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos cotistas um plano
de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos cotistas, além

das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condi¢des, conforme aplicavel.
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ANEXO B
SUPLEMENTO DA OFERTA

Este suplemento se refere a 12 (primeira) emissao de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas”
e “Emissao”, respectivamente), que é regulada pelo Regulamento e por seu Anexo, e tem por
objetivo estabelecer as regras a seguir descritas:

1. Montante Inicial da Oferta. O montante da Oferta sera de, inicialmente, RS
120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote
Adicional (conforme adiante definido), ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme definido abaixo).

1.1. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacao de, no
minimo, RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), correspondentes a
8.000.000 (oito milhdes) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal
montante, as demais Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverao ser canceladas pela
Administradora.

2. Quantidade de Cotas. A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 12.000.000 (doze
milhdes) de Cotas, podendo tal quantidade ser: (i) aumentada em virtude da emissao total
ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

3. Lote Adicional. O Fundo podera, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM
160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 3.000.000 (trés mil) Cotas, equivalentes a RS
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), (“Cotas do Lote Adicional”), que, somado a
quantidade inicial de Cotas ofertadas, totalizara 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas,
equivalentes a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observado que a
definicao acerca do exercicio ou nao da opcao de emissao das Cotas do Lote Adicional
ocorrera no procedimento de alocacao da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serao ofertadas nas mesmas condicoes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Emissao e da Oferta, sendo que a colocacao das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacao, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso
emitidas, serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

31

127



DocuSign Envelope ID: 3C831B08-05B0-40C0-8E7D-E270ECF4EF28 -
. 53 cocc's

INVESTOR SERVICES

4, Lote Suplementar. Nao sera outorgada a opcao de distribuicao de lote suplementar
para fins de estabilizacao do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucao CVM
160.

5. Preco de Emissdao. O preco de emissao de cada Cota sera de RS 10,00 (dez reais)

(“Preco de Emissao”), o qual ja considera o custo unitario de distribuicao, ou seja, o custo
de distribuicao dividido pelo niUmero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, e sera fixo
até a data de encerramento da Oferta.

6. Publico-alvo. A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos
termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada, instituicoes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar, fundos patrimoniais e fundos de investimento
registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
condominios destinados a aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como (i.c) investidores que
nao se enquadrem na definicao dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem
documento de aceitacao em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao reais) que
equivale a quantidade de 100.000 (cem mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam Investidores Institucionais nos termos do
item “(i)” acima e que formalizem documento de aceitacdao em valor igual ou inferior a R$
999.990,00 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais) que equivale a
quantidade de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento.

7. Investimento Minimo por Investidor. Cada Investidor devera subscrever, no minimo,
100 (cem) cotas, correspondentes a RS 1.000,00 (mil reais), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima nos casos descritos nos
documentos da Oferta.

8. Distribuicdo. A distribuicao publica das Cotas (incluindo a eventual distribuicao das
Cotas do Lote Adicional), sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacao,
liderada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

9. Distribuicdo Parcial. Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM
160, a distribuicao parcial das Cotas (“Distribuicao Parcial”), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. A Oferta podera
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ser encerrada a qualquer momento desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

9.1.

9.2.

9.3.

Como condicao de eficacia de seu documento de aceitacao, os Investidores terao
a faculdade de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii),
o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160, no momento
da aceitacao da Oferta, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do documento de aceitacao.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso ja tenha ocorrido a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos documentos
de aceitacao, calculados com base no Preco de Emissao, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da Classe em instituicao bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no
artigo 27 da Resolucao CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis,
a partir da respectiva data de liquidacao, sem juros ou correcao monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducao dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis contados da comunicacdao do cancelamento da Oferta,
observado que, mesmo com relacao as Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do escriturador. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta
podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nao
colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacao integral, ou para
as hipdteses de alocacao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo
com os critérios de restituicao de valores acima e previstos nos documentos da
Oferta.

10.  Registro para Distribuicao e Negociacdo das Cotas. As Cotas serao admitidas para:
(i) distribuicao, no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos - DDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao, no mercado
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secundario, em ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. O escriturador das Cotas do Fundo sera responsavel pela custodia
das Cotas que nao estiverem depositadas na B3.

10.1. O Investidor que subscrever Cotas durante a colocacao das Cotas tera suas Cotas
bloqueadas para negociacao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as
quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds 90 (noventa) dias
contados da divulgacao do andncio de encerramento da Oferta, conforme data

definida no formulario de liberacao, a ser divulgado apds obtencéo de autorizacao
da B3.

11. Demais Termos e Condi¢des. Os demais termos e disposicoes da Oferta e da Emissao
serao descritos nos documentos da Oferta.
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S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
CNP]J/MF N.° 62.318.407/0001-19

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ 54.895.184/0001-24

Por este instrumento particular, S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., institui¢ao financeira
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a prestagao de servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n®
11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na
Rua Amador Bueno n. 474, 1° andar — Bloco D, Santo Amaro, CEP 04.752-005., insctita no
CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Administrador’”), na qualidade de institui¢do administradora do RIFF FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento, insctito no CNPJ/MF sob
o n° 54.895.184/0001-24 (“Fundo”), considerando que até a presente data o referido Fundo nio
iniciou suas atividades, RESOLVE:

(i) Alterar taxa de administragao

(i) por esse instrumento, alterar o Regulamento na forma do Anexo I, sendo certo que referida

versao substituira por completo toda e qualquer versao anteriormente aprovada, com vigéncia em

25/04/2024.

Este Ato Unico do Administrador com seu anexo esta dispensado de ser registrado em Cartério

de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado inteiro teor e forma.

Sao Paulo, 25 de abril de 2024.

DocuSigned by:
DocuSigned by:
. -
{”{ Wm D‘de Mantic G‘M&M
F : D3031110528448C..
AEBG39F2FESA4TF .,

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
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ANEXO1

REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

$3 caceis INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA ~ PARAMI(S
INVESTOR SERVICES RENDA FIXA CAPITAL

CNPJ 54.895.1’84/0001-24
Classe Unica

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), E A LEI N° 12.431, DE 24 DE
1.1. INTERPRETAGAO JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEIl N° 12.431”) SEM

CONJUNTA PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS
E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utiizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, se houver.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl’, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Este Regulamento dispbe sobre informacbes gerais do Fundo e das
classes e subclasses, se houver.

1.3. ORIENTACOES GERAIS | O Anexo que integra o presente Regulamento dispbe sobre informacdes
especificas da Classe Unica (conforme definido no Anexo deste
Regulamento), e comuns as respectivas subclasses, se houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste

1.4. INTERPRETAGAO E Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
ORIENTAGAO TRANSITORIA | com a letra inicial mailuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes
e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

2.1. ADMINISTRADOR Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010
(“Administrador”).
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2.2. GESTOR

2.3. ESCRITURADOR

2.4. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVIGOS E AFERIGAO DA
RESPONSABILIDADE

2.5. SUBSTITUICAO DOS
PRESTADORES DE
SERVIGCOS ESSENCIAIS

W 53 coceis
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Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servigos a Classe do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos; e
b) Custodia.

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ: 12.417.157/0001-04

Ato Declaratorio CVM n° 12.720, de 11 de dezembro de 2012

(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

| A ser definido e contratado pelo Administrador.

A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo,
Classe (ou classes, se houver), subclasses (se houver) e demais
prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolugcdo, neste Regulamento, seu Anexo e, ainda, no respectivo
contrato de prestagao de servigos e acordo operacional.

A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera
levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos
mercados de atuagcdo do Fundo e da Classe, bem como o fato de que os
servicos sdo prestados em regime de melhores esforgos e como
obrigagao de meio.

Cada prestador de servigos responderd, individualmente, por eventuais
prejuizos causados aos cotistas quando procederem com dolo ou com
ma-fé, na forma do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, sem solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a CVM, os cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

Substituicdo do Administrador. O Administrador podera ser substituido
nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
decisdo da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Substituicdo do Gestor. O Gestor podera ser substituido nas seguintes
hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de gestéo
de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii)
renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme
abaixo definido), por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo ao
Gestor: (i) a pratica ou constatagcao de atos ou situag¢des, por parte do
Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta,
fraude ou violagdo substancial de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado com o
Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo
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arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou
medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar n&o tenha sido obtida; (iii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliagdo e mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

A destituicdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa
Causa) nao implicara na destituicdo dos demais prestadores de servigos
do Fundo, e tampouco impactara a remuneragdo devida aos demais
prestadores de servigos.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o Administrador
obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor, conforme o caso, a se
realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipétese de
descredenciamento, ou a qualquer cotista nos termos previstos na
regulamentag&o em vigor, a convocagéao da respectiva Assembleia Geral
de Cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administradora ou o Gestor,
conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a
sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo
nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de rendncia, os
cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, da decisdo de renuncia com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleigdo da nova administragdo pelos
cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o
Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a
sua parcela da Taxa de Administragao, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fungoes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem
Justa Causa, o Gestor continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Gestéo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungdes, nos termos deste Regulamento.

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus
ao recebimento da Remuneracdo Extraordinaria do Gestor, conforme
definido e disposto abaixo.

Em qualquer das hipéteses de substituicio do Administrador, este
devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou copias
relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servicos de administragdo
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de
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substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como
prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de gestado da carteira da Classe.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida ao
Gestor até a data de destituicido e/ou substituicdo e da Taxa de
Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data da
destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, conforme previsto acima, o
Gestor fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 12
(doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestdo devida ao
Gestor, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pelo
Administrador informando sobre a destituicido e/ou substituicdo do
Gestor (“Remuneracéo Extraordinaria do Gestor”). Observado o disposto
no paragrafo imediatamente abaixo, a Remuneragédo Extraordinaria do
Gestor sera paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em
caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo do Gestor, sem
implicar em redugédo da remuneragdo do Administrador e dos demais
prestadores de servigo do Fundo.

A Remuneragdo Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da
taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser
indicado em substituicdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneracgéao
Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) redugdo da remuneragéo do
Administrador recebida a época da destituigdo e demais prestadores de
servico da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo
da taxa de administragéo previsto neste Regulamento.

Nao sera devida a Remuneragdo Extraordinaria do Gestor, tampouco
qualquer taxa, multa ou indenizagdo ao Gestor no caso de destituicao
por Justa Causa.

O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme
descritas na secdo de 6 deste Regulamento, sempre nos termos da
regulamentac&o em vigor.

3.1. Prazo de duragao do Fundo: indeterminado.

3.2. Estruturacdo do Fundo: classe unica de | 3.3. Exercicio social do Fundo: 12 meses com
investimento de responsabilidade limitada. término no ultimo dia do més de maio de cada ano
civil.

4.1. A Classe do Fundo tera por objetivo 0 enquadramento no regime tributario estabelecido na Lei n°
12.431. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagao a Classe, esta indicada
no Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagao
ao patriménio liquido da Classe.

4.2. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TIiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

5.1. Os fatores de risco especificos da Classe, notadamente em decorréncia de sua politica de

5
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investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no Anexo. Antes de tomar
uma decisdo de investimento, o potencial investidor deve considerar cuidadosamente, sua situacao
financeira, seus objetivos de investimentos, todas as informagées disponiveis no Regulamento, e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, bem como, conforme aplicavel, nos prospectos
das ofertas publicas realizadas e nos materiais de divulgagéo de tais ofertas publicas. Nao obstante o
emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa pratica de administragéo e
gestdo de fundo de investimento e da estrita observancia da politica de investimentos, das regras
legais e regulamentares em vigor, a Classe estara sujeita a outros fatores de risco, conforme
descritos abaixo, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, aos
cotistas.

5.2. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas
obrigagcdes de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos
investimentos.

5.3. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposigcbes
constantes da regulamentagdo em vigor.

5.4. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa
incorrer.

5.5. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os
demais investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob
administracdo do Administrador. O Administrador e/ou o Gestor ndo sdo responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricbes que ndo 0s expressamente
estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a
carteira do proprio Fundo, e n&o indiretamente a carteira dos fundos investidos.

5.6. Os fatores de risco e principais pontos de aten¢ao da Classe encontram-se detalhados no
Anexo deste Regulamento.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou pela Classe (“Encargos do Fundo”). Ou seja, a Classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimbnio da Classe.

a) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo, Classe e/ou Subclasse, se
houver.

b) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver,
inclusive comunicagdes aos cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f)Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como

6
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parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro e n&o decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes.

i) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira.

j)Gastos relativos a convocagédo, instalagido, realizacdo e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragao dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocacgao, instalagdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

k) Despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporagao, cisdo, transformacédo ou liquidagdo do
Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver.

I) Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira
m) Despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos.

n) Despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a admissédo das cotas a negociagdo em
mercado secundario.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

q) Taxa de Performance.

r)Taxa Maxima de Custédia.

s) A partir da entrada em vigor do artigo 99 da Resolugédo, montantes devidos a classes investidoras
na hipétese de acordo de remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de Administracéo,

Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente.

t)A partir da entrada em vigor no artigo 48, §2° inciso Xl, da Resolugdo, Taxa Maxima de
Distribuicao.

u) Despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
v) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

w) Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

As matérias que demandardo a convocagdo de assembleia geral de
cotistas (“Assembleis Geral de Cotistas” ou “Assembleia de Cotistas”)
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagcdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou da Classe que constem do registro de
cotistas.

7.1. ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

As matérias que sejam de interesse comum de cotistas da Classe e
Subclasses (se houver) demandarédo a convocagdo de Assembleia Geral

7
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de Cotistas e permitirdo a participagao de todos que constem do registro
de cotistas.

As matérias que sejam de interesse especifico da Classe demandardo a
convocagao de Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no
Anexo deste Regulamento).

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia de Cotistas, desde que observados todos
os requisitos de comunicagdo do pedido de convocagdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagao.

As Assembleias de Cotistas poderado ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os cotistas poderdo se manifestar
por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego
previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utiizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
Administrador, conforme especificado na convocacgéo.

A deliberagcdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o
processo de consulta formal pelo Administrador, observados os quéruns
aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas, por meio fisico e/ou eletrénico
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conduzida nos termos da
regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos cotistas,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagao
contado da consulta, sendo admitido que a consulta preveja prazo
superior, que devera prevalecer. O quérum de deliberacdo e aprovagao
da consulta formal seguira os mesmos termos do quérum estabelecido
abaixo.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Deliberagcoes sobre Quoérum de Aprovagao

(i) as demonstracbes contabeis em, | Maioria simples das Cotas
no minimo, 15 (quinze) dias apés | presentes na Assembleia.
estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor
Independente;

(i) destituicdo ou substituicdo do | 50% +1 das Cotas presentes
Administrador ou do custodiante; | na Assembleia, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii)destituicdo ou substituicho do | 50% + 1 das Cotas
Gestor com Justa Causa; presentes, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(iv)destituicdo ou substituicdo do | 75% do total das Cotas
Gestor sem Justa Causa; subscritas.
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(v)escolha do  substituto do
Administrador e/ou do Gestor em
caso de renuncia;

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vi)a emissédo de novas Cotas acima
do Capital Autorizado (conforme
definido neste Regulamento);

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vii) a fusdo, a incorporagdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacgéo ou a liquidagdo do
Fundo ou da Classe de Cotas;

50% + 1 das
subscritas.

Cotas

(viii) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no artigo
52 da Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que
as Cotas presentes
representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix)a alteragdo da Taxa de
Administragdo, da Taxa de
Gestdao, da Taxa Maxima de
Distribuicdo e da taxa maxima de

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

custddia;

(x)a alteragdo da Politica de | 2/3 do total das Cotas
Investimento da Classe; subscritas.

(xi)a alteragdo do Prazo de Duracdo | 2/3 do total das Cotas
do Fundo; subscritas.

(xii) a alteracdo das caracteristicas
das Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que
as Cotas presentes
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii) a alteracdo dos quéruns de
deliberagcdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme
previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que
as Cotas presentes
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv) a amortizacao e/ou o resgate de
Cotas, nas hipdéteses nao
previstas neste Regulamento;

2/3 do total das Cotas
subscritas.

(xv) o plano de resolugdo de
patriménio liquido negativo; e

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(xvi) o pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe.

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarao

indicadas no Anexo da Classe.

Este Regulamento e seu

Anexo

poderdao  ser

alterados

independentemente de aprovacdo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragéo: (i)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias

expressas da CVM ou da adequacgédo a normas legais, regulamentares
ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados

organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao; (ii) for

necessaria em virtude da atualizagdo de dados cadastrais do

9
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Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servigos, tais
como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a
prestador de servigos, incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Gestéo ou a Taxa de Performance.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo € a
seu critério exclusivo, criar novas subclasses (a partir da entrada em
vigéncia do artigo 5° da Resolugdo) no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as subclasses existentes, se houver.

Todas as correspondéncias aos cotistas serao enviadas exclusivamente
por meio eletrénico, ao endereco informado pelo cotista em seu
cadastro. Cabe ao cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos cotistas, a coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelos
Prestadores de Servicos Essenciais ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo.

O investimento em Cotas nao conta com qualquer tipo de mecanismo ou
cobertura de seguro.

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos
em observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto
do Gestor, disponibilizada no site do Gestor
(https://paramis.com.br/manuais-e-politicas/).

O Fundo e suas Classes devem ter escrituragao contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstracdes contdbeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstragcdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

As demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e

0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br
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10. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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RIFF CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

S3 ca CE'S CLASSES INCENTIVADAS DE INVESTIMENTO EM
INVESTOR SERVICES INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ 54.895.184/0001-24 PARA M ' S
CAPRPITAL
ANEXO DO REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL
AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

1.1. INTERPRETAGAO CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento.

Todas as palavras, expressGes e abreviagdes utilizadas no Anexo e
1.2. TERMOS DEFINIDOS Regulamento, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo e/ou
Classe e/ou Subclasse, se houver, conforme aplicavel.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de
investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e da Classe.

Este Anexo, que integra o presente Regulamento, dispde sobre informagdes
especificas da Classe Unica de Investimento em Cotas de Classes
Incentivadas de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada do Fundo (“Classe” ou “Classe Unica”).

1.3. ORIENTAGOES GERAIS

2.1. PuBLICO-ALVO | Investidores em geral.

2.2. RESPONSABILIDADE DOS Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

COTISTAS
2.3. REGIME CONDOMINIAL | Fechado.
2.4. PRAZO DE DURAGAO | Indeterminado.

A Classe podera, a partir da entrada em vigor do artigo 5° da Resolugao, contar
com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus respectivos
Apéndices, podendo ser diferenciadas por (i) prazos e condi¢des de aplicacao,
2.5. SUBCLASSES amortizagéo e resgate, (ii) taxas de administragcdo e gestao, taxas maximas de
distribuicdo, taxas de performance, taxas maximas de custodia, taxas de
ingresso e taxas de saida, (iii) atribuigdo de encargos especificamente
relacionados aquela Subclasse, e (iv) publico-alvo.

2287614v1
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Com base na legislagdo aplicavel aos fundos incentivados de investimento em
infraestrutura em vigor no Brasil na data deste Regulamento, os cotistas do
Fundo terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incluindo ganhos de capital
auferidos na alienagao das cotas, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando: (a) pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigOes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (b) auferidos por
pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional.

A inobservancia dos limites estabelecidos na Lei n° 12.431 implica na
necessidade de liquidagao ou transformacao do Fundo, sujeitando-se o Fundo,
neste Ultimo caso, as aliquotas previstas no artigo 1° da Lei n° 11.033/2004.

Para garantir o tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas e ao
Fundo, o Fundo ndo podera desenquadrar os limites dispostos neste
Regulamento em um mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (irés) ocasides
distintas.

Eventuais alteragbes na legislagéo tributaria eliminando beneficios, elevando
ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacbes na
interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n° 12.431,
poderdo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos
resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (ii) os rendimentos e
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienagédo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°
12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

O Fundo buscara garantir o tratamento tributario de “longo prazo” segundo
classificagdo definida para fundos de investimento pela regulamentacéo
vigente, por meio da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo meédio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias nos termos do ltem 4.14
abaixo.

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos,
preponderantemente, em (a) cotas de emissdo de classes de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n®12.431 e regulados pela Resolugao, incluindo, mas ndo se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor (“El-Infra”); e (b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo
definido) necessarios a gestado de liquidez da Classe, sem o compromisso de
concentragdo em nenhuma classe especifica.

Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do menor valor entre o patriménio
liguido do Fundo e a média do patriménio liquido do Fundo nos 180 (cento e
oitenta) dias anteriores a data de apuragido (“Valor de Referéncia”) de suas
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respectivas classes (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei
n®12.431, incluindo debéntures emitidas (1) por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propésito
especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma
de sociedade por acdes (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captagdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura  ou de produgdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se
por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados. O remanescente do
patriménio liquido dos Fl-Infra podera ser investido em outros ativos conforme
regulamentacgao aplicavel, incluindo cotas de outros Fl-Infra e cotas de fundos
destinados a investimento em infraestrutura.

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste na
aplicagéo de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Valor de
Referéncia em Fl-Infra. Em carater complementar, a valorizagdo das cotas de
emissdo Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em outros
ativos que ndo sejam as cotas de Fl-Infra, conforme descritos na tabela do item
4.6 abaixo (“Outros Ativos Financeiros”).

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira,
sem prejuizo das obrigagbes de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas na regulamentagéo aplicavel: (a) apés 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 1°
Integralizagédo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido da Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois)
anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do Valor de Referéncia da Classe deve estar aplicado em cotas de
Fl-Infra.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecgao e na diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o
patriménio de suas classes em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelo Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicao dos Ativos
Incentivados pelas Classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e
demais acessorios.

Os Fl-Infra investidos pela Classe aplicardo seu patriménio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431. A
Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimbnio
em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras das classes de Fl-Infra, observados os percentuais e
prazos previstos na Lei n° 12.431, inclusive, mas nado se limitando a, por forga
de faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime
semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme o caso, aos garantidores
dos Ativos Incentivados.
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Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentracdo por Emissor”,
“Limites de Concentragdo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sdo consolidados
para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se geridos
por terceiros ndo ligados ao Gestor ou se reguladas por anexo normativo a
Resolugdo que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto daquele que
regula a Classe.

4.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Percentual Maximo

EMISSOR (em relagdo ao patrimonio liquido
da Classe)
Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra ou classe de Fl-Infra 100%
Instituicdo financeira 5%
Unido Federal 5%

Cotas de classes de investimento e cotas de classes de investimento em CI
de fundos de investimento financeiros — FIF, classificados como Renda 5%
Fixa, que n&o sejam do tipo Fl-Infra;

4.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE

|. Cotas de Fl-Infra Minimo | Maximo Conjunto

Cotas de classes de investimento (“CI”) e cotas de classes de

mercado organizado;

0, 0, 0, o]
investimento em CI (CIC”) de Fl-Infra; 95% | 100% 95% 2 100%
Il. Outros Ativos Financeiros Minimo | Maximo Conjunto
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos & negociacdo em 0% 5%

Cotas de classes de investimento e cotas de classes de
investimento em CI de fundos de investimento financeiros — FIF, 0% 5%
classificados como Renda Fixa, que n&o sejam do tipo Fl-Infra;

Titulos publicos federais e operagbes compromissadas

. ) 0% 5%
lastreadas nestes titulos;
Recursos financeiros mantidos em depodsito a vista (conta 0% 5% 5%
corrente)
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira 0% 59%

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

4.7. OUTROS LIMITES

ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MiNiMO MAXIMO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 0% 59
grupo econdmico ? °
Fundos geridos pelo Gestor e empresas do seu grupo econdmico 0% 100%
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador, fundos
administrados pelo Administrador e empresas do seu grupo 0% 100%
econbmico

4.8. OPERAGOES
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De contraparte com Gestor e Administrador ‘ Permitido

4.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/ NAo MiNIMO MAXxiMo
Utiliza derivativos somente para protegao? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% Somente até 100%

As Classes de fundos investidos podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta
forma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos SIM 0% Somente até 100%
riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos Fundos Investidos.

Margem bruta requerida maxima N/A 0% 20%

4.10. Considera-se margem bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais,
empregadas pela Classe em relagdo as operagdes de sua carteira.

4.11. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestacédo de garantias de operagdes proprias.

4.12. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢cdo de
contraparte.

4.13. Observado o disposto nesta segéo 4, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(i) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisigéo de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS
DESCRITO ACIMA, PODERA VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. A
CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM
MESMO FI-INFRA OU CLASSE DE FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

4.14. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu Valor de Referéncia em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na politica de
investimento de suas respectivas classes que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia
da respectiva classe seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.
Adicionalmente, a Classe buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados
que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo
médio de duragao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

4.15. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagbes em mercado de
derivativos. As operagdes em mercado de derivativos, realizadas pelos fundos de investimento investidos pela
Classe, deverao (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcéo
organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de compensagéo e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado & Classe, diretamente ou por meio de
outros fundos de investimento, realizar operagées em mercados de derivativos (i) a descoberto; ou (ii) que gerem a
possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido da Classe, ou que obriguem os cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.
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4.16. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo necessdria a convocagdo de assembleia geral
deliberar sobre a orientacdo de voto em tais hipoteses, exceto se (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo ou na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas no caput do artigo 78 da Resolugao
ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da Classe, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.

4.17. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor. No caso de Ativos
Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de propésito especifico, o limite por emissor referido
acima sera computado considerando-se a sociedade de propodsito especifico como um emissor independente,
desde que haja a constituigdo de garantias fidejussérias ou reais relativas ao cumprimento das obrigagdes
principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu grupo econdmico, exceto em
relagdo as garantias fidejussoérias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio
emissor.

4.18. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.

5.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia
do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste
Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estao sujeitos a Classe, bem como
seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a
ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da Classe.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em
virtude da flutuagédo de precgos e cotagcbes de mercado dos ativos
detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem
como da oscilagdo das taxas de juros e dos resultados dos
emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da
Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe e da carteira dos FI-
Infra, o patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente,
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado,
a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe.

Risco bE MERCADO

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e dos
Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar
com compromissos e/ou na percepgado que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos
significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos,
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operagbes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢cao de pagamento de qualquer emissor ou
das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras
poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por
ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Risco DE CREDITO

Risco DE LIQUIDEZ Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
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detidos pela Classe nos respectivos mercados em que sao
negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operacoes
diarias, podendo incorrer em perdas significativas na negociagao
dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate
existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Considerando que a politica de investimentos da Classe é
direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de
emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre,
indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes.
Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem
estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam
integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os
Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores de
servigco da Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia
nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias
das classes de cotas investidas.

RiIsco DOS FI-INFRA INVESTIDOS

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em
ativos de determinados/poucos emissores; essa concentragdo de
investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
Risco DE CONCENTRAGAO aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da Classe,

nao ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido.

O cenario politico e as condigdes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em
Risco CAMBIAL alteracdes significativas nas taxas de juros e cadmbio, nos pregos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagdes
podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

A possibilidade de concentragéo elevada em créditos privados pela
Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros detidos pela Classe, inclusive por for¢a de intervengéo,
liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
financeiros detidos pela Classe.

Risco DE CONCENTRAGAO EM CREDITO
PRIVADO

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista. As condi¢gdes politicas, econdmicas ou
sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar
negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na
transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e
o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
Nao existem garantias acerca da integridade das transac¢des e nem
sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados externos,
em que pese as operagdes da Classe serem executadas em
ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas.

Risco DE MERCADO EXTERNO

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes
podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagoes

RIsco EM MERCADO DE DERIVATIVOS
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bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar
perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude
da distorcdo entre o pregco do derivativo e o seu ativo objeto,
ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de
operar com uma exposigdo maior que o seu patriménio liquido
pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe
serem superiores ao seu patriménio. Os precos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais
que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Os cotistas poderdao, em decorréncia das operagcbes da Classe,
sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo
o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o
patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisicdo de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez,
investem parcela preponderante dos seus recursos na subscrigao
ou aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, da
Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de encerramento da
distribuicdo, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra; e (ii)
em 2 (dois) anos contados da de encerramento da distribuigao,
esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco
DESENQUADRAMENTO DA CLASSE por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deveréo investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia
em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se
forem respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a
Alocagao Minima. O nao atendimento pela Classe de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicara a
perda, pelo cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformagéo da Classe
em outra modalidade de classe de investimento.

Eventuais alteragbes na legislagao tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modifica¢cdes na interpretacéo da legislagéo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe,
causando prejuizos ao cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao é possivel garantir
que a Lei n° 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas
cotas de Fl-Infra, a mesma depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
FATORES MACROECONOMICOS amortizacdo e o resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
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desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-
Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos cotistas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizacédo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento
das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos
dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das cotas de
Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A
Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou
PAGAMENTO CONDICIONADO DAS COTAS | resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos  Fl-Infra  assim  permitirem.
Consequentemente, os cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de amortizagdo ou resgate das cotas da Classe, se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial
ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos cotistas.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s
eventuais terceiros garantidores serao executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, € possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia
ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacbes garantidas aos FlI-
Infra; (3) a execug¢ado da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-
Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FI-
Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimdnio e a rentabilidade da Classe também ser&o impactados.

AUSENCIA DE GARANTIAS DOS ATIVOS
INCENTIVADOS

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
FALTA DE LIQUIDEZ DAS COTAS DE Fl- atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda

INFRA das cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial a Classe.

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
CLASSE FECHADA E MERCADO patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas

SECUNDARIO da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, n&o refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos cotistas. N&o ha qualquer garantia do
Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda das
cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR presente Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na selegéo
e na diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela
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Classe, nado tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimbénio em Ativos Incentivados (1) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O
preco de subscricdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas
assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pelo Gestor.

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administracéo e a gestéo
de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar
operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de
contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nas cotas de FI-
Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo
Administrador e geridos pelo Gestor; e (2) poderao (i) subscrever
ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdémicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econOdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos
atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisigao de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos
cotistas.

“Taxa de Administracéo”: 0,070% ao ano

“Taxa de Administracdo Maxima” (artigo 98 da Resolugao CVM 175): 2% ao
ano

Base de Calculo: Patriménio Liquido

Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

6.1. TAXADE
ADMINISTRACAO

6.2. TAXA MAXIMA DE A classe nao cobrara taxa maxima de custodia
CUSTODIA .
“Taxa de Gestao”: 0,78% ao ano

6.3. TAXA GESTAO “Taxa de Gestdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 0,93 % ao ano

6.4. TAXA DE PERFORMANCE | “Taxa de Performance” = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada)
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Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo

Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Corregdo — Amortizagdo para
Distribuicdo de Rendimentos

Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base Ajustada
de D-1

indice de Corregao = IMA-B5

Amortizagao = Amortizagao realizada no respectivo Dia

Periodo de Apuracgéo: semestral

Meses de apuracgéo: junho/dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de fechamento da
apuragao.

Cobranga pro rata da Taxa de Performance na substituigdo do Gestor: Nao.

Ao novo gestor sera devida Taxa de Performance em relacdo ao periodo
entre o inicio de suas atividades no Fundo e a data de apuragdo acima
estabelecida, considerando-se, nesta hipotese, como cota-base o valor
patrimonial da Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo
Indice de Referéncia, ou por outra métrica deliberada em Assembleia de
Cotistas que aprovou a substituigdo do prestador de servigos.

6.5. TAXA DE INGRESSO E

SAIDA Nao sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

6.6. A Taxa de Administracédo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devido no 5° (quinto) Dia Util
do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacao.

6.6.1. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

6.7. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gest&do devido no 5° (quinto) Dia Util
do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagéo.

6.7.1. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Gestao acima fixada.

6.8. Cumpre ao Prestador de Servigo Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o
caso da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo, correndo o pagamento de qualquer despesa que
ultrapasse esse limite as expensas do Prestador de Servigo Essencial que a contratou.

Aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas ou por meio de Ato do

EMISsSAO Administrador, conforme orientagdo do
71. CONDICOES Gestqr, desde que no limite do Capital
Autorizado.

PARA APLICAGAO

Mediante assinatura do termo de adesao e
SUBSCRIGAO ciéncia de risco e do documento de
aceitacao da oferta.
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CONVERSAO/COTIZAGAO | D+1 (considerados apenas dias Uteis)

Moeda corrente nacional, sendo vedada a

FORMA DE INTEGRALIZAGAO .
entrega em ativos.

PERIODICIDADE | Pagamento mensal, a critério do Gestor.
7.2. AMORTIZAGAO

PRAZO PARA PAGAMENTO | 10° dia util do més subsequente

7.3. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuigdo de rendimentos,
na amortizagado e no resgate de Cotas. O patrimdnio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado
da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira da Classe e dos valores a
receber, subtraido das exigibilidades da Classe.

7.4. Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitagao da oferta de Cotas da Classe
em questao, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo.

7.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas junto ao
Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao Administrador.

7.6. Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Gestor podera realizar uma ou mais novas
emissoes de Cotas da Classe, definindo os seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de
aprovagao da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, a Classe somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica do Gestor e
aprovagao da Assembleia de Cotistas.

7.7. No dmbito de novas emissdes a serem realizadas, os cotistas que tiverem subscrito e integralizado
suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporgédo de suas respectivas
participagdes (com base na relagao de cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela
nova emissao de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovagdo da oferta da Classe,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de
preferéncia.

7.8. A critério do Administrador e do Gestor, podera ou ndo haver a possibilidade de cessao do direito de
preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros.

7.9. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado
conforme recomendacao do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme
o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe;
(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagao dos critérios indicados nos incisos
anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razao do critério que
venha a ser adotado.

7.10. Ao integralizar as Cotas de emissao da Classe, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, os investidores poderao pagar, adicionalmente ao prego de integralizagdo das cotas, uma taxa de
distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicdo primaria das Cotas da Classe, se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na Assembleia
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao de Cotas da Classe.

7.11. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o
regime de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, ou da
Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

2287614v1
23127

155



DocuSign Envelope ID: 78EQF14B-EF58-4AF5-9CB0-6D6877B73D4F

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

7.12. E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao havera,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.13. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencgéo para permanéncia dos Cotistas na Classe.

7.14. As Cotas da Classe poderdo ser admitidas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do do
Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario exclusivamente no
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3.

7.15. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido da Classe pelo numero
de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apos o
fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

7.16. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido n&do constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.17. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando do término do Prazo
de Duragédo; ou (b) quando da liquidacao da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagado antecipada, nos termos da regulamentacao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a
cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duragao.

7.18. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

7.19. A Classe podera distribuir a seus Cotistas quaisquer ganhos e rendimentos auferidos pela Classe,
observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de
Duracéo, o resgate das Cotas.

7.20. As amortizagdes de Cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugéo do valor da cota na proporgéo da
diminuicdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

7.21. O Fundo podera, por solicitagdo do Gestor, a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas se
encontrem depositadas, realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente da
existéncia de resultados acumulados ou de valorizagao no valor unitario das Cotas.

7.22. A distribuicdo de rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério do Gestor, em
regime de melhores esforgos, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més subsequente ao auferimento
dos rendimentos e ganhos pelo Fundo, de acordo com os prazos e o0s procedimentos operacionais do
mercado regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério do Gestor, outra
data for determinada e informada aos cotistas, até o 3° (terceiro) dia do més em questdo (“Data de

Pagamento”).

7.23. Faréo jus a distribuicdo de rendimentos os cotistas que sejam titulares de Cotas da Classe no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao més da respectiva Data de Pagamento.

A assembleia geral de Cotistas desta Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”) é
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma da
8.2. COMPETENCIA Resolucao 175 e alteragdes posteriores.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
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seguintes matérias indicadas:

Deliberagoes sobre

Quoérum de Aprovagio

(i) as demonstragdes contabeis em, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo
parecer do Auditor Independente;

Maioria  simples das  Cotas
presentes na Assembleia.

(ii) destituicao ou substituicao do
Administrador ou do custodiante;

50% +1 das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii)destituicdo ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa;

50% + 1 do total das Cotas
presentes na Assembleia, desde
que as Cotas presentes
representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas.

(iv)destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto do Administrador
e/ou do Gestor em caso de renuncia;

Maioria  simples das  Cotas
presentes na Assembleia.

(vi)ja emissdo de novas Cotas acima do
Capital Autorizado;

Maioria  simples das  Cotas
presentes na Assembleia.

(vii) a fuséo, a incorporacao, a cisao, total
ou parcial, a transformagdo ou a
liquidagdo do Fundo ou da Classe;

50% + 1 das Cotas subscritas.

(vii)a alteracdo deste  Regulamento,
ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix)a alteracdo da Taxa de Administracado, da
Taxa de Gestdo, da Taxa Méxima de
Distribuicio e da taxa maxima de
custaddia;

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(x) a alteragéo da Politica de Investimento da
Classe;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xi)a alteracdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii) a alteracdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii) alterar os quoruns de deliberagdo das
Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
nas hipoteses nao previstas neste
Regulamento;

2/3 do total das Cotas subscritas.
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(xv) o plano de resolucdo de patrimbénio | 50% + 1 do total das Cotas
liquido negativo; e subscritas.

(xvi)o pedido de declaragdo judicial de | 50% + 1 do total das Cotas
insolvéncia da Classe. subscritas.

8.3. A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico

8.4. Ainstalacado ocorrera com a presenga de qualquer nimero de cotistas.
8.5. A presenga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

8.6. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

8.7. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe.

8.8. O quérum para aprovagdo € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

8.9. As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
contado da consulta. O quérum de deliberagédo da consulta formal € de maioria simples, independentemente
da matéria.

8.10. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
9.1. PATRIMONIO LiQuipo configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao

NEGATIVO integral do ativo da Classe ndo sera suficiente para a satisfagdo das
obrigacdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigacbes distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme
9.2. SEGREGAGAO regulamentado pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido desta Classe se
PATRIMONIAL torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacées e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigacéo entre as Classes.

A responsabilidade dos cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil e na
Resolugao. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patrimdnio liquido negativo da Classe.

9.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo previsto na

9.4. DELIBERAGAO DOS regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe devera,
COTISTAS SOBRE A obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos cotistas a decis&o sobre
INSOLVENCIA o ingresso do pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe, observado

ainda o disposto na Resolugao.

A deliberagao dos cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador

9.5. REGIME DE INSOLVENCIA N ~ : N
da Classe a requerer judicialmente a declaragéo de insolvéncia.
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Por forga do regime de segregagao patrimonial, os credores da Classe néo
poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderao
recorrer ao patrimbnio pessoal dos cotistas da Classe posto que a
responsabilidade destes ¢ limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente
em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes
e dividas que deram causa ao requerimento de declaragao de
insolvéncia.

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
10.1. OBRIGAGOES LEGAIS assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes,
E CONTRATUAIS salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de
Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela

10.2. SEGREGAGAO ~ A . ~
Resolugao. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, nao

PATRIMONIAL . P S L R )
havera transferéncia das obrigagbes e direitos desta classe as demais que
integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

10.3. DISTRIBUIGAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da

RESULTADOS Classe serado incorporados ao seu patrimonio.

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos cotistas um plano de
liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢cbes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢gdes, conforme
aplicavel.

10.4. LIQUIDAGAO DA
CLASSE

2287614v1
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1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

1.2. TERMOS DEFINIDOS

1.3. ORIENTAGOES
GERAIS

1.4. INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO
TRANSITORIA

2.1. ADMINISTRADOR

REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA

PARAMIS

CAPITAL

CNPJ 54.895.1,84/0001-24
Classe Unica

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAOQ”), E A LEI N° 12.431, DE 24 DE
JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”) SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS
E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, se houver.

As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl’, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispbde sobre informacdes gerais do Fundo e das
classes e subclasses, se houver.

O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes
especificas da Classe Unica (conforme definido no Anexo deste
Regulamento), e comuns as respectivas subclasses, se houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010
(“Administrador”).

Além dos servigos de administracao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servigcos a Classe do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos; e
b) Custodia.
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2.2. GESTOR

2.3. ESCRITURADOR

2.4. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVICOS E AFERIGAO DA
RESPONSABILIDADE

2.5. SUBSTITUIGAO DOS
PRESTADORES DE
SERVIGOS ESSENCIAIS

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ: 12.417.157/0001-04

Ato Declaratério CVM n°® 12.720, de 11 de dezembro de 2012

(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

| A ser definido e contratado pelo Administrador.

A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo,
Classe (ou classes, se houver), subclasses (se houver) e demais
prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolugdo, neste Regulamento, seu Anexo e, ainda, no respectivo
contrato de prestacéo de servigos e acordo operacional.

A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera
levar sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagées nos
mercados de atuagédo do Fundo e da Classe, bem como o fato de que
0s servigos sado prestados em regime de melhores esforgos e como
obrigacao de meio.

Cada prestador de servigos respondera, individualmente, por eventuais
prejuizos causados aos cotistas quando procederem com dolo ou com
ma-fé, na forma do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, sem solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a CVM, os cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cbes
regulamentares aplicaveis.

Substituicdo do Administrador. O Administrador podera ser substituido
nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracido de carteira de valores mobiliarios, por
decisdo da CVM; (i) renuncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual deveré ser eleito o substituto.

Substituicdo do Gestor. O Gestor podera ser substituido nas seguintes
hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
gestéo de recursos de terceiros, por deciséo final irrecorrivel da CVM;
(i) renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme
abaixo definido), por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo ao
Gestor: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte do
Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta,
fraude ou violagdo substancial de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado com o
Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou
medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar n&o tenha sido obtida; (iii)
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descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliagdo e mediagéo, incluindo aqueles previstos na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagéo total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

A destituigdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa
Causa) nao implicara na destituicao dos demais prestadores de servigos
do Fundo, e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais
prestadores de servigos.

Nas hipdéteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o
Administrador obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral
de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na
hipétese de descredenciamento, ou a qualquer cotista nos termos
previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagao da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administradora ou o Gestor,
conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, substituicido esta que devera ocorrer em
periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de
renuncia, os cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renuncia
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleigdo da nova administragdo pelos
cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o
Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a
sua parcela da Taxa de Administragao, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas fungoes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituigdo, com ou sem
Justa Causa, o Gestor continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Gestéo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fung¢des, nos termos deste Regulamento.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara
jus ao recebimento da Remuneracgéo Extraordinaria do Gestor, conforme
definido e disposto abaixo.

Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador, este
devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou cépias
relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servigos de administragédo
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipéteses de
substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como
prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de gestao da carteira da Classe.
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Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestao devida ao
Gestor até a data de destituicdo e/ou substituicido e da Taxa de
Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data da
destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, conforme previsto acima, o
Gestor fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 12
(doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestédo devida ao
Gestor, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pelo
Administrador informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo do
Gestor (“Remuneracdo Extraordinaria do Gestor”). Observado o
disposto no paragrafo imediatamente abaixo, a Remuneragao
Extraordinaria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva
substituicdo do Gestor, sem implicar em redugdo da remuneragédo do
Administrador e dos demais prestadores de servigo do Fundo.

A Remuneragado Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da
taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a
ser indicado em substituigdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneragéo
Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) redugédo da remuneragéo do
Administrador recebida a época da destituigdo e demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pela remuneragado do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo
da taxa de administragcéo previsto neste Regulamento.

Nao sera devida a Remuneracado Extraordinaria do Gestor, tampouco
qualquer taxa, multa ou indenizagao ao Gestor no caso de destituicao
por Justa Causa.

O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme
descritas na segdo de 6 deste Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacao em vigor.

3.1. Prazo de duragao do Fundo: indeterminado.

3.2. Estruturagdo do Fundo: classe unica de | 3.3. Exercicio social do Fundo: 12 meses com
investimento de responsabilidade limitada. término no ultimo dia do més de maio de cada
ano civil.

4.1. A Classe do Fundo tera por objetivo o enquadramento no regime tributario estabelecido na Lei
n® 12.431. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a Classe, esta
indicada no Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados
com relagao ao patriménio liquido da Classe.

4.2. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

5.1. Os fatores de risco especificos da Classe, notadamente em decorréncia de sua politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no Anexo. Antes de
tomar uma decisédo de investimento, o potencial investidor deve considerar cuidadosamente, sua
situacdo financeira, seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis no
Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, bem como, conforme
aplicavel, nos prospectos das ofertas publicas realizadas e nos materiais de divulgacdo de tais
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ofertas publicas. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da
boa pratica de administragdo e gestdo de fundo de investimento e da estrita observancia da politica
de investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe estara sujeita a outros
fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, aos cotistas.

5.2. Os servigos séo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgcos, havendo apenas
obrigagcées de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos
investimentos.

5.3. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposicdes
constantes da regulamentagédo em vigor.

5.4. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento
de riscos, nao ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa
incorrer.

5.5. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagao de seus investimentos mantidos no Fundo com os
demais investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob
administragdo do Administrador. O Administrador e/ou o Gestor ndo sdo responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente
estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a
carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

5.6. Os fatores de risco e principais pontos de atengcao da Classe encontram-se detalhados no
Anexo deste Regulamento.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou pela Classe (“Encargos do Fundo”). Ou seja, a Classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimbnio da Classe.

a) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse, se
houver.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver,
inclusive comunicacdes aos cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢ao de garantia ou
de acordo com devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagéao imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungoes.
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Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira.

Gastos relativos a convocacao, instalagdo, realizagdo e formalizagao de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocacgao, instalacdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisao, transformacéao ou liquidagédo do
Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver.

Despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira
Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos.

Despesas inerentes a distribuigdo primaria de cotas e a admissao das cotas a negociagao em
mercado secundario.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre 0 Administrador e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Taxa Maxima de Custddia.

A partir da entrada em vigor do artigo 99 da Resolugdo, montantes devidos a classes
investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a) Taxa de
Administragdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na

regulamentacao vigente.

A partir da entrada em vigor no artigo 48, §2°, inciso Xl, da Resolugdo, Taxa Maxima de
Distribuicao.

Despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratagao de agéncia de classificagao de risco de crédito.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

As matérias que demandardo a convocacdo de assembleia geral de
cotistas (“Assembleis Geral de Cotistas” ou “Assembleia de Cotistas”)
serao convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou da Classe que constem do registro

7.1. ASSEMBLEIAS DE de cotistas.

COTISTAS
As matérias que sejam de interesse comum de cotistas da Classe e
Subclasses (se houver) demandarao a convocagéo de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participagao de todos que constem do registro
de cotistas.
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7.2. FORMA DE
REALIZAGAO DAS
ASSEMBLEIAS DE

COTISTAS

7.3. CONSULTA FORMAL

7.4. COMPETENCIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS
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As matérias que sejam de interesse especifico da Classe demandarao a
convocacao de Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no
Anexo deste Regulamento).

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia de Cotistas, desde que observados todos
os requisitos de comunicacdo do pedido de convocagdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagéao.

As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletronico. Neste sentido, os cotistas poderdo se
manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de
enderegco  previamente cadastrados, documentos  assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

A deliberagao sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante
0 processo de consulta formal pelo Administrador, observados os
quoruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas, por meio fisico e/ou
eletrbnico assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou
sistemas disponibilizados pelo Administrador, conduzida nos termos da
regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos cotistas,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagédo
contado da consulta, sendo admitido que a consulta preveja prazo
superior, que devera prevalecer. O quérum de deliberagdo e aprovagao
da consulta formal seguira os mesmos termos do quérum estabelecido
abaixo.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovacao

(i) as demonstragdes contabeis em, | Maioria simples das Cotas
no minimo, 15 (quinze) dias apds | presentes na Assembleia.
estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor
Independente;

(ii) destituicdo ou substituicdo do | 50% +1 das Cotas presentes
Administrador ou do custodiante; | na Assembleia, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicdo do | 50% + 1 das Cotas
Gestor com Justa Causa; presentes, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(iv) destituicdo ou substituicdo do | 75% do total das Cotas
Gestor sem Justa Causa; subscritas.

(v) escolha do  substituto  do | Maioria simples das Cotas
Administrador e/ou do Gestor em | presentes na Assembleia.
caso de renuncia;
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Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vii) a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacgédo ou a liquidagdo do
Fundo ou da Classe de Cotas;

50% + 1 das
subscritas.

Cotas

(vii) a alteracao deste
Regulamento, ressalvado o
disposto no artigo 52 da
Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que as
Cotas presentes
representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix)a alteragdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo e da taxa maxima de

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

custddia;

(x) a alteragdo da Politica de | 2/3 do total das Cotas
Investimento da Classe; subscritas.

(xi) a alteragao do Prazo de Duragédo | 2/3 do total das Cotas
do Fundo; subscritas.

(xii) a alteragéao das | Maioria das Cotas presentes
caracteristicas das Cotas do | na Assembleia, desde que as
Fundo; Cotas presentes

representem, no minimo,

35% das Cotas subscritas.
Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que as
Cotas presentes
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.
2/3 do total das Cotas
subscritas.

(xiii)  a alteragdo dos quéruns de
deliberagdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme
previstos neste Regulamento;

(xiv)  aamortizagdo e/ou o resgate
de Cotas, nas hipoteses néo
previstas neste Regulamento;

(xv) o plano de resolugdo de [ 50% + 1 do total das Cotas

patriménio liquido negativo; e subscritas.
(xvi) o pedido de declaracdo | 50% + 1 do total das Cotas
judicial de insolvéncia da Classe. | subscritas.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo
indicadas no Anexo da Classe.

Este Regulamento e seu Anexo poderdo ser alterados
independentemente de aprovagéo prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragéo: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou da adequagéo a normas legais, regulamentares
ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagéo; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagcdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servigos, tais
como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a
prestador de servigos, incluindo a Taxa de Administragcdo, a Taxa de
Gestao ou a Taxa de Performance.

8
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8.1. CRIAGAO DE CLASSES
E SUBCLASSES

8.2. COMUNICAGAO

8.3. PROTEGOES
CONTRATUAIS

8.4. POLITICA DE VOTO DO
GESTOR

8.5. DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

9.1. SERVIGO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA
- ADMINISTRADOR

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas subclasses (a partir da entrada em
vigéncia do artigo 5° da Resolugdo) no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as subclasses existentes, se houver.

Todas as correspondéncias aos cotistas serdao enviadas exclusivamente
por meio eletrdnico, ao endereg¢o informado pelo cotista em seu
cadastro. Cabe ao cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagcdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” dos cotistas, a coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de mecanismo
ou cobertura de seguro.

O Fundo exercera seu direito de voto em relagao aos ativos investidos
em observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto
do Gestor, disponibilizada no site do Gestor
(https://paramis.com.br/manuais-e-politicas/).

O Fundo e suas Classes devem ter escrituragdo contabil proéprias,
devendo as suas contas e demonstragdes contdbeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstragdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

As demonstragbes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, com a exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.
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LIMITADA
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ANEXO DO REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL
AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

1.1. INTERPRETAGAO CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo e
1.2. TERMOS DEFINIDOS Regulamento, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo e/ou
Classe e/ou Subclasse, se houver, conforme aplicavel.

As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcario os fundos de
investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e da Classe.

Este Anexo, que integra o presente Regulamento, dispde sobre informagdes
especificas da Classe Unica de Investimento em Cotas de Classes Incentivadas
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada do
Fundo (“Classe” ou “Classe Unica”).

1.3. ORIENTAGOES GERAIS

2.1. PUBLICO-ALVO | Investidores em geral.

2.2. RESPONSABILIDADE DOS Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

COTISTAS
2.3. REGIME CONDOMINIAL | Fechado.
2.4. PRAZO DE DURAGCAO | Indeterminado.

A Classe podera, a partir da entrada em vigor do artigo 5° da Resolugao, contar
com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus respectivos
Apéndices, podendo ser diferenciadas por (i) prazos e condi¢des de aplicacéo,
2.5. SUBCLASSES amortizacdo e resgate, (ii) taxas de administragédo e gestdo, taxas maximas de
distribuicao, taxas de performance, taxas maximas de custddia, taxas de
ingresso e taxas de saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente
relacionados aquela Subclasse, e (iv) publico-alvo.
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3.1. TRATAMENTO TRIBUTARIO
DA CARTEIRA DO FUNDO

4.1. OBJETIVO E ESTRATEGIA

INVESTOR SERVICES

Com base na legislagéo aplicavel aos fundos incentivados de investimento em
infraestrutura em vigor no Brasil na data deste Regulamento, os cotistas do
Fundo terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incluindo ganhos de capital
auferidos na alienacgao das cotas, reduzida a:

I - 0% (zero por cento), quando: (a) pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (b) auferidos por
pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional.

A inobservancia dos limites estabelecidos na Lei n° 12.431 implica na
necessidade de liquidagao ou transformacgao do Fundo, sujeitando-se o Fundo,
neste ultimo caso, as aliquotas previstas no artigo 1° da Lei n® 11.033/2004.

Para garantir o tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas e ao Fundo,
o Fundo n&o podera desenquadrar os limites dispostos neste Regulamento em
um mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria eliminando beneficios, elevando ou
criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagGes na interpretacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagcdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar
negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe,
causando prejuizos ao Cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagéo, do resgate ou
da alienagao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao
sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

O Fundo buscara garantir o tratamento tributério de “longo prazo” segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacao
vigente, por meio da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias nos termos do Item 4.14
abaixo.

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos,
preponderantemente, em (a) cotas de emissdo de classes de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n°12.431 e regulados pela Resolucao, incluindo, mas nao se
limitando a, aqueles que sejam administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor (“El-Infra”); e (b) em Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo
definido) necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de
concentracdo em nenhuma classe especifica.

Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do menor valor entre o patrimonio
liguido do Fundo e a média do patriménio liquido do Fundo nos 180 (cento e
oitenta) dias anteriores a data de apuragao (“Valor de Referéncia”) de suas
respectivas classes (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei
n°®12.431, incluindo debéntures emitidas (1) por concessionaria,
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4.2. POLITICA DE INVESTIMENTO

INVESTOR SERVICES

permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propdsito
especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma
de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captagdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se
por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados. O remanescente do
patriménio liquido dos Fl-Infra podera ser investido em outros ativos conforme
regulamentacao aplicavel, incluindo cotas de outros Fl-Infra e cotas de fundos
destinados a investimento em infraestrutura.

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste na
aplicacéo de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Valor de
Referéncia em Fl-Infra. Em carater complementar, a valorizagdo das cotas de
emissdo Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em outros
ativos que nao sejam as cotas de Fl-Infra, conforme descritos na tabela do item
4.6 abaixo (“Outros Ativos Financeiros”).

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira,
sem prejuizo das obrigagbes de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas na regulamentacgéo aplicavel: (a) apos 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas (“Data da 12
Integralizacéo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido da Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois)
anos contados da Data da 12 Integralizagéo, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do Valor de Referéncia da Classe deve estar aplicado em cotas de
Fl-Infra.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, o Gestor tera plena
discricionariedade na selegdo e na diversificagao das cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragao em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o
patrimbnio de suas classes em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelo Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelas Classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e
demais acessorios.

Os Fl-Infra investidos pela Classe aplicardo seu patrimbnio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431. A
Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras das classes de Fl-Infra, observados os percentuais e
prazos previstos na Lei n® 12.431, inclusive, mas nao se limitando a, por forga
de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime
semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme o caso, aos garantidores
dos Ativos Incentivados.
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4.3. INTERPRETAGAO

4.4. CONSOLIDAGAO

INVESTOR SERVICES

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragdo por Emissor”,
“Limites de Concentragdo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sdo consolidados
para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se geridos
por terceiros nao ligados ao Gestor ou se reguladas por anexo normativo a
Resolugado que ndo seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto daquele que

regula a Classe.

4.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Percentual Maximo
EmISSOR (em relagéo ao patriménio liquido
da Classe)
Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra ou classe de Fl-Infra 100%
Instituigdo financeira 5%
Uniao Federal 5%
Cotas de classes de investimento e cotas de classes de investimento em Cl
de fundos de investimento financeiros — FIF, classificados como Renda 5%
Fixa, que ndo sejam do tipo Fl-Infra;
4.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE
. Cotas de Fl-Infra Minimo | Maximo Conjunto
Cotas de classes de investimento (“Cl”) e cotas de classes de o o o o
investimento em CI (“CIC”) de Fl-Infra; 95% 100% 95% a 100%
Il Outros Ativos Financeiros Minimo | Maximo Conjunto
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos & negociagdo em o o
. i 0% 5%
mercado organizado;
Cotas de classes de investimento e cotas de classes de
investimento em CI de fundos de investimento financeiros — FIF, 0% 5%
classificados como Renda Fixa, que n&o sejam do tipo Fl-Infra;
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas o o
. . 0% 5%
lastreadas nestes titulos;
Recursos financeiros mantidos em depdsito a vista (conta o o 5%
0% 5%
corrente)
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira o o
. ; e 0% 5%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
4.7. OUTROS LIMITES
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MiNIMO MAXIMO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 0% 59
grupo econdémico ° °
Fundos geridos pelo Gestor e empresas do seu grupo econémico 0% 100%
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador, fundos
administrados pelo Administrador e empresas do seu grupo 0% 100%
econbmico

4.8. OPERACOES
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De contraparte com Gestor e Administrador Permitido ‘

4.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/ NAoO MiNIMO MAXimo
Utiliza derivativos somente para prote¢ao? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% Somente até 100%

As Classes de fundos investidos podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta
forma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos SIM 0% Somente até 100%
riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos Fundos Investidos.

Margem bruta requerida maxima N/A 0% 20%

4.10. Considera-se margem bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais,
empregadas pela Classe em relagéo as operagdes de sua carteira.

4.11. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestagao de garantias de operagdes proprias.

4.12. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicéo de
contraparte.

4.13. Observado o disposto nesta se¢éo 4, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (2) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢cédo de contraparte, incluindo a aquisigao de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA
VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A
SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA OU CLASSE DE FI-
INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS
E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

4.14. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu Valor de Referéncia em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na politica de
investimento de suas respectivas classes que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
respectiva classe seja investido em Ativos Incentivados, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos
termos do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.
Adicionalmente, a Classe buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicacées em Ativos Incentivados
que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio
de duragéo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

4.15. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagbes em mercado de
derivativos. As operagdes em mercado de derivativos, realizadas pelos fundos de investimento investidos pela
Classe, deverao (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcao
organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigcos de compensacgao e de
liquidag&o autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado a Classe, diretamente ou por meio de outros
fundos de investimento, realizar operagdes em mercados de derivativos (i) a descoberto; ou (i) que gerem a
possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido da Classe, ou que obriguem os cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.
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4.16. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo necessaria a convocagao de assembleia geral deliberar
sobre a orientagao de voto em tais hipoteses, exceto se (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
Fundo ou na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas no caput do artigo 78 da Resolugao ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da Classe, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pelo Administrador.

4.17. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de emiss&o dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor. No caso de Ativos Incentivados
emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera
computado considerando-se a sociedade de propodsito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigagbes principais e acessorias e
que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu grupo econdmico, exceto em relagao as garantias fidejussorias
ou no caso de garantias reais incidentes sobre as acbdes de emissao do proprio emissor.

4.18. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

5.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia
do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste
Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estao sujeitos a Classe, bem como
seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a
ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da Classe.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude
da flutuagdo de pregos e cotagdes de mercado dos ativos detidos
pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da
oscilagdo das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
Risco bDE MERCADO ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos
em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem
a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patrimonio liquido
da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos
dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas
no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e dos
Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar
com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos,
poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operagOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢cado de pagamento de qualquer emissor ou
das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras
poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por
ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Risco DE CREDITO

Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

Risco DE LIQUIDEZ : . ~
@ detidos pela Classe nos respectivos mercados em que sao
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negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes diarias,
podendo incorrer em perdas significativas na negociacdo dos
ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizdveis em moeda corrente nacional.

Considerando que a politica de investimentos da Classe é
direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de
emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre,
indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes.
Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem
estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam
integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os
Prestadores de Servigo Essenciais e os demais prestadores de
servigo da Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia
nas decisdes de investimento ou na definigdo de outras estratégias
das classes de cotas investidas.

RiIsco DOS FI-INFRA INVESTIDOS

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em
ativos de determinados/poucos emissores; essa concentragéo de
investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
Risco DE CONCENTRAGAO aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe,
nao ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido.

O cenario politico e as condigbes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em
Risco CAMBIAL alteragdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos
dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagdes podem
afetar negativamente o desempenho da Classe.

A possibilidade de concentragao elevada em créditos privados pela
Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patrimdnio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros detidos pela Classe, inclusive por forga de intervengéo,
liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
financeiros detidos pela Classe.

Risco DE CONCENTRAGAO EM CREDITO
PRIVADO

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista. As condigdes politicas, econémicas ou sociais
nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar
negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na
transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e
o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
Nao existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem
sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados externos,
em que pese as operagcbes da Classe serem executadas em
ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas.

RiIsco DE MERCADO EXTERNO

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
Risco EM MERCADO DE DERIVATIVOS | como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes
podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes
bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar
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perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude
da distor¢ao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto,
ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de
operar com uma exposigao maior que o seu patriménio liquido pode
ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem
superiores ao seu patrimoénio. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem
levar a perdas ou ganhos significativos.

Os cotistas poderdao, em decorréncia das operagoes da Classe,
sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo
o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o
patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo ou aquisicdo de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez,
investem parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢ao
ou aquisi¢gdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, da
Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de encerramento da
distribuicao, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimébnio liquido em cotas de Fl-Infra; e (ii)
em 2 (dois) anos contados da de encerramento da distribuigéo,
esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco
DESENQUADRAMENTO DA CLASSE por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deveréao investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia
em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se
forem respeitadas as condigbes la estabelecidas, notadamente a
Alocagédo Minima. O nao atendimento pela Classe de qualquer das
condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelo cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformagéo da Classe
em outra modalidade de classe de investimento.

Eventuais altera¢des na legislacao tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modifica¢des na interpretacéo da legislacao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os
rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe,
causando prejuizos ao cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos cotistas, quando da amortizagéo, do
resgate ou da alienagado das suas cotas. Ndo é possivel garantir
que a Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas
cotas de Fl-Infra, a mesma depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que comp&em as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizagdo e o resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos

FATORES MACROECONOMICOS
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Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos cotistas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento
das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos
dos Fl-Infra para efetuar a amortizacao e o resgate das cotas de FI-
Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe
somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das
PAGAMENTO CONDICIONADO DAS COTAS | cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os
cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagéo ou
resgate das cotas da Classe, se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar
0 pagamento aos cotistas.

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem
contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento
dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1)
o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigacgdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéo da garantia seja
morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses
casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe também
serao impactados.

AUSENCIA DE GARANTIAS DOS ATIVOS
INCENTIVADOS

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
FALTA DE LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI- atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda

INFRA das cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial a Classe.

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou
ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
CLASSE FECHADA E MERCADO patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas

SECUNDARIO da Classe pode ser afetado por diversos fatores que néo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos cotistas. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda das
cotas da Classe no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na selegéo
e na diversificacdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela
Classe, ndao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de

DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR
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investimento ou concentragcdao em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O
preco de subscricdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas
assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pelo Gestor.

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administragédo e a gestao
de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢gao de contraparte.
Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ll)
companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuem na condigado de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos.
Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos cotistas.

“Taxa de Administracdo”: 0,070% ao ano

“Taxa de Administracdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 2% ao

6.1. TAXA DE ano

ADMINISTRAGAO

6.2. TAXA MAXIVA DE
CusTODIA

Base de Calculo: Patrimdnio Liquido

Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

A classe nao cobrara taxa maxima de custodia.

“Taxa de Gestao”™: 0,78% ao ano
“Taxa de Gestdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 0,93 % ao

6.3. TAXA GESTAO
ano

“Taxa de Performance” = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada)

6.4. TAXA DE PERFORMANCE

Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo
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Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Correcdo — Amortizacdo para
Distribuicdo de Rendimentos

Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base Ajustada
de D-1

indice de Corregao = IMA-B5

Amortizagdo = Amortizagao realizada no respectivo Dia

Periodo de Apuracao: semestral

Meses de apuragdo: junho/dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de fechamento da
apuragao.

Cobranga pro rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor: N&o.

Ao novo gestor sera devida Taxa de Performance em relagao ao periodo entre
oinicio de suas atividades no Fundo e a data de apuragao acima estabelecida,
considerando-se, nesta hipétese, como cota-base o valor patrimonial da Cota
quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo indice de Referéncia, ou
por outra métrica deliberada em Assembleia de Cotistas que aprovou a
substituicdo do prestador de servigos.

6.5. TAXA DE INGRESSO E
SAIDA

Nao sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

6.6. A Taxa de Administragéo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devido no 5° (quinto) Dia Util do
més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 1?2 Integralizagéo.

6.6.1. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

6.7. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més
seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagéo.

6.7.1. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Gestéo acima fixada.

6.8. Cumpre ao Prestador de Servigo Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que ndo constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o
caso da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestédo, correndo o pagamento de qualquer despesa que
ultrapasse esse limite as expensas do Prestador de Servigo Essencial que a contratou.

Aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas ou por meio de Ato do

EMISSAO Administrador, conforme orientagdo do
71. CONDICOES Gesto_r, desde que no limite do Capital
Autorizado.

PARA APLICAGAO

Mediante assinatura do termo de adesao e
SUBSCRIGCAO ciéncia de risco e do documento de
aceitagao da oferta.
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CONVERSAO/COTIZAGAO | D+1 (considerados apenas dias Uteis)

Moeda corrente nacional, sendo vedada a

FORMA DE INTEGRALIZAGAO .
entrega em ativos.

PERIODICIDADE | Pagamento mensal, a critério do Gestor.
7.2. AMORTIZAGAO

PRAZO PARA PAGAMENTO | 10° dia Util do més subsequente

7.3. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdénio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos,
na amortizagdo e no resgate de Cotas. O patrimédnio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da
soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira da Classe e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades da Classe.

7.4. Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe
em questao, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagdo da CVM aplicavel, e neste Anexo.

7.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas junto ao
Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao Administrador.

7.6. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Gestor podera realizar uma ou mais novas
emissdes de Cotas da Classe, definindo os seus respectivos termos e condigdes, independentemente de
aprovagcdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, a Classe somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica do Gestor e aprovagao
da Assembleia de Cotistas.

7.7. No ambito de novas emissdes a serem realizadas, os cotistas que tiverem subscrito e integralizado
suas Cotas terao o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na proporgdo de suas respectivas
participagbes (com base na relagao de cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela
nova emissao de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacao da oferta da Classe, respeitando-
se 0s prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia.

7.8. A critério do Administrador e do Gestor, podera ou ndo haver a possibilidade de cessao do direito de
preferéncia pelos Cotistas entre os proprios Cotistas ou a terceiros.

7.9. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado
conforme recomendacao do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme
o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe;
(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagao dos critérios indicados nos incisos
anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razao do critério que
venha a ser adotado.

7.10. Ao integralizar as Cotas de emissao da Classe, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de
distribuicao primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicao primaria das Cotas da Classe, se assim for deliberado no ato unico da Classe ou na Assembleia
de Cotistas que aprovar a respectiva emissido de Cotas da Classe.

7.11.  Adistribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido na deliberagcdo do Administrador, conforme orientagdo do Gestor, ou da
Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva emisséo.
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7.12. E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao havera,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

7.13. Nao ha valores minimos ou maximos de manutengao para permanéncia dos Cotistas na Classe.

7.14. As Cotas da Classe poderao ser admitidas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do do
Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario exclusivamente no
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

7.15. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo numero
de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apés o
fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

7.16. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.17. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando do término do Prazo
de Duragdo; ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagao antecipada, nos termos da regulamentacao vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a
cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duragao.

7.18. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicéo, considerar-se-
& como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

7.19. A Classe podera distribuir a seus Cotistas quaisquer ganhos e rendimentos auferidos pela Classe,
observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagéo de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de
Duracgao, o resgate das Cotas.

7.20.  As amortizagbes de Cotas deverao alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
em circulagcéo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do valor da cota na proporg¢ao da
diminui¢cdo do patrimdnio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

7.21. O Fundo podera, por solicitacdo do Gestor, a qualquer momento durante o Prazo de Duracéo,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas se
encontrem depositadas, realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente da
existéncia de resultados acumulados ou de valorizagdo no valor unitario das Cotas.

7.22. A distribuicdo de rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério do Gestor, em
regime de melhores esforcos, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més subsequente ao auferimento dos
rendimentos e ganhos pelo Fundo, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado
regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos cotistas, até o 3° (terceiro) dia do més em questéo (“Data de Pagamento”).

7.23.  Farao jus a distribuicdo de rendimentos os cotistas que sejam titulares de Cotas da Classe no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao més da respectiva Data de Pagamento.

A assembleia geral de Cotistas desta Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”) &
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma da
Resolugado 175 e alteragdes posteriores.

8.2. COMPETENCIA

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
seguintes matérias indicadas:
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Deliberagoes sobre

Quérum de Aprovagao

(i) as demonstracdes contabeis em, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo
parecer do Auditor Independente;

Maioria  simples das  Cotas

presentes na Assembleia.

(i) destituicao ou substituicdo do
Administrador ou do custodiante;

50% +1 das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iiii) destituicdo ou substituigdo do Gestor com
Justa Causa;

50% + 1 do total das Cotas
presentes na Assembleia, desde
que as Cotas presentes

representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas.

(iv) destituicao ou substituigdo do Gestor sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto do Administrador | Maioria  simples das  Cotas
e/ou do Gestor em caso de renuncia; presentes na Assembleia.
(vi)a emissdo de novas Cotas acima do | Maioria simples das Cotas

Capital Autorizado;

presentes na Assembleia.

(vii) a fuséo, a incorporagéo, a cisao, total
ou parcial, a transformagdo ou a

liquidacdo do Fundo ou da Classe;

50% + 1 das Cotas subscritas.

(vii) a alteragdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix) a alteragcéo da Taxa de Administracéo, da
Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicio e da taxa maxima de
custddia;

50% + 1
subscritas.

do total das Cotas

(x) a alteracao da Politica de Investimento da
Classe;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xi)a alteragdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii)

a alteragdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii)  alterar os quéruns de deliberacéo das
Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv)  amortizacao e/ou o resgate de Cotas,
nas hipoteses nao previstas neste
Regulamento;

2/3 do total das Cotas subscritas.
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(xv) o plano de resolugdo de patriménio | 50% + 1 do total das Cotas
liquido negativo; e subscritas.

(xvi) o pedido de declaragédo judicial de [ 50% + 1 do total das Cotas
insolvéncia da Classe. subscritas.

8.3. A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico

8.4. A instalagao ocorrera com a presenca de qualquer niumero de cotistas.
8.5. A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

8.6. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

8.7. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe.
8.8. O quérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

8.9. As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderédo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
contado da consulta. O quérum de deliberagao da consulta formal € de maioria simples, independentemente
da matéria.

8.10. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura

9.1. PATRIMONIO LiQuiDO um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacéo integral do
NEGATIVO ativo da Classe néo sera suficiente para a satisfacdo das obrigagées por ela
assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigagbes distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme
9.2 SEGREGAGAO regulamentado pela Resolugéo. Caso o patriménio liquido desta Classe se
PATRIMONIAL torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. N&o ha solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigagao entre as Classes.

A responsabilidade dos cotistas desta Classe ¢é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil e na
Resolugado. Desta forma, os cotistas ndo poderao ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

9.3. LIMITAGAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo previsto na
9.4. DELIBERAGAO DOS regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe devera,
COTISTAS SOBRE A obrigatoriamente, submeter para deliberagcéo pelos cotistas a decisao sobre
INSOLVENCIA o ingresso do pedido de declaragao de insolvéncia da Classe, observado
ainda o disposto na Resolugao.
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A deliberagao dos cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
da Classe a requerer judicialmente a declaragio de insolvéncia.

Por forca do regime de segregacgao patrimonial, os credores da Classe nao
poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderao
recorrer ao patrimonio pessoal dos cotistas da Classe posto que a
responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente
em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes
e dividas que deram causa ao requerimento de declaragdo de
insolvéncia.

A Classe responde por todas as obrigagbes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes,
salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimbnios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de
Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolugdo. Caso o patrimoénio liquido de uma classe se torne negativo, ndo
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que
integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipdtese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢gdes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme
aplicavel.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO “RIFF FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”

CNPJ n° 54.895.184/0001-24

Pelo presente instrumento particular, S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., sociedade por acées
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na rua Amador Bueno, n° 474, 1°
andar, Bloco D, CEP 04752-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ”) sobo n® 62.318.407/0001-19, devidamente credenciada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVYM”) para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 11.015, de 29 de abril de 2010,
neste ato representado de acordo com seu estatuto social (“Administrador”), em conjunto
com PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na rua Lauro Muller, n°® 166, sala 3305, CEP
22290-160, inscrita no CNPJ sob o n° 12.417.157/0001-04, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio profissional de gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n°® 12.720, de 11 de dezembro de 2012, neste ato representado
de acordo com seu contrato social (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador,
“Prestadores de Servicos Essenciais”), nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes,
RESOLVEM:

1. Ratificar a aprovacao do inteiro teor do regulamento do Fundo, com a redacao
constante do Anexo A ao presente instrumento (“Regulamento”).

2. Ratificar a aprovacao da realizacao da 12 (primeira) emissao de cotas da classe Unica
do Fundo, a qual sera objeto de oferta publica de distribuicao, a ser registrada na CVM, sob
o rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da Resolucao da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160” e Oferta”, respectivamente),
com as caracteristicas ora aprovadas nos termos do suplemento constante no Anexo B ao
presente instrumento; e

3. Ratificar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com escritdrio na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e
30° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), para
intermediar a Oferta, na qualidade de instituicao distribuidora lider, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao. O Coordenador Lider podera, em comum acordo com o
Gestor convidar outras instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, na qualidade de
participantes especiais, exclusivamente para o recebimento de ordens de investimento.
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Em atencao ao artigo 10, |l da Resolucao CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacao vigente.

Sao Paulo, 28 de maio de 2024.

[gBe=
VM S.A.
| o | j

[
&
S3 CACEIS BRASIL DT

.. |
PARAMIS BR INVESTIMENTO L

TDA.
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ANEXO A
REGULAMENTO DO FUNDO

REGULAMENTO DO
RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

$3 caceis INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA  PARAMIS
INVESTOR SERVICES RENDA FIXA CAPITAL

CNPJ 54.895.1,84l0001-24
Classe Unica

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAQ”), E A LEI N° 12.431, DE 24 DE
1.1. INTERPRETAGAO JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”) SEM

CONJUNTA PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS
E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, se houver.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl’, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e das
classes e subclasses, se houver.

1.3. ORIENTACOES

GERAIS O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes

especificas da Classe Unica (conforme definido no Anexo deste
Regulamento), e comuns as respectivas subclasses, se houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes
e/ou subclasses no Fundo.

1.4. INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO
TRANSITORIA

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.
CNPJ: 62.318.407/0001-19

2.1. ADMINISTRADOR Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010
(“Administrador”).
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2.2. GESTOR

2.3. ESCRITURADOR

2.4. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVIGOS E AFERIGAO DA
RESPONSABILIDADE

2.5. SUBSTITUIGAO DOS
PRESTADORES DE
SERVIGOS ESSENCIAIS

Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servigos a Classe do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos; e
b) Custadia.

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ: 12.417.157/0001-04

Ato Declaratério CVM n° 12.720, de 11 de dezembro de 2012

(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

| A ser definido e contratado pelo Administrador.

A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo,
Classe (ou classes, se houver), subclasses (se houver) e demais
prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolugdo, neste Regulamento, seu Anexo e, ainda, no respectivo
contrato de prestagao de servigos e acordo operacional.

A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera
levar sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagées nos
mercados de atuagado do Fundo e da Classe, bem como o fato de que
0s servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como
obrigacao de meio.

Cada prestador de servigos respondera, individualmente, por eventuais
prejuizos causados aos cotistas quando procederem com dolo ou com
ma-fé, na forma do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, sem solidariedade
com os demais prestadores de servicos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais € os demais prestadores de
servigcos contratados respondem perante a CVM, os cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis.

Substituicdo do Administrador. O Administrador podera ser substituido
nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por
decisdao da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Substituicdo do Gestor. O Gestor podera ser substituido nas seguintes
hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
gestéo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM;
(ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme
abaixo definido), por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo ao
Gestor: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte do
Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta,
fraude ou violagdo substancial de suas obrigagées nos termos deste
Regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado com o
Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacgao aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisédo
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arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou
medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar n&o tenha sido obtida; (iii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretagdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliagdo e mediagao, incluindo aqueles previstos na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

A destituicdo do Administrador ou do Gestor (seja com ou sem Justa
Causa) nao implicara na destituicao dos demais prestadores de servigos
do Fundo, e tampouco impactara a remuneragédo devida aos demais
prestadores de servigos.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o
Administrador obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral
de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos cotistas titulares de ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na
hipétese de descredenciamento, ou a qualquer cotista nos termos
previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de renuncia ou destituicdo, o Administradora ou o Gestor,
conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, substituicido esta que devera ocorrer em
periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de
rendncia, os cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de renuncia
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar
administrador temporario até a eleigdo da nova administragdo pelos
cotistas.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o
Administrador continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a
sua parcela da Taxa de Administragao, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas fungoes.

Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem
Justa Causa, o Gestor continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Gestéao, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungdes, nos termos deste Regulamento.

Na hipétese de destituigdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara
jus ao recebimento da Remuneragao Extraordinaria do Gestor, conforme
definido e disposto abaixo.

Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador, este
devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou cépias
relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servicos de administragdo
fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipéteses de
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substituicdo do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como
prestador de servigcos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de gestao da carteira da Classe.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestédo devida ao
Gestor até a data de destituicao e/ou substituicdo e da Taxa de
Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data da
destituicdo e/ou substituicdo do Gestor, conforme previsto acima, o
Gestor fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 12
(doze) meses do valor original da parcela da Taxa de Gestédo devida ao
Gestor, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pelo
Administrador informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo do
Gestor (“Remuneracdo Extraordindria do Gestor”). Observado o
disposto no paragrafo imediatamente abaixo, a Remuneragao
Extraordinaria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva
substituicdo do Gestor, sem implicar em redu¢do da remuneragao do
Administrador e dos demais prestadores de servigo do Fundo.

A Remuneragao Extraordinaria do Gestor sera abatida da parcela da
taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a
ser indicado em substituicao ao Gestor, sendo certo que a Remuneragéao
Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) redugcédo da remuneragao do
Administrador recebida a época da destituicao e demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo
da taxa de administragéo previsto neste Regulamento.

Nao sera devida a Remuneragao Extraordinaria do Gestor, tampouco
qualquer taxa, multa ou indenizagdo ao Gestor no caso de destituicdo
por Justa Causa.

O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme
descritas na seg¢do de 6 deste Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacédo em vigor.

3.1. Prazo de duragédo do Fundo: indeterminado.

3.2. Estruturacdo do Fundo: classe unica de | 3.3. Exercicio social do Fundo: 12 meses com
investimento de responsabilidade limitada. término no ultimo dia do més de maio de cada
ano civil.

4.1. A Classe do Fundo tera por objetivo o enquadramento no regime tributério estabelecido na Lei
n® 12.431. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a Classe, esta
indicada no Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deveréo ser interpretados
com relagdo ao patrimonio liquido da Classe.

4.2. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TIiTULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.
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5.1. Os fatores de risco especificos da Classe, notadamente em decorréncia de sua politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no Anexo. Antes de
tomar uma decisdo de investimento, o potencial investidor deve considerar cuidadosamente, sua
situagdo financeira, seus objetivos de investimentos, todas as informagbes disponiveis no
Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo, bem como, conforme
aplicavel, nos prospectos das ofertas publicas realizadas e nos materiais de divulgacdo de tais
ofertas publicas. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da
boa pratica de administragdo e gestédo de fundo de investimento e da estrita observancia da politica
de investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe estara sujeita a outros
fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
consequentemente, aos cotistas.

5.2. Os servicos sado prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas
obrigagcées de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos
investimentos.

5.3. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposicdes
constantes da regulamentacdo em vigor.

5.4. Embora os Prestadores de Servigcos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa
incorrer.

5.5. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagéo de seus investimentos mantidos no Fundo com os
demais investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob
administragcdo do Administrador. O Administrador e/ou o Gestor ndo sédo responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricdes que nao os expressamente
estabelecidos neste Regulamento. As vedacgdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a
carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

5.6. Os fatores de risco e principais pontos de atengéo da Classe encontram-se detalhados no Anexo
deste Regulamento.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou pela Classe (“Encargos do Fundo”). Ou seja, a Classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe.

a) Taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse, se
houver.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver,
inclusive comunicagdes aos cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com devedor.
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Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagéao imputada, se for o caso.

Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungoes.

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da carteira.

Gastos relativos a convocacgao, instalagdo, realizagdo e formalizagao de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocacgao, instalacdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas inerentes a constituigdo, fuséo, incorporagao, cisdo, transformacgéo ou liquidagao do
Fundo e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver.

Despesas com liquidacao, registro e custédia de operac¢des com ativos da carteira
Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

Despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a admissao das cotas a negociagao em
mercado secundario.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre 0 Administrador e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Taxa Maxima de Custddia.

A partir da entrada em vigor do artigo 99 da Resolugdo, montantes devidos a classes
investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a) Taxa de
Administragdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na

regulamentagéo vigente.

A partir da entrada em vigor no artigo 48, §2°, inciso Xl, da Resolugdo, Taxa Méaxima de
Distribuicao.

Despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratagao de agéncia de classificagado de risco de crédito.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7.1. ASSEMBLEIAS DE

As matérias que demandardo a convocacao de assembleia geral de
cotistas (“Assembleis Geral de Cotistas” ou “Assembleia de Cotistas”)
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do

8

COTISTAS
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Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou da Classe que constem do registro
de cotistas.

As matérias que sejam de interesse comum de cotistas da Classe e
Subclasses (se houver) demandarao a convocagao de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participagao de todos que constem do registro
de cotistas.

As matérias que sejam de interesse especifico da Classe demandarao a
convocagao de Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no
Anexo deste Regulamento).

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia de Cotistas, desde que observados todos
os requisitos de comunicacdo do pedido de convocagdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagéo.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os cotistas poderdo se
manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de
enderegco  previamente cadastrados, documentos  assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

A deliberagao sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante
0 processo de consulta formal pelo Administrador, observados os
quoruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas, por meio fisico e/ou
eletrbnico assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou
sistemas disponibilizados pelo Administrador, conduzida nos termos da
regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos cotistas,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo
contado da consulta, sendo admitido que a consulta preveja prazo
superior, que devera prevalecer. O quérum de deliberagéo e aprovagao
da consulta formal seguird os mesmos termos do quérum estabelecido
abaixo.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Deliberagcoes sobre Quoérum de Aprovagao

(i) as demonstracdes contabeis em, | Maioria simples das Cotas
no minimo, 15 (quinze) dias apds | presentes na Assembleia.
estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor
Independente;

(i) destituicdo ou substituicdo do | 50% +1 das Cotas presentes
Administrador ou do custodiante; | na Assembleia, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicdo do | 50% + 1 das Cotas
Gestor com Justa Causa; presentes, desde que
presentes as Cotas que
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.
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75% do total
subscritas.

das Cotas

(v) escolha do  substituto do
Administrador e/ou do Gestor em
caso de renuncia;

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vi) a emissao de novas Cotas acima
do Capital Autorizado (conforme
definido neste Regulamento);

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia.

(vii) a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacgéo ou a liquidagdo do
Fundo ou da Classe de Cotas;

50% + 1 das
subscritas.

Cotas

(viii) a alteragéo deste
Regulamento, ressalvado o
disposto no artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que as
Cotas presentes
representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix)a alteraggo da Taxa de
Administragdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo e da taxa maxima de

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

custddia;

(x) a alteragcdo da Politca de | 2/3 do total das Cotas
Investimento da Classe; subscritas.

(xi)a alteragdo do Prazo de Duragdo | 2/3 do total das Cotas
do Fundo; subscritas.

(xii) a alteracéo das | Maioria das Cotas presentes
caracteristicas das Cotas do | na Assembleia, desde que as
Fundo; Cotas presentes

representem, no minimo,

35% das Cotas subscritas.

(xiii)  a alteragdo dos quéruns de
deliberacdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme
previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes
na Assembleia, desde que as
Cotas presentes
representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv)  aamortizagdo e/ou o resgate
de Cotas, nas hipoteses néo
previstas neste Regulamento;

2/3 do total das Cotas
subscritas.

(xv) o plano de resolucéo de
patriménio liquido negativo; e

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(xvi) o pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe.

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo

indicadas no Anexo da Classe.

Este Regulamento e seu

Anexo

poderao ser alterados

independentemente de aprovagao prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragéo: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou da adequacao a normas legais, regulamentares

10

194




DocuSign Envelope ID: 4AE4865D-8DC7-4D7C-88D5-9678DBEGAACA -
e 53coce's

8.1. CRIAGAO DE CLASSES
E SUBCLASSES

8.2. COMUNICAGAO

8.3. PROTEGOES
CONTRATUAIS

8.4. PoLiTICA DE VOTO DO
GESTOR

8.5. DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

9.1. SERVIGO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA
- ADMINISTRADOR

INVESTOR SERVICES

ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagéo; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagcdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servigos, tais
como alteragdo na raz&o social, enderecgo, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a
prestador de servicos, incluindo a Taxa de Administragao, a Taxa de
Gestéo ou a Taxa de Performance.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas subclasses (a partir da entrada em
vigéncia do artigo 5° da Resolugdo) no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as subclasses existentes, se houver.

Todas as correspondéncias aos cotistas serdo enviadas exclusivamente
por meio eletrbnico, ao enderegco informado pelo cotista em seu
cadastro. Cabe ao cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos cotistas, a coleta se dara por meio
eletrbnico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de mecanismo
ou cobertura de seguro.

O Fundo exercera seu direito de voto em relagao aos ativos investidos
em observancia aos parametros e regras constantes da politica de voto
do Gestor, disponibilizada no site do Gestor
(https://paramis.com.br/manuais-e-politicas/).

O Fundo e suas Classes devem ter escrituragdo contabil proéprias,
devendo as suas contas e demonstracdes contdbeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

As demonstragbes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

11
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Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Website: https://www.s3dtvm.com.br

10. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de S&o Paulo, com a excluséo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.

12
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RIFF CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE CLASSES INCENTIVADAS DE INVESTIMENTO

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ 54.895.184/0001-24 DARAMIS

CAPITAL
ANEXO DO REGULAMENTO DO

RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

1.2. TERMOS DEFINIDOS

1.3. ORIENTAGOES GERAIS

2.1. PuBLICO-ALVO

2.2. RESPONSABILIDADE DOS
COTISTAS

2.3. REGIME CONDOMINIAL

2.4. PRAZO DE DURAGAO

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO E A REGULAMENTAGCAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O
ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo teréo o significado atribuido na regulamentagéo em
vigor ou o significado atribuido no Regulamento.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo e
Regulamento, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo
e/ou Classe e/ou Subclasse, se houver, conforme aplicavel.

As mencdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento
em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os
fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e da Classe.

Este Anexo, que integra o presente Regulamento, dispde sobre
informacdes especificas da Classe Unica de Investimento em Cotas de
Classes Incentivadas de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada do Fundo (“Classe” ou “Classe Unica”).

| Investidores em geral.

Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

| Fechado.

| Indeterminado.

13
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A Classe podera, a partir da entrada em vigor do artigo 5° da Resolugéo,
contar com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por (i) prazos e
condi¢des de aplicagédo, amortizacao e resgate, (ii) taxas de administragcao
e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de performance, taxas
maximas de custddia, taxas de ingresso e taxas de saida, (iii) atribuicao
de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, e (iv)
publico-alvo.

Com base na legislagao aplicavel aos fundos incentivados de investimento
em infraestrutura em vigor no Brasil na data deste Regulamento, os
cotistas do Fundo terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incluindo
ganhos de capital auferidos na alienagéo das cotas, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando: (a) pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento); e (b) auferidos por pessoa fisica; e

II'- 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional.

A inobservancia dos limites estabelecidos na Lei n°® 12.431 implica na
necessidade de liquidagdo ou transformacdo do Fundo, sujeitando-se o
Fundo, neste ultimo caso, as aliquotas previstas no artigo 1° da Lei n°
11.033/2004.

Para garantir o tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas e ao
Fundo, o Fundo ndo podera desenquadrar os limites dispostos neste
Regulamento em um mesmo ano-calendario: (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (i) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas.

Eventuais alteracbes na legislacdo tributdria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagoes
na interpretagédo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagéo a Lei n° 12.431,
poderdo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos
resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (ii) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizagdo, do resgate ou da alienagao das suas cotas. Nao &
possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

O Fundo buscara garantir o tratamento tributario de “longo prazo” segundo
classificagdo definida para fundos de investimento pela regulamentagéo
vigente, por meio da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias nos termos do
Item 4.14 abaixo.
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A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagao de recursos,
preponderantemente, em (a) cotas de emissdo de classes de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no
artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 e regulados pela Resolugao, incluindo,
mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“Fl-Infra”); e (b) em Outros Ativos
Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestédo de liquidez
da Classe, sem o compromisso de concentragcdo em nenhuma classe
especifica.

Observadas as disposigbes do artigo 3° da Lei n°12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do menor valor
entre o patriménio liquido do Fundo e a média do patriménio liquido do
Fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéao (“Valor
de Referéncia”) de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo debéntures emitidas
(1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2)
por sociedade de proposito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer
das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipdtese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2°
da Lei n® 12.431, para a captagao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se por “Emissor”
cada emissor dos Ativos Incentivados. O remanescente do patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser investido em outros ativos conforme
regulamentacdo aplicavel, incluindo cotas de outros Fl-Infra e cotas de
fundos destinados a investimento em infraestrutura.

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste
na aplicagao de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Valor de Referéncia em Fl-Infra. Em carater complementar, a valorizagéao
das cotas de emissdo Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o
investimento em outros ativos que ndo sejam as cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela do item 4.6 abaixo (“Outros Ativos
Financeiros”).

A Classe observard os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira, sem prejuizo das obrigacdes de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas na regulamentacéo aplicavel: (a) apos
180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagao
de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em cotas
de Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagao,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, o Gestor tera
plena discricionariedade na selegcéo e na diversificacdo das cotas de Fl-
Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragcido em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o patriménio de suas classes em Ativos
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Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelo Fl-Infra em que a
Classe invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussorias
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscrigdo ou
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelas Classes de Fl-Infra abrangera
todas as suas garantias e demais acessorios.

Os Fl-Infra investidos pela Classe aplicardo seu patriménio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n°
12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do
seu patrimbnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras das classes de Fl-Infra,
observados os percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431, inclusive,
mas nao se limitando a, por forga de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacdo aos
Emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragdo por Emissor”,
“Limites de Concentragédo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos, exceto se geridos por terceiros néo ligados ao Gestor ou
se reguladas por anexo normativo a Resolugao que néo seja aplicavel aos
FIF e, portanto, distinto daquele que regula a Classe.

4.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Percentual Maximo

EMISSOR (em relagao ao patriménio liquido
da Classe)
Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra ou classe de Fl-Infra 100%
Instituigdo financeira 5%
Unido Federal 5%

Cotas de classes de investimento e cotas de classes de investimento em CI
de fundos de investimento financeiros — FIF, classificados como Renda 5%
Fixa, que n&o sejam do tipo Fl-Infra;

4.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE

l. Cotas de Fl-Infra Minimo | Maximo Conjunto
Cotas de classes de investimento (“CIl”) e cotas de classes de o o o o
investimento em CI (“CIC”) de Fl-Infra; 95% 100% 95% a 100%
1. Outros Ativos Financeiros Minimo | Maximo Conjunto
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos a negociagdo em o o
. ] 0% 5%
mercado organizado;
Cotas de classes de investimento e cotas de classes de
investimento em CI de fundos de investimento financeiros — FIF, 0% 5%
classificados como Renda Fixa, que n&o sejam do tipo Fl-Infra;
Titulos publicos federais e operagbes compromissadas o o 5%
. . 0% 5%
lastreadas nestes titulos;
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Recursos financeiros mantidos em depdsito a vista (conta o o
0% 5%
corrente)
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicao financeira o o
. ; o 0% 5%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
4.7. OUTROS LIMITES
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MiNIMO MAXIMO
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 0% 59
grupo econdémico 0 °
Fundos geridos pelo Gestor e empresas do seu grupo econdmico 0% 100%
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador, fundos
administrados pelo Administrador e empresas do seu grupo 0% 100%
econdmico
4.8. OPERAGOES
De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
4.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)
Sim/ NAo MiNIMO MAXxiMo

Utiliza derivativos somente para prote¢do? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% Somente até 100%

As Classes de fundos investidos podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta
forma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos SIM 0% Somente até 100%
riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos Fundos Investidos.

Margem bruta requerida maxima N/A 0% 20%

4.10. Considera-se margem bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais,
empregadas pela Classe em relagdo as operagdes de sua carteira.

4.11. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de operacdes préprias.

4.12. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de
contraparte.

4.13. Observado o disposto nesta secéo 4, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderao (a) ser administrados pelo Administrador
elou geridos pelo Gestor; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisi¢cdo de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA
VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A
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SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA OU CLASSE DE FI-
INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS
E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

4.14. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu Valor de Referéncia em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na politica de
investimento de suas respectivas classes que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
respectiva classe seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.
Adicionalmente, a Classe buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados
que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio
de duragéo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

4.15. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagbes em mercado de
derivativos. As operagdes em mercado de derivativos, realizadas pelos fundos de investimento investidos pela
Classe, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcéo
organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacao por cdmaras ou prestadores de servicos de compensacéo e de
liquidag&o autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado a Classe, diretamente ou por meio de outros
fundos de investimento, realizar operagdes em mercados de derivativos (i) a descoberto; ou (ii) que gerem a
possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido da Classe, ou que obriguem os cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

4.16. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo necessaria a convocagao de assembleia geral deliberar
sobre a orientagédo de voto em tais hipdteses, exceto se (i) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
Fundo ou na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas no caput do artigo 78 da Resolugéo ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da Classe, que pode ser manifestada na proépria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pelo Administrador.

4.17. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de emiss&o dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor. No caso de Ativos Incentivados
emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera
computado considerando-se a sociedade de proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das obrigagbes principais e acessorias e
que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu grupo econédmico, exceto em relagédo as garantias fidejussorias
ou no caso de garantias reais incidentes sobre as acdes de emissao do proprio emissor.

4.18. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

5.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a
diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe
prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estéo sujeitos
a Classe, bem como seus investimentos e aplicacdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de
eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos de ofertas de Cotas da Classe.

O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em
virtude da flutuagdo de pregos e cotagdes de mercado dos
ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela
Classe, bem como da oscilagao das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem
a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor
dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e da
carteira dos Fl-Infra, o patrimdnio liquido da Classe pode ser,
consequentemente, afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos

Risco bE MERCADO

18

202



DocuSign Envelope ID: 4AE4865D-8DC7-4D7C-88D5-9678DBEGAACA -
N 53coccis

Risco DE CREDITO

RIsco DE LIQUIDEZ

RiIsco DOsS FI-INFRA INVESTIDOS

Risco DE CONCENTRAGAO

Risco CAMBIAL

INVESTOR SERVICES

pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe.

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e
dos Fl-Infra estao sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Alteragbes nessa capacidade
de honrar com compromissos e/ou na percepgao que 0s
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes
por ela investidos, poderao ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas
operacgbes integrantes de suas carteiras poderao ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em que
sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e
terceiros, sem afetar suas operagdes diarias, podendo
incorrer em perdas significativas na negociacao dos ativos, ou
até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Considerando que a politica de investimentos da Classe é
direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas
de emissdo de outras classes de fundos de investimento,
parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta
decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras
classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas
investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que
nao estejam integralmente indicados neste Regulamento, bem
como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais
prestadores de servigo da Classe podem nao ter poder de
decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na
definicdo de outras estratégias das classes de cotas
investidas.

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em
ativos de determinados/poucos emissores; essa concentragao
de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
podera aumentar a exposigcao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da
Classe, nao ha garantia do grau de diversificacdo que sera
obtido.

O cenario politico e as condigdes socioecondmicas nacionais
e internacionais podem afetar o mercado financeiro,

resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e
cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos financeiros em
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geral. Tais variagdbes podem afetar negativamente o
desempenho da Classe.

A possibilidade de concentracéo elevada em créditos privados
pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu
patrimbnio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos financeiros detidos pela Classe,
inclusive por forga de intervengdo, liquidagédo, regime de
administragdo temporaria, faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial dos emissores dos ativos financeiros detidos pela
Classe.

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista. As condigdes politicas,
econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe invista
podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da
Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises
onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e
no desempenho da Classe. Nao existem garantias acerca da
integridade das transagdes e nem sobre a igualdade de
condi¢des de acesso aos mercados externos, em que pese as
operagbes da Classe serem executadas em ambientes
regulamentados e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas.

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operagbes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da
Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcdo entre o
preco do derivativo € o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma
exposi¢ao maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido
como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores
ao seu patriménio. Os pregos dos ativos financeiros e dos
derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem
levar a perdas ou ganhos significativos.

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operagdes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a
perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da
Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe
estara sujeita a insolvéncia.

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscri¢gao ou aquisi¢ao de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez,
investem parcela preponderante dos seus recursos nha
subscrigao ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos termos
do artigo 3°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispbe que, (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de encerramento da distribuicdo, a Classe devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liguido em cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados
da de encerramento da distribuicdo, esse percentual devera
ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-
Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n® 12.431, deveréo investir, pelo menos, 85%
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(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, se
forem respeitadas as condigbes la estabelecidas,
notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela
Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da
Lei n® 12.431 implicard a perda, pelo cotista, do tratamento
tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacao ou a transformagéo da Classe em outra modalidade
de classe de investimento.

Eventuais alteracbes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificagbes na interpretagdo da legislagéo
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n° 12.431,
poderao afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e
respectivos resultados da Classe, causando prejuizos ao
cotista; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos cotistas, quando da amortizagéo, do resgate
ou da alienagao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a
Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente
nas cotas de Fl-Infra, a mesma depende, indiretamente, da
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra
para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas da Classe.
A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-
Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos cotistas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do
pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizagdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe
somente recebera recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate
das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os cotistas somente receberao recursos,
a titulo de amortizacao ou resgate das cotas da Classe, se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos cotistas.
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EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES

INVESTOR SERVICES

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem contar com garantias reais e/ou fidejussoérias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores serao
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo
da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem
dado em garantia nao seja encontrado; (2) o prego obtido com
a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugao da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-
la. Nesses casos, o patrimdénio dos Fl-Infra sera afetado
negativamente e, por consequéncia, o patrimbnio e a
rentabilidade da Classe também serao impactados.

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso
de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas da Classe ou ocasionar a obtengdo de um prego de
venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o
valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira da Classe, nao refletindo a situagéo patrimonial da
Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador e do
Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos cotistas.

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificagcdo das cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um
Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco
de subscrigdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas
assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de
exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor.

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracéo e a gestédo de outros fundos de investimento. A
Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
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6.1. TAXADE
ADMINISTRACAO

6.2. TAXA MAXIVMA DE
CUSTODIA

6.3. TAXA GESTAO

6.4. TAXA DE
PERFORMANCE

INVESTOR SERVICES

pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, a
Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor; e (2) poderéo (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir
a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando
em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

“Taxa de Administracéo”: 0,070% ao ano

“Taxa de Administracdo Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175):
2% ao ano

Base de Calculo: Patriménio Liquido

Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

A classe nao cobrara taxa maxima de custodia.

“Taxa de Gestdo”: 0,78% ao ano
“Taxa de Gestao Maxima” (artigo 98 da Resolugdo CVM 175): 0,93 %
ao ano

“Taxa de Performance” = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada)
Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo

Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Correcdo — Amortizagéo
para Distribuicdo de Rendimentos

Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base
Ajustada de D-1

indice de Correcéo = IMA-B5

Amortizagdo = Amortizagao realizada no respectivo Dia

Periodo de Apuracgao: semestral

Meses de apuragdo: junho/dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de fechamento
da apuragéo.

Cobrancga pro rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor:
Nao.

Ao novo gestor sera devida Taxa de Performance em relagédo ao periodo
entre o inicio de suas atividades no Fundo e a data de apuragédo acima
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estabelecida, considerando-se, nesta hipétese, como cota-base o valor
patrimonial da Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo
Indice de Referéncia, ou por outra métrica deliberada em Assembleia de
Cotistas que aprovou a substituicdo do prestador de servigos.

6.5. TAXA DE INGRESSO E
SAIDA

N&o sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

6.6. ATaxa de Administragéo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos) e paga por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no 5°
(quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizac&o.

6.6.1. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragcao acima fixada.

6.7. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5°
(quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizac&o.

6.7.1. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda
0 montante total da Taxa de Gestédo acima fixada.

6.8. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de
terceiros prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante
total, conforme o caso da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de
qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do Prestador de Servico Essencial que a

contratou.
Aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas ou por meio de Ato do
EMISsSAO Administrador, conforme orientagdo do
Gestor, desde que no limite do Capital
Autorizado.
- Mediante assinatura do termo de adeséo e
71. CONDIGOES ~ i .
PARA APLICAGAO SUBSCRIGAO cieéncia de risco e do documento de
aceitacao da oferta.

CONVERSAO/COTIZAGAO D+1 (considerados apenas dias uteis)

Moeda corrente nacional, sendo vedada a

FORMA DE INTEGRALIZAGAO .
entrega em ativos.

PERIODICIDADE | Pagamento mensal, a critério do Gestor.
7.2. AMORTIZAGAO

PRAZO PARA PAGAMENTO | 10° dia util do més subsequente

7.3. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos,
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na amortizagao e no resgate de Cotas. O patrimébnio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da
soma do disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira da Classe e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades da Classe.

7.4. Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo documento de aceitacdo da oferta de Cotas da Classe
em questao, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagcao da CVM aplicavel, e neste Anexo.

7.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas junto ao
Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto
ao Administrador.

7.6. Apo6s a 1?2 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Gestor podera realizar uma ou mais novas
emissdes de Cotas da Classe, definindo os seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de
aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilndes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, a Classe somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica do Gestor e aprovagéo
da Assembleia de Cotistas.

7.7. No ambito de novas emissdes a serem realizadas, os cotistas que tiverem subscrito e integralizado
suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na proporgdo de suas respectivas
participagdes (com base na relagdo de cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela
nova emissao de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovagéo da oferta da Classe, respeitando-
se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia.

7.8. A critério do Administrador e do Gestor, podera ou ndo haver a possibilidade de cessao do direito de
preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros.

7.9. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado
conforme recomendacao do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme
o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido
contabil atualizado da Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe;
(iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacao dos critérios indicados nos incisos
anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razao do critério que
venha a ser adotado.

7.10. Ao integralizar as Cotas de emissao da Classe, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, os investidores poderao pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de
distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicdo primaria das Cotas da Classe, se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na Assembleia
de Cotistas que aprovar a respectiva emissdo de Cotas da Classe.

7.11.  Adistribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do Administrador, conforme orientagdo do Gestor, ou da
Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

7.12. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Ndo havera,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

7.13. Nao ha valores minimos ou maximos de manutengao para permanéncia dos Cotistas na Classe.

7.14. As Cotas da Classe poderdo ser admitidas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do do
Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario exclusivamente no
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

7.15. O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero

de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apds o
fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

25

209



DocuSign Envelope ID: 4AE4865D-8DC7-4D7C-88D5-9678DBEGAACA -
W 53coccs W

INVESTOR SERVICES

7.16. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.17. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoéteses: (a) quando do término do Prazo
de Duragédo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentagéo vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a
cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duragao.

7.18. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-
& como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

7.19. A Classe podera distribuir a seus Cotistas quaisquer ganhos e rendimentos auferidos pela Classe,
observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de
Duracéo, o resgate das Cotas.

7.20.  As amortizagdes de Cotas deverao alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
em circulagao. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugéo do valor da cota na proporgéo da
diminuicdo do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

7.21. O Fundo podera, por solicitagdo do Gestor, a qualquer momento durante o Prazo de Duragao,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas se
encontrem depositadas, realizar a amortizagcdo das Cotas, de forma compulsdria, independentemente da
existéncia de resultados acumulados ou de valorizagao no valor unitario das Cotas.

7.22. A distribuicdo de rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério do Gestor, em
regime de melhores esforcos, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més subsequente ao auferimento dos
rendimentos e ganhos pelo Fundo, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado
regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos cotistas, até o 3° (terceiro) dia do més em questao (“Data de Pagamento”).

7.23.  Farao jus a distribuicdo de rendimentos os cotistas que sejam titulares de Cotas da Classe no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao més da respectiva Data de Pagamento.

A assembleia geral de Cotistas desta Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”) &
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma da
Resolucao 175 e alteragbes posteriores.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
seguintes matérias indicadas:

Deliberagoes sobre Quoérum de Aprovagao

8.2. COMPETENCIA (i) as demonstracbes contabeis em, no | Maioria  simples das Cotas

minimo, 15 (quinze) dias apds estarem | presentes na Assembleia.
disponiveis aos Cotistas, contendo
parecer do Auditor Independente;

(i) destituicao ou substituicdo do | 50% +1 das Cotas presentes na

Administrador ou do custodiante; Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
15% das Cotas subscritas.

26

210



I DocuSign Envelope ID: 4AE4865D-8DC7-4D7C-88D5-9678DBE6AACA_

8.3.

(iii) destituicdo ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa;

S3 caceis ‘

INVESTOR SERVICES

50% + 1 do total das Cotas
presentes na Assembleia, desde
que as Cotas presentes
representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas.

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto do Administrador
e/ou do Gestor em caso de renuncia;

Maioria  simples das  Cotas
presentes na Assembleia.

(vija emissdo de novas Cotas acima do
Capital Autorizado;

Maioria  simples das  Cotas
presentes na Assembleia.

(vii) afusdo, a incorporagéo, a cisao, total
ou parcial, a transformagdo ou a
liquidagado do Fundo ou da Classe;

50% + 1 das Cotas subscritas.

(vii) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

(ix) a alteragéo da Taxa de Administragao, da
Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo e da taxa maxima de
custddia;

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(x) a alteragao da Politica de Investimento da
Classe;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xi)a alteragdo do Prazo de Duragdo do
Fundo;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii) a alteracdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiii)  alterar os quoruns de deliberagéo das
Assembleias Especiais de Cotistas,
conforme previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo,
35% das Cotas subscritas.

(xiv)  amortizagdo e/ou o resgate de Cotas,
nas hipoteses nao previstas neste
Regulamento;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xv) o plano de resolugdo de patriménio
liquido negativo; e

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

(xvi) o pedido de declaragédo judicial de
insolvéncia da Classe.

50% + 1 do total das Cotas
subscritas.

da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico

8.4.

8.5.
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Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de

convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

8.7. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na Classe.

8.8.
da matéria.

8.9.

O quoérum para aprovagao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente

As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal,

por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

8.10.

9.1. PATRIMONIO LiQuiDo
NEGATIVO

9.2, SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

9.3. LIMITAGCAO DA
RESPONSABILIDADE

9.4. DELIBERAGAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

9.5. REGIME DE
INSOLVENCIA

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao 175.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao
integral do ativo da Classe n&o sera suficiente para a satisfagéo das
obrigagdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolucéo. Caso o patriménio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagbes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre as Classes.

A responsabilidade dos cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e
na Resolugdo. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados
a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentagéo vigente, o Administrador da Classe devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberagdo pelos cotistas a deciséo
sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolugao.

A deliberagdo dos cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de
insolvéncia.

Por forgca do regime de segregacéao patrimonial, os credores da Classe
nao poderéao recorrer ao patrimdnio de outras Classes do Fundo, e nem
poderao recorrer ao patriménio pessoal dos cotistas da Classe posto
que a responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagao a classe de investimentos a que se atribuem

as obrigagées e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragao de insolvéncia.
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A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais
obrigagdes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdbmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigagao entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos cotistas um plano
de liquidagdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos cotistas, além
das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condi¢des, conforme aplicavel.
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ANEXO B
SUPLEMENTO DA OFERTA

Este suplemento se refere a 12 (primeira) emissao de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas”
e “Emissao”, respectivamente), que é regulada pelo Regulamento e por seu Anexo, e tem por
objetivo estabelecer as regras a seguir descritas:

1. Montante Inicial da Oferta. O montante da Oferta sera de, inicialmente, RS
120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote
Adicional (conforme adiante definido), ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme definido abaixo).

1.1. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao e integralizacao de, no
minimo, RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), correspondentes a
8.000.000 (oito milhdes) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal
montante, as demais Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o periodo de distribuicao deverao ser canceladas pela
Administradora.

2. Quantidade de Cotas. A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 12.000.000 (doze
milhdes) de Cotas, podendo tal quantidade ser: (i) aumentada em virtude da emissao total
ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

3. Lote Adicional. O Fundo podera, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM
160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 3.000.000 (trés mil) Cotas, equivalentes a RS
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), (“Cotas do Lote Adicional”), que, somado a
quantidade inicial de Cotas ofertadas, totalizara 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas,
equivalentes a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observado que a
definicao acerca do exercicio ou ndo da opcao de emissao das Cotas do Lote Adicional
ocorrera no procedimento de alocacao da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serao ofertadas nas mesmas condicoes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Emissao e da Oferta, sendo que a colocacao das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso
emitidas, serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.
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4, Lote Suplementar. Nao sera outorgada a opcao de distribuicao de lote suplementar
para fins de estabilizacao do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucao CVM
160.

5. Preco de Emissdo. O preco de emissdao de cada Cota sera de RS 10,00 (dez reais)

(“Preco de Emissdao”), o qual ja considera o custo unitario de distribuicao, ou seja, o custo
de distribuicao dividido pelo niUmero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, e sera fixo
até a data de encerramento da Oferta.

6. Publico-alvo. A Oferta € destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos
termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada, instituicoes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar, fundos patrimoniais e fundos de investimento
registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
condominios destinados a aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como (i.c) investidores que
nao se enquadrem na definicao dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem
documento de aceitacdo em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhao reais) que
equivale a quantidade de 100.000 (cem mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam Investidores Institucionais nos termos do
item “(i)” acima e que formalizem documento de aceitacao em valor igual ou inferior a RS
999.990,00 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais) que equivale a
quantidade de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas
(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento.

7. Investimento Minimo por Investidor. Cada Investidor devera subscrever, no minimo,
100 (cem) cotas, correspondentes a RS 1.000,00 (mil reais), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima nos casos descritos nos
documentos da Oferta.

8. Distribuicdo. A distribuicao publica das Cotas (incluindo a eventual distribuicao das
Cotas do Lote Adicional), sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacao,
liderada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

9. Distribuicdo Parcial. Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM
160, a distribuicao parcial das Cotas (“Distribuicao Parcial”), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a
subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. A Oferta podera
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ser encerrada a qualquer momento desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

9.1.

9.2.

9.3.

Como condicao de eficacia de seu documento de aceitacao, os Investidores terao
a faculdade de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii),
o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160, no momento
da aceitacao da Oferta, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
niumero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do documento de aceitacao.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso ja tenha ocorrido a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos documentos
de aceitacao, calculados com base no Preco de Emissao, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes da Classe em instituicao bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no
artigo 27 da Resolucao CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis,
a partir da respectiva data de liquidacao, sem juros ou correcao monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducao dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5
(cinco) dias Uteis contados da comunicacdao do cancelamento da Oferta,
observado que, mesmo com relacao as Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do escriturador. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta
podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nao
colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacao integral, ou para
as hipdteses de alocacao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo
com os critérios de restituicao de valores acima e previstos nos documentos da
Oferta.

10.  Registro para Distribuicdao e Negociacado das Cotas. As Cotas serao admitidas para:
(i) distribuicao, no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos - DDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao, no mercado
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secundario, em ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. O escriturador das Cotas do Fundo sera responsavel pela custdodia
das Cotas que nao estiverem depositadas na B3.

10.1. O Investidor que subscrever Cotas durante a colocacao das Cotas tera suas Cotas
bloqueadas para negociacao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as
quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 ap6s 90 (noventa) dias
contados da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, conforme data
definida no formulario de liberacao, a ser divulgado apos obtencao de autorizacao
da B3.

11.  Demais Termos e Condi¢ées. Os demais termos e disposicoes da Oferta e da Emissao
serao descritos nos documentos da Oferta.
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Estudo de Viabilidade

Primeira Emiss3o de Cotas da RIFF Classe Unica de Investimento em Cotas de Classes
Incentivadas de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada do RIFF
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa

1. INTRODUCAO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado pela
PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA. (“Paramis Capital” ou “Gestor”), em 28 de maio de 2024,
com o objetivo de analisar a viabilidade da 12 (primeira) emissdo de cotas da RIFF CLASSE UNICA
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSES INCENTIVADAS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) do RIFF FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“Fundo”), a qual serd objeto de oferta publica de distribuicdo,
a ser realizada nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta”), em conformidade com a Resolu¢do da CVM
n2 175, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

O objetivo do Fundo é obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente,
em (a) cotas de emissdo de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n212.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei n2 12.431"), incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados
pelo administrador e/ou geridos pelo Gestor (“Fl-Infra”); e (b) em Outros Ativos Financeiros
(conforme definido do regulamento do Fundo) necessarios a gestdo de liquidez do Fundo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica, observado o disposto no
Regulamento.

Observadas as disposices do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do menor valor entre o patriménio liquido do Fundo e a média do
patrimonio liquido do Fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracdo de suas
respectivas classes (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n212.431,
incluindo debéntures emitidas (1) por concessionaria, permissionaria, autorizatdria ou
arrendataria; (2) por sociedade de propésito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por a¢des (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de
acordo com o artigo 22 da Lei n© 12.431, para a capta¢do de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).
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Para a execucgdo deste Estudo de Viabilidade, foram utilizadas como premissas (i) as expectativas
de mercado em relagdo a dados econGmico-financeiros futuros; e (ii) as expectativas da Paramis
relacionadas a originacdo de operacbes e a alocacdo dos recursos captados na Oferta. AS
PREMISSAS SUPRACITADAS ESTAO SUJEITAS A DIVERSOS FATORES DE RISCO E, PORTANTO,
ESSE ESTUDO NAO DEVE SER ASSUMIDO COMO GARANTIA DE RENDIMENTO OU
RENTABILIDADE. A PARAMIS NAO PODE SER RESPONSABILIZADA POR EVENTOS OU
CIRCUNSTANCIAS QUE POSSAM AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui utilizados
iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Requlamento e no “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica Primdria de Distribui¢do da 19 (Primeira) Emisséo de Cotas do da
Classe Unica do Riff Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa” (“Prospecto”, sendo que a defini¢cdo de Prospecto engloba todos
0s seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

2. VISAO GERAL SOBRE O MERCADO DE INFRAESTRUTURA

Mercado de infraestrutura:

Mercado de Infraestrutura

Emisstes Domésticas — Mercado de Capitais Estoque de Renda Fixa no Mercado de Capitais
Volume (RS Milhies) Vaolume (RS Hilhies) [destacado volume de emisates de Debéntures Incentivadas)
%
1% 1% 1an 1% . - 2.000
=00 000 E e 4% 45%
s . 5 3
o . . 33 A7 38
46 093 % ogw O0S® O7% o o 1%
67.824 ; :
400 ann £.000
209
5000 e
33.757 A
000 .
4. [}
. il 171
395 27.770 120 | .
00 a0 . pelulilal ; 87
9177 ' 5 2 3 52
. ol & |
2000
z 1 ||
1 - - .

o l == G__———-------.
2021 2023

M1 o2z N3 24 Ans 26 AT 2e HN% 2020 221 2022 2023E

R - DRA — Hotas comersisis m Tiulos de eessdo de aédito Demais titulos borcarios
o incemyadas DEbemures Incenevadas — A —-—C = Debéniures ndo INcentivadas

Debéntures incentivadas W DebEntures incentivad as
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Mercado de Infraestrutura

|

AUM da Indistria & NGmero de Fundos
(RS BilhBes | ¥}

w00 & o

20
_,__,‘_,“”_’”f 5 4 ?
- -

10 L
1 1 1 1 wmr—1t
2 . L] L]
e 2ne 2020 2021 2022 2023 2024
in berio inie Fecha do " xabenos ® i Fechados

Fomne: ANEMA & Dusraum s,

Mercado de Infraestrutura r

Taxa Média das Emissdes de Debéntures 12.431 - IPCA + % a.a. Spread Médio das Emissces de Debéntures 12.431 - B + bps

T 250
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%
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Mercado de Infraestrutura

Investimento Publico e Privade na Infr;

h

Realizados em Infraestrutura/PIB

Valores Constantes de 2023 (RS Bilhdes | %)
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TJLP pela TLP em Jan/18)
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Mercado de Infraestrutura

G ivo de Retornos Liguidos

000 Aliguota de imposto Ulilizada:
FBOVESPA, IMA-B, CDI, IDA-
IPCA-axinfra, IDA-CDI 15%
IFT¥, IDA-IPCA-Infra 0%

IDAAPCA N {11.1% aa.)
IMAE (10.6%a.4.)

2500
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Mercado de Infraestrutura

FlInfra
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Cenario Macroeconomico:

Cenario Macroeconomico

0 pais viveu um periodo recente de subida dos juros em decorréncia do aumento da inflagdo, mas esse patamar elevado de juros néo devera se
sustentar nos anos seguintes®

Expectativa de crescimento moderado do PIB para os proximos anos’

selic IPCA
(a.a) e (aa)
1
3,75% 10,01%
3.04% 50y,
11,75%
! 2,00% 2,00% 2,00%
1,60%
117%
9,25% —
8,50% 8,50% 850%
5,62%
| s 4,62%
4,04% 3,81%
4,50% 3,50% 3,50% 3,50%
2,00%
4,36%
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 20258 2026F 2027F 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 20258 J026E 2027E

otora.

Forte: Reladrio Fosua. | Nota:

3.  GESTAO DE CREDITO

Filosofia
Foco no Longo Prazo ‘%é Com Passagem Pelos Mais Diversos Ciclos Econgmicos
Perenidade do Business Mesmo Diante de Cendrios Adversos gt Aumentando a Eficiéncia e Minimizando Erros

Entender a Diferenca Entre Valor e Preco Produzindo Analises Originais

Procurando Teses de Investimento

||_:‘-\" i Minimizar Riscos |diossincrdticos Sem Abrir Mo de Profundidade
de Cobertura dos Ativos

Qvine wars capas e
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Area de Crédito Pauta a Gestdo dos Fundos em 4 Pilares Estratégicos’

I\_‘NO'[ Equipe Experiente e QualificadaZ
r

Originagdo Proprietaria de Operagbes
Customizadas

"03 Processo de Investimento

Estrutura de Governanga

atoe refleiem o errmgio que o Gestor pretende ndors:, nd0 emonda foemedenda pot meso de quoiquer politoa. Notal: Equine com profisaionale, ns a2 sk, o0m mal: de 10 mos o

com experiéncia em gestdo, juridico, originagdo, nsco-e compliance

Ricarde Nunes, CFA — Chief Investment Officer

= 13 anus de experiéncia no mercado financeiro

= Histdrico Profissional: Canvas Capital/ltad Asset Management/ Amazon.com/ltad Unibanco

= Formaggo: MBA pela Kellogg School of Management, Mestre em Economia (FGV-5P), Graduade em Administracdio (Ibmec-R.J)

Membros da Equipe

Andlise/Trading
Francesco Marcier
Rodrigo Dias

Analise Imobilidria
Ricardo Mateoll
Marcelo Matiar

Originagdo
Silvio do Vale
Walter Srour

Bruno Lerario Daniela Faustin (+1) +10 analistas
Areas de Suporta
E égia & Andlise E Juridico & Compliance Operagies
Bruno Lerario Antonio Ramos Jarge Velga
Renata Portas Calo de Luca
Risco Relagio com Investidores Administrativo
Antonio Ramos Gabriel Bussad Janaina Mello
Vinicius Camargo Rodrigo Caiado ‘Wemillin Santana

Faa Gesiom
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Originagao

A Paramis Capital origina suas operagbes atraves de 4 fontes’;
ro1 o2

r \r

Originagdo Proprietdria Rede de Contatos?

Contamos com uma drea de

originagao proprietaria, que mantam mercado financeira;

= Sdcios séniores com experiéncia de

y 03
r

Sinergia da Plataforma (Escala)®

r04
r

Base de Investidores e Assessores

= Aoriginagio de ativos que podem
ser alocados nas carteiras de

Uma fonte impeortante de originagao
& nossa base de investidores e

contato direto com empresas, mittiplos fundos da p de que nos apresentam
advisors e bancos; crédite aumenta nosso poder de operagdes que 1ém interesse em
= Nosso time de crédite conta com gociagao junto aos emi : vender ou compor chegue.
analistas e advogados com
= A gama de produtos de crédito axperiéncia e conhecimenta nos
oferecidos e nossa capacidade de setores da economia que auxiliam = 0 volume de ativos que temas sob
entender situagtes estruturadas e na busca por novas operagdes gestio nos permite participar de

complexas faz com que empresas e
advisors nos procurem para oferecer
operagoes.

pequenos grupos de investidores
(club deals e private placements).

i ik At 2 o "

c D, s che i

pogendn

que 03 infoamaghes cau rdicadas mio aofr

N2 Trata e o8

Processo de Investimentos’

Os investimentos séo realizados por melo de um processe, d
Originagac®

= Relacionamento da Equipe de Crédito 2 Damais Sdcios Com
Diversos Parceiros Locais;

= Acesso Pref ial &5 Operagoes Driginadas pelo Time de
Estrutusagiio;
v a0 Atraves de Avahagao lnicial Macro E Setorial,

Fundameantos do Emissor, Capacidade de Pagamenio,
Governanga @ Riscos;

Suftabilty da OperagSo ds Estratégias, Classes de Ativoa &
Mandatc dos Fundos Sob Gestdo.

e a originagio até monitoramento.

Aprovagio

Reunites de Crédito: Debstere Documentar as Andlises de
Crédifo, Legal, Compliance e Risco;

Avaliacio da Estrutura, Clausulas (Covenants) e Garantias,
Definigdo de Prego e Necessidade de Ajustes nas Caracteristicas
da Operagao;

Decisao de Aprovagao/Feprovagao.

Analise de Creédito

= Anglise Quantitativa: Balancos, Fluxo de Caixa, Endividamento, =
Modelo Com Gendrios. Medelo de Rating Proprietdrio;

Gestdo Ativa & Menitoramento

Manitaramenta dos Ativos,
Controke de Pardmetros de Risco dos Fundoes, Como

* Andlise itativa: |

==
Acionistas, Executivos,

= Andlise Juridica: Documentacic, Formalizagdo e Forga das

Garantias, Laudos;

gia, Governanca, Gonceriracio da Carteira, Div Ao Setonal, G
Raling de Crédito, Rizco de Liquidez = de Mercado,

* Rebalanceamento em Fungdo de Mudangas nos Fundamentos,
Preqo & Captagaa Ligwda dos Fundos:

iGAn por

= Anslise ESG: Background Check, Midias Negativas, Processes = Atwagdo no Mercado Secundario Para Gerir Liguidez E Explorar
Judiciais, ra Corporativa, Comp do G Iho & Distorgiies de Prego.
Dirstonia.
Tonte Desjor Nota!. & nformesies o du pr i i 3 == e, N hi gerriig ée =itis opou i dizponive: pde
Dienton ess cepar de identfor 0, alar ) I CONFIDENCIAL 2B
o ou Earin o, el . Mo T L fime da side =77
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Modelo Proprietario de Crédito

maodelo proprietario de-cr ; Slstematizamos nosso proc

Por meio de nosst

Demonstragao dos Critérios e Outputs do Modelo para Corporates

Financeiro Qualitativo Rating Final
Fator A Fator B Fator Fator D Fator E Rating Bad
Financeiro

pecig: G Ee o Ada 430 te X lex |

i fany D oo A3 Aza et Fate & R

z Sar22 B Ees e haa Laa Cc B% 2 _
o Ce C Eb ana &322 0 Fator 3 6% b “—

% Oec23 Cecc Pn: .L,cc Aza Aza 3] = e Cex “
& pecz1 B & Cox Ana Aaa [ —T

sas para o prazo de cada operagic € projetada, identificando e modelando os principais drivers de crescimento e rentabilidade, bem como os
relevantes para as teses de investimento.

a a andlise comparativa de risco/relorno de cada cf a0 em cada fundo.

Comités de Crédito Comités de Gestéo

= Reunides Semanais + Extraordindrias a Cada Oportunidade Reunido semanal para avaliagio de movimentos de mercado,
de Investimento indicadores macroecondomicos e de crédito, e atualizagies de
= Pré-Comita: operagbes/empresas do portfélio;

]

Acompanhamento de captagéo liquida, vencimentos de operagdes e

- Discussdo de leituras de operacdes para decidirmos se seguiremos Lo i 7
variagbes nas metricas de risco/retorno dos fundos;

em frente com as andlises, se haverd a necessidade de propor
ajustes em estrutura/condigdes de prazo/taxa, e definirmos quais Acompanhamento dos fundos vs. peers (rentabilidade, volatilidade,
informagtes adicionais solicitaremos ao vendedor. duration, liguidez, exposigdes, captagdo liquida etc.);
= Comite:
- Analista de crédito apresenta o case, abordando sua avaliagéo dos
riscos de credito, estrutura, garantias, e precificagBo para

deliberarmos pela aprovagdo ou reprovagao par unanimidade dos
membros votantes presentes;

Revistes dos fundamentos de cada operagdoc e setor, incluindo
andlise da evolugfio dos seus spreads de crédita para definigéo de
necessidade de ajuste dos limites de crédito, exposigles e
recomposigio de garantias

- Decisdo de voto em assembleias,

i a0 T s 20T s e &

el L 1 i, an RO 1A Ak T e B850 b garami s gua =

s 1 bt B0 LA pra1 f
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Comité de Investimentos

Processo de de Operagoes
Membros Itens de Governanga
Para os casos de operacoes de originagao
prépria, o Fundo de Inw ento Imobiliario:
v . .
Ricardo Nunes el a Francesco Marcier
CI0 e Gestor Crédito Estruturado
g
Andre Petersen Q m Daniela Faustini
Conselheiro Operacdes Imobilidrias

Danile Ribeiro t. , Antonio Ramos Limitado a 50% do Volume da Operagiio
CEO i |

Diretor de Risco

o
L
Walter Oaquim &1 n Ricardo Mateoli
Crédito Estruturado .

Gester Imobiligrio Fee de Estruturagdo Limitado a 1,50% sobre a
Parte Alocada, sendo o Excede
Revertido para o Fundo

= Os comités de investimentos deveriio ter o quorum minimo de 80% dos 1
= As operagbes serdo aprovadas apenas quando houver unanimidade.

srvoivia pats Bqsioen oo bose
em o pice=nsn de s

qui @ ocdas ne tofran aherspbies ao longo ou
Vi

Estratégia de Arbitragem: Cota de Mercado vs. Cota Patrimonial de Fundos Listados

Racional da Estratégia Prémio/Desconto em Relagdo a Cota Patrimonial

= As dindmicas de prego de mercado para cotas de
fundos listades sofrem influéncia de fatores néc
relacionados a qualidade de crédito dos ativos que 3
as compbem:
~ Investidores som necessidade de liquidez;
~ Fallow-on dos fundos;

— Medla descoms

1

Ceta de Mercado Exid Mais Cara

- Pagamento de amortizagies de cols;
- Shor-squeszs;
Alta participagéo de pessoas fisicas (~75%);

- Vieses comportamentals. \\. 'Lf\'\.v_ ~ M

= Tais fatores podem gerar opertunidades deo a5
arbitragem entre sua cota de mercada e patrimonial
(aquela gue reflete o somatdric da marcagde a

do dos atives que compoem o fali

- N Bl s

continuamente essa dindmica para deflnir o grau de 25

distorgdo de preges, bem come os melhores pontos r .-,

de entrada e saida das operagdes para geragao de e
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Estratégia de Arbitragem: Cota de Mercado vs. Cota Patrimonial de Fundos Listados

Pontos Relevantes

Albm da dinfimica de pregos, monitoramos
atertamente:

- Politica de Marcagdo a Mercado do

Administrader dos Fundos;

Andnclos  de  Datas e Monlantes de

Amortizagtes de Cotas e Follow-ons;

- Carrego Médio dos Fundos (Visdo Cota de
Mercado & Patrimanial);

- Taxa de Média de Aluguel das Cotas;

— Short-interest; r e
- Pulverizagio das Cotas e Liquidez de ™
Mercado,

Nossns contreles garariem que o tamanho das
nossss operagoes nao afelardo de forma
relevante os pregos de mercadn, mitigande o
impaclo dos frading costs na geragio de alpha

4. PIPELINE INDICATIVO

Pipeline Indicativo

Operagiio Rating ) Setor Indexadar Taxa Duration BRef  TaxaB Spread Mercado % Fundo '
1 AAs Geragio hidrelétrica IPCA+ 6.62% 7.19 Ba3 5.75% 0E2% Secunddrio 3.5% [
2 AbA Transmissdo de energia IFCA+ 5,29% 6.07 B3l 5.67% 0.5%% Secundario 3.5%
3 Ad- Geragdo hidrelétrica IPCA+ 5.79% 585 Ba2 5.75% 0.58% Secundario 3.5%
4 ABA Tranamissdio de energia IPCA+ 6.52% 2.81 B35 5.77% 071% Secunddrio 3.5%
5 Al Saneamernio IPCA+ 7.29% 8.96 B40 5.79% 1.42% Secunddrio 35%
B Ab+ Telecomunicacfes IPCA+ 6.50% 23 B27 5.70% 0.76% Secunddrio 35%
x At Partos IPCA+ 7.00% 5.26 B30 5.67% 1.26% Secundario 4.0%
8 A Telecomunicagbes IFCA+ B.34% 4.11 B24 5.70% E.50% Secundario 3.5%
9 ABA Rodovias IPCA+ 6.42% 6.49 B32 5.75% 0.63% Secunddrio 35%
0 A Saneamento IPC A+ 7.271% 9.2 B4D 5.79% 1.34% Secunddrio 35%
11 AAA Redavias IFCA+ 6.40% 593 B40 5.79%% 0.58% Secundaria 2
12 A Acucar e Alcool IPCA+ 5.80% 4.96 B30 5.67% 1.07% Secundario
13 Abds Saneamento IPCA+ 7.55% 9.17 Bad 5.79% 1.66% Secundario
14 AAA Transmissdo de energia 1P A 6.7%% 7.32 B35 5.77% 0.96% Secunddria
15 A Saneamenio IPCA+ 6.95% 578 B32 5.75% 1.13% Secunddrio
16 A Rodavias IFCA+ 7.98% 423 B29 5.70% 216% Secundario
7 At Saneamento IPCA+ 7.20% 9.2z B4l 5.79% 1.33% Secundario
8 AdA Rodovias IPCA+ 5.65% 443 B29 5.70% 0.580% Secundario
19 Al Saneamenio IECA+ 7.50% 6.63 B33 5.75% 1.65% Secundario
20 ) Gerago hidrelétrica IPCA+ 7.13% 7.82 B35 5.77% 1.29% Secunddrio
pal Abs Saneamento IFCA+ 597% 578 B3z 5.75% 1.15% Secunddria
22 BEBB+ Olec e Gas IFCA+ 7.74% 332 B28 5.69% 1.94% Secundario
23 AbA Telecomunicagdes IPCA+ 5.69% 3.95 B28 5.69% 0.00% Primario
24 f+ Telecomunicagbes IPCA+ B.25% 5.00 B30 5.67% 2.44% Primario
25 Ads Transmissdo de energia IPCA+ 5.70% 6.14 B33 5.75% 0.33% Secundario 3.5%

Titules Nao Isontos ~ 10%

Trading n

ta Todas oo operagézs amda serdo svahods:
LI SLGEETAD OF RENTABILIDAD)
Blcanger seus b
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Pipeline Indicativo

Ce gao Setorial Debéntures | tivad Alocagdo da Carteira
Duration Média: 5 82 Anos
Taxa: IPCA + 7.45%
Spread Over NTNB Equivalent:
16%
m Saraime e aTransmissdo deenargla w Rodovias 5%,
Triecomunicacies wGeragan hidrelémca wFomns
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Estratégia de Alavancagem em Crédito

ntroducaa (1/4)

Alavancagem em Crédito Privado

« A operacionalizagdo da alavancagem inicia-se com o Fundo realizando uma
venda ndo definitiva de titulos privados de sua carteira para um Banco de
Investimentos. Durante o periodo de tempo previamente estipulado, o Fundo
disponibiliza o seu ativo para o Banco, que por sua vez empresta recursos para
a contraparte. O Fundo assume o compromisso de que, uma vez terminado o
periodo pré-estipulado, ele retornard o recurso acrescido da remuneragdo
acordada, e o Banco retornard o lastro utilizado em garantia.

A operacdo leva o nome de compromissada reversa com lastro em titulos
privados. Consiste, portanto, em tomar um empréstimo utilizando parte dos
ativos de crédito do fundo como garantia.

Os recurses tomados podem ser utilizados para reinvestimento em mais ativos
de crédito. Dessa forma € passivel que o fundo supere 100% de alocagdo em
crédito privado, potencializando sua rentabilidade.

Estratégia de Alavancagem em Crédito

Use (

es (2/4)

Geragao de Caixa para o Fundo em Periodos de Resgates Elevados

Gestor Ganha Tempo para Vender 0s Ativos

Possibilidade de Casar Resgates & Aplicagtes Mapeadas

Possibilidade de Enirar em Ofertas Pablicas Sem Ter Que Vender Ativos

Ativos Préximos ao Vencimento Q

* Ativos proxil ao ter liquidez reduzid

* Hé a possibilidade de utilzd-los como lastro nas compromissadas para gerar
liquidez

= 376 trstam. o
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Crédito Privado

Alpha pera o

Gerngio
Fundo via Relnvestimerno
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Crédito Privado

$5+J

Potencializar amento de Spread

= Caso o Gestor esteja com convicgéo de que dado ativo va se valorizar e queira
p ihara bilidade da operag

Ao dar em garantia as posi¢des de crdditc do fundo, toma-se recursos emprestado
pars aumentar a exposigdo no ativo em que se espers o fechamento de spread,
alavancando seu retorne no atvo

Aumento do Carrego do Fundo |7

* A depender do nivel de carrego do ativo utilizado como lastro e do custo da
compromissada, mesmo sem fechamento de spread, a alavancagem pode
aumentar o carrego do fundo e gerar alpha, conforme exemplo a seguir:

- Lastro com Rendimento: ¢
- Custo da Compromissada:
- Haircut:

- Reinvestimento: "
——p Gera¢do de 33 Bps do Alpha ao Ano

com bss ¢m suss pal
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Supondo um gestor de fundo que acredite que determinado A sogulr, a andlise de sensibilidade dos retornos para
ativa de crédito terd um fechamento de spread de 30 bps no diversos niveis de aberturafechamanto de spread no
curto praze (90 dias) periedo para a eperagio propesta,

¥ prend (G0N &
Premissas do Ativo de Grédito 0%

— Camrego: COM4.00%

— Duwration: 4 Anos . o

Premissas da Compro
- Custy: CDI40.80%
— Haircut 15%

— Prazo 90 Dias

Utilizande titulos de credite de sua carleira como lastro,
enira em uma operag e de compromissada revarsa.

& diferenca de relome alavancado para um fechamento
de 30 bps no pededo & de 70O bpe (COI+15.6%
alavancado vs CORB.6% sem alavancagem)

Payott
Espornds

Erwabsven

Ainda que nio haja expeciativa de fechamento de spread, o Anilise de ibilidade de Di da Ik fos vs. los para Diverses Cendrios de Targel de
retorne do fundo pode ser polencializado através da Crédilo, Carrego do Lastro, Taxa de Rei ¢ Custo da Compromissad;
operaciio,

Supondo as pramissas abaixo: % Caixa Minima
Caixa Minimo: 5% PL

— Camego de Crédito (ex-lastro): CDH4.00%
Carrego Lastro: CDI#1.656%

- Cusio Compromizsada: COH0.B0%

Haircut 18%

Taxa de Reinvestimento: CON45.00%

Target de Crédito: 120% PL

Alocagio Inicial em Crédito

Carmeg: ¢ Credito {ex-fasto)
Spreaul
Haire

S0

Custn Compromissada {COH)

Spread Redvest. (CDI+)
Targel % Créding
% Lastro Unikzado

A diferenca de retormo alavancado é de 23 bps (COMH4.12%
alavancado va. CDI#3.80% sem alavoncagem) o Renvest

Carrego Fundo Desalzvancado
Carrego Fundo Alavancado

Oir

5. PREMISSAS CONSIDERADAS PARA ANALISE DE VIABILIDADE

O presente Estudo foi elaborado a partir das seguintes premissas:

40%
1.6%
150%
08%
50%
120.0%

(i) as premissas macroeconémicas de inflagdo utilizadas foram calculadas através da média da
inflacdo implicita da curva da NTN-B (fechamento de 23 de abril de 2024) e meta do Conselho
Monetario Nacional. Ja para as premissas de CDI, foi utilizada a curva de juros futuros (fechamento

de 23 de abril de 2024)%; e

! Fonte: B3
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as premissas macroecondmicas de PIB e taxa Selic foram elaboradas através de projecdes

do Relatério Focus (Relatério de Mercado do Banco Central do Brasil), contemplando a evolugéo
grafica e o comportamento semanal das projecGes para indices de precos, atividade econémica,

cambio, taxa Selic, entre outros indicadores.

Em conjunto, foi analisada e ponderada,

conservadoramente, as projecdes do mercado para a curva Pré x DI, para a elaboracao da projecao
da taxa Selic (fechamento de 23 de abril de 2024)>.

6.

ESTUDO DE VIABILIDADE

Fundo

Riff Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa

Tipo e Prazo do
Fundo

Condominio fechado com prazo indeterminado de duracao

Gestao

Ativa

Administradora

S3 Caceis Brasi DTVM S.A.

Escrituradora

Coorc’ienador XP Investimentos CCTVM S.A.
Lider
Gestora Paramis BR Investimentos Ltda.
Instituicdo |BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios

Taxa de
Administracao e
Performance

O Fundo pagara pelos servicos de administracdo uma taxa de administracdo
equivalente a 0,070% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo. A Taxa de
Administracdo serd provisionada diariamente com base no Patrimonio Liquido do
dia util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao més
em que os servigos forem prestados.

O Fundo pagara pelos servigos de gestdo uma taxa de gestdo equivalente a 0,78%
ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo. A Taxa de Gestdo sera provisionada
a base de 1/252 e serdo pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos,
no 52 Dia Util do més subsequente.

Além da Taxa de Gestdo, o Fundo pagard exclusivamente ao Gestor taxa de
performance de 20% sobre o retorno que exceder o IMA-B5 (conforme definido
no Regulamento):

Taxa de Performance = 20% * (Cota do Fundo — Cota Base Ajustada)

Cota do Fundo = Valor da Cota Diaria do Fundo

Cota Base Ajustada = Cota Base * indice de Corre¢do — Amortizacdo para
Distribuicdo de Rendimentos

Cota Base = Cota do Fundo do inicio do Semestre OU Cota Base Ajustada de D-1
indice de Correcdo = IMA-B5

Amortizacdao = Amortizacao realizada no respectivo Dia

2 Fonte: B3 e Relatdrio Focus
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Periodo de Apuragdo: semestral

Meses de apuracdo: junho/dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: didrio

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de fechamento da
apuragao.

Cobranga pro rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor: N3o.

Valor Total da
Emissdao

Inicialmente, RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), sem considerar
o Lote Adicional de Cotas e a possibilidade de Distribui¢ao Parcial.

Quantidade de
cotas emitidas

Inicialmente, 12.000.000 (doze milhdes) de cotas, sem considerar o Lote Adicional
de Cotas e a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Preco de
Emissao

RS 10,00

Metodologia

A projecao das receitas do Fundo considerou os rendimentos esperados dos
Ativos-Alvo e as receitas com aplicacGes financeiras. Em relacdo aos custos e
despesas, foram consideradas, sem limitacdo, as taxas de administracdo e gestao,
taxa de performance, despesas de auditoria, taxa B3, taxa ANBIMA e taxa CVM.
Considera-se que os rendimentos dos Ativos-Alvo e dos Ativos de Liquidez,
deduzidos dos tributos e das despesas do fundo, serdo distribuidos mensalmente
aos cotistas.

Data Base

A data base do presente Estudo de Viabilidade é 23 de abril de 2024.

Cenario
Econdmico

O panorama do cendrio macroecondmico apresenta um ambiente mais
expansionista por parte do Comité de Politica Monetaria do Banco Central do
Brasil, com sucessivos cortes de juros através da taxa Selic e com gradual
convergéncia da inflagdo para o centro da meta. Dadas as condicGes
macroecondmicas e de acordo com os beneficios tributarios trazidos pela classe
de ativos dos Fl-Infra, em um ambiente de taxas de juros mais brandas,
acreditamos que esse veiculo possa trazer retornos isentos interessantes para os
cotistas. Aproveitando, ainda, beneficios da diversificacido e também das
estratégias de gestdo ativa apresentadas pela Gestora.

Prazo para
investimento
em Ativos-Alvo

Admite-se, no presente Estudo de Viabilidade, que o Fundo fara alocacdo nos
Ativos-Alvo em até 180 (cento e oitenta) dias. E importante salientar que o
referido prazo de investimento pode se estender, uma vez que ndo ha quaisquer
garantias quanto a disponibilidade no mercado de transac¢Ges elegiveis ao Fundo,
ficando tais alocag¢0es a critério exclusivo da Gestor.

Expectativa de
retorno dos
Ativos-Alvo

Para fins da simulacdo da expectativa de retorno apresentada abaixo, foi
considerada a média de uma carteira de Ativos-Alvo contemplando diferentes
patamares de remuneragao e indexa¢do. A remuneracgao indicativa dos ativos foi
feita de acordo com o pipeline do estudo de viabilidade do dia 23/04/2024. Os
ativos indexados ao IPCA de IPCA + 7,45%.

O estudo abaixo contempla também um cenario com eventuais ganhos de capital
na alienagdao de ativos no mercado secundario pelo Fundo e da Estratégia de
Arbitragem entre Cota Patrimonial vs Cota de Mercado de Fundos Listados, partes

importantes da estratégia de gestdo ativa do Fundo.
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Premissa de
Alocagao

Considera-se uma alocagdo de 85% (oitenta e cinco por cento) em Ativos-Alvo
indexados ao IPCA e 10% (dez por cento) em titulos ndo isentos. Vale ressaltar que
esta é apenas uma alocacdo indicativa e que assim sendo, podera sofrer
altera¢Oes de acordo com a andlise do gestor no momento da alocacdo.

Distribuicdo de
Rendimentos

Admite-se no presente Estudo de Viabilidade que os rendimentos gerados pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo serdo distribuidos aos cotistas
mensalmente e de forma constante, conforme previsto no regulamento.
Naturalmente, como o cronograma do servico da divida de cada ativo ainda é
desconhecido, essa premissa ndo necessariamente se concretizara. Contudo, ndo
esperamos desvios significativos em relagdo a mesma e o resultado do estudo é
pouco influenciado pela metodologia adotada.

O rendimento demonstrado abaixo é calculado com base no preco de emissao
acrescido da taxa de distribui¢ao primaria.

Horizonte de
Investimentos

O horizonte de investimento considerado na presente simulacdo é de 36 meses.
Importante salientar, no entanto, que o Fundo possui prazo de duragdo
indeterminado.

Custos da Oferta

Os custos associados a estruturacdo do Fundo e a oferta de suas cotas ndo foram
considerados no Estudo de Viabilidade.

Custos
Recorrentes

Além das taxas de administracdo / gestdo e performance, também s3o
consideradas, sem limitacdo, taxas CVM, ANBIMA, CETIP/SELIC, auditoria e outras

despesas.

O PRESENTE ESTUDO NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTROS PARTICIPANTES DA OFERTA,
TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE
TERCEIROS. ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDICOES SE MATERIALIZEM,
NAO HA GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O GESTOR FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E
EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS
E PROJECOES REALIZADAS PELO PROPRIO GESTOR. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR
FIELMENTE A REALIZADA DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
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AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE
A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO

FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2024.

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

Antonio Manuel da Silva Ramos Ricardo Tornelli Mateoli
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PARAMIS

CAPITAL

PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUIGAO DA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RIFF FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

(“Fundo”)

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

(“Administradora”)

PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.

(“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”)
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