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Este material de divulgacao ("Material Publicitario") foi elaborado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Coordenador Lider") para as apresentagdes realizadas no ambito
da distribuigdo publica ("Oferta"), sob o rito de registro automatico, das cotas seniores da 12 (primeira) série ("Cotas Seniores"), das cotas subordinadas mezanino A da 12 (primeira) série ("Cotas Mezanino") e das
cotas subordinadas junior ("Cotas Junior' e, em conjunto com as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, "Cotas") de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX
MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 54.662.156/0001-67 ("Fundo"), em observancia as disposi¢des da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160"), do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, do Cddigo de Ofertas Publicas da ANBIMA ("Cédigos ANBIMA") e
das demais disposi¢es legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor, com base em informagdes (a) constantes do regulamento do Fundo ("Regulamento”) e dos demais documentos
relacionados ao Fundo e a Oferta; (b) prestadas pela Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("Administradora” ou "Custodiante"), pela Kanastra Administragdo de Recursos Ltda.
(“Kanastra"), pela BYX Capital Ltda. ("BYX") e pela Empresta Corretora Teleatendimentos e Tecnologia Ltda. ("Empresta" e, em conjunto com a BYX, "Agente de Cobranca"). O Fundo possui registro de
funcionamento junto a CVM.

A versao atual do Regulamento foi aprovada por deliberag@o conjunta da Administradora e da Gestora, realizada em 02 de maio 2024.

Este Material foi preparado pelo Coordenador Lider e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informacodes obtidas pelo Agente de Cobranga, Administradora e Gestora e/ou de
outras fontes publicas até 09 de maio 2024. Certas informagdes constantes deste Material, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes
disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo qualquer das informagdes contidas neste
Material, sendo certo que as informagdes aqui contidas estao sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material.

Este Material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, e, portanto, ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de
investir nas Cotas, de modo que os potenciais investidores devem ler o Regulamento, particularmente, mas néo se limitando a, a sua segao "Fatores de Risco", antes de aceitar a Oferta para avaliagdo dos riscos a
que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas, que devem ser considerados para o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que considerem necessarios
para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento e nos documentos da Oferta, que
conterdo informacgdes detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagao econémico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos,
aos setores de atuagao do Fundo e as atividades do Fundo.

O presente Material nao implica, por parte do Coordenador Lider, julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material e ndo tem a intengdo de ser completo, e nem deve ser
interpretado como uma recomendacéao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacgao de investimento nas Cotas.

A decisdo de investimento dos potenciais investidores das Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de
decisdo relativa a aquisicao dos valores mobiliarios objeto da Oferta, as informagdes contidas no Regulamento, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias
legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de
investimento.

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider e destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Investidores Profissionais"). A Oferta estd sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM. Portanto, a Oferta esta dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios objeto de rito ordinario, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, (a) ndo sera preparado
prospecto ou lamina, contemplando informacgdes sobre o Fundo ou a Oferta; e (b) os documentos relativos a Oferta, incluindo este Material, ndo foram e ndo serdo objeto de revisdo pela CVM.
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0 investimento nas Cotas apresenta riscos para os Investidores Profissionais, notadamente aqueles indicados na secao "Fatores de Risco" do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS DISPOSIGOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Os termos e condi¢des apresentados neste Material sao meramente indicativos. Este Material contém informagdes prospectivas, as quais sdo apenas estimativas, que ndo devem ser
interpretadas como promessa ou garantia de performance futura. Nao é assegurado que as informagdes prospectivas constantes neste Material representardo fielmente todos os termos e
condi¢des do Fundo, das Cotas e/ou da Oferta. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que tais informagdes prospectivas estdo sujeitas a riscos diversos, incertezas e fatores
relacionados ao Fundo e as Cotas, que podem fazer com que os seus resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes contidas no presente Material.

Os Investidores Profissionais deverao realizar suas préprias investigacdes e avaliagdes com relagdo ao Fundo, as Cotas e a Oferta, bem como nao deverao interpretar o conteudo do presente
Material como recomendagdo ou consultoria juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de recomendagdo ou consultoria, devendo consultar seus proprios advogados e
consultores tributarios e financeiros quanto a um potencial investimento nas Cotas. Aos Investidores Profissionais cabera a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca
do investimento nas Cotas. Caso decidam por investir nas Cotas, deverao ter disponibilidade e capacidade financeira para tanto, bem como observar os respectivos perfis de risco (suitability).
Este Material ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado com o propdsito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Administradora, pela Gestora e pelas Agentes
de Cobranga sejam verdadeiras, suficientes, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes a
serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Regulamento e este Material sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.

O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores Profissionais que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e/ou nas Cotas, ou que ndo
tenham acesso a consultorias especializadas, em especial juridica, tributdria, negocial, de investimentos e financeira; e/ou (b) necessitem de liquidez consideravel com relagdo a seus
investimentos, uma vez que a negociacgao das Cotas no mercado secundario é restrita.
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Jodo Carlos Alexandre Caixeta Fernando Lucio
Conselheiro Presidente do CEO
Conselho

3 INSTITUTO
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Mercado Wi o 1y
de Seguros %&%”‘ ClarO'
Unilorer

Fonte: Material Institucional - Empresta

Bruno Garboci

VP Business
Development

INSEAD

@ Pfizer

Wesley Gomes

VP Comercial
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Empresta | Linha do Tempo
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Fonte: Material Institucional - Empresta
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Empresta | Plataforma Omnichannel

< Lojas Fisicas > @ < E-commerce >

Plataforma Unica
Integrada

E-Commerce
com fisica

APP

Lojas Tradicionais
Com presenca digital

®
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Fonte: Material Institucional - Empresta
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Empresta | Distribuicao das Lojas

AL 4 2
BA 0 5
GO 1 1
MG 19 32
PB 2 0
PE 4 1
PR 0 1
RN 2 0
SC 0 1
SE 3 0
SP 0 3

Total 35 46

Fonte: Material Institucional - Empresta
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Acionista e Diretor
Executivo

¢ 34 anos de experiéncia
no Mercado Financeiro,
sobretudo em operagdes
crédito voltadas ao

varejo

e Membro do Comité
Executivo do Grupo BYX
e participa do Conselho
de Algumas Startups.

¢ Foi Diretor Geral
da Bradesco
Financiamentos,
responsavel pela
operagdo de Crédito
Consignado. Foi Vice-
Presidente do Agibank,
Diretor Executivo do

BMG, CEO do Banco Cifra

e criador e CEO
da Help! franchising.

Victor
Guidotti

Acionista e Diretor
Executivo

¢ Mais de 20 anos
de experiéncia no
segmento de crédito
Consignado no Brasil.

e Membro do Comité
Executivo do Grupo
BYX

¢ Foi o principal acionista
da maior operacgao de
crédito consignado do
Bradesco através da
empresa Ponto Amigo.
Foi também
Superintendente
Comercial de Crédito
Consignado para o
Bradesco no Nordeste,
antes de se tornar
empresario.
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Acionista e Diretor
Executivo

* Mais de 25 anos de
experiéncia na Area
de Tecnologia da
Informagdo e Operagdes.

e Membro do Comité
Executivo do Grupo BYX

e atuando em empresas

lideres de mercado como
Banco BMG, General
Electric, Vivo

e Itautec Philco.

e Experiéncia em

gestdo de governanga,
plano estratégico

de implementagao
einovagdo de Tl,
melhoria de processos

e Operacgdes para apoiar
iniciativas de negdcios.

& Delcilio

L) s
Rogério

Acionista e COO

* Mais de 20 anos
de experiéncia nas
areas de projetos,
planejamento
estratégico,
digitalizacdo de
modelos de negdcio
e produtos
financeiros.

¢ Trabalhou por
8 anos no Banco
Bradesco
Finaciamentos
e 04 anos na
LGP Capital, antes
de se tornar socio
do Grupo BYX.

Caroline

Hees

Acionista e CGO

e Mais de 20 anos de
mercado financeiro e
amplo conhecimento
de credito
estruturado, veiculos
de securitizagao,
fintechs, finangas
corporativas.

e Foisécia da QlTech e
Captalys, responsavel
por dreas comerciais e
de estruturacao
de produto. Também
atuou como
Superintendente
de Sales & Trading no
Bradesco BBI
e Diretora Executiva
do BTG Pactual.

Acionista e CPO

e Experiéncia de

mais de 20 anos

no mercado
financeiro nos
segmentos de
Crédito Consignado,
Cartoes e
Financiamento

de Veiculos.

Welinton

Gesteira

Acionista e CFO

¢ Profissional com mais
de 32 anos
de experiencia no
mercado financeiro
em posigoes de
gestdo de areas
de Controladoria,
Contabilidade e
Riscos.

e Foi Superintendente

Comercial de
Crédito Consignado
para o Bradesco.
Até Set/22 erao
Superintendente
da Help Franchising
e Banco BMG,
responsavel por
toda a 4rea
comercial das

duas empresas.

¢ Foi Diretor de
Finangas a Risco
do Banco Pine,
onde comandou
as areas de produtos
e servigos
financeiros, P&L
gerencial, impactos
contabeis, marcacdo
a mercado de
derivativos, alocacdo
de capital e riscos.

Acionista CTO

e Experiéncia de 16

anos na area de
Tecnologia, formado
em Gestdode T.le
Engenharia de
Software, ja passou
por Grupo UOL e
Philips.

Teve sua propria fabrica
de software, formando
programadores por

8 anos antes de se juntar
ao Grupo BYX.

Fonte: Material Institucional - BYX
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BYX | Verticais de negdcio

Bl e Dados
Tecnologia 2 @. /@\ Comercial
@ p- BYX Capital: Clearing de cessao de carteiras
Risco A Q‘\ Compliance 1 Intermediacao e consultoria a IFs originadoras com excedente
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RH “'" %Hé Conciliacao
N - . 2
Produtos = = - : :
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em parceria com agentes de funding (FIDCs e IFs) que desejam

wl’l' Inteligéncia exposi¢do ao "risco mitigado"
Ml ce mercado

Pricing e

i g
Planejamento Qﬁ f% Juridico

Operagoes

Fonte: Material Institucional - BYX
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Direitos Creditorios | Definicbes, Documentos e Verificacao de Lastro

Direitos Creditorios:

(i) Direitos Creditérios INSS: CCBs emitidas em favor da QI SCD ou de qualquer outro cedente ou endossante aprovado (“Cedente/Endossante”), e cujo pagamento seja consignado para
desconto mensal em folha de pagamento do INSS

(ii) Direitos Creditérios FGTS: CCBs emitidas por pessoas fisicas titulares de contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo ("EGTS") e que estejam com a opgdo da
modalidade de saque aniversario vigente na data da contratacdo do empréstimo e garantidas por alienagéo fiducidria ou cessao fiducidria da totalidade ou de parte dos direitos do
Devedor aos saques anuais, a que tem direito o Devedor titular de conta vinculada do FGTS;

Documentos Comprobatdrios: Documentos Complementares:
(i) Direitos Creditérios INSS: a.  copia dos documentos de identificagdo pessoal dos Devedores;
a. CCBs devidamente formalizadas em via eletrénica e endossadas em preto ao b. comprovante de disponibilizagdo dos recursos pelo Cedente/Endossante
Fundo, contendo a autorizagdo para realizagdo dos descontos em folha de para o Devedor;

pagamento do INSS; Comprovante de averbacio;

b.  Termos de Transferencia; documento emitido pela Entidade Registradora confirmando a titularidade

(i) Direitos Creditérios FGTS: dos direitos creditérios em nome do Fundo; e
a. CCBs devidamente formalizadas em via eletronica e endossadas em preto ao e. laudo antifraude ou parecer de autenticidade preparado pelo Originador
Fundo, contendo a autorizagdo para realizagdo dos descontos nos saques com relagao a cada CCB

aniversario e cessao fiducidria dos direitos dos saques aniversario;

b. Termos de Transferéncia;

e . (iv) Tamanho de amostra determinado através de férmula para amostragem
Verificagdo de Lastro: em distribuicdes hipergeométricas, z = 1,64485363; p=5% e ME = 1,5%
(i) Documentos Comprobatérios enviados ao Custodiante na Data de Aquisigdo e

% Inconsisténcia Relevante caracterizada por inconsisténcias em pelo
Pagamento V) P P

menos 2% dos itens amostrados
(ii) Verificagdo inicial feita pela Gestora na Data de Aquisicao e Pagamento

(iii) Verificagao trimestral feita pelo Custodiante

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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Direitos Creditorios | Critérios de Elegibilidade

Direitos Creditorios:

(i) os Direitos Creditérios a serem cedidos ndo poderéo estar vencidos no momento da cessao;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

(iii) os Devedores deverdo estar adimplentes perante o Fundo com relagdo a todos os pagamentos devidos em virtude dos Direitos Creditérios Transferidos;
(

iv)  considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios ofertados, os Direitos Creditérios emitidos ou devidos por qualquer Devedor ndo poderdo representar mais do que 20%
(vinte por cento) do Patrimoénio Liquido;

(v) Taxa de transferéncia >= Taxa Minima de Transferéncia
Direitos Creditorios INSS:

) o valor de face >= R$500,00 (quinhentos reais);

i
i) o somatodrio do valor de face <= R§100.000,00 (cem mil reais);

i
iii) o valor de cada parcela de uma mesma CCB >= R$18,50 (dezoito reais e cinquenta centavos);

v) asoma daidade e do prazo final <= 77 (setenta e sete);

(
(
(
(iv) idade entre 4 (quatro) e 76 (setenta e seis) anos na Data de Oferta dos Direitos Creditérios;
(
(vi) aidade média dos Devedores <= 65 (sessenta e cinco) anos; e

(

vii) # de parcelas <= 84 (oitenta e quatro); e
(viii) os Devedores que recebam o beneficio "amparo assistencial ao portador de deficiéncia (LOAS)" (cédigo 87) <= 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido;

Direitos Creditérios FGTS:
i) garantia alienagao ou cesséo fiduciaria dos direitos do Devedor aos Saques Aniversario do FGTS;
i) idade entre 18 (dezoito) e 77 (setenta e sete) anos na Data de Oferta dos Direitos Creditérios;

(

(

(iii) o somatdrio do valor presente <= R$30.000,00 (trinta mil reais);

(iv) prazo de vencimento <= 3.700 (trés mil e setecentos) dias, contados a partir da Data de Aquisicdo e Pagamento;
(

vi) o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios FGTS ndo podera ter o pagamento previsto para o mesmo més ou ser inferior a 15 dias a contar da Data de Aquisi¢cdo e Pagamento.

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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Direitos Creditorios | Condicdes de Transferéncia

verificados pelo Consultor Especializado Cédigos INSS Vedados:
Espécie Descrigdo da Espécie
Direitos Creditorios em Geral: 9 COMPL. ACIDENTE TRABALHO P/TRAB. (RURAL)
10 AUXfLIO—DOENCA ACIDENTARIO - TRAB. RURAL
(i) Direitos Creditérios representadas por CCBs; 13 AUXILIO-DOENCA - TRABALHADOR RURAL
15 AUXILIO-RECLUSAO - TRABALHADOR RURAL
(i) CPF do Devedor esteja em situagdo regular (sem pendéncias na sua situagdo cadastral 25 AUXILIO-RECLUSAO
junto é Secretaria da Receita Federal); 31 AUXI:LIO POR INCAPACIDADE TEMPORARIA
35 AUXILIO-DOENCA DO EX-COMBATENTE
(iii) os Direitos Creditérios deverdo ter como objeto a totalidade das parcelas vincendas de uma 36 AUXILIO-ACIDENTE PREVIDENCIARIO
. . . . 39 AUXILIO INVALIDEZ ESTUDANTE
mesma CCB que tenham valor nominal prefixado e contratadas a taxa de juros prefixada; e - ABONG PERMANENGIA EM SERVICO 35 ANGS
(iv) o Devedor dos Direitos Creditérios ndo pode constar com registro de 6bito ou como pessoa ‘5‘2 23‘;’.?%”522”@1?3&% §f§ﬁl§i.’§.‘é§”°s
politicamente exposta no momento da Transferéncia; 53 AUXILIO-RECLUSAO EXTINTO PLANO BASICO
61 AUXILIO-NATALIDADE
62 AUXILIO-FUNERAL
63 AUXILIO-FUNERAL TRABALHADOR RURAL
Direitos Creditorios INSS: 64 AUXILIO-FUNERAL EMPREGADOR RURAL
65 PECULIO ESPECIAL SERVIDOR AUTARQUICO
(i) o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo podera ser enquadrado em um dos 66 PEC. ESP. SERVIDOR AUTARQUICO
C(’)dlgos INSS Vedados; e 67 PECULIO OBRIGATORIO EX-IPASE
68 PECULIO ESPECIAL DE APOSENTADOS
(i) tenha havido a consignagéao do beneficio do INSS. % PECULID DE ESTUDANTE .
70 RESTITUICAO CONTRIB. P/SEG. S/CARENCIA
71 SALARIO-FAMILIA PREVIDENCIARIO
73 SALARIO-FAMILIA ESTATUTARIO
Direitos Creditorios FGTS: 74 COMPLEMENTO DE PENSAO A CONTA DA UNIAO
75 COMPLEMENTO DE APOSENT. A CONTA DA UNIAO
(i) garantia alienagdo ou cessao fiducidria dos direitos do Devedor aos Saques Aniversério do 76 SALARIO FAMILIA ESTATUTARIO
. 77 SALARIO FAM. ESTATUTARIO SERVIDOR SINPAS
FGTS' 79 VANTAGENS DE SERVIDOR APOSENTADO
.. . . ~ . I 80 SALARIO MATERNIDADE
(ii) tenha havido a consignagéo dos Saques Aniversdrio; e p ENSAG VITALICIA SERINGUETROS
(iii) o Cedente/Endossante tenha realizado o bloqueio de parte ou da totalidade do saldo do - D AN A Do o
FGTS do Devedor junto ao Agente Operador do FGTS. 90 SIMPLES ASSIST. MEDICA P/ ACIDENTE TRAB.
91 AUXfLIO—DOENCA POR ACIDENTE DO TRABALHO
94 AUXILIO-ACIDENTE
95 AUXILIO SUPLEMENTAR ACIDENTE TRABALHO
Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA 97 PECULIO POR MORTE ACIDENTE DO TRABALHO
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo 58 ABONO ANUAL DE ACIDENTE DE TRABALHO
99 AFASTAMENTO ATE 15 DIAS ACIDENTE TRAB.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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04. Estrutura da Operacéo
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Estruturagao da Operagao | Mecanismos de Mitigacao de Crédito

(i) Subordinagéo:
a) Fator de Ponderagéo Sénior: 85%
b) Fator de Ponderagdo Mezanino: 95%
(i)  taxa de transferéncia para o fundo:

a) Taxa Minima de Transferéncia >= (1 + Retorno Médio das Cotas Publicas) *(1 + Excesso de Spread Minimo Absoluto Consolidado) — 1. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulagéo, a Taxa Minima de Transferéncia serd determinada conforme seguinte féormula: (1 + Taxa DI) *(1 + Excesso de Spread Minimo Absoluto Consolidado) — 1

b) Mensalmente Gestora determinara redutor de Fator de Ponderagéo = Max|[0; Excesso de Spread Minimo Médio da Carteira Consolidado — Excesso de Retorno da Carteira]
Excesso de Spread Minimo Médio da Carteira Consolidado = 2,0%
Excesso de Retorno da Carteira = Retorno Médio da Carteira — (Retorno Médio das Cotas Publicas + Custo dos Prestadores de Servigos do Fundo)

(iii)  Critérios de Elegibilidade e Condigoes de Transferéncia;

(iv)  2regimes de amortizagao (Pro Rata e Sequencial) ativados em fungdo da ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Realavancagem e Aceleragédo do Vencimento;

(v) Mecanismo de Clean Up (Amortizagdo devera passar a ser Sequencial quando saldo da carteira de Direitos Creditérios for <= 30% do saldo original);

(iv)  Monitoramento de indice de Cobertura e indice de Atrasos 90

"Patamar de Desalavancagem 1" 0,98 (noventa e oito centésimos)
"Patamar de Desalavancagem 2" 0,97 (noventa e sete centésimos)
"Patamar de Desalavancagem de Perdas" 5,00% (cinco por cento)

"Patamar de Liberagdo de Amortizagdo Extraordinéria” | 1,02 (um inteiro e dois centésimos)
"Patamar de Realavancagem de Perdas" 4,00% (quatro por cento)

(v) Hedges em formato de swaps PRE x DI (na modalidade de swap de fluxo de caixa) — vide Politica de Contratagdo de Derivativos anexa ao Regulamento
(vi)  Reserva de Despesas e Encargos (3 meses) e Reserva de MTM (correspondente a eventual MTM negativo de operagdes de derivativos do Fundo)

(vii)  Relatério de Gestao

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
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FIDC Empresta | Prestadores de Servigos

Originador Empresta Solucoes e Negécios LTDA
Cedente Qi Tech
Administrador e Custodiante LIMINE TRUST

KANASTRA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA

Agente de Cobranga

. .. Empresta Corretora Teleatendimentos e Tecnologia LTDA e Empresta Solugoes e Negdécios LTDA
Extraordinaria

Agente de Cobranga

Extraordinaria Lider BYX

Consultor Especializado BYX

Assessor Legal Pinheiro Guimaraes
Coordenador da Oferta XP Investimentos

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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FIDC Empresta | Oferta

Montante agregado da Oferta Até RS 100.000.000,00 (cem milh&es de reais) — conforme detalhamento na préxima pagina

Montante Minimo da oferta RS 10.000.000,00 (dez milh&o de reais) - conforme detalhamento na proxima pagina

Cotas a serem Emitidas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior

Integralizagao A vista, no ato de subscrigéo

Forma de integralizagao A vista, no ato de subscricdo

Forma de distribuicao Nos termos da Resolugao CVM n° 160, considerando Registro Automatico, sob o regime de melhores esforgos.
Periodo de Caréncia 12 (doze) meses

Pagamento de Remuneragao ApOs cessao de carteira ou apos término do Periodo de Alocagao

Data de Resgate 120 meses

Classificagao de risco (rating) As Cotas ofertadas nao serao objeto de classificacao de risco

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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FIDC Empresta | Caracteristicas das Cotas

% na Estrutura de Capital para efeitos

de Razao de Integralizacao Sl Iy 20l
Montante total de Cotas da Oferta 85.000 10.000 5.000

Parametros

de Oferta Montante minimo de Cotas da Oferta 8.500 1.000 500
Forma de Distribui¢ao Registro Automatico Registro Automatico Registro Automatico
Prazo de Distribui¢ao até 180 dias até 180 dias até 180 dias
. A vista, no ato de A vista, no ato de A vista, no ato de
Forma de Integralizagao . - .
subscrigao subscri¢ao subscrigao
Parametros de
Pagamento Meta de Rentabilidade CDI+3,75%a.a. CDI+6,00%a.a. -

Prémio de Amortizagdo de Principal 25% do beneficio de redugdo  25% do beneficio de redugao

de custos nos Takeouts de custos nos Takeouts
Fator de Ponderagao 85,00% 95,00% - Agios Indicativos®
Parametros de INSS: 15%
Risco Excesso de Spread Minimo Absoluto 1,5% 1,5% 1,5% FGTS: 13.40%
Excesso de Spread Minimo Médio da . . . INSS: 13,37%
Carteira 2'0/0 2'0/0 2'0/0 FGTS: 1 2,1 7%

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e Suplementos

A META DE RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL NAO REPRESENTA E NEM DEVER SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES" e "AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE
MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES"

(*) Agios indicativos calculados considerando: Taxa DI: 10,65%; participagdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino no Patriménio Liquido de 85% e 10% respectivamente; excessos de retorno conforme Minimo Absoluto e Minimo Médio da Carteira; carteira de INSS com taxa de 1,72% a.m. e prazo de 84 meses; carteira de FGTS com juros de

1,8% a.m., prazo final de 12 anos e parcelas distribuidas ao longo dos anos conforme a seguinte distribuigdo: 25%/20%/15%/12%/10%/6%/4%/3%/2%/1%/1%/1%

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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FIDC Empresta | Estratégia de Amortizacao

(i) Amortizacédo apds cessdo de carteira
- Amortizacao de principal a ser realizada ap6s a cessao de Direitos Creditérios para transagoes Take-out, a serem aprovadas em assembleia
- Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre (a) a alienagédo de Direitos Creditérios, (b) a taxa minima de transferéncia aplicavel, (c) o montante de Amortizagdo de Cotas e (d)
os Prémios de Amortizagao de Principal aplicaveis a cada Subclasse de Cotas

(i)  Amortizagdo ap6s término do Periodo de Alocacgédo
- Caso nao ocorra uma cessao de Direitos Creditérios para estrutura Take-out no prazo de 12 meses, a Amortizagao de Principal passara a ocorrer mensalmente, seguindo a Meta
de Amortizagao (detalhada abaixo), iniciando em Regime Pro Rata, sujeito ao Regime Sequencial em casos de Eventos de Desalavancagem ou de Aceleragao de Vencimento

Meta de Amortizacdo Subordinada Mezanino:

Meta de Amortizacao Sénior:

Regime Pro Rata:
durante o Periodo de Caréncia: 0%

Regime Pro Rata:

durante o Periodo de Caréncia: 0%

apos Periodo de Caréncia:
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino *
Max [Meta de Amortizagdo de Principal Estoque Agregada;

Meta de Amortizacéo de Fluxo Agregada]

apoés Periodo de Caréncia:

Participagao da Cota no Saldo de Cotas Seniores *

Max [Meta de Amortizagdo de Principal Estoque Agregada;
Meta de Amortizagdo de Fluxo Agregada]

Meta de Amortizagao de Principal Estoque Agregada =
Valor Principal de Referéncia Anterior —

[Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios * Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Mezanino -

Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas Seniores (apds Amortizagao)]

Meta de Amortizagao de Principal Estoque Agregada =
Valor Principal de Referéncia Anterior —

Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios * Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Sénior

Meta de Amortizacao de Principal Fluxo Agregada =

Valor Principal de Referéncia Anterior * variagdo mensal do Saldo Atualizado dos Meta de.Ar‘nortizagéo def Pr.incipal Eluxo Aqfegada - '
Direitos Creditdrios Valor Principal de Referéncia Anterior (Senior e Mezanino) *

variagao mensal do Saldo Atualizado dos Direitos Creditérios —

Regime Sequencial: Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao - . . R .
g q P g ¢ Amortizagao de Principal de Cotas Seniores no més em questao

) Regime Sequencial: Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao
Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentag&o. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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FIDC Empresta | Tabela de PDD

Periodo Parcelas em Atraso m FIDC

Atraso >0 e < = 5dias 0,50% 0,00%
ﬂ Atraso > 5 e < =14 dias 0,50% 1,50%
Atraso > 14 e < = 30 dias 1% 10,00%
B  Atraso>30e<=60dias 3% 50,00%
B3  Atraso>60e<=90dias 10% 70,00%
Bl Atraso>90e<=120dias 30% 100%
B Atraso > 120 e < = 150 dias 50% 100%
B Atraso > 150 e 180 dias 70% 100%
| H Atraso > 180 100% 100%

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo

Detalhamento

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Empresta originou empréstimos consignados junto a beneficiarios do
INSS e do FGTS

Ql Tech consulta margem, faz averbacdo das transacdes e bancariza a
operagao.

Apds a assinatura e confirmagdo da averbagdo Ql realiza os
desembolsos para os beneficidrios do INSS ou do FGTS.

Investidor integraliza recursos em FIDC para fazer a aquisicao da
carteira

Ql transfere as CCBs para FIDC

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Pagamento | Fluxo Ordinario e Conciliagdo

BY X

mensalmente, apds processamento da folha de beneficios dos Devedores, o INSS
encaminhara a Endossante, entre o dia 25 (vinte e cinco) e 30 (trinta) do més anterior ao
més do pagamento dos beneficios sujeitos a Consignagao, os Arquivos de Conciliacao e
os Arquivos de Glosa.

Acompanhamento
de todo o processo
/\
Conciliacao
e Glosa

—>
“_’
Conciliagdo Empesta

e Glosa -
Cessionario

Pagamento | Renegociacgao e Portabilidade

até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao envio dos arquivos de conciliacdo e os
arquivos de glosa, o INSS realiza uma Uunica transferéncia eletronica disponivel
diretamente para a Conta Vinculada da QIl. A QI ficara responsavel pela conciliagdo e o
repasse para cada Cedente.

Ql envia mensalmente arquivo contendo informacgdes de pagamentos referentes apenas
aos Direitos Creditérios Transferidos. FIDC tem mecanismo de resolugao de divergéncias
quanto a conciliagcao, vide Contrato de Endosso.

FIDC
» Empresta

Conta Vinculada
Ql

Pagamento | Cobranca e Extrajudicial

Fluxo de Informacao

BYX

o - : bt
DO Repactuacédo / 60 dias

cobranga amigavel

Identificam
divergéncia ou
inadimpléncia

Inicia processo Disparo de e-mails
de recuperagao e SMS
e renegociagao

Negativagao

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Descrigdes simplificadas para efeitos de apresentagdo. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo
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AGENDA

05. Fatores de Risco

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

l. Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente/Endossante, os Devedores e o Originador (se houver) estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados do Cedente/Endossante, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderédo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes
na inflag&o; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condigéo financeira e os resultados do Cedente/Endossante, bem como a liquidagéo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Transferidos.

Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios a serem transferidos ao Fundo podem ser contratados a taxas pré-fixadas, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios Transferidos. Conforme especificado no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, o Fundo poderd contratar operagdes de derivativos com o objetivo de converter o risco dos Direitos Creditérios ao pardmetro da meta
de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel. Tais operagdes de derivativos, por sua prépria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A
Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante, o Originador (se houver) e o Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver) ndo s&o responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas
em razdo da utilizagdo de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, caso ndo seja possivel contratar operagdes de derivativos na forma descrita acima, ou caso esses ndo sejam suficientes para
adequar o ativo ao passivo de sua carteira, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Indexagdo ou Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Cedente/Endossante, o Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver), o Originador (se houver), o
Custodiante, a Gestora, o Consultor Especializado, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoragdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Indexagdo ou Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o Cedente/Endossante, nem o Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver), nem o Originador (se houver), nem o Custodiante, nem a Gestora, nem o Consultor Especializado, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagao de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderdo flutuar em razédo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razédo de alteragdes
na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagao
inicial, levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Célculo do Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo com antecedéncia em relagdo as Datas de Pagamento. A Administradora deverd determinar o Valor Unitério de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo com base em parametros
que podem nao estar disponiveis até as respectivas Datas de Pagamentos. Como néo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso
todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serao devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores nédo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo
diferir das Metas de Indexagao ou Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
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II. Riscos de crédito

Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente/Endossante, o Consultor Especializado, o Originador (se houver) e o Agente de Cobranga Extraordindria (se houver), e suas respectivas partes relacionadas n&o
sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd ser necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios Transferidos
nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao resgate e a amortizagdo das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Transferidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerao
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado (se houver), pelo Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver),
pelo Originador (se houver) ou pelo Cedente/Endossante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado (se houver), do Cedente/Endossante, do Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), do
Originador (se houver), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado (se houver), o Agente de
Cobranga Extraordinaria (se houver), e o Originador (se houver) ndo respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificagéo de risco (rating) de Cotas, caso aplicavel, ndo traz garantias em relagéo
ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) de Cotas, se houver, ser alterada ao longo do prazo de duragéo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relagdo ao indice de Subordinagao, os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior ndo estéo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, para fins de recomposigéo ou reenquadramento do indice de
Subordinagéo, o que podera fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de concentragdo em Ativos Financeiros. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido representada por Direitos Creditdrios,
podendo o Fundo manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario macroecondémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condig¢des financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperagado de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos
Creditérios Transferidos, ou seja, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Transferidos, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos, poderd ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranga Extraordinaria avaliara caso a caso a viabilidade econémica da cobranga judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em
vistos gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Transferido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios de baixo valor individual, poderd haver Direitos Creditérios Transferidos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que néo se justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado (se houver), o Originador (se houver), o Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver) e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipdtese acima descrita, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranga de Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razédo de fraude por parte do Cedente/Endossante, do Originador (se houver) ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de
Cobranca Extraordinéria (se houver) de suas obrigagdes, podera ter que arcar com eventual condenag&o e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizagdo de Direitos Creditérios, na emiss&o de CCBs, por exemplo, o Fundo,
ainda que representado pelo Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver), pode ser demandado judicialmente por cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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Modificacdo de Direitos Creditérios Transferidos por deciséo judicial. Os Direitos Creditdrios Transferidos podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicéveis.
N&o pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios Transferidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

Il Risco de liquidez
Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacédo de Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
Transferidos, poderd nao haver compradores ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagéo parcial e/ou integral das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duragdo das respectivas séries de Cotas ou em virtude da liquidagédo do Fundo.
Uma vez que o prazo de duragédo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagGes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser
adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengéo de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo hd qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado (se houver), do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), do Originador (se houver) ou do Cedente/Endossante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Restri¢do a negociacéo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribui¢éo publica destinada a Investidores Profissionais; auséncia de prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da regulamentagao aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagédo de oferta publica destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questéo. A ndo adogao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com restrigdes, nos
termos das normas em vigor na data deste Regulamento, implica em restricdo de negociagdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios de acordo com o prazo estabelecido na regulamentagao aplicével,
de vedagao da negociagdo no mercado secundario.

Integralizagdo a prazo; restricdes a negociagéo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacéo de integralizar as Cotas, o Cotista
ndo podera transferir Cotas nem a obrigacéo de integraliza-las. A ndo integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Liquidagdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados no
CAPITULO 15 deste Anexo Descritivo e no item 15 do Anexo Definigdes Especificas da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipéteses,
os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderédo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagéo do Fundo. No momento da liquidagé@o do Fundo, o Fundo podera néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos ainda
ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Transferidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios Transferidos a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Transferidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagées, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

Liquidacéo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados no
CAPITULO 15 deste Anexo Descritivo e no item 15 do Anexo Definigdes Especificas da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipdteses,
os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderédo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO BY X

Fatores de Risco

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo do Fundo. No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo poderd néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em raz&@o de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos ainda
ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditdrios Transferidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios Transferidos a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Transferidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagées, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacéo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Transferidos. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacé@o do Fundo, as Cotas poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Ativos Financeiros
e/ou Direitos Creditérios Transferidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipétese, a partir do momento em que ocorrer a dagdo em pagamento, os Cotistas ficardo expostos aos riscos de crédito e mercado, dentre outros, da carteira de
Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, sem a presenga de mecanismos mitigadores de risco. Além disto, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Transferidos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patrimoénio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o Regulamento do Fundo de investimento podera estabelecer a limitagao de
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagéo superveniente da CVM. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, como é o caso do Fundo, estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (i) por qualquer
dos credores; (ii) por decisdo da Assembleia Geral; e (iii) conforme determinado pela CVM.

Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo poderd emitir Cotas Subordinadas Mezanino de vérias subclasses e vérias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as
Cotas Seniores ja existentes quando de sua emissao, salvo em caso de liquidagédo antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisi¢do das referidas cotas, se ha Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de resgate programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

V. Riscos Operacionais

Risco de Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial
por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, poderd ocorrer caso apos a instrugdo de agdo ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitéria, o Fundo ndo consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e séo validos.

Riscos decorrentes da precificagdo dos Ativos Financeiros. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentagéo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificagdo, a Transferéncia e a cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos dependem da atuagdo conjunta e coordenada de vérias partes, inclusive do Custodiante, do Cedente/Endossante, do Originador (se
houver), da Gestora do Agente de Cobranga Extraordindria (se houver) e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Transferéncia e nos contratos com
os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disfungé@o do processamento do faturamento e
da cobranca, a cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrupcéo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgdo da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituigéo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Cedente/Endossante, do Originador, o Agente de Cobranga
Extraordindria (se houver), do Custodiante, do Consultor Especializado, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se dar&o livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢édo, cobranga ou
realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. Minima e consequentemente a liquidagéo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.
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V. Riscos do Originador e de Originagao

Risco de originacdo - diminui¢do da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis. A politica de investimento do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Na hipétese
de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para transferéncia ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, as Condi¢es de Transferéncia (se houver), aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composigéo e
diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, poderd haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente/Endossante para Concesséo de Crédito. Os Direitos Creditérios que serdo Transferidos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concess&o de crédito desenvolvido pelo
Cedente/Endossante e pelo Originador. E possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo. E possivel, ainda, que os processos de origem e de
concessao de crédito ndo sejam suficientes para assegurar a capacidade dos Devedores de honrarem suas obriga¢des ou assegurar que o Direito Creditério foi adequadamente constituido. Essas falhas poderiam dificultar ou mesmo impedir a efetiva
cobranga dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

AlteragGes nas politicas de concesséo de crédito do Cedente/Endossante. O Cedente/Endossante ndo possui qualquer obrigagdo de conceder os créditos aos respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteragdes na politica de concessao de crédito
do Cedente/Endossante podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como um todo.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do Cedente/Endossante ou de Terceiros. Caso o Cedente/Endossante ou qualquer terceiro prestador de servigos ao Fundo venham a ter qualquer conta corrente de sua
titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigagdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade do Fundo ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigagdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta
corrente do Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Transferéncia. Além disso, a eventual liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagao judicial e/ou planos de recuperagao extrajudicial do Cedente/Endossante ndo afetard, do ponto
de vista de risco de crédito, o Patriménio Liquido do Fundo nem ensejard a desconsideragdo das Transferéncias dos Direitos Creditérios celebradas nos termos do Contrato de Transferéncia, uma vez que as Transferéncias sdo realizadas em carater
definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as condig¢des relacionadas no artigo 130 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, nos artigos 158 e 159 do Cédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo
assim os recursos de titularidade do Fundo que se encontrem na posse do Cedente/Endossante ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacao podera depender da instauragédo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragédo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

VI. Outros Riscos

Risco de Amortizagdo Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidacéo (i) dos Direitos Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em
vista a inexisténcia de coobrigacao ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagéo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nédo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros. O Fundo poderd, observada a politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢édo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes realizadas para composigdo da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgéo que os investidores tém sobre tais condigdes podem acarretar impactos significativos
de seus pregos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente
de alteragdes significativas das condigdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora, o Consultor
Especializado (se houver), o Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver), o Originador (se houver) e o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciagéo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.
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Risco de Intervencéo ou Liquidag&o da Instituicdo Autorizada e da Administradora. O Fundo tera conta corrente na Instituigdo Autorizada e/ou na Administradora. Na hipotese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial destas, ha possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicagé@o no Fundo terd intima relagdo com a concentracéo (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o
modo de operagéo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengéo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderd aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncgéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, o
Consultor Especializado (se houver), o Custodiante, o Cedente/Endossante, o Agente de Cobranga Extraordinaria (se houver), o Originador (se houver), seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos; bloqueio da Conta do Fundo. Na hipétese de intervengéo ou liquidagao extrajudicial da Instituigdo Autorizada e/ou na Administradora, conforme aplicével, onde é mantida a Conta
do Fundo, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios Transferidos depositados inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogédo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razao disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficécia da transferéncia dos Direitos Creditérios. A transferéncia dos Direitos Creditdrios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial. Assim, o Fundo poderd incorrer no risco de os
Direitos Creditérios Transferidos serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente/Endossante, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente/Endossante,
conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagao, regime de administragdo especial temporério — RAET, se for o caso, pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Transferidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios Transferidos, constituida antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii)
verificagdo, em processo judicial, de simulagéo, fraude contra credores ou fraude a execug&o praticada pelo Cedente/Endossante, conforme o caso; e (iv) revogacéo da transferéncia/endosso dos Direitos Creditérios Transferidos ao Fundo, na hipétese de
faléncia do Cedente/Endossante. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Transferidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente/Endossante, conforme o caso, e o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado (se houver), o Agente de Cobranga Extraordinéria (se houver), o Originador (se houver), o Custodiante e a
Gestora ndo sao responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas
relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo.

Risco de Reducéo do indice de Subordinacéo. O Fundo tera indices de Subordinagéo a serem verificadas todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior poderéao ter seu valor reduzido, o que podera causar perda de patriménio aos Cotistas.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a proporgao da participagdo corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no
Regulamento.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo tem responsabilidade limitada, com isso, na hip6tese deste apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderédo aprovar um plano de resolugao,
que podera trazer prejuizos ainda que aprovado em assembleia.
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Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetdria, inclusive, mas nao se limitando a criagdo de novas restri¢des legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da cesséo desses,
alteragdo na politica monetdria, alteracéo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Fatores de Risco Especificos

Riscos de Crédito

Possibilidade de redugdo da taxa de remuneragao dos Direitos Creditérios. Os juros cobrados pelas CCBs emitidas em favor de instituigdes financeiras podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs ao Fundo. Determinadas
decisdes judiciais estabeleceram que transferéncias ou cessdes de direitos creditérios a entidades ndo participantes do sistema financeiro nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades
integrantes do sistema financeiro nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corre¢gdo monetdria permitidos as instituigdes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado (Lei
de Usura), que institui o limite de cobranga de juros para instituicGes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, néo é possivel prever se serdo impostas, ou ndo, ao Fundo limitagdes a cobranga de encargos e/ou juros remuneratérios dos
Direitos Creditérios nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposic¢éo dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Riscos associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios INSS a serem cedidos/endossados ao Fundo serdo descontados pelo INSS dos vencimentos do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor poderd ser afetada se, por forga de decisdo
judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagéo ao crédito consignado para fins de desconto em folha de beneficios. Ainda, a morte do Devedor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas da
CCB, ndo havendo qualquer seguro ou mecanismo que garanta uma indenizagéo ao Fundo nesses casos. Em qualquer dessas hipdteses, o Fundo pode negociar ou cobrar diretamente do Devedor, ou de seu espdlio (no caso de falecimento do Devedor).
Caso a negociagdo e a cobranca verifiquem-se infrutiferas, o Fundo suportara os prejuizos dai advindos, o que afetard sua rentabilidade.

Risco de Rescisdo do Contrato de Correspondente Bancdrio. O Originador foi contratado pelo Cedente/Endossante como seu correspondente bancdrio, nos termos da Resolugdo CMN 4.935/2021. Na medida em que os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo exclusivamente aqueles originados pelo Originador, na qualidade de correspondente bancério do Cedente/Endossante, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operagdes com Direitos Creditdrios elegiveis do
Originador como correspondente bancéario do Cedente/Endossante nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a Meta de Indexagao ou Meta de Rentabilidade das Cotas. Se, por qualquer motivo, o contrato de
correspondente bancério celebrado entre o Originador e o Cedente/Endossante for rescindido, a continuidade das atividades sera comprometida.

Risco de pré-pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apos a
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data
original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao Prego de Aquisigdo do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com &gio, bem como o Fundo
poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociagdes dos Direitos Creditérios. O Agente de Cobranga Extraordindria pode realizar acordos e/ou renegociagoes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Cobrancga e da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminui¢cdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranga
Extraordindria poderd, ainda, permitir a concessao de prazos adicionais para pagamento em parcelas aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranga. Na hipdtese de concesséo de descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de
qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Administradora, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, pelo Consultor Especializado e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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Risco de falhas na originacédo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Transferidos. Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para
serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execugdo. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios Transferidos podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execugao,
ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordindrias, por meio da propositura de agdo de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Transferidos poderd ser mais demorada do que seria caso seus Documentos
Comprobatérios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordindrias imp&e ao credor a obrigacédo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Transferidos, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente, para a instrugdo do
pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informagdes que ndo sdo enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente/Endossante, Originador ou Devedor a época da
transferéncia, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Transferidos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Os Direitos Creditérios sdo representados por CCBs e, por essa razdo, sdo
transferidos ao Fundo por meio de endosso eletronico em preto, o que ndo requer registro em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos para que tenha eficacia contra terceiros. Em caso de questionamento do endosso em preto e classificagdo da
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo como cesséo de crédito, a auséncia de registro tempestivo dos Termos de Transferéncia, nos termos do artigo 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos),
poderd fazer com que a eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Transferidos ao Fundo e que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes do Cedente/Endossante ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugéo, liquidagédo ou recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdi¢ado, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios Transferidos cuja transferéncia ndo tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma transferéncia perfeita e acabada, o que poderd trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos ao Fundo.
Adicionalmente, em tal situacdo de questionamento do endosso em preto e classificagdo da transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo como cessao de crédito, terceiros que, antes do registro do respectivo Termo de Transferéncia, tenham
formalizado qualquer aquisi¢do, cessao, transferéncia ou oneragéo dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

Cancelamento ou redugado do beneficio pago pelo INSS ao Devedor. O beneficio pago pelo INSS ao Devedor poderd ser reduzido ou cancelado, por decisdo administrativa ou judicial, em decorréncia, inclusive, da verificagdo de fraude ou revisdo do beneficio.
Caso um Direito Creditério Transferido venha a ser afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o Fundo ndo tera qualquer direito de indenizagédo ou regresso contra o Cedente/Endossante em questdo, o que poderd impactar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Riscos Operacionais

Riscos relativos a assinatura eletrénica. As CCBs poderao ser assinadas por meio de plataforma de assinatura eletrénica que ndo conta com a utilizagédo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
Medida Proviséria n® 2.200. A validade da formalizagdo das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificagdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios Transferidos deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agao de execugao, e cujo
sucesso dependerd da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Transferidos que
sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo eletronico de originacdo, endosso e custédia das CCBs. Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razéo de fraudes cometidas pelos Devedores, pelo Originador e/ou pelo Cedente/Endossante podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios
Transferidos, o que pode prejudicar a caracterizagédo dos Direitos Creditérios Transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco decorrente do endosso eletrénico. As CCBs poderdo ser transferidas mediante endosso eletronico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario, conforme redagdo do paragrafo 1° do artigo 29 da Lein® 10.931. A
regra geral é a de que a CCB deve ser transferida por meio de endosso em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme artigo 13 do anexo | ao Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966. O endosso eletronico em preto, ao
Fundo, das CCBs celebradas por meio eletrénico ocorrerd mediante a celebragdo de Termo de Transferéncia gerado, assinado e custodiado eletronicamente, o qual podera ndo permitir uma clara vinculagdo da(s) CCB(s) ao Contrato de Transferéncia a
ela(s) correspondente. Na hipdtese de questionamento acerca da validade do endosso eletronico ou da clara vinculagdo das CCBs ao Termo de Transferéncia, a titularidade dos Direitos Creditérios Transferidos pelo Fundo poderé ser questionada e
dificultar o recebimento dos pagamentos devidos ao Fundo, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.
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Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio eletronico, ndo havendo emissdo da CCB em papel. Caso seja entendido que as CCBs nao foram formalizadas corretamente, a sua validade e eficacia podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a
capacidade de execugao da CCB pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

Risco de Irregularidades na Documentagdo Comprobatdria dos Direitos Creditérios. O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios. Considerando que tal verificagao é realizada por amostragem e tdo somente apés a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagédo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios

Falhas do Agente de Cobranga Extraordindria. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca Extraordinaria. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente
nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a
queda da rentabilidade do Fundo ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentacgéo. A guarda dos Documentos Comprobatoérios é responsabilidade do Custodiante, contratado pela Administradora para prestar esse servigo. Caso seja contratada outra empresa especializada na prestagao destes servicos, ainda
que ela tenha a obrigagdo de disponibilizar o acesso a referida documentagéo conforme contrato de prestagdo de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada poderd representar dificuldade operacional para a eventual
verificagdo da constituigdo dos Direitos Creditérios Transferidos pelo Fundo. Além disso, a totalidade dos Documentos Comprobatoérios é eletronica e serd mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencgédo dos
Documentos Comprobatérios pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A Administradora ndo poderd ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagao de servigos de cobranga. Caso ocorra a rescisao do Contrato de Cobranca, onde estardo dispostos os termos e condi¢des para a contratagao do Agente de Cobranga Extraordindria do Fundo, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeagéo de
instituicbes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores. A Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratagdo destes novos agentes e/ou a implementagéo dos referidos procedimentos.

Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios Por Amostragem. A Gestora realizard no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento, diretamente ou por meio
de empresa de auditoria especialmente contratada para este fim, a verificagdo dos Documentos Comprobatérios por amostragem. Referidos procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios Transferidos integrantes da
carteira do Fundo. Ademais, tais procedimentos de verificagdo de lastro serdo realizados somente ap6s a aquisigdo dos respectivos Direitos Creditérios Transferidos ao Fundo. Apesar da realizagéo de tais procedimentos, ndo hd qualquer garantia de que
os Direitos Creditérios Transferidos integrantes da carteira do Fundo: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de énus, gravames ou encargos constituidos previamente
a aquisigdo dos mesmos pelo Fundo; (iii) atenderéo as obrigagdes do Contrato de Transferéncia; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos Comprobatérios aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos
respectivos Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos Comprobatérios, incluindo, sem limitagao, a falta legitimidade dos
signatarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos poderd prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera resultar em redugao no valor do Patriménio Liquido
do Fundo e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Risco de Entrega dos Documentos Comprobatérios. Nos termos do Contrato de Transferéncia, o Cedente/Endossante obriga-se a transferir ao Custodiante os Documentos Comprobatdérios referentes aos Direitos Creditérios cedidos, na forma, prazos e em
local previamente informado pelo Custodiante. Na hip6tese de o Cedente/Endossante ndo entregar ao Custodiante os Documentos Comprobatérios no prazo indicado no Contrato de Transferéncia, a cessao dos Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito ou os Direitos Creditérios serdo recomprados, observado o disposto no Contrato de Transferéncia. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados, nos
termos do presente Regulamento, permanegam na carteira do Fundo apds a respectiva Data de Aquisigéo.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Transferidos. Tanto a Gestora quanto o Custodiante realizardo as verificagdes da regularidade dos Documentos Comprobatérios em datas posteriores as respectivas Datas
de Aquisi¢do e Pagamento, por amostragem, nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Transferidos cuja documentagéo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada
dos Documentos Comprobatdérios, sem que haja garantia do Cedente/Endossante, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Transferidos.

Fonte: Regulamento - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPRESTA BYX MULTICONSIGNADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO BY X

Fatores de Risco Especificos

Documentos Comprobatérios; documentos eletrénicos. Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos sdo documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o
acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios representados por Documentos Comprobatérios eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A
disponibilizagédo exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a producéo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e
dificultar sua cobranga. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores, pelo Originador e/ou pelo Cedente/Endossante, podem acarretar questionamentos quanto a validade
dos Direitos Creditérios Transferidos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizagédo dos Direitos Creditérios Transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranga, potencialmente
gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Riscos de falhas nos sistemas operacionais. Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos de investimento em direitos creditérios e também da contratagdo do empréstimo garantido por alienacéo fiduciaria ou cessao fiduciaria da totalidade ou
parte dos direitos do Devedor aos Saques Aniversdrio, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos do Originador, da Administradora, do Consultor Especializado, da Gestora, do Custodiante, dos Credores Originais e/ou do
Agente Operador do FGTS se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢gdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.

Risco de movimentagéo dos valores relativos aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, inclusive nos casos de Intervencéo, Liquidacdo ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Cedente/Endossante. Em seu curso normal, os Direitos
Creditérios serdo transferidos pelo Agente Operador do FGTS diretamente para a Conta de Liquidagdo aplicavel e serdo transferidos para a Conta de Cobranga, onde o Custodiante deverd realizar a devida conciliagdo e segregacéao, a fim de repassé-los para
Conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Transferéncia. Desse modo, os valores referentes aos Direitos Creditérios deverdo
transitar por contas de pagamento e/ou contas de deposito de titularidade do Cedente/Endossante até seu recebimento pelo Fundo, razéo pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengao ou indisponibilidade de recursos por parte do Cedente/Endossante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de intervengao, decretagdo de regime de administragao especial temporaria, recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, ou por qualquer forma de constrigdo judicial. Apesar da obrigagdo do Cedente/Endossante de, na hipdtese aqui descrita, realizar as transferéncias
dos recursos depositados para a Conta de Cobranga, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento no cumprimento de sua referida obrigagéo, incluindo em razéo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia direta ou indireta dos recursos para a Conta de Cobranga.

Riscos de execugdo da garantia das CCBs. Os Direitos Creditérios sdo garantidos por alienagao fiduciaria ou cesséo fiducidria da totalidade ou de parte dos direitos do Devedor aos Saques Aniversario, nos termos da Lei n® 8.036/90 e da Resolugdo CCFGTS
958. Ndo obstante, referida garantia pode ser parcial ou ainda poderd haver problemas operacionais para sua formalizagdo ou para o recebimento de tal garantia — em especial, sua oponibilidade perante o Agente Operador do FGTS ou outros terceiros,
decorrente da auséncia de registro publico do instrumento de constitui¢do de tais garantias. Caso a garantia seja parcial ou se verifique qualquer problema em relagdo ao seu recebimento, o Devedor pode ficar inadimplente por determinado periodo ou
indeterminadamente e/ou o Fundo pode ter despesas extraordindrias para a cobranga de tais Direitos Creditérios, incluindo a contratagdo de advogados e a efetivagdo do registro publico de documentos, ocasionando atraso nos fluxos de recebimento do
Fundo, o que pode afetar a rentabilidade das Cotas.

Intervengao, Liquidacdo ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Agente Operador do FGTS. O responsdvel pela centralizagao dos recursos do FGTS e pela manutengao e controle das contas é o Agente Operador do FGTS. Em que pese o fato de os recursos
depositados no FGTS nédo serem de titularidade do Agente Operador do FGTS, na hipétese de intervengéo ou liquidagéo judicial ou extrajudicial do Agente Operador do FGTS, podera haver confusédo patrimonial, e os recursos depositados no FGTS poderéo
ser bloqueados, dificultando ou mesmo impossibilitando seu saque. Em qualquer hipétese, o patriménio do Fundo seria afetado negativamente.

Concentracdo de Pagamentos nos Credores Originais. Apesar do endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios Transferidos pelo Fundo, os saques realizados pelo FGTS para pagamento das parcelas das CCB serdo direcionados para a Conta
de Liquidagao aplicavel. Cada Cedente/Endossante, na qualidade de agente de recebimento e fiel depositario, devera realizar a conciliagdo dos valores recebidos e a posterior transferéncia a Conta de Cobranga. Caso, no curso normal de suas atividades,
um Cedente/Endossante realize outras operagdes cujos direitos creditérios sejam garantidos por saques do FGTS, é possivel que os recursos provenientes do FGTS e depositados na respectiva Conta de Liquidagéo se confundam. Nao ha garantia de que os
Credores Originais cumprirdo suas obrigagdes de transferir os recursos para a Conta de Cobranga ou realizardo a conciliagdo dos valores devidos ao Fundo livre de erros. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em qualquer dessas
hipdteses.
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Movimentagéo das Contas dos Devedores junto ao FGTS. Quando da cesséo fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversario em garantia dos Direitos Creditérios Transferidos, parte do saldo que o respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS é
bloqueado, em valor suficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios endossados. A despeito do bloqueio, os seguintes eventos ensejam o saque de recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio, e a execugdo da garantia: (a) caso o
Devedor ou algum de seus dependentes (1) seja acometido por neoplasia maligna; (2) seja portador do virus HIV; (3) esteja em estagio terminal em razdo de doenca grave; ou (4) possua doenga rara; bem como (b) caso o Devedor (1) tenha idade igual ou
superior a 70 (setenta) anos; (2) se aposente pela previdéncia social; ou (3) falega. Na ocorréncia de qualquer dos citados eventos, o saque sera realizado e os valores bloqueados serdo direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB. Nessa
hipoétese, o fluxo de caixa previsto para o Fundo seria afetado, inclusive pela existéncia de dgios na aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o que poderia prejudicar os resultados da carteira do Fundo.

Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS. A centralizagdo, custddia, manutencgao e gestdo dos recursos do FGTS, bem como a operacionalizagdo dos Saques Aniversario, dependem exclusivamente do Agente Operador do FGTS. Caso os
processos ou procedimentos adotados pelo Agente Operador do FGTS no cumprimento de suas fungdes perante o FGTS sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros humanos ou tecnoldgicos, ou caso os fluxos
informacionais internos e externos da Agente Operador do FGTS sejam viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque dos recursos depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas ao Fundo.

Risco operacional do INSS. A divida contraida pelos Devedores é paga por meio de desconto em folha realizado pelo INSS. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipétese, a carteira do Fundo pode ser
prejudicada, pois os recursos de titularidade do Fundo ndo serdo automaticamente depositados na Conta de Liquidagao e o Fundo podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Transferidos.

Risco de Nao Averbagdo de Margem ou de Desaverbacdo. A verificagdo da averbagdo da margem serd realizada pelo Consultor Especializado. Caso, ap6s a aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo, seja constatado que tal averbagdo nao tenha
ocorrido, de forma total ou parcial, ou que tenha incialmente ocorrido mas venha a ser cancelada a qualquer titulo, incluindo sem limitagdo em decorréncia de descumprimento do Convénio, as consignagdes poderdo deixar de ser realizadas em relagdo a
parte ou a todos os Direitos Creditérios Transferidos, o que podera causar prejuizos significativos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco operacional do Convénio. O desconto em folha de beneficios das parcelas dos créditos concedidos aos Devedores é viabilizado pelo Convénio. As partes devem observar certas regras para manutenc¢éo do convénio, cujo descumprimento poderd levar
ao seu rompimento. Além disso, alteragdes normativas podem afetar e/ou inviabilizar a manutengéo do acordo. Havendo o rompimento do Convénio, a sistemética de cobranga dos Direitos Creditdrios (desconto em folha de beneficios) poderd ser
comprometida, havendo necessidade de adogéo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida
em que esta deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a manutengao do Convénio é condi¢do para a originagdo de novos Direitos Creditérios, de forma que,
havendo a extingdo ou suspensdo do Convénio, o Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos Creditérios.

Validacéo das informagdes para conciliagdo dos Direitos Creditérios Transferidos. As informagdes para conciliagdo dos pagamentos, assim entendida, inclusive, a relagdo analitica de todos os Beneficidrios e pensionistas do INSS cujas folhas de beneficios
serdo descontadas no més pertinente, nos valores acordados quando da contratagdo da consignagao, e as eventuais glosas/estornos serdo encaminhados pelo INSS a Cedente ou ao Credor Original, conforme o caso, que encaminharé essas informacdes
ao Custodiante, podendo ser encaminhado com a exclusdo das informagdes dos Direitos Creditérios que ndo tenham sido cedidos ao Fundo. Sendo assim, os arquivos de conciliagdo e os arquivos de glosa poderdo ser manipulados pelo
Cedente/Endossante ou pelo Credor Original. Caso o Cedente/Endossante ou o Credor Original ndo forneca essas informacdes tempestivamente, ou se ocorrer qualquer inconsisténcia ou adulteragéo nas informagdes recebidas pelo Custodiante, isso
poderd inviabilizar ou acarretar falhas no processo de conciliagdo dos valores depositados na Conta de Cobranga, ndo permitindo o recebimento desses valores na Conta de Cobranga e potencialmente causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos do Originador e de Originagao

Risco de Rescisédo do Contrato de Transferéncia e Originagcdo de Direitos Creditérios. O Cedente/Endossante, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Transferéncia pode, a qualquer momento, deixar de alienar Direitos Creditérios ao Fundo.
Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a continuidade das operagdes do Originador em originar Direitos Creditérios e do Cedente/Endossante endossar Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente
para alcangar a Meta de Indexagédo ou Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Cedente/Endossante em alienar Direitos Creditérios ao Fundo.

Risco relacionado a auséncia de autorizacé@o expressa para a cessao no ambito dos Convénios celebrados com o INSS. O Convénio estabelecido entre o Cedente/Endossante ou Credor Original e o INSS decorre da celebragao de contrato administrativo
entre o Cedente/Endossante ou o Credor Original e o INSS. Em regra, ndo h4, nos referidos contratos administrativos ou nas normas mencionadas, autorizagdo expressa para a cessao dos Direitos Creditérios a terceiros. Caso haja qualquer evento de
crédito do Cedente/Endossante ou Credor Original, tais como intervencéo, liquidagdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protegdo de credores, o Fundo podera: (i) encontrar dificuldades
para ter deferido o pleito de repasse dos valores da Conta de Liquidagéo para a Conta de Cobranga e (ii) ndo ser capaz de receber os recursos objeto de Consignagao em folha de pagamentos diretamente do INSS para a Conta de Cobranga, caso estes
mantenham a Consignagao na folha de pagamento dos Devedores, o que podera acarretar em prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.
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Outros Riscos

Risco de Derivativos. Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protegao das posigdes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
Adicionalmente, existe a possibilidade de vencimento antecipado de operagées em mercado de derivativos contratadas pelo Fundo, nas condigGes e limites previstos no Regulamento, as quais podem vir a ser declaradas antecipadamente vencidas pelo
risco de alteragdo, suspenséo ou revogac¢do da Lei n° 8.036/90. Neste sentido, o Fundo poderd auferir patriménio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

Alteracéo da Legislacdo e/ou Regulamentagéo referente ao FGTS e a cesséo fiducidria dos direitos aos Saques Aniversario. O FGTS e a cessédo fiducidria ou a alienagéo fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversério séo regidos, principalmente, pela Lei n®
8.036/90, pelas normas e diretrizes estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal. A legislagéo e a regulamentagéo estéo sujeitas a alteragdes, com maior frequéncia em se tratando de atos infralegais, que
requerem procedimento mais simples do que o envolvido em modificagdes legislativas. Assim, é possivel que haja alteragdes nas sisteméticas dos Saques Aniversario ou da cesséao fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversdrio, ou mesmo modificagdes
no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive, que o direito a realizagdo dos saques-aniversério seja suspenso ou interrompido, ou que a cessao fiduciaria dos Direitos aos Saques Aniversario deixe de ser autorizada e regulada. Essas alteragdes poderdo
afetar as caracteristicas dos Direitos Creditérios, tornando invidvel, inconveniente ou desaconselhdvel sua aquisigao pelo Fundo. H3, inclusive, projeto de lei em tramitagdo na Camara do Deputados que permite uma nova sistematica de movimentagao da
conta do trabalhador no FGTS e propde alteragdes significativas nos Saques Aniversarios. Tal projeto de lei, caso seja votado e aprovado conforme proposta atual, afetard a originagéo de Direitos Creditérios de maneira relevante e é um Evento de
Aceleragdo de Vencimento Adicional. A ocorréncia desse evento pode fazer com que as Cotas sejam pagas antes do esperado e trazer prejuizos aos Cotistas, até caso ndo consigam reinvestir seus recursos a taxas similares as esperadas no investimento
no Fundo.

Alteracao das Aliguotas e Valores para o Saque Aniversario. As aliquotas e os valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao FGTS estéo previstos na Lei n® 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar, todo ano, tais
aliquotas e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para elevagao do valor bloqueado, o valor de cada parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente alterados para sua adequagao as
novas aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para o Fundo e, consequentemente, o rendimento das Cotas.

Alteragao na Regulamentacéo do INSS relativa a Créditos Consignados. O Fundo ird adquirir Direitos Creditérios pagos por meio de Consignagao realizada pelo INSS. Este tipo de Direito Creditério esta sujeito a regulamentagao pelo INSS, que pode ser
alterada de tempos em tempos. Alterages da regulamentagao do INSS relativas a créditos Consignados poderao ter impactos negativos para o Fundo, os quais ndo podem ser previstos neste momento.
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Para mais informacgoes a respeito da Oferta, bem como para obtengao de cépia do Regulamento, favor entrar em contato com o Coordenador
Lider, através dos contatos abaixo:

Distribuicao Institucional - Contatos

investment
‘> banking

Coordenador Lider

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

E OS TERMOS E CONDIGOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO


mailto:distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

banco
> de atacado
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