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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DA
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ENAUTA PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n2 2236-5 - CNPJ n2 11.669.021/0001-10 - NIRE 33.300.292.896
Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala n? 1.301 (parte), Centro, CEP 20031-918, Rio de Janeiro - RJ

Valor Total da Oferta — inicialmente R$1.750.000.000,00 (um bilhdo, setecentos e cinquenta milhdes de reais)
Caodigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRENATDBS051
Caédigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRENATDBS069
Caédigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRENATDBS077
Classificagdo de Risco (Rating) das Debéntures: Ndo aplicavel

A ENAUTA PARTICIPAGOES S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (“Emissora” ou “Companhia”), estd realizando uma oferta ptblica de distribuigdo primaria de inicialmente 1.750.000 (um milh3o, setecentos e cinquenta mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, da 32 (terceira) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 1.750.000.000,00 (um bilhdo, setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emiss&o”), a serem alocadas como Debéntures da 12 (primeira)
Série (“12 Série” e “Di da 12 Série”), Debé da 22 (segunda) Série (“22 Série” e “Debéntures 22 Série”) e/ou Debéntures da 32 (Terceira) Série (“32 Série” e “Debéntures da 32 Série”) sendo certo que (i) a quantidade de
Debéntures a ser emitida; (ii) a existéncia da 12 Série e da 22 Série; e (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, serdo definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) mediante o
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), observado que (i) o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) sera alocado na 32 Série e que a 12 Série e/ou a 22 Série poderdo ser canceladas, e
(i) nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser emitida, apds o Procedi de kbuilding, poderdo ser aexclusivo critério da Emissora, em até 350.000
(trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures, correspondentes a
RS 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem mil reais) (“Opgao de Lote Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente). As Debéntures s3o objeto de uma oferta publica de distribuig3o, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”),
nos termos do artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), sob regime de garantia firme de colocago, sendo que
eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional serd realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido), destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados
(conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta serd intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,, sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 122 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuigo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 (“XP”), e o BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”, e em conjunto com a XP e o Coordenador Lider, “Coordenadores”).
Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengGes de ir i dos potenciais i idores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 160, para definir (i) a demanda das
Debéntures, de forma a definir o nimero de séries da emissdo das Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (i) a quantidade e o volume final da emissdo das Debéntures, observada a possibilidade do exercicio, total ou
parcial, da Opgdo de Lote Adicional; e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”).

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.164 (dois mil cento e sessenta e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures
da 12 Série”); (ii) as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.164 (dois mil cento e sessenta e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento
das Debéntures da 22 Série”); e, (iii) as Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos ou 3.625 (trés mil, seiscentos e vinte e cinco) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de
2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, a “Data de Vencimento”).O Valor Nominal Unitario
(ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento ( i aria das Debé da 12 Série e das Debéntures da 32
Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures da 12 Série e das Debé da 32 Série i incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série (“Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série”). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ndo sera
atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ (nova denominag3o da Nota do Tesouro Nacional, Série B—NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada
no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,00%
(oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da 12 Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual fixo ao ano a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre: (i) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI
(conforme abaixo definido), conforme cotagdo do Uiltimo prego verificado no fechamento da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na
internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2029 (DI1-F29), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 13,25% (treze inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneraggo das Debéntures da 22 Série”). A Remuneragao das Debéntures da 22 Série serd calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série), desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
em questdo, data de declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido neste Prospecto) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
22 Série (conforme definido neste Prospecto), o que ocorrer primeiro. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 2033, baseada na cotagio indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,20% (oito inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio das Debéntures da
32 Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 12 Série e a Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, “Remuneraggo”).
Nos termos do artigo 22, paragrafos 12 e 12-B, da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n? 11.964, de 26 de man;o de 2024 (“Decreto 11.964”), e da Resolugdo CMN n2 4.751, de 26 de
de 2019, alterada (" 50 CMN 4.751”), os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao das Debéi serdo utili: parao futuro ou de gastos, despesas
ou dividas a do Sistema Definitivo do Campo de Atlanta (“Projeto”), observado o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio
da Portaria da Secretarla de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis do MME n2 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022 (“Portaria”).
A Enauta Energia S.A., uma subsididria integral da Emissora (“Enauta Energia”), nos termos da Escritura de Emissdo, presta fianga em favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), representados pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, independentemente de outras garantias constituidas no ambito da Emissao, obrigando-se solidariamente com a Emissora, em carater irrevogdvel e irretratavel, como fiadora, codevedora
solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas (“Fianga”).
A Enauta Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, as “Fiadoras Estrangeiras” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras”) outorgar&o garantias
corporativas, regidas pelas leis da Holanda e observadas as limitagdes impostas em tal legislagdo, nos termos da “Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Enauta Netherlands e da “Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Atlanta Field,
celebradas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas ( ias C i iras” e, em conjunto com a Fianga, as
“Garantias Fidejussorias”).
A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic3o financeira, devi 1te constituida e vali 1te existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos
titulares das Debé (“Di istas”) na i de agente fiducidrio, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), e da Resolugdo CVM n2 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 17” e “Agente Fiduciario”, respectivamente).
As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), ini e operaci i pela B3; e (ii) no mercado secundario por meio do
CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletronica e a liquidago financeira das negociagdes das Debéntures.

As Debéntures ndo sdo qualificadas pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentdvel” ou termos correlatos.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DA ENAUTA ENERGIA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 21 A 32 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1. DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 6.3. DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 31 DE MAIO DE 2024. 0S DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, CONFORME
0S TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM, NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO 12 DESTE PROSPECTO.

ANBIMA
Coordenadores

btgpactusl = €D bradesco bbi

Coordenador Lider XP Bradesco BBI

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 23 DE MAIO DE 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR
DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E
DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agées, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejussdria, para Distribui¢do Publica, em Rito de Registro Automadtico, da Enauta Participagbes S.A.” celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario e a Enauta Energia, na qualidade de fiadora, em 23 de maio de 2024.

2.1. Breve descrigdo da Oferta

A Emissora estd realizando uma oferta publica de distribui¢cdo primaria de inicialmente 1.750.000 (um milhdo, setecentos e cinquenta mil)
Debéntures, no volume total de inicialmente RS 1.750.000.000,00 (um bilhdo, setecentos e cinquenta milhdes de reais), sendo certo que (i) a
quantidade de Debéntures a ser emitida; (ii) a existéncia da 12 Série e da 22 Série; e (iii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série, serdo definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
abaixo), observado que (i) o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) sera alocado na 32 Série e que a 12 Série
e/ou a 22 Série poderdo ser canceladas; e (ii) nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de
Debéntures a ser emitida, apds o Procedimento de Bookbuilding, poderdo ser aumentados, a exclusivo critério da Emissora, em até 350.000
(trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo
o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures, correspondentes a R$ 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhdes
de reais), sem necessidade de deliberagdo societaria da Emissora ou aprovagdo em assembleia geral dos Debenturistas (“Opg¢do de Lote
Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente).

A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, bem como a quantidade de Séries a ser emitida, serd definida apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série,
sera diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, sendo
certo que a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Debéntures sera alocada na 32 Série, observada ainda a possibilidade de exercicio,
total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

As Debéntures sdo objeto de uma oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos termos do
artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, sendo que
eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional sera realizado sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados (conforme definidos
neste Prospecto) (“Oferta”).

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 29, pardgrafos 12 e 12-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN
4.751 ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto
prioritdrio pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio da Portaria da Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis do
MME n2 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022 (“Portaria”). Para mais informacdes sobre a destinacdo de recursos e o Projeto, favor
verificar a se¢do 3 deste Prospecto.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures devera realizar a sua ordem de investimento ou reserva
para subscrigdo das Debéntures junto a uma Unica Institui¢do Participante (conforme abaixo definido), por meio de Documento de Aceitagdo
da Oferta ou Ordem de Investimento (conforme definidos neste Prospecto), conforme aplicavel, durante o periodo compreendido entre
31 de maio de 2024 (inclusive) e 16 de junho de 2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, conforme descritas neste Prospecto. Recomenda-se aos potenciais Investidores que entrem em contato
com a instituicdo participante da Oferta de seu interesse para que verifiquem os procedimentos operacionais e requisitos adotados por
cada instituicdo para efetivar a ordem de investimento ou reserva, inclusive necessidade de eventual depdsito prévio de recursos como
garantia do pagamento da integralizagdo das Debéntures.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Gnica e exclusivamente destinados ao Projeto, substancialmente nos
termos da Portaria. Para mais informagGes sobre a destinagdo dos recursos da Emissdo, vide se¢do 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentagdo do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario
de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU
FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGBES INCORPORADOS POR
REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SEGAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

A Enauta Participagdes S.A. é uma empresa de controle privado brasileiro que, por meio da sua controlada Enauta Energia S.A. (“Enauta
Energia”), atua no setor de exploracdo e producdo de petréleo e gas. A Emissora, por meio da Enauta Energia, também é qualificada como
“Operador A” pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”), o que a permite atuar como operador em terra,
dguas rasas, profundas e ultra profundas. Suas atividades de exploracdo e produgdo de petrdleo e gas concentram-se, atualmente, em seis
diferentes bacias: Santos, Camamu-Almada, Sergipe-Alagoas, Para-Maranhdo, Foz do Amazonas e Parana, sendo seus ativos em produgdo o
Campo de Atlanta na Bacia de Santos e o Campo de Manati na Bacia de Camamu, no Estado da Bahia, nos quais a Enauta Energia possui
100% e 45% de participagdo, respectivamente. Para mais informagdes sobre a Emissora, vide item 1 do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
incorporada por referéncia a este Prospecto.

Em 31 de marg¢o de 2024 a Emissora seguia em fase de cumprimento de condigcdes precedentes das seguintes transacdes envolvendo ativos:

Parque das Conchas

Em 21 de dezembro de 2023 a Enauta Petrdleo e Gas (“Enauta Petrdleo e Gas”), controlada direta da Emissora, celebrou contrato para a
compra da totalidade da participagdo de 23% detida pela Qatar Energy Brasil Ltda. nos campos de petrdleo de Abalone, Ostra e Argonauta,
que formam o Parque das Conchas na Bacia de Campos, cujos contratos de concessdo tém vigéncia até 2032.
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A transagdo tem data efetiva em 12 de julho de 2023 e valor total de US$150 milhdes. Na data de assinatura do contrato, a Enauta Petréleo
e Gas fez um adiantamento no valor de R$73,1 milh&es (equivalentes a US$15 milhdes naquela data), reconhecido no exercicio social findo
de 31 de dezembro de 2023. Em caso de ndo conclusdo da transagdo, que ndo tenha sido motivada pela Enauta Petréleo e Gas, esse
adiantamento sera devolvido pelo vendedor acrescido de juros até a data da devolugdo.

Além do adiantamento pago na data da assinatura do contrato, o restante do pagamento sera feito da seguinte forma: (i) US$75 milhdes
serdo pagos na data de conclusdo da transagdo, ajustado pelo fluxo de caixa gerado por este ativo entre 12 de julho de 2023 até entdo; (ii)
USS$30 milhdes, acrescido de juros, serdo pagos 360 dias apds a data de conclusdo da transagdo; e (i) USS30 milhdes, acrescidos de juros,
serdo pagos 720 dias ap0s a data de conclusdo da transagdo.

A conclusdo da transacdo depende do atendimento de condigdes precedentes, entre elas, autorizagdes de autoridades competentes
envolvidas, atualmente, em especial a aprovagdo da ANP, dentre outros.

Urugua e Tambau

Em 22 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) para a aquisi¢do de 100% dos
campos de petréleo e gas de Urugua e de Tambau e da infraestrutura de escoamento de gas que os conectam até o Campo de Mexilhdo. A
transacio tem valor firme de US$10 milhdes, sendo US$3 milhdes (equivalente a R$14,6 milhdes em 31 de marco de 2024) desembolsados
na sua assinatura (classificado como adiantamento para aquisi¢do de projetos) e US$7 milhdes na sua conclusdo. Adicionalmente esta previso
o pagamento de até USS$25 milh&es contingentes a eventos relacionados ao desenvolvimento dos ativos e a cotagdo futura do prego do
petrdleo. As concessdes dos campos tém prazo até 2032.

Em 21 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a MODEC Servigos de Petréleo do Brasil Ltda. para aquisigdo da
plataforma FPSO Cidade de Santos, responsavel pela produgdo dos campos de Urugua e de Tambad. O valor total da transacdo é de US$48,5
milhdes (equivalentes a R$234,8 milhdes naquela data), sendo US$7,3 milhdes (equivalentes a R$36,8 milhdes naquela data) transferidos
para uma conta garantia no dia 2 de janeiro de 2024, e o saldo restante a ser pago no fechamento da operagdo. A transagdo esta diretamente
relacionada a aquisigdo dos campos de Urugud e Tambad.

Atlanta e Oliva

Em 21 de margo de 2024, a controlada Enauta Energia celebrou assinatura de contrato de compra e venda para que afiliadas da Westlawn
Americas Offshore LLC (“WAQ”) adquiram 20% de participagdo na concessdo do bloco BS-4, que inclui os campos de Atlanta e de Oliva, e
contrato de opg¢do de venda de participagdo de 20% na Atlanta Field BV (“AFBV”) por US$65 milhdes para o exercicio de 2024. A AFBV é a
sociedade detentora de crédito de longo prazo com a Yinson, que em 31 de margo de 2023, totalizava R$1.849 milhdes.

O valor do acordo é de US$301,7 milhdes, a serem pagos no fechamento da transacdo e sujeitos a ajustes relacionados ao fluxo de
caixa liquido com os investimentos para entrega de Atlanta e de Oliva gerado entre a data efetiva de 12 de novembro de 2023 e a data de
conclusdo da transagao.

Foi acordado um recebimento de US$75 milhdes que devera ser descontado do valor total da transacdo. Este valor sera recebido em 3
parcelas, divididas da seguinte forma: (i) a primeira no valor de US$20 milhdes na data da execugdo da apresentagdo da garantia por parte
da Enauta; (ii) a segunda no valor de US$15 milhdes, 30 dias apds apresentacio da garantia e sujeito ao registro no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, com 10 dias de execucdo; e (iii) a terceira no valor de US$40 milh&es sera recebida apds 60 dias Uteis a partir da data
de execugdo, sujeito a apresentagdo de garantia adicional por parte da Enauta.

Caso a transagdo ndo seja concluida de forma motivada pela Enauta Energia, esta companhia devera devolver a WAO os valores recebidos
acrescido de juros.

O fechamento da transagdo estd sujeito a aprovagdo dos titulares da 12 e 22 emissdes de debéntures da Enauta Participagdes e da ANP.

Integracdo de atividades com a 3R Petroleum Oleo e Gas S.A (“3R”)

Em 12 de abril de 2024, a Emissora apresentou proposta ao Conselho de Administragdo e aos acionistas da 3R para a integragdo dos negdcios
das duas companhias. A proposta da Emissora envolve a troca de agBes entre as empresas, estando sujeita a realizagdo de diligéncias
confirmatdrias por ambas as partes durante um periodo de exclusividade de até 30 dias.

A transagdo também esta condicionada a condigbes precedentes usuais para transagées da mesma natureza e outras que venham a ser
acordadas pelas Companhias, tais como a (i) negociagao satisfatdria dos documentos definitivos da transagdo, os quais deverdo incluir termos
e condigdes habituais; (ii) aprovacdo da transagcdo pelos acionistas de ambas as Companhias em suas respectivas assembleias gerais
extraordinarias; e (iii) obtencdo das aprovagdes necessdrias, incluindo, mas ndo se limitando, as legais, regulatérias e do CADE.

Em 10 de abril de 2024, a Emissora celebrou o memorando de entendimentos com a 3R e a Maha Energy Offshore Brasil Ltda. para refletir
os entendimentos a respeito de potencial transagdo envolvendo a integragdo de atividades da Enauta e 3R. O memorando de entendimentos
estabelece as premissas, termos e condi¢Bes gerais que regem a potencial transagdo, incluindo aqueles referentes a realizagdo de troca de
participagdo atualmente detida pela Maha em sociedade controlada pela 3R por participagdo direta na 3R (roll-up), exclusividade de diligéncia
e de negociagdo por 30 dias, prorrogavel por igual periodo.

Pela potencial transagdo, ocorrera a incorporacdo da Emissora pela 3R e os acionistas da Emissora receberdo novas a¢des da 3R de modo
que o capital social da nova companhia integrada sera representado por 53% de acionistas da 3R e por 47% de acionistas da Emissora, sujeito
a ajustes.

A potencial transag&o prevé ainda o roll-up da participagdo de 15% da Maha na 3R Offshore, controlada da 3R, de modo que ela receba 2,17%
da nova companhia integrada, sujeito aos termos e condi¢es previstos no memorando de entendimentos incluindo emissdo de
fairness opinion.

Em 16 de maio de 2024, a Emissora e a 3R aprovaram a assinatura do Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo das Agdes de emissdo da
Enauta Participactes S.A. pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Protocolo e Justificagdo Enauta”) em reunides de seus respectivos Conselhos
de Administragdo. Também em 16 de maio de 2024, o Conselho de Administragdo da 3R aprovou a assinatura do Protocolo e Justificagdo de
Incorporacdo da Maha Energy (Holding) Brasil Ltda. (“Maha Holding”) pela 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“Protocolo e Justificagio Maha
Holding” e, em conjunto com o Protocolo e Justificagdo Enauta, os “Protocolos e Justificagdo”).

Os Protocolos e Justificagdo, submetidos em conjunto com os respectivos laudos de avaliagdo e demais documentos pertinentes ao Conselho
de Administragdo da Emissora e da 3R, conforme aplicavel, estabelecem os termos e condig8es da incorporagdo da Maha Holding pela 3R e
da incorporagdo de agdes da Enauta pela 3R, no ambito da Operagdo. Os principais termos e condi¢des da transagdo serdo submetidos a
deliberagdo das assembleias gerais extraordinarias de ambas as companhias, convocadas para serem realizadas em 17 de junho de 2024.
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A Companhia e a 3R estimam que os custos da transagdo serdo de, aproximadamente, R$40 milhdes, os quais incluem, principalmente, os
dispéndios com avaliagdes, assessores para implementagdo da transagdo, publicagdes e demais despesas relacionadas.

A estrutura da transacgdo, incluindo a relagdo de troca a ser estabelecida, esta sujeita a alteragdes e ajustes usuais para esse tipo de operagdo
e em decorréncia de diligéncia. A implementagdo da transagdo estd condicionada, entre outras questdes, a celebragdo dos documentos
definitivos e a condigdes precedentes, a aprovagdo pelos acionistas da Enauta e da 3R e a obten¢do de todas as aprovagdes que se fagam
necessdrias, incluindo, mas ndo se limitando, as legais e regulatérias, e do CADE.

Para mais informagdes sobre eventuais impactos da Transa¢do 3R para a Emissdo e as Debéntures, ver a secdo 14.2. - “Informagdes
adicionais sobre a Transag¢do 3R” na pagina 75 deste Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora e os fatores de risco “Risco de
alteragdo da Escritura de Emissdo apds a conclusdo da Transagdo 3R” e “Se concluida a Transagdo 3R, a nova companhia integrada estara
submetida a fatores de risco adicionais e a Emissdo observara condigdes diversas das pactuadas originalmente” na se¢do 4.1.1 — “Fatores
de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta” na pagina 22 e seguintes desse Prospecto.

2.3. Identificagdo do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021
(“Resolugdo CVM 30” e “Investidores”, respectivamente).

Sdo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo
CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proéprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do 6rgdo de
governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados Investidores Profissionais: (i) institui¢des financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Serd garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das Debéntures ndo Ihes seja vedada por restrigdo
legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo aos Coordenadores a verificagdo da adequagdo do investimento nas Debéntures ao perfil de
seus respectivos clientes.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo
CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por cada um dos
Investidores no respectivo Documento de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento (conforme definido neste Prospecto), conforme o
caso, sob pena de cancelamento nos termos da Segdo 7.6. deste Prospecto, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emissora, da Enauta Energia ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitagdo,
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem como
funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) assessores de investimento que
prestem servigos a qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados.

Observado o disposto nesta se¢do 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderdo adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas.
Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e
(i) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia
eletronica e a liquidagdo financeira das negociagbes das Debéntures.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados no Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgagdo do Antncio de Encerramento da
Oferta; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

Inicialmente RS 1.750.000.000,00 (um bilh3o, setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo)
(“Valor Total da Oferta”), sendo certo que (i) a quantidade de Debéntures a ser emitida; (ii) a existéncia da 12 Série e da 22 Série; e (iii) a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, serdo definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding mediante o Sistema
de Vasos Comunicantes, observado que (ii) o montante minimo de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) sera alocado na 32 Série
e que a 12 Série e/ou a 22 Série poderdo ser canceladas; e (ii) o Valor Total da Emissdo poderd ser aumentado em virtude do exercicio, total
ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional.
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2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado

As Debéntures serdo emitidas em até trés séries, observado que a existéncia de cada uma das Séries sera definida no ambito do Procedimento
de Bookbuilding, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitdrio

0 valor nominal unitério das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitdrio de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitério
na primeira data de integralizagdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizagdo, a integralizagdo deverd
considerar (i) o seu Valor Nominal Unitério Atualizado para as Debéntures da 12 Série e para as Debéntures da 32 Série; e/ou (ii) o seu Valor
Nominal Unitério para as Debéntures da 22 Série, em todos os casos, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, no ato de subscrigdo das
Debéntures, desde que aplicado de forma igualitdria a totalidade das Debéntures da respectiva Série integralizadas em uma mesma data. O
4gio ou o desdgio, conforme o caso, serd aplicado em fungdo de condigdes objetivas de mercado, tais como: (a) alteragdo Taxa SELIC; (b)
alteragdo naremuneragdo do IPCA; (d) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos
do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (e) alteragdo material nas taxas indicativas
de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA.

¢) Quantidade

Serdo emitidas, inicialmente, 1.750.000 (um milh3do, setecentos e cinquenta mil) Debéntures, a serem alocadas conforme demanda pelas
Debéntures, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que a quantidade
minima de 300.000 (trezentas mil) Debéntures sera alocada na 32 Série, e observada, ainda, a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da
Opgdo de Lote Adicional.

d) Opcdo de lote adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser emitida, apds o Procedimento
de Bookbuilding, poderdo ser aumentados, a exclusivo critério da Emissora, em até 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja,
até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milh&es e
cem mil) Debéntures, correspondentes a R$ 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhdes de reais), sem necessidade de deliberacdo
societdria da Emissora ou aprovagdo em assembleia geral dos Debenturistas (“Opg¢do de Lote Adicional” e “Lote
Adicional”, respectivamente).

e) Codigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRENATDBS051

Cddigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRENATDBS069

Cadigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRENATDBS077

f) Classificagdo de risco (rating)

A Emissora se obrigou a contratar agéncia de classificagdo de risco (“Agéncia de Classificagdo de Risco”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificagdo de Risco nos termos previstos na Escritura de Emissdo, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings), que atribuira classificagdo de risco (rating) as
Debéntures, em até 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo ou simultaneamente a atualizagdo da classificagdo de risco de
uma de suas emissdes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. A partir da data de contratagdo da Agéncia de Classificagdo de
Risco, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures anualmente, durante todo o restante do prazo de vigéncia das Debéntures, bem como dar ampla divulgagdo de tais relatérios
ao mercado.

g) Data de Emisséo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de junho de 2024 (“Data de Emissdo”).

h) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.164 (dois mil
cento e sessenta e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”); (ii) as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.164 (dois mil cento e sessenta e
quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da
22 Série”); e, (iii) as Debéntures da 32 Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos ou 3.625 (trés mil, seiscentos e vinte e cinco) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, a “Data de
Vencimento”). As Debéntures da 12 Série terdo uma duration de 4,86 anos, as Debéntures da 22 Série terdo uma duration de 4,30 anos e as
Debéntures da 32 Série terdo uma duration de 6,48 anos.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria - forma, indice e base de cdlculo

Atualizacdo Monetdaria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série
sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série,
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures da 12
Série e das Debéntures da 32 Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetdria serd calculada conforme a
férmula abaixo:

VNa=VNexC
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onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o 11[ [< NIK >dup/dut]
k-1 NIk

onde:

w n

n = nuimero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um nimero inteiro.

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo. O més de atualizacdo refere-se a
data de calculo das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou a
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um niéimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior e a
préxima Data de Aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou de
qualquer outra formalidade.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Util posterior ao dia 15 (quinze), caso o mesmo
n3o seja um Dia Util;

iii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario consecutivas das Debéntures da 12 Série
ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso;

iv. O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \aut
(le_l)

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia
Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da 12 Série ou para as Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sera utilizada, em sua
substitui¢do, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada proje¢do do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 32 Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA,
conforme férmula a seguir:

Ny, = NIy x (1 + Projecédo)

Onde:
Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizago, calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;
Projegdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo;

O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més
de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do
IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverd ser utilizado considerando idéntico o nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuragdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da 32 Série, na forma e nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo, conforme Clausula 9 da Escritura de
Emissdo, para os Debenturistas das Debéntures da 12 Série e para os Debenturistas das Debéntures da 32 Série definirem, em comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série” e “Taxa Substitutiva das
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Debéntures da 32 Série”, respectivamente). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série ou da Taxa Substitutiva das
Debéntures da 32 Série, sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, a mesma
variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e/ou da Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série, referida(s) assembleia(s) ndo serd(do) mais realizada(s), e o IPCA, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série e/ou a Taxa Substitutiva das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, venha a acarretar
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar
com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o
caso, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o caso,
recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentagdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso. e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série das
Debéntures da 32 Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série (conforme definido abaixo) ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza, observado que, se houver incidéncia de tributos
sobre a Emissdo até a data do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures
da 12 Série ou as Debéntures da 32 Série, conforme o caso valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures da 12
Série ou os Debenturistas das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série nos
termos do item (ii) acima, para calculo da Atualizagdo Monetdria sera utilizada as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité
de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da 12 Série e/ou a Taxa Substitutiva das Debéntures da 32 Série entre os
Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou os Debenturistas das Debéntures da 32 Série e a Emissora, em deliberagdo realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou em Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura de Emiss3o, ou caso nio haja quérum de instalagdo e/ou deliberagdo
em tal Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, em segunda convocagdo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 12 Série em Circulagdo (conforme definido abaixo)
e/ou das Debéntures da 32 Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
por valor a ser calculado da mesma forma prevista no Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) das
Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) caso seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, inclusive em relagdo ao eventual prazo
minimo para o referido resgate antecipado, se houver, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, ou
da data em que a mesma deveria ter ocorrido, conforme aplicavel; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751
ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série,
conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da 12 Série ou Debéntures da 32 Série, conforme o caso, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures
da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis. Para célculo da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série aplicavel as Debéntures da 12 Série ou da Remuneragdo das Debéntures
da 32 Série aplicavel as Debéntures da 32 Série, conforme o caso, a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
Periodo de Auséncia do IPCA serd utilizada as projeces ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA.

Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série ndo serd atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures da 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina
na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerac3o das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo das Debéntures da 12 Série serd
realizada de acordo coma férmula abaixo:

J=VNa x (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
n \1oT
spread )252
100

Fator Spread = (

onde:
Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding.

n = niimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio

“ n

do préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série (conforme definido abaixo), sendo “n” um ndmero inteiro.

DT = niimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio
do préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior e
a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série, exclusive, sendo certo que, para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, sera o intervalo de tempo
que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série.

Remuneracdo das Debéntures da 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual fixo ao ano a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado
ao que for maior entre: (i) o percentual correspondente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI —
Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela B3, conforme cotacdo do ultimo preco verificado no fechamento da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet,
correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2029 (DI1-F29), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread)
de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 13,25% (treze inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série”).

A Remuneragdo das Debéntures da 22 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série),
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série
imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série em questdo, data de declaragdo de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 22 Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro. A Remuneragdo da Debéntures da 22
Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série devido ao final do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série
(conforme definido abaixo) e calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros= sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP

F i 1 252
atorjuros = (m+ )

onde:

w:n
I

= taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na data do Procedimento de
Bookbuilding;

“DP” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures da 22 Série, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nimero inteiro.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 22 Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, serd o intervalo de tempo
que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

Remuneracdo das Debéntures da 32 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2033, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(spread) equivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,20% (oito
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inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da 32 Série” e, em
conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 12 Série e a Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, “Remuneragdo”), incidentes desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série serd realizado da seguinte forma:

J=VNax (Fator Spread — 1)
Onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 32 Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
D DT
Fator Spread (spread + 1)252
a = ||———
P 100

Onde:
Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding.

N = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 12 Série anterior e a data de inicio
do préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série (conforme definido abaixo) e a data do Periodo de Capitalizagdo das

“ n

Debéntures da 32 Série anterior, sendo “n” um ndmero inteiro.
DT = nimero de Dias Uteis entre o tltimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, sendo “DT” um ndmero inteiro.
DP = nGimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 32 Série e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

O “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da 32 Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, sera o intervalo de
tempo que se iniciar na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior, inclusive, e terminar na Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série
sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série.

Jj) Pagamento da Remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo, ou Aquisigdo Facultativa com o cancelamento das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a (i)
Remuneragdo das Debéntures 12 Série serd paga, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento realizado em
15 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12 Série”); (ii) Remuneragdo
das Debéntures da 22 Série sera paga, semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 22 Série”); e, (iii) Remuneragdo das Debéntures da 32 Série sera
paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia
15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série” e em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 12 Série e a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, a “Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos deste Prospecto e da Escritura de Emissdo aqueles que
sejam titulares das Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

k) Repactuacdo Programada das Debéntures

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacdo e hipdteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condigcdes

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série:

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 32 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, devidas sempre nos dias 15 de
junho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de junho de 2032, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das
respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da 32 Série, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 32 Série a ser amortizado

Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da 32 Série

12 15 de junho de 2032 33,3333%
22 15 de junho de 2033 50,0000%
32 Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série 100,0000%
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Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Desde que observado o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso I, combinado com o artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, nas disposi¢Ges
da Resolugdo CMN 4.751, ou normativo que venha substitui-lo, e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou das Debéntures da 32 Série (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), a Emissora poderad, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou das Debéntures da 32 Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(a) e (b) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado”), sendo que, caso (b) seja maior que (a), o prémio a ser pago pela Emissora serd dado pela
diferencga entre (b) e (a) (“Prémio de Resgate Antecipado”):

(a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série,
das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior (inclusive),
no caso das Debéntures da 12 Série, ou desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso das Debéntures da 22 Série, ou desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série
imediatamente anterior (inclusive), no caso das Debéntures da 32 Série, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel; ou; ou

(b) a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32
Série ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, e da
Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, desde a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série até a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso, trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série, utilizando-se como taxa percentual de desconto (A) a taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ (nova denominagao
da Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B) com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da 12 Série ou
das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, na data do efetivo resgate, no caso das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da
32 Série, conforme o caso, e (B) a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagdo) da curva
‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua pdgina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo
a duration remanescente das Debéntures da 22 Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo, no caso das Debéntures da 22 Série; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigagBes pecunidrias e acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel:

> (e o)

k=1

VP =

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva Série;

C = Para as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 32 Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, conforme o caso. Para as Debéntures da 22 Série,
corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEk = valor unitério de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debé&ntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures
da 32 Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da
22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série e/ou das
Debéntures da 32 Série e/ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizagdo da respectiva série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures

“.n

da 32 Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + Taxa Desconto)?52]}
onde:

Taxa Desconto = para as Debéntures da 12 Série e para as Debéntures da 32 Série, corresponde a taxa interna de retorno da NTN-B, com
duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série na data do efetivo resgate, a ser
apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo. Para as Debéntures da 22 Série, corresponde a taxa
DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da 22 Série,
a ser apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate;

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou
das Debéntures da 32 Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das
Debéntures da 32 Série coincida com uma Data de Amortizagdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures
da 32 Série e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32
Série, o Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série deverd ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série apds o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série somente
serd realizado mediante envio de comunicaco individual aos Debenturistas das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou
das Debéntures da 32 Série, ou publicagdo de anuncio pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos os casos com cépia para
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o Agente Fiduciario, B3 e & ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures
da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, que devera ser um Dia Util; (b) a mencao ao Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da 12
Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série e ao Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Série, das
Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série; e (c) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da 12 Série, as Debéntures
da 22 Série e/ou as Debéntures da 32 Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série sera realizado por meio do Escriturador. A B3 deverd
ser comunicada com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagdo do resgate.

As Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item,
serdo obrigatoriamente canceladas.

N3o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da
32 Série.

Amortizacdo Extraordindria das Debéntures

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizagdo extraordinaria pela Emissora.

Oferta de Aquisicdo Obrigatdria

Caso a Emissora, as Fiadoras ou quaisquer Controladas vendam, transfiram e/ou cedam de forma definitiva a terceiros ndo integrantes do
seu Grupo Econdémico quaisquer Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo), em montante igual ou superior a 30% (trinta por cento)
em uma ou mais transa¢des durante todo o prazo da Emissdo, do EBITDAX dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulério de
Informag&es Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculado conforme definido no
Anexo lll da Escritura de Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente
em relagdo a data do dltimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo, conforme aplicavel, a Emissora devera, observadas as regras
estabelecidas na Resolugdo CVM 77 e a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis (“Evento de Pagamento Obrigatério”), a Emissora devera
realizar uma oferta obrigatdria para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures,
observados os termos e condigBes previstos neste item e na Escritura de Emissdo, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢Ges legais
e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das demonstragbes financeiras da Emissora (“Oferta de Aquisicdo
Obrigatdria”). Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto Preliminar, considera-se “Grupo Econdmico” empresas controladas,
coligadas, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou administradores e/ou pessoas
relacionadas diretamente as demais pessoas anteriormente mencionadas.

Nos termos do artigo 19, paragrafo 12, inciso Il, da Lei 12.431, a Oferta de Aquisigdo Obrigatdria das Debéntures sera realizada desde que
transcorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures (ou qualquer outro prazo menor que venha a ser permitido por lei), sendo
certo que, caso o prazo de 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ndo tenha transcorrido (ou qualquer outro prazo menor que venha a ser
permitido por lei), os recursos financeiros liquidos recebidos pela Emissora, pelas Fiadoras ou pela Controlada em questdo em decorréncia de tal
venda, transferéncia ou cessdo, deverdo ser depositados e permanecer retidos em conta vinculada a ser aberta e cedida fiduciariamente em favor
dos Debenturistas, sem necessidade de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, até o momento em que seja permitida a realizagdo da Oferta
de Aquisi¢do Obrigatdria.

A Oferta de Aquisigdo Obrigatdria sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas da 12 Série, da 22 Série e da 32 Série para aceitar a aquisi¢do das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condigBes previstos abaixo.

N&o obstante a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria ser sempre enderegada a totalidade dos Debenturistas, conforme descrito acima, serdo
resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesdo a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria. As Debéntures dos
Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria permanecerdo vigentes até a sua respectiva Data de Vencimento,
observadas as demais possibilidades de liquidagdo antecipada e vencimento antecipado previstas na Escritura de Emissdo, sendo certo que
caso a Emissora realize uma Oferta de Aquisigdo Obrigatdria, ndo podera ser configurado evento de vencimento antecipado para fins do item
(xxii) da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo.

A Emissora realizara a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria por meio de comunicagdo enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario,
ou publicagdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos os casos com cdpia para a B3 (“Comunicagdo de Oferta de Aquisicao
Obrigatéria”) que devera ser enviada em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia de um Evento de Pagamento Obrigatdrio, sendo certo que na
referida comunicagdo devera constar: (a) as informagbes e os detalhes dos eventos descritos acima que ensejaram a Oferta de Aquisi¢do
Obrigatdria; (b) que a Oferta de Aquisigdo Obrigatdria sera oferecida a totalidade dos Debenturistas, observado o disposto na acima; (c) a forma e
o prazo de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, que devera ser, no maximo, de 15 (quinze)
dias contados da Comunicagdo de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria; (d) a data efetiva para a aquisigdo das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que ndo podera ser superior a 120 (cento e vinte) dias apds a ocorréncia do Evento de Pagamento Obrigatdrio que ensejou a Oferta
de Aquisi¢do Obrigatdria, observado, para todos os fins, (1) o disposto acima e na Clausula 5.4.1.1 da Escritura de Emiss3o; e (2) no caso de mais de
uma venda, transferéncia e/ou cess3o, a data da transagdo mais recente que ensejou o Evento de Pagamento Obrigatdrio; e (e) as demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

Apds a publicagdo dos termos da Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Aquisi¢do
Obrigatdria, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures, observado o prazo disposto acima.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Aquisigdo Obrigatdria sera equivalente ao Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série, ou ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da 22 Série, acrescido: (a) da respectiva Remuneragdo, calculada, pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
aquisigdo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,
observado o disposto na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela legislagdo aplicavel. Caso aplicavel,
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as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures, conforme aplicavel. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, a Escritura de Emissdo
devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

A aquisigdo ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, confirmar ao Agente Fiducidrio, que devera
informar os Debenturistas, se a aquisiio das Debéntures sera efetivamente realizada; e (ii) com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data da aquisi¢do, comunicar ao Escriturador e a B3 a data da aquisigdo.

m) Aquisi¢do Facultativa

A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), adquirir Debéntures em Circulagdo de quaisquer das Séries, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢des, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragées financeiras da
Emissora (“Aquisigdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, a critério da Emissora: (i) ser
canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Atualizagdo
Monetdria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série e a Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures,
conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série e/ou Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da 22 Série,
conforme aplicavel, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intengdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos na Resolugdo CVM n2 77, de 29 de margo de 2022. Na hipétese de cancelamento das
Debéntures, a Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento, sem necessidade de nova deliberagdo societéria de
quaisquer das Partes ou aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas.

A Aquisi¢do Facultativa das Debéntures podera ocorrer ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431
e na regulamentagdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo
19, §19, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel.

n) Garantias - tipo, forma e descricdo

Garantia Fidejusséria

A Enauta Energia, nos termos da Escritura de Emissdo, presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, independentemente de outras garantias constituidas no ambito da Emissdo, obrigando-se
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogdvel e irretratavel, como fiadora, codevedora solidéria e principal pagadora responsével
pelo fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagdo
Monetaéria, da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigagBes pecuniarias presentes e
futuras, principais e acessorias, previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais
prestadores de servigo envolvidos na Emissdo, bem como honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais necessarias e
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas, inclusive, na constitui¢do, formalizacdo, execucdo e/ou excussdo das
garantias previstas na Escritura de Emissdo (“Obriga¢des Garantidas” e “Fianga”, respectivamente).

Adicionalmente, a Emissora e a Enauta Energia se comprometerdo a fazer com que toda e qualquer Controlada Relevante (conforme definido
abaixo) que venha a (i) suceder quaisquer das Fiadoras; ou (ii) passar a deter quaisquer Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo),
figure como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel, pontual e integral pagamento das ObrigacGes
Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo.

Garantias Corporativas Estrangeiras

A Enauta Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, as
“Fiadoras Estrangeiras” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras”) outorgardo garantias corporativas, regidas pelas leis da Holanda
e observadas as limitagGes impostas em tal legislagdo, nos termos da “Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Enauta Netherlands e da
“Notes Guarantee”, a ser outorgada pela Atlanta Field, a serem celebradas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obriga¢des Garantidas (“Garantias Corporativas Estrangeiras” e, em conjunto com a
Fianga, “Garantias Fidejussorias”).

o) Direito de Preferéncia

N3&o ha direito de preferéncia para aquisi¢do das Debéntures.

p) Tratamento tributdrio
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidag&o e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da
Clausula 4.24.2 da Escritura de Emissdo, e que tiver essa condigdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador,
bem como prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador
ou pela Emissora.
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Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431,
a Emissora sera responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo das Debéntures ndo alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 22 pardgrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, as Debéntures, por fato, ato ou omissdo da Emissora, deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei
12.431, a Emissora deverd arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas das Debéntures recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo
fossem incidentes.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em decorréncia de eventos
que ndo sejam de responsabilidade da Emissora, esta deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagao especifica, nos termos
da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados da data
do evento que verificou-se a perda do tratamento tributario, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da 22 Série, acrescido da respectiva Remuneragdo aplicével,
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva
Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. O pagamento referente ao item (i) devera ser realizado fora do ambito da B3 e de
acordo com instrugBes recebidas do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.

q) Covenants financeiros

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento antecipado descritas abaixo e na Escritura de Emissdo, sera considerado evento de
vencimento antecipado ndo automatico o ndo cumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, durante a vigéncia da E misséo,
a ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio, em bases trimestrais, nas datas de divulgagdo das demonstracBes financeiras anuais
auditadas da Emissora e nas datas de divulgacdo de suas informagdes financeiras trimestrais relativas ao respectivo trimestre, sendo
certo que a primeira apuragdo devera ocorrer com base nas informagdes financeiras trimestrais relativas ao periodo de seis meses
encerrado em 30 de junho de 2024:

(a) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos vezes), calculado conforme previsto
no Anexo V a Escritura de Emissdo.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora
ou as Fiadoras, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures,
e, simultaneamente, exigira da Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitédrio Atualizado das Debéntures da 12 Série e
das Debéntures da 32 Série e do Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitério) das Debéntures da 22 Série, conforme aplicavel,
acrescido da respectiva Remuneragdo até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas (a) ao pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 32 Série ou do Valor Nominal
Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério) das Debéntures da 22 Série, da Remuneragdo das Debéntures e dos Encargos
Moratdrios previstos na Escritura de Emissdo e/ou nas Garantias Corporativas Estrangeiras, e/ou (b) a multa prevista na Clausula
4.24.4 da Escritura de Emissdo (“Obrigagdes Pecuniarias Principais”), ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das
respectivas datas de vencimento;

(ii) (a) decretagdo de faléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes; (b) mediagdo e/ou conciliagdo relacionadas a
recuperacdo judicial e/ou a faléncia, pedido de autofaléncia ou propositura de medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdi¢do, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas
Relevantes; (c) mediagdo e/ou conciliagdo relacionadas a recuperagdo judicial e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura de
medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdi¢do,
da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; ou (d) liquidagao, dissolugdo
ou extingdo da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, exceto, para esta alinea (d), se em decorréncia de uma
Reorganizagdo Societdria Permitida; ou ainda, (e) a ocorréncia de qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos
termos da legislagdo aplicavel. Para fins da Emissdo “Controlada(s) Relevante(s)” significam quaisquer das Controladas (conforme definido
abaixo) da Emissora e/ou das Fiadoras que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado da Emissora, apurado
com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes;

(iii) propositura, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, de mediagdo, conciliagdo ou plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial
similar em outra jurisdicdo ou ainda, ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, em juizo, com
requerimento de recuperacdo judicial, ou qualquer processo antecipatério judicial similar, inclusive em outra jurisdigdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou ainda, a
ocorréncia de qualquer evento analogo, nos termos da legislacdo aplicavel;

(iv) caso a Emissora e/ou as Fiadoras venham a transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou da Escritura de Emissdo, exceto se decorrente de uma Reorganizagdo Societaria Permitida, observado, conforme aplicavel,
o disposto na Cldusula 3.8 da Escritura de Emissdo;

(v) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissdo, bem como caso a Emissdo e as Garantias Fidejussdrias venham a se tornar
totalmente invalidas, nulas, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, exceto caso referida decisdo judicial seja
suspensa ou revertida em até 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo da referida decisdo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, pela Emissora, pelas Fiadoras, por Controladas (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou das Fiadoras, acerca da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias
Fidejussorias. Para fins da Emissdo, “Controladas” significam quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

transformacdo (a) do tipo societario da Emissora, inclusive em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da categoria
“A” ou “B” perante a CVM; ou (b) em sociedade limitada ou outro tipo societdrio que ndo permita a emissdo ou manutengdo das
Debéntures, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida financeira (incluindo derivativos) e/ou obriga¢io financeira no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas, em valor individual ou
agregado superior a USS 30.000.000,00 (trinta milh&es de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas;

perda de quaisquer contratos de concessdo celebrados pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas e que representem,
individualmente ou em conjunto, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao
Formuldrio de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora
(“ConcessOes Relevantes” e “Contratos de Concessdo Relevantes”, respectivamente), em razdo de caducidade, encampacao,
resiligdo ou outros eventos que resultem no término antecipado das Concessdes Relevantes, nos termos dos respectivos Contratos
de Concessdo Relevantes, por meio de decisdo administrativa irrecorrivel, sendo certo que para este item ndo serdo consideradas a
devolugdo do Campo de Atlanta relativa exclusivamente a parcela de Oliva e a devolugdo do Campo de Manati relativa
exclusivamente a parcela de Camardo Norte, desde que ndo comprometa de maneira relevante: (i) a capacidade da Emissora e/ou
das Fiadoras de cumprir pontualmente as obrigagdes pecunidrias relacionadas as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo;
ou (i) as condigBes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes (“Efeito
Adverso Relevante”); e

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de a¢des de emissdo da Emissora, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio, e/ou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos aos seus acionistas, exceto
se, cumulativamente, (1) a Emissora esteja adimplente perante os Debenturistas com relagdo as obrigagdes previstas na Escritura
de Emissdo; e (2) o indice Divida Liquida/EBITDAX calculado (conforme definido no Anexo Il a Escritura de Emissdo), apurado
imediatamente antes e depois do efetivo pagamento de dividendos, observado o disposto no Anexo Il a Escritura, seja e permanega,
ap0os efetiva distribuigdo de recursos, menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes).

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos

0 Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que os Debenturistas deliberem a respeito da ndo declaragdo
do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado,
exigird da Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da
32 Série e do Valor Nominal Unitério (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da 22 Série, acrescido da respectiva
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo
Automatico” e, em conjunto com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigages pecunidrias que ndo sejam as obrigagbes previstas na Clausula
6.1.1., item (i) da Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento, sendo
certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacbes ndo pecunidrias constantes da Escritura de Emissdo
ou das Garantias Corporativas Estrangeiras, que ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do respectivo
inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura, quando aplicavel, sendo certo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

anulagdo, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicdo relevante da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Corporativas
Estrangeiras, tornando-se invalidos, nulos, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, exceto caso referida decisdo judicial
seja suspensa ou revertida no de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida decisdo;

sem prejuizo ao disposto no inciso (ix) da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo, perda, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas
Controladas Relevantes, de quaisquer Concessdes Relevantes, em razdo de caducidade, encampagdo, resiligdo ou outros eventos que
resultem no término antecipado da concessdo, nos termos dos respectivos contratos de concessdo, mediante decisdo judicial ou
administrativa cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo da referida decisdo, sendo
certo que para este item ndo serdo consideradas a devolugdo do Campo de Atlanta relativa exclusivamente a parcela de Oliva e a devolugdo
do Campo de Manati relativa exclusivamente a parcela de Camardo Norte, desde que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

perda, pelos seus atuais controladores, do controle da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, inclusive por meio de
reorganizacdo societaria, exceto (a) (a.1) pela incorporagdo de agdes da Emissora pela 3R (“Incorporagdo de Ag¢des”), observado o disposto
na Clausula 3.8 da Escritura de Emissdo e desde que a Emissora permanega com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A”
ou na categoria “B”; e (a.2) subsequentemente a Incorporacdo de Agdes, a consequente extingdo das agdes da Emissora, com a sucessdo,
pela 3R, de todas as obrigagdes da Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, tornando-se emissora da Emissdo sem necessidade, para
tanto, de nova deliberagdo societaria de quaisquer das Partes ou aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas, desde que (i) a 3R
permaneca com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A” ou na categoria “B” (“Transagdo 3R”), e (ii) a Transagdo 3R seja
concluida em, no maximo, 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdo; (b) se previamente aprovada pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quérum de deliberagdo estabelecido na Escritura de Emissdo; (c) se resultar em um
controle difuso da Emissora, assim entendido como aquele exercido por grupo de acionistas que ndo seja signatario de acordo de votos e
que ndo esteja sob controle comum e nem atue representando um interesse comum; ou (d) por reorganizagdes societdrias entre
sociedades Controladas pela Emissora, incluindo, mas nao se limitando, liquidagdo, dissolugdo ou extingdo das sociedades Controladas
pela Emissora, desde que, caso o indice Divida Liquida/EBITDAX apurado imediatamente antes da efetiva reorganiza¢do societdria, com
relagdo aos ultimos 12 (doze) meses relativos (1) ao Formuldrio de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (2) a
demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme aplicavel, sendo certo que serd definido entre (1) e (2) aquele cuja divulgagdo tenha
ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente antes da respectiva reorganizagdo societaria, seja menor ou igual a 2,50x
(dois inteiros e cinquenta centésimos vezes) e permanega menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes), apds a
conclus3o da referida reorganizagdo societaria, considerando, neste Gltimo caso, o indice Divida Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado,
apurado imediatamente apds a conclusdo da reorganizagdo societdria, com relagdo aos ultimos 12 (doze) meses relativos (i) ao Formulario
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwviii)

(xxi)

de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (ii) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculado nos termos do
Anexo |l da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (i) e (ii) aquele cuja divulgagcdo tenha ocorrido
em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a respectiva reorganizagdo societdria, mediante envio de declaragdo pela
Emissora confirmando o atendimento ao respectivo indice, acompanhada da memdria de calculo do referido indice (quaisquer dos itens
(a) a (c) acima sdo aqui referidos como “Reorganizagdo Societaria Permitida”);

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdo de a¢des da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras e/ou as Controladas Relevantes, exceto por uma
Reorganizagdo Societaria Permitida;

alteragdo material do objeto social da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, de tal forma que o novo objeto
social passe a suprimir qualquer relagdo direta ou indireta com a exploragdo, produgdo e comercializagdo de petrdleo, gas natural e
seus derivados, dentre outras atividades, atualmente dispostas em seus respectivos estatutos sociais;

redugdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, sem a prévia e expressa autorizagdo
dos Debenturistas, exceto se para absorgdo de prejuizos da Emissora;

aplicacdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagdo diversa do previsto na Escritura de Emissédo;

protestos de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, de acordo com os procedimentos legais aplicaveis, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras
moedas, exceto se a Emissora e/ou as Fiadoras comprovarem no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da notificagdo do protesto, que (a) referido protesto foi indevidamente efetuado, ou foi sustado, cancelado ou objeto de
medida judicial que o tenha suspendido; ou (b) foi apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas, de quaisquer obriga¢bes pecunidrias assumidas em
divida financeira no mercado de capitais, local ou internacional, em valor unitario ou agregado, superior a USS$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto no
respectivo instrumento; ou (b) caso o respectivo instrumento n3o estabeleca prazo de cura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou Controladas Relevantes de quaisquer obrigagdes pecuniarias em valor unitario ou
agregado, superior a USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas,
assumidas em contratos de fornecimento e de prestagdo de servigos (“Contratos Operacionais”), exceto (a) se sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento; (b) caso o respectivo instrumento n3o estabeleca prazo de cura, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do inadimplemento; (c) caso tal inadimplemento ndo resulte em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (d)
caso a obrigagdo inadimplida esteja sendo objeto de questionamento de boa-fé, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas
Relevantes, conforme aplicavel, observados os prazos e procedimentos previstos no respectivo instrumento;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, no contexto dos JOAs, de (i) quaisquer
obrigacdes pecunidrias em valor unitario ou agregado superior a USS$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o
seu equivalente em outras moedas; ou (ii) obrigacdes que impliquem em cessacdo das receitas a serem recebidas pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em ambos os casos, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto no
respectivo instrumento; ou (b) caso o respectivo instrumento ndo estabeleca prazo de cura, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do inadimplemento;

rescisdo ou término antecipado de Contratos Operacionais, exceto (a) caso a respectiva rescisdao ou término ndo resulte em Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo); ou (b) caso o término antecipado esteja sendo objeto de questionamento de boa-fé,
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, observados os prazos e procedimentos previstos no respectivo
instrumento, desde que a rescisdo e/ou o término antecipado estejam suspensos;

caso a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas contraiam, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou mais
dividas, exceto na hipdtese em que o indice Divida Liquida/EBITDAX, apurado imediatamente antes da contratagdo da nova divida,
com relagdo aos Ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou
(b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja
divulgacdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a data da respectiva contratagdo da
divida, seja menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes) e permanega menor ou igual a 2,50x (dois inteiros
e cinquenta centésimos vezes), apds a contratacdo da referida divida, considerando, neste Ultimo caso, o indice Divida
Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado, apurado imediatamente apds a contratagdo da referida divida, com relagdo aos 12 (doze)
meses relativos (a) ao Formuldrio de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual
da Emissora, calculada nos termos do Anexo Il a Escritura de Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja
divulgacdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data imediatamente anterior a data da respectiva contratagdo,
mediante envio de declaragdo pela Emissora confirmando o atendimento ao respectivo indice, acompanhada da meméria de célculo
do referido indice, sendo certo que, caso a destinagdo dos recursos captados seja para a aquisi¢do de quaisquer ativos por parte da
Emissora, das Fiadoras e/ou de suas Controladas, o indice Divida Liquida/EBITDAX deverd ser calculado considerando o EBITDAX do
ativo adquirido (“Endividamento Permitido”);

desapropriagdo, confisco ou outra medida similar por qualquer entidade governamental brasileira da totalidade ou de parte substancial
dos ativos e/ou direitos da Emissora, das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes que resultem em um Efeito Adverso Relevante,
exceto se referida medida for suspensa ou revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida medida;

ndo cumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de exigibilidade imediata contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas
Controladas Relevantes, em montante individual ou agregado, superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares norte-
americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, que resulte em um Efeito Adverso Relevante, exceto se referida medida for
suspensa ou revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo da referida decis3o;

cessacgdo, interrup¢do, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial (a) das Concessdes Relevantes ou de qualquer ativo
necessario a implementag&o ou operagdo das Concessdes Relevantes; ou (b) das atividades e/ou das concessées detidas pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, em ambos os casos (a) e (b) por um prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias
consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados dentro do periodo de 1 (um) ano, e desde que causem um Efeito Adverso Relevante;

as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Enauta Energia na Escritura de Emissao forem falsas, incorretas ou enganosas, nestes
ultimos casos em qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;
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(xexii) ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, cassagdo ou suspensdo das autorizagdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais,
necessdrias para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, exceto por
aquelas autorizagBes, alvaras e licengas (a) que estejam em processo tempestivo de obtengo ou renovagdo pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, desde que estejam autorizadas a continuar suas atividades regularmente; (b) cuja auséncia
esteja sendo discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa por meio de procedimentos adequados pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, desde que a exigibilidade da referida autorizagio, alvara e/ou licenga esteja suspensa, e a Emissora, as Fiadoras e/ou as Controladas
Relevantes estejam autorizadas a continuar suas atividades regularmente; ou (c) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante ou um
Impacto Adverso Reputacional Relevante. Para fins deste item, “Impacto Adverso Reputacional Relevante” significa um impacto adverso
relevante a situacdo reputacional em decorréncia de: (1) (x) instauragdo de procedimento administrativo, arbitral ou judicial de
responsabilizagdo contra a Emissora e/ou as Controladas e/ou as Fiadoras, conforme aplicavel, em razdo (x) da ocorréncia de atos de violagdo
da Legislagdo Anticorrupgdo (conforme definida abaixo); (y) da ocorréncia de atos de incentivo a prostituicdo, conforme aplicavel; e/ou (z)
da utilizagdo de trabalho infantil ou trabalho em condigdes analogas as de escravo e/ou inclusdo da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das
Controladas, conforme aplicavel, no cadastro de empregadores que tenham submetido trabalhadores a condiges analogas as de escravo
ou utilizagdo de trabalho infantil; e/ou (2) decisdo judicial imediatamente exequivel contra a Emissora e/ou as Fiadoras e/ou as Controladas
em razdo de crimes contra a Legislagdo Socioambiental;

(xxiii)  constituigdo, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em favor de terceiro, de qualquer hipoteca, penhor,
alienagdo fiducidria, cessao fiduciaria, cessdo ou promessa de cessdo, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntério ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”), em favor de terceiro, sobre quaisquer ativos,
equipamentos, direitos (incluindo direitos emergentes), recebiveis, bens de sua propriedade, participagdes societdrias detidas em outras
sociedades, incluindo, mas n3o se limitando (a) lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e/ou qualquer forma de remuneragdo
sobre o capital das Fiadoras; e (b) quaisquer direitos creditérios de titularidade da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas
Relevantes decorrentes de mutuos celebrados entre si e/ou com suas Controladas (sendo estes, em conjunto, os “Ativos”), exceto (i) se
realizada uma Oferta de Aquisi¢do Obrigatdria, nos termos da Escritura de Emiss3o; (ii) pelo disposto no Anexo V da Escritura de Emissdo
(“Onus Permitidos”); (iii) por quaisquer operagdes de cessdo de recebiveis de hidrocarbonetos ou de antecipacdo de cargas ja
performados por, no maximo, 60 (sessenta) dias e, em todos os casos, para capital de giro da Emissora; ou (iv) se em decorréncia de
uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

(xxiv) se a Emissora ou as Fiadoras ou quaisquer Controladas Relevantes venderem, transferirem e/ou cederem (incluindo operacdes de
farm-out) de forma definitiva a terceiros ndo integrantes do seu Grupo Econdmico, quaisquer Ativos (exceto hidrocarbonetos), que
importe(m) em uma redugdo em montante superior a 30% (trinta por cento), em uma ou em mais transagdes durante todo o prazo
da Emissdo, do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de Informagées Trimestrais (ITR)
divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculada nos termos do Anexo Il da Escritura de
Emissdo, sendo certo que serd definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a
data do Ultimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo, conforme aplicavel, exceto (i) se realizada uma Oferta de Aquisicdo
Obrigatdria, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo que a porcentagem acima referida sera calculada com base nos valores
efetivamente recebidos pela Emissora ou pelas Fiadoras ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, a partir da respectiva
venda, transferéncia e/ou cessdo, descontando-se portanto quaisquer custos associados a transacdo, incluindo, mas ndo se
limitando, impostos, comissdes e despesas operacionais; (ii) pelo disposto no Anexo V da Escritura de Emissdo (“Onus Permitidos”);
ou (iii) se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida;

(xxvi) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, por Controladores da Emissora e/ou por Controladores das Fiadoras, acerca
da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Fidejussorias. Para fins deste item,
“Controladores” significam quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme
definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ages; e

(xxvii) ndo cumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, durante a vigéncia da Emissdo, a ser acompanhado pelo Agente
Fiduciario, auferido em bases trimestrais, nas datas de divulgagdo das demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora e
nas datas de divulgagdo de suas informagd@es financeiras trimestrais relativas ao respectivo trimestre, sendo certo que a primeira
apuragdo deverd ocorrer com base nas informages financeiras trimestrais relativas ao periodo de 6 meses encerrado em 30 de
junho de 2024 (“indice Financeiro”):

(a) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos vezes), calculado conforme
previsto no Anexo V a Escritura de Emissdo.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando- se aos pagamentos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 da Escritura de Emissdo, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da consideragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio.

Os thresholds mencionados nos itens acima serdo reajustados anualmente pela variagdo acumulada do Consumer Price Index (CP1), divulgado
pelo U.S. Bureau of Labor Statistics — Department of Labor desde a Data de Emissdo.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em outros valores mobiliarios da Emissora.

t) Agente Fiducidrio

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, devidamente constituida e validamente
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88.

u) Outros Direitos, Vantagens e RestricGes

Os demais direitos, vantagens e restrigdes das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emiss3o.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissdo, bem como seu impacto na
situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinagdo dos recursos pelas Emissora

Nos termos do artigo 22, pardgrafos 12 e 12-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 4.751 e da
Portaria, os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para (i) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a implantagdo do Projeto,
ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta; e/ou (ii)
pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da Data de Emiss3o e relacionados
ao Projeto, nos termos da Lei 12.431:

Objetivo do Projeto Implementag¢do e Desenvolvimento do Sistema Definitivo do Campo
de Atlanta (“Projeto”) que, no total, deverd contemplar 10 (dez)
pogos produtores. Os pogos produtores do Campo de Atlanta sdo
horizontais, com aproximadamente 800 metros de extensdo no
reservatério, com uma inclinacdo de 88° e completados por Arvores
de Natal Molhada do tipo Horizontal (ANMH) projetadas para
intervengdo e instalagdo via sonda de perfuragdo ou a cabo via
guindaste. Foram perfurados e completados seis pogos entre 2013 e
2023, sendo 7-ATL-2HP-RJS, 7-ATL-3H-RJS, 7-ATL-4HB-RJS, 7-ATL-
5H-RJS, 7-ATL-6H-RJS e 7-ATL-7HA-RIS. Estdo previstas as
perfuracdes de mais dois pogos para a segunda fase de
desenvolvimento do Projeto até 2027 e de mais outros dois pogos
para a terceira fase de desenvolvimento do Projeto até 2029. Nao
ha previsdo de pogos de injegdo de agua.

Data de inicio do Projeto 24/01/2022.

Fase atual do Projeto Fase de Produgdo do Campo de Atlanta, nos termos do Plano de
Desenvolvimento n2 06 e Resolucdo de Diretoria da ANP
n°241/2022.

Data estimada de encerramento 31/12/2029

do Projeto

Volume estimado de recursos USS 1.579,00 (um bilhdo e quinhentos e setenta e nove milhdes de
financeiros necessarios para a délares norte-americanos)

realizacdo do Projeto

Valor das Debéntures que sera 100% (cem por cento)
destinado ao Projeto

Alocagdo dos recursos a serem Os recursos serdao destinados nos termos desta Secdo 3.1.1 e da
captados por meio das Debéntures Clausula 3.7.1 da Escritura de Emissao.
Percentual dos recursos financeiros Aproximadamente 21,7% (vinte e um inteiros e sete décimos por

necessarios ao Projeto provenientes cento)
das Debéntures

3.1.2. Impacto da Emissao na situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (debéntures circulante e ndo circulante e patriménio liquido) da
Emissora em 31 de marco de 2024, indicando, (i) em bases histdricas, coluna “Histérico” em 31 de margo de
2024; (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em RS 1.681.721.351,85
(um bilhdo, seiscentos e oitenta e um milhdes, setecentos e vinte um mil, trezentos e cinquenta e um reais e
oitenta e cinco centavos) provenientes da emissdao de 1.750.000 (um milhdo e setecentas e cinquenta mil)
Debéntures no ambito da Oferta, sem considerar a Opc¢édo de Lote Adicional; e (iii) conforme ajustado para refletir
o recebimento dos recursos liquidos estimados em RS 2.018.687.514,46 (dois bilhdes, dezoito milhdes,
seiscentos e oitenta e sete mil, quinhentos e quatorze reais e quarenta e seis centavos) provenientes da emissdo
de 2.100.000 (dois bilhdes e cem mil) Debéntures no dmbito da Oferta, considerando o exercicio integral da
Opcao de Lote Adicional.
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As informacdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informag¢des financeiras
intermedidrias da Emissora relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2024. Os investidores
devem ler a tabela abaixo em conjunto com a seg¢do “2. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia
da Emissora, bem como com as informagdes financeiras intermedidrias da Emissora, as quais foram incorporadas
por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso estd indicado na se¢do “Documentos ou
informacgdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na pagina 70 deste Prospecto.

% do
m % do total | Ajustado @ | Ajustado @ tnotal

(em RS milhares, exceto %s)

Debéntures circulante 104.383 1,5% 104.383 104.383 1,2%
Empréstimos e financiamentos circulantes 200.782 2,9% 200.782 200.782 2,2%
Debéntures ndo circulante 2.153.445 30,9% 3.835.166 4.172.133  46,5%
Empréstimos e financiamentos ndo-circulante 350.273 5,0% 350.273 350.273 3,9%
Total do patriménio liquido 4.154.129 59,7% 4.154.129 4.154.129 46,3%
Capitalizagdo Total™ 6.963.012 100,0% 8.644.733 8.981.700 100,0%

(1) A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e n3o circulante) e patriménio liquido.

(2) Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures, estimados em RS 1.681.721.351,85 (um bilhdo,

seiscentos e oitenta e um milhdes, setecentos e vinte um mil, trezentos e cinquenta e um reais e oitenta e cinco centavos) no ambito da Oferta, sem
considerar o exercicio da Opgdo de Lote Adicional, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora;
conforme detalhadas na Segdo 9.2 deste Prospecto.

(3) Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures, estimados em RS 2.018.687.514,46 (dois bilhdes, dezoito
milhGes, seiscentos e oitenta e sete mil, quinhentos e quatorze reais e quarenta e seis centavos) no ambito da Oferta, considerando o exercicio integral
da Opgdo de Lote Adicional, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora; conforme detalhadas na
Se¢do 9.2 deste Prospecto.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdao de ativos, a exce¢do daqueles
adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descricdo sumdria desses
negdcios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo serd determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas
dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagdo daqueles recursos.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transag¢Ges ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
especificagdo dos objetivos prioritdrios e se ha outras formas de capta¢ao previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicdvel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacdo
associada aquela relativa a distribui¢ao publica

Os recursos obtidos por meio da Primeira Emissdo e da Segunda Emissdao da Emissora também sao destinados
ao Projeto.

A Emissora poderd, contudo, vir a elevar a sua alavancagem financeira por meio de novas fontes de
financiamentos, a medida que surgirem necessidades ou oportunidades de novos investimentos, sobretudo
decorrentes de descobertas e aquisi¢cées, bem como para desenvolvimento da sua producdo. Para informacoes
sobre demais fontes de financiamento veja secdo 2.1(f) do FRE.
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3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentave

I"

ou termos

correlatos, informar:

a)

b)

<)

quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo
da oferta conforme item acima.

qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagdo envolvida.

obrigacGes que a oferta impGe quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacGes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”,
n u

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e
os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor
deve considerar antes de adquirir as Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer deciséo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes
contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na se¢Go “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de
Referéncia, e as demonstragbes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo financeira,
os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de
Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Debéntures da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicées das Debéntures. E essencial e
indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente
seus termos e condigdes, os quais s@o especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigées de outras
operagdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures
ou a condigcdo financeira, os negdcios e os resultados das opera¢des da Emissora. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Se¢éo de acordo com ordem de relevéncia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures
e que, de alguma forma, possam fundamentar a deciséo de investimento do potencial investidor, considerando
o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operagdes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de EmissGo e
neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e
que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures.

Para os fins desta se¢io, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencgdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no pre¢o das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e
a0 consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados
com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta
Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das Garantias Fidejussdrias.

Em caso de inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo, seu eventual
pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execuc¢do das Garantias Fidejussdrias. O processo de
excussdo das Garantias Fidejussérias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas.

A excussdo das Garantias Corporativas Estrangeiras, por sua vez, esta sujeita a leis e regulamentos da Holanda.
O processo de excussdo dessas garantias, portanto, deverd ser conduzido fora do Brasil e podera ser mais
complexo, custoso e demorado, o que pode fazer com que os Debenturistas demorem a receber os recursos
oriundos dessa excussao.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito das
Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias Fidejussérias, ou que o produto da
excussao das Garantias Fidejussdrias sera suficiente para quitar integralmente todas as Obrigacdes Garantidas.
Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizagdo das Garantias Fidejussdrias, além da
contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente
prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando
prejuizos adversos aos debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussdo das Garantias Fidejussdrias ndo sejam suficientes para o pagamento, no
todo ou em parte, das Obrigagdes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

As obrigag6es da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das obriga¢cdes da Emissora.
Ndo ha garantia de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacGes. Ademais, o vencimento
antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipdtese, ndo ha garantia de que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o
que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de alteragao da Escritura de Emissao apds a conclusao da Transa¢ao 3R

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, uma vez concretizada a Transa¢do 3R, a Escritura de Emissdo sera
objeto de aditamento para fins de compatibilizacdo com a nova estrutura societaria da Emissora, nos exatos
termos previstos no Anexo VIII a Escritura de Emissdo, sendo dispensada, para tanto, a realizacdo de qualquer
ato societdrio da Emissora e/ou das Fiadoras para tal fim, bem como a realizacdo de aprovacdo por Assembleia
Geral de Debenturistas.

Tal aditamento implicara em alteragdes relevantes nas clausulas de vencimento antecipado, obrigacGes, qudruns
e declaragOes da Escritura de Emissdo, bem como resultard em alteragGes nas garantias. Ndo podemos garantir
que as autoridades, incluindo a CVM, possuem o mesmo entendimento sobre a dispensa da realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovac¢ado da Transac¢do 3R e celebragdo do Aditamento Transagdo 3R
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades An6nimas, considerando a aprovagao
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e anuéncia prévia dos Investidores descrita neste Prospecto. Em caso de ordem judicial ou administrativa
determinando a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ndo podemos prever qual serd o resultado da
mesma e se a Transagdo 3R sera aprovada, o que podera afetar adversamente o valor das Debéntures no
mercado secundario e acarretar perdas aos Investidores.

Para mais informagdes sobre a Transagdo 3R ver a se¢do 2.2. - “Apresentacao do emissor, com as informagdes
que o ofertante deseja destacar em relagao aquelas contidas no formulario de referéncia” deste Prospecto e o
Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Se concluida a Transagdo 3R, a nova companhia integrada estara submetida a fatores de risco adicionais e a
Emissdo observara condigGes diversas das pactuadas originalmente

Uma vez concretizada a Transag¢do 3R, ocorrerd a incorporagdo das a¢des da Emissora pela 3R e os acionistas da
Emissora receberdo novas a¢des da 3R, resultando em um novo grupo econémico formado entre a Emissora e a
3R e, posteriormente, a extingdo das agdes da Emissora, com a sucessao, pela 3R, de todas as obriga¢des da
Emissora no ambito da Escritura de Emissdo. A 3R e suas controladas poderdo estar sujeitas a fatores de risco
adicionais e diversos dos previstos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente,
sera celebrado aditamento a Escritura de Emissdo nos termos do Anexo VIII da Escritura de Emissdo, e a Emissdo
observara condigdes diversas das pactuadas originalmente, incluindo, mas ndo se limitando a, novos indices
financeiros. Nesse cenario, a percepg¢do de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, inclusive
tendo em vista que a 3R podera passar a ser fiadora das Debéntures. Adicionalmente, a concretizagdo da
Transagdo 3R pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas nao se limitando, o preco das Debéntures.

Para mais informagdGes sobre a Transagdo 3R ver a se¢do 2.2. - “Apresentagao do emissor, com as informagdes
que o ofertante deseja destacar em relagdao aquelas contidas no formuldrio de referéncia” deste Prospecto e o
Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A realizagdo de
tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverdo
avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizacdo
extraordindria das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno
esperado pelos debenturistas no momento da subscricio das Debéntures. Além disso, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala gualitativa de risco: Maior

As Debéntures estdo sujeitas a hipoteses de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissao prevé determinadas hipoteses de Oferta de Aquisicdo Obrigatéria das Debéntures. Ndo ha
garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de aquisicao das Debéntures. Ademais, a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria podera causar um
impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantia que os
debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude da Oferta de Aquisicdo
Obrigatdria, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributdria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de
seu vencimento.

Escala gualitativa de risco: Maior
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicao Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicdveis), adquirir Debéntures em Circulagdo de
quaisquer das Séries, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des e na
regulamentacgdo aplicadvel da CVM. Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociagao,
podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislagdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao
investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que podem, inclusive,
ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los
na avaliacdo da adequacgdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Emissora
e ao investimento nas Debéntures, a inadequada percepg¢do dos riscos inerentes a oferta por parte de tais
investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas
Debéntures é um investimento de renda fixa de longo prazo e ndo €, portanto, adequado a investidores avessos
aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Maior

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do indice Financeiro pode afetar negativamente a
percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora
no mercado secundario.

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo é calculado em conformidade com as praticas contabeis
vigentes quando da publicagdo, pela Emissora, de suas informagdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo poderd haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepgao
de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como
o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo
com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o prego das
Debéntures. Além disso, a alteracdo do calculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobiliarios com as mesmas condi¢des oferecidas das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco em fung¢ao da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada por meio do rito automdtico previsto na Resolugdao CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de qudorum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por titulares
das Debéntures que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, em primeira convocagdo, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Debenturistas das Debéntures da respectiva Série presentes, em segunda convocac¢do, desde que estejam
presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

Adicionalmente, a modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de qualquer
das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
deliberagdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
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Debéntures em Circulagdo da respectiva Série; em primeira ou segunda convocacdo: (i) Remuneracdo; (ii) Datas
de Pagamento da Remuneragdo ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao, incluindo hipéteses e
condi¢Ges de amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e
datas de amortizacdo do principal; (v) redagdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou sua
supressdo, exceto se em razdo de aprovagdo da concessdo da renuncia prévia ou perddo tempordrio (waiver),
para o qual sera aplicavel o quérum da Clausula 9.4.1 da Escritura de Emissdo; (vi) alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii) disposi¢cGes da referida Clausula; e (viii) criagdo de evento
de repactuagdo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia,
ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia
do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Maior

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures
com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢des da Lei 12.431, estd reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da
titularidade de, dentre outros, debéntures de infraestrutura, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicGes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota O (zero) aplica-se desde
que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN n2 4.373/2014 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais
que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431
determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da
titularidade de debéntures de infraestrutura que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por a¢gdes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero). O pressuposto do tratamento tributario
indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia
de que os recursos captados por meio das debéntures de infraestrutura sejam destinados a projetos de
investimento na drea de infraestrutura, ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adicdo,
as debéntures de infraestrutura devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas:
(i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apods a
sua emissdo ou a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovac¢do de seu registro em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as debéntures de infraestrutura em projeto
considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo da Escritura de Emissdo; (ii)
haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razao do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas detentores das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) realizar uma Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, sendo certo que a realizagdo de tal resgate nao
dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao
a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos desde a Data de Liquidacdo da Oferta ndo sera cobrado pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
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Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei
12.431. Adicionalmente, especificamente na hipotese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da emissdo das
Debéntures no Projeto, conforme descrito na Escritura de Emissdo, é estabelecida uma penalidade a Emissora em
montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei
12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode
garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento
nao causard um efeito adverso em sua situagao financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar
na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado
pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas as mesmas
taxas estabelecidas para as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relacionado a realizagao de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais
e a documentos e informacgdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Enauta Energia, com base
em operagdes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos que constam
deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos
ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos
negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo
chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisi¢cao das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio

As Debéntures da 12 Série e da 32 Série poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da 12 Série e da 32 Série deverdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva das Debéntures da 12 Série e da 32 Série entre a Emissora e os Debenturistas das Debéntures da 12
Série e da 32 Série em sede de Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da 12 Série e da 32 Série,
observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas da 12 Série e da 32
Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das
Debéntures da 12 Série e da 32 Série ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures da 12 Série e da 32 Série.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de ndo cumprimento de condigées precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da
obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que
as condigdes verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de
liguidagdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das CondigGes Precedentes, sem renuncia por parte dos
Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejard a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como
modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicdo do
Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do
Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70,
paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdao do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no
cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos
investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em considera¢do no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem
vinculos societarios e/ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de sociedades integrantes de
seu grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como
mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou sociedades integrantes de
seu grupo econdmico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, os Coordenadores e/ou
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses, de forma
que os Coordenadores poderdo se encontrar em situagdo de conflito de interesses quanto ao tratamento
equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos
investidores.

Para mais informagdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou sociedades de seu
grupo econdmico veja a se¢do 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Qualificados; e (b) entre publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do anuincio de encerramento da Oferta.
Tais restrigdes a negocia¢do das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera
trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado a inexisténcia de classificacdo de risco da Emissao.

Nos primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, ou até que seja divulgada a classificagdo de risco
de uma de suas emissdes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro, as Debéntures ndo serdo objeto de
classificagdo de risco, de modo que os Debenturistas, neste periodo, ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte
dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento
das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Médio

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida a Emissora e/ou as Debéntures podera dificultar a
captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para negociagao
no mercado secunddario e impacto negativo relevante na Emissora.

A Emissora deverd contratar agéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as Debéntures em até 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo ou até que seja divulgada a classificagdo de risco de uma de suas emissdes
de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos
fatores relativos a Emissora sao levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo
e seu desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Emissdo e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Emissdo.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagGes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacGes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio
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A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
das Debéntures pelo Agente Fiduciario podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de
inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida
prevista em lei, n Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim,
o Agente Fiducidrio é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo
a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do das
Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacgdo aplicével, podera
prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Médio

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

Observado que as Debéntures contam com garantia adicional fidejusséria outorgada pela Fiadora, as Debéntures
sdo da espécie quirografdria. Dessa forma, na hipotese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da
Emissora, os titulares das Debéntures estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos
créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar)). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que
os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Médio

Em caso de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora, ndo é possivel garantir que nao ocorrerda a consolidagdo substancial de ativos e passivos de
tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagao judicial ou faléncia
nao determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos
ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com
situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas detentores das
Debéntures podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso
a consolidacdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimonio da Emissora sera consolidado com o patriménio das
outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos
os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas detentores das Debéntures
podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Ainda, a exequibilidade das Garantias Corporativas Estrangeiras depende das limitagGes e dos procedimentos
legais impostos pela legislagdo da localidade da sede de cada uma das Fiadoras Estrangeiras. Dessa forma, em
caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, a legislacdo aplicada para a execucdo das Garantias Corporativas Estrangeiras sera
diferente daquela aplicada para a execugdo dos demais bens e ativos da Emissora, o que podera vir a afetar
negativamente o valor a ser recebido pelos Debenturistas.

Escala gualitativa de risco: Menor

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderao
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo pre¢o e na ocasido
que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior grau de risco em compara¢do a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os adquirentes das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secunddrio, reduzindo sua liquidez
no mercado secunddrio e, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Escala gualitativa de risco: Menor
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Riscos relacionados a situa¢ao da economia global e brasileira poderao afetar a percepg¢ao do risco no Brasil e
em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagoes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢des economicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises
membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios de emissdo da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condigdes econOmicas
internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢des na B3, por
exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente
os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de alta nos
precos dos combustiveis e do gas, assim como possivel valorizagdo do ddlar, os quais causariam pressdo
inflaciondria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrédnia no dia 24 de fevereiro de 2022 e do conflito iniciado entre
Israel e o Hamas em 07 de outubro de 2023, pode ocorrer uma deterioragdo nas condi¢Ges de mercado ndo
apenas nos paises diretamente envolvidos, mas em outros paises indiretamente afetados, trazendo um cenario
de incerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de
instabilidade politica e/ou econdmica dai decorrentes ou qualquer outro desenvolvimento imprevisto, podem
afetar negativamente o mercado brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos
de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e
em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitdveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Menor

A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode afetar adversamente a formagdao das taxas de remuneracgao final das Debéntures e podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneracdo das Debéntures sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos
da regulamenta¢dao em vigor, serdo aceitas no Procedimento de Bookbuilding inten¢des de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que poderd impactar adversamente a formacdo das taxas de
remunerac¢do final das Debéntures. O investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. A
Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo.

Escala gualitativa de risco: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160;
(i) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for
havida por ilegal, contraria a regulamentag¢do da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢gdo CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuicdo, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores comunicarao tal
evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de
integralizacdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou correcdo
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monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou
revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala gualitativa de risco: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagd6es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora
e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo
gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar
negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigcBes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo deste Prospecto. A partir
deste momento e até a disponibilizagdo do Antuincio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam
deste Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM
160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagoes
que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso
haja informag8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas
noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia da Emissora, a CVM, a B3
ou potenciais investidores poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que poderd afetar negativamente
a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério
da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala gualitativa de risco: Menor

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta
podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigdes responsaveis pela colocagao das Debéntures, com
o consequente cancelamento de todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta realizados perante tais
Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de
qualquer das obrigagdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em
qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Resolugdo
CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢ées de negociagdo com valores
mobilidrios, emissdo de relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da
Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicoes
responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em
questdo devera(do) cancelar todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da
Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala gualitativa de risco: Menor

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta e/ou
da Emissao.

N3&o pode ser afastada a hipdtese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias
ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala gualitativa de risco: Menor

Risco de participa¢do do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de
vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo ou de
outra eventual emissdo, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra eventual emissdo da Emissora.

Escala gualitativa de risco: Menor
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Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, impactando a negociacdo de valores mobilidrios em geral, inclusive, a negociacdo das
Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saide em 11 de margo de 2020, pode
resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para
conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar
as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive, causando redugdo no nivel de atividade econémica,
desvalorizagdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa
e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme aplicdvel,
diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar
substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo preco e na ocasido
desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no
mercado secunddrio.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condi¢des desejados ou contratados. Até que a venda

ocorra, os Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora e/ou a Enauta Energia, conforme aplicavel, sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para
preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos, no ambito das Debéntures,
impactando negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos, ndo ha como garantir que
os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala gualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania e a guerra entre Israel
e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a Russia, podem
impactar negativamente os negdécios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagdo
Russa invadiu diversos territorios pertencentes a Ucradnia, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no
continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo
fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar
a violéncia, por meio da imposicao de fortes sangdes econémicas e financeiras a Federagdo Russa, as quais
poderdo causar forte instabilidade econémica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética
mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises
do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o
primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de guerra. Os
desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econdémica e politica mundial e,
consequentemente, do Brasil, bem como no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a produgdo e os custos
logisticos da produgao agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangGes econémicas e financeiras, bem como ao resultado de
conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econ6mica mundial, incluindo do
Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora e, consequentemente,
a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Menor

Risco de politicas economicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal,
que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agGes
do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de
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salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cdmbio; indices de inflagdo; flutuagdes nas
taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagbes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto
a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econdmica, pode-se
citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricGes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os
pagamentos relacionados as Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Menor

Risco de eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condigdes politicas, financeiras e econémicas
do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a
vigéncia das Debéntures, poderd obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu pregco e sua negociacdo no
mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepgdao de risco dos investimentos. Agéncias de
classificagao avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo
tendéncias macroeconOmicas, condi¢des fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de
mudangas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro
poderia aumentar a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissGes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures, o que podera afetar
adversamente os investidores das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Menor

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo
de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, na segao
“4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Fatores de Risco relacionados as Fiadoras

Os fatores de risco relacionados as controladas da Emissora, como é o caso das Fiadoras, também estdo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

4.1.4. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicivel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Item ndo aplicavel a Oferta.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Apresentacdo do formulario eletrénico de requerimento de registro automatico na CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 23/05/2024

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
2. |Inicio das apresentagdes de roadshow 23/05/2024

Inicio do Periodo de Reserva
3. ] 31/05/2024
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/06/2024
5. Encerramento do Periodo de Reserva 16/06/2024

Procedimento de Bookbuilding
6. ) ) o 17/06/2024
Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding

Obtencdo do registro automatico da Oferta junto a CVM
Divulgagdo de Anuncio de Inicio

7. _ 18/06/2024
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Realizagdo do Procedimento de Alocagdo
8. Data de Alocagdo e Liquidagdo da Oferta 19/06/2024

- . " L Até 180 ap0s a divulgagdo
9. Data maxima para divulga¢do do Anuncio de Encerramento o o
do Anuncio de Inicio.

& Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §22 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribui¢do ndo depende de
prévia aprovagdo da CVM.

Para mais informagdes sobre a forma e condigGes para manifestagao dos Investidores interessados, a distribui¢ao
junto aos Investidores e subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, leia a segao “9.1.3. Plano de Distribui¢éo da
Oferta” na pagina 48 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto a Oferta estiver em
distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagdes contidas no Prospecto Definitivo,
notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado
neste Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a Emissora
e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico
da modificagdo da Oferta; (ii) a complementacdo do Prospecto; (iii) a atualizagdo das laminas da Oferta; e (iv) a
atualiza¢do dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel. Para mais informacdes sobre a forma como
sera dada divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma
eventual revogacdo da aceitagdo da Oferta e devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a se¢do
“6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugdo a respeito da eventual
modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 35 deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma poderd ser
alterado. Para mais informac¢ées sobre modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao
da Oferta, leia a se¢do “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugéo a
respeito da eventual modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 35 deste Prospecto
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

34



=Enauta

6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigdao de eventuais restrigoes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolugdao CVM 160, destinada apenas a
Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderdo ser negociadas com investidores que ndo sejam
considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta,
nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequacdao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A
CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (ll) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM
SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES
DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lil) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 deste Prospecto, bem como a seg¢do “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Emissora antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugao a respeito da eventual
modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situacdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribui¢do, a modificagdo da Oferta nao
depende de aprovagado prévia da CVM, nos termos do §22 do art. 67 da Resolugdo CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo
que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora, ou para renudncia a condigdo da
Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunica¢do da modificagdao a CVM.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacio da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do paragrafo 42 do artigo
67 da Resolugdo CVM 160. Sendo deferida a modificagdo, a CVM pode, uma Unica vez, por sua prépria iniciativa
ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de distribui¢do da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificacdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de que os potenciais
Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitagdo da Oferta, de que a
oferta original foi alterada e das suas novas condi¢Ges. Nessa hipdtese, os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que
informem, até as 16:00 horas do 52 (quinto) dia util subsequente a data de recebimento da comunicagao,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manuten¢do da adesdo em caso de siléncio.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteragdo das circunstancias, modificagdo, suspensdo ou
revogacdo da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a
remissdo a pagina do Coordenador Lider que contenha as divulgagées), da CVM e da B3, nos enderecos
abaixo indicados:

Emissora

https://www.ri.enauta.com.br (neste website, acessar o menu “Mercado” e clicar em “Debéntures” e
“Documentos emissdes”)
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Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais — Download”,
depois clicar em “2024” e, “Enauta Participagdes S.A. — Oferta de Debéntures da 32 emissdo” e, entdo, localizar
o documento desejado).

XP

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em "Oferta publica",
em seguida clicar em "Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em até
3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribui¢do Publica da 32 (Terceira)
Emissdo da Enauta Participagdes S.A." e entdo, localizar o documento desejado).

Bradesco BBI

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba
“Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, localizar “32 emissdo de
debéntures da ENAUTA”, e depois clicar no documento desejado).

cvMm

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Contelido”, clicar em “Central de
Sistemas CVM”, clicar em “Companbhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 -
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e
incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora,
(c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do
Publica” e localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negocia¢do”
o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na
parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pdgina, no menu “Sobre Debéntures”,
clicar em “Informacses, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balc3o:
Caracteristicas e informacgGes”) e localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutdveis em agoes, incluir as informagdes dos itens 6 e 9 do
Anexo A, quando aplicaveis

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutdveis em agdes da Emissora.
7.2. Eventuais condig¢Oes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta a mercado é irrevogdvel, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, observadas as hipdteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme previstas no respectivo instrumento. O periodo de distribuicao
somente terd inicio apds observadas cumulativamente as seguintes condigGes: (i) concessdo do registro da
Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacGes assumidos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢Ges Precedentes, previstas na Secdo
“9.1.2. Condigdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo”, na pagina 44 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinagao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descrigao destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descrigdo constante da Secdo
“2.3. Identificagdo do publico-alvo” na pagina 3 deste Prospecto.

7.4. AutorizagOes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos titulos, identificando os drgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operagao

A Escritura de Emissdo foi celebrada de acordo com a deliberagao do Conselho de Administragdo da Emissora
tomada em reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 22 de maio de 2024, cuja ata sera
devidamente arquivada na Junta Comercial do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e publicada no jornal "Valor
Economico” ("Jornal de Publicagdo" e "Aprovac¢ao Societaria da Emissora", respectivamente), a qual aprovou:
(i) a Emissdo e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) a Oferta e
seus termos e condigBes, nos termos da Lei n2 6.385/76, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢Bes legais
aplicaveis; (iii) a autorizagdo a diretoria da Emissora a realizar todos atos necessarios para a efetivagdo das
deliberagdes aprovadas na Aprovagdo Societdria da Emissora, incluindo a elaboragdo e celebragdo dos
documentos da Oferta, aditamentos a Escritura de Emissdo e a formaliza¢do da contratacdo do Agente Fiduciario,
dos Coordenadores, dos assessores legais e dos demais prestadores de servigos necessarios a implementacgdo da
Emissdo, da Oferta, tais como o Escriturador, o Agente de Liquidagdo, a B3, dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragcGes em aditamentos; e (iv) a
ratificacdo de todos os atos ja praticados relacionados as deliberagdes acima.

A Fianga outorgada pela Enauta Energia em garantia das Debéntures foi aprovada de acordo com a deliberacdo
da assembleia geral extraordindria de acionistas da Enauta Energia, realizada em 22 de maio de 2024, cuja ata
serd devidamente arquivada na JUCERJA e publicada no Jornal de Publicagdo (conforme definido na Escritura de
Emissdo) (“Aprovagdo Societaria da Enauta Energia” e, quando em conjunto com a Aprovac¢do Societéria da
Emissora, as “Aprovagoes Societarias”).

7.5. Regime de Distribui¢cao

Cumpridas as Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Se¢do “9.1.2. Condigcées
Precedentes do Contrato de Distribui¢Go”, na pdagina 44 deste Prospecto, os Coordenadores realizardo a
colocagao das Debéntures, sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo (“Garantia
Firme”), observado que eventual exercicio da Opg¢do de Lote Adicional sera realizada sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, sendo que a Garantia Firme sera prestada por cada Coordenador de acordo com os valores
estabelecidos na tabela abaixo, observados os termos e condigdes previstos no Contrato de Distribuigdo:

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador
Coordenador Lider R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
XP R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
Bradesco BBI RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

A Garantia Firme sera exercivel pelos Coordenadores desde que satisfeitas as condi¢Ges previstas no Contrato
de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando ao cumprimento, pela Emissora e pela Enauta Energia, das
CondigBes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Seg¢do “9.1.2. Condigbes Precedentes do
Contrato de Distribui¢do”, na pagina 44 deste Prospecto.

37



=Enauta

A distribuicdo das Debéntures podera contar com a participacdo de determinadas instituicdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de
participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores, exclusivamente para o recebimento de
Documentos de Aceitagcdo da Oferta, por meio da celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo da
Oferta entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicGes financeiras contratadas (“Participantes Especiais”
e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigdes Participantes da Oferta”), conforme procedimentos
previstos na Resolugdo CVM 160.

7.6. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prego ou taxa

A partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo
62 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizardo procedimento de coleta de intengdes de
investimento junto aos Investidores, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdaximos, para
definir (i) a demanda das Debéntures, de forma a definir o nimero de séries da Emissdo das Debéntures,
conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o volume final da Emissdao das Debéntures,
observada a possibilidade do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional; e (iii) a taxa final da
remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding serd divulgado nas paginas de rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Meios de
Divulgag¢do”) em até 1 (um) Dia Util.

Tendo em vista o disposto no artigo 61, paragrafo 32, da Resolugdo CVM 160, poderdo participar do
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo das taxas finais da RemuneragGes das Debéntures os
Investidores publico-alvo da Oferta, conforme definidos na Se¢do “2.3. Identifica¢do do publico-alvo” na pagina 3
deste Prospecto.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo das taxas finais da Remuneragdo das Debéntures, serdo
atendidos os Documentos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de Investimento (conforme definido abaixo) que
indicarem as menores taxas de Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, adicionando-se os
Documentos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento que indicarem taxas imediatamente superiores
(observada a taxa teto da respectiva Série), até que seja atingida a taxa final da Remuneragdo das Debéntures
da respectiva Série, que sera a taxa fixada para a Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série aplicavel a
todos os Investidores daquela Série (“Procedimento de Precificagdo”). As Ordens de Investimento ou os
Documentos de Aceitacdo da Oferta cancelados, por qualquer motivo, nos termos descritos abaixo, serdo
desconsiderados no referido Procedimento de Precificagdo.

Os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo das taxas finais da Remuneragdo
das Debéntures de cada Série consistem: (i) no estabelecimento de taxa teto para a Remuneragdo das
Debéntures de cada Série, a qual serd divulgada ao mercado por meio do Aviso ao Mercado e deste Prospecto
Preliminar; (ii) na indicagdo pelos Investidores, nos respectivos Documentos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens
de Investimento, de determinada taxa minima para a Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série que
aceitam auferir, com relagdo as Debéntures da respectiva Série que desejam subscrever, desde que tal taxa
minima ndo seja superior a taxa teto da Série em questdo, sob pena de cancelamento do Documento de
Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso; e (iii) na observancia do Procedimento de
Precificacdo, descrito acima.

Entre os dias 31 de maio de 2024 (inclusive) e 16 de junho de 2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva”): (i) os
Investidores Qualificados interessados na subscrigdo das Debéntures deverdo enviar Documento de Aceitacdo
da Oferta (conforme abaixo definido); e (ii) na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures deverdo enviar ordens de investimento
(“Ordem de Investimento”) aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) desejada(s), a ser adquirida em
diferentes niveis de taxas de Remuneracgdo, observada a taxa teto aplicavel a cada Série.

Cada Instituicdo Participante da Oferta elaborard o documento de aceitacdo da Oferta a ser utilizado pelos
Investidores que ndo sejam considerados Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures,
a ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 92 da
Resolugcdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo da Oferta”).

Os Investidores Profissionais, nos termos do §3¢, do artigo 92 da Resolu¢dao CVM 160, ndo precisardo assinar
nenhum Documento de Aceitacdo da Oferta. Para os Investidores Qualificados que ndo forem considerados
investidores institucionais, o Documento de Aceitacdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para
validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
22 da Resolucdo CVM n2 27, de 8 de abril de 2021.
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Os Investidores deverao indicar no respectivo Documento de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, (i) taxas minimas para a Remuneracdo das Debéntures de determinada Série, desde que ndo
sejam superiores a taxa teto da respectiva Série, como condi¢do para sua aceitagdo a Oferta, e (ii) a quantidade
de Debéntures da(s) Série(s) que desejam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento.

Os Investidores deverdo declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de Precificagdo no respectivo
Documento de Aceitagdo da Oferta ou na respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicdvel a Remuneragdo das Debéntures
da respectiva Série seja inferior a taxa minima apontada no Documento de Aceitagdo da Oferta ou na Ordem de
investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Documento
de Aceitacao da Oferta ou a respectiva Ordem de investimento, conforme o caso, serd cancelado pelo Coordenador
ou pelo Participante Especial que tenha recebido referida ordem, conforme aplicavel.

A Ordem de Investimento e o Documento de Aceitagdo da Oferta constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores
da Oferta, dos termos e condigdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagBes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de
suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta.

O Documento de Aceitacdo da Oferta e a Ordem de Investimento deverdo (i) conter as condi¢Ges de
integralizagdo e subscri¢do das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e
(iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e
incluir declaragao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta.

O Coordenador Lider podera convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
Documentos de Aceitagdo da Oferta junto a Investidores Qualificados. Até a data de realizagao do Procedimento
de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo procedimento de consolida¢do de todos os Documentos
de Aceitagdo da Oferta recebidos até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Documentos de Aceitacdo da Oferta ou as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidos pelas
InstituicGes Participantes da Oferta a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢Ges estipulados no
Documento de Aceitagdo da Oferta e na Ordem de Investimento, em especial os procedimentos relativos a
liquidacdao da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informagbes constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar
o seu Documento de Aceitagdo da Oferta ou sua Ordem de Investimento, para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivagdo do
Documento de Aceita¢ao da Oferta ou Ordem de Investimento, incluindo, sem limitagao, prazos estabelecidos
para a realizagdo do Documento de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento e eventual necessidade
de depésito prévio do investimento pretendido.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto dos
Documentos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento recebidos pelas Instituigdes Participantes da
Oferta excedeu a quantidade de Debéntures incialmente ofertada (considerando a Opgdo de Lote Adicional),
havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidos os Documentos de Aceitacdo da
Oferta e as Ordens de Investimento que indicaram as menores taxas de Remunerac¢do de Debéntures, conforme
aplicavel a cada Série, adicionando-se os Documentos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de Investimento que
indicaram taxas de Remuneracgdo superiores até atingir a taxa de Remuneragdo para cada Série definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Documentos de Aceita¢cdo da Oferta e todas as Ordens de
Investimento admitidos que indicaram as taxas de Remuneragdo de Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado no
respectivo Documento de Aceitacdio da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso,
independentemente de quando foi recebido o Documento de Aceitagdo da Oferta ou a Ordem de Investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragcdes das Debéntures (“Critérios de Rateio”). O resultado do rateio sera
informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, apds o término do Procedimento
de Bookbuilding, por enderego eletronico ou telefone indicado no Documento de Aceitagdo da Oferta ou na
Ordem de Investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.
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Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto
no artigo 56 da Resolu¢ao CVM 160. 10. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Adicional), ndo serad permitida a
colocagdo de Debéntures perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Documentos de Aceita¢do da
Oferta ou as Ordens de Investimento realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, exceto pelos Documentos de
Aceitagdo da Oferta ou as Ordens de Investimento realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e
atendam as CondigOes para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido).

Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugao CVM 160, as vedagGes de colocagdo as Pessoas Vinculadas
previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
observado o limite maximo; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentacgdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessdrio para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

Na hipdtese do item (iii) acima, a colocagdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado o
Documento de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento fica limitada ao necessdrio para perfazer a
quantidade Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo
vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar o Lote Adicional) no Procedimento de Bookbuilding, ndo havera limitagdo para participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas
Vinculadas ndo terdao seus Documentos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimentos cancelados caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures ofertada desde que, nos
termos dos paragrafos 42 e 52 do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, as Pessoas Vinculadas observem as seguintes
condicGes (“CondigGes para Pessoas Vinculadas”): (i) deverdo encaminhar seus Documentos de Aceita¢do da
Oferta ou Ordens de Investimento no periodo de reserva compreendido entre 31 de maio de 2024 (inclusive) e
05 de junho de 2024 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto Preliminar, na Lamina da Oferta e no
Aviso ao Mercado, data esta que antecede pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (ii) ndo participardo do processo de definigdo
da taxa final da Remuneragdo das Debéntures, isto é, ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding; (iii)
terdo seu Documento de Aceitac¢do da Oferta ou Ordem de Investimento limitado a RS 350.000.000,00 (trezentos
e cinquenta milhGes de reais); (iv) poderdo enviar seu Documento de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; (v) seu Documento de Aceita¢do da Oferta ou
Ordem de Investimento ndo estard sujeito a condi¢Ges de desisténcia que dependam de sua Unica vontade; e
(vi) estardo sujeitos aos critérios de rateio, caso seja verificado excesso de demanda, em conformidade com o
previsto no paragrafo 52 do artigo da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao da taxa final da Remuneragao das
Debéntures, e, caso seja permitida a colocagao perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o
investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara as taxas de Remuneragdo das Debéntures e a
quantidade de Debéntures alocada em cada Série por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

A alocacgdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ocorrera
apos o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante da Se¢do “5. Cronograma de Etapas
da Oferta”, na pagina 33 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.
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7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagao de instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para as Debéntures, nos termos da
Resolugdo da CVM n2 113, de 10 de junho de 2022, conforme alterada. No entanto, a Emissora optou por ndo
contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacdo

N3do foi constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutencgao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
Somente Investidores Qualificados poderdo participar da Oferta.

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 1 (uma) Debénture,
correspondendo a importancia de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Aplicagdo Minima”)
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico

8.1.1. Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Ultimos 12 meses, a Emissora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econOmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com o
Coordenador Lider e demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme detalhados a seguir:

. O Coordenador Lider foi contratado pela Emissora para atuar como coordenador na 22 emissdo de
Debéntures Simples ndo conversiveis em a¢des, em até 3 (trés) séries, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo publica, em rito de registro automatico, com data de
emissdo 15 de setembro de 2023 e Gltimo vencimento em 2029, no valor total de R$1.100 milhdes;

. A Emissora contratou junto ao Banco BTG Pactual S.A. uma nota promissdria no valor de USD 36.000.000
(trinta e seis milhdes de dolares americanos) em 20 de argo de 2024 com pagamento previsto para 20 de
margo de 2034;

° A Emissora contratou junto ao Banco BTG Pactual S.A. um contrato de cambio de USD 30.000.000,00
(trinta milhdes de ddlares) datado em 20 de margo de 2024 e com vencimento em 15 de setembro 2025;

. Aplicagbes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario (“CDBs”) de emissdo do
BTG Pactual, com remuneragdo equivalente a 101,5% do CDI, com saldo bruto correspondente a
aproximadamente R$73 milhdes, emitido em 21 de marco de 2024 e com vencimento em 21 de marco
de 2025;

. A Emissora contratou com o BTG Pactual a realizacdo de operagdo de swap, com inicio em 23 de dezembro
de 2022 e vencimento em 23 de dezembro de 2029, com o valor principal de R$280 milhdes, com taxa
ativa indexada em NIPCA acrescido de 9,83% e taxa passiva indexada em délar acrescido de 8.99%.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados
pela Emissora e Fiadora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e condi¢des de mercado.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do
Coordenador Lider como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagGes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

8.1.2. Relacionamento entre a Emissora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Ultimos 12 meses, a Emissora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com a XP e
demais sociedades de seu grupo econémico, conforme detalhados a seguir:

. atua como assessora financeira da Emissora no ambito das negociagGes e formalizagdes dos acordos e
demais instrumentos relacionados a Transagdo 3R;

. atua como assessor financeiro da Emissora no ambito da solicitacdo de waiver prévio de determinados
itens de vencimento antecipado das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em 2 (duas) séries,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussodria, da 22 (segunda) emissdo da Emissora;

. atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da 22
(segunda) emissdo da Emissora, no montante total de RS 1.100.000.000,00 e vencimento em 17 de
setembro de 2029 para as Debéntures da 12 Série e da 32 Série, sendo certo que referida oferta iniciou
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em 29 de setembro de 2023, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 29 de
setembro de 2023, conforme anuncio de encerramento divulgado na referida data. A remuneracgdo da 12
série foi de IPCA + 7,1149% ao ano e a 32 série foi de 7,1149%;

. a XP celebrou em 23 de dezembro de 2022 com a Emissora um contrato de SWAP no valor nocional de
RS 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), no qual a Emissora possui a ponta ativa do
respectivo contrato indexada em IPCA adicionada de um spread e a ponta passiva na variagao cambial do
ddélar mais um spread, com vencimento em 17 de dezembro de 2029;

. a XP celebrou em 29 de setembro de 2023 com a Emissora um contrato de SWAP no valor nocional de
RS 203.496.000,00 (duzentos e trés milhdes e quatrocentos e noventa e seis mil reais), no qual a Emissora
possui a ponta ativa do respectivo contrato a uma taxa pré-fixada, bem como a uma taxa indexada em
IPCA adicionada de um spread, e a ponta passiva na variagdo cambial do délar mais um spread, com
vencimento em 17 de setembro de 2029; e

. a XP celebrou em 12 de janeiro de 2024 com a Emissora um adiantamento sobre contrato de cambio
(ACC) no valor nocional de RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), como taxa de 8,90%, e
vencimento em 10 de janeiro de 2025.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora e
Fiadora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participagdo
da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora n&o atingiu
nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

A XP e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo da XP como instituicao
intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

8.1.3. Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto Preliminar, além das relagGes decorrentes da presente Oferta, o Banco Bradesco S.A.
(CNPJ 60.746.948/0001-12), controlador do Bradesco BBI, detém participagdo societdria de 26% na Emissora.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros
titulos e valores mobilidrios de emissdao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag&es regulares a precos e
condi¢des de mercado.

O Bradesco BBl e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Bradesco BBl como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu
grupo econOmico e a Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos entre o Bradesco BBI e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razoes que justificam a operacdo; e (ii) da
manifesta¢ao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participagao na oferta

Item ndo aplicavel a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigoes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducgao

Cumpridas as Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e na Secdo “9.1.2. CondigGes
Precedentes do Contrato de Distribuigdo” abaixo, exercicio da Opgdo de Lote Adicional serd realizada sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, sendo que a Garantia Firme sera prestada por cada Coordenador de
acordo com os valores estabelecidos na tabela abaixo, observados os termos e condigdes previstos no Contrato
de Distribuigdo:

Coordenadores Volume Limite de cada Coordenador
Coordenador Lider R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
XP R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes reais)
Bradesco BBI R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

9.1.1. Contrato de Distribuicao

Por meio do “Contrato de Coordenagdo, Estruturagdo e Distribuigdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agdes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria,
Com Garantia Fidejussdria, para Distribui¢do Publica, em Rito de Registro Automdtico, da 3¢ (Terceira) Emisséo
da Enauta Participagdes S.A.”, (“Contrato de Distribuigdo”), os Coordenadores atuardo como instituicdes
intermedidrias da Oferta, responsaveis pelos servicos de distribuicdo das Debéntures, indicando o Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria lider.

9.1.2. Condigbes Precedentes do Contrato de Distribuicao

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo relacionados a Emissdo esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢Ges precedentes
(condigBes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil), as quais, exceto se renunciadas por escrito
pelos Coordenadores, observado o disposto abaixo, deverdo ser cumpridas até o Dia Util anterior a data da
obtengdo do registro automatico de distribuigdo da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo (conforme abaixo
definido), com relagdo as Condigdes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme
0 caso, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Emissdo, sem os quais o Contrato de Distribuicdo ndo gerara quaisquer
efeitos e a Garantia Firme deixara de existir (“Condi¢oes Precedentes”):

(a) manutenc¢do de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais dao a
Emissora e as Fiadoras condigao fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

(b) obtencgdo pela Emissora e pelas Fiadoras de todas e quaisquer aprovagdes societarias, governamentais,
regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagdo, de eventuais financiadores ou credores) que
sejam consideradas legalmente necessarias a realizagao, efetivagao, formalizacao, e liquidagdo de todos
e quaisquer negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissdo, sempre em forma e substancia
satisfatdrias aos Coordenadores e aos assessores legais;

(c) conclusdo do levantamento de informacdes e do processo de auditoria juridica (due diligence) de forma
satisfatoria aos Coordenadores, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagOes deste tipo, bem como recebimento dos pareceres juridicos (legal opinion) locais e
internacionais elaborados pelos assessores legais, cujos termos sejam satisfatdrios aos Coordenadores,
em até 1 (um) Dia Util anterior & Data da Liquidacdo, bem como do processo de back up e circle up,
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagGes similares;

(d) realizacdo de procedimentos de bring down due diligence anteriormente (1) ao inicio das apresentacoes
para potenciais investidores; (2) ao Procedimento de Bookbuilding; e (3) a liquidagdo da Oferta;

(e) obtencdo do registro automatico de distribuicdo da Oferta perante a CVM, observadas as caracteristicas
definidas no Contrato de Distribuicdo e na Escritura de Emissao;
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(f)

)

()

(m)

(n)

obtencao do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primdario no MDA e negocia¢do no
mercado secundario no CETIP21, ambos administrados pela B3;

preparagdo, aprovacgdo, assinatura, formalizagdo e registro, conforme aplicavel, de forma satisfatoria
para as Partes e assessores legais, de toda documentacao legal necessdria a realizagdo da Emissao, bem
como a manutencdo da validade, eficicia e exequibilidade de todos e quaisquer negdcios juridicos para
a consecucao das operag¢des aqui descritas, incluindo, mas nao se limitando a, a Escritura de Emissdo e
o Contrato de Distribuigdo;

contratacdo e remuneragdo em dia pela Emissora, dos prestadores de servigos, a serem definidos em
comum acordo entre as Partes, quais sejam, os assessores legais, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador,
o Agente Fiduciario e o Banco Depositario;

ndo revogacdo da aprovacdo ministerial para enquadramento das Debéntures no artigo 22 da
Lei 12.431;

fornecimento pela Emissora e pelas Fiadoras, aos Coordenadores, de todas as informagdes suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais necessarias para atender aos requisitos da Emissdo, bem
como para a conclusdo satisfatéria do procedimento de auditoria juridica aos Coordenadores e aos
assessores legais. Qualquer alteragdo ou incorregdo verificada nas informacdes fornecidas devera ser
analisada pelos Coordenadores, observada a relevancia da referida alteracdo ou incorrecdo, sobre a
continuidade da Emissdo. A Emissora e as Fiadoras sdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes e declara¢des fornecidas, obrigando-se a indenizar
os Coordenadores por eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados em
decorréncia de prestacdo de informagdes com insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia
ou desatualizagdo;

cumprimento pela Emissora e pelas Fiadoras de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolugdo
CVM 160, incluindo, sem limitagdo, as obriga¢des de ndo se manifestar na midia sobre a Emissdao objeto
do Contrato de Distribuicdo;

cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras de todas as suas obrigacGes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Emissdo assim como a nao ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado que constam na Escritura de Emissdo;

recolhimento, pela Emissora, de taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissado, incluindo, sem
limitacdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 e pela ANBIMA para o registro das Debéntures
em seus ambientes de negociacdo, conforme o caso, bem como a taxa de fiscalizacdo da CVM;

acordo entre a Emissora, as Fiadoras e os Coordenadores, nos limites da Resolugdo CVM 160 e da
legislagdo em vigor, para divulgar os termos e condi¢cdes da Emissdao para potenciais investidores
interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Emissdo e quanto ao conteudo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, sempre mediante
atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado e as limitagGes previstas
na Resolu¢ao CVM 160;

verificagdo, pelos Coordenadores, de que a Emissdo atende aos requisitos aplicaveis do Cédigo ANBIMA;

ndo ocorréncia de (a) pedido de recuperacdo e/ou faléncia, pedido de autofaléncia ou propositura de
medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais procedimentos, ou, ainda, qualquer processo
judicial similar em outra jurisdicdo, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes,
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (b) mediagdo e/ou conciliagdo relacionados a
recuperacdo e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura de medidas antecipatdrias judicias para
quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdi¢cao, da
Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por terceiros nio elidido no prazo legal;
(c) liquidagao, dissolugcdo ou extingdo da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, exceto,
para esta alinea (c), se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou ainda, a ocorréncia
de qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagao aplicavel; (d)
propositura, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer medida antecipatdria judicial relacionada, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou
ainda, (e) ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, em juizo, com
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(s)

(u)

requerimento de recuperagdo judicial ou qualquer medida antecipatéria judicial relacionada,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente, ou ainda, a ocorréncia de qualquer evento andlogo, nos termos da legislagdo aplicavel.
“Controlada(s) Relevante(s)” significam quaisquer das Controladas (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou das Fiadoras que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado
da Emissora, apurado com base nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou
de suas Controladas perante os Coordenadores ou qualquer de suas afiliadas, ndo sanado nos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel;

inexisténcia de descumprimento pela Emissora e/ou por suas Controladas com o disposto na Legislagdo
Ambiental (conforme abaixo definido) aplicavel a condugdo dos negdcios da Emissora e de suas
Controladas e a execugdo das suas atividades, exceto (a) pelas matérias objeto dos processos descritos
no Formulario de Referéncia na presente data; (b) pelo descumprimento que esteja sendo discutido de
boa-fé nas esferas administrativa ou judicial por meio de procedimentos adequados pela Emissora e/ou
por suas Controladas, para os quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) por descumprimentos
que ndo sejam considerados relevantes a exclusivo critério dos Coordenadores;

inexisténcia de descumprimento pela Emissora e/ou por suas Controladas, da Legislacdo Socioambiental
(conforme definido abaixo), inclusive a legislagdo concernente ao ndo incentivo a prostituicdo,
tampouco a utilizagdo ou incentivo a mio-de-obra infantil e/ou em condig¢do analoga a de escravo ou
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente. A Emissora obriga-se, ainda, a cumprir todas
as ordens legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades competentes, adotando
sempre que exigido pela regulamentagdo aplicavel, as medidas e agdes preventivas ou reparatodrias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos comprovados;

exceto pela Incorporacdo de A¢Ges da Emissora, exclusivamente conforme fatos relevantes divulgados pela
Emissora em 01 de abril de 2024, 10 de abril de 2024 e 17 de maio de 2024 e documentos arquivados na
CVM nas referidas datas, ndo ocorréncia de alteragdo no controle direto e indireto da Emissora e/ou das
Fiadoras, inclusive por meio de reorganizagdo societdria, exceto se previamente aprovada pelos
Coordenadores ou no caso de alteragdes que fagam com que a Emissora passe a ter um controle difuso, assim
entendido como aquele exercido por grupo de acionistas que ndo seja signatario de acordo de votos e que
nao esteja sob controle comum e nem atue representando um interesse comum, desde que nenhum desses
acionistas seja considerado uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado. Para fins
deste Prospecto, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-
alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil),
(2) que é localizada, constituida ou domiciliada ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou
(3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportacdo,
importagao, financeiro ou de investimento sob SangGes, cujos paises e territérios na data do Contrato de
Distribui¢do incluem, sem limitagdo, a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e
regulamentos de san¢des) e as areas ndo controladas pelo governo das regiGes de Zaporizhzhia e Kherson da
Ucrania, a chamada Republica Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Russia e
territorios contestados de Donetsky e Luhansky, Ird, Coréia do Norte, Siria e Cuba; (iii) “Sang¢des” significa
qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicées de congelamento, proibi¢cdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada,
aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA,
incluindo, sem limitagdo, a designagdo como “specially designated national” ou “blocked person”, pelo
Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranga das Nagées
Unidas ou por quaisquer outras autoridades relevantes sancionadoras;

exceto pela Incorporacgdo de A¢des da Emissora, exclusivamente conforme fatos relevantes divulgados
pela Emissora em 01 de abril de 2024, 10 de abril de 2024 e 17 de maio de 2024 e documentos
arquivados na CVM nas referidas datas, ndo ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdo
de acbes da Emissora e/ou das Fiadoras, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras;
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(v)

(aa)

(bb)

(dd)

(ee)

(ff)

ndo ocorréncia de venda, cessdo, alienacdo, total ou parcialmente, de quaisquer equipamentos,
direitos, participacOes societarias, direitos decorrentes das Concessdes Relevantes (conforme defindo
na Escritura de Emissdo) e/ou de Ativos (conforme definido na Escritura de Emissdo), pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes, exceto (1) pelos Onus Permitidos
descritos nos itens (i) a (ix) do Anexo VI da Escritura de Emissdo; e (2) pela alienagdo, no ambito do
“Purchase and Sale Agreement”, celebrado em 21 de margo de 2024 entre a Enauta Energia, na
qualidade de vendedora, e a Westlawn Energia Brasil Ltda., na qualidade de compradora, de (2.1) 20%
(vinte por cento) da participagdo indivisa detida pela Enauta Energia no “Contrato de Concessdo
48000.003573/97-91" celebrado em 06 de agosto de 1998 entre ANP e a Petrdleo Brasileiro S.A. —
Petrobras; e (2.2) de 20% (vinte por cento) das a¢des de emissdo da Enauta Netherlands na Atlanta Field;

inexisténcia de violagdo, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial por
autoridade competente, contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, ou seus funcionarios,
administradores e membros do conselho de administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungées,
relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrup¢do ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, da Legislagdo Anticorrupgao (conforme definido na Escritura de Emissao), pela
Emissora, pelas Fiadoras, por suas Controladas e/ou por seus administradores e membros do conselho
de administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes, agindo em nome da Emissora e/ou de
suas Controladas;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Emissora e pelas Fiadoras, atestando que,
na data de inicio da distribuicdo da Emissdo, todas informacdes prestadas aos potenciais investidores,
bem como as declaragdes feitas pela Emissora e/ou das Fiadoras e constantes nos documentos da
Emissdo sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, na data da declaragdo, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, nos termos do artigo 24
da Resolugdo CVM 160;

cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, de suas respectivas obriga¢cdes descritas na Escritura de
Emissdo e no Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel;

encaminhamento na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes
da Emissora, aos Coordenadores, dos documentos previstos na carta de contratacdo a ser celebrada
com os auditores independentes da Emissora (“Manifestagdo dos Auditores Independentes”), em suas
versdes finais e em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis;

recebimento de declaragdo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora (CFO Certificate) atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informag0es gerenciais, contdbeis e financeiras da Emissora
constantes dos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia atualizado da Emissora, incluindo as
informacdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2023, de 2022 e 2021, e das informacdes financeiras intermediarias relativas ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2024 e 31 de marg¢o de 2023 que ndo foram objeto da Manifestagdo dos
Auditores Independentes, bem com aquelas que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento
de back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais informag&es, conforme
0 caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em
informagdo presente nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora;

ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntdria descrita na Clausula 21 abaixo, e cumprimento,
pela Emissora e pela Enauta Energia, de suas respectivas obrigacdes, conforme descritas na Clausula
12 abaixo;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigcos fornecidos pela Emissora, pela Enauta Energia ou por
qualquer Controlada Relevante;

ndao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Emissora, pela Enauta Energia ou por qualquer de
suas controladas, necessarias para a exploragdo de suas atividades econ6micas;

manutenc¢ado do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM;

ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado a ser prevista na Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos da Oferta, observados os periodos de cura aplicaveis, nos termos da Escritura
de Emissdo;
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(gg) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Debéntures, todas as
declaragdes feitas pela Emissora e pela Enauta Energia e constantes nos Documentos da Oferta sejam
verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou
identificagcdo de qualquer incongruéncia material nas informacgGes fornecidas aos Coordenadores que,
a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

(hh) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de divulgacio
do Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais da Oferta, indicando que a
documentagdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos
Normativos ANBIMA, sendo certo que, na data do Contrato de Distribuicdo, esta condigdo
estava cumprida; e

(ii) manuten¢do do setor de atuacdo da Emissora, da Enauta Energia ou quaisquer de suas Controladas
Relevantes, e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiqguem que possam vir a afetar negativamente a Oferta.

9.1.3. Plano de Distribui¢cdo da Oferta

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolugdo CVM 160 e previsto neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribui¢do”), nado
havendo qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de Investidores Qualificados acessados pelos Coordenadores,
sendo possivel, ainda, a subscricdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Qualificados.

Observadas as disposi¢cBes da regulamentagdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a
distribuicdo publica das Debéntures de forma a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores
Qualificados seja justo e equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores realizardo esforgos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgac¢do do Aviso ao Mercado da Oferta e do Prospecto Preliminar nos Meios de Divulgac¢do
(“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a divulgagdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider enviou a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE”) e as entidades administradoras de mercado
organizado no qual as Debéntures serdo admitidas a negociagdo, versao eletrénica do Aviso ao Mercado e do
Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricGes para sua cdpia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

A Oferta a Mercado estd sujeita ao atendimento das Condi¢des Precedentes previstas na Segao “9.1.2. Condigcées
Precedentes do Contrato de Distribui¢Go” deste Prospecto, que deverdo ser satisfeitas até a data de obtengdo do
registro da Oferta pela CVM ou até a data da liquidagdo financeira das Debéntures, conforme aplicédvel (sendo
certo que se verificadas até o registro, deverdo ser mantidas até a liquidacdo, conforme aplicavel), exceto se
expressamente renunciadas pelos Coordenadores.

Ap0s o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Emissora e as Instituicdes Participantes da Oferta dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da dissemina¢do do Prospecto Preliminar, da Lamina, de material de
carater explicativo e educacional, de material publicitdrio, de apresentacdo a potenciais Investidores e
entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 160.

Os materiais publicitirios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio da Oferta a Mercado, deverdo ser encaminhados a
CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolucdo CVM 160.

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, os
Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condigdes descritos na
Secdo “7.6. Dindmica de coleta de intenc¢bes de investimento e determina¢do de preco ou taxa” na pagina 38
deste Prospecto.

Durante o Periodo de Reserva: (i) os Investidores Qualificados interessados na subscricdo das Debéntures
deverdo enviar Documento de Aceitagdo da Oferta as InstituicOes Participantes da Oferta, conforme aplicavel; e
(ii) na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na
subscricdo das Debéntures deverdo enviar Ordem de Investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures da(s) Série(s)
desejada(s), a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de Remuneragdo, observada a taxa teto aplicavel a
cada Série.
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O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta somente serd admitido apds
5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo deste Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider poderd convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de Documento
de Aceitacdo da Oferta junto a Investidores Qualificados. Até a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo procedimento de consolidagdo de todos os Documentos de
Aceitacdo da Oferta recebidos até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Investidores deverao indicar no Documento de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme
o caso, (i) taxas minimas para a Remuneragdo das Debéntures de determinada Série, desde que ndo sejam
superiores a taxa teto da respectiva Série, como condi¢do para sua aceitagdo a Oferta, e (ii) a quantidade de
Debéntures da(s) Série(s) que desejam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento.

Os Investidores deverdo declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de Precificagdo no respectivo
Documento de Aceitagdo da Oferta ou na respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneragdo das
Debéntures da respectiva Série seja inferior a taxa minima apontada no Documento de Aceitagdo da Oferta ou
na Ordem de investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Documento de Aceitagdo da Oferta ou a respectiva Ordem de investimento, conforme o caso,
serd cancelado pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que tenha recebido referida ordem,
conforme aplicavel.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores para a
efetiva liquidagdao somente podera ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

(i) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e

(ii) divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. Simultaneamente a divulgac¢édo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera encaminhar
a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a
negociagdo versdo eletronica do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restri¢cGes
para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures por meio de preenchimento do
Documento de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme aplicavel, e que tiverem suas
intengdes alocadas, estardo dispensados da apresenta¢cdo do boletim de subscricdo, sendo certo que o
Documento de Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme aplicavel, preenchido pelo Investidor
passard a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 92 da Resolugdo CVM 160.

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Documento de
Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de Investimento tenha sido realizado entregard a cada Investidor o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Documento de Aceitagdo da
Oferta ou da Ordem de Investimento.

A distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores serd realizada por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensacdo e
liguidagdo da B3.

A subscricdo das Debéntures deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo Maximo de Distribui¢cdao”).

A liquidagao financeira da Oferta, com a respectiva prestagdo de contas e pagamentos dar-se-a na data em que
ocorrer a efetiva integralizacdo das Debéntures, conforme previsto na Se¢do “5. Cronograma de Etapas da
Oferta” na pagina 33 deste Prospecto (“Liquidagao Financeira”).

Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das Debéntures, sera
divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”),
nos Meios de Divulgacdo.

9.1.4. Disponibilidade do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto aos Coordenadores, nos
enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na Segdo “12.6. Declaragdo de que quaisquer outras
informagbes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuico em questdo podem ser obtidas junto ao
coordenador lider e/ou consorciadas e na CVM” na pégina 72 deste Prospecto.
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9.2. Demonstrativo do custo de distribuicao

Segue abaixo descri¢cdo dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcados pela Emissora:

Comissdes e Despesa V)

Montante
(com gross up) ¥

Custo Unitario
por Debénture®”

% do Valor
Total da Emissdao®

:::;icsi:?jzs) g)os Coordenadores e/ou dos Participantes RS 64.731.599,32 RS 36,99 3,70%
Comissdo de Estrutura¢io e Coordenacio®® RS 9.684.560,03 RS 5,53 0,55%
Comissdo de Distribuicdo® RS 54.078.583,29 RS 30,90 3,09%
Comissdo de Sucessol® RS 0,00 RS 0,00 0,00%
Prémio de Garantia Firme'® RS 968.456,00 RS 0,55 0,06%
Registros R$ 1.130.792,50 RS 0,65 0,06%
Taxa de Fiscalizagdo CVM RS 630.000,00 RS 0,36 0,04%
B3 — Registro RS 289.250,00 RS 0,17 0,02%
B3 — Custddia RS 28.807,50 RS 0,02 0,00%
Autorregulagdo ANBIMA RS 182.735,00 R$ 0,10 0,01%
Prestadores de Servigos R$ 2.416.256,33 RS 1,38 0,14%
Agente Fiduciario (Manuteng&o) (anual) RS 16.732,40 RS 0,01 0,00%
Agente de Liquidagdo (Manuteng&o) (anual) RS 5.000,00 RS 0,00 0,00%
Escriturador das Debéntures (Manutengdo) (anual) RS 10.756,54 RS 0,01 0,00%
Auditores Independentes Emissora (Implantacdo) (flat) RS 1.457.725,95 RS 0,83 0,08%
Assessores Legais Emissora (Nacional) RS 330.578,51 RS 0,19 0,02%
Assessores Legais Emissora (Internacional) RS 244.438,24 RS 0,14 0,01%
Assessores Legais Coordenadores RS 333.450,00 RS 0,19 0,02%
Avisos e Anuncios da Distribuicdo RS 17.574,69 RS 0,01 0,00%
Custo total RS 68.278.648,15 R$ 39,02 3,90%
Valor Liquido para Emissora R$ 1.681.721.351,85 - -

% em Relag¢do ao Valor Nominal
Unitario por Debéntures

Valor Liquido por

N2 de Debéntures Debéntures

Custo por Debéntures

1.750.000 RS 39,02 3,90% RS 960,9836

(1)

2

(5)

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente
diferentes dos mencionados na tabela acima.

As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes. O valor aqui indicado é apenas uma estimativa, sendo certo que o valor
final dependera da redugdo da Remuneragdo final das Debéntures em relagdo a taxa teto originalmente estipulada para cada série, nos termos do
Contrato de Distribuigdo.

A titulo de Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na data de liquidagdo das Debéntures, uma comissdo
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente emitido, com base no Prego
de Integralizagdo.

A titulo de Comissdo de Distribui¢do, a Emissora pagara aos Coordenadores, uma comissdo equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da respectiva série, incidente sobre o valor total emitido na respectiva série, calculado com base
no Prego de Integralizagdo, sem considerar eventual agio ou desagio ("Comissdo de Distribuicdo"). Podera haver repasse da Comissdo de Distribuigdo
para os Participantes Especiais, desde que em comum acordo entre os Coordenadores e sempre respeitando o all in cost da Emissdo, sendo que os
Coordenadores realizardo diretamente a transferéncia para os Participantes Especiais, por conta e ordem da Emissora.

A titulo de Comissdo de Sucesso, a Emissora pagara adicionalmente aos Coordenadores , com relagdo a cada uma das séries, uma comissdo variavel
conforme tabela abaixo, calculado progressivamente e de forma ponderada segundos os intervalos determinados abaixo, que correspondera ao
produto entre (i) a eventual diferenca entre a Taxa Teto da Remuneragdo das Debéntures de cada Série e a taxa final definida no Procedimento de
Bookbuilding, (ii) a duration da respectiva série; e (iii) o valor total das Debéntures emitidas da respectiva série, com base no Prego de Integralizagdo
das Debéntures, sem considerar eventual dgio ou deségio:
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Diferenga entre a taxa teto da Remuneragdo das Debéntures de cada Série,

Sl DCDER S e a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding

30% Até 0,50% (cinquenta centésimos por cento) (inclusive)
40% Entre 0,51% (cinquenta e um centésimos por cento) (inclusive) e 1,00% (um inteiro por cento) (inclusive)
50% Acima de 1,00% (um inteiro por cento) (exclusive)

— (6) A titulo de Prémio de Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) flat
:nClutG incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente emitido, com base no Prego de Integralizagdo, sem considerar eventual 4gio ou desagio.
Poderd haver repasse da Comissdo de Distribui¢do para os Participantes Especiais, desde que em comum acordo entre os Coordenadores e sempre
respeitando o all in cost da Emissdo, sendo que os Coordenadores realizardo diretamente a transferéncia para os Participantes Especiais, por conta e
ordem da Emissora.

@) A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores
no ambito da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo. O Comissionamento serd pago a vista pela Emissora aos Coordenadores, liquido de
qualquer retengdo, deducdo e/ou antecipag¢io de qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuigdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores receberdo o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Além das remuneragdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribuigdo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. ENAUTA ENERGIA

10.1.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social
Denominagdo social: Enauta Energia S.A.;

CNPJ: n2 11.253.257/0001-71;

Sede: cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1101, 1102 e
1301 (parte), Centro, CEP 20031-918;

Objeto Social: Nos termos do artigo 32 do seu estatuto social, a Enauta Energia S.A. tem como principal objeto a
exploracdo, perfuragdo, desenvolvimento de projetos de produgdo, importagdo, exportacdo, producdo e
comercializagdo de petrdleo, gas natural e seus derivados, bem como a participagdo em sociedades que se
dediguem substancialmente a realizar qualquer negdcio ou atividade relacionada com seus objetivos sociais.

Nos termos do item 10.2 no Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informagdes sobre a
Enauta Energia:

10.1.2. Informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

10.1.2.1. Descrever sumariamente o histérico da Enauta Energia

Em 2 de julho de 2010, o Grupo Queiroz Galvao iniciou um processo de reestruturagdao das operagdes no setor de
dleo e gas, no qual os segmentos de exploragdo e produgdo (“E&P”) e de prestagdo de servicos e de afretamento
de embarcagdes foram segregados em duas companhias distintas.

Referida reestruturagdo teve inicio com o aporte da Servigos de Petréleo Constellation (“Constellation”) na Enauta
Energia S.A. (denominada a época Queiroz Galvdo Exploragdo e Producdo S.A., a seguir referida como “Enauta
Energia”), entdo sua subsididria integral, de acervo liquido compreendendo praticamente todos os ativos e passivos
relacionados ao segmento de E&P, no montante de RS 523.504.960,00, avaliado pelo seu custo histdrico contabil.
Em 2011, a ANP aprovou a transferéncia de todas as concessdes anteriormente detidas pela Constellation para a
Enauta Energia.

Em 2 de setembro de 2010, o objeto social da Emissora foi alterado para compreender a participagdao em sociedades
que se dediquem substancialmente a exploragdo, produgdo e comercializagdo de petréleo, gds natural e seus
derivados, seja como sdcia ou acionista, ou outras formas de associacdo, com ou sem personalidade juridica. Além
disso, seu capital social foi aumentado para RS 558.197.657,00, mediante o aporte pela Constellation da totalidade
das acOes de emissdo da Enauta Energia que, desde entdo, passou a ser subsidiaria integral da Emissora.

Em 17 de abril de 2019, a Enauta Energia, deliberou em sua Assembleia Geral Extraordinaria a altera¢do de sua
denominagao para Enauta Energia S.A.

Para informagdes adicionais sobre histérico da Enauta Energia, vide item 1.1 do Formulario de Referéncia
da Emissora.

10.1.2.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Enauta Energia

A Enauta Energia é a subsidiaria integral da Emissora e responsavel por desenvolver a atividade operacional de
exploracdo e producdo de dleo e gas, considerando que a Emissora é uma holding, ou seja, tem como objeto social
a participacdo em sociedades que se dediquem substancialmente a exploracdo, producdo e comercializagao
de petrdleo.

A Enauta Energia tem como principal objeto social a exploragdo de dreas na busca de novas reservas de 6leo e gas,
produgdo, comércio e industrializagdo de petrdleo, gas natural e produtos derivados, operagdo na navegacdo de
apoio maritimo e participacdo em sociedades que se dediquem substancialmente a atividades afins, seja como sécia
ou acionista ou outras formas de associagdo, com ou sem personalidade juridica, mediante concessdo ou
autorizacdo das autoridades competentes.

Em linha com seus objetivos estratégicos, a Enauta Energia, atua de forma associada com outras empresas em joint
operations no Brasil, como detentora de direitos de exploracdo e produgdo de petréleo e gas natural nos regimes
de concessdo. Em 31 de margo de 2024, a Enauta Energia detinha participagdo em 20 concessoes, sendo operadora
do Campo de Atlanta, concessdo em fase de produgdo, na qual a Enauta Energia detém 100% de participagao.

Para informag@es adicionais sobre as atividades desenvolvida pela Enauta Energia, vide item 1.2 do Formulario
de Referéncia da Emissora.
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10.1.2.3. Indicar a aquisicao ou alienagao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operagao
normal nos negocios da Enauta Energia

Campos de Urugua e Tambau

Em 22 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a Petrobras para a aquisicao de 100% dos
campos de petréleo e gas de Urugua e Tambau e da infraestrutura de escoamento de gas que os conectam até
o Campo de Mexilhdo. A transa¢do tem valor de US$10 milhdes, sendo USS3 milhdes (equivalente a R$14,6
milhdes em 31 de margo de 2024) desembolsados na sua assinatura (classificado como adiantamento para
aquisicdo de projetos), USS7 milhdes na sua conclusdo e até US$25 milhdes contingentes a eventos relacionados
ao desenvolvimento dos ativos e a cotagdo futura do preco do petrdleo. As concessGes tém prazo até 2032.

Em 21 de dezembro de 2023, a Enauta Energia celebrou contrato com a MODEC para aquisicdo da plataforma
FPSO Cidade de Santos, responsavel pela produgdo nos campos de Urugua e de Tambau. O valor total da
transagdo é de USS$48,5 milhdes (equivalentes a R$234,8 milhdes naquela data), sendo US$7,28 milhdes
(equivalentes a R$36,8 milhdes naquela data transferidos para uma conta garantia no dia 02 de janeiro de 2024
e o saldo restante a ser pago na data de fechamento da operagdo. A transacao esta diretamente relacionada a
aquisicdo dos campos de Urugud e Tambad.

A conclusdo das transacdes descritas acima esta sujeita ao atendimento a condi¢des precedentes, dentre elas a
aprovacdo da ANP, IBAMA, dentre outros.

Parceria nos campos de Atlanta e Oliva

Em 21 de margo de 2024, a Enauta Energia celebrou assinatura de contrato de compra e venda para que afiliadas
da Westlawn Americas Offshore LLC (“WAQ”) adquiram 20% de participagdo na concessdo do bloco BS-4, que
inclui os campos de Atlanta e de Oliva e contrato de opg¢do de venda de participagao de 20% na Atlanta Field BV
(“AFBV”), controlada indireta da Companhia, por US$65 milhdes para o exercicio de 2024. A AFBV é a sociedade
detentora de crédito de longo prazo com a Yinson, que em 31 de marco de 2024, totalizava R$1.849,0 milhdes.

O valor do acordo é de US$301,7 milhdes, a serem pagos no fechamento da transa¢do e sujeitos a ajustes
relacionados ao fluxo de caixa liquido com os investimentos para entrega de Atlanta e de Oliva gerado entre a
data efetiva de 12 de novembro de 2023 e a data de conclusdo da transacgdo.

Foi acordado um recebimento de USS$75 milhdes que devera ser descontado do valor total da transacdo. Este
valor serd recebido em 3 parcelas, divididas da seguinte forma: (i) a primeira no valor de US$20 milh&es na data
da execucdo da apresentacdo da garantia por parte da Enauta; (ii) a segunda no valor de US$15 milhdes, 30 dias
apos apresentacdo da garantia e sujeito ao registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, com 10
dias de execuc3o; e (iii) a terceira no valor de US$40 milhdes serd recebida apds 60 dias Uteis a partir da data de
execucao, sujeito a apresentagdo de garantia adicional por parte da Enauta.

Caso a transac¢do nao seja concluida de forma motivada pela Companhia, esta devera devolver a WAO os valores
recebidos, acrescidos de juros.

O fechamento da transagdo esta sujeito a aprovagdo da ANP e dos investidores da 12 e 22 emissGes de debéntures
da Enauta.

Para mais informacdes, vide item 1.2 do Formulario de Referéncia da Emissora.
10.1.2.4. Indicar alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdécios da Enauta Energia

N&do houve alteragdes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Enauta Energia nos trés ultimos
exercicios sociais e no exercicio social corrente.

10.1.2.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:
(a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de a¢des detidas, por classe e espécie; (e) percentual
detido em relagdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relagdo ao total do capital social;
(g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informag6es
referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que
sejam pessoas naturais, ainda que tais informag6es sejam tratadas como sigilosas por forga de negécio juridico
ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista
for residente ou domiciliado no exterior, 0o nome ou denominagao social e o nimero de inscrigdo no Cadastro
de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no
Pais; (j) data da ultima alteragdo
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A Emissora detém 100% do capital social da Enauta Energia. Para informagdes adicionais sobre o organograma
dos acionistas e do grupo econ6mico da Enauta Energia, vide item 6.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

10.1.2.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administragdo e do conselho fiscal da
Enauta Energia

Principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o emissor a
divulgue, locais na rede mundial de computadores em gue o documento pode ser consultado

A Politica de Indicagdo de Membros do Conselho de Administragcdao, Comités, Conselho Fiscal e Diretoria
Executiva do Grupo Enauta, aprovada pelo Conselho de Administragdo da Emissora em 16 de abril de 2020 e
revisada pelo mesmo érgdao em 13 de dezembro de 2021, tem como objetivo estabelecer os requisitos minimos
para a indicagdo dos membros destes 6rgdos. A definicdo de Grupo Enauta engloba a Enauta ParticipagGes S.A.
e a sua controlada, Enauta Energia S.A. A referida politica encontra-se disponivel no site da Emissora
(www.enauta.com.br). Para maiores informagd&es vide item 7.1(a) do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliacGes
e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacdes; (iii) se foram
contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Em linha com ag8es propostas no novo regulamento do Novo Mercado, a Emissora realiza processo de avaliagdo
de desempenho do Conselho de Administragao, seus comités e da Diretoria Executiva. Os mecanismos de
avaliagdao de desempenho utilizados pela Emissora se aplicam a sua controlada Enauta Energia. Para maiores
informacgdes, vide item 7.1 (b) do Formulario de Referéncia da Emissora.

Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

O Conselho de Administragao da Emissora aprovou, em 24 de abril de 2019, a Politica de Transagdes com Partes
Relacionadas e demais situagdes de Potencial Conflito de Interesses. A Politica de TransacGes com Partes
Relacionadas se aplica as empresas do Grupo Enauta, incluindo a Enauta Energia. Para informagdes adicionais,
vide item 7.1(c) do Formulario de Referéncia da Emissora.

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

| Género —31/03/2024

P b g Prefere nao
Por drgdo Homens Mulheres N3o binario Qutros Total
responder
Diretoria 3 - - - — 3
Total 3 - - - - 3

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

Raca - 31/03/2024

Por érgdo Branco Preto Amarelo Pardo Indigena QOutros HERQCIED Total
responder
Diretoria 3 - - - - - - 3
Total 3 - - - - - - 3

Numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Enauta Energia
entenda relevantes

Idade —31/03/2024

Por 6rgédo Até 30 anos De 31a50 + 50 anos Total
Diretoria - 1 2 3
Total - 1 2 3

Se houver, objetivos especificos que a Enauta Energia possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca
ou outros atributos entre os membros de seus érgdos de administracdo e de seu conselho fiscal
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N3do ha objetivos especificos relacionados a este tema.

Papel dos orgdos de administracGo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

Os orgdos da administragdo avaliam os riscos e as oportunidades das mudangas climaticas no planejamento
estratégico, agindo para responder adequadamente a essas questOes de maneira integrada em todas as nossas
atividades, tanto para a Emissora quanto para sua controlada Enauta Energia. Em 2021, com o incentivo do Conselho
de Administracdo da Emissora, foi estabelecida a primeira meta corporativa relacionada aos aspectos ESG, relativa a
intensidade de emissGes, e com influéncia sobre a remuneracgdo variavel da Diretoria Executiva da Enauta Energia.
Além disso, a estrutura organizacional responsavel pelo gerenciamento das questdes climaticas foi aprovada, em 28
de fevereiro de 2023, pelo Conselho de Administracdo e estd descrita na Politica de Mudangas Climaticas da Enauta,
aprovada em margo de 2023. Para informagdes adicionais, vide item 7.1 (f) do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

10.1.2.7. Em relagdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente do conselho de administra¢ao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte conteudo: (a) 6rgdo; (b) numero total de membros; (c) nimero de membros
remunerados; (d) remuneragao segregada em (d.i) remuneragdo fixa anual (segregada em salario ou pro-
labora, beneficios diretos e indiretos, remuneragdo por participacdo em comités e outros); (d.ii) remuneragao
varidvel (segregada em bonus, participacdo nos resultados, remuneragdao por participacgdo em reunioes,
comissGes e outros); (d.iii) beneficios pés empregos; (d.iv) beneficios motivados pela cessdo do exercicio do
cargo; (d.v) remuneragdo baseada em agoes, incluindo opgdes; (e) valor, por 6rgdo, da remuneragio do
conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneragio do conselho
de administragado, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Remuneragdo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2024 - Valores Anuais

Alecr)rl:izeils}':;ggo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
todos oram emunerades) /A 300 N/A 3,00
Remuneragdo fixa anual
Saldrio ou pro-labore N/A RS 3.269.740,00 N/A RS 3.269.740,00
Beneficios direto e indireto N/A RS 496.385,47 N/A RS 496.385,47
ParticipagGes em comités N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
Remuneragdo variavel
Bonus N/A RS 21.607.456,74 N/A RS 21.607.456,74
Participagdo de resultados N/A RS 11.965.188,00 N/A RS 11.965.188,00
Participagdo em reunides N/A 0,00 N/A 0,00
Comissdes N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
P6s-emprego N/A 0,00 N/A 0,00
Cessagdo do cargo N/A 0,00 N/A 0,00
Baseada em agdes (incluindo opgdes) N/A RS 11.820.065,83 N/A RS 11.820.065,83
Observagdo N/A 0,00 N/A 0,00
Total da remuneragdo N/A RS 49.158.836,04 N/A RS 49.158.836,04
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Remunerag3o total do Exercicio Social findo em 31/12/2023 - Valores Anuais ‘

Af:lﬁiieilsrlroag;o Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
tocos foram remuneradon /A 300 /A 300
Remuneragao fixa anual
Saldrio ou pro-labore N/A RS 2.970.404,67 N/A RS 2.970.404,67
Beneficios direto e indireto N/A RS 456.751,78 N/A RS 456.751,78
Participagdes em comités N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
Remuneragdo variavel
Bonus N/A RS 10.743.755,95 N/A RS 10.743.755,95
Participagdo de resultados N/A RS 5.300.000,00 N/A RS 5.300.000,00
Participagdo em reunides N/A 0,00 N/A 0,00
Comissdes N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
Pds-emprego N/A 0,00 N/A 0,00
Cessacdo do cargo N/A RS 6.084.676,96 N/A RS 6.084.676,96
Baseada em agbes (incluindo opgdes) N/A RS 4.761.474,37 N/A RS 4.761.474,37
Observagdo N/A 0,00 N/A 0,00
Total da remuneragao N/A RS$ 30.317.063,73 N/A RS$ 30.317.063,73

*Encargos sociais reconhecidos no exercicio 2023 - RS 3.918.324,73.

Remuneragdo total do Exercicio Social findo em 31/12/2022 - Valores Anuais ‘

Conselho de

el Diretoria Estatutdria Conselho Fiscal Total
o

todos foram remunersdod /A : /A :
Remuneragédo fixa anual
Salario ou pré-labore N/A RS$2.908.225,91 N/A R$2.908.225,91
Beneficios direto e indireto N/A R$376.437,42 N/A R$376.437,42
ParticipagGes em comités N/A 0,00 N/A 0,00
Outros
Remuneragdo variavel
Bonus N/A R$8.059.042,72 N/A R$8.059.042,72
Participagdo de resultados N/A R$7.150.363,61 N/A R$7.150.363,61
Participagdo em reunibes N/A 0,00 N/A 0,00
Comissdes N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
P6s-emprego N/A 0,00 N/A 0,00
Cessagdo do cargo N/A 0,00 N/A 0,00
Eizfj:zg?ng’s N/A R$1.921.044,99 N/A R$1.921.044,99
Observagdo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneracdo N/A R$20.415.114,65 N/A R$20.415.114,65

*Encargos sociais reconhecidos no exercicio 2022 - R$3.046.105,49.
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Remuneragdo total do Exercicio Social findo em 31/12/2021 - Valores Anuais ‘

AZ?;ELT;?;Q Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
o

toco foram remuneradod /A ’ /A 3
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore N/A R$2.573.002,96 N/A R$2.573.002,96
Beneficios direto e indireto N/A R$336.559,94 N/A R$336.559,94
Participagbes em comités N/A 0,00 N/A 0,00
Outros
Remuneragdo variavel
Bonus N/A R$7.174.581,00 N/A R$7.174.581,00
Participagdo de resultados N/A 0,00 N/A 0,00
Participacdo em reunides N/A 0,00 N/A 0,00
Comissdes N/A 0,00 N/A 0,00
Outros N/A 0,00 N/A 0,00
Pds-emprego N/A R$2.366.549,48 N/A RS$2.366.549,48
Cessagdo do cargo N/A 0,00 N/A 0,00
Baseada em agbes (incluindo opgdes) N/A N/A 0,00
Observagdo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneracdo N/A R$12.450.693,38 N/A R$12.450.693,38

*Encargos sociais reconhecidos no exercicio 2021 - R$2.300.897,00.

10.1.2.8. Com excecao das operagées que se enquadrem nas hipoteses do art. 39, Il, “a”, “b” e “c”, do Anexo F
da Resolugao da CVM n2 80 de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolugdao CVM 80”), informar, em
relagdo as transagGes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas
demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas da Enauta Energia e que tenham sido celebradas no
ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas;
(b) relagdo das partes com a Enauta Energia; (c) data da transagdo; (d) objeto do contrato; (e) se a Enauta
Energia é credor ou devedor; (f) montante envolvido no negdcio; (g) saldo existente; (h) montante
correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for possivel aferir; (i) garantias e seguros
relacionados; (j) duragdo; (k) condigdes de rescisdo ou extingdo; (I) natureza e razées para a operagdo; (m) taxa
de juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses; (0) demonstracao
do carater estritamente comutativo das condigdes pactuadas ou o pagamento compensatério adequado

Montante Empréstimo
Data X X Montante ~ .
~ envolvido Saldo existente Duragdo ou outro tipo
transagdo

(Reais) liezzre) de divida

. Taxa de juros
Parte relacionada

cobrados

Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — | 28/12/2023 | 100.000.000,00 | 100.040.666,74 | 100.000.000,00 | 29/12/2025 Sim DI +5,0% a.a.
Crédito Privado (JIF)

Relagdo com o emissor O JIF é veiculo ligado a Jive Investments, acionista com participagdo relevante na Companhia

Objeto contrato Trata-se de operacdo de captagdo de recursos realizada originalmente entre a Enauta Energia e o Banco BMG,
com a Companhia como avalista, e cujo crédito entdo detido pelo Banco BMG foi cedido ao JIF. A transagdo foi
divulgada através de Comunicado ao Mercado em 7 de margo de 2024.

Garantia e seguros N&o ha.
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Montante Empréstimo

Data Montante Taxa de juros

cobrados

Parte relacionada envolvido Saldo existente Duragdo | ou outro tipo

transagdo (GEEIS)

(Reais) de divida

Rescisdo ou extingdo As Partes ainda concordam que serd assegurado ao EMITENTE a liquidagdo antecipada da divida a partir do décimo
terceiro més do fluxo de pagamentos, mediante o pagamento de Prémio de Liquidagdo Antecipada (“PLA”), de
2,50% (dois virgula cinquenta por cento) flat até 12 (doze) meses, de 1,50% (um virgula cinquenta por cento) flat
de 12 (doze) a 18 (dezoito) meses e 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) flat de 18 (dezoito) a 24 (vinte
e quatro) meses a ser aplicado sobre o saldo devedor. Ainda, sera possibilitada ao EMITENTE a liquidagdo
antecipada da divida, sem qualquer penalidade ou pagamento da PLA, desde que os recursos sejam oriundos de
Titulos de Valores Mobilidrios (“TVM”) que tenha o CREDOR como coordenador.

Natureza e razdo para Trata-se de operacdo de capitalizacdo realizada pela Companhia para reforco de seu capital de giro e otimizagdo
a operagdo do fluxo de caixa. A Companhia ndo participou da decisdo de cessdo do crédito do Banco BMG para o JIF e ndo é
afetada pela referida cessao.

Posigdo contratual

) Devedor
do emissor

Especificar

10.1.2.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social: (a) capital emitido,
separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital integralizado,
separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda n3o integralizado, separado por
classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissdes, em
quantidade de agdes ou valor do capital; (f) titulos conversiveis em ag¢des e condiges para conversdo

DEIENCE] Classe de a¢des Classe de agbes Outros
R Valor do capital Prazo de X 5 . ¢ . Quantidade total de )
autorizagdo ou (quantidade de | (quantidade de agdes " ‘ titulos
~ ~ N L. acoes (Unidades) ..
aprovagao acoes ordinarias) preferenciais) conversiveis

(Reais) integralizagdo

Tipo de capital | Capital Emitido

09/05/2011 2.042.553.134,00 N/A 191.262.711 N/A 191.262.711 N/A

Tipo de capital | Capital Subscrito

09/05/2011 2.042.553.134,00 | N/A 191.262.711 N/A 191.262.711 N/A

Tipo de capital | Capital Integralizado

09/05/2011 2.042.553.134,00 N/A 191.262.711 N/A 191.262.711 N/A

Tipo de capital | Capital Autorizado

09/05/2011 2.042.553.134,00 N/A 191.262.711 N/A 191.262.711 N/A

10.1.2.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam agées e que ndo tenham
vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificagdo do valor mobilidrio; (b) quantidade; (c) valor nominal
global; (d) data de emissao; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio social;
(f) restricdes a circulacao; (g) conversibilidade em ag¢6es ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar
acoes da Enauta Energia, informando (g.i) condigGes; (g.ii) efeitos sobre o capital social; (h) possibilidade de
resgate, indicando (h.i) hipoteses de resgate; (h.ii) formula de calculo do valor de resgate; (j) quando os valores
mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condi¢cées de vencimento
antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia e, se real, descricdao do bem objeto; (i.iv) na auséncia de garantia, se o
crédito é quirografario ou subordinado; (i.v) eventuais restricdes impostas a Enauta Energia em relagdo a
distribuicao de dividendos, a alienagdo de determinados ativos a contratagao de novas dividas, a emissao de
novos valores mobilidrios e a realizagdo de operagdes societarias envolvendo a Enauta Energia, seus
controladores ou controladas; (i.vi)j o agente fiducidrio, indicando os principais termos do
contrato; (j) condicdes para alteragao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios; (k) outras
caracteristicas relevantes
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Valor mobiliario

Debéntures privadas

Identificagdo do valor
mobiliario

12 Emissdo Privada de Debéntures ndo Conversiveis em AcgOes, da Espécie
Subordinada, em 2 séries.

Data de emissao

15/12/2022

Data de vencimento

10/12/2029 (Primeira Série)
10/12/2027 (Segunda Série)

Quantidade
(Unidades)

1.4000.000
736.675 (Primeira Série)
663.325 (Segunda Série)

Valor total (Reais)

1.400.000.000,00

Saldo devedor em
aberto

1.441.219.707,12

Restricdo a circulagdo | N/A
Descricdo da restricdo | N/A
Conversibilidade Ndo
Condigdo da N/A
conversibilidade e

efeitos sobre o capital

social

Possibilidade resgate Sim

Hipodtese e calculo do
valor de resgate

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Observadas as disposi¢cdes da Clausula 4.24 da Escritura de Emissdo, a Emissora
poderd realizar o resgate antecipado facultativo ou a amortizagdo extraordindria
facultativa das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo” ou “Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”) a qualquer tempo e ao seu exclusivo critério, mediante
comunicagdo escrita ao Debenturista, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis.

O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures,
inclusive, até a data do efetivo resgate, exclusive, e (ii) encargos moratorios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora. Ndo
havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso na hipotese de Resgate
Antecipado Facultativo.

(a) A comunicagdo ao Debenturista prevista na Clausula 4.20.1 deverd informar
(i) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial e, sendo parcial, a
qguantidade de Debéntures que, sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo, serdo
objeto de sorteio, de acordo com o artigo 55, paragrafo 29, inciso | da Lei das
Sociedades por Ac¢des; (ii) as datas efetivas para o Resgate Antecipado Facultativo e
para o pagamento das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo; (iii) a
mencdo do valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (vi) quaisquer outras
informacgOes necessarias a operagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel, que devera abranger todas as Debéntures. O valor devido pela Emissora
por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera equivalente ao
percentual definido pela Emissora sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) dos Juros Remuneratorios das
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Debéntures, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures, inclusive, até a data da efetiva amortizacdo, exclusive, e (ii) encargos
moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora. Ndo havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso na hipdtese de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

Caracteristicas dos
valores mobiliarios

Debéntures privadas, ndo conversiveis em a¢les, em até 2 séries, da espécie
subordinada, emitidas sob a forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou
certificados.

Caracteristicas das Debéntures da Primeira Série.
(i) Juros e AtualizagGo Monetdria:

o Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 9,8297% ao ano, base 252
Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Adicionalmente, o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente mensalmente
pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(conforme definido na Escritura de Emissdo Debéntures Enauta) até a data de
seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Série, automaticamente incorporado ao valor
nominal unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da Primeira Série.

Caracteristicas das Debéntures da Segunda Série.
(i) Juros:

o Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% das taxas médias didrias do
DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
limitada a 4,2500% ao ano, base 252 Dias Uteis.

CondigGes para
alteragao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

As debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada e a modificagdo relativa
as caracteristicas das debéntures das respectivas séries que implique em alteragdo
de qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada se a Emissora
convocar o Debenturista por meio de comunicag¢édo enviada nos termos da Clausula
9.1 da Escritura de Emissdo, e o Debenturista deverd manifestar sua decisdo com
relagdo a questdo examinada em prazo razoavel.

Outras caracteristicas
relevantes

N/A

Valor mobiliario

Debéntures privadas

Identificagdo do valor
mobiliario

22 Emissdo Privada de Debéntures ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie
Subordinada, em 2 séries.

Data de emissao

15/09/2023

Data de vencimento

17/09/2029 (Primeira Série)
17/09/2029 (Segunda Série)

Quantidade
(Unidades)

1.100.000
103.496 (Primeira Série)
996.504 (Segunda Série)
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Valor total (Reais)

RS 1.100.000,00

Saldo devedor em
aberto

RS 1.134.711.253,30

Restrigdo a circulagdo | N/A
Descricdo da restricdo | N/A
Conversibilidade Ndo
Condigdo da N/A
conversibilidade e

efeitos sobre o capital

social

Possibilidade resgate Sim

Hipodtese e calculo do
valor de resgate

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Observadas as disposi¢Ges da Cladusula 4.24 da Escritura de Emissdo, a Emissora
podera realizar o resgate antecipado facultativo ou a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo” ou “Amortizacio
Extraordinaria Facultativa”) a qualquer tempo e ao seu exclusivo critério,
mediante comunicagdo escrita ao Debenturista, com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis.

O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures,
inclusive, até a data do efetivo resgate, exclusive, e (ii) encargos moratérios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora. Ndo
havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso na hipotese de Resgate
Antecipado Facultativo.

(a) A comunica¢do ao Debenturista prevista na Clausula 4.20.1 da Escritura
de Emissdo devera informar (i) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou
parcial e, sendo parcial, a quantidade de Debéntures que, sujeitas ao Resgate
Antecipado Facultativo, serdo objeto de sorteio, de acordo com o artigo 55,
paragrafo 22, inciso | da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) as datas efetivas para o
Resgate Antecipado Facultativo e para o pagamento das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo; (iii) a menc¢do do valor do Resgate Antecipado
Facultativo; e (vi) quaisquer outras informagdes necessarias a operagdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel, que devera abranger todas as Debéntures. O valor devido pela Emissora
por ocasido da Amortizagdo Extraordindria Facultativa sera equivalente ao
percentual definido pela Emissora sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures, inclusive, até a data da efetiva amortizagéo, exclusive, e (ii) encargos
moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora. Ndo havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso na hipdtese de
Amortiza¢do Extraordindria Facultativa.

Caracteristicas dos
valores mobiliarios

Debéntures privadas, ndo conversiveis em agGes, em 2 séries, da espécie subordinada,
emitidas sob a forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou certificados.

Caracteristicas das Debéntures da Primeira Série.
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(i) Juros e AtualizagGo Monetdria:

o Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 7,1149% ao ano, base 252
Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

Adicionalmente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
serd atualizado monetariamente mensalmente pela variagdo acumulada do IPCA,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido na Escritura de Emissdo
Debéntures Enauta) até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série, automaticamente
incorporado ao valor nominal unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série.
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Caracteristicas das Debéntures da Segunda Série.
(i) Juros:

o Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados
equivalentes a 13,9662% ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série), desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Segunda Série, ou Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
em questdo.

CondigGes para As debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada e a modificagdo relativa
alteracao dos direitos | as caracteristicas das debéntures das respectivas séries que implique em alteragdo
assegurados por tais de qualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada se a Emissora
valores mobilidrios convocar o Debenturista por meio de comunicagdo enviada nos termos da Clausula
9.1 da Escritura de Emissdo, e o Debenturista deverd manifestar sua decisdo com
relagdo a questdo examinada em prazo razoavel.

Outras caracteristicas | N/A
relevantes

10.2. ENAUTA NETHERLANDS B.V.

10.2.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social

Denominag¢do Social: Enauta Netherlands B.V.;

CNPJ: N/A;

Sede: Cidade de Rotterdam, na Coolsingel 104, Unit 2.1, 3011 AG Rotterdam, Holanda.

Objeto Social: A Enauta Netherlands B.V. tem como principal atividade constituir, gerenciar e supervisionar
empresas, realizar todos os tipos de atividades industriais e comerciais, bem como todas e quaisquer atividades
que estejam relacionadas as ja descritas.

10.2.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

10.2.2.1. Descrever sumariamente o histdrico da Enauta Netherlands B.V.

A Enauta Netherlands B.V. foi constituida em janeiro de 2013 com o objetivo de auxiliar no gerenciamento das
empresas e negécios do Grupo Enauta na Holanda. Desde a sua constituicdo, a Enauta Energia S.A. detém 100%
do capital social da Enauta Netherlands B.V.
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10.2.2.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Enauta Netherlands B.V.

A Enauta Netherlands B.V. é uma empresa de responsabilidade limitada registrada em Rotterdam, Holanda e
tem como principal atividade constituir, gerenciar e supervisionar empresas, realizar todos os tipos de atividades
industriais e comerciais, bem como todas e quaisquer atividades que estejam relacionadas as ja descritas.
A Enauta Netherlands B.V possui 100% das a¢Oes do capital total emitido da Atlanta Field B.V.

10.2.2.3. Indicar a aquisi¢ao ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao
normal nos negdcios da Enauta Netherlands B.V.

N3do houve aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdao normal nos
negdécios da Enauta Netherlands B.V.

10.2.2.4. Indicar alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Enauta Netherlands B.V.
Ndo houve alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Enauta Netherlands B.V.

10.2.2.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:
(a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de ag¢des detidas, por classe e espécie; (e) percentual
detido em relagdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relagdo ao total do capital social;
(g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacgdes
referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que
sejam pessoas naturais, ainda que tais informag6es sejam tratadas como sigilosas por forga de negdcio juridico
ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista
for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominagao social e o nimero de inscrigdo no Cadastro
de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatdrio ou representante legal no
Pais; (j) data da ultima alteragdo.

A Emissora, por meio de sua controlada direta, Enauta Energia S.A., detém 100% do capital social da Enauta
Netherlands B.V. Para informacgdes adicionais sobre o organograma dos acionistas e do grupo econdémico da
Enauta Netherlands B.V., vide item 6.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

10.2.2.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administragdo e do conselho fiscal da Enauta
Netherlands B.V.

Principais caracteristicas das politicas de indicaclo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o emissor a
divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui, na data deste Prospecto, politica de indicagao e preenchimento de cargos.
Por questdes relacionadas a legislagdo holandesa, um dos managing directors da Enauta Netherlands B.V.
precisa, necessariamente, ser um residente da Holanda.

Se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliacées
e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacées; (iii) se foram
contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto mecanismos de avaliagdo de desempenho.

Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

O Conselho de Administragdao da Emissora aprovou, em 24 de abril de 2019, a Politica de Transagdes com Partes
Relacionadas e demais situagdes de Potencial Conflito de Interesses. A Politica de TransacGes com Partes
Relacionadas se aplica as empresas do Grupo Enauta, incluindo a Enauta Netherlands B.V, no que for aplicavel,
observada a legislacdo local. Para informag¢des adicionais, vide item 7.1(c) do Formuldrio de Referéncia
da Emissora.

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da
administracdo agrupados por identidade autodeclarada de género.

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da
administragcdo agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga.
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Numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Enauta Netherlands entenda
relevantes

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da
administragdo agrupados por outros atributos de diversidade que a Enauta Netherlands B.V. entenda relevantes.

Se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros
atributos entre os membros de seus rgdos de administracdo e de seu conselho fiscal

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a diversidade
de género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administragao.

Papel dos drgéos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisGo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

A Enauta Netherlands B.V. ndo possui na data deste Prospecto definicdo do papel dos érgdos de administragdo
na avaliagcdo, gerenciamento e supervisao dos riscos e oportunidades relacionados ao clima.

10.2.2.7. Em relagdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte conteudo: (a) 6rgdo; (b) nimero total de membros; (c) nimero de membros
remunerados; (d) remuneragdo segregada em (d.i) remuneragdo fixa anual (segregada em salario ou pro-
labora, beneficios diretos e indiretos, remuneragdo por participacdo em comités e outros); (d.ii) remuneragao
variavel (segregada em bonus, participagdo nos resultados, remuneragdo por participagio em reunides,
comissées e outros); (d.iii) beneficios pds empregos; (d.iv) beneficios motivados pela cessdo do exercicio do
cargo; (d.v) remuneragdo baseada em agoes, incluindo opgdes; (e) valor, por 6rgio, da remuneragio do
conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneragdo do conselho
de administragado, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

O pessoal chave da administracdao é definido como aquelas pessoas com autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Enauta Netherlands B.V. O pessoal chave da administracdo
inclui apenas os board members, que atuam também como managing directors da Enauta Netherlands B.V, o
que esta de acordo com o “Articles of Association” da Enauta Netherlands B.V.

Os board members ndo residentes na Holanda ndo receberam remuneracdo da Enauta Netherlands B.V. nos trés
ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

A remuneracio total do board member residente na Holanda foi de USS 103.725 em 2022, USS 184.844 em 2021
e USS 213.965 em 2020.

Além do acima mencionado, Your Trust (Netherlands) B.V. ("Your Trust") prestou servicos de administracdo para
a Enauta Netherlands B.V. Por estes servicos, foi cobrada uma taxa de USS$ 33.420,63 durante o ano de 2023,
USS 68.499 durante o ano de 2022 e USS 44.216 durante o ano de 2021.

Esta taxa de servigo inclui a provisdo de um funcionario da Your Trust para atuar como managing director da
Enauta Netherlands B.V. A taxa de diretoria ndo é acordada separadamente entre a Enauta Netherlands B.V. e a
Your Trust e, portanto, isto ndo estd incluido na divulgacdo do pessoal chave da administragao.

10.2.2.8. Com excecao das operagdes que se enquadrem nas hipoteses do art. 32, I, “a”, “b” e “c”, do Anexo F
da Resolugao da CVM n2 80 de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 80”), informar, em
relagdo as transagées com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas
demonstragées financeiras individuais ou consolidadas da Enauta Netherlands B.V. e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes
relacionadas; (b) relacdo das partes com a Enauta Netherlands B.V.; (c) data da transagdo; (d) objeto do
contrato; (e) se a Enauta Netherlands B.V. é credor ou devedor; (f) montante envolvido no negocio; (g) saldo
existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negécio, se for possivel aferir;
(i) garantias e seguros relacionados; (j) duragao; (k) condigées de rescisdo ou extingdo; (I) natureza e razdes
para a operagdo; (m) taxa de juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de
interesses; (0) demonstracao do carater estritamente comutativo das condigées pactuadas ou o pagamento
compensatodrio adequado

N/A
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10.2.2.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informac¢des sobre o capital social: (a) capital emitido,
separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital integralizado,
separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por
classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissdes, em
quantidade de a¢des ou valor do capital; (f) titulos conversiveis em a¢Ges e condigdes para conversao

Data da Valor do Classe de agdes Classe de agdes Quantidade total
Prazo de ) . ~ .
inteeralizacio (quantidade de (quantidade de agdes de agbes
& ¢ agoes ordinarias) preferenciais) (SIICELES)

Outros titulos
conversiveis

autorizagdo ou capital
aprovagao (Délares)

Tipo de capital | Capital Emitido

21/12/2020 1.000,00 N/A 1 N/A 1 N/A

Tipo de capital | Capital Subscrito

21/12/2020 1.000,00 N/A 1 N/A 1 N/A

Tipo de capital | Capital Integralizado

21/12/2020 | 1.000,00 N/A 1 N/A 1 N/A

Tipo de capital | Capital Autorizado

- N/A N/A N/A N/A N/A N/A

10.2.2.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam agées e que ndo tenham
vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificagdo do valor mobiliario; (b) quantidade; (c) valor nominal
global; (d) data de emissao; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio social;
(f) restriges a circulagao; (g) conversibilidade em a¢des ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar
acbes da Enauta Netherlands B.V., informando (g.i) condigbes; (g.ii) efeitos sobre o capital social;
(h) possibilidade de resgate, indicando (h.i) hipéteses de resgate; (h.ii) formula de calculo do valor de resgate;
(j) guando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as
condi¢Oes de vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia e, se real, descricdo do bem objeto; (i.iv) na
auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado; (i.v) eventuais restricGes impostas a Enauta
Netherlands B.V. em relagao a distribuicdo de dividendos, a alienagao de determinados ativos a contratagdo
de novas dividas, a emissdo de novos valores mobiliarios e a realizacdo de operagdes societarias envolvendo
a Enauta Netherlands B.V., seus controladores ou controladas; (i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais
termos do contrato; (j) condicdes para alteracdao dos direitos assegurados por tais valores mobilidrios;
(k) outras caracteristicas relevantes

Na data deste Prospecto, a Enauta Netherlands B.V. ndo possuia valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo
sejam ac¢des e ndo tenham vencido ou sido resgatados.

10.3. ATLANTA FIELD B.V

10.3.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social

Denominacdo social: Atlanta Field B.V.;

CNPJ: N/A;

Sede: Cidade de Rotterdam, na Coolsingel 104, Unit 2.1, 3011 AG Rotterdam, Holanda;

Objeto Social: De acordo com o Artigo 32 do “Articles of Association” da Atlanta Field B.V., seu objeto social tem
como principais atividades, dentre outras, a aquisicdo, orcamento, constru¢do, compra, venda, locagdo,
arrendamento ou afretamento de materiais e equipamentos a serem utilizados para a exploragdo de
hidrocarbonetos no campo de Atlanta, bem como as atividades de aquisicao, participacdo e administragao e
supervisionamento de negdcios e sociedades. Também sdo parte do objeto social da Atlanta Field B.V. a
prestacdo de consultoria para outras entidades, o financiamento de negdcios e empresas de interesse da Atlanta
Field B.V por meio dos mais variados instrumentos de financiamento, a outorga de garantias e oneracdo de ativos
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em beneficio de suas obrigacdes assumidas em instrumentos financeiros e comerciais e a realizacdo de todos os
tipos de atividades industriais, financeiras e comerciais, e toda e qualquer atividade que esteja relacionada ou
possa estar relacionada com as atividades do seu objeto social, direta ou indiretamente.

10.3.2. Informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

10.3.2.1. Descrever sumariamente o historico da Atlanta Field B.V.

A Atlanta Field B.V. foi criada em novembro de 2012 com o objetivo de auxiliar na parceria conjunta da concessao
do Campo de Atlanta, no Bloco BS-4.

Os acionistas originais da Atlanta Field B.V eram a Dommo Netherlands Holding B.V. (40% de participagdo),
FRBarra 1 S.a r.l. (30% de participacdo) e Enauta Netherlands B.V., anteriormente conhecida como QGEP
Netherlands B.V. (30% de participa¢do).

A partir de 25 de outubro de 2019, 40% das acdes da Dommo na Atlanta Field B.V foram transferidas para a
Enauta Netherlands B.V. (20%) e para a FR Barra 1 S.ar.l. (20%). A partir desta data, os acionistas da Atlanta Field
B.V passaram a ser: FR Barra 1 S.ar.l. (50% de participa¢do) e Enauta Netherlands B.V. (50% de participagdo).

Em 25 de junho de 2021, a Atlanta Field B.V. assinou a emenda ao contrato de concessdo do bloco BS-4, onde
esta localizado o Campo de Atlanta, tendo concluido o processo de transferéncia da participacdo de 50% detida
pela Barra para a Enauta Netherlands B.V. A partir desta data, a Enauta Netherlands B.V. comecgou a reconhecer
todos os resultados de Atlanta Field B.V. em suas demonstragdes financeiras, tendo em vista os
50% anteriormente detidos. A partir de 7 de julho de 2021, a Enauta Netherlands B.V. passou a ser proprietaria
de 100% das a¢Oes da Atlanta Field B.V.

A Atlanta Field B.V. e a Yinson Bouvardia Holdings Pte Ltd., subsidiaria do Yinson Group, celebraram um Contrato
de Opc¢do de compra, ou “Contrato de Op¢do”. De acordo com o Contrato de Opgdo, a Yinson Bouvardia Holdings
Pte Ltd., a seu exclusivo critério, poderia adquirir todo o capital social emitido da AFPS, empresa proprietaria da
plataforma e cujas agdes pertencem 100% a Atlanta.

Em 14 de julho de 2023, a Enauta recebeu do Yinson Group confirmacdo sobre a intengdo de exercer a opgao de
compra acima referida, e, desta forma o Yinson Group, através da Yinson Bouvardia Holdings Pte Ltd., se tornou
o proprietario da AFPS, por valor equivalente a US$465 milh&es na data do exercicio da opcdo (“Alienacdo AFPS”).
A venda da AFPS foi concluida em 31 de julho de 2023, antes da conclusdo da FPSO Atlanta e o acordo de
afretamento por tempo e o acordo de operagdo e manutencgdo se tornardo efetivos, por 15 anos, podendo ser
prorrogados por mais cinco anos.

A compra do FPSO Atlanta pela Yinson Bouvardia Holdings Pte Ltd. foi financiada, por meio de “project finance”,
no montante total de US$379 milhdes por 15 anos, com garantias reais e corporativas, pela Atlanta Field B.V.,
dentre as quais se inclui a hipoteca do FPSO em favor da Atlanta Field B.V.

Na data deste Prospecto, o FPSO Atlanta encontra-se na locagdo, no campo de Atlanta e em fase de instalacdo
dos equipamentos e sistemas subamarinos para conexdo dos pogos, apds viagem iniciada a partir do estaleiro
Drydocks World em Dubai em margo de 2024.

Em 21 de margo de 2024, a Enauta Energia S.A., controladora indireta da Atlanta Field B.V., celebrou contrato
para a venda de participacdo de 20% na Concessdo BS-4, que inclui os campos de Atlanta e de Oliva, para afiliadas
da Westlawn Americas Offshore LLC, pertencentes a Westlawn Group LLC. Dentro desta transagdo, também foi
pactuada uma opcdo de venda de participacdo de 20% na AFBV, por USS65 milhdes para exercicio em 2024.

10.3.2.2. Descrever sumariamente as principais atividades desenvolvidas pela Atlanta Field B.V.

A Atlanta Field B.V. é uma empresa de responsabilidade limitada registrada em Rotterdam, Holanda e, de acordo
com o Artigo 32 do “Articles of Association” da Atlanta Field B.V., seu objeto social tem como principais
atividades, dentre outras, a aquisicdo, orcamento, constru¢do, compra, venda, locacdo, arrendamento ou
afretamento de materiais e equipamentos a serem utilizados para a exploragdo de hidrocarbonetos no campo
de Atlanta, bem como as atividades de aquisi¢do, participacdo e administragdo e supervisionamento de negdcios
e sociedades. Também sdo parte do objeto social da Atlanta Field B.V. a prestagdo de consultoria para outras
entidades, o financiamento de negdcios e empresas de interesse da Atlanta Field B.V por meio dos mais variados
instrumentos de financiamento, a outorga de garantias e oneragdo de ativos em beneficio de suas obrigacdes
assumidas em instrumentos financeiros e comerciais e a realizagdao de todos os tipos de atividades industriais,
financeiras e comerciais, e toda e qualquer atividade que esteja relacionada ou possa estar relacionada com as
atividades do seu objeto social, direta ou indiretamente.
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10.3.2.3. Indicar a aquisicdao ou alienagdao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operagao
normal nos negdcios da Atlanta Field B.V.

Com excegdo da Alienagdo AFPS descrita no item 10.3.2.1 acima, ndo houve aquisi¢ao ou alienagao de qualquer
ativo relevante que ndo se enquadre como operagdao normal nos negocios da Atlanta Field B.V.

10.3.2.4. Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios da Atlanta Field B.V.

Com excecgdo da Alienagdo AFPS descrita no item 10.3.2.1 acima, ndo houve alteragGes significativas na forma de
condugdo dos negdcios da Atlanta Field B.V.

10.3.2.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:
(a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de a¢des detidas, por classe e espécie; (e) percentual
detido em relagdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relagdo ao total do capital social;
(g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacgées
referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que
sejam pessoas naturais, ainda que tais informag6es sejam tratadas como sigilosas por forga de negécio juridico
ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista
for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominagao social e o nimero de inscrigdo no Cadastro
de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no
Pais; (j) data da ultima alteragao

A Emissora, por meio de sua controlada indireta, Enauta Netherlands B.V., detém 100% do capital social da
Atlanta Field B.V. Para informagdes adicionais sobre o organograma dos acionistas e do grupo econdmico da
Atlanta Field B.V., vide item 6.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

10.3.2.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracdao e do conselho fiscal da Atlanta
Field B.V.

Principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o emissor a
divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto politica de indicacdo e preenchimento de cargos.
Por questdes relacionadas a legislagdo holandesa, um dos managing directors da Atlanta Field B.V. precisa,
necessariamente, ser um residente da Holanda.

Se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliacdes
e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacdes; (iii) se foram
contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

A Atlanta Field B.V ndo possui na data deste Prospecto mecanismos de avaliagdo de desempenho.

Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

O Conselho de Administracdo da Emissora aprovou, em 24 de abril de 2019, a Politica de Transa¢des com Partes
Relacionadas e demais situacdes de Potencial Conflito de Interesses. A Politica de Transa¢des com Partes
Relacionadas se aplica as empresas do Grupo Enauta, incluindo a Atlanta Field B.V, no que for aplicavel,
observada a legislagdo local. Para informagdes adicionais, vide item 7.1(c) do Formuldrio de Referéncia
da Emissora.

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do numero total de membros da
administragdo agrupados por identidade autodeclarada de género.

Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da
administracdo agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga.

Numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Atlanta Field B.V.
entenda relevantes

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do numero total de membros da
administracao agrupados por outros atributos que a Atlanta Field B.V. entenda relevantes;
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Se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros
atributos entre os membros de seus drgdos de administracdo e de seu conselho fiscal

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a diversidade de
género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus érgaos de administragao.

Papel dos orgéios de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

A Atlanta Field B.V. ndo possui na data deste Prospecto definicdo do papel dos 6rgaos de administracdo na
avaliagao, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades relacionados ao clima.

10.3.2.7. Em relagdo a remuneragao reconhecida no resultado dos 3 tltimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente do conselho de administra¢ao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte conteudo: (a) 6rgdo; (b) nimero total de membros; (c) nimero de membros
remunerados; (d) remuneragdo segregada em (d.i) remuneragdo fixa anual (segregada em salario ou pro-
labora, beneficios diretos e indiretos, remuneragao por participagdo em comités e outros); (d.ii) remuneragao
variavel (segregada em bonus, participacdo nos resultados, remuneracdo por participagdo em reunioes,
comissdes e outros); (d.iii) beneficios pés empregos; (d.iv) beneficios motivados pela cessdao do exercicio do
cargo; (d.v) remuneragdo baseada em agdes, incluindo opgdes; (e) valor, por 6rgdo, da remuneragdo do
conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneragdo do conselho
de administragao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

O pessoal chave da administracdo é definido como aquelas pessoas com autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Atlanta Field B.V. O pessoal chave da administragdo inclui
apenas os board members, que atuam também como managing directors da Atlanta Field B.V, o que esta de
acordo com o “Articles of Association” da Atlanta Field B.V.

O board member n3o residente na Holanda ndo recebeu remuneracdo da Atlanta Field B.V. nos trés ultimos
exercicios sociais e ho exercicio social corrente.

A Your Trust Netherlands B.V. ("Your Trust"), prestou servicos de administra¢do a Atlanta Field B.V. Por estes
servicos, foi cobrada uma taxa de USS 18.897,77 durante o ano de 2023, USS 70.382 durante o ano de 2022 e
USS 57.576 durante o ano de 2021.

Esta taxa de servigo inclui a provisGo de um funciondrio do Your Trust para atuar como managing director da
Atlanta Field B.V. A taxa de diretoria ndo é acordada separadamente entre a Atlanta Field B.V. e a Your Trust e,
portanto, isto ndo estd incluido na divulgagdo do pessoal chave da administragéo.

10.3.2.8. Com excec¢ao das operagdes que se enquadrem nas hipéteses do art. 32, Il, “a”, “b” e “c”, do anexo
30-XXXIIl da Resolugdo da CVM n2 80 de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 80”),
informar, em relagdo as transac6es com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser
divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas da Atlanta Field B.V. e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes
relacionadas; (b) relagdo das partes com a Atlanta Field B.V.; (c) data da transagdo; (d) objeto do contrato;
(e) se a Atlanta Field B.V. é credor ou devedor; (f) montante envolvido no negdcio; (g) saldo existente;
(h) montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for possivel aferir;
(i) garantias e seguros relacionados; (j) duragdo; (k) condigdes de rescisdao ou extingdo; () natureza e razées
para a operagdo; (m) taxa de juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de
interesses; (o) demonstracdo do carater estritamente comutativo das condi¢6es pactuadas ou o pagamento
compensatoério adequado

N/A

10.3.2.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social: (a) capital emitido,
separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital integralizado,
separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizagdo do capital ainda ndo integralizado, separado por
classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissdes, em
quantidade de a¢des ou valor do capital; (f) titulos conversiveis em a¢Ges e condigdes para conversdao
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Data da Valor do Prazo de Classe de acoes Classe de acées Quantidade total
autorizagdo ou capital (quantidade de (quantidade de de agbes
aprovagdo (Délares) agoes ordinarias) | agdes preferenciais) (Unidades)

Outros titulos
conversiveis

integralizacao

Tipo de capital | Capital Emitido

24/06/2021 | 6.531,36 N/A 27.214 N/A 27.214 N/A

Tipo de capital | Capital Subscrito

24/06/2021 | 6.531,36 N/A 27.214 N/A 27.214 N/A

Tipo de capital | Capital Integralizado

24/06/2021 6.531,36 N/A 27.214 N/A 27.214 N/A

Tipo de capital | Capital Autorizado

- N/A N/A N/A N/A N/A N/A

10.3.2.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndao sejam agbes e que ndo tenham
vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificagdo do valor mobiliario; (b) quantidade; (c) valor nominal
global; (d) data de emissdo; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio social;
(f) restricGes a circulagdo; (g) conversibilidade em ag6es ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar
acOes da Atlanta Field B.V., informando (g.i) condicGes; (g.ii) efeitos sobre o capital social; (h) possibilidade de
resgate, indicando (h.i) hipéteses de resgate; (h.ii) férmula de calculo do valor de resgate; (j) quando os valores
mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condi¢cdes de vencimento
antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia e, se real, descricdo do bem objeto; (i.iv) na auséncia de garantia, se o
crédito é quirografario ou subordinado; (i.v) eventuais restricdes impostas a Atlanta Field B.V. em relagdo a
distribuicao de dividendos, a alienagao de determinados ativos a contratagao de novas dividas, a emissao de
novos valores mobilidrios e a realizagdo de operagdes societdrias envolvendo a Atlanta Field B.V., seus
controladores ou controladas; (i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais termos do
contrato; (j) condigbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios; (k) outras
caracteristicas relevantes

Na data deste Prospecto, a Atlanta Field B.V. ndo possuia valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam
acdes e ndo tenham vencido ou sido resgatado.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Emissora

As informagdes referentes a situacado financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativa, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do do capital
social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes
exigidas no item 11.1 e 11.2 da seg¢ao “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou
como anexos” do Anexo B da Resolugdo CVM 160, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da
Emissora, elaborados nos termos da Resolugdo CVM 80, os quais se encontram disponiveis para consulta nos
seguintes websites:

o Emissora: https://ri.enauta.com.br/ (nesta pagina acessar “Dados” e em seguida “Documentos CVM”).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e entdo
“Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Enauta
Participagdes” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria
“FRE - Formulario de Referéncia” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar).

o B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar o menu “Para Emissores”, em seguida “Empresas
listadas” no menu a direita, digitar “Enauta” no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”;
em seguida clicar em “ENAUTA PARTICIPACOES S.A.”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no
menu a direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstra¢des financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021, bem como as ultimas informagGes financeiras trimestrais da Emissora
para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, se encontram disponiveis para consulta nos
seguintes websites:

o Emissora: https://ri.enauta.com.br/ (nesta pdagina acessar “Dados” e em seguida em “Resultados”,
selecionar o ano desejado e na tabela acessar “Demonstragdes Financeiras” para o trimestre desejado).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pédgina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e entdo
“InformacgGes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Enauta
ParticipagOes” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria
“Dados econOmico-financeiros”, o tipo “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” ou “ITR -
Informacgdes Trimestrais” e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

o B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Enauta”
no campo “Nome da Empresa” e ent3o clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “ENAUTA PARTICIPACOES
S.A.”; em seguida, clicar em “Relatdrios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o
documento desejado).

11.3. Ata da assembleia geral extraordindria ou da reunido do conselho de administragdo que deliberou
a emissao

A Aprovacgdo Societdria da Emissora encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo I.
11.4. Estatuto Social Atualizado da Emissora

O estatuto social da Emissora encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo IlI.

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo lll.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do ofertante

ENAUTA PARTICIPACGES S.A.

Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1.301 (parte), Centro, CEP 20031-918, Rio de Janeiro - RJ
At.: Pedro Medeiros e Felipe Silva Melo

E-mail: ri@enauta.com.br

Telefone: (21) 3509 5800

Website: https://www.enauta.com.br/

12.2. Nome, endereg¢o comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta
Vide segdo 12.1.

12.3. Nome, enderego comercial, enderego eletrdnico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

At.: Bruno Gandolfo / Thadeu Bretas
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4,100, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400
E-mail: bgandolfo@stoccheforbes.com.br / thretas@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

Consultor Legal da Emissora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

At.: Pablo Sorj

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n? 447, CEP 01403-001, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 3147-2605

E-mail: psorj@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

12.4. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA

Rua Sdo Bento, 189, 15° e 16° andares, Centro, CEP: 20090-010, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 39810500, Fax (021) 39810600

At.: Marcelo de Figueiredo Seixas

E-mail: mseixas@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

12.5. Nome, endereg¢o comercial, enderego eletronico e telefones do agente fiduciario

Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215 - 42 Andar - Pinheiros, CEP: 05425-020, So Paulo - SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo); vxinforma@vortx.com.br (para fins de acesso a

plataforma/cumprimento de obrigacdes)
Website: www.vortx.com.br
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12.6. Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdao
em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM
QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM,
CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 122 andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133 — S3o Paulo- SP

At.: Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1909, Torre Sul, 292 e 302 andares, Vila Nova Conceigdo
CEP 04543-010 - Séo Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Tel.: (11) 4871-4448

BRADESCO BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceigdo
CEP 04.543-011 - S3o Paulo - SP

At.: Marina Rodrigues

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
A Emissora declara que o seu registro de companhia aberta na categoria A na CVM encontra-se atualizado.

12.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informag6es contidas no
prospecto

A Emissora declara, ainda, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribuicdo.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pela Emissora,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do emissor na CVM,
sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nado aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS

14.1. Em atendimento as regras e disposi¢oes constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as informagées
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacgdes adicionais referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1.1. Secdo de fatores de risco: descricio, sem mitigagdo ou quaisquer declaracdes de carater genérico,
seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco especificos em relagao ao
emissor, ao valor mobilidrio ofertado, a oferta e ao terceiro garantidor, caso aplicavel,
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdao de investimento do
potencial investidor

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado, amortiza¢cdo antecipada e/ou realizacdo de oferta de resgate
antecipado dos valores mobilidrios de renda fixa objeto da oferta, a exclusivo critério da emissora, incluindo
a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipétese de aumento ou
incidéncia de tributagao.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual ndao colocagao, ou colocagdo parcial, dos valores mobilidrios objeto da
oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da ndo colocagao integral dos valores
mobilidrios ofertados.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

c. No caso das ofertas submetidas ao rito de registro automatico, os riscos relativos a dispensa de analise
prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de
cooperagdo técnica para registro de oferta.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussdrias ou quirografarias, bem como a
constituicao, formalizagao e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

e. Os riscos relativos aos prestadores de servicos da oferta, incluindo eventuais hipoteses de conflitos
de interesses.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

f. Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de valores
mobilidrios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia de
titulares de valores mobilidrios, ainda que manifestem votos contrarios.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.
g. Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario.
Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

h. Os riscos relativos a emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas nao se limitando,
aqueles relativos aos seus respectivos setores de atua¢dao, bem como os eventualmente identificados durante
o processo de auditoria conduzido na estruturacdo da oferta e todos aqueles que podem ensejar a eventual
inadimpléncia de suas obrigagdes relativas ao valor mobiliario de renda fixa ofertado.

Veja a Sec¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

14.1.2. Informagdo sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberagées das assembleias gerais de titulares
de valores mobiliarios

Nos termos da Escritura de Emissdao, nas deliberagSes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelos dispositivos da Escritura de Emissdo que estipulam qudéruns especificos, as decisGes nas Assembleias Gerais
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de Debenturistas serdo tomadas, por Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira convocagdo, ou, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série presentes, em segunda
convocagdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, inclusive no caso de solicitagdo pela Emissora aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, da
concessdo de renuncia prévia ou perddo temporario (waiver) aos Eventos de Vencimento Antecipado, sendo
que, neste caso, devera ser aplicavel esse quérum para qualquer alteragdo na Escritura de Emissdao em razdo da
aprovagdo da concessdo da renuncia prévia ou perddo temporario (waiver).

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures das respectivas séries que implique em alteragdo de
qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante deliberagdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira ou segunda convocagdo: (i) Remuneragao; (ii)
Datas de Pagamento da Remuneragdao ou quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo, incluindo
hipdteses e condi¢des de amortizagdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores,
montantes e datas de amortizagdo do principal; (v) redagdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
ou sua supressdo, exceto se em razdo de aprovagao da concessdo da renuncia prévia ou perddo temporario
(waiver), para o qual sera aplicavel o quérum da Clausula 9.4.1. da Escritura de Emissdo e previsto acima; (vi)
alteragdo dos quodruns de deliberagdo previstos na Escritura de Emissdo; (vii) disposicbes deste item; e (viii)
criagdo de evento de repactuagao.

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo
Automaticos. Nesta hipotese, a Assembleia Geral de Debenturistas se instalard com, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em primeira convocagdo, ou com
qualquer qudérum das Debéntures da respectiva Série, em segunda convoca¢do. Uma vez instalada referida
Assembleia Geral de Debenturistas, serd necessario o quérum de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira
convocagdo, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas das Debéntures da
respectiva Série presentes, em segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, para aprovar a ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira Série, conforme aplicavel. Caso
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja instalada por auséncia de quérum, tanto em primeira
quanto em segunda convocagdo e/ou caso, uma vez instalada, ndo seja obtido quérum de deliberagdo pelo ndo
vencimento antecipado das Debéntures, seja em primeira ou em segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

14.2. Informagdes adicionais sobre a Transacdo 3R

Em caso de concretizacdo da Transagdo 3R, ocorrera a incorporacdo da Emissora pela 3R e os acionistas da
Emissora receberdo novas agdes da 3R de modo que o capital social da nova companhia integrada serd
representado por 53% de acionistas da 3R e por 47% de acionistas da Emissora, sujeito a ajustes, e,
posteriormente, a extingdo das a¢des da Emissora, com a sucessao, pela 3R, de todas as obriga¢des da Emissora
no ambito da Escritura de Emissdo. Nesse contexto, foi incluido modelo pré-aprovado de aditamento a Escritura
de Emissdo para fins de adequagdo com a nova estrutura societaria da Emissora em razdo da conclusdo da
Transagdo 3R, conforme Anexo VIII da Escritura de Emissédo (“Aditamento Transag¢ao 3R”), incluindo altera¢des
relevantes nas cldusulas de vencimento antecipado, obrigacBes, quéruns de deliberacdo e declaragdes,
compatibilizando-as com as emissGes ja existentes da 3R, sendo dispensada, para tanto, a realizacdo de qualquer
ato societario da Emissora e/ou da Fiadora para tal fim, bem como a realizacdo de aprovagdo por Assembleia
Geral de Debenturistas.

Os Investidores que adquirirem Debéntures no ambito da Oferta deverdo, no momento de apresentacdo do
Documento de Aceitacdo ou Ordem de Investimento, estarem cientes da celebracdo do Aditamento Transagao
3R e de todos os novos termos e condigdes neste previstos, aos quais ndo poderdo se opor, por qualquer motivo.

Para mais informagGes sobre a Transagao 3R, ver os fatos relevantes divulgados na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora em 10 de abril de 2024 e em 17 de maio de 2024.

Para mais informacgdes sobre a 3R, ver o Formulario de Referéncia da 3R, o qual pode ser encontrado na pagina
da rede mundial de computadores da CVM ou da 3R (https://ri.3rpetroleum.com.br/).
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15. INFORMAGCOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO

Esclarecimentos sobre o EBITDA e EBITDAX*

EBITDA e EBITDAX

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucros Antes de
Juros, Impostos, Depreciacbes e Amortiza¢es) é uma medicdo ndo contabil divulgada pela Companhia
em consonancia com a Resolu¢do CVM n° 156/22 conciliada com suas demonstragdes financeiras, e
consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado pelo resultado financeiro, liquido, pela despesa de imposto
de renda e contribuigdo social corrente e diferido, e pelas despesas de amortizacdo e depreciacao.

7

O EBITDA ajustado denominado “EBITDAX" é uma medicdo ndo contabil divulgada pela Companhia e
utilizada no setor de petrdleo e gas, em consonancia com a Resolucdo CVM n° 156/22, que considera o
EBITDA ajustado dos custos com as baixas de pogos exploratdrios secos e/ou sub-comerciais ou baixas
de blocos, devido a baixa atratividade econémica dos prospectos e inviabilidade da continuidade dos
projetos dos quais fazem parte, bem como dos gastos remanescentes atrelados. O EBITDA e o EBITDAX
ndo sdo medidas contabeis reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), ndo
representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido, como indicador do desempenho operacional ou como substitutos do
fluxo de caixa como indicador de liquidez da Companhia ou base para distribuicdo de dividendos. O
EBITDAX ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras companhias, cabendo observar que a Companhia utiliza como base
para o calculo do EBITDA o disposto na Resolugdo CVM n° 156/22. A Companhia ndo pode garantir que
outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrao.

O EBITDA e EBITDAX da Companhia referente aos trimestres encerrados em 30 de junho de 2023, 30 de
setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2023:

(em R$ milhdes, exceto percentuais) 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023 ‘
EBITDA 264,5 (188,3) 262,8
EBITDAX 319,0 (102,6) 265,2

Para fins da tabela acima, o EBITDA e o EBITDAX consideram o resultado da Companhia apurado no
trimestre encerrado na data de referéncia, conforme demonstrado abaixo:

(em R$ milhdes) 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023 ‘
Lucro liquido do periodo/exercicio 411 (272,5) 67,5

(+) Resultado financeiro, liquido 56,3 38,8 (38,3)

(+) Imposto de renda e contribuicdo social corrente diferido (6,2) (70,6) 22,7

(+) Amortizagdo e depreciacdo 173,3 116,0 210,9
EBITDA 264,5 (188,3) 262,9
Custos Exploratdrios com pocos secos e sub-comerciais (" 54,5 85,7 2.3
EBITDAX 319,0 (102,6) 265,2

Custos com as baixas de pogos exploratdrios secos e/ou sub-comerciais, ou baixas de blocos, devido a baixa atratividade econémica dos

prospectos e inviabilidade da continuidade dos projetos dos quais fazem parte, bem como dos gastos remanescentes atrelados.
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Membros independentes s&o maioria no conselho

Mateus Tessler
Presidente
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Manati (45%) — Offtaker: Petrobras - .
Transacdes anunciadas
Reservas liquidas 2P 7 mboe

Produgio média (1724, % Enauta) 4,3 kboe/d Urugué-Tambadi (100%)3*

Produgiio média® 9,5 kboe/d
Atlanta (100%?) — Offtaker: Shell

Reservas liquidas 2p* 174 mbbl Parque das Conchas (23%)*

produgio média (1724) 21 kboe/d Producio media® 34 kboe/d

Capacidade FPSO Atlanta: 50 kbbl/d

Notas: (1] Reserves liquices Working interest, de scorde com cervifica;io emisica pels GarmeyCine para & aata cece 31/22/2023, [2] £m 21/03/24 foi anunciaca venas ce panicpagia o 205% ooz campos o2 ATERGE £ Diive paTE WestiEWn Americe: Offznore, StusmEnts em

cumprimenta de condigBes precedentes. (3] A procugie ce Urugus-Tamosi estd paralizace desse 05/03/24 pars manutencia do FPSO Cidede de Samtos e (4] As transaies ainds exti0 em processo de cumanimerto e conigbes precedentes e, partanto, sinda néo foram finglimess, 14
‘Sigins: b0l = Garris; boe = barriz de Slec equivaiente, [3] O valore: informados 2 referem 302 picos de progucho resistraces RS 17T24.
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Historico de desenvolvimento bem-

ENAT
BILSTEDNM Mai-18
1" dleo
2011 Atlanta
Listagem Sistema
ne B3 Antecipado

(Novo Mercado)

— @ ..‘.
2007
1° Gas

Campo de Manati

(Campo do Bacalhau)

Compromisso ESG

COMPROMISSOS E RECONHECIMENTOS

oeAL CO,,,
»
Sam
3 D
A\ v
NS L
Signataria do

Pacto Global da
ONU desde 2011

SN CDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION
Pontuacdo de destaque no CDP Clima
dentre produtores independentes de

Petréleo e Gas da América Latina

)

ISEB3

Unica empresa de
Petrdleo e Gas
presente no ISE

S

Performance operacional
Aumento da produg¢do nos ultimos 6 meses

19,6
15,3

48

11,0
4722 17123

. Oleo e gas associado (kboe/dia)

sucedido

Dez-23

AquisigBes:
gud Tambau

100% FPSO Cidad
23% Part

2022-23
Investimentos na
Fase | de Atlanta

Upgrade FPSO Atlanta
3 novos pogos
Novas bo

/

‘®
Mai-24
Chegada do FPSO Atlanta
na locagio

PETROLEUM

INOVAGCAO AMBIENTAL EM P&D

Unica independente a receber prémio ANP de Inovac3o Tecnolégica na

Projeto Costa Norte
Mapeamento da biodiversidade de
areas costeiras para seguranga
ambiental da operacdo

a0 -
44

15,6
11,9
76
m23 3123

. Gds ndo assodiado (kboe/dia)

78

edi¢do de 2022

061080 .- asainE

guezais do Ri —
RS 500 milhdes em créditos de carbono,
aponta estudo inédito

Projeto Mangues do Rio
Captura de carbono para
mitigacdo de mudangas

climaticas
16
—
32,3
, -

10,1

4723 1T2a

Parque das Conchas (kboe/dia)
(transagdo em andamento)



Fase 1 de Atlanta em estagio final para primeiro 6leo em agosto/24
Instalagdes submarinas em implementacao, FPSO Atlanta em preparativos para jornada ao Brasil

Abril/24
Equipamentos para a campanha de’
instalagdo submarina entregues :

Maio/24
Chegada do FPSO Atlanta a

=nhauta

Polo Atlanta =

Entrega do Sistema Definitivo da Fase 1 e rota de crescimento clara

1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525
FPS0 Atlanta —
Construgdo pogos I —

Equipamentos subsea ]
Instalagdo
Ancoragem L
Pull-in I

Descomissionamento PJ1 |

Hoje
Atlanta Fase 2 FID (Decisio de Investimento) ]
Oliva FID (Decisdo de Investimento) I
L

Expectativa integragdo Urugua-Tambau

Polo Atlanta E

Upgrade operacional

FPSO Petrojarl | FPSO Atlanta
Sistema de Produgdo Antecipado
3+2+2 anos de contrato

Sistema Definitivo
15+5 anos de contrato

Capacidade 20-30 kbbl/dia 50 kbbl/dia
Armazenamento 0,18 Mbbl 1,6 Mbbl
Processamento de dgua 11.500 bpd 130.000 bpd
Pogos 3 >10
Sistema de bomba submarina 3 MOBOs Fase 1: 3 MPPs

21
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Diferenciais Atlanta
=

Consisténcia do bombeio subsea multifasico (MPP) vs. Sistema Antecipado (MOBO)

TIPOS DE FALHAS EM SISTEMA DE BOMBEIO E TRACK RECORD (MPP)

Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D
Desgaste 5 Componentes “Operacao Impacto externo
na bomba e motor (jumpers, conectores...) Defeituosa”™ (areia, detritos)
, . além do projeto
— m T
by e -,
— il
= n G u ta ~36,1 anos ~30,1 anos ~30,1 anos ~11,7 anos

NUMERO ACUMULADO DE BOMBAS E FALHAS

80
mmmm NUmero de bombas

70
Numero de falhas (total)

Modelo MPP 50
OneSubsea .
10 -
e
e E B B 8 8 E 8 8 8 8 8 8§ 8 8 §8 & =
. . e ) ~ 1 —
Crescimento via aquisigcoes :
Parque de Conchas Urugua-Tambau FPSO Cidade de Santos
Antncio: US$15 milhdes Antincio: USS3 milhGes Antncio: USS7 milhdes
Conclusdo: (3 parcelas anuais): US$135 M (-) Conclusdo: US$7 milhdes Conclusdo: US$41 milhdes
fluxo de caixa da data efetiva 1/jul/23 Data efetiva: Conclusdo Data: Em conjunto com Urugué-Tambau

(+) Earn-out: US$25 milhdes

Diversificacdo com opgdes de crescimento e novas parcerias
Sinergias com Polo de Atlanta
Complementaridades na comercializacdo de petrdleo e gas natural

Aceleracdo de recuperagdo de prejuizos fiscais acumulados

23

Nota: (1) Bz sings extio em sriments de condighe: prececenta: &, poranto, sings nda foram finsizades

Potencial de reservas e produgdo nas areas de concessdo

Oleo e gés in-place e Reservas certificadas Capacidade processamento instalada
Atlanta 2P (kboe) Polo de Atlanta (kboe/d)
3.000
140
2500 Urugud-Tambad
120 Cidade de Santos (Gés)
2.000 Oliva 100
Cidade de Santos (Gleo)
Atlanta W
80
1500
60 Petrojarl 1 (Oleo)
1000
40 .
Atlanta Atlanta [Oleo}
500
20 s
In Place Reservas Faseslell Capacidade de Processamento (kb/d) Producdo kb/d (29/fev)
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Meéritos esperados da proposta de integracdo Enauta e 3R

Escala e diversificagdo dentre as empresas independentes de petrdleo e gas

Geragdo de valor com sinergias operacionais, comerciais, financeiras e de alocagao de capital

=nhauta

Oportunidade para desenvolver novos negdcios e vantagens competitivas no mercado em consolidacdo

Base diversificada de acionistas de referéncia com liquidez potencial com eligibilidade a indices globais

|
Portfélio balanceado com crescimento E

Reserva 1P%-2 Reserva 2P%? | Localizagio

514

@ Potizr
Oleo e gas o Foz do Amazonas mboe
o Recncavo
Bleo e gas
9 Perod
Gas
© Paptema
Oleo
Atlanta
Gleo
Manati
Gas
o Urugus Tambai
Bleo e gas
Parque das Conchas
Oleo

+734
mboe

e Pard-Maranhdo
70%
Patiguar 1P, / 2P

Sergipe- = Onshore  ® Qffshore
Alagoas

Badis
© | epirco

Q \ _ santo
0 )

Campaos

Reserva 2PY? | Composicio

Sergipe-Alagoas
Oleo & Gés prospective

e Pard-Mar;

Oleo & Gés prospectivo

@ Fordon
Gleo e Gés prospectivo

@ Parand .
Gés ndo-associado prospectivo = dleo =@ds

+734
mboe

Fartes: Enaute & 36, Notas: 1) Considern 00% Atianta, 43% Manati, 100% 3A Offshare 132 considera os aquisighes de Urigui-Tamsad & Parque dos Canchas: [2] Reletirias oe cerificagha de reservas de 2023. Daca: ¢ informages apresentados nesse sice abrangem otivos cetidos direta ou
ingirstamente oeia 37 Petraleum Olea & Gz 5.4, R, 8 GuUBIE pame o3 "Protacsio & incarpera;io da: Ades S8 Siszio OB EnaLta FATGBGREr SA. peM 3R, hISHGD &m 17/03/24, & Cuja 1atiztaclG CEREncE O3 Umprimants oe condigher pracedsnter, inCuinca 8 sprovighe peicz BGONTAZAD 26
Emizzar £ g8 3R Camtorme Sescrits ra: fetores de risco o oferta, ssma tranack podt no & meterinizar

-
Combinacdo de ativos Unicos onshore e offshore na América Latina [
RESERVAS 2p (1) OFFSHORE / ONSHORE PRODU(;E«O 1724 EBITDA 1724 [Anualizado)

rro I - I

100%

ririx >
o

%rm Reconcave

100%

g SiermaCol
bivalis

100% 355

Seacrests" - 194
Petrtien

8,2 na.

éecceccece
-

. 78 100%

Fonte: Companhia & 3R | Notas: (1) Com base no (itimo relatdrio de certificacio ou atualizagdo de reservas das respectivas Companhias selecionadas; (2) Considera 100% Atianta, 45% Manati, 100% 3R Offshore e ndo considera as recentes aquisighes de Urugud- 27
Tamibai e Parque das Conchas; (3) Considera produg3o média didria de 2023 e EBITDA 2023; (4) EBITDA Trimestral n3o divuigado
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Portfélio balanceado com crescimento

Crescimento e
rentabilidade

Geracdo de caixa

Potiguar e Recncavo Potiguar e Reconcavo

TERRA

Atlanta Atlanta

Papa-Terra Oliva

Urugua-Tambau Papa-Terra
MAR

Conchas

Manati

Peroa

Refino e Midstream

Gas e Energia
InERe Trading

Crescimento com
opcionalidades

Potiguar e
Recdncavo

Atlanta NE
Oliva
Urugua-Tambau
Conchas
Papa-Terra
Malombe

Gas e Energia

Opcionalidades

Parana

Atlanta West
Exploragdo near-field
Foz e PaMa
Sergipe-Alagoas

Gés e Energia

Daduz ¢ informaghes spresentadsa nasse sids shrangem ativos detido: dirzta ou ndiretoments Dein 3R Petraleum Gito ¢ S SA (3R] 2 qual £ parte dt “Protacois ¢ nceraoragha ds Age: g Emizzd ce Eraute Parbcipaghes 5.4, ein 37%, Svuigae am 470824, ¢ cup satatagto depende o

cumprimenta de condiqde: prececente:

submetids 5 fatares de fsco aicionsis & 8 Emizio abzarrs condicles diversa Sa: pactusdss arisinslments” ns secho 4.4 1 — “Fatores de Aica relscionedo: B Ofertn & &2 Debinture: g Ofarta” do Prozaects.

Desenvolvimento de novas oportunidades de exploracdo

s, inciuindio » sprovagia peiox scionistas 4o Emizzor e dn 3R. Fars maiz informages ver oz fatores de rizco “Risco e aferagha da Ssciitura de Emissio apés 8 canchusdo da Transagio 3R° £ “Se conciuits » Transagka 38, anovE companhis integracs =

28

29

Proximos passos da transacgdo de integragdo Enauta e 3R

Assinatura e anuncio da
transacdo

Assinatura MoU

0 17 de maio

0 9 de abril
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Previsdo de aprovagdo

pelos acionistas Enauta e 3R

17 de junho

Aprovagdo no CADE e
conclusdo da transacdo



Acionistas de referéncia diversificados

- &7 6 &S o z o
@... e, _/ i antander MiaHA VINCE  coromanon G
MERCADO G cerval = bradesco  PNDESPAR naesian:.  JVE i

I SR R B A N B

Enauta ‘
=nauta + - SR

Participacdes S.A. PETROLEUM

Principais acontecimentos previstos para 2024 [ =

Decisdo de Investimento na ) )
Fase 1 de Oliva Entre maiores e mais

Proposta de integracdo com 3R? diversificadas
independentes
de petréleo e gas da
Ameérica Latina

Expectativa de conclusdo
Ancoragem do FPSO Atlanta Urugua-Tamba?

Conexao de novos pogos ao FPSO Atlanta

Novo formato de comercializaggo do éleo

3T24

2724
__—.,_
12 4leo FPSO Atlanta
Expectativa de conclusdo
Parque das Conchas?
Parceria com a Westlawn em Atlanta
Motas: (1] Conforme divaigada nos fatas relevemtes de 04/04/24 & 10/04/24. [2) Depende do cumprimento de condiBes precedentes, incluinga sprovagio pels ANP. 2

Perfil financeiro
Produgdo e Receita liquida

Produgdo Receita liquida
(kboe/dia) (RS milhdes)
*10‘;%7 32,3 ){83% 816
mwmi\ ( 1r2a/iT2d
/ Y /
4,2
19,7
446
15,8 15,6 44 420 a7
48 - 11,9 s
21,3
76
11,0 10,1 96
O]
os
at22 iT23 123 37123 4123 1724 iT23 m23 3T23 4123 1124
. Glen & gés associado (kbosdis] . s o associado (kboe/dia) Parque das Canchas (kbos/dia)
{transag3o em andamento)
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Perfil financeiro
EBITDAX e Lucro liquido

EBITDAX e Margem EBITDAX' Lucro liquido
(RS milhdes & %) (RS milhdes)
76% 76% 76%

o—0 w0
81% 618

t
ﬂZMUﬂ‘

[
=nauta S -

¥
N 319 265 uﬂ“mﬂ\
118
| -
— [ ]
-103
272
123 2123 3t23™ 4123 1124 123 M3 3123 123 1124

Wote: 4] Impocts por bains contisil ¢e RSGE milies por ceie o bizces sxplortarizs ne Eacie 40 Sxpirto Serta.

Investimentos previstos
Desembolsos em 2024 conforme cronograma

CAPEX desembolsado? CAPEX a realizar (2024)
(Uss milhGes) (uss milhGes)

B Capex M luros Capitalizado

150
114
66 68
57
12
62

1723 2723 ara3 4123 1724

Apds 12 éleo
FPSO Atlanta

T
&
&
&

Até 12 dleo
FPSO Atlanta?

Neataz: (3] Consiaera cimaic pars 31/08/23 (R33,06/US$ . 30/06/23 [RS4,78/uSS], 30/08/23 [R$3,03/usE), 33/22/23 [R$e,88/54) & oe 32/03/2¢ [R53,09/usE), 2) st comtnginciss.

Solidez financeira e liquidez

Caixa e Amortizagio da divida
{uss milhdes)

850
1

A receber
FPSO Atlanta

Disponibilidade

I [ a8 |

-247

1124 2T24-4724 2025 2026 2027 2028 2029

M Disponibilidade i Crédito a receber Caixa restrito M Estoques M Amortizacdo
FPSO Atlanta

Mota: Considers chmbio de £53,00/U55 em 31/03/22
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Destaques de crédito

Sucesso em produgdo, exploragdo e seguranga
Histdrico de 20 anos, equipe especializada com 30+ anos de experiéncia no setor

Portfélio competitivo com crescimento e opcionalidades

Diversificagio onshore/offshore, petroleo e gas em diferentes estagios de desenvolvimento

Acionistas de referéncia diversificados, governanca independente, gestdo alinhada a geracdo de valor

Maioria do Conselho de Administrago independente, programas de retencdo e alinhamento de longo prazo

=nhauta

Prémio na precificagdo de produtos, offtakers globais
Prémio em petrdleo de baixo enxofre, relacionamento com empresas globais como Petrobras, Shell, ExxonMobil, Murphy Qil

Sustentabilidade e seguranca como prioridades
Unica empresa de petréleo e gas no ISE B3, pontuagio de destaque no CDP Clima entre produtores independetes, Prémio Inovagio Ambiental ANP

|
. s . .~ . s .
Estrutura societaria e composi¢ao acionaria =
Y o
> bradesco \Je Santander 7| queiror galvia Adm e agBes em
' Travessia X1 I I I I —/ Quantum FlA Tesouraria Outros
| 26% ‘ 15% |ﬁ% | 3% 5% | 7% 1% | 37%
)
Enauta ParticipagGes S.A.
1["(]%
h 4
T T
100% 100%
S )
_ Frauta Peoleo e Gl T
T L 1
100% 100%
| - L -
-
Enauta Netherlands B.V. Enauta Finance B.V. T
I
100%
: ) Acionistas Garantidoras
- N Estrangeiras
Atlanta Field B.V.
M Emissora M Fiadora

43
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ANEXOS

ANEXO | Aprovacgado Societdria da Emissora
ANEXO Il Estatuto Social da Emissora

ANEXO 11l Escritura de Emissdo

ANEXO IV Minuta das Garantias Corporativas Estrangeiras
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DocusSign Envelope ID: 95701433-ABBF-401A-BF81-C5806EC6B6AD

ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ n® 11.669.021/0001-10
NIRE 33300292896

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 22 DE MAIO DE 2024

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 22 (vinte e dois) dias do més de maio de 2024, as
18:00 horas, na sede social da Enauta Participacdes S.A. (“Companhia” ou “Emissora”),
situada na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 52, sala
1301 (parte), Centro, CEP 20031-918.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: A convocacdo desta reunido do Conselho de
Administracao foi realizada na forma do artigo 18, §2° do Estatuto Social da Companhia
e estiveram presentes na reuniao da Companhia, representando a totalidade dos
membros em exercicio do Conselho de Administracdo da Companbhia, os Srs.: (i) Mateus
Tessler Rocha; (ii) Ricardo de Queiroz Galvao; (iii) Luiz Carlos de Lemos Costamilan; (iv)
Antonio Augusto de Queiroz Galvao; (v) Ana Marta Horta Veloso; e (vi) Fabio de Barros
Pinheiro. Fica consignada a participacao de Conselheiros na forma prevista no Artigo 16,
§7° do Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Presidente: Sr. Mateus Tessler Rocha; Secretario: Fabricio Zaluski.
4. ORDEM DO DIA: Deliberar a respeito:

(i) nos termos do artigo 59, caput e §1° da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), da realizacao, pela Companhia, da

32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até 3 (trés)
séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, no valor total inicial de
R$ 1.750.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e cinquenta milhdes de reais), observada a
possibilidade de aumento em virtude do exercicio da Opcdo de Lote Adicional (conforme
abaixo definido), total ou parcialmente (“Debéntures” e "Emissdo”, respectivamente), as
quais serao objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme de colocacao,

para o Valor Total da Emissdao (conforme abaixo definido), de acordo com os termos
previstos no “Contrato de Coordenacdo, Estruturagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em
até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicéo
Publica, em Rito de Registro Automatico, da 39 (Terceira) Emissdo da Enauta Participagbes
S.A.", a ser celebrado entre a Companhia, a Enauta Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 11.253.257/0001-71 ("Enauta Energia” ou “Fiadora”), o BTG Pactual Investment
Banking Ltda., inscrito no CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13 ("Coordenador Lider"), a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ
sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“XP_Investimentos”), e o Banco Bradesco BBI S.A,, inscrito
no CNPJ sob o n°® 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI" e, em conjunto com a XP
Investimentos e o Coordenador Lider, “Coordenadores”; e “Contrato de Distribuicdo”,
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respectivamente), em conformidade com a Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n°® 6.385/76") e com a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160") e demais disposicdes e
regulamentacbes aplicaveis, de acordo com os termos e condi¢cSes acordados no
“Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, NGo
Conversiveis em Acoes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico, da Enauta
Participacbes S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora e
ofertante das Debéntures, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na
qualidade de agente fiduciario representante dos titulares das Debéntures ("Vortx” ou
“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente) e a Enauta Energia, na qualidade
de fiadora (“Escritura de Emissdao” e "Oferta”, respectivamente);

(i) da autorizacao, pela Companhia, direta ou indiretamente por meio de
procuradores, para realizar todos os atos necessarios para a formalizacao, efetivagédo e
completa eficacia das deliberacdes aprovadas em reunido, incluindo, mas ndo se
limitando, (a) a negociacao das demais condi¢cdes das Debéntures; (b) a elaboragdo e
celebragdo, pelos representantes da Companhia, de todos os documentos da Oferta,
incluindo, mas nado se limitando, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicao e
quaisquer outros instrumentos relacionados e/ou necessarios para formalizar a
contratagdo do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos assessores legais e dos
demais prestadores de servigos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta,
tais como o Escriturador (conforme definido abaixo), o Agente de Liquidagdo (conforme
definido abaixo), o Banco Depositario (conforme definido abaixo), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3"), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracbes em aditamentos aos respectivos
instrumentos, incluindo, mas nao se limitando, ao Aditamento — Incorporacao de Acoes;

(iii)  da autorizacdo aos diretores da Companhia, da Enauta Energia e das Fiadoras
Estrangeiras (conforme definido abaixo) e aos seus procuradores, conforme o caso, para
a pratica de todos e quaisquer atos necessarios e/ou convenientes a efetivacdo da
Emissdo, da Oferta, bem como a outorga e aperfeicoamento das Garantias Fidejussorias
(conforme abaixo definido), incluindo a assinatura, seja como parte e/ou interveniente-
anuente, conforme o caso, dos documentos da Emissdo e da Oferta, de quaisquer
aditamentos e anexos aos mesmos, procuracdes, notificacdes, cartas, documentos de
know your client, certificados e quaisquer outros documentos relacionados a Emissdo, a
Oferta e a outorga e aperfeicoamento das Garantias Fidejussorias, incluindo, mas ndo se
limitando, ao Aditamento — Incorporacao de Acdes; e

(iv)  da ratificagdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela Companhia, direta ou
indiretamente por meio de procuradores, para a efetivagdo da Emissdo da Oferta e/ou
das Garantias Fidejussorias, bem como todos aqueles necessarios para a consecucao das
matérias constantes dos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima.

5. DELIBERA(;()ES APROVADAS: Antes de iniciar o exame da ordem do dia, os
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Conselheiros presentes aprovaram, por unanimidade, que a Ata desta Reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia fosse lavrada sob a forma de sumario, nos
termos da lei, facultada a apresentagdo de votos e protestos, que serdo recebidos pela
Mesa e arquivados na sede da Companhia.

Passando aos itens constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de
Administracao deliberaram, por unanimidade dos votos presentes:

0]

aprovar a realizacao da Emissao e da Oferta pela Companhia, nos termos a serem

previstos na Escritura de Emissdo, com as seguintes caracteristicas e condi¢des, a serem
detalhadas e reguladas por meio da celebragdo da Escritura de Emisséao:

(a)

(b)

(c)

Numero da Emissao. A Emissao constitui a 32 (terceira) emissdo de debéntures
da Companhia.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente,
R$ 1.750.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e cinquenta milhGes de reais), na
Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo
certo que (i) a quantidade de Debéntures a ser emitida; (ii) a existéncia da
Primeira Série (conforme abaixo definido) e da Segunda Série (conforme abaixo
definido); e (iii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, serao
definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo) mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo),
observado que (i) o montante minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes
de reais) sera alocado na Terceira Série (conforme abaixo definido) e que a
Primeira Série e/ou a Segunda Série poderao ser canceladas; e (ii) o Valor Total
da Emissdo podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, da
Opgao de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

Ndmero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto,
as “Séries”, e, individual e indistintamente, “Série”), sendo (i) as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira Série ("Primeira Série")
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda Série ("Segunda Série")
doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”; e (iii) as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira Série ("Terceira Série")
doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, "Debéntures”.
A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, bem como
a quantidade de Séries a ser emitida, sera definida apds a conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de vasos comunicantes, ou
seja, a quantidade de Debéntures, por Série, sera diminuida da quantidade total
de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada
nas outras Séries, sendo certo que a quantidade minima de 300.000 (trezentas
mil) Debéntures sera alocada na Terceira Série, observada ainda a possibilidade
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(d)

(e)

()

de exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional ("Sistema de Vasos
Comunicantes”). A existéncia da Primeira Série e da Segunda Série e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries serdo
ratificadas por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, na forma de anexo a
ser previsto na Escritura de Emissdo, anteriormente a Data de Primeira
Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova
deliberagdo societaria ou aprovacao por Assembleia Geral de Debenturistas.

Agente de Liquidagao e Escriturador. O Agente de Liquidagdo da Emisséo e a
instituicdo prestadora de servicos de Escrituracdo das Debéntures sera a Vértx
("Agente de Liquidacdo” e "Escriturador”).

Colocacao e Procedimento de Distribuicao. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de registro automatico, destinada
a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediacdo de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider,
"Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocacéo, de forma
individual e ndo solidaria, a ser prestada por cada Coordenador, observado que
eventual exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional sera realizado
sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com os termos a
serem previstos no Contrato de Distribuicdo. Nos termos do Contrato de
Distribuicdo, sera adotado o procedimento de coleta de intencbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, com recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou méaximos, para definir (i) a demanda das Debéntures, de
forma a definir o nimero de séries da emissdo das Debéntures, conforme
Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o volume final da emissao
das Debéntures, observada a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da
Opcao de Lote Adicional; e (iii) a taxa final da remuneracao aplicavel as
Debéntures de cada série ("Procedimento de Bookbuilding”), sendo certo que o
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissao, nos termos do anexo da Escritura de
Emissdo, anteriormente a Data de Primeira Integralizacdo, sem necessidade de
nova deliberagdo societaria de quaisquer das partes ou aprovagao por
Assembleia Geral de Debenturistas.

Destinacao de Recursos. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei
n°®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), do Decreto
n° 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto 11.964"), da Resolucao CMN
n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN
4.751") e da Portaria da Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
do Ministério de Minas e Energia n® 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022
("Portaria”), os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da Emissdo
serao utilizados exclusivamente para (i) reembolso de gastos, despesas ou
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(9)

(h)

0]

()

(k)

M

dividas relacionadas a Implementacdo e Desenvolvimento do Sistema Definitivo
do Campo de Atlanta (“Projeto”), ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses
imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta; e/ou (ii)
pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir
da Data de Emissao e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431 e da
Escritura de Emissao.

Aditamento Incorporacao de Ac¢oes e Sucessao Legal. A Companhia autoriza
que, (1) apds a conclusdo da Incorporacao de Acbes objeto da Transagdo 3R
(conforme definidos na Escritura de Emissdo), a Companhia e o Agente
Fiduciario deverdao celebrar um aditamento a Escritura de Emisséo,
substancialmente na forma de anexo a ser previsto na Escritura de Emissao

("Aditamento — Incorporacdo de Acdes”), sendo dispensada, para tanto, a
realizacdo de qualquer ato societario da Emissora e/ou das Fiadoras para tal fim,
bem como a realizacdo de aprovagao por Assembleia Geral de Debenturistas,
ficando as partes desde logo autorizadas e obrigadas a celebrar o Aditamento
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao; e (2) apds a extingao da
Emissora em decorréncia da Transacao 3R (conforme sera definido na Escritura
de Emiss30), a 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“3R") passara a ser sucessora legal
da Emissora em todas as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissao,
assumindo a qualidade de emissora da presente Emissao, sem necessidade, para
tanto, de nova deliberagdo societaria de quaisquer das partes ou aprovacao por
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das
Debéntures serd a data a ser descrita na Escritura de Emissdo (“Data de
Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido
abaixo) (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta emitido pelo Escriturador e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
a¢oes de emissao da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, com garantia fidejusséria, conforme
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(m)

(n)

(o)

()]

(q)

sera estabelecido na Escritura de Emissao.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissao,
(i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos
ou 2.164 (dois mil cento e sessenta e quatro dias) dias contados da Data de
Emissdo (“Data_de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) as

Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou
2.164 (dois mil cento e sessenta e quatro dias) dias contados da Data de Emissao
("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série"); e (iii) as Debéntures
da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos ou 3.625 (trés mil,
seiscentos e vinte e cinco dias) dias contados da Data de Emissdo (“Data de

Vencimento das Debéntures da Terceira Série”, e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, a "Data de Vencimento”).

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 1.750.000 (um
milhdo e setecentas e cinquenta mil) Debéntures, a serem alocadas conforme
demanda pelas Debéntures, apurada por meio do Procedimento de
Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que a
quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Debéntures sera alocada na
Terceira Série e observada, ainda, a possibilidade de exercicio, total ou parcial,
da Opcao de Lote Adicional.

Opcao de Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolucao CVM 160, o
Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser emitida, apos o
Procedimento de Bookbuilding, poderdo ser aumentados, a exclusivo critério da
Companhia, em até 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, até
20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
perfazendo o montante total de 2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures,
correspondentes a R$ 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem milhGes de reais),
sem necessidade de deliberacao societaria da Companhia ou aprovagdo em
assembleia geral dos Debenturistas (“Opcao de Lote Adicional” e “Lote

Adicional”, respectivamente). As Debéntures oriundas do Lote Adicional serdo
colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizagdao. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira data de integralizacao
das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”), de acordo com as normas
de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizagdo, a
integralizacdo devera considerar (i) o seu Valor Nominal Unitario Atualizado
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(r)

(s)

(®)

para as Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da Terceira Série;
e/ou (ii) o seu Valor Nominal Unitario para as Debéntures da Segunda Série, em
todos os casos, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva série,
integralizadas em uma mesma data.

Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitario
(ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série sera atualizado
monetariamente pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE ("IPCA"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures Terceira Série sera definida de acordo com os
termos e férmula a serem previstos na Escritura de Emissao.

Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo
sera atualizado monetariamente.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 2030, baseada na cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada
no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,00% (dois inteiros
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracido das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, ou a Data
de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O
calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera definido de
acordo com os termos e formula a serem previstos na Escritura de Emissao.
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(u)

(v)

(w)

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual
fixo ao ano a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer
caso, limitado ao que for maior entre: (i) o percentual correspondente a
respectiva Taxa DI (conforme abaixo definido), conforme cotacdo do ultimo
preco verificado no fechamento da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela
B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com
vencimento em 2 de janeiro de 2029 (DI1-F29), acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 13,25% (treze inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”). O calculo da

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera definido de acordo com
os termos e formula a serem previstos na Escritura de Emissao.

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, incidirdo juros
remuneratorios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 2033, baseada na cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada
no fechamento da data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,20% (dois inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (i) 8,20% (oito inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da

Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, "Remuneracdo”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira
Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera
definido de acordo com os termos e formula a serem previstos na Escritura de
Emissao.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo ou Aquisicao Facultativa com
o cancelamento das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de
Emissdo, a (i) Remuneracdo das Debéntures Primeira Série serd paga,
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
realizado em 15 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos devidos
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(y)
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sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira Série”); (i) Remuneracao
das Debéntures Segunda Série sera paga, semestralmente, sendo o primeiro

pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma "Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Sequnda Série"); e (iii)

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente,
sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024 e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada
ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Terceira Série”

e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
Primeira Série e a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
Segunda Série, a "Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”).

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e Amortizacdao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. O Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série.

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, devidas sempre nos dias 15
de junho de cada ano, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das
respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da Terceira Série, de acordo
com as datas indicadas na Escritura de Emissdo, nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures
da Terceira Série").

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data do vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente
bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
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pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util™).

Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Remuneracdao das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Companhia, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2,00% (dois inteiros por cento); e (ii) juros
moratorios a razdo de 1,00% (um inteiro por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Escritura de Emissdo, o nao comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Companhia,
nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela
Companhia nos canais de publicacao indicados na Escritura de Emissao, nao lhe
dard direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, da Remuneracao das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Publicidade: Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugao
CVM 160, em relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e
decisGes a serem tomados decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos titulares das Debéntures devem ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Jornal de Publicagdo da
Companhia, bem como na rede mundial de computadores
(https://www.enauta.com.br/investidores/), observado o disposto no artigo 289
da Lei das Sociedades por Acbes e os prazos legais, devendo a Companhia
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data
da sua realizagao, sendo certo que, caso a Companhia altere seu Jornal de
Publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informacdes.

Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Classificacdo de Risco. A Companhia se obriga a contratar agéncia de
classificacao de risco (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de
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(hh)

(i)

Risco nos termos previstos na Escritura de Emissao, desde que tal agéncia de
classificacao de risco seja a Standard & Poor’s, a Moody's América Latina ou a
Fitch Ratings) para atribuicao de classificacao de risco (rating) as Debéntures em
até 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo ou simultaneamente
a atualizacdo da classificacao de risco de uma de suas emissdes de debéntures
anteriores, o que ocorrer primeiro. A partir da data de contratacdo da Agéncia
de Classificacao de Risco, a Companhia devera manter contratada a Agéncia de
Classificacdo de Risco para a atualizacao da classificacao de risco (rating) das
Debéntures anualmente, durante todo o restante do prazo de vigéncia das
Debéntures, bem como dar ampla divulgagao de tais relatorios ao mercado.

Garantia Fidejusséria. A Enauta Energia prestara fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com o
artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cadigo Civil"), independentemente de outras garantias constituidas no ambito
da Emissdo, obrigando-se solidariamente com a Companhia, em carater
irrevogavel e irretratavel, como fiadora, codevedora solidaria e principal
pagadora responsavel pelo fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissao, devido nos termos da Escritura de Emissao, acrescido da Atualizagao
Monetaria, da Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, conforme aplicavel,
bem como das demais obriga¢des pecuniarias presentes e futuras, principais e
acessorias, a serem previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios
advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizac¢des,
bem como as obrigacdes relativas ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, a
B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servi¢o envolvidos na Emissao,
bem como honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
necessarias e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou
Debenturistas, inclusive, na constituicao, formalizacdo, execucao e/ou excussao
das garantias previstas na Escritura de Emissao (“Obrigacbes Garantidas” e
“Fianca”, respectivamente), conforme termos e condi¢des a serem previstos na
Escritura de Emissdo. Sem prejuizo da Fianca, a Enauta Netherlands B.V. ("Enauta
Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com a Enauta

Netherlands, “Fiadoras Estrangeiras”, sendo as Fiadoras Estrangeiras, em
conjunto com a Enauta Energia, "Fiadoras”) outorgarao garantias corporativas,
regidas pelas leis da Holanda e observada as limitagbes impostas em tal
legislacdo, nos termos da “Notes Guarantee” a ser outorgada pela Enauta
Netherlands e da “Notes Guarantee” a ser outorgada pela Atlanta Field, as quais
serdo celebradas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas (“Garantias Corporativas Estrangeiras” e, em conjunto com a Fianga,
as "Garantias Fidejussérias”").

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Desde que observado
o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢des da Resolucdo CMN 4.751, ou
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(a)

(b)

normativo que venha substitui-lo, e demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, bem como o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo
Total"). Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Companhia sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e
(b) abaixo, (“Valor de Resgate Antecipado”), sendo que, caso (b) seja maior que
(a), o prémio a ser pago pela Companhia sera dado pela diferenca entre (b) e
(@) ("Prémio de Resgate Antecipado”), conforme termos e condicdes a serem
previstos na Escritura de Emissao.

o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série ou o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso das
Debéntures da Primeira Série, ou desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso das
Debéntures da Segunda Série, ou desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragado
das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso
das Debéntures da Terceira Série, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série (exclusive); (ii) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, conforme
aplicavel; ou

a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série ou do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da respectiva Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, trazida a valor presente até
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
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(1)

(kk)

(1)

respectiva Série, utilizando-se como taxa percentual de desconto (A) a taxa
interna de retorno da Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B) com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, na data do efetivo resgate, no caso das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, e (B) a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
baseada no ajuste (interpolagao) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3
em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias
corridos mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
do Resgate Antecipado Facultativo, no caso das Debéntures da Segunda
Série; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigaces
pecuniarias e acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série,
conforme aplicavel.

Aquisicao Facultativa. A Companhia podera, apds decorridos os 2 (dois)
primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), adquirir Debéntures
em Circulagdo de quaisquer das Séries, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes, desde que observe as eventuais
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das

demonstracdes financeiras da Companhia (“Aquisicdo Facultativa”). As
Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com a Escritura de Emissao,
a critério da Companhia: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Companhia; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Terceira Série e a Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures,
conforme aplicavel, conforme termos e condi¢Ges a serem previstos na Escritura
de Emissao.

Amortizacao Extraordinaria das Debéntures. As Debéntures ndo poderao ser
objeto de amortizagado extraordinaria pela Companhia.

Oferta de Aquisicao Obrigatodria. Caso a Companhia, as Fiadoras ou quaisquer
Controladas vendam, transfiram e/ou cedam de forma definitiva a terceiros ndo
integrantes do seu Grupo Econémico (conforme sera definido na Escritura de
Emissdo) quaisquer Ativos (conforme sera definido na Escritura de Emissdo) em
montante igual ou superior a 30% (trinta por cento), em uma ou mais
transagoes, durante todo o prazo da Emissdo, do EBITDAX (conforme sera
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definido na Escritura de Emissao) dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao
Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Companhia; ou (b)
a demonstragdo financeira anual da Companhia, calculado conforme definido
no Anexo Ill da Escritura de Emissdo, sendo certo que sera definido entre (a) e
(b) aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente em relacao a
data do uUltimo evento de venda, transferéncia e/ou cessao, conforme aplicavel,
a Companhia devera, observadas as regras estabelecidas na Resolugdo CVM 77
e a legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, a Companhia devera realizar uma
oferta obrigatéria para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem
por alienar suas respectivas Debéntures, observados os termos e condigdes
previstos nas Escritura de Emissao, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administragdo e das demonstracdes financeiras da Companhia .

(mm) Vencimento Antecipado. Observados os termos a serem previstos na Escritura
de Emissdo, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Companhia referentes as
Debéntures, na ocorréncia das seguintes hipdteses, sendo certo que prazos de
cura, limites e/ou valores minimos (thresholds), especificacbes, ressalvas,
excecoes e outros aspectos especificos a Emissdao em relagao a tais hipoteses
serdo negociados e definidos pela Companhia com os Coordenadores, e
estabelecidos em comum acordo entre as partes, nos termos da Escritura de
Emissao, prevalecendo, em qualquer caso, a redacao ali prevista:

(i) o Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial a Companhia ou as
Fiadoras, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas
as obrigacdes da Companhia referentes as Debéntures na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipéteses: (1) descumprimento, pela Companhia
e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas (a) ao
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série ou do Valor
Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures
da Segunda Série, da Remuneracao das Debéntures e dos Encargos Moratorios
previstos na Escritura de Emissao e/ou nas Garantias Corporativas Estrangeiras;
e/ou (b) a multa prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo a ser
previsto na Escritura de Emissao; (2) (a) decretacao de faléncia da Emissora, das
Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes; (b) mediacdo e/ou conciliacdo
relacionadas a recuperacao judicial e/ou a faléncia, pedido de autofaléncia ou
propositura de medidas antecipatorias judiciais para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdigao,
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes (conforme
definido na Escritura de Emissao); (c) mediacao e/ou conciliacao relacionadas a
recuperacao judicial e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura de
medidas antecipatérias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou,
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ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdicao, da Emissora, das
Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por terceiros nao elidido
no prazo legal; ou (d) liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo da Emissora, das
Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, observados os termos e condicdes a
serem previstos na Escritura de Emissao; (3) propositura, pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, de mediagéo, conciliagdo ou plano
de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou medidas antecipatorias judiciais para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdi¢do
ou ainda, ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas
Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial, ou qualquer
processo antecipatorio judicial similar, inclusive em outra jurisdicdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessao pelo juiz competente, ou ainda, a ocorréncia de qualquer evento
analogo, nos termos da legislacdo aplicavel; (4) caso a Emissora e/ou as Fiadoras
venham a transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e
obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura de Emissdo,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao;
(5) anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissdo, bem como caso
a Emissdo e as Garantias Fidejussorias venham a se tornar totalmente invélidas,
nulas, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, observados os
termos e condicbes a serem previstos na Escritura de Emissao; (7)
transformagdo (a) do tipo societario da Emissora, inclusive em caso de
cancelamento do registro de companhia aberta da categoria “A” ou “B" perante
a CVM; ou (b) em sociedade limitada ou outro tipo societario que ndo permita
a emissdo ou manutencdo das Debéntures, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes; (8) declaragdo de vencimento antecipado de
qualquer divida financeira (incluindo derivativos) e/ou obrigacdo financeira no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, da Emissora, das
Fiadoras e/ou das Controladas, observados os termos e condi¢des a serem
previstos na Escritura de Emissdo; (9) perda de quaisquer contratos de
concessao celebrados pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas
Relevantes, observados os termos e condigdes a serem previstos na Escritura de
Emissdo; e (10) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de
emissao da Emissora, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio, e/ou qualquer outra forma de
distribuicdo de recursos aos seus acionistas, observados os termos e condi¢des
a serem previstos na Escritura de Emissao;

(i) o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de debenturistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados na Escritura de Emisséo como
eventos de vencimento antecipado ndo automaticos, para que os Debenturistas
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deliberem a respeito da ndo declaracao do vencimento antecipado de todas as
obrigacdes da Companhia referentes as Debéntures na ocorréncia das seguintes
hipoteses: (1) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer
obrigacdes pecuniarias que ndo sejam as obrigacbes a serem previstas na
Clausula 6.1.1, item (i) da Escritura de Emissao, observados os termos e
condicdes a serem previstos na Escritura de Emissao; (2) descumprimento, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
constantes da Escritura de Emissao ou das Garantias Corporativas Estrangeiras,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao;
(3) anulacao, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicao relevante da
Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Corporativas Estrangeiras, tornando-se
invalidos, nulos, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao;
(4) sem prejuizo ao disposto no inciso (ix) da Clausula 6.1.1 da Escritura de
Emissdo, perda, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas
Relevantes, de quaisquer ConcessGes Relevantes, em razao de caducidade,
encampacao, resilicdio ou outros eventos que resultem no término antecipado
da concessao, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura
de Emissao; (5) perda, pelos seus atuais controladores, do controle da Emissora
e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, inclusive por meio de
reorganizagao societaria, observados os termos e condi¢des a serem previstos
na Escritura de Emissdo; (6) cisdo, fusao, incorporagdo ou incorporagao de agoes
da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, ou qualquer
outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras
e/ou das Controladas Relevantes, observados os termos e condi¢bes a serem
previstos na Escritura de Emissao; (7) alteracdao material do objeto social da
Emissora, das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, de tal forma que o
novo objeto social passe a suprimir qualquer relacao direta ou indireta com a
exploragdo, produgdo e comercializagdo de petroleo, gas natural e seus
derivados, dentre outras atividades, atualmente dispostas em seus respectivos
estatutos sociais; (8) reducdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por A¢des, sem a prévia e expressa autorizacao dos
Debenturistas, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura
de Emissao; (9) aplicagao dos recursos captados pela Emissao em destinacao
diversa do previsto na Escritura de Emissao; (10) protestos de titulos contra a
Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, observados os termos e condicdes
a serem previstos na Escritura de Emissao; (11) inadimplemento pela Emissora
e/ou pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias assumidas em divida financeira no mercado de capitais, local ou
internacional, em valor unitario ou agregado, observados os termos e condi¢es
a serem previstos na Escritura de Emissao; (12) inadimplemento pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou Controladas Relevantes de quaisquer obriga¢des
pecuniarias em valor unitario ou agregado, observados os termos e condi¢es
a serem previstos na Escritura de Emissao; (13) inadimplemento pela Emissora
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e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, no contexto dos JOAs
(conforme definido na Escritura de Emissao), observados os termos e condicdes
a serem previstos na Escritura de Emissdo; (14) rescisdo ou término antecipado
de Contratos Operacionais, observados os termos e condi¢Oes a serem previstos
na Escritura de Emissao; (15) caso a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas
contraiam, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissdo, uma ou mais
dividas, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de
Emissdo; (16) desapropriacdo, confisco ou outra medida similar por qualquer
entidade governamental brasileira da totalidade ou de parte substancial dos
ativos e/ou direitos da Emissora, das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes,
observados os termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissao;
(17) ndo cumprimento de decisdao judicial, administrativa ou arbitral, de
exigibilidade imediata contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas
Relevantes, observados os termos e condigdes a serem previstos na Escritura de
Emissdo; (18) cessacao, interrupcao, abandono e/ou paralisacao, de forma total
ou parcial (a) das Concessdes Relevantes (conforme definido na Escritura de
Emissdo) ou de qualquer ativo necessario a implementacdo ou operacao das
Concessdes Relevantes; ou (b) das atividades e/ou das concessdes detidas pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, observados os
termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (19) as
declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Enauta Energia na Escritura de
Emissdo forem falsas, incorretas ou enganosas, nestes Ultimos casos em
qualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas; (20) nao
obtencdo, ndo renovacgdo, cancelamento, revogacao, cassacao ou suspensao
das autorizagdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou
pelas Controladas Relevantes, observados os termos e condi¢des a serem
previstos na Escritura de Emissao; (21) constituicao, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em favor de terceiro, de qualquer
hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, cessao ou promessa de
cessao, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima, em favor de terceiro,
observados os termos e condi¢cdes a serem previstos na Escritura de Emissao;
(22) se a Emissora ou as Fiadoras ou quaisquer Controladas Relevantes
venderem, transferirem e/ou cederem (incluindo operagdes de farm-out) de
forma definitiva a terceiros ndo integrantes do seu Grupo Econémico (conforme
definido na Escritura de Emissdo), quaisquer Ativos (excluindo hidrocarbonetos),
observados os termos e condi¢bes a serem previstos na Escritura de Emisséo;
(23) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, por Controladores da
Emissora e/ou por Controladores das Fiadoras, acerca da existéncia, validade,
legalidade ou exequibilidade da Escritura de Emissdao e/ou das Garantias
Fidejussorias, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura
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de Emissao; e (24) ndo cumprimento, pela Companhia, do indice financeiro
constante da Escritura de Emissdo, durante a vigéncia da Emissdo, a ser
acompanhado pelo Agente Fiduciario, observados os termos e condi¢des a
serem previstos na Escritura de Emissao.

(nn) Demais condic¢oes. Todas as demais condicdes e regras especificas a respeito
da Emissdo deverao ser tratadas detalhadamente na Escritura de Emissao.

(i) autorizar a Companhia, direta ou indiretamente por meio de procuradores, a
realizar todos atos necessarios para a formalizagdo, efetivacdo e completa eficacia das
deliberacdes aprovadas em reuniao, incluindo, mas nado se limitando, (a) a negociagao
das demais condi¢des das Debéntures; (b) a elaboracdo e celebracdo, pelos
representantes da Companhia, de todos os documentos da Oferta, incluindo, mas néo
se limitando, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo e quaisquer outros
instrumentos relacionados e/ou necessarios para formalizar a contratacdo do Agente
Fiduciario, dos Coordenadores, dos assessores legais e dos demais prestadores de
servicos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como o Escriturador,
o Agente de Liquidacao, a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracbes em aditamentos aos
respectivos instrumentos, incluindo, mas nao se limitando, ao Aditamento -
Incorporacao de Ac¢oes;

(iii) autorizar os diretores da Companhia, da Enauta Energia e das Fiadoras
Estrangeiras e aos seus procuradores, conforme o caso, a praticar todos e quaisquer atos
necessarios e/ou convenientes a efetivacdo da Emissdao e/ou da Oferta, bem como a
outorga e aperfeicoamento das Garantias Fidejussorias, incluindo a assinatura, seja como
parte e/ou interveniente-anuente, conforme o caso, dos documentos de Emissdo e de
quaisquer aditamentos e anexos aos mesmos, procuracdes, notificacdes, cartas,
documentos de know your client, certificados e quaisquer outros documentos
relacionados a Emissdao, a Oferta e a outorga e aperfeicoamento das Garantias
Fidejussorias, incluindo, mas ndo se limitando, ao Aditamento — Incorporacédo de A¢des;
e

(iv)  ratificar todos e quaisquer atos ja praticados pela Companhia, direta ou
indiretamente por meio de procuradores, para a efetivacdo da Emissdo e/ou Oferta, bem
como todos aqueles necessarios para a consecucao das deliberacdes constantes dos
itens (i), (ii) e (iii) acima.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por
encerrada a reunido para lavratura em forma de sumario, nos termos do artigo 130,
paragrafo 1° da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976; quando foi reaberta a sessao, a
presente ata foi lida e aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes.
Conselheiros presentes: (i) Sr. Mateus Tessler Rocha; (ii) Sr. Ricardo de Queiroz Galvao;
(iii) Sr. Luiz Carlos de Lemos Costamilan; (iv) Sr. Antonio Augusto de Queiroz Galvao; (v)
Sr. Ana Marta Horta Veloso; e (vi) Sr. Fabio de Barros Pinheiro.
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Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro proprio.

Rio de Janeiro, 22 de maio de 2024.

fww

Fabricio Zaluski

Secretério
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ANEXO Il

Estatuto Social da Emissora
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ESTATUTO SOCIAL
ENAUTA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ N°. 11.669.021/0001-10
NIRE: 33.300.292.896

(consolidado conforme deliberacao tomada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em

28 de abril de 2023)

CAPITULO I
DENOMINAQAO, SEDE, FORO, FILIAIS, OBJETO E DURAQAO

Art. 1° - Denominacado. A Enauta Participacoes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por

acoes que se rege pelo presente Estatuto Social, pela legislacao aplicavel e pelo

Regulamento do Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”) da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”).

Paragrafo Unico — Com o ingresso da Companhia no Novo Mercado da B3, sujeitam-se
a Companhia, seus acionistas, incluindo acionistas controladores, administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, as disposicoes do Regulamento do Novo

Mercado.

Art. 29 - Sede, Foro e Filiais. A Companhia tem sua sede e foro na Capital do Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP
20031-918, podendo criar e extinguir filiais, agéncias ou outros estabelecimentos no pais

e no exterior, mediante deliberacao da Diretoria colegiada.

Art. 3° - Objeto Social. A Companhia tem por objeto a participacao em sociedades que se
dediquem substancialmente a exploracao, producao e comercializacao de petroleo, gas
natural e seus derivados, seja como sbcia, acionista ou outras formas de associacao, com

ou sem personalidade juridica.

Art. 4° - Prazo de Duracgdo. O prazo de duragao da Companhia é indeterminado.
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CAPITULO II
CAPITAL E ACOES

Art. 5° - Capital. O capital social é de R$2.135.496.103,82 (dois bilhoes, cento e trinta e
cinco milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil, cento e trés reais e oitenta e dois
centavos), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 265.806.905 (duzentas e
sessenta e cinco milhoes, oitocentas e seis mil, novecentas e cinco) a¢oes ordinarias,

todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

8§19 - Voto por Acdo. Cada uma das acoes ordinarias em que se divide o capital social dara

direito a um voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais da Companbhia.

8§20 - Escrituracdo de Acoes. As acoes da Companhia serdo escriturais, mantidas em
conta de depoésito em nome de seus titulares, junto a uma instituicao financeira
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e indicada pelo Conselho de
Administracdo, podendo ser cobrada dos acionistas a remuneragdo de que trata o
paragrafo 3° do artigo 35 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“LSA").

83° - Acionista Omisso. A nao realizacdo, pelo subscritor, do valor subscrito, nas
condicbes previstas no boletim ou na chamada, fard com que o mesmo fique, de pleno
direito, constituido em mora, para fins dos artigos 106 e 107 da LSA, sujeitando-se ao
pagamento do valor em atraso corrigido monetariamente de acordo com a varia¢ao do
Indice Geral de Precos ao Mercado - IGP-M, divulgado pela Fundacio Getulio Vargas -
FGV, ou seu substituto, na menor periodicidade legalmente admitida, além de juros de
12% (doze por cento) ao ano, pro rata temporis e multa correspondente a 10% (dez por

cento) do valor da prestacdo em atraso, devidamente atualizada.

840 - Grupamento e Desdobramento. Por deliberacao do Conselho de Administracao, as
acoes que compdem o capital social da Companhia podem ser agrupadas ou
desdobradas.

Art. 6° - Capital Autorizado. A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social
até o limite de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhoes de reais), excluidas as acoes ja

emitidas, independentemente de reforma estatutaria.
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§1° - Forma. O aumento do capital social sera realizado mediante deliberacao do
Conselho de Administracdo, a quem competira estabelecer as condicoes da emissao,
inclusive preco, prazo e forma de sua integralizacdo. Ocorrendo subscricio com
integralizacdo em bens, a competéncia para o aumento de capital serd da Assembleia

Geral, ouvido o Conselho Fiscal, caso instalado.

8§20 - Acoes ordinarias e Bonus de Subscricdo. Dentro do limite do capital autorizado, a

Companhia podera emitir agoes ordinarias e bonus de subscricao.

Art. 7° - Exclusdo do Direito de Preferéncia. A Companhia podera emitir acoes,
debéntures conversiveis em ac¢oes e bonus de subscricdo com exclusdo do direito de
preferéncia dos antigos acionistas, ou com reduc¢ao do prazo para seu exercicio, quando
a colocacao for feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscri¢do publica, ou
ainda através de permuta de agbes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos

termos do artigo 172 da LSA.

Art. 8° - Recompra. A Companhia podera, por deliberacio do Conselho de
Administragao, adquirir as proprias agdes para permanéncia em tesouraria e posterior
alienacao ou cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a
reserva legal, sem diminuicdo do capital social, observadas as disposicoes legais e

regulamentares aplicaveis.

Art. 9° - Planos de Remuneracdo. A Companhia podera, por deliberacao do Conselho de
Administracao e mediante aprovacao da Assembleia Geral, instituir plano de outorga de
opcoes de agdes ou outros modelos de remuneragao baseado em acoes, sem direito de
preferéncia nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel, para administradores,
empregados e pessoas naturais prestadoras de servico da Companhia e suas controladas

diretas ou indiretas.

Art. 10 - Agbes Preferenciais, de Frui¢do e Partes Beneficiarias. A Companhia nao

podera emitir acoes preferenciais, acoes de frui¢do ou partes beneficiarias.

Art. 11 - Reembolso em Direito de Retirada. Obedecido o disposto no artigo 45 da LSA,
o valor do reembolso a ser pago aos acionistas dissidentes tera por base o valor
patrimonial da Companhia, constante do ultimo balanco aprovado pela Assembleia
Geral.
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CAPITULO I1I
ASSEMBLEIA GERAL

Art. 12 - Periodicidade. A Assembleia Geral, com a competéncia prevista em lei e neste
Estatuto Social, retine-se ordinariamente dentro dos 04 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que os

interesses sociais o exigirem.

81° - Representacdo por Procuradores. Por ocasido das Assembleias Gerais, os
acionistas que se fizerem representar por procuradores deverao apresentar procuragoes,

sendo vedado o uso de procuracgoes outorgadas por meios eletronicos.

8§20 - Legitimacdo - Acoes Escriturais. Os titulares de a¢Ges escriturais ou em custodia
deverao depositar na Companhia, com até 03 (trés) dias de antecedéncia, os
comprovantes expedidos pelas institui¢oes financeiras depositarias e documentacao de
comprovagao de poderes de representacdo como condic¢ao para a sua participacdo nas

Assembleias.

830 - Presidéncia. As Assembleias serdo instaladas e presididas pelo Presidente do
Conselho de Administracao ou, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administragdo. O Presidente da Assembleia indicard um secretario para auxilia-lo nos
trabalhos. Nos casos de auséncia ou impedimento temporario do Presidente e do Vice-
Presidente do Conselho de Administracao, a Assembleia Geral seré presidida por outro
Conselheiro ou por pessoa especialmente indicada pelo Presidente do Conselho de

Administracao.

8§4° - Prazo de Convocacdo. As reuniodes das Assembleias Gerais serdo convocadas com

o prazo de antecedéncia previsto em lei.

Art. 13 - Representacdo. Para tomar parte na Assembleia Geral, o acionista devera
apresentar no dia da realizacao da respectiva assembleia: (i) comprovante expedido pela
instituicao financeira depositaria das acOes escriturais de sua titularidade ou em
custodia, na forma do artigo 126 da LSA, e/ou relativamente aos acionistas participantes
da custddia fungivel de acoes nominativas, o extrato contendo a respectiva participacao
acionaria, emitido pelo 6rgao competente datado de até 02 (dois) dias tteis antes da

realizacdo da Assembleia Geral; ou (ii) instrumento de mandato, devidamente
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regularizado na forma da lei e deste Estatuto, na hipotese de representacao do acionista.
O acionista ou seu representante legal devera comparecer a Assembleia Geral munido de

documentos que comprovem sua identidade.

81° - Procurador. O acionista poderd ser representado na Assembleia Geral por
procurador constituido ha menos de 01 (um) ano, que seja acionista, com o
reconhecimento de firma do outorgante, administrador da Companhia, advogado,
instituicdo financeira ou administrador de fundos de investimento que represente os

condéminos.
8§20 - Deliberacoes. As deliberacoes da Assembleia Geral, ressalvadas as hipdteses
especiais previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se

computando os votos em branco.

83° - Competéncia Privativa. Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei,

competira privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracoes

financeiras da Companhia;

b) reformar este Estatuto Social;

c) eleger e destituir os membros do Conselho de Administracao;

d) eleger e destituir os membros do Conselho Fiscal, se instalado; e

e) deliberar acerca do cancelamento do registro de companhia aberta perante a Comissao

de Valores Mobiliarios.
§4° - Ata em Forma Sumadaria. As atas das Assembleias deverao ser lavradas na forma de

sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, contendo a transcricao

das deliberacoes tomadas, observado o disposto no § 1° do artigo 130 da LSA.
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CAPITULO IV
ADMINISTRACAQO

Secao I - Normas Gerais

Art. 14 - Orgdos da Administracdo. A Companhia sera administrada por um Conselho

de Administragao e por uma Diretoria.

Art. 15 - Posse dos Administradores. A posse dos administradores fica condicionada a
assinatura de termo de posse, que deve contemplar sua sujeicao a clausula

compromissoria referida no Artigo 36.

Paragrafo Unico - Comunicacbes. Os administradores da Companhia deverdo,
imediatamente apos a investidura no cargo, comunicar a Companhia a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia de que sejam titulares,

direta ou indiretamente, inclusive seus derivativos.
Secao II - Conselho de Administracao

Art. 16 - Composicdo. O Conselho de Administracao é composto por, no minimo, 05
(cinco) e, no maximo, 07 (sete) membros, além de um outro niimero de suplentes a ser
determinado em Assembleia Geral, limitado ao ntmero de conselheiros eleitos,
vinculados ou nao a conselheiros efetivos especificos, eleitos e destituiveis pela
Assembleia Geral, com mandato unificado de 02 (dois) anos, sendo permitida a

reeleicao.

81° - Presidente e Vice-Presidente do Conselho. O Conselho de Administracao tera um
Presidente, eleito pela maioria de votos de seus membros, na primeira reunido apos a
posse dos membros ou sempre que ocorrer vacancia do cargo de Presidente, bem como
um Vice-Presidente, também eleito pela maioria de votos dos membros, ao qual

competira substituir o Presidente para o exercicio de suas fungdes.
8§20 - Vedacdo a acumulacdo de cargos. Os cargos de Presidente do Conselho e de

Diretor-Presidente ou principal executivo da Companhia nao poderao ser acumulados

pela mesma pessoa, observados os termos previstos no Regulamento do Novo Mercado.
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83° - Conselheiros Independentes. No minimo 2 (dois) ou 20% (vinte por cento) dos
membros do Conselho de Administracao, o que for maior, deverdao ser conselheiros
independentes, conforme a definicdo do Regulamento do Novo Mercado, devendo a
caracterizacdo dos indicados ao conselho de administracio como conselheiros
independentes ser deliberada na assembleia geral que os eleger. O Conselho de
Administragado devera divulgar anualmente uma avaliacdo sobre a independéncia destes
membros, devendo justificar quaisquer -circunstancias que possam afetar sua

caracterizagao como independentes.

84° - Arredondamento. Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no
paragrafo acima, o resultado gerar um ntimero fracionario, a Companhia deve proceder

ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

859 - Investidura ao Cargo. Os membros do Conselho de Administracdo serao investidos
em seus cargos mediante assinatura de termo de posse lavrado no Livro de Atas de
Reunides do Conselho de Administracdo. Os membros do Conselho de Administracao
poderao ser destituidos a qualquer tempo pela Assembleia Geral, devendo permanecer

em exercicio nos respectivos cargos, até a investidura de seus sucessores.

86° - Auséncia. Em caso de auséncia, os membros do Conselho de Administragao serao
substituidos da seguinte forma e na seguinte ordem: (a) por seu suplente especifico, se
houver, e nao existindo esse suplente especifico, (b) por um conselheiro efetivo, desde
que nomeado pelo ausente como seu procurador, ficando desde ja estabelecido que o
conselheiro efetivo nomeado procurador pelo ausente esta autorizado a proferir o seu
proprio voto e, também, o voto do conselheiro ausente e, nao havendo essa situagao de
nomeacao de procurador, (¢) por um suplente, convocado pelo Presidente do Conselho

de Administracao.

§70 - Participagdo em Reunioes. Os conselheiros poderao participar das reunidoes do
Conselho de Administragao por intermédio de conferéncia telefénica, video-conferéncia
ou por qualquer outro meio de comunicacao eletronico, sendo considerados presentes a
reuniao e devendo confirmar seu voto através de declaracao por escrito encaminhada ao
Presidente do Conselho por carta, fac-simile ou correio eletronico logo ap6s o término
da reunido. Uma vez recebida a declaracao, o Presidente do Conselho ficara investido de

plenos poderes para assinar a ata da reuniao em nome do conselheiro.
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Art. 17 - Vacancia. No caso de vacancia no cargo de conselheiro, nao havendo suplente,
o Conselho de Administracdo elegera tantos conselheiros substitutos quantos forem os
cargos vagos, sendo que os conselheiros eleitos nos termos deste Artigo terdo o seu
mandato encerrado na préxima Assembleia Geral que for realizada, devendo o

conselheiro substituto ser eleito para completar o mandato do substituido.

Art. 18 - Reunides. O Conselho de Administracao reunir-se-a sempre que convocado por
seu Presidente ou pela maioria dos seus membros, mediante comunicacao por escrito ou
por meio eletrénico, com, no minimo, 03 (trés) dias de antecedéncia, salvo casos de
manifesta urgéncia, quando o prazo podera ser reduzido. As comunicacoes deverao
informar a hora, data, local e ordem do dia da reuniao, anexando copias dos documentos
ou propostas a serem apreciados ou discutidos, podendo o Presidente do Conselho de
Administracao incluir outras matérias a serem discutidas na reuniao em questao, desde
que os membros do Conselho de Administragao sejam comunicados a respeito da ordem

do dia com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas.

§1° - A Companhia manteré cadastro dos enderecos eletronicos, a serem utilizados para
efeito de convocacdo das reunides do Conselho de Administracido, cabendo aos
respectivos conselheiros informar ao Presidente do Conselho de Administracao

quaisquer alteracoes de seus enderecos eletronicos.

8§20 - Dispensa de Convocacdo. Serdo consideradas regulares as reunidoes a que
comparecerem todos os membros, independente de quaisquer formalidades
preliminares ou desde que todos manifestem por escrito sua concordancia na dispensa

das mesmas.

8§30 - Instalac¢do e Quorum. As reunioes do Conselho de Administracao serao instaladas
com a presenca da maioria dos seus membros e as deliberacoes serdo tidas como véalidas
se aprovadas pela maioria dos membros presentes, cabendo ao Presidente, além do seu

voto pessoal, o voto de qualidade de desempate.
Art. 19 - Competéncia. Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas em lei, e neste
Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre as matérias

previstas neste Estatuto Social, em especial as abaixo relacionadas:

a) estabelecer os objetivos, a politica e a orientacao geral dos negocios da Companhia;
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b) eleger, destituir e definir as atribuicoes dos membros da Diretoria, observados os

limites estabelecidos pela Assembleia Geral ou por ela definidos;

¢) nomear e destituir os auditores independentes da Companhia, quando for o caso;

d) fiscalizar a gestao dos Diretores;

e) manifestar-se previamente sobre o Relatério da Administracao, as contas da Diretoria

e as Demonstracoes Financeiras da Companhia e examinar os balancetes mensais;

f) submeter a Assembleia Geral a proposta de destino a ser dado ao lucro liquido da
Companhia, a distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio de cada exercicio
social ou relativo a periodos menores;

g) convocar as Assembleias Gerais;

h) aprovar o or¢camento geral da Companhia e de controladas diretas;

i) aprovar o plano de negocios da Companbhia;

j) fixar o limite de endividamento da Companhia;

k) aprovar a politica de alcadas estatutarias da Companhia, aplicivel a Companhia e as

suas controladas diretas (“Politica de Alcadas do Grupo Enauta”);

1) deliberar as matérias indicadas como de competéncia do Conselho de Administracao

na Politica de Alcadas do Grupo Enauta;

m) propor a Assembleia Geral o aumento ou a diminuicao do capital social, bem como a

forma de subscric¢ao, integralizagio e emissao das acdes;

n) deliberar sobre a emissao, pela Companhia, de bonus de subscricao, debéntures
simples nao conversiveis em acoes e sem garantia real, ou outros titulos ou valores
mobiliarios, bem como de instrumentos de crédito para a captacao de recursos, sejam
bonds, notes, commercial papers ou outros de uso comum no mercado, deliberando

sobre as suas condicoes de emissao e resgate;
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o) fixar a remuneracao, dentro do valor global determinado pela Assembleia Geral, dos

Conselheiros e Diretores, individualmente;

p) autorizar a amortizagao, resgate ou recompra de acoes da propria Companhia para
manutencdo em tesouraria ou cancelamento, bem como deliberar sobre a eventual

alienacao das acOes porventura em tesouraria;

q) propor a Assembleia Geral planos de outorga de opcoes de acoes ou outros modelos
de remuneracao baseado em ac¢oes conforme art. 9° acima e, uma vez aprovados pela

Assembleia Geral, aprovar os programas decorrentes dos referidos planos;

r) estabelecer o valor da participacdo nos lucros dos empregados da Companhia;

s) aumentar o capital social da Companhia dentro do limite autorizado pelo Estatuto

Social, independentemente de reforma estatutéaria;

t) elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta ptiblica de aquisicao
de acoOes que tenha por objeto as acoes de emissao da Companhia, em até 15 (quinze) dias
da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicio de acdes, nos termos do

Regulamento do Novo Mercado;

u) manifestar-se previamente sobre eventual transformacao, incorporacao, fusao, cisao,
aumento de capital social ou quaisquer operacOes de reorganizacao societaria ou
transacoes que possam ensejar mudanca de controle da Companhia, devendo a
manifestacao conter anélise a respeito do tratamento justo e equitativo aos acionistas da

Companhia;

v) indicar membros do Comité de Auditoria e demais comités de assessoramento, bem
como fixar os orcamentos anuais de tais comités, observadas as disposicoes
regulamentares vigentes;

w) fixar a remuneracao dos membros do Comité de Auditoria; e

X) exercer outras atribuicoes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral,

bem como resolver os casos omissos.
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Art. 20 - Comités de Assessoramento. O Conselho de Administracdo podera determinar
a criacao de comités de assessoramento além do Comité de Auditoria previsto no
Capitulo V abaixo, destinados a auxiliar os respectivos membros do Conselho de

Administracdo, bem como definir a respectiva composicao e atribui¢oes especificas.

Secao III — Diretoria

Art. 21 - Diretoria. A Diretoria é o 6rgao de representacdo da Companhia, competindo-

lhe praticar todos os atos de gestao para assegurar o seu funcionamento regular.

§1° - Composicdo. A Diretoria sera composta por, no minimo, 02 (dois) e, no maximo,
06 (seis) membros, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro, um Diretor de
Relacdes com Investidores, um Diretor de Operacdes e os demais, Diretores sem
designacao especifica, sendo que os cargos de Diretor de Relacoes com Investidores e de
Diretor de Operagdes poderdo ser cumulados com outros cargos de Diretoria. A
designacao dos cargos ocupados por cada diretor deve constar da ata do Conselho de

Administracdo que deliberar sobre a eleicado dos membros da diretoria.

820 - Mandato. Os diretores serao eleitos para mandatos de até 02 (dois) anos, permitida
a reeleicdo. O mandato dos diretores sera prorrogado automaticamente até a eleicao e
posse dos respectivos substitutos, caso esses atos ocorram apo6s o vencimento do

mandato dos diretores.

83° - Vacancia de Cargo. Ocorrendo vacancia de cargo de diretor, ou impedimento do
titular, caberd ao Conselho de Administracao eleger um novo diretor ou designar o
substituto dentre os diretores restantes, fixando, em qualquer dos casos, o prazo de

gestao e os respectivos vencimentos.

84° - Reunioes. A Diretoria nao é um 6rgao colegiado, podendo, contudo, reunir-se,
sempre que necessario, a critério do Diretor Presidente, que também presidira a reunido,
para tratar de aspectos operacionais e para tomar as decisdes que, conforme o presente
Estatuto ou a Politica de Alcadas do Grupo Enauta compita a Diretoria colegiada. A
reunido da Diretoria sera considerada instalada com a presenca de diretores que

representem a maioria dos seus membros.

85° - Diretor Presidente. Compete ao Diretor Presidente: (a) submeter a aprovacao do

Conselho de Administracdo os planos de trabalho e or¢camento anuais, os planos de
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investimento e os novos programas de expansao da Companhia e de suas sociedades
controladas, promovendo a sua execucao nos termos aprovados; (b) formular as
estratégias e diretrizes operacionais da Companhia, bem como estabelecer os critérios
para a execuc¢do das deliberacoes da Assembleia Geral e do Conselho de Administracao,
com a participacao dos demais diretores; (c) exercer a supervisao de todas as atividades
da Companhia; (d) coordenar e superintender as atividades da Diretoria, convocando e
presidindo suas reunides; (e) aprovar e supervisionar a participacdo das sociedades
controladas pela Companhia em rodadas de licitacao de blocos, bem como aprovar e gerir
as parcerias firmadas para exploracao desses blocos; (f) coordenar e supervisionar as
atividades de exploracao exercidas pelas sociedades controladas pela Companhia; (g) a
substitui¢do do Diretor Financeiro, do Diretor de Rela¢des com Investidores e do Diretor
de Operacdes em suas auséncias e impedimentos temporarios, exercendo a respectiva
competéncia determinada neste Estatuto; e (h) exercer as demais atribuicoes que lhe

forem conferidas pelo Conselho de Administracao.

§6° - Diretor Financeiro. Compete ao Diretor Financeiro: (a) a execucdo das diretrizes
determinadas pelo Conselho de Administracdo; (b) a administracdo financeira da
Companhia; (c) a administracdo das areas de controladoria e contabilidade; (d) a
substituicdo do Diretor Presidente em suas auséncias e impedimentos temporarios,
exercendo a respectiva competéncia determinada neste Estatuto; e (e) exercer as demais

atribuicoes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administracao.

§7° - Diretor de Relacoes com Investidores. Compete ao Diretor de Relacées com
Investidores: (a) divulgar e comunicar a Comissao de Valores Mobiliarios e a B3, se for o
caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos negocios da Companhia,
bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacao, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao, além de outras
atribuicoes definidas pelo Conselho de Administracdo; (b) prestar informacdes aos
investidores; (c) manter atualizado o registro da Companhia, prestando as informacdes
necessarias para tanto, tudo em conformidade com a regulamentacdo aplicavel da
Comissao de Valores Mobilidrios; e (d) exercer as demais atribui¢des que lhe forem

conferidas pelo Conselho de Administracao.

8§89 - Diretor de Operacoes. Compete ao Diretor de Operacoes, com relacao as sociedades
controladas pela Companhia: (a) coordenar e supervisionar a producao de petroéleo, gas
natural e produtos derivados e o preparo de sua movimentacdo; (b) coordenar e

supervisionar as etapas de projeto e de operacgoes para o desenvolvimento da producao
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de campos; (c) coordenar, supervisionar e otimizar o desempenho dos campos em
producdo; (d) estabelecer as previsoes de producdo; (e) assegurar que a Companhia
cumpra o estabelecido pelos 6rgaos reguladores relacionados a sua area de atuacao; e (f)

exercer as demais atribuicoes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administracao.

Art. 22 - Competéncia. Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas em lei e neste
Estatuto, compete a Diretoria desempenhar as matérias previstas neste Estatuto Social

e, em especial, as abaixo relacionadas:

a) cumprir e fazer cumprir a orientacao geral dos negdcios da Companhia estabelecida

pelo Conselho de Administracao;

b) elaborar e propor, anualmente, ao Conselho de Administracio o plano de

investimento e o orcamento anual da Companhia;

¢) elaborar, em cada exercicio, o Relatério Anual de Administracao e as Demonstragoes
Financeiras a serem submetidas ao Conselho de Administracao e, posteriormente, a

Assembleia Geral; e

d) cumprir e fazer cumprir a Politica de Alcadas do Grupo Enauta.

Art. 23 - Representacdo. A representacdo da Companhia, observado o disposto neste
Estatuto e na Politica de Alcadas do Grupo Enauta, podera se dar da seguinte forma: (a)
em quaisquer casos, pela assinatura em conjunto do Diretor Presidente e mais 01 (um)
Diretor; (b) para atos cuja aprovacao dependa de deliberacao da Assembleia Geral, do
Conselho de Administracao ou da Diretoria colegiada, (i) pela assinatura em conjunto de
quaisquer 02 (dois) Diretores ou (ii) pela assinatura em conjunto por 01 (um) Diretor e
01 (um) Procurador, devidamente constituido na forma do Paragrafo Unico deste Artigo
23; e (c) para os casos especificos previstos na Politica de Alcadas do Grupo Enauta, (i)
pelas assinaturas dos aprovadores indicados na Politica, (ii) pelas assinaturas de
quaisquer 02 (dois) Diretores em conjunto (ressalvado que sera necessaria a assinatura
do Diretor Presidente quando for necessaria a sua aprovacao especifica) ou (iii) pela

assinatura de Procurador constituido de acordo com deliberacao da Diretoria colegiada.

Paragrafo Unico - Outorga. As procuracoes deverdo especificar os poderes conferidos e
serdao outorgadas em nome da Companhia nos termos deste Estatuto ou da Politica de

Alcadas do Grupo Enauta da seguinte forma: (i) pela assinatura de 02 (dois) Diretores
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em conjunto, para os casos em que o Procurador aja em conjunto com um Diretor ou
com outro Procurador; e (ii) ap6s aprovacao da Diretoria colegiada, para os casos em que
o procurador aja isoladamente ou para os casos em que dois procuradores ajam em

conjunto para realizacao de transagoes bancarias.

CAPITULOV
COMITE DE AUDITORIA

Art. 24 — Composicao. O Comité de Auditoria estatutario, 6rgao de assessoramento
vinculado diretamente ao conselho de administracao, é composto por, no minimo, 3
(trés) membros, sendo pelo menos 1 (um) membro conselheiro independente e 1 (um)
membro com reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria (um

unico membro podera acumular ambas essas caracteristicas).

§1° - Os membros do Comité de Auditoria, incluindo seu coordenador, serao indicados
pelo Conselho de Administracdo, observadas as restri¢coes previstas na regulamentacao

aplicavel, devendo exercer seus cargos pelo prazo maximo de 10 (dez) anos.

§20 - As funcoes detalhadas do Comité de Auditoria, as regras de convocacao, instalacao,
votacdo e periodicidade das reunides, as atividades de seu coordenador, bem como
outros procedimentos operacionais estao definidos em seu regimento interno, aprovado

pelo Conselho de Administragao.

§3° - O Comité de Auditoria possuira autonomia operacional e dotacao orcamentéria,
anual ou por projeto, dentro de limites aprovados pelo Conselho de Administra¢ao para
conduzir ou determinar a realizaciao de consultas, avaliacoes e investigacoes dentro do
escopo de suas atividades, inclusive com a contratacdo e utilizacdo de especialistas

externos independentes.
Art. 25 — Competéncia. Compete ao Comité de Auditoria, entre outras matérias:
a) opinar sobre a contratacao e destituicao de auditores independentes, supervisionar

suas atividades, avaliando sua independéncia, qualidade dos servicos prestados e

adequacao dos servicos prestados as necessidades da Companhia;
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b) avaliar e monitorar a qualidade e integridade das informacoes trimestrais,
demonstracoes intermediarias e demonstragoes financeiras, apreciando-as sempre antes

da sua divulgacao;

¢) acompanhar as atividades de auditoria interna e de controles internos da Companbhia;

d) avaliar e monitorar as exposicoes de risco da Companhia, podendo requerer
informaco6es detalhadas de politicas e procedimentos relacionados com a remuneracao
da administracao, a utilizacao de ativos da Companhia e as despesas incorridas em nome

da Companbhia;

e) avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a correcao ou aprimoramento das
politicas internas da Companhia, incluindo a politica de transacdes entre partes

relacionadas;

f) monitorar a qualidade e integridade das informacoes e medicoes divulgadas com base
em dados contébeis ajustados e em dados nao contabeis que acrescentem elementos nao

previstos na estrutura dos relatorios usuais das demonstracgoes financeiras;

g) elaborar relatorio anual resumido, a ser apresentado juntamente com as
demonstracoes financeiras, contendo a descricao de suas atividades, os resultados e
conclusoes alcancados e as recomendacgdes feitas, bem como quaisquer situacoes nas
quais exista divergéncia significativa entre a administracao da Companhia, os auditores
independentes e o Comité de Auditoria em relacao as demonstracoes financeiras da

Companhia; e

h) possuir meios para recepc¢ao e tratamento de informacoes acerca do descumprimento
de dispositivos legais e normativos aplicaveis a Companhia, além de regulamentos e
cbddigos internos, inclusive com previsao de procedimentos especificos para protecdo do

prestador e da confidencialidade da informacao.

CAPITULO VI
CONSELHO FISCAL

Art. 26 - Funcionamento. O Conselho Fiscal da Companhia funcionara em carater nao
permanente e, quando instalado, sera composto por 03 (trés) membros efetivos e igual

numero de suplentes, todos residentes no pais, acionistas ou nao, eleitos e destituiveis a
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qualquer tempo pela Assembleia Geral para mandato de 01 (um) ano, sendo permitida a
reeleicao. O Conselho Fiscal da Companhia sera composto, instalado e remunerado em

conformidade com a legislagcao em vigor.

819 - Presidéncia. O Conselho Fiscal terd um Presidente, eleito por seus membros na

primeira reuniao do 6rgao apos sua instalacao.

8§20 - Posse. A posse dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve contemplar sua sujeicao a

clausula compromissoria referida no Artigo 36.

§3° - Comunicacoes. Os membros do Conselho Fiscal da Companhia deverdo,
imediatamente apds a posse no cargo, comunicar a Companhia a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdao da Companhia de que sejam titulares,

direta ou indiretamente, inclusive derivativos.

84° - Vacancia. Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o
respectivo suplente ocupara seu lugar. Nao havendo suplente, a Assembleia Geral sera

convocada para proceder a eleicio de membro para o cargo vago.

859 - Restricoes para Eleicdo. Nao podera ser eleito para o cargo de membro do Conselho
Fiscal da Companhia aquele que mantiver vinculo com sociedade que possa ser
considerada concorrente da Companhia, estando vedada, entre outros, a eleicao da
pessoa que: (a) seja empregado, acionista ou membro de 6rgao da administracao, técnico
ou fiscal de concorrente ou de acionista controlador ou controlada de concorrente; (b)
seja conjuge ou parente até 2° grau de membro de 6rgao da administracao, técnico ou

fiscal de concorrente ou de acionista controlador ou controlada de concorrente.

86° - Indicacdo de Membro. Caso qualquer acionista deseje indicar um ou mais
representantes para compor o Conselho Fiscal, que ndo tenham sido membros do
Conselho Fiscal no periodo subsequente a ultima Assembleia Geral Ordinéria, tal
acionista devera notificar a Companhia por escrito com 10 (dez) dias tuteis de
antecedéncia em relacdo a data da Assembleia Geral que elegera os Conselheiros,

informando o nome, a qualificacdo e o curriculo profissional completo dos candidatos.
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Art. 27 - Reunioes. Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da lei,
sempre que necessario e analisara, ao menos trimestralmente, as demonstragoes

financeiras.

§1° - Dispensa de Convocagdo. Independentemente de quaisquer formalidades, sera
considerada regularmente convocada a reunido a qual comparecer a totalidade dos

membros do Conselho Fiscal.

§20 - Manifestacdo. O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos,

presente a maioria dos seus membros.

830 - Registro das Deliberacoes. Todas as deliberagdes do Conselho Fiscal constarao de
atas lavradas no respectivo livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos

Conselheiros presentes.

CAPITULO VII
EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Art. 28 - Exercicio Social. O exercicio social durara de 1° de janeiro a 31 de dezembro de

cada ano.

Art. 29 - Demonstracgées Financeiras e Informacoes. Ao fim de cada exercicio social e no
dltimo dia util de cada trimestre civil, a Diretoria fara elaborar as demonstracoes

financeiras previstas em lei e no Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

Paragrafo Unico: A Companhia deverd-realizar apresentacdo publica, para divulgar
informacoGes sobre seus resultados trimestrais e demonstracoes financeiras, no prazo e

nos termos previstos no Regulamento do Novo Mercado.

Art. 30 - Dividendos Antecipados. O Conselho de Administracdo podera declarar
dividendos a conta de lucros ou de reservas de lucros, apurados em demonstracoes
financeiras relacionadas a qualquer periodo de tempo, que serao considerados

antecipacao do dividendo minimo obrigatorio deste Estatuto.

Art. 31 - Destinacdo do Lucro Liquido. A Companhia distribuira, em cada exercicio

social, dividendos obrigatérios de, no minimo, 0,001% (zero virgula zero zero um por
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cento) do lucro liquido ajustado, calculado de acordo com o que dispoe o artigo 202 da
LSA.

Art. 32 - Reserva de Investimentos. Apoés a destinacao do lucro liquido para constituicao
da reserva legal e distribuicao de dividendos obrigatdrios, a parcela remanescente, por
proposta do Conselho de Administracao, podera ser total ou parcialmente destinada a
constituicio de “Reserva de Investimentos”, que tem por finalidade assegurar a
manutencao, o desenvolvimento e a expansao das atividades sociais. O limite maximo
desta reserva sera de até 100% do capital social, observado que o saldo desta reserva,
somado aos saldos das demais reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a
realizar, as reservas para contingéncias e a reserva de incentivos fiscais, ndao podera

ultrapassar 100% do valor do capital social.

Art. 33 - Correcao Monetdaria e Prescricdo. Os dividendos atribuidos aos acionistas serao
pagos nos prazos da lei, somente incidindo correcdo monetaria e/ou juros se assim for
determinado pela Assembleia Geral, e, se ndo reclamados dentro de 03 (trés) anos
contados da deliberacao do ato que autorizou sua distribuicao, prescreverao em favor da

Companbhia.

Art. 34 - Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Antecipados. O Conselho de
Administracdo podera levantar balancos em qualquer espaco de tempo para o fim de
promover distribuicdes de juros sobre o capital proprio. Os dividendos intermediarios e

os juros sobre o capital proprio deverao sempre ser imputados ao dividendo obrigatorio.

CAPITULO VIII
DA ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO

Art. 35 - Da Alienacdo de Controle. A alienagdo direta ou indireta de controle da
Companhia, tanto por meio de uma tnica operagdo, como por meio de operacoes
sucessivas, devera ser contratada sob a condicao de que o adquirente do controle se
obrigue a realizar oferta publica de aquisicao de agdes tendo por objeto as agdes de
emissao da Companhia de titularidade dos demais acionistas, observando as condi¢oes
e os prazos previstos na legislacao e na regulamentacao em vigor e no Regulamento do
Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao

alienante.
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CAPITULO IX
CLAUSULA COMPROMISSORIA

Art. 36 - Camara Arbitral. A Companhia, seus acionistas, administradores, membros do
Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condicao de emissor, acionistas, administradores, e membros do Conselho Fiscal, em
especial, decorrentes das disposicoes contidas na Lei n® 6.385/76, na LSA, no Estatuto
social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do

Contrato de Participacao no Novo Mercado.

§1° - O tribunal arbitral sera composto por 03 (trés) arbitros, nomeados nos termos do

Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

§20 - A sede da arbitragem sera o Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e julgada

de acordo com o Direito brasileiro.

§3° - Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas
cautelares e de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o tribunal arbitral, podera ser
remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem do Mercado, ou, alternativamente, ao Poder Judiciario. A partir
da constituicao do tribunal arbitral, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao
ser pleiteadas diretamente a este, ficando este desde ja autorizado a manter, revogar ou
modificar as medidas cautelares e de urgéncia anteriormente requeridas ao Arbitro de

Apoio ou ao Poder Judiciario.

CAPITULO X
LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 37 - Liquidacdo. A Companhia entrara em liquidacao nos casos determinados em
lei, cabendo a Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, e, se for o caso, o

Conselho Fiscal para tal finalidade, obedecidas as formalidades legais.
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CAPITULO XI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 38 - Acordo de Acionistas. A Companhia observard os acordos de acionistas
arquivados em sua sede, sendo expressamente vedado aos integrantes da mesa diretora
da Assembleia Geral ou do Conselho de Administraciao acatar declaracao de voto de
qualquer acionista, signatario de Acordo de Acionistas devidamente arquivado na sede
social, que for proferida em desacordo com o que tiver sido ajustado no referido acordo,
sendo também expressamente vedado a Companhia aceitar e proceder a transferéncia de
acoes e/ou a oneracao e/ou a cessao de direito de preferéncia a subscri¢ao de a¢des e/ou
de outros valores mobiliarios que ndo respeitar aquilo que estiver previsto e regulado em

acordo de acionistas.

Art. 39 - Casos Omissos. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela
Assembleia Geral, regulados de acordo com o que preceitua a LSA e respeitadas as regras

do Regulamento do Novo Mercado.

Art. 40 - Pagamento dos Dividendos. O pagamento dos dividendos, aprovado em
Assembleia Geral, bem como a distribuicao de acoes provenientes de aumento do capital,
serao efetuados no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a partir da data em que forem

declarados.

Art. 41 - Negociacao de Proprias Acoes. A Companhia podera negociar com suas
proprias acoes, observadas as disposicoes legais e as normas que vierem a ser expedidas

pela Comissao de Valores Mobilirios.
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ANEXO IlI

Escritura de Emissdo
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENAUTA PARTICIPACOES S.A.

entre

ENAUTA PARTICIPAcf)ES S.A.
como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

ENAUTA ENERGIA S.A.
na qualidade de Fiadora

23 de maio de 2024
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENAUTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

(1 ENAUTA PARTICIPAGOES S.A., companhia aberta, em fase operacional, com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n22236-5, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1301 (parte),
Centro, CEP 20031-918, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2 11.669.021/0001-10 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33300292896
(“Emissora”), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

()  VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiducidrio, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), para
representar, perante a Emissora, a comunhao dos interesses dos Debenturistas
(“Vortx” ou “Agente Fiducidrio”), neste ato representada na forma de seu
contrato social;

e ainda, como fiadora:

() ENAUTA ENERGIA S.A., sociedade por a¢des, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1101, 1102 e 1301 (parte),
Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 11.253.257/0001-71 e na
JUCERJA sob o NIRE 33300291598 (“Enauta Energia” ou “Fiadora”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Ac¢bes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria,

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participagées S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA |
AUTORIZAGOES

1.1. Autorizacdo da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberagao do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 22 de maio de 2024 (“Aprovag¢ao
Societdria da Emissora”), a qual aprovou: (i) a Emissdo (conforme definido abaixo) e
seus termos e condigdes, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) a
Oferta (conforme definido abaixo) e seus termos e condi¢des, nos termos da Lei n?
6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n26.385/76”) e da
Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM
160”), e das demais disposic¢oes legais aplicaveis (“Oferta”); (iii) a autorizacdo a diretoria
da Emissora a realizar todos atos necessdrios para a efetivacdo das deliberacgdes
aprovadas na Aprovacdo Societaria da Emissora, incluindo a elaboragao e celebragao
dos documentos da Oferta, aditamentos a esta Escritura de Emissdo e a formalizacdo da
contratacdo do Agente Fiducidrio, dos Coordenadores (conforme definido abaixo), dos
assessores legais e dos demais prestadores de servigcos necessarios a implementacgao da
Emissdo, da Oferta, tais como o Escriturador (conforme definido abaixo), o Agente de
Liquidacao (conforme definido abaixo), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3
(“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracées em aditamentos; e (iv) a ratificacdo
de todos os atos ja praticados relacionados as deliberacdes acima.

1.2. Autorizagdo da Enauta Energia

1.2.1. A Fianca (conforme definido abaixo) outorgada pela Enauta Energia em garantia
das Debéntures (conforme definido abaixo) foi aprovada de acordo com a deliberacgdo
da assembleia geral extraordindria de acionistas da Enauta Energia, realizada em 22 de
maio de 2024 (“Aprovagao Societaria da Enauta Energia” e, em conjunto com a
Aprovacdo Societdaria da Emissora, as “Aprovagdes Societarias”).
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CLAUSULA Il
REQUISITOS

2.1. A 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, para
distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocagdo, sendo que eventual
exercicio da Opgao de Lote Adicional sera realizada sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo, da Emissora (“Emissao”), e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1.1. Registro Automadtico da Oferta na CVM

2.1.1.1. A Oferta sera realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, e sera objeto de registro na CVM, por
meio do rito de registro automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia
da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, destinadas
a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

2.1.1.2 Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotados, a Oferta
contara com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160 e em observancia ao Cédigo ANBIMA (conforme abaixo definido), a
serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas de rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme abaixo definido),
da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160 (“Meios de
Divulgagao”).

2.1.2. Registro da Oferta na ANBIMA

2.1.2.1. A Oferta deverad ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 15 e do artigo 17
do Capitulo VIl das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e do “Codigo ANBIMA
de Autorregulacdo para Estruturagdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de AquisicdGo de Valores Mobilidrios”, ambos
expedidos pela ANBIMA e em vigor desde 12 de fevereiro de 2024 (em conjunto com as
Regras e Procedimentos ANBIMA, simplesmente “Cédigo ANBIMA”), em até 7 (sete)
dias contados da data de divulga¢do do anuncio de encerramento da Oferta (“Antncio
de Encerramento”).

142



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

2.1.3. Arquivamento e Publica¢do das Aprovagdes Societdrias

2.1.3.1. A ata da Aprovacao Societdria da Emissora serd arquivada na JUCERJA e
publicada no jornal “Valor Econdmico” (“Jornal de Publicagdo Emissora”), com
divulgacdo simultanea da integra do documento na pagina do Jornal de Publicacdo
Emissora na rede mundial de computadores, conforme legislacdo em vigor, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo
289 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.1.3.2. A ata da Aprovacdo Societaria da Enauta Energia serd arquivada na
JUCERJA e publicada no jornal “Valor Econ6mico” (“Jornal de Publicagdao Enauta
Energia”), com divulgacdo simultanea da integra do documento na pdagina do Jornal de
Publicacdo Enauta Energia na rede mundial de computadores, que deverd providenciar
certificagcao digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina prépria
emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor, nos termos do artigo 289
da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3.3. A Emissora e a Enauta Energia se comprometem a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cépia da ata de cada uma das Aprovacdes Societarias devidamente
arquivadas na JUCERJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados
da data de obtencdo do referido arquivamento. A Emissora e a Enauta Energia se
comprometem, ainda, a encaminhar ao Agente Fiducidrio cdpia simples da publicacao
da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora, ou o respectivo arquivo eletrénico no
formato “pdf’, no mesmo prazo aqui previsto, contado da respectiva publicacdo. A
Emissora e a Enauta Energia se obrigam ainda a cumprir com quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pela JUCERJA no respectivo prazo estabelecido nesta
Escritura de Emissao.

2.1.3.4. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento desta Escritura de Emissdo relacionados a Emissdo, a Oferta e/ou a Fianca
também serdo arquivados, publicados e entregues ao Agente Fiduciario, conforme
aplicavel, nos termos das Clausulas 2.1.3.1, 2.1.3.2 e 2.1.3.3 acima.
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2.1.4. Arquivamento e Averbag¢do da Escritura de Emisséo e de seus eventuais
aditamentos na JUCERJA e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos

2.1.4.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo arquivados
pela Emissora na JUCERJA, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. Uma cdpia eletrénica no
formato “pdf’ desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos,
devidamente inscritos na JUCERJA, deverda ser enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo arquivamento.

2.1.4.2. Em virtude da Fianca, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados, pela Emissora, as suas expensas, perante o
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro (“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), nos termos dos artigos
129 e 130, da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei n°
6.015/73”), no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das respectivas datas de
assinatura. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletrénicas, contendo a chancela
digital do respectivo registro) desta Escritura de Emissdo devidamente registradas no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser enviadas pela Emissora ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de registro. As
vias originais (ou, caso aplicdvel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do
respectivo registro) de aditamentos a esta Escritura de Emissdo devidamente
registradas no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
registro. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pelo Cartério de Registro de Titulos e Documentos no respectivo prazo
estabelecido nesta Escritura de Emissdo.

2.1.5. Depdsito para Distribuigcdo, Negociagdo e Custddia Eletrénica

2.1.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicio publica no
mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente no ambito da B3; e (b) observado o disposto na Cldusula 2.1.5.2 abaixo,
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.
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2.1.5.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.1.5.1 acima, nos termos do artigo
86, inciso Ill, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas:
(i) livremente entre Investidores Qualificados a qualquer momento; e (ii) com o publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

2.1.6. Enquadramento do Projeto

2.1.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei n2
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n? 11.964,
de 26 de marco de 2024 (“Decreto 11.964”), e da Resolucdo CMN n24.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“Resolug¢ao CMN 4.751”) ou normas posteriores
gue as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do
Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia (“MME”), por meio da Portaria da Secretaria de Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis do MME n2 62/SPG/MME, de 18 de novembro de 2022 (“Portaria”).

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social a participagdao em
sociedades que se dediquem substancialmente a exploracdao, producdao e
comercializagao petréleo, gas natural e seus derivados, seja como sdcia, acionista ou
outras formas de associacdo, com ou sem personalidade juridica (“Objeto Social”).

3.2. Numero da Emissdo: A presente Emissdo constitui a 32 (terceira) emissdao de
debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdao serd de, inicialmente,
RS 1.750.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”), sendo certo que (i) a
guantidade de Debéntures a ser emitida; (ii) a existéncia da Primeira Série (conforme
abaixo definido) e da Segunda Série (conforme abaixo definido); e (iii) a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série, serdo definidas de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo) mediante o Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido abaixo), observado que (i) o montante minimo de
RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) serd alocado na Terceira Série
(conforme abaixo definido) e que a Primeira Série e/ou a Segunda Série poderdo ser
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canceladas; e (ii) o Valor Total da Emissdo poderd ser aumentado em virtude do
exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

3.3.1 0O Valor Total da Emissdo, a existéncia da Primeira Série e da Segunda Série e o
volume a ser alocado em cada uma das Séries serdo ratificados por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo | a esta Escritura de Emissdo,
anteriormente a Data de Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo), sem
necessidade de nova deliberagao societdria de quaisquer das Partes ou aprovagao por
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto, as “Séries”, e,
individual e indistintamente, “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da primeira Série (“Primeira Série”) doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da segunda Série (“Segunda Série”) doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”; e (iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira
Série (“Terceira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série” e, em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
“Debéntures”.

3.4.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, bem como
a quantidade de Séries a ser emitida, sera definida apds a conclusdao do Procedimento
de Bookbuilding mediante o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de
Debéntures, por Série, sera diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando,
portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, sendo certo que
a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Debéntures sera alocada na Terceira
Série, observada ainda a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote
Adicional (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

3.4.3. A existéncia da Primeira Série e da Segunda Série e a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada uma das Séries serdo ratificadas por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissao, nos termos do Anexo | a esta Escritura de Emissao, anteriormente
a Data de Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova
deliberacdo societaria de quaisquer das Partes ou aprovacao por Assembleia Geral de
Debenturistas.
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3.5. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.5.1. O Agente de Liquida¢do da presente Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidagdo”).

3.5.2. A instituicdo prestadora de servigos de Escrituragdao das Debéntures sera a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 22.610.500/0001-88 (“Escriturador”).

3.5.3. O Agente de Liquidacdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuigao

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de
registro automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucao
CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, com a
intermediacdao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdao de
valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider,
“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagao, de forma individual
e ndo solidaria, a ser prestada por cada Coordenador, observado que eventual exercicio,
total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional serd realizado sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, de acordo com os termos previstos no “Contrato de
Coordenagdo, Estruturag¢do e Distribuicéio Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até 3 (Trés) Séries,
da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢cdo Publica, em Rito
de Registro Automadtico, da 39 (Terceira) Emissdo da Enauta Participacbes S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora, a Enauta Energia e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicao”).

3.6.2. Nostermos do Contrato de Distribuicdo, serd adotado o procedimento de coleta
de intencgbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para definir (i) a demanda das Debéntures, de
forma a definir o nimero de séries da emissdo das Debéntures, conforme Sistema de
Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o volume final da emissdo das Debéntures,
observada a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da Op¢do de Lote Adicional; e
(iii) a taxa final da remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada série (“Procedimento
de Bookbuilding”), sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera

147



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo | a

esta Escritura de Emissdo, anteriormente a Data de Primeira Integralizagdo, sem

necessidade de nova deliberagao societdria de quaisquer das Partes ou aprovagao por

Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6.3. O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito no
artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. O

plano de distribuicdo sera estabelecido mediante os seguintes termos principais, sem

prejuizo de outros estabelecidos no Contrato de Distribuigdo:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo o plano de
distribuicdo das Debéntures, tendo como publico-alvo da Oferta Investidores
Qualificados, observado o disposto na Resolu¢ao CVM 160 e no Contrato de
Distribuicao;

a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta
Escritura de Emissao;

nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, a Oferta saird a mercado a partir
da data em que o aviso ao mercado for divulgado e os Investidores Qualificados
poderdo apresentar seus pedidos de reserva durante o periodo de reserva
indicado no prospecto preliminar;

nos termos do artigo 59, da Resolucao CVM 160, o periodo de distribuicdo tera
inicio apds, cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a
divulgacdo do anuncio de inicio e a disponibilizacao do prospecto definitivo para
os investidores;

as Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir do inicio
do periodo de distribuicdo indicado no item (iv) acima;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, sem prejuizo
do 4gio ou desagio, nos termos da Clausula 4.9.2. abaixo; e

ndo serd constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizacdo de precos com relacdo as Debéntures.

3.6.4. Na&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
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3.6.5. Nos termos da Resolu¢cdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolugao CVM 30”), e para fins da Oferta, serdao considerados:

(a)

(b)

“Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugao CVM 30; (v)
fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM;
(vii) assessores de investimento, administradores de carteira de valores
mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relac¢do a seus recursos préprios; (viii) investidores ndo
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

“Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo prdéprio, de acordo com
o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de
investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus
recursos proprios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas que
sejam investidores qualificados.

3.6.5.1. Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos

Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores

Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme

regulamentacdo especifica do drgdo de governo competente na esfera federal.
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3.7.

3.7.1. Nostermos do artigo 29, paragrafos 12 e

DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Destinagao dos Recursos

19-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964,

da Resolugao CMN 4.751 e da Portaria, os recursos captados pela Emissora por meio da

Emissdo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para (i) reembolso de gastos,

despesas ou dividas relacionadas a implantacdo do Projeto, ocorridas nos 24 (vinte e

quatro) meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta; e/ou (ii)

pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da Data

de Emissdo e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431:

Objetivo do Projeto

Implementacao e Desenvolvimento do Sistema
Definitivo do Campo de Atlanta (“Projeto”) que, no
10 (dez)
produtores. Os pogos produtores do Campo de

total, deverd contemplar pogos
Atlanta sdo horizontais, com aproximadamente 800
metros de extensdo no reservatdrio, com uma
inclinacdo de 88° e completados por Arvores de
Natal Molhada (ANMH)

projetadas para intervencgao e instalagdo via sonda

do tipo Horizontal

de perfuracdo ou a cabo via guindaste. Foram
perfurados e completados seis pocos entre 2013 e
2023, sendo 7-ATL-2HP-RJS, 7-ATL-3H-RJS, 7-ATL-
4HB-RIJS, 7-ATL-5H-RJS, 7-ATL-6H-RJS e 7-ATL-7HA-
RJS. Estao previstas a perfuragdo de mais dois pogos
para a segunda fase de desenvolvimento do Projeto
até 2027 e de mais outros dois poc¢os para a terceira
fase de desenvolvimento do Projeto até 2029. Nao
ha previsdo de pocos de injecdo de agua.

Data de inicio do Projeto

24/01/2022.

Fase atual do Projeto

Fase de Producdo do Campo de Atlanta, nos termos
do Plano de Desenvolvimento n2 06 e Resolucdo de
Diretoria da ANP n° 241/2022.

Data estimada de

encerramento do Projeto

31/12/2029

de
financeiros

Volume estimado

recursos

USS 1.579,00 (um bilhdo e quinhentos e setenta e
nove milhdes de ddlares norte-americanos)
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necessarios para a
realizacao do Projeto

Valor das Debéntures que | 100% (cem por cento)
sera destinado ao Projeto

Alocagdo dos recursos a | Os recursos serdo destinados nos termos da
serem captados por meio | Cldusula 3.7.1 acima.
das Debéntures

Percentual dos recursos | Aproximadamente 21,7% (vinte e um inteiros e sete
financeiros necessarios ao | décimos por cento)

Projeto provenientes das
Debéntures

3.7.2. A Emissora enviara ao Agente Fiducidrio declaracdo em papel timbrado e
assinada pelos representantes legais, atestando a destina¢do dos recursos da presente
Emissdao nos termos do Anexo VI desta Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da
Data de Emissdo. A obrigacdo de comprovacdo da destinacdo de recursos subsistira até
gue comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures.

3.7.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de drgaos reguladores e fiscalizadores, em até 15 (quinze) Dias
Uteis do recebimento da solicitacio, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou drgdos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

3.8. Aditamento Incorporagao de A¢oes e Sucessao legal

3.8.1. As Partes, desde ja, acordam e autorizam que, (1) apds a conclusdo da
Incorporacao de Ac¢Ges objeto da Transacdo 3R (conforme definido abaixo), as Partes
deverdo celebrar um aditamento a presente Escritura de Emissdo, substancialmente na
forma do Anexo VIII a esta Escritura de Emissdo (“Aditamento — Incorporagdo de
Agbes”), sendo dispensada, para tanto, a realizagdo de qualquer ato societdrio da
Emissora e/ou das Fiadoras para tal fim, bem como a realizacdo de aprovagdo por
Assembleia Geral de Debenturistas, ficando as Partes desde logo autorizadas e
obrigadas a celebrar o Aditamento — Incorporacdo de A¢des no prazo de até 15 (quinze)
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Dias Uteis contados da conclusdo da Incorporacdo de Acdes; e (2) apds a extingdo da
Emissora em decorréncia da Transacdo 3R, a 3R Petroleum Oleo e Gés S.A. (“3R”)
passara a ser sucessora legal da Emissora em todas as obriga¢cGes previstas nesta
Escritura de Emissdo, assumindo a qualidade de emissora da presente Emissao, sem
necessidade, para tanto, de nova deliberacdo societaria de quaisquer das Partes ou
aprovacao por Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

3.8.1.1. A Emissora deverd tomar todas as agdes necessarias para a formalizagao
e efetivacdo do Aditamento — Incorporacado de Ac¢des, incluindo, mas ndo se limitando,
(i) ao arquivamento do referido aditamento perante a JUCERJA; e (ii) a averbacdo no
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, nos termos e prazos previstos na Clausula
2.1.4 acima.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das
Debéntures serd o dia 15 de junho de 2024 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo)
(“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdao emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servirda como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acbes, com garantia fidejusséria, conforme
estabelecido na Clausula 4.26 abaixo.
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4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
(i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos ou 2.164
(dois mil cento e sessenta e quatro dias) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 6
(seis) anos ou 2.164 (dois mil cento e sessenta e quatro dias) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”); e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de
vencimento de 10 (dez) anos ou 3.625 (trés mil, seiscentos e vinte e cinco dias) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2034 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”, e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, a “Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 1.750.000 (um milhdo
e setecentas e cinquenta mil) Debéntures, a serem alocadas conforme demanda pelas
Debéntures, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo certo que a quantidade minima de 300.000 (trezentas
mil) Debéntures sera alocada na Terceira Série e observada, ainda, a possibilidade de
exercicio, total ou parcial, da Opc¢do de Lote Adicional.

4.8.1. Opgao de Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolu¢ao CVM 160, o Valor
Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser emitida, apds o Procedimento de
Bookbuilding, poderdao ser aumentados, a exclusivo critério da Companhia, em até
350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo o montante total de
2.100.000 (dois milhdes e cem mil) Debéntures, correspondentes a
RS 2.100.000.000,000 (dois bilhdes e cem mil reais), sem necessidade de deliberacio
societaria da Emissora ou aprovagdao em assembleia geral dos Debenturistas (“Opc¢do de
Lote Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente). As Debéntures oriundas do Lote

Adicional serao colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizagcao
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4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitdrio na primeira data de
integralizacdao das Debéntures (“Data da Primeira Integralizagdo”), de acordo com as
normas de liquidagao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizacdo, a integralizacdo devera
considerar (i) o seu Valor Nominal Unitario Atualizado para as Debéntures da Primeira
Série e para as Debéntures da Terceira Série; e/ou (ii) o seu Valor Nominal Unitdrio para
as Debéntures da Segunda Série, em todos os casos, acrescido da respectiva
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo até
a data de sua efetiva integralizagao.

4.9.2. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for
0 caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures da respectiva série, integralizadas em uma mesma data.

4.10. Atualizagdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Terceira Série

4.10.1. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso), das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série serd
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo
Monetaria sera calculada conforme a férmula abaixo:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série,
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conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=TT I e yoores |

k=1 NI, ,
onde:
o _n

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria, sendo “n” um
numero inteiro.

Nl = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de
atualizacdo caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do numero-indice
referente ao més de atualiza¢do. O més de atualizacdo refere-se a data de célculo
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso.

Nlk.1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, ou a Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior e a
proxima Data de Aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou de qualquer outra
formalidade.
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i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més ou
o primeiro Dia Util posterior ao dia 15 (quinze), caso 0 mesmo n3o seja um Dia
Util;

iii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Aniversario consecutivas das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

iv. O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
()

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-

se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.10.2. Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA
guando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de

Emissdo para as Debéntures da Primeira Série ou para as Debéntures da Terceira Série,

conforme o caso, sera utilizada, em sua substituicdo, a projecdo do IPCA calculada com

base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondémico da

ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo

devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos

Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série,

guando da divulgacdo posterior do IPCA, conforme férmula a seguir:

Onde:

NI, = NI, x (1 + Projecao)
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Nlkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao;
O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsavel
por seu calculo/apuracgio.

4.10.3. Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e Assembleia Geral
de Debenturistas das Debéntures da Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados
nesta Escritura de Emissdao, conforme Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas das
Debéntures da Primeira Série e os Debenturistas das Debéntures da Terceira Série
definirem, em comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel e
os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva
das Debéntures da Primeira Série” e “Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira
Série”, respectivamente). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série ou da Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacbes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma varia¢do produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

4.10.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, referida(s)
assembleia(s) ndo sera(dao) mais realizada(s), e o IPCA, a partir da data de sua divulgacao,
passara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
desde o dia de sua indisponibilidade.
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4.10.5. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série e/ou a ou a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora
devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou os Debenturistas das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos valores
adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentacdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
acrescido da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ou da Data
de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza,
observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emissdo até a data do efetivo
resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos
as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos
como se os referidos tributos ndo fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora
opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, nos termos do item (ii) acima, para calculo da
Atualizacdo Monetdria serd utilizada as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

4.10.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série
e/ou sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, entre
os Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou os Debenturistas das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, e a Emissora, em deliberacdao realizada em
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Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou em Assembleia
Geral de Debenturistas das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, de acordo
com o quérum estabelecido nesta Escritura de Emissdo, ou caso ndao haja quérum de
instalacdo e/ou deliberacdo em tal Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures
da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, em segunda convocacgdo, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicdvel, a Emissora devera
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo
(conforme definido abaixo) e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo
(conforme definido abaixo), conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, por valor a ser calculado da mesma forma prevista no Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, em uma das seguintes
datas, o que ocorrer primeiro: (i) caso seja legalmente permitida a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacao aplicdveis, inclusive em relagao
ao eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou Assembleia Geral de Debenturistas
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou da data em que a mesma deveria
ter ocorrido, conforme aplicével; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo
do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢dao CMN 4.751 ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
da Primeira Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis. Para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, aplicavel as
Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
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Auséncia do IPCA sera utilizada as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

4.11. Atualizacdao Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ndo sera atualizado
monetariamente.

4.12. Remuneragao das Debéntures da Primeira Série

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e,
em qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ (nova denominac¢do da Nota do Tesouro Nacional, Série B—NTN-B), com
vencimento em 2030, baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento da data do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, ou
a Data de Pagamento da Remuneracado das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo
das Debéntures da Primeira Série sera realizado da seguinte forma:

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida ao
final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitadrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DR
( spread aE |
Fator Spread = 1

\

100 )

onde:

Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding.

n = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de
Capitalizagcdo das Debéntures da Primeira Série anterior e a data de inicio do
proximo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme

o, n

definido abaixo), sendo “n” um numero inteiro.

DT = nuimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de
Capitalizagcdo das Debéntures da Primeira Série anterior e a data de inicio do
proximo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo), sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nUmero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.12.2. 0 “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série” é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, exclusive, sendo certo que, para os demais Periodos de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série, serd o intervalo de tempo que se iniciar na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
inclusive, e terminar na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série.
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4.13. Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual fixo ao ano a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e,
em qualquer caso, limitado ao que for maior entre: (i) o percentual correspondente a
respectiva Taxa DI (conforme abaixo definido), conforme cotacdo do ultimo preco
verificado no fechamento da data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pégina na
internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2029
(DI1-F29), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 13,25% (treze
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remunerag¢do das Debéntures da Segunda Série”).

4.13.2. A Remuneragao das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, ou Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) até
a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série em questao,
data de declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo), o que ocorrer primeiro. A Remuneracdo da Debéntures da Segunda Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)
onde:
J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
devido ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da

Segunda Série (conforme definido abaixo) e calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fatorluros = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
F ( i " 252
atorjuros = || ——=+ )
J 100
onde:

aw3n
|

= taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais a ser apurada na data do Procedimento de Bookbuilding;

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda
Série, ou da Data de Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo e a
data de calculo (exclusive), sendo “DP” um numero inteiro.

4.13.3. “Taxa DI” significa a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3.

4.13.4. 0 “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série” é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, serd o intervalo de tempo que se iniciar na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
inclusive, e terminar na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
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da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

4.14. Remuneragao das Debéntures da Terceira Série

4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e,
em qualquer caso, limitados ao que for maior entre: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ (nova denominag¢do da Nota do Tesouro Nacional, Série B—NTN-B), com
vencimento em 2033, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento da data do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
equivalente a 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,20% (oito inteiros e vinte centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo
das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracado das Debéntures
da Primeira Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, “Remuneragao”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série, ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneragado
das Debéntures da Terceira Série sera realizado da seguinte forma:

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série devida ao
final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

25

164



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

DR
; |
| spread 1 j22

Fator Spread = +
ator Sprea |~ 00

onde:

Spread = taxa de spread informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding.

N = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) e a data do Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série anterior, sendo “n” um nimero
inteiro.

DT = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures da Terceira Série, sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nuimero de Dias Uteis entre o uUltimo Periodo de Capitalizacio das
Debéntures da Terceira Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.14.3.0 “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série” é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira
Série, exclusive, sendo certo que para os demais Periodos de Capitalizacdo das
Debéntures da Terceira Série, sera o intervalo de tempo que se iniciar na Data de
Pagamento da Remunerac¢ao das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
inclusive, e terminar na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Terceira Série sucede o anterior sem solugao de continuidade até a Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série.

4.15. Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo ou Aquisicdo Facultativa com o
cancelamento das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a (i)
Remuneracdo das Debéntures Primeira Série sera paga, semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024,
e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma
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“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira Série”); (ii)
Remuneracdo das Debéntures Segunda Série sera paga, semestralmente, sendo o
primeiro pagamento realizado em 15 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remunerag¢ao das Debéntures Segunda Série”); e (iii) Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série sera paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado em 15
de dezembro de 2024 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de
junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série” e em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Primeira Série e a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, a “Data de Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures”).

4.15.1. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares das Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.16. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e Amortiza¢ao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série

4.16.1. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

4.16.2. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

4.17. Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira
Série

4.17.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, devidas sempre nos dias 15 de junho de cada
ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de junho de 2032, e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das
Debéntures da Terceira Série, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna
da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Terceira
Série”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:
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L. Percentual do Valor Nominal Unitario
Data de Amortizacio das . . .
Parcela N ] . . | Atualizado das Debéntures da Terceira
Debéntures da Terceira Série | _, . .
Série a ser amortizado

12 15 de junho de 2032 33,3333%

22 15 de junho de 2033 50,0000%
Data de Vencimento das

32 100,0000%

Debéntures da Terceira Série

4.18. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.19. Prorrogacgao dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente haverd prorrogacao quando a data
de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia
util”).

4.20. Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2,00% (dois
inteiros por cento); e (ii) juros moratdrios a razdao de 1,00% (um inteiro por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
4.20 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora nos canais de
publicacdo indicados na Clausula 4.23, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira
Série, da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
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ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.22. Repactuagdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

4.23. Publicidade: Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolucdo CVM
160, em relacdo a publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses
dos titulares das Debéntures devem ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos no Jornal de Publicacdo da Emissora (“Aviso aos Debenturistas”), bem como na
rede mundial de computadores (https://www.enauta.com.br/investidores/), observado
o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na
data da sua realizagao, sendo certo que, caso a Emissora altere seu Jornal de Publica¢ao
apo6s a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o
novo veiculo para divulgacdo de suas informacoes.

4.24. Tratamento Tributario

4.24.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 12 e 22 da
Lei 12.431.

4.24.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente
de Liquidacdo e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo tributdria em vigor e da
Lei 12.431.

4.24.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.24.2 acima, e
gue tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liguidacdo e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador ou
pela Emissora.
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4.24.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Cldusula 3.7 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdao das Debéntures nao
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 22 pardgrafos 52, 62 e 72 da Lei
12.431.

4.24.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.24.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, as Debéntures, por fato, ato ou omissao da Emissora, deixem de gozar do
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd arcar com todos os
tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores adicionais ndo fossem incidentes.

4.24.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.24.4 e na Clausula 4.24.5 acima, caso, a
gualquer momento durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio
previsto na Lei 12.431, em decorréncia de eventos que ndo sejam de responsabilidade
da Emissora, esta devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os
tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado
por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos
contados da data do evento que verificou-se a perda do tratamento tributario, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
acrescido da respectiva Remuneracdo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem a incidéncia de multa
ou prémio de qualquer natureza. O pagamento referente ao item (i) devera ser realizado
fora do @mbito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas

4.25. Classificacao de Risco: A Emissora se obriga a contratar agéncia de classificagao
de risco (“Agéncia de Classificagdo de Risco”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a
Standard & Poor’s, a Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings) para atribuicdo de
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classificacdo de risco (rating) as Debéntures em até 12 (doze) meses contados a partir
da Data de Emissdo ou simultaneamente a atualizacdo da classificacdo de risco de uma
de suas emissGes de debéntures anteriores, o que ocorrer primeiro. A partir da data de
contratacao da Agéncia de Classificacdo de Risco, a Emissora deverd manter contratada
a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating)
das Debéntures anualmente, durante todo o restante do prazo de vigéncia das
Debéntures, bem como dar ampla divulgacdo de tais relatérios ao mercado.

4.25.1. As informag0es acima prestadas deverao ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Qualificados e ndo possuem o escopo ou funcado de orientacao
de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

4.26. Garantia Fidejussoria

4.26.1. A Enauta Energia, por este ato e na melhor forma de direito, presta fianca em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em conformidade com
o artigo 818 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), independentemente de outras garantias constituidas no ambito da Emissao,
obrigando-se solidariamente com a Emissora, em cardter irrevogavel e irretratavel,
como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsdvel pelo fiel, pontual
e integral pagamento do Valor Total da Emissao, devido nos termos desta Escritura de
Emissdo, acrescido da Atualizacdo Monetaria, da Remuneracdo e dos Encargos
Moratérios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacGes pecuniarias
presentes e futuras, principais e acessdrias, previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive honordrios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indeniza¢cdes , bem como as obrigacGes relativas ao Agente de Liquidacdo, ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servico envolvidos na
Emissdo, bem como honordrios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
necessarias e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturistas,
inclusive, na constituicdo, formalizagdo, execugdo e/ou excussdo das garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas” e “Fiang¢a”, respectivamente).

4.26.2. A Fianca sera paga pela Enauta Energia, independentemente de qualquer
pretensdo, acao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em
relacdo as suas obriga¢des, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds recebimento de
notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio a Fiadora.

4.26.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Enauta Energia em relacdo a Fianca
ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes
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ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Enauta Energia pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que
os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos
nado fossem aplicaveis.

4.26.4. A Enauta Energia se obriga, independentemente de qualquer pretensao, acao,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obriga¢les, a pagar qualquer valor devido pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, as Obrigacdes Garantidas, nas
respectivas datas de pagamento e/ou imediatamente apds o vencimento antecipado
das Debéntures, independentemente de comunicacdo, notificacdo ou outra
formalidade pelo Agente Fiduciario. Os pagamentos serdo realizados pela Enauta
Energia de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao, fora
do ambito B3.

4.26.5. A Enauta Energia expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333,
pardgrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829, pardgrafo Unico, 830, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n2 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.26.6. A Enauta Energia sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, observado o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada, nos termos do disposto na Clausula 4.26.7 abaixo.

4.26.7. A Enauta Energia, desde ja, concorda e se obriga a, somente apds a integral
liqguidagdao de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos
termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora, conforme o caso,
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de
Emissao.

4.26.8. A Enauta Energia concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissao antes da integral quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor
ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.
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4.26.9. Em hipétese alguma, eventual discussdo judicial entre a Enauta Energia e os
Debenturistas implicard em atraso ou suspensdo de cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora e pela Enauta Energia.

4.26.10. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes
Garantidas.

4.26.11. Exceto no caso de extingdo da Enauta Energia decorrente de uma

Reorganizacdo Societdria Permitida (conforme definido abaixo), a Fianca permanecera
valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracbes e quaisquer outras
modificacGes nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta.

4.26.12. Exceto no caso de extingdo da Enauta Energia decorrente de uma
Reorganizagdo Societaria Permitida, a presente Fianga, prestada em carater irrevogavel
e irretratavel, entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida até a data do
pagamento integral das ObrigacGes Garantidas (“Prazo de Vigéncia da Fianga”). A
Enauta Energia, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil, a data de pagamento integral das Obriga¢Ges Garantidas, ficando
estabelecido que tal disposicdo podera ser alterada mediante aprovagao prévia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.26.13. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcdo que lhe é atribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execuc¢ao judicial
ou extrajudicial da Fianga prevista na Cladusula 4.26.1 acima e seguintes desta Escritura
de Emissdao, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia ou inadimplemento
de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora
e/ou pela Enauta Energia nos termos desta Escritura de Emiss3o.

4.26.14. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucao da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
sob hipdtese nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

4.26.15. Nenhuma objecdo ou oposi¢cdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida
ou invocada pela Enauta Energia com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

4.26.16. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.26.1 acima, a Enauta Netherlands
B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field” e, em conjunto com
a Enauta Netherlands, “Fiadoras Estrangeiras”, sendo as Fiadoras Estrangeiras, em
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conjunto com a Enauta Energia, “Fiadoras”) outorgardo garantias corporativas, regidas
pelas leis da Holanda e observadas as limitagdes impostas em tal legislacdo, nos termos
da “Notes Guarantee” a ser outorgada pela Enauta Netherlands e da “Notes Guarantee”
a ser outorgada pela Atlanta Field, as quais serdao celebradas em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e
integral pagamento das Obrigacdes Garantidas (“Garantias Corporativas Estrangeiras”,
e, em conjunto com a Fianca, as “Garantias Fidejussdrias”).

4.26.17. A Emissora e a Enauta Energia se comprometem a fazer com que toda e
qgualquer Controlada Relevante (conforme definido abaixo) que venha a (i) suceder
quaisquer das Fiadoras; ou (ii) recebam quaisquer Ativos (conforme definido abaixo),
figure como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel,
pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos desta Clausula
4.26.

4.26.17.1. A Fianga prestada por Controladas Relevantes, nos termos da Clausula
4.26.17 acima, devera ser formalizada, sem a necessidade de prévia aprovacao em
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante a celebracdo de aditamento a presente
Escritura de Emissdao nos termos do modelo constante do Anexo IX a esta Escritura de
Emissdao, ou mediante a celebragdo de instrumento apartado regido pelas leis do local
da sede da respectiva Controlada Relevantes, conforme aplicavel, (i) em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que a referida entidade tenha se tornado uma
Controlada Relevantes, para o caso de Controladas Relevantes com sede no Brasil; e (ii)
25 (vinte e cinco) Dias Uteis contados da data em que a referida entidade tenha se
tornado uma Controlada Relevantes, para o caso de Controladas Relevantes com sede
em outros paises. As fiancas de sociedades estrangeiras deverdo observar as limitacées
legais impostas pela legislacdo da localidade da sede de cada umas das Controladas
Relevantes.

4.26.18. Caso quaisquer Fiadoras sejam extintas em funcao de uma Reorganizacao
Societdria Permitida, observado o disposto na Cldusula 6.2.1, item (v) abaixo, as Partes
se comprometem a tomar todas as acdes necessarias para a formalizacdo e efetivacdo
do aditamento a esta Escritura de Emissdo que formalize a exclusdo da Fianca e/ou da
Garantia Corporativa Estrangeira anteriormente prestada pela Fiadora extinta,
incluindo, mas nao se limitando, (i) ao arquivamento do referido aditamento perante a
JUCERIJA,; e (ii) a averbacdo no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
e prazos previstos na Clausula 2.1.4 acima, sem que seja necessaria qualquer aprovacao
prévia dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.
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CLAUSULA V

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AQUISICAO FACULTATIVA DAS
DEBENTURES E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

5.1.1. Desde que observado o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso I,
combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, nas disposi¢cdes da Resolucdo
CMN 4.751, ou normativo que venha substitui-lo, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, bem como o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis), a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios
mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado”), sendo que,
caso (b) seja maior que (a), o prémio a ser pago pela Emissora serd dado pela diferenca
entre (b) e (a) (“Prémio de Resgate Antecipado”):

(a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série ou o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso
das Debéntures da Primeira Série, ou desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgao
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no
caso das Debéntures da Segunda Série, ou desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior
(inclusive), no caso das Debéntures da Terceira Série, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série (exclusive);
(ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacbes
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(b)

pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
Série, conforme aplicavel; ou

a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série ou do
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, e da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da respectiva Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, trazida a valor presente
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da respectiva Série, utilizando-se como taxa percentual de desconto (A) a
taxa interna de retorno da Tesouro IPCA+ (nova denomina¢do da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B) com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, na data do efetivo resgate, no caso das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o0 caso, e (B) a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
baseada no ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’, a ser divulgada pela B3
em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com numero de dias
corridos mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data do Resgate Antecipado Facultativo, no caso das Debéntures da Segunda
Série; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacées
pecuniarias e acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série,
conforme aplicavel:

z": (VNEk )
FVPk

k=1

onde:

VP =somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva Série;

C = Para as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série,
corresponde ao fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo
IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
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desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso. Para as Debéntures da Segunda Série,
corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou da amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizacao da respectiva Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da

o _n

Terceira Série, conforme o caso, sendo “n” um nuimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + Taxa Desconto)252]}
onde:

Taxa Desconto = para as Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da
Terceira Série, corresponde a taxa interna de retorno da NTN-B, com duration
mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série na data do efetivo resgate, a ser apurada no
fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo. Para
as Debéntures da Segunda Série, corresponde a taxa DI para 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpola¢do) da curva ‘DI x Pré’,
a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com
numero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures
da Segunda Série, a ser apurada no fechamento do segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do efetivo resgate;
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nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

5.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série coincida com uma Data de Amortiza¢dao das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou
Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, o Prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série ou sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
apos o referido pagamento.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série somente sera
realizado mediante envio de comunicac¢ado individual aos Debenturistas das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, ou publicacdo de anuncio pela Emissora, nos termos da Clausula
4.23 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e a ANBIMA, com
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo que na referida
comunicacao deverd constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, que deverd ser um Dia Util; (b) a mengdo ao Valor de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série e ao Prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série, se aplicavel; e (c) quaisquer outras informacBes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados
pela B3. Caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as
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Debéntures da Terceira Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série sera realizado por meio
do Escriturador. A B3 devera ser comunicada com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data de realizagdo do resgate.

5.1.5. As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. N3o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série.

5.2. Aquisicao Facultativa

5.2.1. A Emissora podera, apds decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data
de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis), adquirir Debéntures em Circulagao de quaisquer das Séries,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, desde
gue observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Aquisi¢do Facultativa”).
As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Cldusula poderao, a critério
da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira
Série e a Remuneracao aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel.

5.2.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série e/ou Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario)
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicdvel, deve, previamente a aquisicao,
comunicar sua intencdo ao Agente Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condi¢cOes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da
Resolucdo da CVM n2 77, de 29 de marco de 2022. Na hipdtese de cancelamento das
Debéntures, esta Escritura de Emissao devera ser aditada para refletir tal cancelamento,
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sem necessidade de nova deliberacdo societdria de quaisquer das Partes ou aprovacao
por Assembleia Geral de Debenturistas.

5.2.3. A Aquisi¢dao Facultativa das Debéntures poderd ocorrer apés 2 (dois) anos
contados da Data de Emissao, e observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 12, §19, inciso |l da Lei 12.431, da regulamentacdo do
CMN ou de outra legislagao ou regulamentacao aplicavel.

5.3. Amortizacao Extraordinaria das Debéntures
5.3.1. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria pela
Emissora.

5.4. Oferta de Aquisi¢ao Obrigatodria

5.4.1. Caso a Emissora, as Fiadoras ou quaisquer Controladas vendam, transfiram e/ou
cedam de forma definitiva a terceiros ndo integrantes do seu Grupo Econbmico
quaisquer Ativos (conforme definido abaixo) em montante igual ou superior a 30%
(trinta por cento), em uma ou mais transacdes durante todo o prazo da Emissdo, do
EBITDAX dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario de Informacbes
Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstracdo financeira anual da
Emissora, calculado conforme definido no Anexo Il a presente Escritura, sendo certo
que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgacdo tenha ocorrido em data mais
recente em relagdo a data do ultimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo,
conforme aplicavel, a Emissora deverd, observadas as regras estabelecidas na Resolucao
CVM 77 e a legislacio e regulamentacdo aplicdveis (“Evento de Pagamento
Obrigatério”), a Emissora deverd realizar uma oferta obrigatdria para adquirir as
Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures,
observados os termos e condi¢des previstos nas Clausulas abaixo, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério
da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Oferta de Aquisicao
Obrigatéria”). Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Grupo Econ6mico”
empresas controladas, coligadas, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum (diretas ou indiretas) e/ou administradores e/ou pessoas relacionadas
diretamente as demais pessoas anteriormente mencionadas.

5.4.1.1. Nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, a Oferta de
Aquisicdo Obrigatoéria das Debéntures sera realizada desde que transcorridos 2 (dois)
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anos contados da Data de Emissao das Debéntures (ou qualquer outro prazo menor que
venha a ser permitido por lei), sendo certo que, caso o prazo de 2 (dois) anos contados
da Data de Emissdo ndo tenha transcorrido (ou qualquer outro prazo menor que venha
a ser permitido por lei), os recursos financeiros liquidos recebidos pela Emissora, pelas
Fiadoras ou pela Controlada em questdao em decorréncia de tal venda, transferéncia ou
cessdo, deverdo ser depositados e permanecer retidos em conta vinculada a ser aberta
e cedida fiduciariamente em favor dos Debenturistas, sem necessidade de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, até o momento em que seja permitida a realizacao
da Oferta de Aquisicdo Obrigatoéria.

5.4.2. A Oferta de Aquisicdo Obrigatdria serd enderecada a todos os Debenturistas,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas da
Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira Série para aceitar a aquisicdo das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos nas
clausulas abaixo.

5.4.3. Nao obstante a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria ser sempre enderecada a
totalidade dos Debenturistas, conforme descrito na Clausula 5.4.2 acima, serdo
resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesdo a
Oferta de Aquisicdo Obrigatdria. As Debéntures dos Debenturistas que ndo aderirem a
Oferta de Aquisicdo Obrigatdria permanecerdo vigentes até a sua respectiva Data de
Vencimento, observadas as demais possibilidades de liquidacdo antecipada e
vencimento antecipado previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que caso a
Emissora realize uma Oferta de Aquisicao Obrigatdria, ndo poderd ser configurado
evento de vencimento antecipado para fins do item (xxiii) da Cladusula 6.2.1 abaixo.

5.4.4. A Emissora realizard a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria por meio de comunicagdo
enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.23 acima, em ambos os casos com cépia para a B3
(“Comunicagdo de Oferta de Aquisicao Obrigatdria”) que devera ser enviada em até 3
(trés) Dias Uteis apds a ocorréncia de um Evento de Pagamento Obrigatério, sendo certo
gue na referida comunicacdo deverd constar: (a) as informacbes e os detalhes dos
eventos descritos na Clausula 5.4.1 acima que ensejaram a Oferta de Aquisicdo
Obrigatodria; (b) que a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria serd oferecida a totalidade dos
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 5.4.3 acima; (c) a forma e o prazo de
manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Aquisicao
Obrigatdria, que devera ser, no maximo, de 15 (quinze) dias contados da Comunicacdo
de Oferta de Aquisicdo Obrigatdria; (d) a data efetiva para a aquisicao das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que ndo poderd ser superior a 120 (cento e vinte) dias

41

180



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

apds a ocorréncia do Evento de Pagamento Obrigatério que ensejou a Oferta de
Aquisicdo Obrigatdria, observado, para todos os fins, (1) o disposto na Clausula 5.4.1.1
acima; e (2) no caso de mais de uma venda, transferéncia e/ou cessdo, a data da
transacdo mais recente que ensejou o Evento de Pagamento Obrigatodrio; e (e) as demais
informagdes necessdrias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.

5.4.5. Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Aquisicdao Obrigatdria, a qual ocorrerd em uma Unica data
para todas as Debéntures, observado o prazo disposto na Clausula 5.4.4 acima.

5.4.6. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de
Aquisicdao Obrigatdria sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Terceira Série ou ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, acrescido: (a) da respectiva Remuneracao, calculada, pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicdo; (b) dos
Encargos Moratodrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures.

5.4.7. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao,
a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei 12.431, na Resolugcdo CMN 4.751, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remunerac¢dao aplicdvel as demais
Debéntures, conforme aplicavel. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, esta
Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

5.4.8. A aquisicao ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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5.4.9. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Aquisicdao Obrigatdria, confirmar ao Agente Fiducidrio, que devera informar os
Debenturistas, se a aquisicdo das Debéntures sera efetivamente realizada; e (ii) com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data da aquisi¢do, comunicar ao
Escriturador e a B3 a data da aquisicao.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial a Emissora ou as Fiadoras,
considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacées da
Emissora referentes as Debéntures, e, simultaneamente, exigira da Emissora e/ou das
Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Terceira Série e do Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicével,
acrescido da respectiva Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas (a) ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Terceira Série ou do Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo das Debéntures e
dos Encargos Moratérios previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nas Garantias
Corporativas Estrangeiras; e/ou (b) a multa prevista na Clausula 4.24.4 acima;
(“Obrigagdes Pecuniarias Principais”), n3o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento;

(ii) (a) decretacdo de faléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas
Relevantes; (b) mediacdo e/ou conciliagdo relacionadas a recuperagdo judicial
e/ou a faléncia, pedido de autofaléncia ou propositura de medidas
antecipatérias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda,
qualquer processo judicial similar em outra jurisdicdao, pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes; (c) mediacdo e/ou conciliacdo
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

relacionadas a recuperacdo judicial e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou
propositura de medidas antecipatdrias judiciais para quaisquer de tais
procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em outra jurisdicao,
da Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; ou (d) liquidacdo, dissolugdo ou extin¢do da
Emissora, das Fiadoras e/ou de Controladas Relevantes, exceto, para esta alinea
(d) se em decorréncia de uma Reorganizacdo Societdria Permitida; ou ainda, (e)
a ocorréncia de qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia,
nos termos da legislacao aplicavel. Para fins da presente Escritura de Emissdo
“Controlada(s) Relevante(s)” significam quaisquer das Controladas (conforme
definido abaixo) da Emissora e/ou das Fiadoras que representem, no minimo,
10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado da Emissora, apurado com base nas
demonstrag¢des financeiras auditadas mais recentes;

propositura, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por Controladas Relevantes, de
mediagao, conciliagdo ou plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano, ou medidas antecipatdrias judiciais para
qguaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo judicial similar em
outra jurisdicdo ou ainda, ingresso, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por
Controladas Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperacgao judicial, ou
gualquer processo antecipatdrio judicial similar, inclusive em outra jurisdicao,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdao ou de
sua concessao pelo juiz competente, ou ainda, a ocorréncia de qualquer evento
analogo, nos termos da legislacao aplicavel;

caso a Emissora e/ou as Fiadoras venham a transferir ou por qualquer forma
ceder a terceiros os direitos e obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou da
presente Escritura de Emissdo, exceto se decorrente de uma Reorganizacdo
Societdria Permitida, observado, conforme aplicavel, o disposto na Clausula 3.8
acima;

anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Emissdo, bem como caso a
Emissdo e as Garantias Fidejussdrias venham a se tornar totalmente invdlidas,
nulas, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisdo judicial, exceto caso
referida decisdo judicial seja suspensa ou revertida em até 15 (quinze) dias
contados da data de publicacdo da referida decisdo;

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, pela Emissora, pelas
Fiadoras, por Controladas (conforme definido abaixo) da Emissora e/ou das
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(vii)

(viii)

(ix)

()

Fiadoras, acerca da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Fidejussorias. Para fins desta Escritura
de Emissdo, “Controladas” significam quaisquer sociedades direta ou
indiretamente controladas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

transformacdo (a) do tipo societario da Emissora, inclusive em caso de
cancelamento do registro de companhia aberta da categoria “A” ou “B” perante
a CVM; ou (b) em sociedade limitada ou outro tipo societario que ndo permita a
emissdao ou manutencao das Debéntures, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira (incluindo
derivativos) e/ou obrigacdo financeira no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas , em
valor individual ou agregado, superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de
délares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas;

perda de quaisquer contratos de concessdo celebrados pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou pelas Controladas e que representem, individualmente ou em
conjunto, 10% (dez por cento) do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze)
meses relativos (a) ao Formuldrio de Informac¢des Trimestrais (ITR) divulgado
pela Emissora; ou (b) a demonstragao financeira anual da Emissora (“Concessoes
Relevantes” e “Contratos de Concessdo Relevantes”, respectivamente), em
razdo de caducidade, encampacao, resilicdo ou outros eventos que resultem no
término antecipado das Concessdes Relevantes, nos termos dos respectivos
Contratos de Concessdao Relevantes, por meio de decisdo administrativa
irrecorrivel, sendo certo que para este item nao serao consideradas a devolucao
do Campo de Atlanta relativa exclusivamente a parcela de Oliva e a devolucdo
do Campo de Manati relativa exclusivamente a parcela de Camarao Norte, desde
gue ndo gere um Efeito Adverso Relevante; e

resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acBes de emissdo da
Emissora, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de
juros sobre o capital préprio, e/ou qualquer outra forma de distribuicdo de
recursos aos seus acionistas, exceto, se, cumulativamente, (1) a Emissora esteja
adimplente perante os Debenturistas com relacdo as obrigacdes previstas na
presente Escritura de Emissdo; e (2) o indice Divida Liquida/EBITDAX calculado
(conforme definido no Anexo Il a presente Escritura), apurado imediatamente
antes e depois do efetivo pagamento de dividendos, observado o disposto no

45

184



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Anexo Il a presente Escritura, seja e permaneca, apos efetiva distribuicdo de
recursos, menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes).

6.1.2. A Emissora e/ou a Enauta Energia obrigam-se a, nos casos em que nao existir
prazo especifico, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar ao Agente Fiduciario para que este tome
as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora e/ou pela Enauta
Energia ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensées previstos nesta Escritura de Emissao.

6.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1. O Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que os Debenturistas deliberem a
respeito da ndo declaracdo do vencimento antecipado de todas as obrigacdes da
Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado,
exigira da Emissora e/ou das Fiadoras o pagamento do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série e do
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da
Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto
com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias que ndo sejam as obrigacles previstas na Clausula 6.1.1., item (i)
desta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
das respectivas datas de vencimento, sendo certo que o prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico;

(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer obrigacdes
ndo pecuniarias constantes desta Escritura de Emissdo ou das Garantias
Corporativas Estrangeiras, que ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, contados do respectivo inadimplemento, observados os respectivos
prazos de cura, quando aplicadvel, sendo certo que o prazo previsto neste inciso
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(iii)

(iv)

(v)

ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

anulagao, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicdo relevante da
Escritura de Emissdo e/ou das Garantias Corporativas Estrangeiras, tornando-se
invalidos, nulos, inexequiveis ou ineficazes, por meio de decisao judicial, exceto
caso referida decisdo judicial seja suspensa ou revertida no de até 15 (quinze)
dias contados da data de publica¢do da referida decisao;

sem prejuizo ao disposto no inciso (ix) da Cldusula 6.1.1 acima, perda, pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas Relevantes, de quaisquer
Concessoes Relevantes, em razdo de caducidade, encampacdo, resilicio ou
outros eventos que resultem no término antecipado da concessao, nos termos
de seus respectivos contratos de concessdao, mediante decisdo judicial ou
administrativa cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15 (quinze) dias
contados da data de publicacdo da referida decisao, sendo certo que para este
item ndo serdo consideradas a devolucdio do Campo de Atlanta relativa
exclusivamente a parcela de Oliva e a devolu¢dao do Campo de Manati relativa
exclusivamente a parcela de Camarao Norte, desde que ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

perda, pelos seus atuais controladores, do controle da Emissora e/ou das
Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, inclusive por meio de reorganizacio
societaria, exceto: (a) (a.1) pela incorporacdo de a¢des da Emissora pela 3R
(“Incorporacdo de Acbes”), observado o disposto na Clausula 3.8 acima e desde

gue a Emissora permaneca com registro de emissor perante a CVM, seja na
categoria “A” ou na categoria “B”; e (a.2) subsequentemente a Incorporacdo de
Acles, a consequente extincdo das a¢des da Emissora, com a sucessdo, pela 3R,
de todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
tornando-se emissora da presente Emissdao, sem necessidade, para tanto, de
nova deliberacdo societdria de quaisquer das Partes ou aprovacdao por
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que (i) a 3R permaneca com registro
de emissor perante a CVM, seja na categoria “A” ou na categoria “B” (“Transacao
3R”), e (ii) a Transacdo 3R seja concluida em, no maximo, 18 (dezoito) meses
contados da Data de Emissdo; (b) se previamente aprovada pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quérum de deliberacao
estabelecido nesta Escritura de Emissdo; (c) se resultar em um controle difuso da
Emissora, assim entendido como aquele exercido por grupo de acionistas que
ndo seja signatdrio de acordo de votos e que nao esteja sob controle comum e
nem atue representando um interesse comum; ou (d) por reorganiza¢des
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(vi)

(vii)

(viii)

societdrias entre sociedades Controladas pela Emissora, incluindo, mas nao se
limitando, liquidacao, dissolucdo ou extingdo das sociedades Controladas pela
Emissora, desde que, caso o indice Divida Liquida/EBITDAX apurado
imediatamente antes da efetiva reorganizagdo societdria, com relagdo aos
ultimos 12 (doze) meses relativos (1) ao Formuldrio de Informacdes Trimestrais
(ITR) divulgado pela Emissora; ou (2) a demonstragdo financeira anual da
Emissora, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre (1) e (2)
aquele cuja divulgacao tenha ocorrido em data mais recente em relagao a data
imediatamente antes da respectiva reorganiza¢ao societaria, seja menor ou igual
a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes) e permaneca menor ou igual
a 2,50x (dois inteiros e cinquenta centésimos vezes), ap6s a conclusdo da referida
reorganizacao societaria, considerando, neste ultimo caso, o indice Divida
Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado, apurado imediatamente apds a
conclusdo da reorganizac¢do societaria, com relagado aos ultimos 12 (doze) meses
relativos (i) ao Formulario de Informagbes Trimestrais (ITR) divulgado pela
Emissora; ou (ii) a demonstragao financeira anual da Emissora, calculado nos
termos do Anexo Il a presente Escritura de Emissdao, conforme aplicavel, sendo
certo que sera definido entre (i) e (ii) aquele que cuja divulgacao tenha ocorrido
em data mais recente em relacdo a data imediatamente anterior a respectiva
reorganizacdo societaria, mediante envio de declaracdo pela Emissora
confirmando o atendimento ao respectivo indice, acompanhada da memoria de
calculo do referido indice (quaisquer dos itens (a) a (d) acima sdo aqui referidos
como “Reorganizacdo Societaria Permitida”).

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporacdo de acbGes da Emissora e/ou das
Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes, ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras e/ou das
Controladas Relevantes, exceto por uma Reorganizacdo Societdria Permitida;

alteracdo material do objeto social da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das
Controladas Relevantes, de tal forma que o novo objeto social passe a suprimir
qualquer relacdo direta ou indireta com a exploracdo, producdo e
comercializacdo de petrdleo, gas natural e seus derivados, dentre outras
atividades, atualmente dispostas em seus respectivos estatutos sociais;

reducdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acdes, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas,
exceto se para absorcdo de prejuizos da Emissora;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

aplicacdo dos recursos captados pela Emissdao em destinacao diversa do previsto
nesta Escritura de Emissao;

protestos de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas, de
acordo com os procedimentos legais aplicdveis, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-
americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto se a Emissora e/ou
as Fiadoras comprovarem no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimento da notificagdo do protesto, que (a) referido protesto foi
indevidamente efetuado, ou foi sustado, cancelado ou objeto de medida judicial
gue o tenha suspendido; ou (b) foi apresentada garantia em juizo, aceita pelo
Poder Judiciario;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas,
de quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas em divida financeira no mercado
de capitais, local ou internacional, em valor unitario ou agregado, superior a
USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu
equivalente em outras moedas, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto
no respectivo instrumento; ou (b) caso o respectivo instrumento ndo estabeleca
prazo de cura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou Controladas Relevantes de
quaisquer obrigacGes pecuniarias em valor unitario ou agregado, superior a
USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de ddlares norte-americanos), ou o seu
equivalente em outras moedas, assumidas em contratos de fornecimento e de
prestacdo de servicos (“Contratos Operacionais”), exceto (a) se sanado no prazo
de cura previsto no respectivo instrumento; (b) caso o respectivo instrumento
ndo estabeleca prazo de cura, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do
inadimplemento; (c) caso tal inadimplemento nao resulte em Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo); ou (d) caso a obrigacdo inadimplida esteja
sendo objeto de questionamento de boa-fé, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou
pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, observados os prazos e
procedimentos previstos no respectivo instrumento;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas
Relevantes, no contexto dos JOAs, de (i) quaisquer obriga¢des pecunidrias em
valor unitario ou agregado, superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes de
délares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas; ou (ii)
obrigacbes que impliqguem em cessacdo das receitas a serem recebidas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, em ambos os
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(xiv)

(xv)

(xvi)

casos, exceto (a) se sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento;
ou (b) caso o respectivo instrumento n3o estabeleca prazo de cura, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do inadimplemento;

rescisdo ou término antecipado de Contratos Operacionais, exceto (a) caso a
respectiva rescisdo ou término nao resulte em Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo); ou (b) caso o término antecipado esteja sendo
objeto de questionamento de boa-fé, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por
suas Controladas Relevantes, observados os prazos e procedimentos previstos
no respectivo instrumento, desde que a rescisdo e/ou o término antecipado
estejam suspensos;

caso a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas contraiam, a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, uma ou mais dividas, exceto na
hipdtese em que o indice Divida Liquida/EBITDAX, apurado imediatamente antes
da contratagdo da nova divida, com relagao aos ultimos 12 (doze) meses relativos
(a) ao Formulario de Informacgdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou
(b) a demonstracdo financeira anual da Emissora, conforme aplicdvel, sendo
certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgagao tenha ocorrido em
data mais recente em relacdo a data imediatamente anterior a data da respectiva
contratacdo da divida, seja menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta
centésimos vezes) e permaneca menor ou igual a 2,50x (dois inteiros e cinquenta
centésimos vezes), apds a contratacdo da referida divida, considerando, neste
ultimo caso, o indice Divida Liquida/EBITDAX, pro forma consolidado, apurado
imediatamente apds a contratacao da referida divida, com relagdo aos 12 (doze)
meses relativos (a) ao Formuldrio de Informacgdes Trimestrais (ITR) divulgado
pela Emissora; ou (b) a demonstragao financeira anual da Emissora, calculada
nos termos do Anexo Il a presente Escritura de Emissdo, sendo certo que sera
definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgacdo tenha ocorrido em data mais
recente em relacdo a data imediatamente anterior a data da respectiva
contratacdo, mediante envio de declaragdo pela Emissora confirmando o
atendimento ao respectivo indice, acompanhada da memoria de calculo do
referido indice, sendo certo que, caso a destinacdo dos recursos captados seja
para a aquisicdo de quaisquer ativos por parte da Emissora, das Fiadoras e/ou de
suas Controladas, o indice Divida Liquida/EBITDAX deverad ser calculado
considerando o EBITDAX do ativo adquirido (“Endividamento Permitido”);

desapropriacdo, confisco ou outra medida similar por qualquer entidade
governamental brasileira da totalidade ou de parte substancial dos ativos e/ou
direitos da Emissora, das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes que resultem
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

em um Efeito Adverso Relevante, exceto se referida medida for suspensa ou
revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo da
referida medida;

ndo cumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de exigibilidade
imediata contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas Controladas Relevantes, em
montante individual ou agregado, superior a USS 30.000.000,00 (trinta milhdes
de ddlares norte-americanos), ou o seu equivalente em outras moedas, que
resulte em um Efeito Adverso Relevante, exceto se referida medida for suspensa
ou revertida em prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo da
referida decisdo;

cessacdo, interrupgdo, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial
(a) das Concessdes Relevantes ou de qualquer ativo necessario a implementacao
ou operacdo das Concessdes Relevantes; ou (b) das atividades e/ou das
concessdes detidas pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas Controladas
Relevantes, em ambos os casos (a) e (b) por um prazo superior a 45 (quarenta e
cinco) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados dentro do periodo de 1
(um) ano, e desde que causem um Efeito Adverso Relevante;

as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Enauta Energia nesta Escritura
de Emissdao forem falsas, incorretas ou enganosas, nestes ultimos casos em
gualquer aspecto relevante, na data em que foram prestadas;

ndo obtenc¢do, ndo renovagao, cancelamento, revogacdo, cassa¢ao ou suspensao
das autorizagdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou
pelas Controladas Relevantes, exceto por aquelas autorizacdes, alvaras e licencgas
(a) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, desde que
estejam autorizadas a continuar suas atividades regularmente; (b) cuja auséncia
esteja sendo discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa por meio
de procedimentos adequados pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, desde que a
exigibilidade da referida autorizacdo, alvard e/ou licenca esteja suspensa, e a
Emissora e as Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes estejam autorizadas a
continuar suas atividades regularmente; ou (c) que ndo causem um Efeito
Adverso Relevante ou um Impacto Adverso Reputacional Relevante. Para fins
desta Clausula, “Impacto Adverso Reputacional Relevante” significa um impacto
adverso relevante a situacdo reputacional em decorréncia de: (1) (x) instauracao
de procedimento administrativo, arbitral ou judicial de responsabilizagdo contra
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(xxi)

(xxii)

a Emissora e/ou as Controladas e/ou as Fiadoras, conforme aplicavel, em razdo
(x) da ocorréncia de atos de violacdo da Legislacdo Anticorrupcdo (conforme
definida abaixo); (y) da ocorréncia de atos de incentivo a prostituicao, conforme
aplicavel; e/ou (z) da utilizagdo de trabalho infantil ou trabalho em condigdes
andlogas as de escravo e/ou inclusdo da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou das
Controladas, conforme aplicdvel, no cadastro de empregadores que tenham
submetido trabalhadores a condi¢cdes andlogas as de escravo ou utilizacdo de
trabalho infantil; e/ou (2) decisdo judicial imediatamente exequivel contra a
Emissora e/ou as Fiadoras e/ou as Controladas em razdo de crimes contra a
Legislacdo Socioambiental;

constituicdo, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou pelas Controladas
Relevantes, em favor de terceiro, de qualquer hipoteca, penhor, alienagao
fiducidria, cessdao fiduciaria, cessdo ou promessa de cessdo, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”), em favor de terceiro, sobre
guaisquer ativos, equipamentos, direitos (incluindo direitos emergentes),
recebiveis, bens de sua propriedade, participagdes societarias detidas em outras
sociedades, incluindo, mas ndo se limitando (a) lucros, dividendos, juros sobre
capital préprio e/ou qualquer forma de remuneracdo sobre o capital das
Fiadoras; e (b) quaisquer direitos creditdrios de titularidade da Emissora e/ou
das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes decorrentes de mutuos
celebrados entre si e/ou com suas Controladas (sendo estes, em conjunto, os
”’Ativos”), exceto (i) se realizada uma Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, nos
termos da Cldusula 5.4.1 acima; (ii) pelo disposto no Anexo V a presente Escritura
de Emissdo (“Onus Permitidos”); (iii) por quaisquer operacdes de cessdo de
recebiveis de hidrocarbonetos ou de antecipagao de cargas ja performados por,
no maximo, 60 (sessenta) dias e, em todos os casos, para capital de giro da
Companhia; ou (iv) se em decorréncia de uma Reorganizacdo Societaria
Permitida;

se a Emissora ou as Fiadoras ou quaisquer Controladas Relevantes venderem,
transferirem e/ou cederem (incluindo operacées de farm-out) de forma
definitiva a terceiros ndo integrantes do seu Grupo Econémico, quaisquer Ativos
(exceto hidrocarbonetos) que importe(m) em uma redugcdo em montante
superior a 30% (trinta por cento), em uma ou em mais transa¢ées durante todo
o prazo da Emissdo, do EBITDAX consolidado dos ultimos 12 (doze) meses
relativos (a) ao Formuldrio de Informacdes Trimestrais (ITR) divulgado pela
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(xxiii)

(xxiv)

6.3.

Emissora; ou (b) a demonstragdo financeira anual da Emissora, calculada nos
termos do Anexo Il a presente Escritura, sendo certo que sera definido entre (a)
e (b) aquele cuja divulgagao tenha ocorrido em data mais recente em relagao a
data do ultimo evento de venda, transferéncia e/ou cessdo, conforme aplicavel,
exceto (i) se realizada uma Oferta de Aquisicdo Obrigatdria nos termos da
Clausula 5.4.1 acima, sendo certo que a porcentagem acima referida serd
calculada com base nos valores efetivamente recebidos pela Emissora ou pelas
Fiadoras ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, a partir da
respectiva venda, transferéncia e/ou cessdo, descontando-se portanto
guaisquer custos associados a transacdo, incluindo, mas ndo se limitando,
impostos, comissoes e despesas operacionais; (iii) pelo disposto no Anexo V a
presente Escritura de Emissdo (“Onus Permitidos”); ou (iv) se em decorréncia de
uma Reorganizagao Societdria Permitida;

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, por Controladores da
Emissora e/ou por Controladores das Fiadoras, acerca da existéncia, validade,
legalidade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou das Garantias
Fidejussérias. Para fins desta Clausula, “Controladores” significam quaisquer
sociedades direta ou indiretamente controladoras da Emissora e/ou das
Fiadoras, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por AcGes; e

nao cumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, durante a
vigéncia da Emissdo, a ser acompanhado pelo Agente Fiduciario, auferido em
bases trimestrais, nas datas de divulgacdo das demonstrag¢des financeiras anuais
auditadas da Emissora e nas datas de divulgacdo de suas informacdes financeiras
trimestrais relativas ao respectivo trimestre, sendo certo que a primeira
apuracdo devera ocorrer com base nas informacdes financeiras trimestrais
relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2024 (“indice
Financeiro”):

(a) Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): maior ou igual a 1,50x (um inteiro e

cinguenta centésimos vezes), calculado conforme previsto no Anexo lll
a presente Escritura de Emissao.

A Emissora e/ou a Enauta Energia obrigam-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis

contados da data da ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima,

comunicar o Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O

descumprimento desse dever pela Emissora e/ou pela Enauta Energia ndo impedira o

Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
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faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.4. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.1 acima se
instalard com, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, em primeira convocacdo, ou com qualquer quérum das
Debéntures da respectiva Série, em segunda convocacao.

6.5. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula
6.2.1 acima, serd necessario o quérum de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série, em primeira convocacao, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos Debenturistas das Debéntures da respectiva Série presentes, em segunda
convocagao, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, para aprovar a nao declara¢do do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série ou da
Terceira Série, conforme aplicavel.

6.6. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.2.1
acima ndo seja instalada por auséncia de quérum, tanto em primeira quanto em
segunda convocacdo e/ou caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas,
ndo seja obtido quérum de deliberacdo pelo ndo vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva Série, seja em primeira ou em segunda convocacao, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série.

6.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd, imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (a) a Emissora, com
cOpia para B3 e para a Enauta Energia, e (b) ao Agente de Liquidacao.

6.8. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-
se aos pagamentos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 acima, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
consideracao do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario.

6.9. Os thresholds mencionados nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 acima serao
reajustados anualmente pela variacdo acumulada do Consumer Price Index (CPl),
divulgado pelo U.S. Bureau of Labor Statistics — Department of Labor desde a Data de
Emissao.
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CLAUSULA VII

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA ENAUTA ENERGIA

7.1. Observadas as demais obriga¢Oes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de
cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cdpia de suas
demonstracbes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio
social entdo encerrado preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
Auditores Independentes (conforme definido abaixo), assim como
de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva
divulgacao, por qualquer meio, aquela autarquia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds o envio das demonstragdes
financeiras informadas no item (a) acima e previamente ao
relatdrio anual, declaracao assinada por representantes legais da
Emissora na forma do seu estatuto social atestando (a) que
permanecem validas as disposicbes contidas na Escritura de
Emissdo (b) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado; e (c) a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes,
principais e acessoérias, da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura de Emissao;

até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas informacdes
financeiras trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de notas explicativas e de revisdo dos Auditores
Independentes, preparadas de acordo com os principios contdbeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, com
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

excegao para o ultimo trimestre de cada exercicio social, para o qual
serd apresentada, apds o término do respectivo exercicio social, ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva divulgag3o,
copia da demonstragdo financeira anual relativa ao respectivo ano,
nos termos descritos item (a) acima;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme
definidos na Resolucdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolug¢dao CVM 44”), assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracao da
Emissora, caso aplicavel, que, de alguma forma, envolvam interesse
dos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, conforme aplicével;

em até 10 (dez) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissdo que Ihe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato
gue possa causar a suspensdo das atividades da Emissora ou das
Fiadoras e que comprometam de maneira relevante: (i) a
capacidade da Emissora e/ou das Fiadoras de cumprir
pontualmente as obrigacdes pecunidrias relacionadas as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) as
condi¢des econOmicas, financeiras ou operacionais da Emissora,
e/ou das Fiadoras e/ou das Controladas Relevantes (“Efeito
Adverso Relevante”);

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, sobre qualquer o
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de
Emissao;

o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realiza¢do do relatério anual, conforme Resolucdo da
CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolugao CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagao do mencionado relatério. O referido organograma
do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive,
acionistas, controladas, sociedades sob Controle Comum,
Coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social, conforme informagdes disponibilizadas no
Formulario de Referéncia da Emissora e na rede mundial de
computadores (https://www.enauta.com.br/investidores/);

(i) 1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma cépia eletrénica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCERJA ou das vias
originais, conforme o caso, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
referido arquivamento na JUCERJA; e

(j) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua emissdo, uma cépia da
opinido legal enderecada ao Agente Fiduciario e assinada pelos
assessores juridicos estrangeiros, certificando a validade dos
aspectos legais relacionados as Garantias Corporativas
Estrangeiras, conforme a jurisdicao aplicével.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e pelas
normas internacionais de contabilidade — IFRS, em conjunto com auditores
independentes, conforme aplicavel;

manter a qualificagdo necessaria perante a ANP para operar as Concessdes
Relevantes, nos termos da regulamentacao aplicavel;

ndo realizar transacBes com sociedades Controladoras e/ou Controladas,
exceto (a) se previamente aprovado pelos Debenturistas; ou (b) por
operacgdes realizadas no ambito do curso ordindrio dos negdcios da
Emissora, sendo certo que tais transacdes deverdao ser realizadas em
contraprestacbes comutativas (arm’s length), desde que em bases de
mercado, observada a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacionem com a presente Emissdao, nos termos desta

57

196



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdao, mas ndo o faca;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

efetuar o pagamento dos servicos relacionados ao depésito das Debéntures
na B3;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade,
inclusive em relagao a eventuais taxas que venham eventualmente a ser
exigidas, conforme o caso, pela B3 e/ou pela CVM e/ou ANBIMA em razdo
da Emissdo e da Oferta;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro
desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, na JUCERJA e no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos, conforme aplicavel, bem
como dos atos societdrios da Emissora e/ou da Enauta Energia na JUCERIJA;
(c) de publicacdo ou disponibilizacdo, conforme o caso, dos atos societdrios
da Emissora e/ou das Fiadoras necessarios a realizagdo da Emissdo e a
Oferta; e (d) de contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Agente
de Liquidacdo e do Banco Depositario;

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160,
quais sejam:

(a) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio a um auditor independente devidamente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, na sua pagina na
rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3,
suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério de um dos
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Auditores Independentes, relativas aos trés ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatdrios dos Auditores Independentes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, na
sua pagina da rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos, e em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposicdes da Resolucdo CVM 44 no tocante ao dever de
sigilo e vedacdes a negociacao;

(f)  divulgar na rede mundial de computadores a ocorréncia de fatos
relevantes, conforme definidos pelo artigo 22 da Resolugao CVM 44,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio aqueles fatos
relevantes relacionados as Debéntures e mantendo-os disponiveis por
um prazo de 3 (trés) anos, bem como realizd-los em sistema
disponibilizado pela B3; e

(g) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunica¢Oes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data de seu recebimento, observada ainda o disposto no inciso
“d” acima;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3 e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

apresentar todos os documentos e informacgdes exigidos pela B3, ANBIMA
e/ou pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades;

comparecer nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela
Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Oferta;

manter as Debéntures registradas para negociacdao no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

contratar e manter contratados, bem como renovar na periodicidade
indicada na respectiva apdlice, até a quitacdo integral das Debéntures, os
seguros necessarios a manutencdo de suas atividades em linha com os
padrdes de mercado e exigéncias comumente aplicaveis a projetos do porte
e natureza daqueles desenvolvidos e operados pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativo,
exceto se (a) de boa-fé, a Emissora esteja questionando tal processo
relacionado ao descumprimento de tais leis, regras ou regulamentos nas
esferas administrativa ou judicial, por meio de procedimentos apropriados,
desde que a aplicabilidade de tais leis, regras ou regulamentos esteja
suspensa; ou (b) o descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso
Relevante ou um Impacto Adverso Reputacional Relevante;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual e Municipal, exceto se (a) de boa-fé, a Emissora esteja
guestionando tal processo relacionado ao descumprimento de respectivos
pagamentos, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou judicial,
por meio de procedimentos apropriados, desde que a exigibilidade do
pagamento de tais tributos esteja suspensa; ou (b) o inadimplemento ndo
ensejar um Efeito Adverso Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por suas Controladas, a
legislacdo ambiental aplicavel as suas atividades, inclusive a legislacao
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢ées do CONAMA
— Conselho Nacional do Meio Ambiente (“Legislagdo Ambiental”), adotando
sempre que exigido pela regulamentacdo aplicdvel, as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
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(xxi)

(xxii)

comprovados, exceto se (a) de boa-fé, a Emissora e/ou as suas Controladas
seja(m) parte(s) em processo relacionado ao descumprimento de
respectivas leis, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou
judicial, por meio de procedimentos apropriados, desde que a aplicabilidade
de tais leis, regras ou regulamentos esteja suspensa; ou (b) o
descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso Relevante ou um Impacto
Adverso Reputacional Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por suas Controladas, a
legislagdo concernente a salde e seguranga ocupacional, a discriminagdo de
raca ou de género, ao ndo incentivo a prostituicdo, ou incentivo a mao-de-
obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de escravo ou aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislagao de Protegao Social”, em conjunto com a Legislacdo Ambiental,
a “Legislagdao Socioambiental”), bem como cumprir todas as ordens legais
emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, adotando sempre que exigido pela regulamentacado aplicavel,
as medidas e a¢des preventivas ou reparatdérias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos comprovados;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por suas Controladas, por seus
administradores e membros do conselho de administracdo, no estrito
exercicio das respectivas fungdes, agindo em nome da Emissora e/ou de suas
Controladas, as normas relativas a atos de corrup¢ao em geral, nacional e
estrangeiras, incluindo, mas nao se limitando, as Leis n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n2 14.133, de 192 de abril de 2021 (ou outras normas de
licitacOes e contratos da administracdo publica), n29.613, de 3 de marco de
1998, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n2 5.687, de 31 de janeiro de 2006
qgue promulgou a Convencdao das Nac¢des Unidas contra a Corrupgao,
adotada pela Assembleia Geral das Nag¢des Unidas em 31 de outubro de
2003, a Lein2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei
n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12
de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n? 11.129, de 11 de julho
de 2022 (“Decreto 11.129”), conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Legislagao
Anticorrupc¢ao”), devendo envidar seus melhores esforcos para (a) adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, nos termos do
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Decreto 11.129; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servicos; (c) abster-se de
praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragdo publica
nacional, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario; e (e) realizar
eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio
do agente de liquidagao ou por transferéncia eletrénica, conforme o caso;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de qualquer intimacdo acerca da instauracdao de
qualquer processo administrativo ou judicial, que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

ter as demonstragdes financeiras da Emissora auditadas por um dos
seguintes auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers, KPMG
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S
ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes Ltda. (“Auditores
Independentes”);

atualizar anualmente, até cada data de aniversdrio da Data de Emissao, o
relatdrio de certificacdo de reservas, indicados no Anexo lll a presente
Escritura de Emissdo, elaborado por uma das certificadoras dentre as
listadas no Anexo IV a presente Escritura de Emissao;

sem prejuizo das demais obrigagOes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentagdao em vigor e nesta Escritura de
Emissdao, cumprir o disposto no artigo 82 do Decreto 11.964, para fins de
acompanhamento, fiscalizacao e cumprimento do disposto no §52 do artigo
22 da Lei 12.431 e no §62 do artigo 22 da Lei n2 14.801, de 9 de janeiro de
2024, conforme aplicavel; e

a partir da data de contratacao da Agéncia de Classificacdo de Risco prevista
na Clausula 4.25 acima, manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco, devendo, ainda, (i) atualizar anualmente, a partir do
primeiro relatério e até a Data de Vencimento, o relatério da classificagao
de risco da Emissdo elaborado; (ii) divulgar amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificacbes de risco; e (iii) entregar ao
Agente Fiducidrio os relatérios de classificacdo de risco preparados pela
Agéncia de Classificacio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da data de seu recebimento pela Emissora; observado que, caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdao de
risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério,
(1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovacgao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde
que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Moody’s
América Latina ou a Fitch Ratings; ou (2) notificar o Agente Fiduciario e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco substituta.

7.2. Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Enauta Energia
obriga-se a:

(i) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e pelas
normas internacionais de contabilidade — IFRS, em conjunto com auditores
independentes, conforme aplicavel;

(ii) manter a qualificacdo necessaria perante a ANP para operar as Concessdes
Relevantes, nos termos da regulamentacgao aplicavel;

(iii) ndo realizar transagBes com sociedades Controladoras e/ou Controladas,
exceto (a) se previamente aprovado pelos Debenturistas; ou (b) por
operagdes realizadas no ambito do curso ordindrio dos negdcios da
Emissora, sendo certo que tais transacdes deverdo ser realizadas em
contraprestacbes comutativas (arm’s length), desde que em bases de
mercado, observada a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(iv) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacOes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissdo, observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares
em vigor;

(v) contratar e manter contratados, bem como renovar na periodicidade
indicada na respectiva apdlice, até a quitacao integral das Debéntures, os
seguros necessarios a manutencdo de suas atividades em linha com os
padrdes de mercado e exigéncias comumente aplicaveis a projetos do porte
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

e natureza daqueles desenvolvidos e operados pela Emissora, pelas Fiadoras
e/ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel,

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativo,
exceto se (a) de boa-fé, a Enauta Energia esteja questionando tal processo
relacionado ao descumprimento de tais leis, regras ou regulamentos nas
esferas administrativa ou judicial, por meio de procedimentos apropriados,
desde que a aplicabilidade de tais leis, regras ou regulamentos esteja
suspensa; ou (b) o descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso
Relevante ou um Impacto Adverso Reputacional Relevante;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual e Municipal, exceto se (a) de boa-fé, a Enauta Energia
esteja questionando tal processo relacionado ao descumprimento de
respectivos pagamentos, regras ou regulamentos nas esferas administrativa
ou judicial, por meio de procedimentos apropriados, desde que a
exigibilidade do pagamento de tais tributos esteja suspensa; ou (b) o
inadimplemento ndo ensejar um Efeito Adverso Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por suas Controladas, a
Legislacdo Ambiental, adotando sempre que exigido pela regulamentacao
aplicavel, as medidas e acGes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos comprovados, exceto se (a) de boa-fé, a Enauta
Energia e/ou as suas Controladas estejam questionando tal processo
relacionado ao descumprimento de respectivas leis, regras ou regulamentos
nas esferas administrativa ou judicial, por meio de procedimentos
apropriados, desde que a aplicabilidade de tais leis, regras ou regulamentos
esteja suspensa; ou (b) o descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso
Relevante ou um Impacto Adverso Reputacional Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por suas Controladas, a
Legislacdo de Protecdo Social, bem como cumprir todas as ordens legais
emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, adotando sempre que exigido pela regulamentacdo aplicavel,
as medidas e a¢cOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos comprovados;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por seus administradores e
membros do conselho de administracdo, no estrito exercicio das respectivas
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(xi)

8.1.

8.1.1.

fungdes, agindo em nome da Enauta Energia e/ou de suas Controladas, a
Legislagdo Anticorrupgao, devendo envidar seus melhores esforgos para (i)
adotar politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto 11.129; (ii) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servicos; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcdo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiducidrio; e (v) realizar eventuais pagamentos devidos
aos Debenturistas exclusivamente por meio do Agente de Liquidagao ou por
transferéncia eletronica, conforme o caso; e

ter as demonstragdes financeiras da Enauta Energia auditadas por um dos
Auditores Independentes.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdao Vortx

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta

Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar a

comunhdo dos Debenturistas.

8.2

8.2.1.

Declaragdes

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de

Emissao, declara, sob as penas da lei:

(i)

(ii)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicOes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao, bem como todas
suas Clausulas e condicdes;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios
para tanto;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

ndao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolugao CVM 17;

o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de
Emissdo tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obriga¢des aqui previstas e,
sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas constituem
obrigacOes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebragdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto
social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicado legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
gualquer de seus ativos;

verificou a veracidade das informacdes relativas a Fianca e a consisténcia das
demais informacgGes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nas
informacdes prestadas pela Emissora e pela Enauta Energia;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

8.3.

8.3.1.

estd ciente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil n© 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

ndao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucdo CVM
17 e demais normas aplicdveis, para exercer a funcdo que |lhe é conferida;

ndao se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolug¢ao CVM 17;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora e/ou com a Enauta Energia que o
impeca de exercer suas fungdes;

assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas; e

na data de celebragcao desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora e para os fins do disposto no artigo 62, §29, da
Resolucdo CVM 17, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de
agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora,
sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, conforme descritas no Anexo VIl da presente Escritura
de Emissdo.

Substituicdo

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragao

desta Escritura de Emissdo e/ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,

devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as

obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicdo,

conforme aplicavel.

8.3.2.

Em caso de impedimentos, rendncia, intervencao, liquidacdao extrajudicial

ou qualguer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
mediante convocacdao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, deverd permanecer
no exercicio de suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas e efetivamente assuma as suas fungoes;

serd realizada, dentro do prazo mdaximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipétese da convocacao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora realiza-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a
esta Escritura de Emissao, nos termos do artigo 92 da Resolu¢ao CVM
17;

juntamente com a comunicac¢do a respeito da substituicdo, devera ser
encaminhada, a CVM, declaracdo assinada por diretor estatutdrio do
novo agente fiducidrio sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o exercicio da fungao;

0os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servigos;

o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneracao do agente fiduciario proposto pela Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
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(ix)

8.4.

8.4.1.

Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria; e

aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiduciadrio as normas
e preceitos emanados pela CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta

Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados de Agente
Fiduciario, nos termos da legislacdo vigente e exercer suas atividades
com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administracao de seus préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar
imediata convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas funcgodes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes relativas a Fianca e a consisténcia das demais informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCERJA e no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos de que trata a Clausula 2.1.3.2 desta Escritura de
Emissao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacgdes obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas no
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

relatério anual de que trata o inciso (xvi) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacGes nas condi¢cdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcgdes, certiddes atualizadas da Emissora e/ou da Enauta Energia, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica da localidade onde
se situe o bem dado em garantia, cartérios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o
domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da
Enauta Energia, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora
e/ou na Enauta Energia;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Ac¢les e do artigo 15 da Resolucdao CVM 17, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Emissora e a
Enauta Energia enviar todas as informacgdes financeiras, atos societarios
e organograma do grupo societario da Emissora (que devera conter, nos
termos do Formulario de Referéncia da Emissora (conforme abaixo
definido), os Controladores, as Controladas, as Coligadas, e os
integrantes de bloco de controle) e atos societdrios necessdrios a
realizacdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados no prazo
de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatdrio:

(@) cumprimento pela Emissora e pela Enauta Energia de suas
obrigacdes de prestacdo de informacdes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;
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(xiv)

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentdrios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora, relacionados as cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢Oes que nao devem ser descumpridas pela Emissora

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacao, repactuacao e pagamento da Remuneracao
no periodo;

(f)  constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizagdo ou outros
tipos de fundos, quando houver;

(g) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(i) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Emissora
e/ou pela Enauta Energia, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Emissora e/ou por sociedade Coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no
periodo, bem como os dados sobre tais emissGes previstas no artigo 19,
inciso XI, alineas (a) a (f), do artigo 15 da Resolu¢do CVM 17; e

(k)  declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a
funcdo;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI no prazo maximo
de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

da Emissora, ao menos na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, bem como envia-lo para a Emissora, para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacdo especifica;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o
Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de
Liguidacdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, inclusive daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nao
fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obriga¢des financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissao, incluindo as clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

divulgar as informagdes referidas na alinea (k) do inciso XVI acima em
sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora.

8.4.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cbes da Emissdo, o Agente

Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de

Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma

do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

72

211



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(i) considerar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu
principal e acessérios;

(i) tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(iii) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperac¢do judicial,
recuperacao extrajudicial da Emissora, salvo deliberacdo em contrario da Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.4.3. O Agente Fiducidrio se balizard nas informacdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Enauta Energia para acompanhar o
atendimento do indice Financeiro.

8.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdétese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.4.5. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.4.6. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdao CVM 17,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emiss3o.

8.4.5. A Emissora e a Enauta Energia deverdao comunicar ao Agente Fiduciario, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar conhecimento, o

descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao.

8.5. Remuneragao e Despesas do Agente Fiducidrio
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8.5.1. Serd devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo: (i) uma parcela de
implantacdo no valor de RS 14.000,00 (quatorze mil reais), devida até o 52 (quinto) Dia
Util contado da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo; e (ii) parcelas
anuais no valor de RS 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes; e (iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente
Fiducidrio parcelasde R$500,00 (quinhentos) a cada verificagdo do Iindice
Financeiro, devidas até o 52 (quinto) dia do més subsequente contado da verificacao.

8.5.2. Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela (ii) serd devido pela
Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operagao, observado que:

(i) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo positiva acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(ii) as parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza— ISSQN, Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social — PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL e Imposto de Renda Retido
na Fonte — IRRF e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir
sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento;

(iii) aremuneracdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao integral
dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obriga¢des exigidas ao
Agente Fiducidrio no ambito da Emissdao. Em nenhuma hipdtese sera cabivel
pagamento pro rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial, da remuneragao
do Agente Fiduciario;

(iv) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e
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(v) aremuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de Agente Fiduciario durante a implantacdo e vigéncia dos seus servicos, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacdo, sempre que possivel,
guais sejam: publicacdes em geral; notifica¢des, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacao
e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.5.3. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas e sempre que possivel
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acGes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

8.5.4. O crédito do Agente Fiducidario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado
na forma prevista na Clausula 8.5.2 acima sera acrescido a divida da Emissora e da
Enauta Energia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5.5. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de nado ter as despesas previstas na Clausula 8.5.2 acima reembolsadas pela Emissora,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género ou (ii) a
funcdo fiducidria que lhe é inerente.

8.5.6. Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiducidrio todas as
despesas necessdrias e razodveis (que devem ser comprovadas) para prestar os servicos
descritos nesta Escritura de Emissdo, proteger os direitos e interesses dos investidores
ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas
pela Emissora, os Debenturistas deverado antecipar todos os custos a serem despendidos
pelo Agente Fiduciario, na proporc¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas
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pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovadas
pelos Debenturistas e pela Emissora. Sdo exemplos de despesas que poderdao ser
realizadas pelo Agente Fiducidrio: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e
notificagcdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas
com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias,
digitalizacGes, envio de documentos; (iv) locomo¢des entre estados da federacdo,
alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as
despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizacao (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacao
ou informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacdes; (vii)
revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n?
1/2021 SRE; e (viii) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

8.5.7. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
deverd ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacio da respectiva
prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

8.5.8. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldados
na forma prevista nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiducidrio podera se utilizar de recursos
eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e emissores
com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas
obrigatoriamente.

8.5.9. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora, ou pelos investidores, desde que previamente por eles
aprovados.

8.5.9.1. Em caso de qualquer demanda relacionada as Garantias Corporativas
Estrangeiras, tais recursos serdo sempre devidos e reembolsados pela Emissora, ou,
ainda, antecipados pelos investidores, desde que, em ambos os casos, previamente por
eles aprovados, incluindo, mas nao se limitando, a contratacdo de assessores legais ou
prestadores de servigo a fim de garantir a excussao das garantias estrangeiras.
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8.5.10. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacdo das
condicdes da operagdo, serd devida ao Agente Fiducidario uma remunerag¢do adicional
equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a execugdo das
Garantias Fidejussoérias, (ii) ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissdo, inclusive
respectivas assembleias; (iii) a andlise e/ou confec¢do de eventuais aditamentos aos
documentos da operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios
ao disposto no item seguinte; e (iv) implementacao das consequentes decisGes tomadas
em tais eventos, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a
conferéncia e aprovacao pela Emissora do respectivo “Relatdrio de Horas”.

8.5.11. As parcelas citadas na Clausula 8.5 poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do Grupo Econdmico do Agente Fiduciario, incluindo, mas ndo se limitando,
a Vértx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n2 17.595.680/0001-36.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposi¢cOes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

(vi)  a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre as
Séries, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacao,
instalacdo e deliberacao, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a
interesses especificos a cada uma das Séries, quais sejam (a) alteracdes a (a.1)
Remuneracdo da respectiva Série, sua forma de calculo e as datas de pagamento
da Remuneracdo da respectiva Série; (a.2) amortizacdo ordinaria, sua forma de
calculo e as datas de pagamento da respectiva Série; (a.3) Data de Vencimento;
e (a.4) Valor Nominal Unitario; (b) a renuncia ou perdao temporario (waiver) para
o cumprimento de obrigacGes da Emissora; e (c) demais assuntos especificos a
uma determinada Série; e

(viij a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada conjuntamente,
computando-se, em conjunto, os respectivos quéruns de convocagao, instalagdo
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e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas n3ao abrangerem
qualquer dos assuntos indicados na alinea (i) acima, incluindo, mas nao se
limitando, (a) a quaisquer altera¢des relativas aos eventos de vencimento
antecipado dispostos nesta Escritura de Emissdo; (b) declaracdo ou ndo
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures; (c) alteracdo na espécie
das Debéntures; (d) os qudruns de instalacdao e deliberagdo em Assembleias
Gerais de Debenturistas, conforme previstos nesta Clausula 9; (e) obrigacGes da
Emissora e/ou da Enauta Energia previstas nesta Escritura de Emissdo; (f)
obrigacdes do Agente Fiduciario; (g) quaisquer alteragdes nos procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; e (h) criacdo de qualquer
evento de repactuacdo.

9.1.2. Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o caso, e
os quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideracao o total de
Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série) ou o total de
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Cladusula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagcdo no mercado da respectiva Série, excluidas as Debéntures que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus Controladores
ou de qualquer de suas Controladas ou Coligadas, bem como dos respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacao nao
serdao computados, ainda, os votos em branco.

9.1.5. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolucdo da CVM n2 81 de 29 de
margo de 2022, conforme alterada.

9.2, Convocacgao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez
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por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.2.2. A convocacgao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacgao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acbes, da regulamentacdo aplicadvel e desta
Escritura de Emissao.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convoca¢dao, em segunda convoca¢do somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagcdo do novo
anuncio de convocagao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao
da respectiva Série.

9.2.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.3. Quoérum de Instalagao

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
AgOes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, com, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
em primeira convocac¢ao, ou com qualquer quérum das Debéntures da respectiva Série,
em segunda convocacao, observado os quéruns de instalacao especificos desta Escritura
de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, os quéruns mencionados nas Clausulas 6.4
e 6.5 acima.

9.4. Quérum de Deliberagao
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9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdao que estipulam
quoruns especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas serdo
tomadas, por Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em primeira convocacdo, ou,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas das Debéntures
da respectiva Série presentes, em segunda convocacdo, desde que estejam presentes,
no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série,
inclusive no caso de solicitacdo pela Emissora aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, da concessao de renlncia prévia ou perddo tempordrio (waiver) aos Eventos
de Vencimento Antecipado, sendo que, neste caso, deverd ser aplicavel esse quérum
para qualquer alteragdo na Escritura de Emissao em razao da aprovagao da concessao
da renuncia prévia ou perddo tempordrio (waiver).

9.4.1.1. A modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures das respectivas
séries que impliqgue em alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera
ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberagao favoravel
de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em primeira ou segunda convocacao: (i)
Remuneracao; (ii) Datas de Pagamento da Remuneracdo ou quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo, incluindo hipéteses e condi¢cdes de amortizacdo e resgate;
(iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado ou sua supressdo, exceto se em razdao de aprovag¢ao da concessdo da
renuncia prévia ou perdao temporario (waiver), para o qual serd aplicavel o quérum da
Clausula 9.4.1 acima; (vi) alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos nesta Escritura
de Emissdo; (vii) disposicOes desta Clausula; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

9.4.3. Serd obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatéria.

9.4.4, O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora
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9.5.1.

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao

aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou

aqueles que forem designados pela CVM.

10.1.

CLAUSULA X

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ENAUTA ENERGIA

A Emissora e a Enauta Energia declaram e garantem ao Agente Fiducidrio,

na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

sao sociedades por acdes, devidamente constituidas com existéncia valida e
em situacdo regular segundo as leis do Brasil;

tém plenos poderes para conduzir seus negodcios, bem como estdo
devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

estdo devidamente autorizadas a celebrarem esta Escritura de Emissao,
assumindo as obrigacdes financeiras e ndo financeiras dela decorrentes,
bem como a cumprir todas as disposicdes aqui contidas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto,
sem resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de
qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e por
aqueles ja existentes na presente data; (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, cada qual em seu
respectivo nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor de acordo com o estatuto social e documentos
constitutivos da Emissora e da Enauta Energia, conforme aplicavel;

exceto o mencionado na Clausula 2 desta Escritura de Emissdo, nenhum
registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao
regulatorio é exigido para o cumprimento pela Emissora e pela Fiadora de
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das
Debéntures ou para a realizagdao da Emissao;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legalmente valida e vinculante
da Emissora e da Enauta Energia, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Cdédigo de Processo Civil;

estdo em dia com todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora e/ou pela Enauta
Energia, conforme aplicével, e, ou, ainda, impostos a elas ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto (a)
pelos tributos objeto de processos judiciais e administrativos descritos no
Formulario de Referéncia da Emissora na presente data; (b) pelo
descumprimento que esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial por meio de procedimentos adequados pela
Emissora e/ou pela Enauta Energia, e cujo pagamento esteja com a
exigibilidade suspensa; ou (c) pelo descumprimento que ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

no melhor do seu conhecimento, ndao ha qualquer agao judicial, processo
administrativo ou arbitral, do qual tenha sido citada ou intimada que possa
vir a causar Efeito Adverso Relevante, exceto pelos processos descritos no
Formulario de Referéncia da Emissora na presente data;

tém todas as concessdes, autorizacdes e licencas legalmente necessarias a
exploracdo de seus negdcios, inclusive os Contratos de Concessao
Relevantes e todas as licencgas, autorizagdes e concessdes necessarias para
a operacao do Projeto, conforme seu estagio atual, e execucdao das
atividades da Emissora, da Enauta Energia e de suas Controladas, exceto por
aquelas autorizaces, concessdes, alvaras e licencas (a) que estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovacado pela Emissora, pela Enauta
Energia e/ou por suas Controladas; (b) cuja auséncia esteja sendo discutida
de boa-fé nas esferas judicial e administrativa por meio de procedimentos
adequados pela Emissora, pela Enauta Energia e/ou por suas Controladas,
para os quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante ou um Impacto Adverso Reputacional
Relevante;

no melhor do seu conhecimento, cumprem as leis, regulamentos e normas
administrativas relevantes para a execucao de suas atividades relacionadas
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ao Projeto, das atividades necessarias aos Contratos de Concessao
Relevantes e das atividades executadas pela Emissora, pela Enauta Energia
e por suas Controladas, exceto (a) pelas matérias objeto dos processos
descritos na versao mais recente formulario de referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Resolugdao CVM n2 80 de 29 de margo de 2022,
conforme alterada, e que se encontra vigente e arquivado na CVM nesta
data (“Formulario de Referéncia”); (b) pelo descumprimento que esteja
sendo discutido de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial por meio de
procedimentos adequados pela Emissora, pela Enauta Energia e/ou por suas
Controladas, cuja aplicabilidade esteja suspensa; ou (c) pelo
descumprimento que ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um
Impacto Adverso Reputacional Relevante;

cumprem com o disposto na Legislacdo Ambiental aplicdvel a conduc¢do dos
negdcios da Emissora, da Enauta Energia e de suas Controladas e a execugao
das suas atividades, exceto (a) pelas matérias objeto dos processos descritos
no Formuldrio de Referéncia na presente data; (b) pelo descumprimento que
esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial por
meio de procedimentos adequados pela Emissora e/ou pela Enauta Energia,
para os quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) pelo
descumprimento que ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um
Impacto Adverso Reputacional Relevante;

no melhor do seu conhecimento, Emissora, a Enauta Energia e suas
Controladas cumprem com o disposto na Legislacdo de Protecdo Social;

cumprem e fazem com que suas Controladas cumpram, bem como seus
administradores e membros do conselho de administracdo, no estrito
exercicio das respectivas fungdes, agindo em nome da Emissora, da Enauta
Energia e/ou de suas Controladas, as Leis Anticorrupg¢do, envidando seus
melhores esforgos para: (a) desenvolver politicas e procedimentos internos
para assegurar o integral cumprimento de tais normas, dando pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, com a Enauta Energia ou com as Controladas; e
(b) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo;

no melhor do seu conhecimento, ndo houve qualquer violagdo, incluindo,
mas ndo se limitando ao oferecimento de denudncia ou instauracdo de
procedimento administrativo ou judicial, por autoridade competente,
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

contra a Emissora e/ou suas Controladas em decorréncia da violacdo de
qualquer dispositivo, lei ou regulamento contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos a administragado publica, incluindo a Legislagao Anticorrupgao;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e/ou a Enauta Energia com o
Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que o impega de exercer,
plenamente, suas funcdes com relacdo a presente Emissao, nos termos da
Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

as demonstracdes financeiras da Emissora e da Enauta Energia que
compreendem os balangos patrimoniais dos anos calendarios de 2021, 2022
e 2023 encerrados em 31 de dezembro de cada ano, bem como as
informacgdes financeiras trimestrais da Emissora referentes ao periodo de
trés meses encerrado em 31 de mar¢o de 2024, sdo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes na data em que foram preparados;
refletem, de forma clara e precisa, a posi¢cdo financeira e patrimonial, os
resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emissora e da Enauta Energia no
periodo e nas datas de referéncia e foram auditadas;

ndao omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial na situacao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou das Fiadoras em prejuizo
dos Debenturistas;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdao da Taxa DI Over, inclusive acerca da forma de calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, a qual foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

a Destinacdo de Recursos estd de acordo com os termos da Lei 12.431 e da
Portaria, bem como cumpre integralmente as obrigacdes previstas no artigo
82 do Decreto 11.964;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos da Portaria; e

a presente Emissdo corresponde a 32 (terceira) Emissdo de Debéntures da
Emissora.
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10.3. Caso for constado pela Emissora e pela Enauta Energia, conforme o caso, que
qualquer declaracdo era inveridica ou enganosa na data em que foi prestada, a Emissora
e/ou a Enauta Energia comprometem-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia
do fato o Agente Fiduciario.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i) para a Emissora e a Fiadora:

Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1301 (parte), Centro

CEP: 20031-918, Rio de Janeiro - RJ

At.: Pedro Medeiros e Felipe Silva Melo

Telefone: 21 3509 5800

E-mail: pedro.medeiros@enauta.com.br e felipe.melo@enauta.com.br

ii) para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 42 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, S3o Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo), vxinforma@vortx.com.br (para fins de acesso a

plataforma/cumprimento de obrigagdes)

iii) para o Agente de Liquidacdo e para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 2-5 - 42 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, S3o Paulo — SP

At. Alcides Fuertes | | Fernanda Acunzo Mencarini

Telefone (11) 3030-7185 || (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br escrituracao@vortx.com.br
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11.1.2 As comunicacbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
nos enderec¢os acima. As comunicagoes feitas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.3. A mudang¢a de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais.

11.1.4. Com excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacGes pactuadas neste instrumento e nos demais
documentos da Emissdo referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas
ao Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa.

11.1.5. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar acesso ao sistema.

11.2. Renuncia

11.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razao
de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
guaisquer outras obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. A Emissora ou a Fiadora, na qualidade de devedora solidaria da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao, arcard com todos os custos relativos a Emissdo e a
distribuicdo, incluindo, sem limitacdao, despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio,
assessores legais, Agente de Liquidacdo, Escriturador e registros de documentos, que
sejam expressamente aprovados pela Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica
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11.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 497, 815 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.5. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

11.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdao deverao ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e pela Fiadora e, em todos os casos,
posteriormente arquivados na JUCERJA e no competente Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos.

11.6. Disposi¢cdes Gerais

11.6.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalida¢ao ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura
de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invalido ou nulo, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condi¢des da Clausula
invalidada ou nula, observados a inten¢ao e o objetivo das Partes quando da negociacao
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3, conforme o caso;
(ii) guando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragcdo na razao social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
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11.6.5. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da operagdo de crédito ora
estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos documentos da operagao,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as
partes envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma
operacdo estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informacdes
aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer

terceiros.
11.6.6. Esta Escritura de Emissdo serd regida e interpretada de acordo com as leis
do Brasil.
11.6.7. Com exce¢do das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento

especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da operacao referentes ao envio de documentos e informacdes
periodicas ao Agente Fiducidrio ocorrera exclusivamente através da plataforma VX
Informa, a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

11.7 Assinatura por Certificado Digital

11.7.1 As Partes assinam a presente Escritura de Emissdao por meio eletronico,
sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.7.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nela indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os
fins, a cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

11.8 Foro

11.8.1. As Partes elegem o foro da comarca da capital do estado de S3o Paulo, com
renlncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
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como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam

esta Escritura de Emissdo de forma digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas, que também a assinam.

S3o Paulo, 23 de maio de 2024.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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Pdgina de Assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, para Distribui¢Go Publica, em Rito de Registro
Automdtico, da Enauta Participagdes S.A.

ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.

Cargo: Cargo:

TESTEMUNHAS:
DocuSigned by: DocuSigned by:
Bianca e de Flipe Sibwa Mels
4OAS BT DD688E5495D347D.,
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO |

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO — PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENAUTA
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

()] ENAUTA PARTICIPACOES S.A., companhia aberta, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o
n? 2236-5, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP 20031-918,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 11.669.021/0001-10 e na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33300292896 (“Emissora”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

(n) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiducidrio, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas
(“Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma de seu contrato social;

e ainda, como fiadora:

(1)  ENAUTA ENERGIA S.A., sociedade por a¢des, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1101, 1102 e 1301 (parte),
Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.253.257/0001-71 e na
JUCERJA sob o NIRE 33300291598 (“Enauta Energia” ou “Fiadora”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

RESOLVEM firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 39 (Terceira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participa¢ées

S.A.” (“Aditamento”), nos termos e condicdes abaixo.

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

em [*] de [¢] de 2024, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢cdes, em
até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuigdo Publica, em Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participagdes
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), o qual foi devidamente arquivado na JUCERJA em
[*] de [*] de 2024, sob o n? [e];

a Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes da reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em [¢] de [¢] de 2024
(“Aprovacdo Societdria_ da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCERJA em [e] de [*] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no jornal “Valor
Econbmico” (“Jornal de Publicacdo”), em [¢] de [¢] de 2024, nos termos do artigo

289, 8§39 da Lei das Sociedades por Ac¢dOes, a qual autorizou, entre outros, a
realizacdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em até 3 (trés) séries,
para distribuicdo publica, de distribuicdo da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente) e, também, a celebracdo deste Aditamento para fins de
ratificacdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding;

conforme previsto na Escritura de Emissao, apds a finalizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, em [¢] de [¢] de 2024, foi definida a demanda das Debéntures,
a qual resultou na definicdo (i) das Remuneracdes das Debéntures; (ii) da
existéncia ou ndo da Primeira Série e da Segunda Série; e (iii) da quantidade de
Debéntures a serem alocadas em cada Série;

em razado da realiza¢ao do Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, as Partes desejam alterar a Escritura de Emissdao, sem
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou nova
aprovacao societaria pela Emissora, mediante a celebracdo, pelas Partes, do
presente Aditamento e cumprimento das formalidades previstas na Escritura de
Emissdo Original; e

nos termos da Aprovacado Societdria da Emissora e da Clausula 3.4.3 da Escritura

de Emissdo, e tendo em vista que as Debéntures ainda ndo foram subscritas e
integralizadas, ndo se faz necessaria a realizacdo de nova aprovacgao societaria da
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Emissora ou a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para a
formalizacdo e/ou aprovagdo deste Aditamento.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento,
ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO E DEFINICOES

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberacdes aprovadas na
Aprovagao Societdria da Emissora e na assembleia geral extraordinaria da Fiadora,
realizada em [¢] de [*] de 2024, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCERJA em [e]
de [¢] de 2024, sob o n? [¢] (“Aprovacdo Societdria da Fiadora”) e nas previsdes da

Escritura de Emissao, sem a necessidade de realizacdo de nova aprovacao societaria da
Emissora e/ou da Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

2. REQUISITOS
2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovagées Societdrias

2.1.1. A Aprovacdo Societdria da Emissora foi registrada na JUCERJA em [¢] de
[*] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no Jornal de Publicacdo da Emissora em [¢] de
[*] de 2024, nos termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.2. A Aprovacao Societdria da Fiadora foi registrada na JUCERJA em [¢] de [¢]
de 2024, sob o n? [], e foi publicada no Jornal de Publicacdo, em [¢] de [¢] de 2023, nos
termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2. Arquivamento e Averbacdao da Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos na JUCERJA e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos

2.2.1. A Escritura de Emissdo foi devidamente arquivada na JUCERJA em [¢] de
[¢] de 2024, sob o n? [¢], nos termos, da Lei das Sociedades por A¢Ges e registrada no
[#]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro (“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), em [¢] de [¢] de
2024, sob o n? [e].

2.2.2. Nostermos da Lei das Sociedades por Ac¢Oes, este Aditamento devera ser

protocolado pela Emissora na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura. Uma cdpia eletrénica no formato “pdf” deste Aditamento, devidamente
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inscritos na JUCERJA, devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o respectivo arquivamento.

2.2.3. Em virtude da Fiang¢a, o presente Aditamento devera ser averbado a
margem da Escritura de Emissdo, pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos dos artigos 129 e 130, da Lei n° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados das respectivas datas de assinatura. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias
eletrénicas, contendo a chancela digital do respectivo registro) deste Aditamento
devidamente registradas no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos deverao ser
enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de registro. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pelo Cartério de Registro de Titulos e Documentos no
respectivo prazo estabelecido na Escritura de Emissao.

3. ALTERACOES

3.1. Tendo em vista a finalizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em [¢] de [¢] de
2024, resolvem as Partes aditar as Clausulas 3.3, 3.4, 3.6.2, 3.6.4,3.6.4.1,3.6.4.2, 3.7.1,
4.8,4.8.1,4.12,4.13 e 4.14 da Escritura de Emissdo e excluir as Clausulas 3.3.1, 3.4.3 e
4.13.3 da Escritura de Emissao, a fim de refletir o Valor Total da Emissdo, o Numero de
Séries, a Quantidade de Debéntures, a Remuneracdo das Debéntures, de modo que as
referidas Cldusulas passam a vigorar com as seguintes redacdes:

“3.3.  Valor Total da Emissédo: O valor total da Emisséo serd de RS [] ([*] reais),
na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissé@o”), sendo
RS [*] ([*] reais) na Primeira Série (conforme definida abaixo), RS [*] ([*] reais) na
Segunda Série (conforme definida abaixo) e RS [*] ([*] reais) na Terceira Série
(conforme definida abaixo).”
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“3.4. Numero de Séries”

“3.4.1. A Emissdo serd realizada em [e] ([#]) séries (em conjunto, as “Séries”, e,
individual e indistintamente, “Série”), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da primeira Série (“Primeira Série”) doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da segunda Série (“Segunda Série”) doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série”; e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da terceira Série (“Terceira Série”) doravante

”n

denominadas “Debéntures da Terceira Série”.

“3.4.2. Aquantidade de Debéntures alocadas em cada uma das Séries, bem como
a quantidade de Séries, foi definida apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding mediante o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade
de Debéntures, por Série, foi diminuida da quantidade total de Debéntures,
limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra Série
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).”

“3.6.2. Nos termos do Contrato de Distribui¢do, foi adotado o procedimento de
coleta de inten¢bes de investimento, organizado pelos Coordenadores, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdximos, para definir (i) a
demanda das Debéntures, de forma a definir o numero de séries da emissdo das
Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade e o
volume final da emissdo das Debéntures; e (iii) a taxa final da remuneracdo
aplicdvel as Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding”), sendo
certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo | a esta Escritura de
Emissdo, anteriormente a Data de Primeira Integralizagdo, sem necessidade de
nova deliberagdo societdria de quaisquer das Partes ou aprovagéo por Assembleia
Geral de Debenturistas.”

“3.7.1. Nos termos do artigo 29, pardgrafos 12 e 192-B, da Lei 12.431, do Decreto
11.964, da Resolugcdo CMN 4.751 e da Portaria, os recursos captados pela
Emissora por meio da EmissGo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente
para (i) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a implantagdo do
Projeto, ocorridas nos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores a data
de encerramento da Oferta; e/ou (ii) pagamento futuro de gastos, despesas e/ou
dividas a serem incorridos a partir da Data de Emissdo e relacionados ao Projeto,
nos termos da Lei 12.431:
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Objetivo do Projeto

Implementacao e Desenvolvimento do Sistema
Definitivo do Campo de Atlanta (“Projeto”) que, no
(dez)
produtores. Os pogos produtores do Campo de

total, deverd contemplar 10 pogos
Atlanta sdo horizontais, com aproximadamente 800
metros de extensdo no reservatério, com uma
inclinacdo de 88° e completados por Arvores de
Natal Molhada (ANMH)

projetadas para intervencgao e instalagdo via sonda

do tipo Horizontal

de perfuracdo ou a cabo via guindaste. Foram
perfurados e completados seis pocos entre 2013 e
2023, sendo 7-ATL-2HP-RJS, 7-ATL-3H-RJS, 7-ATL-
4HB-RIJS, 7-ATL-5H-RJS, 7-ATL-6H-RJS e 7-ATL-7HA-
RJS. Estao previstas a perfuragdao de mais dois pogos
para a segunda fase de desenvolvimento do Projeto
até 2027 ede mais outros dois pocos para a terceira
fase de desenvolvimento do Projeto até 2029. Nao
ha previsdao de pogos de injecdo de agua.

Data de inicio do

Projeto

24/01/2022.

Fase atual do Projeto

Fase de Produg¢do do Campo de Atlanta, nos termos
do Plano de Desenvolvimento n2 06 e Resolugéio de
Diretoria da ANP n° 241/2022.

Data estimada de
encerramento do

Projeto

31/12/2029

Volume estimado de
recursos financeiros
necessdrios para a
realizagdo do Projeto

USS 1.579,00 (um bilhdo e quinhentos e setenta e
nove milhdes de ddlares norte-americanos)

Valor das Debéntures
que serd destinado

100% (cem por cento)

ao Projeto
5 Os recursos serlio destinados nos termos da
Alocagdo dos
j .7.1 acima.
recursos a serem | Cldusula 3.7.1 acima
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captados por meio
das Debéntures

Percentual dos | [Aproximadamente 21,7% (vinte inteiros e sete
recursos financeiros | décimos por cento)]

necessdrios ao
Projeto provenientes

das Debéntures

“4.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas [¢] ([*]) Debéntures, sendo
(i) [+] ([*]) Debéntures da Primeira Série; (ii) [*] ([*]) Debéntures da Seqgunda Série;
e (iii) [+] ([*]) Debéntures da Terceira Série (“Debéntures”).”

“4.8.1. Opgdo de Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
o Valor Total da Emissdo e a quantidade de Debéntures a ser emitida, apds o
Procedimento de Bookbuilding, [foram] aumentados, a exclusivo critério da
Companhia, em [350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures, ou seja, 20%
(vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, perfazendo
o0 montante total de 2.100.000 (dois milhées e cem mil) Debéntures,
correspondentes a RS 2.100.000.000,000 (dois bilhées e cem mil reais)], sem
necessidade de deliberagdo societdria da Emissora ou aprovag¢éGo em assembleia
geral dos Debenturistas (“Opcdo de Lote Adicional” e “Lote Adicional”,

respectivamente). As Debéntures oriundas do Lote Adicional seréo colocadas sob
o regime de melhores esforcos de colocagdo.”

“4.12. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”

“4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidiro juros remuneratdrios correspondentes a [*]% ([*] por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remunera¢do
das Debéntures da Primeira Série serd realizado da seguinte forma:

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:
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J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devida ao
final do Periodo de CapitalizacGo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

L2 \oT
spread 2
Fator 5 d= +1
ator Sprea | ~100 )

onde:
Spread = [e].

N = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a data do Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série anterior, sendo “n” um numero
inteiro.

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagéo
das Debéntures da Primeira Série, sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
da Primeira Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.”

“4.13. Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série”

“4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a [*]% ([*] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série”).”

“4.13.2. A Remunerac@o das Debéntures da Segunda Série serd calculada

de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série (ou
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sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Sequnda Série), desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Seqgunda Série, ou Data de

Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda Série imediatamente

anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneragéo das Debéntures

da Segunda Série em questdo, data de declaracéo de vencimento antecipado em

decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou na

data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Segunda Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro. A

Remunerag¢do da Debéntures da Segunda Série serd calculada de acordo com a

seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

VNe =

FatorJuros =

valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série devido ao final do Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) e calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

DP

[ 252
FatorJuros = (— + 1)

onde:

//I-// = [.]I,

100
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“DP” = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, ou da ultima Data de Pagamento da Remunerag¢éo
das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizag¢do e a data de cdlculo (exclusive), sendo “DP” um numero inteiro.

“4.14. Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série

4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, correspondentes a um
determinado percentual fixo ao ano equivalente a [*]% ([*]) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, “Remunera¢do”) ,
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira
Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneragdao das Debéntures da Terceira Série sera
realizado da seguinte forma:

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série devida ao
final do Periodo de CapitalizacGo das Debéntures da Terceira Série (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

2_|oT

Fator Spread = | Sﬁ?:;d— -

onde:
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Spread = [e].

N = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) e a data do Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série anterior, sendo “n” um numero
inteiro.

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagcdo
das Debéntures da Terceira Série, sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
da Terceira Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais cldusulas, itens, caracteristicas e condicGes
constantes da Escritura de Emissdao que nao tenham sido expressamente alterados por
este Aditamento.

4.2. A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiduciario que
todas as declaragdes e garantias previstas na Escritura de Emissao ndao expressamente
alteradas por este Aditamento permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas
e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. N3&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de
qgualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renuncia ao mesmo, nem constituird novacao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicbes afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11
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5.3. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.4. Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos deste Aditamento comportam execucao especifica e
se submetem as disposicOes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos deste Aditamento.

5.5. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

5.6. As Partes elegem o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, com
rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissao.

5.7. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.8. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletr6nica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os
fins, a Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento,
eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, [¢] de [*] de 2024.

(incluir assinaturas)
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ANEXO Il
FORMA DE CALCULO DiVIDA LiQUIDA/EBITDAX

indice obtido pela divisdo entre Divida Liquida (conforme definido abaixo) e o EBITDAX
(conforme definido abaixo) consolidados dos ultimos 12 (doze) meses em relacdo (a) ao
ultimo Formulario de InformacgGes Trimestrais (ITR) divulgado da Emissora; ou (b) a
demonstracdo financeira anual, conforme aplicavel, sendo certo que sera definido entre
(a) e (b) aquele cuja divulgagao tenha ocorrido em data mais recente.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

“EBITDAX” significa, para qualquer periodo, com relagdo aos ultimos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a data do respectivo evento, o indice financeiro utilizado pela
industria de dleo e gas calculado como o EBITDA, correspondente ao resultado liquido
do referido periodo (exceto despesas financeiras liquidas de qualquer arrendamento
qgue, exclusivamente devido a implementacdo da IFRS 16, seriam contabilizadas como
arrendamentos financeiros ou de capital), acrescido dos tributos sobre o lucro, das
despesas financeiras liquidas das receitas financeiras, das depreciacdes e amortizagdes
do referido periodo (exceto por deprecia¢cdes e amortizagdes em relagdo aos direitos de
uso de propriedade sob qualquer arrendamento que, exclusivamente devido a
implementagao da IFRS 16, seriam contabilizados como arrendamentos financeiros ou
de capital), de ativos ndo caixa consolidados e impairments de investimento, de ativo
permanente, de obrigacdes de retirada de ativos e qualquer ganho ou perda resultante
da baixa do ativo imobilizado e/ou eventos ndo recorrentes ou ndo monetarios, nos
termos do art. 32 da Resolucdo da CVM n? 156, de 23 de junho de 2022, somado as
despesas de exploragdo com pogos secos ou subcomerciais.

“Divida Liquida” significa a Divida Total (conforme definido abaixo) menos o saldo em
caixa titulos e valores mobilidrios, caixa, o saldo de aplicagdes financeiras e o saldo de
caixa em contas vinculadas/contas reservas associadas a Divida Total;

“Divida Liquida/EBITDAX” significa a razdo entre Divida Liquida e EBITDAX conforme
definido acima.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
243



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO Il
FORMA DE CALCULO DO iNDICE FINANCEIRO

indice financeiro auferido em bases trimestrais, nas datas de divulgacdo das
demonstracdes financeiras anuais auditadas da Emissora e nas datas de divulgacdo de
suas informacdes financeiras trimestrais auditadas relativas ao respectivo trimestre,
conforme (i) relatdrio de certificacdo de reservas elaborado por uma das certificadoras,
dentre as indicadas no Anexo IV a Escritura de Emissdao (“Certificadora”), (i) emitido
para o Campo de Atlanta em 23 de fevereiro de 2024, com data-base de 31 de dezembro
de 2023; e (ii) emitido para o Campo de Manati em 23 de fevereiro de 2024, com data-
base de 31 de dezembro de 2023; ou (iii) qualquer relatdrio mais recente divulgado ao
mercado referente aos ativos mencionados nos itens (i) e (ii) ou a quaisquer ativos
futuros, conforme atualizados no minimo anualmente nos termos da Clausula 7.1, item
(xxv), da Escritura de Emissao (“Relatério de Reservas Aplicavel”), (ii) atualizagbes
trimestrais dos cdlculos de Fluxos de Caixa (definido abaixo) a partir da atualizacdo do
Oil Price (definido abaixo) e da Oil Production (definido abaixo) a serem fornecidas pela
Emissora (“Atualizacdes Trimestrais”) e (iii) pelas demonstra¢des financeiras
consolidadas da Emissora auditadas de 31 de dezembro de cada ano ou das informacgdes
financeiras trimestrais (ITRs) consolidados da Emissora referentes a cada trimestre.

1. Asset Life Coverage Ratio (“ALCR”): indice obtido pela divisdo entre (1) 1P PV10
considerando o prazo remanescente total da totalidade de reservas existentes;

e (2) a Divida Total subtraida do saldo constante em contas vinculadas ao
pagamento de principal e/ou juros da Divida Total.

Sendo:

“1P PV10” significa o valor presente liquido, descontado a taxa de 10% (dez por cento)
ao ano, dos Fluxos de Caixa oriundos das Reservas (1P Reserves) de cada Campo,
conforme informacdes indicadas pelo Relatorio de Reservas Aplicavel ou pelas
Atualizagdes Trimestrais. O 1P PV10 de cada Campo de propriedade da Emissora e/ou
por qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela Emissora e/ou das
Fiadoras, deverdo ser somados para célculo do Indice Financeiro.
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“Fluxos de Caixa” significa a projecdo do fluxo de caixa esperado para determinado
campo nos diferentes niveis de reservas certificadas. O Fluxo de Caixa determina o corte
econdmico da Reserva Certificada e serd parte do anexo ao Relatério de Reservas
Aplicavel. O Fluxo de Caixa serd composto pelas receitas liquidas futuras esperadas da
venda do éleo ou gds descontados os custos operacionais associados, sendo que:

“Oil Price” sera utilizado o preco do petréleo conforme considerado nas Certificacoes
de Reservas ou, para as revisGes trimestrais, os contratos futuros de petréleo brent
futuro (brent forward oil prices) para os periodos subsequentes divulgados pela ICE
Futures Europe Commodities na data de fechamento de cada trimestre, somado ao
prémio/desconto de qualidade e localizagdo.

“0Oil Production” serd, dentro do periodo de 12 (doze) meses decorridos da ultima
certificacao de reserva do ativo emitida pela Certificadora, a “Oil Production” em MMbbl
estimada para o ano de apuragdo, descontada pela producdao acumulada realizada de
cada trimestre decorrido. Para os demais anos subsequentes sera utilizado como base
o previsto pela Certificadora com base na ultima certificacdo de reserva do ativo.

“Divida Total”: significa, de modo consolidado entre Emissora, as Fiadoras e por
qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, no que diz respeito a empréstimos, a somatodria de: (l) valor de principal de
todos os endividamentos no que diz respeito a empréstimos; (1) valor de principal e
prémio, caso haja, de todas as obrigacdes consolidadas representadas por debéntures,
bonds, notas promissorias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios similares; (l11) todas
as obrigacdes consolidadas de pagar o valor diferido e ndo pago do preco de aquisicao
de ativos as quais sdo consideradas passivos de acordo com o IFRS (excluindo (a) as
obrigacOes de pagar no curso regular dos negécios; e (b) o valor diferido e ndo pago do
“preco de aquisicdo de ativos” referentes a aquisicdes devidas e ndo pagas nas quais a
aprovacao da ANP ainda estd pendente ou que o fechamento da aquisi¢cdao ainda nao
ocorreu); (IV) todas as obrigacdes de reembolso em relagdo ao valor nominal das cartas
de crédito ou instrumentos similares, desde essa obrigacdo seja paga em até 10 (dez)
Dias Uteis do recebimento de um pedido de pagamento de tal obrigacdo; (V) todas as
obrigacOes consolidadas, na sua condicdo de arrendataria em contratos de leasing, em
conformidade com os termos dos contratos de leasing registrados como leasing de bens
do imobilizado (exceto por qualquer leasing que, exclusivamente em razdo da
implementacdo do IFRS 16, seja contabilizado como leasing financeiro e operacional),
conforme aplicavel; (VI) todas as Dividas de terceiros garantidas por Onus sobre
qualquer ativo; (VII) os valores referentes as obrigacGes de resgate ou recompra de
acOes preferenciais ou agBes conversiveis ou resgataveis por Divida da Emissora e/ou
das controladas da Emissora (excluindo, em cada caso, dividendos acumulados); (VIII)
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contratos de derivativos (excluindo os contratos para fins de hedge); (1X) todas as Dividas
de terceiros garantidas (por garantia fidejussoria) pela Emissora e pelas Fiadoras, até o
limite efetivamente garantido pelas mesmas. Para fins da definicdo acima, “Divida” sera
considerada: (A) em relagao as obriga¢des contingentes, a responsabilidade maxima na
ocorréncia de tal contingencia que originou a obrigacdo; (B) com relacdo a Divida
garantida por 6nus sobre ativos, mas ndo a obrigacdo, contingente ou ndo, o menor
entre (x) o valor de mercado desse ativo na data de criacdo do 6nus e (y) o valor dessa
Divida; (C) em relagao a qualquer contrato de derivativo previsto no item (VIII) acima, o
valor liquido a ser pago caso o referido contrato de derivativo fosse rescindido naquele
momento; e (D) caso contrario, o saldo do principal ainda ndo pago da mesma.

Observado que "Divida" ndo deve incluir nenhum endividamento ou obrigacao similar
assumida pela Emissora, Fiadora ou qualquer de suas subsididrias com relacdo a remessa
de recursos de dividas captados no mercado internacional para o Brasil, sendo certo
ainda que esta divida, incluindo qualquer responsabilidade ou obrigacao similar, bem
como quaisquer ativos outorgados em garantia relacionados a esta operacao (incluindo
mas nao se limitando a caixa ou equivalentes de caixa), na medida em que contemplado
pelo balango contabil consolidado da Emissora, também ndao devem ser consideradas
para fins de calculo dos indices financeiros no ambito desta Escritura de Emissao.

246



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

#  Autorregulacao
'/’.‘) gulag

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

ANEXO IV
LISTA DE CERTIFICADORAS

. Gaffney, Cline & Associates (Gaffney Cline)
. DeGolyer & MacNaughton (D&M)
° Netherland, Sewell & Associates (NSAI)
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ANEXO V

ONUS PERMITIDOS

Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Onus Permitidos” significam:

(i) Onus atualmente existentes;

(ii) quaisquer Onus sobre direitos do “Facility Agreement” celebrado em 14 de julho
de 2023 entre a AFPS B.V., na qualidade de credora, e a Atlanta Field, na
qualidade de devedora (“Facility Agreement”) e/ou das garantias oriundas do
Facility Agreement e/ou alteragbes nas suas condi¢des comerciais, no ambito do
“Call Option Agreement”, celebrado em 21 de fevereiro de 2022 entre a Atlanta
Field, a AFPS B.V. e a Yinson (“Call Option Agreement”), desde que, no momento
da realizagao de qualquer das estruturagdes mencionadas neste item, o Projeto
esteja operacional em 31/12/2024 ou por, no minimo, 4 (quatro) meses
contados do primeiro 6leo (inicio das operagdes), o que ocorrer por Ultimo;

(iii) Onus criados no ambito de operac¢des de antecipacdo e/ou pré-pagamento de
cargas, assim como qualquer Onus decorrentes de operacdes de Hedge no
ambito contratos de antecipacdo e/ou pré-pagamento de cargas, desde que
referidos contratos e operacdes de hedge observem, cumulativamente, as
seguintes condicdes (a) valor maximo de USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de ddlares norte-americanos); e (b) prazo de até 1 (um) ano; e (c) a
destinacdo dos recursos captados seja exclusivamente para capital de giro da
Emissora e/ou das Fiadoras, sendo certo que, em qualquer hipdétese, a Emissora
e/ou as Fiadoras, conforme aplicavel, deverdo contratar hedge para o prego do
6leo negociado em termos condizentes com as suas politicas internas de gestao
de riscos de mercado, de fixacdo de preco, ou qualquer outra politica da Emissora
gue venha a sucedé-las com estes mesmos fins;

(iv) quaisquer Onus impostos por lei, decisdo ou regulamento aplicavel, como énus
de transportadores, fornecedores, proprietarios de armazéns e mecéanicos, bem
como outros Onus similares, incorridos no curso normal dos negdcios da
Emissora, das Fiadoras e/ou de suas Controladas para cumprir obriga¢des (a)
fiscais (inclusive arrolamento e outros gravames), incluindo, mas ndo se
limitando, aquelas relativas ao Repetro, ao Repetro-Sped e/ou a quaisquer
regimes de admissdo temporaria de ativos, nos termos do Decreto 6.759; (b)
trabalhistas e/ou comerciais; (c) regulatérias perante a ANP, o MME e demais
autoridades regulatdrias aplicéveis, incluindo, mas ndo se limitando, obrigacdes
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

de constituicdo de garantias de performance, de garantias suplementares, de
penhor de petréleo e obrigacdes de descomissionamento; (d) estatutdrias da
Emissora, das Fiadoras e/ou de suas Controladas, exclusivamente no ambito das
ConcessOes Relevantes; ou (e) em qualquer caso, para valores ainda nao
vencidos ou que estejam sendo contestados de boa-fé e desde que tenha sido
obtido efeito suspensivo;

quaisquer Onus, direitos e obrigacdes criados no ambito de qualquer concessdo
e JOAs, contratos de concessdo e/ou instrumentos de consoércios e demais
instrumentos, conforme aplicavel;

em razao de venda parcial de qualquer concessdo por meio de uma ou mais
operacdes de farm-out, desde que limitados, em uma ou mais transacdes
durante todo o prazo da Emissdo, a 30% (trinta por cento) do EBITDAX
consolidado da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses relativos (a) ao Formulario
de Informacgdes Trimestrais (ITR) divulgado pela Emissora; ou (b) a demonstracdo
financeira anual da Emissora, calculado nos termos do Anexo lll a presente
Escritura, sendo certo que sera definido entre (a) e (b) aquele cuja divulgacao
tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data da ultima venda parcial,
considerando o valor agregado entre as Concessdes Relevantes;

quaisquer Onus cuja criacdo seja decorrente de quaisquer operacdes financeiras
por parte da Emissora e de quaisquer de suas Controladas desde que aprovadas
nos termos da Escritura de Emissao, inclusive para aquisicdo do respectivo ativo
e operacgdes de Project Finance;

Onus em favor de emitentes de fianga, seguro performance (performance bond)
ou cartas de crédito ou fianca bancdria emitidas a pedido e por conta da
Emissora, Fiadoras ou qualquer Controladas Relevantes no curso normal dos
negocios;

Onus que garantem quaisquer contratos de hedge e/ou de derivativos, os quais
tenham sido incorridos no curso normal dos negdcios e que ndao tenham fins
especulativos.
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ANEXO VI

MODELO DE DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINAGCAO DE RECURSOS
ORIUNDOS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENAUTA PARTICIPAGCOES S.A.
(“EMISSAQ”)

Periodo: [==]/[==]/[==] até [==]/[==]/[==]

A ENAUTA PARTICIPAGOES S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP 20031-
918, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°11.669.021/0001-10, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”), declara para os devidos fins que utilizou, os recursos
obtidos por meio da Emissdo, realizada em [¢] de [*] de 2024, exclusivamente, nos
termos da Clausula 3.7 da Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme descrito no

relatério de gastos na forma do ANEXO A.

A Emissora declara que as despesas elencadas no ANEXO A ndo foram utilizadas para
fins de comprovacgao de destinagao de recursos de nenhum outro instrumento de divida

emitido pela Emissora e/ou empresas do grupo.

S3do Paulo, [¢] de [¢] de 20]e].

ENAUTA PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO A

MODELO DE RELATORIO DE USO DE GASTOS DA EMISSAO

Projeto

Fornecedor

Data de Pagamento

Valor

Descrigao do
Gasto
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Emissor

ENAUTA
PARTICIPACOES
S.A.
ENAUTA
PARTICIPACOES
S.A.
ENAUTA
PARTICIPACOES
S.A.
ENAUTA
PARTICIPACOES
S.A.

Quantidade Remuneragdo

736.675

663.325

103.496

996.504

IPCA +9,830 %

CDI + 4,250 %

IPCA+7,115%

139662%

Emissao

2

Outras emissoes do Agente Fiduciario

ANEXO VI

Série

Data de
Emissdo

15/12/2022

15/12/2022

15/09/2023

15/09/2023

Vencimento

15/12/2029

15/12/2027

17/09/2029

17/09/2029

252

Inadimplemento
no Periodo

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Adimplente

Garantias

Garantia Corporativa, Penhor de Outros, Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Alienagdo Fiduciaria de Agbes, Fianga

Garantia Corporativa, Penhor de Outros, Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fianga, Alienagdo Fiduciaria de Agdes

Alienagdo Fiducidria de AcGes, Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Garantia Corporativa, Penhor

Alienagdo Fiduciaria de Agbes, Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Garantia Corporativa, Penhor
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ANEXO Vil

MODELO DE ADITAMENTO - INCORPORACAO DE ACOES
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[*] (*) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM [*] [(*)] SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENAUTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

(IV)  ENAUTA PARTICIPAGOES S.A., companhia aberta, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante
Barroso, n? 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP 20031-918, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”’) sob o
n2 11.669.021/0001-10 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) sob o NIRE 33300292896 (“Emissora”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social;

(V) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiducidrio, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas
(“Agente Fiducidrio”), neste ato representada na forma de seu contrato social;

f4)  ENAUTA ENERGIA S.A., sociedade por agbes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1101, 1102 e 1301 (parte),
Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.253.257/0001-71 e na
JUCERJA sob o NIRE 33300291598 (“Enauta Energia”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social; e

(Vi) 3R PETROLEUM OLEO E GAS S.A., sociedade por acdes com registro de capital
aberto, categoria “A” perante a CVM, em fase operacional, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 186, salas
1.401 e 1.501 (parte), Botafogo, CEP 22.250-145, inscrita no CNPJ sob o n?
12.091.809/0001-55, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“3R” e, em conjunto com a Enauta Energia, as “Fiadoras Nacionais”).

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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RESOLVEM firmar o presente “[¢] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da

39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em [¢] ([¢])

Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, para Distribui¢cdo Publica,

em Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participagées S.A.” (“Aditamento”), nos

termos e condig¢des abaixo.

CONSIDERANDO QUE:

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

em [¢] de [¢] de 2024, a Emissora, a Enauta Energia S.A. e o Agente Fiducidrio
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até 3 (Trés) Séries, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automdtico, da Enauta Participagbes S.A.”, conforme aditado de
tempos em tempos (“Escritura de Emissao”), o qual foi devidamente arquivado
na JUCERJA em [¢] de [*] de 2024, sob o n2 [*];

a Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes da reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em [¢] de maio de 2024
(“Aprovagao Societaria da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCERJA em [¢] de [*] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no jornal “Valor
Econ6mico” (“Jornal de Publicagdo”), em [¢] de [¢] de 2024, nos termos do artigo
289, §39 da Lei das Sociedades por Ac¢lOes, a qual autorizou, entre outros, a
realizacdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em até 3 (trés) séries,
para distribuicdo publica, de distribuicdo da Emissora (“Emissdao” e
“Debéntures”, respectivamente) e, também, a celebracdo do presente
Aditamento para a constituicdo de fianca pela 3R em decorréncia da
Incorporacdo de Acdes (conforme definido abaixo);

em [¢] de [¢] de 2024, foram realizadas [¢] da Emissora e da 3R que deliberaram
sobre a incorporacdo de a¢des da Emissora pela 3R (“Incorporagao de Agoes”),
nos termos do “Protocolo e Justificacdio de Incorporac¢do das Agdes de emissGo
da Enauta Participacdes S.A. pela 3R Petroleum Oleo e Gds S.A” (“Protocolo e
Justificagdo Enauta”);

em decorréncia da Incorporacdao de Ag¢des, a Emissora e a 3R passaram a fazer
parte do mesmo grupo econdmico e a 3R se comprometeu a assumir a posicao
de fiadora e principal pagadora no ambito da Emissdo, adicionalmente as antigas
garantidoras, de modo que as Garantias Fidejussorias (conforme definido na
Escritura de Emissdo) prestadas pela Enauta Energia S.A., Enauta Netherlands B.V
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e pela Atlanta Field B.V. permanecem devidamente validas, eficazes e
exequiveis;

(x) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdao para formalizar a outorga de
fianca pela 3R para todas as Obriga¢cdes Garantidas (conforme definido na
Escritura de Emissdo), conforme deliberado no [¢] da 3R em [¢] (“Aprovagdo
Societdria da 3R” e “Fianga 3R”, respectivamente); e

(xi) o presente Aditamento é celebrado com base na Cldusula 3.8 da Escritura de
Emissdo, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou nova aprovagao societaria pela Emissora, mediante a celebragao, pelas Partes,
do presente Aditamento e cumprimento das formalidades previstas na Escritura
de Emissao.

Os termos aqui iniciados em letra maiulscula, que estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento,
ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO E DEFINICOES

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes aprovadas na
Aprovacdo Societaria da Emissora realizada em [e¢] de [¢] de 2024, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCERJA em [¢] de [¢] de 2024, sob o n? [*] (“Aprovagao
Societaria da Fiadora”) e nas previsdes da Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
realizacdo de nova aprovacgao societdria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

2. REQUISITOS
2.1. Arquivamento e Publicagdo das Aprovagoes Societarias
2.1.1. A Aprovacado Societdria da Emissora foi registrada na JUCERJA em [¢] de
[¢] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no Jornal de Publicacdo da Emissora em [¢] de
[*] de 2024, nos termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Agoes.
2.1.2. A Aprovacdo Societdria da Enauta Energia foi registrada na JUCERJA em

[[*] de [*] de 2024, sob o n?2 [¢], e foi publicada no [¢], em [¢] de [¢] de [¢], nos termos
do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Ac¢des.
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2.1.3. A Aprovacdo Societaria da 3R [sera/foi] registrada na JUCERJA em [[¢] de
[*] de 2024, sob o n? [e], e [serd/foi] publicada no [¢], em [*] de [¢] de [*], nos termos
do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.2. Arquivamento e Averbagdo da Escritura de Emissao e de seus eventuais
aditamentos na JUCERJA e no Cartédrio de Registro de Titulos e Documentos

2.2.1. A Escritura de Emissao foi devidamente arquivada na JUCERJA em [¢] de
[¢] de 2024, sob o n? [¢], nos termos, da Lei das Sociedades por Agdes e registrada no
[#]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro (“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), em [¢] de [¢] de
2024, sob o n? [e].

2.2.2. Nos termos da Lei das Sociedades por A¢les, este Aditamento deverad ser
protocolado pela Emissora na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura. Uma copia eletrénica no formato “pdf” deste Aditamento, devidamente
inscritos na JUCERJA, devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o respectivo arquivamento.

2.2.3. Em virtude da Fianca 3R, o presente Aditamento devera ser averbado a
margem da Escritura de Emissao, pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos dos artigos 129 e 130, da Lei n° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados das respectivas datas de assinatura. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias
eletrénicas, contendo a chancela digital do respectivo registro) deste Aditamento
devidamente registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser
enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de registro. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pelo Cartério de Registro de Titulos e Documentos no
respectivo prazo estabelecido na Escritura de Emissao.

3. ADITAMENTO

3.1. Emrazdo da Incorporacdo de Ac¢des, resolvem as Partes: (i) substituir o Anexo Il;
excluir os Anexos lll, IV, V e VI da Escritura de Emissdo; (ii) alterar as clausulas 1.2, 2.1.3,
3.8,4.26,VI, VI, 9.4, Xe 11.1;, de modo que as referidas Cldusulas passam a vigorar com

as seguintes redacgoes:

“1.2. Autorizagdo das Fiadoras Nacionais
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1.2.1. As Fiangas (conforme definido abaixo) outorgadas pelas Fiadoras
Nacionais em garantia das Debéntures (conforme definido abaixo) foram
aprovadas de acordo com (i) a deliberagdo da assembleia geral extraordindria
de acionistas da Enauta Energia, realizada em [#] de maio de 2024, registrada
na JUCERJA em [¢] de [*] de [¢]; e (ii) a deliberagdo da [#] da 3R, realizada em
[*] de [*] de [+] (“Aprovagdo Societdria das Fiadoras Nacionais” e, em
conjunto com a Aprovagdo Societdria da Emissora, as “Aprovagoes
Societdrias”).”

“2.1.3. Arquivamento e Publicagdo das Aprovagoes Societdrias

()

“2.1.3.2 A ata da Aprovagdo Societdria da Enauta Energia S.A. foi arquivada
na JUCERJA e publicada no jornal “Valor Econémico” em [e] de [¢] de 2024
(“Jornal de Publicagdo Enauta Energia”); e a ata da Aprovagdo Societdria 3R
[foi/serd] arquivada na JUCERJA e [serd/foi] publicada no jornal “Didrio
Comercial” (“Jornal de Publicagdo 3R”, e em conjunto com o Jornal de
PublicacGo Enauta Energia e o Jornal de Publicagdo Emissora, “Jornais de
Publicagdo”), em ambos os casos com divulgagdo simultdnea da integra do
documento na pdgina dos respectivos Jornais de Publica¢do na rede mundial
de computadores, que deverdo providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pdgina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no dmbito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagdo em vigor, nos termos do
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢ées.”

“2.1.3.3 A Emissora e as Fiadoras Nacionais se comprometem a enviar ao
Agente Fiducidrio 1 (uma) copia da ata de cada uma das Aprova¢des
Societdrias devidamente arquivadas na JUCERJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme abaixo definido) contados da data de obtenc¢do do referido
arquivamento. A Emissora e as Fiadoras Nacionais se comprometem, ainda, a
encaminhar ao Agente Fiducidrio copia simples da publica¢do da ata da
Aprovag¢do Societdria da Emissora, ou o respectivo arquivo eletrénico no
formato “pdf”, no mesmo prazo aqui previsto, contado da respectiva
publicagdo. A Emissora e as Fiadoras Nacionais se obrigam ainda a cumprir
com quaisquer exigéncias que possam vir a ser formuladas pela JUCERJA no
respectivo prazo estabelecido nesta Escritura de Emisséo.”

“3.8. Sucessdo Legal

258



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

3.8.1 Em caso de extingdo da Emissora em decorréncia de uma
Reorganizagdo Societdria Autorizada, a 3R passard a ser sucessora legal da
Emissora em todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo,
tornando-se emissora da presente Emissdo, sem necessidade, para tanto, de
nova deliberacGo societdria de quaisquer das Partes ou aprovac@o por
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 231 da Lei da
Sociedade por Agcbes.”

“4.26. Garantia Fidejussoria

4.26.1. As Fiadoras Nacionais, por este ato e na melhor forma de direito,
prestam fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, em conformidade com o artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), independentemente de
outras garantias constituidas no dmbito da Emissdo, obrigando-se
solidariamente com a Emissora, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, cada
qual, como fiadora, codevedora soliddria e principal pagadora responsdvel
pelo fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos
termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagéo Monetdria, da
Remuneragdo e dos Encargos Moratorios, conforme aplicdvel, bem como das
demais obrigacbes pecunidrias presentes e futuras, principais e acessorias,
previstas nesta Escritura de EmissGo, inclusive honordrios advocaticios,
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacbes, bem como
as obrigacdes relativas ao Agente de Liquida¢do, ao Escriturador, a B3, ao
Agente Fiducidrio e demais prestadores de servico envolvidos na Emissdo, bem
como honordrios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais
necessdrias e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou
Debenturistas, inclusive, na constituicGo, formalizacdo, execu¢do e/ou
excuss@o das garantias previstas nesta Escritura de EmissGo (“Obrigagoes
Garantidas” e “Fiangas”, respectivamente).

4.26.2. As Fiangcas serGo pagas pelas Fiadoras Nacionais,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que
a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s recebimento de notificagcdo por escrito do Agente
Fiducidrio as Fiadoras Nacionais.

4.26.3. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras Nacionais
em relacdo as Fiangas ora prestadas serd efetuado livre e liquido, sem a
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deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer
natureza, encargos ou retengbes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras
Nacionais pagar as quantias adicionais que sejam necessdrias para que o0s
Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos,
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedu¢des, recolhimentos
ou pagamentos ndo fossem aplicdveis.

4.26.4. As Fiadoras Nacionais se obrigam, independentemente de
qualquer pretensdo, a¢do, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter
ou exercer em relagdo as suas obrigacdes, a pagar qualquer valor devido pela
Emissora nos termos da presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando, as Obriga¢bes Garantidas, nas respectivas datas de pagamento
e/ou imediatamente apds o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de comunicagdo, notificagdo ou outra formalidade pelo
Agente Fiducidrio. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras Nacionais
de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,
fora do dmbito B3.

4.26.5. As Fiadoras Nacionais expressamente renunciam aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracgo de qualquer natureza previstos
nos artigos 277, 333, pardgrafo unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829,
pardgrafo unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos
artigos 130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”).

4.26.6. As Fiadoras Nacionais sub-rogar-se-Go nos direitos dos
Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga,
observado o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada, nos
termos do disposto na Cldusula 4.26.7 abaixo.

4.26.7. As Fiadoras Nacionais, desde jd, concordam e se obrigam a,
somente apods a integral liquidagdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo,
exigir e/ou demandar a Emissora, conforme o caso, em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.26.8. As Fiadoras Nacionais concordam e se obrigam a, caso recebam

qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem
honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emisséo antes da
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integral quitac¢do de todas as Obrigagcdes Garantidas, repassar, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

4.26.9. Em hipdtese alguma, eventual discussdo judicial entre qualquer
das Fiadoras Nacionais e os Debenturistas implicard em atraso ou suspensdo
de cumprimento das obrigagées assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras
Nacionais.

4.26.10.  As Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidagdo de todas
as Obrigacdes Garantidas.

4.26.11.  As Fiangas permanecerdo vdlidas e plenamente eficazes em caso
de aditamentos, alteracbes e quaisquer outras modificagées nesta Escritura
de Emissdo e nos demais documentos da Oferta.

4.26.12. As presentes Fiangas, prestadas em cardter irrevogdvel e irretratdvel,
entram em vigor na Data de Emissdo e permanecerdo vdlidas até a data do
pagamento integral das Obriga¢des Garantidas (“Prazo de Vigéncia das
Fiangas”). As Fiadoras Nacionais, desde jd, reconhecem como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data de pagamento
integral das Obriga¢des Garantidas, ficando estabelecido que tal disposicdo
poderd ser alterada mediante aprovag¢do prévia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.26.13.  Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢do que lhe é atribuida
por esta Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por A¢ées, requerer a
execucdo judicial ou extrajudicial das Fiangas previstas na Cldusula 4.26.1
acima e seguintes desta Escritura de EmissGo, uma vez verificada qualquer
hipdtese de insuficiéncia ou inadimplemento de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
Nacionais nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.26.14.  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservdncia, pelo Agente
Fiducidrio, dos prazos para execug¢do das Fiangas em favor dos Debenturistas
ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto.
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4.26.15.  Nenhuma objegcdo ou oposi¢cdo da Emissora poderd, ainda, ser
admitida ou invocada pelas Fiadoras Nacionais com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas.

4.26.16.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.26.1 acima, a Enauta
Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta
Field” e, em conjunto com a Enauta Netherlands, “Fiadoras Estrangeiras”,
sendo as Fiadoras Estrangeiras, em conjunto com as Fiadoras Nacionais, as
“Fiadoras”) outorgaram garantias corporativas, regidas pelas leis da Holanda
e observadas as limitagoes impostas em tal legislacdo, nos termos da “Notes
Guarantee” outorgada pela Enauta Netherlands em [e] de [¢] de 2024 e da
“Notes Guarantee” outorgada pela Atlanta Field em [¢] de [*] de 2024, as
quais foram celebradas em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das
Obriga¢des Garantidas (“Garantias Corporativas Estrangeiras”, e, em
conjunto com as Fiangas, as “Garantias Fidejussorias”).

4.16.17. Caso quaisquer Fiadoras sejam extintas em fun¢do de uma
Reorganizagdo Societdria Permitida (conforme definido abaixo), observado o
disposto na Cldusula 6.2.1, item (v) abaixo, as Partes se comprometem a
tomar todas as agbes necessdrias para a formalizagdo e efetivagcdo do
aditamento a esta Escritura de Emissdo que formalize a exclusGo da Fianga
e/ou da Garantia Corporativa Estrangeira anteriormente prestada pela
Fiadora extinta, incluindo, mas ndo se limitando, (i) ao arquivamento do
referido aditamento perante a JUCERJA; e (ii) a averbagdo no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos e prazos previstos na Cldusula
2.1.4 acima, sem que seja necessdria qualquer aprovagcdo prévia dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.”

“CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. As obrigacdes decorrentes das Debéntures serdo consideradas
antecipadamente vencidas, devendo o Agente Fiducidrio declarar, para fins
formais, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Terceira Série e do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo
do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures da Seqgunda Série, conforme
aplicavel, acrescido da respectiva Remunera¢do até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se
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houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos
eventos previstos nas Cldusulas 6.2 e 6.3 abaixo (cada evento, um “Evento
de Inadimplemento").

6.2. Vencimento Antecipado Automdtico. Constituem Eventos de
Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automdtico das
obrigag¢ées decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.4
abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer
obrigag¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, nGo sanado no
prazo de 1 (um) Dia Util das respectivas datas de vencimento;

(ii) (a) decretacdo de faléncia da Emissora, das Fiadoras ou de suas
controladas, sendo certo que, para fins deste item, utiliza-se a definigdo de
controle constante do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des; (b) pedido
de autofaléncia ou propositura de medidas antecipatdrias para tal
procedimento ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo,
formulados pela Emissora e/ou pelas Fiadoras ou das suas controladas; (c)
pedido de faléncia da Emissora e/ou pelas Fiadoras ou das suas controladas
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;, ou (d) liquidagdo,
dissolugcdo ou extingdo da Emissora e/ou Fiadoras ou de qualquer de suas
controladas, exceto por eventual extingéo resultante de uma Reorganizagéo
Societdria Autorizada (conforme definido abaixo);

(iii) propositura, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por qualquer de
suas controladas, se existentes, de plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologac¢do judicial do referido plano, ou de quaisquer
medidas judiciais antecipatdrias com vistas a susta¢cdo ou altera¢do dos
pagamentos previstos nesta Escritura de Emisséo, ou ainda, ingresso, pela
Emissora, e/ou pelas Fiadoras ou por qualquer de suas controladas, em juizo,
com requerimento de recupera¢do judicial ou qualquer processo
antecipatdrio similar, inclusive em outra jurisdigdo, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente;

(iv) declaragéo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou

10

263



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

obrigagdo financeira ou no mercado de capitais, local ou internacional, da
Emissora, e/ou Fiadoras e/ou de suas controladas, em valor unitdrio ou
agregado igual ou superior a R5125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhbes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo;

(v) caso a Emissora e/ou as Fiadoras venha a transferir ou por qualquer
forma ceder a terceiros, no todo ou em parte, os direitos e obrigagcbes
decorrentes das Debéntures, exceto se a transferéncia ou cessdo for
decorrente de uma Reorganizagdo Societdria Autorizada;

(vi) cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de acbes da Emissora
ou das Fiadoras) da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto (1) pela extingdo das
Fiadoras Estrangeiras ou; (2) nas hipdteses de incorpora¢do ou incorpora¢éo
de acdes pela 3R, quando a sociedade resultante for a prdopria 3R, sendo
certo que a incorporagdo da Emissora pela 3R é permitida desde que a 3R
permanegca com registro de emissor perante a CYM na categoria “A” e a
referida incorporagdo seja concluida em, no mdximo, 18 (dezoito) meses
contados da Data de Emissdo (“Reorganizag@o Societdria Autorizada”);

(vii) alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora ou
das Fiadoras, exceto se tal alteracéo néo resultar na mudanga da atividade
principal da Emissora ou das Fiadoras, conforme o caso;

(viii)em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da
categoria “B” da Enauta Participagées S.A. ou da categoria “A” da 3R
perante a CVM;

(ix) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade total quanto a EmissGo, bem
como caso a Emisséo e/ou a Escritura de Emissdo e/ou a Garantia
Fidejussdria venham a se tornar invdlidos, nulos, inexequiveis, ou ineficazes,
por meio de decisdo judicial, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia, pela Emissora, de tal decisdo
judicial;

(x) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, pela Emissora
e/ou pelas Fiadoras, pelas suas controladas e/ou por qualquer controladora
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei  das
Sociedades por A¢bes), caso aplicdvel, da existéncia, validade, legalidade ou
exequibilidade, desta Escritura de Emissdo;
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(xi) redugdo do capital social da Emissora ou da 3R, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por A¢bes, sem a prévia e expressa autorizagdo
dos Debenturistas, exceto se para a absorg¢do de prejuizos ou se ocorrer no
dmbito de uma Reorganizagdo Societdria Autorizada;

(xii) as declaragées prestadas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras Nacionais
nesta Escritura de Emissdo comprovarem-se falsas e/ou enganosas na data
em que foram prestadas;

(xiii) extingdo antecipada ou perda das Concessbes (conforme definido
abaixo) cujo valor representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDA
Ajustado consolidado da 3R, conforme a ultima demonstragdo financeira
consolidada auditada anual divulgada da 3R ou com relacGo as quais a
producgdo 1P represente, no minimo, 10% (dez por cento) da produg¢do 1P
consolidada do grupo econémico da 3R no ano corrente (“Concessoes
Relevantes”), da 3R, da Emissora e/ou de quaisquer de suas respectivas
controladas, para a exploragdo, desenvolvimento e produgdo de petrdleo
e/ou gds natural, no dmbito dos respectivos projetos, em suas respectivas
dreas de atuagdo, conforme o caso, mediante decisGo judicial ou
administrativa cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal; e

(xiv) recompra (exceto para realizacdo de pagamento de remunera¢éo ou
incentivo baseado em ag¢des), resgate, amortizagdo ou bonificagdo de agoes
de emissdo da 3R, distribuicdo e/ou pagamento, pela 3R, de dividendos e/ou
de juros sobre o capital proprio, e/ou qualquer outra forma de distribuicéo
de recursos aos acionistas em valores acima dos dividendos minimos
obrigatdrios por lei de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido, exceto
se, cumulativamente, (a) a Emissora e as Fiadoras Nacionais estiverem
adimplentes perante os Debenturistas com rela¢gdo a todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo; e (b) imediatamente antes
e imediatamente depois (neste ultimo caso, considerando o proforma
consolidado) do efetivo pagamento de dividendos ou qualquer outra forma
de distribuicdo de recursos aos seus acionistas ndo houver descumprimento
dos Indices Financeiros (conforme definido abaixo), apurado com relagéo
aos ultimos 12 (doze) meses relativos as (I) demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da 3R de 31 de dezembro de cada ano ou (Il)
informacgdes trimestrais consolidadas da 3R referentes a cada trimestre,
sendo certo que serd definido entre (I) e (ll) aquele cuja divulgagGo tenha
ocorrido em data mais recente em relacdo a data imediatamente anterior a
data do efetivo pagamento de dividendos ou qualquer outra forma de
distribui¢cdo de recursos aos seus acionistas, mediante envio de declaragéo
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assinada pela 3R confirmando o atendimento ao respectivo Indice Financeiro
em ambos os casos, acompanhada da memdria de cdlculo do referido indice.

6.3. Vencimento Antecipado Ndo Automdtico. Constituem Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigagées decorrentes das Debéntures, aplicando- se o disposto nas
Cldusulas 6.4.2 a 6.4.2.3 abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou
qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i) protestos de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou suas
controladas, de acordo com os procedimentos legais aplicaveis, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R5125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
reajustados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA,
ou outro indice que venha a substitui-lo, exceto se a Emissora e/ou as
Fiadoras, conforme o caso, comprovar: (a) no prazo madximo de até 30
(trinta) dias, contados da data de recebimento da notificagdo do protesto,
que referido protesto foi indevidamente efetuado, ou foi sustado ou
cancelado; ou (b) a Emissora e/ou as Fiadoras prestar garantias em juizo, as
quais deverdo ser aceitas pelo Poder Judicidrio;

(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de quaisquer
obrigag¢des ndo pecunidrias constantes desta Escritura de Emissdo, que ndo
seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do respectivo
inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura, quando
aplicdvel, sendo certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(i) as declaragées prestadas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras Nacionais
nesta Escritura de Emissdo na data em que forem prestadas comprovarem-
se incorretas em seus aspectos relevantes, na data em que foram prestadas,
exceto se o fato, evento ou circunsténcia resultando em tal demonstragéo
de incorrecdo tenha sido curado, corrigido ou de outra forma remediado no
prazo de 10 (dez) dias a partir da data de conhecimento pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras Nacionais ou do recebimento de notificagdo do Agente
Fiducidrio neste sentido, o que ocorrer primeiro;

(iv) aplicagdo dos recursos captados pela EmissGo em destinagéo diversa do
previsto nesta Escritura de Emissdo;
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(v) decisdo judicial, decorrente de questionamento, movido por terceiros,
cujo objeto seja esta Escritura de Emissdo, ou de quaisquer de suas
disposi¢des, salvo se a Emissora tenha obtido efeito suspensivo para a
referida decisdo dentro do prazo legal, ou em até 30 (trinta) dias da referida
decisdo, o que ocorrer primeiro;

(vi) ndo apresentar ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis apés a
respectiva prorrogagéio do prazo, a comprovagdo da prorroga¢do do prazo
das Concessdes Relevantes pela ANP e/ou pelo MME;

(vii) se a 3R ou uma de suas controladas, conforme aplicdvel, deixarem de
manter a qualificagdo necessdria perante a ANP para operar as Concessbes
Relevantes, conforme decisGo da ANP neste sentido;

(viii) a 3R deixar de ter suas demonstra¢des financeiras auditadas por um dos
seguintes auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers, KPMG
Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes S/S ou
Deloitte  Touche Tomatsu Auditores Independentes (“Auditores
Independentes”);

(ix) se a Emissora, as Fiadoras ou qualquer de suas controladas vender,
transferir e/ou ceder (incluindo Operagées de Farm-Out (conforme definido
abaixo) a terceiros ndo integrantes do seu grupo econémico quaisquer das
suas concessoes existentes e as que venham a ser celebradas pelas Fiadoras
ou por quaisquer de suas controladas, ou ativos, para a exploragdo,
desenvolvimento e producgdo de petréleo e/ou gds natural, no dmbito dos
respectivos projetos ("Concessbes”) e/ou direitos decorrentes das
Concessdes, cujo valor seja em montante igual ou superior a 25% (vinte e
cinco por cento), de forma individual ou agregada, em uma ou mais
transacbes, do EBITDA Ajustado consolidado da 3R, conforme a ultima
demonstracdo financeira consolidada anual, exceto se cumulativamente (1)
tenha sido apresentado um Laudo de Avalia¢éo de Venda para apurar o valor
de mercado da Concesséo objeto da venda, transferéncia e/ou cessdo
(incluindo Operacbes de Farm-Out); e (2) a 3R ou quaisquer de suas
controladas realizem o procedimento descrito no Anexo Il a presente
Escritura de Emissdo (“Procedimento de Substituigdo de ConcessGo”). Para
fins desta Escritura de Emissdo, “Operag¢bes de Farm-Out” significam
opera¢des que envolvam venda, troca ou cessdo, parcial ou total, dos
direitos de concessdo detidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou suas
controladas;
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(x) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por suas
controladas, de decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou de
decisdo administrativa e/ou arbitral irrecorrivel que obrigue a Emissora e/ou
as Fiadoras e/ou por suas controladas a dispor de valor individual ou
agregado igual ou superior a R5125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo, exceto, com relacGo as decisbes
administrativas e/ou arbitrais, se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a partir
da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenca forem suspensos
por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

(xi) celebracdo de contratos de mutuos, empréstimos, adiantamentos ou
outros instrumentos de divida pela Emissora e/ou Fiadoras e/ou pelas
controladas da Emissora e das Fiadoras, na qualidade de credoras,
ressalvados os Contratos Permitidos. Para fins desta Escritura de Emissdo,
entende-se por “Contratos Permitidos” os (a) mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou outros instrumentos de divida celebrados até a presente
data; (b) mutuos, empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de
divida celebrados entre a Emissora e/ou as Fiadoras, em ambos os casos na
qualidade de credoras, e suas controladas, na qualidade de devedoras, (1)
desde que os recursos sejam utilizados para fins de capex; (2) para
pagamento de aquisicées em que os contratos de compra e venda jd tenham
sido assinados na Data de Emisséo e os recursos tenham sido ou venham a
ser captados em divida atual ou futura contratada no mercado nacional ou
internacional pela Emissora ou as Fiadoras ou controladas, devendo os usos
de recursos ser majoritariamente para o pagamento das referidas
aquisicdes; ou (3) para o repasse de recursos obtidos pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras por meio de qualquer emissdo de valores mobilidrios; (c)
mutuos, empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de divida
celebrados entre as controladas da Emissora e/ou das Fiadoras; e (d)
mutuos, empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de divida
celebrados entre as controladas da Emissora e das Fiadoras, na qualidade de
credoras, e a Emissora e/ou as Fiadoras, em ambos os casos na qualidade de
devedoras, exceto para a amortiza¢cdo das Debéntures. Para a hipdtese
“(d)”, tais mutuos, empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de
divida deverdo ser subordinados as Debéntures em relagdo ao prazo de
pagamento do principal quando estes tenham saldo em aberto superior a
R540.000.000,00 (quarenta milhées de reais), exceto quando o pagamento
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destes for realizado de outra forma que ndo envolva pagamento em
dinheiro. Fica desde jd certo e acordado que estd vedada a contratacdo de
mutuos pela Emissora e/ou Fiadoras e/ou por suas controladas com terceiros
fora de seu grupo econémico, exceto quando tais operagdes se enquadrem
na defini¢do de Divida (conforme definido abaixo);

(xii) desapropriacdo, confisco ou outra medida similar por qualquer
entidade governamental brasileira de ativos e/ou direitos da Emissora e/ou
Fiadoras e/ou suas controladas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a RS125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), ou o
seu equivalente em outras moedas, reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, exceto com relag¢Go aqueles para os quais tenha sido obtido o
respectivo efeito suspensivo e enquanto assim permanecer;

(xiii)medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos da 3R,
inclusive participacbes societdrias das controladas que detém ConcessOes
Relevantes, exceto com relagcdo aqueles para os quais tenha sido obtido o
respectivo efeito suspensivo e enquanto assim permanecer;

(xiv)transforma¢do do tipo societdrio da Emissora ou das Fiadoras
Nacionais, inclusive transformagdo em sociedade limitada nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(xv) perda de autorizagées ou licengas necessdrias a exploragdo,
desenvolvimento e produgdo de petrdleo e/ou gds natural das Concessées
Relevantes, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas suas controladas,
conforme o caso, até a liquidagdo integral das Debéntures, em qualquer das
hipdteses acima, desde que resulte em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo), exceto (a) por aquelas autoriza¢des, alvards e
licengcas que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo
pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas controladas pertinentes; ou (b) se a
exigéncia de tais autorizagées, alvards e licengas for revertida pela
autoridade competente por meio de decisdo no dmbito de processo judicial
ou de outra forma legalmente remediada dentro de 15 (quinze) dias,
contados da data de tal ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento,
revogag¢do, cassacéo ou suspensdo;

(xvi) descumprimento, pela Emissora, pelas Fiadoras, por suas controladas
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e/ou por qualquer acionista que venha a se tornar um controlador das
Fiadoras, caso aplicdvel, conselheiros, diretores, funciondrios e eventuais
subcontratados no que tange a prestagdo de servicos a Emissora e as
Fiadoras da legislagdo relativa a ndo utilizagdo de mdo de obra infantil
(exceto na condicdo de menor aprendiz), incentivo a prostitui¢éo e/ou da
legislacdo relativa a ndo utilizagéo de méo de obra em condicbes andlogas
as de escravo;

(xvii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por
quaisquer de suas controladas e/ por qualquer acionista que venha a se
tornar um controlador direta ou indiretamente das Fiadoras, caso aplicdvel,
conselheiros, diretores, funciondrios e eventuais subcontratados no que
tange a prestagdo de servigos a Emissora, Fiadoras e as suas controladas,
das normas que lhes sGo aplicdveis que versam sobre atos de corrupg¢do e
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis
n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n2
8.137, de 27 de dezembro de 1990, n? 14.133, de 12 de abril de 2021 (ou
outras normas de licitagdes e contratos da administragdo publica), n© 9.613,
de 3 de margo de 1998, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n® 5.687, de 31
de janeiro de 2006 que promulgou a Convengdo das Nagbes Unidas contra a
Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de
outubro de 2003, a Lei n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n?
12.846, de 19 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n? 11.129,
de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicdvel (em conjunto, as “Leis
Anticorrupg¢do”);

(xviii) ndo obtencdo ou ndo renovagdo, cancelamento, revogacgdo,
intervengdo, suspensdo ou extingdo das autorizagbes, subvengoes, dispensas
e/ou protocolos de requerimento de alvards ou licengas (incluindo
ambientais) da Emissora e/ou Fiadoras ou de suas controladas que detém
Concessdes Relevantes, exceto (a) por aquelas que estejam sendo ou que
venham a ser questionadas ou contestadas pela Emissora e/ou Fiadoras na
esfera judicial ou administrativa para as quais tenha sido obtido e esteja
vigente provimento jurisdicional ou administrativo determinando sua ndo
exigibilidade; ou (b) por aquelas em processo tempestivo de obtengdo,
renovagdo ou prorrogagdo de prazo, conforme aplicavel; ou (c) cuja auséncia
ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xix) inadimplemento de quaisquer obriga¢des pecunidrias assumidas pela
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Emissora e/ou Fiadoras e/ou por suas controladas em divida financeira
bancdria ou no mercado de capitais, local ou internacional, em valor unitdrio
ou agregado igual ou superior a RS125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo, exceto se sanado no prazo de cura previsto
no respectivo instrumento ou, na auséncia de prazo especifico, em até 5
(cinco) Dias Uteis;

(xx) inadimplemento pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas
controladas de quaisquer obrigagées pecunidrias assumidas em contratos de
fornecimento e de prestagdo de servicos das quais a Emissora e/ou as
Fiadoras tenha adquirido bens ou recebido servicos, em valor unitdrio ou
agregado igual ou superior a RS125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhées de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, reajustados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo, exceto (a) se sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento; ou (b) se o inadimplemento tenha sido
causado pelo descumprimento da referida contraparte das suas obriga¢des
no dmbito do contrato em questdo, situagéo em que assiste a Emissora e/ou
as Fiadoras arguir a exce¢do de contrato ndo cumprido, sendo certo que tal
arguicdo deverd ser realizada em até 30 (trinta) dias contados do
inadimplemento por meio de envio de notificagdo extrajudicial;

(xxi) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade parcial quanto a Emisséo, bem
como caso a Emisséo e/ou a Escritura de Emissdo venham a se tornar
invdlidas, nulas, inexequiveis, ou ineficazes e tal efeito ndo seja revertido por
meio de decisdo judicial e enquanto assim permanecer;

(xxii) se houver aquisi¢do de controle direto da Emissora ou das
Fiadoras, qualquer transacdo que resulte na obtencdo, por uma pessoa,
natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou
sob controle comum, de participacdo correspondente a mais de 50%
(cinquenta por cento) do capital social votante da Emissora ou das Fiadoras;
e

(xxiii) descumprimento, pela 3R, dos seguintes indices financeiros,
auferidos em bases trimestrais a partir das demonstra¢ées financeiras
consolidadas da 3R auditadas de 31 de dezembro de cada ano ou das
informagdes trimestrais (“ITRs”) consolidados da 3R referentes a cada
trimestre, a serem acompanhados pelo Agente Fiducidrio, sendo que a
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primeira apuragdo deverd ocorrer com base nas informagdes financeiras
trimestrais imediatamente subsequentes a realiza¢do da Incorporagdo de
Acbes(“indices Financeiros”):

. Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado: menor ou igual a:
Periodo Divida Financeira
Liquida/EBITDA
Ajustado
[data de assinatura do aditamento] 3,5x
até 30 de junho de 2024 (inclusive)
Ap0ds 01 de julho de 2024 (inclusive) 3,0x
. Indice_de Cobertura de Ativos: A partir de [data de assinatura do

aditamento], a 3R ndo permitird que o Indice de Cobertura de Ativos seja, a
qualquer tempo, inferior a 1,50x (um inteiro e cinquenta centésimos).

Onde:

. “Divida Financeira Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em
caixa titulos e valores mobilidrios, caixa e o saldo de aplicagées financeiras;

. “Divida Total”: significa, a somatdria de (i) valor de principal de todos
os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos; (ii) valor
de principal e prémio, caso haja, de todas as obriga¢bes consolidadas
representadas por debéntures, bonds, notas promissorias ou outros titulos
e/ou valores mobilidrios similares; (iii) todas as obrigagcées consolidadas de
pagar o valor diferido e nGo pago do prego de aquisigdo de ativos (incluindo
contingéncias relacionadas a aquisicdo de ativos) as quais sdo consideradas
passivos de acordo com o IFRS, excluindo (a) as obriga¢ées de pagar no curso
regular dos negdcios; e (b) o valor diferido e néo pago do “precgo de aquisigdo
de ativos” referentes a aquisicées devidas e ndo pagas nas quais a aprovagdo
da ANP ainda estd pendente ou que o fechamento da aquisi¢cGo ainda ndo
ocorreu; (iv) todas as obrigacbes de reembolso em relagdo ao valor nominal
das cartas de crédito ou instrumentos similares, exceto as obrigagées
relacionadas a obriga¢des de garantia de cartas de crédito (exceto aquelas
relacionadas aos itens (i) a (iii) deste item) contratadas no curso regular dos
negdcios, tais como crédito de imposto de importacdo e operagles de
importagdo, desde que tais cartas de crédito ndo sejam sacadas ou
apresentadas, ou, na medida em que sacadas ou apresentadas, a obrigagGo
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seja paga em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento de um pedido de
pagamento de tal obriga¢do; (v) todas as obrigacbes consolidadas, na sua
condigdo de arrendatdria em contratos de leasing, em conformidade com os
termos dos contratos de leasing registrados como leasing de bens do
imobilizado (exceto por qualquer leasing que, exclusivamente em razéo da
implementacéo do IFRS 16, seja contabilizado como leasing financeiro e
operacional), conforme aplicavel; (vi) todas as Dividas de terceiros
garantidas por 6nus sobre qualquer ativo da 3R, quer essa Divida seja da 3R
ou ndo; (vii) os valores referentes as obrigacbes de resgate ou recompra de
agbes preferenciais ou agdes conversiveis ou resgatdveis por Divida da 3R
e/ou das controladas da 3R (excluindo, em cada caso, dividendos
acumulados); (viii) contratos de hedge (excluindo os contratos de hedges de
petrdleo); e (ix) todas as Dividas de terceiros garantidas (por garantia
fidejussdria) pela 3R, até o limite efetivamente garantido pela 3R.

. Para fins da definicdo acima, “Divida” da 3R serd considerada: (i) em
relagdo as obrigagcbes contingentes, a responsabilidade mdxima na
ocorréncia de tal contingéncia que originou a obrigag¢do; (ii) com relagdo a
Divida garantida por énus sobre ativos da 3R, mas nGo a obrigagdo,
contingente ou ndo, da 3R, o menor entre (x) o valor de mercado desse ativo
na data de criagdo do 6nus e (y) o valor dessa Divida; (iii) com relacdo a
qualquer Divida emitida com desconto, o valor nominal de tal Divida menos
a parte ndo amortizada restante do desconto de tal Divida; (iv) em relagdo
a qualquer contrato de hedge previsto no item (viii) acima da defini¢do de
“Divida Total”; e (v) caso contrdrio, o saldo do principal ainda ndo pago da
mesma. Observado que “Divida” ndo deve incluir nenhum endividamento ou
obrigagdo similar assumida pela 3R ou qualquer de suas subsididrias com
relacdo a remessa de recursos de dividas captados no mercado internacional
para o Brasil, sendo certo ainda que esta divida, incluindo qualquer
responsabilidade ou obrigacdo similar, bem como quaisquer ativos
outorgados em garantia relacionados a esta operagdo (incluindo mas néo se
limitando a caixa ou equivalentes de caixa), na medida em que contemplado
pelo balangco contdbil consolidado da 3R, também ndo devem ser
consideradas para fins de cdlculo dos indices de cobertura e relagcbes
financeiras no dmbito desta Escritura de Emissdo.

. “EBITDA Ajustado”: significa, para qualquer periodo, o valor igual ao
somatorio do lucro liquido consolidado para tal periodo ajustado, na medida
em que forem deduzidos no cdlculo do lucro liquido consolidado: (i) resultado
financeiro liquido consolidado do periodo (excluindo qualquer resultado
realizado decorrente dos contratos de hedge de petréleo e quaisquer
pagamentos decorrentes de contratos de Leasing que, em razdo da ado¢do
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do IFRS 16, sdo classificados como leasing); (ii) imposto de renda e
contribuicdo social consolidados desse periodo; (iii) depreciagcdo e
amortizag¢do consolidada desse periodo; (iv) ativos ndo caixa consolidados e
impairments de investimento, obrigagbes de retirada de ativos, e qualquer
ganho ou perda resultante da baixa do ativo imobilizado; e (v) despesas ndo
recorrentes ou nGo monetdrias.

. “Indice de Cobertura de Ativos”: significa em qualquer data de
cdlculo, a proporgdo entre (i) o 1P PV10 conforme refletido nos relatdrios de
reserva mais recente elaborados em relagdo a todas as concessbes de
produgdo 1P para (ii) a soma da Divida Total da 3R (exceto dividas
subordinadas).

. “1P” significa as reservas estimadas provadas, conforme relatdrio de
certificacdo de reservas mais recente publicado pela 3R.

. “1P PV10” significa, em relacdo a qualquer reserva 1P cuja produgdo
seja esperada, o valor presente liquido, descontado a taxa de 10% (dez por
cento) ao ano, dos fluxos de caixa oriundos de tais reservas 1P, durante a
vida econémica util de um campo de propriedade da 3R ou uma de suas
subsididrias, conforme relatdrio de certificagdo de reservas.

"

Para fins da presente Escritura de Emissdo, "Efeito Adverso Relevante
significa um efeito adverso relevante (i) nas condi¢bes econbémicas,
financeiras, reputacional, socioambientais, juridicas ou operacionais, na
capacidade financeira, nos negdcios, nos resultados, nas perspectivas, nas
operacbes e/ou nas propriedades da Emissora, e/ou da 3R e/ou das
controladas; e (ii) que possa afetar a capacidade de pagamento da Emissora
e/ou da 3R e/ou das controladas frente a Emissdo ou de cumprir qualquer
de suas obrigagdes previstas nesta Escritura.

6.3.1. A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de quaisquer dos Eventos de
Inadimplementos, comunicar o Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora néo
impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.2. No dmbito das aquisi¢bes jd realizadas ou futuras ou alienagdo
de uma empresa, divisdo ou linha de negdcios, pela 3R (cada uma "Entidade
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Adquirida" e cada uma dessas transagées uma "Operagdo de Aquisi¢do"),
para a qual as demonstracbes financeiras auditadas ou revisadas ndo
estejam disponiveis, para fins de determinacdo da Divida Financeira
Liquida/EBITDA Ajustado em qualquer data de determinag¢do, o EBITDA
Ajustado para tal Entidade Adquirida serd calculado (a) de boa-fé pela 3R
com base em relatorios de gestdo ou outras informagcbes semelhantes
disponiveis (incluindo, mas ndo se limitando a relatdrios de reservas e dados
historicos de producdo de petréleo e gds) até que os resultados das
Operagdes de Aquisicdo sejam refletidos nas demonstragées financeiras do
adquirente por dois trimestres fiscais inteiros e subsequentes a consumagéo
da Operagdo de Aquisi¢do;

(b) com base no EBITDA Ajustado anualizado de tal Entidade
Adquirida contado a partir do dia da realizagdo da Operacéo de Aquisigdo
apos os resultados das operagdes de tal Entidade Adquirida serem refletidos
nas demonstragées financeiras do adquirente por dois trimestres fiscais
completos apds a realizagdo da Operagdo de Aquisicdo; e (c) com base no
EBITDA Ajustado anualizado de tal Entidade Adquirida apds a divulgagdo de
4 (quatro) ITRs completos apds a realiza¢do da Operagdo de Aquisicdo.

6.3.3. Direito de Cura. Ndo obstante qualquer disposi¢do em contrdrio
na presente Escritura, qualquer contribuicGo de capital em dinheiro
(realizado por meio de oferta publica ou aumento de capital privado) (cada
uma, uma “Contribuicdo de Capital Especifica”) feita direta ou
indiretamente a 3R em até 15 (quinze) Dias Uteis apds a data requerida para

entrega de demonstragées financeiras relativas a qualquer trimestre ou
exercicio fiscal, conforme o caso, serd, a pedido da 3R, incluida no cdlculo da
Divida Financeira Liquida / EBITDA para fins de verificagéo do cumprimento
do referido Indice Financeiro a partir de tal trimestre fiscal ou ano fiscal (o
“Direito de Cura por Aporte de Capital”); desde que: (i) o exercicio do Direito
de Cura por Aporte de Capital seja limitado a um mdximo de (a) 1 (uma) vez
em quaisquer 2 (dois) trimestres fiscais consecutivos e (b) 3 (trés) vezes no
total pela duracdo da vigéncia da Emissdo; e (ii) o valor de qualquer
Contribuicdo de Capital Especifica ndo seja superior ao valor necessdrio para
fazer com que a Emissora esteja em conformidade com o referido Iindice
Financeiro.

6.4. Pagamento das Debéntures decorrentes de Vencimento Antecipado

6.4.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
na Cldusula 6.2 acima, as obriga¢bes decorrentes das Debéntures tornar-se-
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do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio exigir o pagamento do

que

for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento pela

Emissora de recebimento de notifica¢Go neste sentido.

6.4.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
na Cldusula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do

disposto nas Cldusulas 6.4.2.1 a 6.4.2.3 abaixo, convocar, no prazo mdximo

de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que constatar sua ocorréncia,

Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei.

6.4.2.1.A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula
6.4.2 acima se instalard com, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulago da respectiva Série, em
primeira convoca¢do, ou com qualquer quorum das Debéntures da
respectiva Série, em segunda convocagdo.

6.4.2.2.5e, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulag¢éo da respectiva Série reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em primeira
convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Debenturistas da respectiva Série, em sequnda convocagdo, desde que
estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, poderdo decidir por aprovar a ndo
declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura, sendo certo que tal decisdo terd
cardter irrevogdvel e irretratdvel.

6.4.2.3. Na hipotese da ndo obtengdo de quérum de instala¢do e/ou de
delibera¢do, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 6.4.2 acima, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura.

6.4.3. Na declaracdo de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade
das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se
aos pagamentos previstos na Cldusula 6.1 acima, além dos demais
encargos e obrigagoes pecunidrias devidos nos termos desta Escritura
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de Emissdo.

6.4.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, enviar notificacGo, por meio de e-
mail, (i) a Emissora, com cdpia para B3, e (ii) ao Agente de Liquidagdo.

6.4.5. Ndo obstante a notificagdo a B3 prevista na Cldusula 6.4.4
acima, para que o pagamento da totalidade das Debéntures seja
realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizagéo.”

“CLAUSULA VII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
NACIONAIS

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora e as
Fiadoras Nacionais obrigam-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no caso da Emissora e da 3R, dentro do prazo de 90 (noventa) dias
apods o término de cada exercicio social ou na data de sua divulgagdo, o que
ocorrer primeiro, copia de suas demonstra¢ées financeiras consolidadas
completas relativas ao respectivo exercicio, ou na data de suas respectivas
divulgagbes, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas informagdes trimestrais
relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da
administragdo e do relatério dos Auditores Independentes sobre as
demonstracbes financeiras conforme exigido pela legislagdo aplicdvel,
acompanhado da meméria de cdlculo dos Indices Financeiros preparada
pela Emissora e/ou pela 3R, conforme aplicdvel, compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtencéo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora ou as Fiadoras Nacionais todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios;

(b) noprazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio das demonstragées
financeiras informadas no item (i) acima, declaragcdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, nos termos de seu estatuto social,
atestando (1) que permanecem vdlidas as disposicées contidas nesta
Escritura; (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
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antecipado previstas na Cldusula VI acima e inexisténcia de descumprimento
de obrigacées da Emissora perante os Debenturistas; e (3) que ndo foram
praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

(c) qualquer informag¢do que venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacbes nos termos
desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
respectiva solicitacGo ou em menor prazo, conforme previsto nesta Escritura;

(d) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Resolugéo
CVM 80, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido,
apods o término dos trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30
de setembro de cada ano, cdpia de suas ITRs, acompanhadas de relatdrio de
revis@o especial, emitido por quaisquer dos Auditores Independentes, caso
ndo estejam disponiveis no website da CVM;

(e) em tempo hadbil, as informagdes veiculadas nos termos previstos na
Cldusula 4.19 acima;

(f) todos os demais documentos e informagcbes que a Emissora, nos
termos e condi¢ées previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiducidrio;

(g) no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que a
Emissora tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagées a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensées previstos na presente Escritura de Emiss@o, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado;

(h) no prazo mdximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para
divulgacdo do relatdrio, conforme previsto na Resolucéo da CVM n? 17, de
10 de fevereiro de 2021 (“ResolucGo CVM 17”), todos os atos societdrios

necessdrios para elaboragdo de tal relatorio, informagdes financeiras e copia
do organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive,
controladores e sociedades controladas, no encerramento de cada exercicio
social;

(i)  no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela
Emissora, o relatdrio de rating enviado pela Agéncia de ClassificacGo de
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Risco;

(j) copia eletrénica (formato.pdf) com a devida chancela digital da
JUCERJA dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo;

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes e/ou demais
regulamentagbes aplicdveis, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras consolidadas;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com as prdticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do
Brasil;

(iv) convocar, nos termos da Cldusula IX abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no
entendimento exclusivo da Emissora, afete direta ou indiretamente os
interesses dos Debenturistas e nos casos em que o Agente Fiducidrio
deva fazer, mas ndo o faga;

(v) cumprir com todas as suas obrigagbes perante a CVM e a B3, incluindo
o envio de documentos e prestagdo de informagdes que lhe forem solicitadas
pelos referidos entes, na forma da lei;

(vi) ndo realizar operacbes fora de seu objeto social ou em desacordo com
seu estatuto social, observadas as disposicbes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(vii) notificar, no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia do
evento, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a
interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou
de suas subsididrias e que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(viii) efetuar o pagamento de todos os tributos municipais, estaduais e
federais, de qualquer natureza (incluindo, mas ndo se limitando, tributos
trabalhistas, previdencidrios e ambientais), bem como manter em dia o
pagamento de todas as demais obrigagcbes impostas por lei, exceto (a) com
relacGo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser

26

279



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

questionados ou contestados pela Emissora e/ou suas subsididrias na esfera
judicial ou administrativa e para os quais tenha sido obtido e esteja vigente
provimento jurisdicional ou administrativo determinando sua ndo
exigibilidade ou que (b) ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

(ix) realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Emissora;

(x) cumprir e fazer com que suas subsididrias cumpram todas as leis,
regulamentos, regras e obriga¢ées assumidas em determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, assim como em contratos
celebrados pela Emissora e/ou Fiadoras Nacionais e/ou suas subsididrias
com os referidos drgdos aplicdveis a condugdo de seus negdcios, exceto (a)
com relagdo aqueles para os quais tenha sido obtido o respectivo efeito
suspensivo e/ou que estejam sendo questionados pela Emissora e/ou
Fiadoras Nacionais e/ou suas subsididrias na esfera judicial, arbitral ou
administrativa e em rela¢cdo aos quais exista provimento jurisdicional,
arbitral ou administrativo vigente determinando sua ndo aplicabilidade; ou
(b) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

(xi) em relagdo a Emissora, contratar e manter contratados os prestadores
de servicos inerentes as obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, o Agente Fiducidrio, o Agente de Liquidagéo
e o Escriturador, o sistema de negocia¢do das Debéntures no mercado
secunddrio e partir da data de contratagdo da Agéncia de Classificacdo de
Risco prevista na Cldusula 4.25 acima, manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo, ainda, (i) atualizar
anualmente, a partir do primeiro relatdrio e até a Data de Vencimento, o
relatério da classificagdo de risco da EmissGo elaborado; (ii) divulgar
amplamente ao mercado os relatdrios com as sumulas das classificagées de
risco; e (iii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagdo de
risco preparados pela Agéncia de ClassificacGo de Risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;
observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu
exclusivo critério, (1) em até 12 (doze) meses contados da Data da Emisséo
ou simultaneamente a atualizacdo da classificacdo de risco anual da 3R ou
da Emissora, o que ocorrer primeiro, contratar outra agéncia de classificacGo
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de risco sem necessidade de aprovagcdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de risco
seja a Standard & Poor’s, a Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings; ou
(2) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco
substituta.

(xii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis do conhecimento da Emissora e/ou
das Fiadoras Nacionais os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissdo,
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, insuficientes ou
incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebra¢do desta Escritura de
Emissdo, ou ainda, que venham a ser constatadas apds a data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo, que resulte em Efeito Adverso Relevante;

(xiii) cumprir e fazer com que suas controladas, acionistas controladores,
caso aplicavel, conselheiros, diretores, funciondrios e eventuais
subcontratados no que tange a prestagdo de servicos a Emissora e/ou das
Fiadoras Nacionais e/ou suas subsididrias cumpram rigorosamente todas as
leis, incluindo a legislagGo ambiental (que inclui, mas ndo se limita, a Lei n®
6.938, de 31 de agosto de 1.981, conforme alterada, e as Resolu¢ées do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA aplicdveis) e trabalhista
em vigor, adotando as medidas previstas na legislacéo destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econbémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determina¢des dos orgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto (a) aquelas que estdo
sendo questionadas nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial para as
quais a tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo;, ou (b) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) ndo incentivar a prostituicdo, a utilizacGo, direta ou indireta, de méo-
de-obra infantil e/ou em condigdo andloga a de escravo ou infringir aos
direitos dos silvicolas, especialmente, mas ndo se limitando, ao direito sobre
as dreas de ocupacfo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

(xv) manter os bens necessdrios a manutengcdo e funcionamento da
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Emissora e/ou das Fiadoras Nacionais e/ou das Concessbes Relevantes
adequadamente sequrados, conforme prdticas correntes da Emissora e das
Fiadoras Nacionais, ou valer-se de estruturas de autosseguro, néo cabendo
a presente verificagdo ao Agente Fiducidrio;

(xvi) cumprir e orientar suas controladas, coligadas, dfiliadas e seus
respectivos conselheiros, diretores, funciondrios e eventuais subcontratados
no que tange a prestacdo de servicos a Emissora e/ou Fiadoras Nacionais
e/ou suas subsididrias a cumprir as normas aplicdveis que versam sobre atos
de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupg¢do, por meio da: (a) manutengdo de politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento de tais normas; (b)
disponibilizagdo materiais e oferecer treinamentos de forma a dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora e/ou Fiadoras Nacionais e/ou suas subsididrias,
previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito desta Escritura de Emissdo;
(c) abstengdo da prdtica de atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, que poderdo tomar todas as
providéncias que entenderem necessdrias;

(xvii) ndo utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos da Emisséo
para a prdtica de ato vedado pelas Leis Anticorrup¢do;

(xviii) cumprir toda a regulamentacdo aplicavel para as suas
operag¢des no dmbito da B3;

(xix) comparecer, obrigatoriamente, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, por meio de seus representantes legais (a) nos casos em que
as Assembleias Gerais de Debenturistas venham a ser convocadas pela
Emissora; e (b) nas hipoteses em que a presenc¢a da Emissora venha a ser
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula IX abaixo;

(xx) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacbes necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos da Oferta, bem como ao cumprimento de todas as
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obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(xxi) abster-se, até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, de (a) revelar
informagdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessdrio a
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cardter
reservado da informagdo transmitida; (b) utilizar as informagées referentes
a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacéo da
Emissdo; (c) divulgar ao publico informag¢des referentes a Emissora, a
Emissdo ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéo
aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Resolugdo CVM
160;

(xxii) em relagdo a Emissora, abster-se de negociar valores mobilidrios
de sua emissGo e da mesma espécie da Oferta ou neles referenciados,
conversiveis ou permutdveis, até o envio do Anuncio de Encerramento, salvo
nas hipdteses previstas no pardgrafo 22 artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

(xxiii) ndo descumprir, durante a vigéncia das Debéntures, as leis,
normas e regulamentos, determina¢ées dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a condi¢do de seus negdcios, incluindo
condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais, exceto
(a) se tais leis, normas ou reqgulamentos estiverem com sua exigibilidade
e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do referido descumprimento
pela Emissora, enquanto permanecer essa suspensd@o; ou (b) se tal
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxiv) em relagcéo a Emissora, arcar com todos os custos decorrentes:
(a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na B3; (b) de registro e de publicacdo das aprovagées e dos atos
societdrios necessdrios a realizagdo da Emisséo e da Oferta; (c) de registro
desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCERJA e no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, conforme aplicdvel bem como
dos atos societdrios da Emissora e/ou da 3R na JUCERJA; (c) de publicagcdo
ou disponibilizagdo, conforme o caso, dos atos societdrios da Emissora e/ou
da 3R necessdrios a realizagdo da Emissdo e da Oferta e (d) quaisquer outros
custos necessdrios para a manutencgdo das Debéntures;

(xxv) em relacGo a Emissora, sem prejuizo das demais obriga¢des
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previstas acima ou de outras obriga¢cbes expressamente previstas na
regulamentagdo em vigor e nesta Escritura, nos termos da Resolugdo CVM
160:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com a regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures,
suas demonstra¢ées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por
ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicoes da Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“ResolucGo CVM 44”), apresentando nos prazos

legais ao publico, na medida em que a Emissora esteja legalmente obrigada,
as decisées tomadas pela Emissora com relagdo a seus resultados
operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentag¢do expedida pela CVM;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na Resolugéo
CVM 44, comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio;

(g) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima;

(xxvi) em relacdo a Emissora, informar e enviar o organograma, os
dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatorio
anual, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
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pela Emissora em até 5 (cinco) dias corridos antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo
societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, caso aplicdvel, as coligadas, e integrante de
bloco de controle, caso aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social;

(xxvii) em relagGo a Emissora, manter as Debéntures registradas para
negociagdo no mercado secunddrio durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxviii) em relagdo a Emissora, guardar, por 5 (cinco) anos, contados da
data do encerramento da Emissdo, toda a documentagdo a ela relativa;

(xxix) em relagéo a Emissora, obter o enquadramento do Projeto nos
termos da Lei 12.431, manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei
12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer intimagéo
acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial, que
possa resultar no desenquadramento do Projeto como prioritdrio, nos
termos da Lei 12.431;

(xxx) em relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigagoes
previstas acima ou de outras obrigagbes expressamente previstas na
regulamentagéo em vigor e nesta Escritura de EmissGo, cumprir o disposto
no artigo 82 do Decreto 11.964, para fins de acompanhamento, fiscaliza¢Go
e cumprimento do disposto no §52 do artigo 22 da Lei 12.431 e no §6°9 do
artigo 22 da Lei n2 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme aplicavel; e

(xxxi) em relagéo a Emissora, manter contratada até a liquidagdo
integral das Debéntures, as suas expensas, a Agéncia de ClassificacGo de
Risco para realizar a classificac@o de risco das Debéntures, devendo, ainda:
(a) atualizar a classifica¢Go de risco das Debéntures anualmente até a Data
de Vencimento, tendo como base a Data de Emisséo ou a data de elaboragéo
do ultimo relatdrio de classificagGo de risco das Debéntures, conforme o
caso; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classifica¢do de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatorios com as sumulas das classificagdes de
risco das Debéntures; e (c) entregar ao Agente Fiducidrio, ¢ ANBIMA e/ou a
CVM, conforme necessdrio ou por eles solicitado, os relatdrios de
classificagdo de risco das Debéntures preparados pela Agéncia de
Classificagcdo de Risco em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora.
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7.2. Exceto quando disposto de forma diferente, as obrigacbes previstas na
Cldusula 7.1 acima sdo aplicdveis tanto a Emissora quanto as Fiadoras
Nacionais.”

“9.4. Quorum de Deliberagdo

9.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo, todas as deliberagbes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circula¢do, quando realizada em primeira
ou segunda convocagcGo. Em caso de solicitagdo pela Emissora aos
Debenturistas, antes da sua ocorréncia, da concess@o de rentncia prévia ou
perddo tempordrio (waiver) aos Eventos de Inadimplementos, tal deliberacdo
dependerd de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circula¢do da respectiva
Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, instalada em primeira
convocacgdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas
das Debéntures presentes da respectiva Série, em sequnda convocag¢do, desde
que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, sendo que, neste caso, deverd ser aplicdvel esse
quorum para qualquer alteracGo na Escritura de EmissGo em razdo da
aprovacgdo da concesséo da renuncia prévia ou perddo tempordrio (waiver).

9.4.2. Ndo estdo incluidos no quérum previsto da Clausula 9.4.1 acima:

(i) 0s qudruns expressamente previstos em outras disposicoes desta
Escritura; e

(i) a alteragdo das seguintes caracteristicas e condi¢cbes das Debéntures,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da respectiva Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacéo da respectiva Série, em primeira e sequnda
convocagdo: (a) Remuneragdo; (b) datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura; (c) espécie das Debéntures; e (d)
alteracgdo das hipoteses de vencimento antecipado, ndo incluindo o caso
de renuncia ou perddo tempordrio

9.4.3. As alteragcées dos qudruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das
disposicdes estabelecidas nesta Cldusula 9.4 deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacgdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
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outra subsequente, por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em primeira e
segunda convocagdo.”

“CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS NACIONAIS

10.1 A Emissora e as Fiadoras Nacionais, conforme aplicavel, declaram e
garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,
conforme aplicdvel, que:

(i) sdo sociedade por acbes, devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) tém plenos poderes para conduzir seus negdcios, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(iii) a presente Emissdo corresponde a 3¢ (terceira) emisséo de debéntures de
acordo com o controle da Emissora;

(iv) estdo devidamente autorizadas e obtém todas as autorizagdes, inclusive
as societdrias e regulatdrias, necessdrias a celebragcdo desta Escritura de
Emissdo, a constituicGo das Garantias Fidejussorias, a emissGo das Debéntures
e ao cumprimento de todas as obrigacbes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para
tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagéio ou outro consentimento
para tanto;

(v) exceto pelo disposto nesta Escritura de EmissGo, a celebragdo desta
Escritura de Emissdo e a colocag¢do das Debéntures néo infringem o estatuto
social da Emissora e/ou das Fiadoras Nacionais e nem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida, disposi¢cdo legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou as Fiadoras Nacionais sejam parte, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigaciGo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou das Fiadoras Nacionais, exceto
por aqueles ja existentes na presente data; (c) rescisGo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer ordem, deciséo
ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral;
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(vi) esta Escritura de Emissdo e a Fian¢a constituem obriga¢des legalmente
vdlidas e vinculantes da Emissora e das Fiadoras Nacionais, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicbes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(vii) cumpre as leis, requlamentos e normas administrativas relevantes para a
execucdo de seu objeto social e das Concessbes, exceto por um descumprimento
que ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(viii) estdo cumprindo as determina¢bes dos OJrgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, relevantes para a execu¢do das atividades necessdrias
as Concessbes, exceto por um descumprimento que ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

(ix) as demonstra¢des financeiras da Emissora e das Fiadoras Nacionais
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 20[¢], 20[e] e
20[]] e as demonstra¢des financeiras intermedidrias consolidadas da Emissora
e das Fiadoras Nacionais referentes ao periodo encerrado em 31 de [#] de 20[e],
sdo verdadeiras, completas e corretas na data em que foram preparadas;
refletem, de forma clara e precisa, a posi¢cGo financeira e patrimonial, os
resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora e das Fiadoras Nacionais
no periodo e foram auditadas, e desde 31 de dezembro de 2023, ndo houve
qualquer alteracdo adversa relevante em sua situag@o financeira e em seus
resultados operacionais, incluindo por obrigacées off-balance; néo ha qualquer
agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, do qual tenha sido
citada ou intimada que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante, além
daqueles divulgados nos Formuldrios de Referéncia da Emissora e das Fiadoras
disponibilizados nesta data;

(x) ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente
Fiducidrio ou conhecimento de fato que o impega de exercer, plenamente, suas
funcbes com relagéo a presente Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por
Ac¢bes e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga,
ordem, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo
regulatdrio é exigido para o cumprimento pela Emissora e pelas Fiadoras
Nacionais de suas obrigagées nos termos da presente Escritura de Emissdo ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto o mencionado na
Cldusula Il desta Escritura de Emissdo;
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(xii) os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des
ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor de acordo com o
estatuto social da Emissora e das Fiadoras Nacionais;

(xiii) ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situag¢do
econbémico-financeira ou juridica da Emissora e das Fiadoras Nacionais em
prejuizo dos Debenturistas;

(xiv) prepararam e entregaram todas as declaracdes de tributos, relatdrios e
outras informagbes que, de acordo com o conhecimento da Emissora e das
Fiadoras Nacionais, devem ser apresentadas, ou recebeu dila¢éo dos prazos
para apresentagcdo destas declara¢des; todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora
ou pelas Fiadoras Nacionais, ou, ainda, impostos a elas ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados
e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto (a) os tributos ou
encargos que estdo sendo contestados nas esferas administrativas e/ou judicial
e para as quais tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo, estando assim
vigente; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xv) tém todas as concessées, autorizacdes e licen¢as relevantes necessdrias
a exploragdo de seus negdcios e para a operacdo das Concessées, exceto (a)
para as quais a Emissora e/ou as Fiadoras Nacionais possuam provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas autorizacoes e
licengas relevantes ou se nos casos em que as concessées e/ou tais autorizagdes
e licencas estejam em processo legal de obtencgdo, transferéncia e/ou
renovagdo tempestiva, ou (b) para aquelas que néo causem um Efeito Adverso
Relevante;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo
e apuragdo da Taxa DI, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série, a qual foi acordada por livre vontade da
Emissora, em observdncia ao principio da boa-fé;

(xvii) cumprem com o disposto na legislacGo e requlamentagcdo ambiental
aplicaveis a condug¢do de seus negdcios e a execu¢do das suas atividades,
incluindo mas ndo se limitando a legislacGo em vigor pertinente a Politica

36

289



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢ées do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA, e as demais legisla¢ées e regulamentagées ambientais
supletivas, observado o disposto no item (xix) abaixo, adotando as medidas e
a¢bes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, exceto aquelas (a) questionadas nas esferas administrativa e/ou
judicial e para as quais tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo,
conforme aplicavel; ou (b) cujo descumprimento néo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(xviii) nGo incentivam a prostituigGo, tampouco utilizam, direta ou
indiretamente, ou incentivam mdo-de-obra infantil e/ou em condi¢do andloga
a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente;

(xix) ndo possuem qualquer violagdo, incluindo, mas ndo se limitando ao
oferecimento de denuncia ou instauragdo de procedimento administrativo ou
judicial, por autoridade competente, de qualquer dispositivo, lei ou
regulamento contra prdtica de corrup¢éo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo as Leis Anticorrupgéo, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
Nacionais;

(xx) cumprem e orientam seus controladores, caso aplicdvel, controladas,
coligadas, dfiliadas e seus respectivos conselheiros, diretores, funciondrios ou
eventuais subcontratados que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram as Leis Anticorrup¢do, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que determinam integral
cumprimento de tais normas; (b) disponibilizam materiais e oferecem
treinamentos de forma a dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora e/ou com as Fiadoras
Nacionais, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito desta Escritura de
Emissdo; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou néo;

(xxi) a Emissora ndo realizou, nos termos do artigo 54, da Resolugcéo CVM 160,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
até o Anuncio de Encerramento, observado do disposto no artigo 54, §1° da
Resolugdio CVM 160 e ressalvadas as hipoteses previstas em seu §29;
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(xxii) a Destinagdo de Recursos estd de acordo com os termos da Lei 12.431 e
da Portaria, bem como cumpre integralmente as obrigagdes previstas no artigo
82 do Decreto 11.964; e

(xxiii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritdrio nos termos da Portaria.

10.2 A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente
Fiducidrio que o impe¢a de exercer plenamente, suas fun¢bes conforme
descritas nesta Escritura e na Resolugdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as
disposicdes da Resolugcdo CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente Fiducidrio;
(iii) que cumprird todas as determinag¢des do Agente Fiducidrio vinculadas ao
cumprimento das disposicbes previstas naquela Resolucdo; e (iv) ndo existir
nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a
presente Emisséo.

10.3 A Emissora obriga-se, de forma irrevogadvel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos
diretos (excluindo danos indiretos e lucros cessantes), perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios razodveis)
incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razéo da
inveracidade ou incorregdo de quaisquer das declara¢des prestadas por ela, nos
termos da Cldusula 10.1 acima.

10.4 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis, caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas
na data em que foram prestadas.”

“11.1. Comunicagoes

11.1.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

(i) para a Emissora e para a Enauta Energia

ENAUTA PARTICIPACOES S.A. e ENAUTA ENERGIA S.A.
Avenida Almirante Barroso, n2 52, sala 1301 (parte), Centro
CEP: 20031-918, Rio de Janeiro - RJ

At.: Pedro Medeiros e Felipe Silva Melo
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Telefone: 21 3509 5800
E-mail: pedro.medeiros@enauta.com.br e felipe.melo@enauta.com.br

(i)  paraa 3R

3R PETROLEUM OLEO E GAS S.A.

Praia de Botafogo, n? 186, Salas 1.401 e 1.501 Parte, Botafogo
CEP 22.250-145, Rio de Janeiro - RJ

Sr. [e]

Telefone: [o]

E-mail: [¢]

(i) para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 42 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, Sdo Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo),  vxinforma@vortx.com.br  (para fins de acesso a
plataforma/cumprimento de obrigacdes)

(iv)  para o Agente de Liquidagdo e para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 2-5 - 42 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, Sdo Paulo — SP

At. Alcides Fuertes | Fernanda Acunzo Mencarini

Telefone (11) 3030-7185 [ (11) 3030-7177

E-mail: sppb@vortx.com.br escrituracao@vortx.com.br

4, RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condicOes
constantes da Escritura de Emissdao que ndo tenham sido expressamente alterados por
este Aditamento.

4.2. A Emissora e as Fiadoras Nacionais, neste ato, declaram e garantem ao Agente
Fiduciario que todas as declaracOes e garantias incluidas na Clausula 10.1 da Escritura de
Emissdo por meio deste Aditamento sdo verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.
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5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras Nacionais prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ao mesmo, nem constituira
novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2.  Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3.  Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.4.  Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos deste Aditamento comportam execucgado especifica e
se submetem as disposicOes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos deste Aditamento.

5.5. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

5.6. As Partes elegem o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, com
renlncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissao.

5.7. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratdvel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.
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5.8. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletr6nica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os
fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento,
eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, [*] de [*] de [e].
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Pdgina de Assinaturas do “Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 39
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em [#] (¢) Séries,
da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, para Distribui¢do Publica, em Rito
de Registro Automdtico, da Enauta Participagdes S.A.

ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

ENAUTA ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

3R PETROLEUM OLEO E GAS S.A

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO Il

PROCEDIMENTO DE SUBSTITUICAO DE CONCESSAO

O seguinte procedimento devera ser adotado:

(i) a Emissora e/ou as Fiadoras Nacionais e/ou as controladas detentoras das
Concessdes, conforme aplicavel, deverao depositar e manter retidos os recursos
financeiros liquidos recebidos referente a venda, transferéncia e/ou cessdo
(incluindo Operagdes de Farm-Out) (observado o valor apurado nos termos do
Laudo de Avaliacdo de Venda (conforme definido abaixo)) (“Valor Retido”) em
conta vinculada a ser aberta e utilizada Unica e exclusivamente para o depdsito do
Valor Retido, ndo havendo necessidade para a liberacdo do bem objeto de venda,
transferéncia e/ou cessdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(i) o Valor Retido podera, observado o disposto no item (iii) abaixo, ser liberado,
total ou parcialmente, conforme o caso, exclusivamente para investimentos em
bens, ativos, participacGes societdrias ou direitos adicionais (incluindo ativos
intangiveis), em uma ou mais operacoes, desde que observado o objeto social da
Emissora e das Fiadoras Nacionais (“Novo Ativo”). Para fins de esclarecimento, a
Emissora e/ou as Fiadoras Nacionais e/ou as controladas detentoras das
Concessdes ndo poderao utilizar o Valor Retido para a aquisi¢do de bens, ativos ou
direitos adicionais de natureza diversa de seus respectivos objetos sociais; e

(iii) para liberacdo parcial ou total do Valor Retido correspondente ao valor
previsto no Laudo de Avaliacdo de Compra (conforme definido abaixo), a Emissora
e/ou as Fiadoras Nacionais, conforme o caso, deverdo apresentar os Laudos de
Avaliacdo de Compra, os quais deverdo constatar que os Novos Ativos (1)
encontram-se em fase de producdo operacional; (2) detém em conjunto valor de
mercado (valuation) igual ou superior ao valor da Concessdo objeto da venda,
transferéncia e/ou cessdo (incluindo operagdes de Farm-Out); e (3) possuam valor
total de reservas 1P igual ou superior ao da Concessao vendida, transferida ou
cedida, caso aplicavel. Em ambos os casos (1) e (2), conforme disposto nos Laudos
de Avaliacdo de Venda e no caso (3) conforme relatdrio de certificacdo de reserva
elaborado por um Perito Independente sobre a certificacdo das reservas in situ de
petrdleo e gas. Sendo que o Perito Independente devera ser (i) Gaffney, Cline &
Associates ou a DeGolyer e MacNaughton ou qualquer uma de suas entidades
sucessoras, ou (ii) qualquer outra empresa internacional independente de avaliacdo
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com experiéncia relevante. Para fins de esclarecimento, o Valor Retido sera liberado
de forma proporcional a aquisicdo de Novos Ativos, conforme disposto nos itens
(1), (2) e (3) acima.

Para fim deste anexo, devera ser apresentado laudo de avaliagao a ser
elaborado por um avaliador independente (i.e. que ndo esteja envolvido na consecugao
das atividades referentes ao M&A), a ser contratado pela e as expensas da Emissora
e/ou das Fiadoras Nacionais, dentre (i) um dos dez bancos de investimento com melhor
ranking em operagdes de fusdes e aquisicdes (M&A) conforme divulgado pela ANBIMA;
(ii) uma das dez firmas de consultoria e assessoria financeira com melhor ranking em
operacdes de fusdes e aquisicoes (M&A) conforme divulgado pela ANBIMA; ou (iii) uma
das seguintes firmas de contabilidade (big four) dentre PricewaterhouseCoopers, Ernst
& Young, Deloitte Touche Tohmatsu. and KPMG para constatar (a) o valor de mercado
da Concessdo que venha a ser objeto de venda, transferéncia e/ou cessdo, ainda que
para fins de constitui¢cao de Valor Retido (“Laudo de Avaliacao de Venda”) e (b) o valor

de mercado do Novo Ativo (“Laudo de Avaliacdo de Compra”), em ambos os casos sendo

os referidos laudos datados de, no maximo, 30 (trinta) Dias Uteis anteriores a data
prevista para as respectivas transa¢des de compra e/ou venda.
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ANEXO IX
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO — REORGANIZAGAO
SOCIETARIA PERMITIDA
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[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENAUTA
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

)

()

ENAUTA PARTICIPACOES S.A., companhia aberta, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o
n? 2236-5, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1301 (parte), Centro, CEP 20031-918,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 11.669.021/0001-10 e na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33300292896 (“Emissora”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo
financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.610.500/0001-88, na qualidade de
agente fiducidrio, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas
(“Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma de seu contrato social;

e ainda, como fiadoras:

()

(v)

ENAUTA ENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n? 52, sala 1101, 1102 e 1301 (parte),
Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.253.257/0001-71 e na
JUCERJA sob o NIRE 33300291598 (“Enauta Energia”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social; e

[¢], com sede na cidade do [*], estado do [¢], na [*], inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 [¢] e naJunta Comercial do Estado de [¢] sob o NIRE n2 [¢] (“[®]”, e em conjunto
com Enauta Energia, as “Fiadoras Brasileiras”), neste ato representada na forma
de seu estatuto social; e
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RESOLVEM firmar o presente “[¢] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em [¢] ([¢])
Séries, da Espécie com Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo
Publica, em Rito de Registro Automadtico, da Enauta Participa¢des S.A.” (“Aditamento”),
nos termos e condigdes abaixo.

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

em [¢] de [¢] de 2024, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em
até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuigdo Publica, em Rito de Registro Automadtico, da Enauta Participagées
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), o qual foi devidamente arquivado na JUCERJA em
[*] de [*] de 2024, sob o n? [e];

a Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes da reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em [e¢] de [¢] de 2024
(“Aprovacdo Societdria_ da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCERJA em [¢] de [*] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no jornal “Valor
Econ6mico” (“Jornal de Publicacdo”), em [¢] de [¢] de 2024, nos termos do artigo
289, §39 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a qual autorizou, entre outros, a
realizacdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie com quirografaria, com garantia fidejussoria, em até 3 (trés)
séries, para distribuicdo publica, de distribuicdo da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente) e, também, a celebracdo deste Aditamento para
fins da prestacao de fianca por uma Controlada Relevante;

conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Emissora e a Enauta Energia se
comprometeram a fazer com que toda e qualquer Controlada Relevante
(conforme definido na Escritura de Emissdo) que venha a (i) suceder quaisquer
das Fiadoras; ou (ii) recebam quaisquer Ativos (conforme definido abaixo), figure
como fiadora, codevedora solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel,
pontual e integral pagamento das Obriga¢cdes Garantidas;

em [¢] de [¢] de 202[e], a [*] adquiriu a propriedade de um Ativo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), e, portanto, qualificou-se como uma
Controlada Relevante (conforme definido na Escritura de Emissdo), de modo que
as Partes desejam alterar a Escritura de Emissao para incluir a [¢] como fiadora,
codevedora solidaria e principal pagadora responsavel pelo fiel, pontual e
integral pagamento das ObrigacGes Garantidas, sem necessidade de realizacdo
de Assembleia Geral de Debenturistas ou nova aprovacdao societaria pela
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Emissora, mediante a celebracdo, pelas Partes, do presente Aditamento e
cumprimento das formalidades previstas na Escritura de Emissao; e

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, que estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento,
ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZAGCAO E DEFINICOES

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberacdes aprovadas na
Aprovacao Societdria da Emissora, na assembleia geral extraordinaria da Enauta Energia,
realizada em [¢] de [¢] de 2024, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCERJA em [e]
de [*] de 2024, sob o n? [¢] (“Aprovacdo Societdria da Enauta Energia”), na assembleia
geral extraordinaria da [e], realizada em [¢] de [¢] de 202[e], cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCE[e] em [¢] de [*] de 202[¢], sob o n2 [*] (“Aprovacdo Societaria da [*]”)
e nas previsdes da Escritura de Emissdo, sem a necessidade de realizacdo de nova
aprovacao societdria da Emissora e/ou da Enauta Energia ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

2 REQUISITOS

2.1.1 Arquivamento e Publicacdo das Aprovagoes Societarias

2.1.2 A Aprovacgao Societaria da Emissora foi registrada na JUCERJA em [e] de
[¢] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no Jornal de Publicacdo da Emissora em [¢] de
[¢] de 2024, nos termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3 A Aprovacdo Societdria da Enauta Energia foi registrada na JUCERJA em [¢]
de [*] de 2024, sob o n? [¢], e foi publicada no Jornal de Publicacdo, em [¢] de [¢] de
2024, nos termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.4 A Aprovacao Societaria da [¢] foi registrada na JUCE[¢] em [¢] de [¢] de
202[¢], sob 0 n2 [*], e foi publicada no Jornal de Publicacdo, em [¢] de [*] de 202[¢], nos
termos do artigo 289, § 32 da Lei das Sociedades por A¢Ges.

2.2. Arquivamento e Averbagdo da Escritura de Emissdao e de seus eventuais
aditamentos na JUCERJA e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos

2.2.1. A Escritura de Emissao foi devidamente arquivada na JUCERJA em [¢] de [¢] de

2024, sob o n?2 [¢], nos termos, da Lei das Sociedades por Acbes e registrada no [¢]2
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
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de Janeiro (“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), em [¢] de [¢] de 2024, sob
o nQ[e].

2.2.2. Nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, este Aditamento devera ser
protocolado pela Emissora na JUCERJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura. Uma copia eletrénica no formato “pdf” deste Aditamento, devidamente
inscritos na JUCERJA, devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o respectivo arquivamento.

2.2.3. Em virtude da Fianca, o presente Aditamento devera ser averbado a margem da
Escritura de Emissao, pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos dos artigos 129 e 130, da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das
respectivas datas de assinatura. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas,
contendo a chancela digital do respectivo registro) deste Aditamento devidamente
registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
registro. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pelo Cartério de Registro de Titulos e Documentos no respectivo prazo
estabelecido na Escritura de Emissao.

3. ALTERAGOES

3.1. Tendo em vista a aquisicdo, pela [¢], da propriedade de um Ativo, resolvem as
Partes aditar as Clausulas 4.26.1 a 4.26.16 da Escritura de Emissao, a fim de refletir o
ingresso da [¢] como fiadora, de modo que as referidas Clausulas passam a vigorar com
as seguintes redagdes:

“4.26.1. As Fiadoras Brasileiras, por este ato e na melhor forma de direito,
prestam fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
em conformidade com o artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), independentemente de outras garantias
constituidas no dmbito da Emisséo, obrigando-se solidariamente com a Emissora,
em cardter irrevogdvel e irretratdvel, como fiadora, codevedora soliddria e
principal pagadora responsdvel pelo fiel, pontual e integral pagamento do Valor
Total da Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série, da Remuneracéo e dos
Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacdes
pecunidrias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas nesta Escritura
de Emissdo, inclusive honordrios advocaticios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagbes, bem como as obriga¢des relativas ao
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Agente de Liquidagdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais
prestadores de servigo envolvidos na EmissGo, bem como honordrios do Agente
Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais necessdrias e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturistas, inclusive, na constituigdo,
formalizagdo, execugdo e/ou excussdo das garantias previstas nesta Escritura de
Emissdo (“Obrigagoes Garantidas” e “Fianga”, respectivamente).

4.26.2. A Fianga serd paga pelas Fiadoras Brasileiras, independentemente de
qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou
exercer em relacéo s suas obrigagdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds
recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio as Fiadoras
Brasileiras.

4.26.3. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras Brasileiras em
relagdo a Fiang¢a ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza, encargos
ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras Brasileiras pagar as quantias
adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds tais
deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4.26.4. As Fiadoras Brasileiras se obrigam, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer
em relagdo as suas obrigacbes, a pagar qualquer valor devido pela Emissora nos
termos da presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as
Obrigag¢des Garantidas, nas respectivas datas de pagamento e/ou imediatamente
apds o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de
comunica¢do, notificagdo ou outra formalidade pelo Agente Fiducidrio. Os
pagamentos serdo realizados pela Enauta Energia de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, fora do dmbito B3.

4.26.5. As Fiadoras Brasileiras expressamente renunciam aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 277, 333, pardgrafo unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829,
pardgrafo unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos
130, 131 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”).

4.26.6. As Fiadoras Brasileiras sub-rogar-se-Go nos direitos dos Debenturistas
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fian¢a, observado o limite da
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parcela da divida efetivamente por ela honrada, nos termos do disposto na
Clausula 4.26.7 abaixo.

4.26.7. As Fiadoras Brasileiras, desde jd, concordam e se obrigam a, somente
apods a integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a
Emissora, conforme o caso, em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.26.8. As Fiadoras Brasileiras concordam e se obrigam a, caso receba qualquer
valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quita¢do de
todas as Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

4.26.9. Em hipdtese alguma, eventual discussdo judicial entre as Fiadoras
Brasileiras e os Debenturistas implicard em atraso ou suspenséo de cumprimento
das obrigagées assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras Brasileiras.

4.26.10. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as
Obrigagdes Garantidas.

4.26.11. A Fianga permanecerd vdlida e plenamente eficaz em caso de
aditamentos, altera¢bes e quaisquer outras modificacbes nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Oferta.

4.26.12. Exceto pela celebragdo do Aditamento — Incorporagdo de A¢des, a
presente Fianga, prestada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, entra em vigor na
Data de Emissdo e permanecerd vdlida até a data do pagamento integral das
Obrigag¢bes Garantidas (“Prazo de Vigéncia da Fianga”). As Fiadoras Brasileiras,
desde jd, reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil, a data de pagamento integral das Obrigagées Garantidas, ficando
estabelecido que tal disposi¢do poderd ser alterada mediante aprovagdo prévia
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.26.13. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fungdo que lhe é atribuida
por esta Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Ag¢les, requerer a
execugdo judicial ou extrajudicial da Fianga prevista na Clausula 4.26.1 acima e
seguintes desta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de
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insuficiéncia ou inadimplemento de pagamento de quaisquer valores, principais
ou acessorios, devidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras Brasileiras nos termos
desta Escritura de Emisséo.

4.26.14. Fica desde jd certo e ajustado que a inobservdncia, pelo Agente
Fiducidrio, dos prazos para execugdio da Fianga em favor dos Debenturistas néGo
ensejard, sob hipdtese nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto.

4.26.15. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser
admitida ou invocada pelas Fiadoras Brasileiras com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagcbes perante os Debenturistas.

4.26.16. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.26.1 acima, a Enauta
Netherlands B.V. (“Enauta Netherlands”) e a Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field”
e, em conjunto com a Enauta Netherlands, “Fiadoras Estrangeiras”, sendo as
Fiadoras Estrangeiras, em conjunto com as Fiadoras Brasileiras, “Fiadoras”)
outorgardo garantias corporativas, regidas pelas leis da Holanda e observadas as
limitagdes impostas em tal legislagdo, nos termos da “Notes Guarantee” a ser
outorgada pela Enauta Netherlands e da “Notes Guarantee” a ser outorgada pela
Atlanta Field, as quais serdo celebradas em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral
pagamento das  Obrigacbes  Garantidas  (“Garantias  Corporativas
Estrangeiras”).”

3.2. Em funcdo do quanto disposto acima, fica ajustado que (a) o termo “Fiadora”
definido na Escritura de Emissao devera ser lido como “Fiadoras Brasileiras”, o qual
devera compreender a Enauta Energia e a [*]; e (b) o termo “Fiadoras” definido na
Escritura de Emissdao devera compreender as Fiadoras Estrangeiras e as Fiadoras
Brasileiras.

3.3.  Sem prejuizo ao disposto nas Clausulas 3.1 e 3.2 acima, as Partes desde ja
concordam que as obrigacdes previstas na Cldusula 7.2 da Escritura de Emissao passarao
a ser aplicaveis a todas as Fiadoras Brasileiras, sendo certo que a [®], neste ato,
reconhece e assume tais obrigacdes.

4. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condicOes

305



DocusSign Envelope ID: 21C9F640-117D-41E7-A185-FCDBEESBFF14

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

constantes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alterados por
este Aditamento.

4.2. A Emissora e as Fiadoras Brasileiras, neste ato, declaram e garantem ao Agente
Fiducidrio que todas as declaragdes e garantias previstas na Escritura de Emissdao nao
expressamente alteradas por este Aditamento permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras Brasileiras prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia ao mesmo, nem constituira
novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2.  Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cées afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3.  Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.4.  Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacOes assumidas nos termos deste Aditamento comportam execucdo especifica e
se submetem as disposi¢des dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos deste Aditamento.

5.5.  Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

5.6.  As Partes elegem o foro da comarca da capital do Estado de Sao Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissao.
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5.7. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.8. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletr6nica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os
fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento,
eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, [*] de [*] de 202]e].

(incluir assinaturas)
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ANEXO IV

Minuta das Garantias Corporativas Estrangeiras
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Guarantee

relating to senior debentures issued by Enauta Participagfes S.A.

Dated [e] 2024

created by

Enauta Netherlands B.V.

as the Guarantor

in favour of

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

as the Fiduciary Agent

Ref: L-349555
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THIS GUARANTEE (the “Guarantee”) is dated [e] 2024 and made between:

(1)

)

Enauta Netherlands B.V., a private limited liability company (besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid) under the laws of the Netherlands, having its official seat
(statutaire zetel) in Rotterdam, the Netherlands, and its office at Coolsingel 104, Unit 2.1,
3011 AG Rotterdam, the Netherlands, and registered with the Dutch trade register under
number 57118493 (the "Guarantor"); and

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a financial institution under the
laws of the Federative Republic of Brazil, having its registered office and its principal place
of business at Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, in the City
of Sdo Paulo, State of Sdo Paulo, Federative Republic of Brazil, enrolled with the National
Corporate Taxpayers Registry (CNPJ/MF) under No. 22.610.500/0001-88 (the "Fiduciary
Agent").

Whereas:

(A)

(B)

©)

Enauta Participagdes S.A., a joint stock company (Sociedade Anénima) under the laws of
the Federative Republic of Brazil (the “Issuer”) will issue [e] million Brazilian Reais (R$ [e])
senior debentures due [e] (the “Debentures”).

The terms and conditions of the Debentures will be established under an indenture
(“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo
Publica, em Rito de Registro Automatico, da Enauta Parficipagbes S.A”) (as amended, the
“Indenture”) entered into as of [e], by and between (among others) the Issuer as issuer,
Enauta Energia S.A. as guarantor (‘Enauta Energia”) and the Fiduciary Agent as fiduciary
agent.

The Indenture contemplates in Clause 4.26.16 that the Guarantor and Atlanta Field B.V., a
wholly-owned subsidiary of the Guarantor (“Atlanta”), provide a first demand guarantee in
favour of the holders of any Debentures from time to time (the “Holders”) issued by the
Issuer under the Indenture. The Guarantor, being fully aware of the terms and conditions of
the Indenture and of the Issuer, and in particular, its financial condition, has agreed to deliver
the said first demand guarantee under the terms and conditions set out herein (the
“Guarantee”).

IT IS AGREED as follows:

1

11

Definitions and Interpretation

Definitions

In this Guarantee:

“Atlanta” has the meaning set forth in Recital C to this Guarantee.

“Business Day” means a day (other than a Saturday or Sunday or national holidays in the
Federative Republic of Brazil) on which banks are open for general business in the
Federative Republic of Brazil.

“Civil Code” means the Dutch Civil Code (Burgerlijk Wetboek).
“Debentures” has the meaning set forth in Recital A to this Guarantee.

“Enauta Energia” has the meaning set forth in Recital B to this Guarantee.
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1.2
13

1.4

15

1.6

“Guaranteed Obligations” has the meaning set forth in Clause 2.1 to this Guarantee.
“Holders” has the meaning set forth in Recital C to this Guarantee.

“Indenture” has the meaning set forth in Recital B to this Guarantee.

“Issuer” has the meaning set forth in Recital A to this Guarantee.

“Material Adverse Effect” means any act or fact that may cause the suspension of the
Guarantor’s activities and that may affect in a material way: (i) the Guarantor’s capacity to
punctually comply with its monetary obligations under this Guarantee or (ii) the economic,
financial or operational conditions of the Guarantor (including, for the avoidance of doubt,
any reputational damage).

"Party" means a party to this Guarantee.

"Subsidiary" means a dochtermaatschappij within the meaning of Section 2:24a of the Civil
Code.

“Subsidiary Guarantor” means each of Enauta Energia and Atlanta and any future
guarantor of the Guaranteed Obligations.

Headings: Headings shall be ignored in construing this Guarantee.

Contracts: References in this Guarantee to this Guarantee or any other document are to
this Guarantee or such other document as amended, supplemented or replaced from time
to time and includes any document that amends, supplements or replaces them.

Debentures: References to the Indenture and the Debentures are to the Indenture and the
Debentures (as the case may be) as amended from time to time in accordance with the
terms of the Indenture, and this Guarantee shall continue in full force and effect, both before
and after such amendment, without the need for any amendment hereto or other formality.
References to the Debentures include (unless the context requires otherwise) any other
securities issued by the Issuer and forming a single series with the Debentures issued on or
about the date hereof (the “Future Debentures”), such that this Guarantee shall apply to
the Debentures and the Future Debentures with effect from the issue date of the Future
Debentures without the need for any amendment hereto or other formality.

Third party rights

A person who is not a Party has no right under Section 6:253 of the Civil Code to enforce
any term of this Guarantee.

Fiduciary Agent

Each reference herein to any right granted for the benefit conferred upon or power
exercisable by the Fiduciary Agent shall be a reference to the Fiduciary Agent for the benefit
of, and where allowed and applicable on behalf of, the Holders, and each action taken or
exercised under this Guarantee shall be deemed to have been so exercised by the Fiduciary
Agent for the benefit of, and where allowed and applicable on behalf of, the Holders.

Guarantee

Guarantee: The Guarantor hereby absolutely, unconditionally and irrevocably guarantees,
jointly and severally with Enauta Energia and the other Subsidiary Guarantor(s), as primary
obligor, that if the Issuer does not pay any sum payable by it under or in connection with the
Indenture and the Debentures (including, for the avoidance of doubt, enforcement costs and
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2.2

2.3

legal and other fees as provided in the Indenture) by the time and on the date specified for
such payment (whether on the normal due date, on acceleration, upon redemption or
otherwise) (the “Guaranteed Obligations”), the Guarantor shall, within five (5) days after
receipt by the Guarantor from the Fiduciary Agent of written demand for such payment, pay
that sum to the Fiduciary Agent at the place and in the manner specified by the Fiduciary
Agent in accordance with the terms of the Indenture.

Guarantor as principal debtor: As between the Guarantor and the Holders and the
Fiduciary Agent but without affecting the Issuer’s obligations, the Guarantor shall be liable
under this Guarantee as if it were the sole principal debtor and not merely a surety.
Accordingly, its obligations shall not be discharged, nor shall its liability be affected, by
anything that would not discharge it or affect its liability if it were the sole principal debtor,
including:

2.2.1 any time, indulgence, waiver or consent at any time given to the Issuer, a Subsidiary
Guarantor or any other person;

2.2.2 any amendment to any other provisions of this Guarantee or to the Indenture, the
Debentures or to any security or other guarantee or indemnity or any change in law
other than mandatory law;

2.2.3 the making or absence of any demand on the Issuer or any other person for payment;

2.2.4 the enforcement or absence of enforcement of this Guarantee, the Debentures, the
Indenture or of any security or other guarantee or indemnity;

2.25 the taking, existence or release of any security, guarantee or indemnity;

2.2.6 the existence of any dispute, claim, counterclaim or set-off, defence or other right
that the Guarantor may have at any time against the Issuer, any other Subsidiary
Guarantor or any other person, whether or not in connection with the Indenture, the
Debentures or this Guarantee;

2.2.7  the bankruptcy, insolvency, winding up, liquidation, administration or other similar
proceeding of the Issuer, any other Subsidiary Guarantor or any other person in any
jurisdiction; or

2.2.8 the illegality, invalidity or unenforceability of or any defect in any provision of this
Guarantee, the Debentures, the Indenture or any of the Issuer’s or any other
Subsidiary Guarantor’s obligations under any of them.

Notwithstanding anything contained to the contrary in this Guarantee and absent a final
judgement of a court of competent jurisdiction to the contrary, the Guarantor may assert, as
a defence to, or release or discharge of, any payment by the Guarantor of the Guaranteed
Obligations under this Guarantee, to the extent of any claim, set-off, deduction, defence or
release that the Issuer could then lawfully assert against the Fiduciary Agent in accordance
with the terms of the Indenture or the Debentures that would relieve the Issuer of its
obligations under the Indenture or the Debentures, as applicable, with respect to the
Guaranteed Obligations.

Guarantor’s obligations continuing: The Guarantor’s obligations under this Guarantee
are and shall remain in full force and effect by way of continuing security until no sum remains
payable under the Debentures, the Indenture or this Guarantee. Furthermore, those
obligations of the Guarantor are additional to, and not instead of, any security or other
guarantee or indemnity at any time existing in favour of any person, whether from the
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24

25

2.6

2.7

2.8

29

Guarantor or otherwise and may be enforced without first having recourse to the Issuer, any
other person, any security or any other guarantee or indemnity. The Guarantor irrevocably
waives all notices and demands of any kind.

Exercise of Guarantor’s rights: So long as any sum remains payable under the
Debentures, the Indenture or this Guarantee, the Guarantor shall not exercise or enforce
any right, by reason of the performance of any of its obligations under this Guarantee, to be
indemnified by the Issuer or any other Subsidiary Guarantor or to take the benefit of or
enforce any security or other guarantee or indemnity.

Subrogation and contribution: Upon making any payment with respect to any obligation
of the Issuer under this Clause 2, the Guarantor will be subrogated to the rights of the
Holders or the Fiduciary Agent (as the case may be) against the Issuer with respect to such
obligation, provided that the Guarantor may not enforce either any right of subrogation, or
any right to receive payment in the nature of contribution, or otherwise, from any other
Subsidiary Guarantor, with respect to such payment so long as any amount payable by the
Issuer under or in connection with the Indenture and the Debentures remains unpaid.

Avoidance of payments: The Guarantor shall on demand by the Fiduciary Agent indemnify
the relevant Holder and the Fiduciary Agent, as applicable, on an after tax basis, against any
cost, loss, expense or liability sustained or incurred by it as a result of it being required for
any reason (including any bankruptcy, insolvency, winding-up, dissolution or similar law of
any jurisdiction) to refund all or part of any amount received or recovered by it in respect of
any sum payable by the Issuer under or in connection with the Debentures and the Indenture
and shall in any event pay to it on demand the amount as refunded by it.

No commencement of proceedings: So long as any Guaranteed Obligations are owed,
the Guarantor shall not willingly, without the prior written consent of the Fiduciary Agent,
commence, or join with any other person in commencing, any bankruptcy, reorganization, or
insolvency proceeding or similar proceeding against the Issuer in any jurisdiction.

General Limitation of Guarantee: Any term or provision of this Guarantee to the contrary
notwithstanding, the obligations of the Guarantor under its Guarantee shall be limited to an
amount not to exceed the maximum amount that can be guaranteed by the Guarantor by
law to or without resulting in its obligations under the Guarantee being voidable or
unenforceable under applicable laws relating to maintenance of share capital, fraudulent
conveyance, fraudulent transfer, corporate benefit or similar laws affecting the rights of the
creditors generally. To effectuate the foregoing intention, the Fiduciary Agent and the
Guarantor hereby irrevocably agree that the obligations of the Guarantor will be limited to
the maximum amount that will, after giving effect to any collections from, rights to receive
contribution from or payments made by or on behalf of any other Subsidiary Guarantor in
respect of the obligations of such other Subsidiary Guarantor under a guarantee relating to
the Debentures, result in the obligations of the Guarantor under its Guarantee not conflicting
with the applicable laws relating to maintenance of share capital, fraudulent conveyance,
fraudulent transfer, corporate benefit or similar laws affecting the rights of the creditors
generally.

No security rights: For the avoidance of doubt, no security rights (including the existing
deed of pledge of shares in the capital of the Guarantor dated 22 December 2022 and
amended on 28 December 2023 (together, the “Share Pledge”)) will extend to or be created
in favour of the Fiduciary Agent or any Holder to secure the obligations of the Issuer under
any Debenture or of the Guarantor under the Guaranteed Obligations. The Fiduciary Agent
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3.2

3.3

4.2

5.2

hereby acknowledges that the Secured Liabilities (as defined in the Share Pledge) do not
include any Debenture and waives and, to the extent necessary confirms that it shall take
any further action necessary to waive, any claims it may have to exercise any security rights
(including the Share Pledge) in relation to the obligations of the Issuer under any Debenture
or of the Guarantor under the Guaranteed Obligations.

Costs, expenses and taxes

Costs and expenses: All documented costs and expenses incurred by each of the
Guarantor and the Fiduciary Agent in the negotiation, drafting and execution of this
Guarantee shall be borne by the Guarantor.

Payments free of taxes: All payments by the Guarantor under this Guarantee shall be made
free and clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments
or governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or
assessed by or within the Netherlands or any other jurisdiction, or any authority therein or
thereof having power to tax, unless such withholding or deduction is required by law. In that
event, the Guarantor shall pay such additional amounts as will result in the receipt by the
Fiduciary Agent of such amounts as would have been received by it had no such withholding
or deduction been required.

Stamp duties: The Guarantor covenants to and agrees with the Fiduciary Agent that it shall
pay promptly, and in any event before any penalty becomes payable, any stamp,
documentary, registration or similar duty or tax payable in respect of this Guarantee and
shall indemnify each of the Holders and the Fiduciary Agent, on an after-tax basis, against
any liability with respect to or resulting from any delay in paying or omission to pay any such
tax.

Amendment and termination

Amendment of the Guarantee: The Guarantor may not amend, vary, terminate or suspend
this Guarantee or its obligations hereunder unless such amendment, variation, termination
or suspension shall have been approved by a resolution of the Holders in accordance with
the Indenture, save that nothing in this Clause 4.1 shall prevent the Guarantor from
increasing or extending its obligations hereunder by way of supplement to this Guarantee at
any time.

Termination: The Guarantee will terminate upon the termination of the Indenture in
accordance with the terms thereof, the payment in full of all Guaranteed Obligations prior to
such termination of the Indenture and/or the release of the Guarantor as part of a permitted
corporate reorganization in accordance with the terms of the Indenture.

Changes to the Parties

Changes to the Fiduciary Agent: The Fiduciary Agent may assign or transfer its rights and
obligations under this Guarantee and shall notify the Guarantor of any such assignment or
transfer prior to such assignment or transfer. The consent of the Guarantor shall not be
required for any such assignment or transfer.

Changes to the Guarantor: The Guarantor may not assign any of its rights or transfer any
of its rights or obligations under or in connection with this Guarantee, unless (i) it has
obtained the prior written consent of the Fiduciary Agent to do so; or (ii) as a result of a
permitted corporate reorganization in accordance with the terms of the Indenture.
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6 Representations and Warranties

6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

The Guarantor is duly incorporated and validly existing under the laws of the
Netherlands, has all requisite power and authority to (i) carry on its business as now
conducted and as presently proposed to be conducted, (ii) to own or hold under
lease its assets and properties and (iii) to enter into and perform its obligations under
this Guarantee. In addition, the Guarantor is qualified to do business in every
jurisdiction where such qualification is required and where the failure to be so
qualified would have a material adverse effect on the ability of Guarantor to perform
its obligations under this Guarantee.

This Guarantee and the transactions contemplated hereby will be or have been, as
the case may be, duly authorized, executed and delivered by the Guarantor and
constitute valid, legal, binding and enforceable agreements of the Guarantor except
to the extent that the enforcement of remedies therein is limited by Dutch law.

The entry into and performance by the Guarantor of this Guarantee will not violate
(i) its articles of association and (ii) any judgment, order, material law or regulation
applicable to it.

No approval, consent, exemption, authorization, or other action by, or notice to, or
filing with, any relevant government authority or any other person is or will be
necessary or required in connection with the Guarantor’s due execution, delivery
and performance of this Guarantee or the exercise by the Fiduciary Agent of its rights
and remedies hereunder.

The Guarantor is not insolvent or unable to pay its debts as they fall due and no
receiver (including an administrative receiver), liquidator, trustee, administrator,
custodian or similar official has been appointed in any jurisdiction in respect of the
whole or any part of the business or assets of the Guarantor and, so far as the
Guarantor is aware, no step has been taken for or with a view to the appointment of
such a person.

7 Additional covenants

Until the termination of this Guarantee, the Guarantor shall:

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

keep its bookkeeping updated and perform the appropriate registrations in
accordance with the applicable accounting principles;

not conduct transactions with the Issuer or any other Subsidiary Guarantor , except
(a) with the prior consent of the Fiduciary Agent, or (b) transactions conducted in the
ordinary course of business, in accordance with applicable laws and regulations, in
any case on an arm’s length basis;

not perform activities unrelated to its corporate purpose in a way that it may, directly
or indirectly, compromise the timely and full compliance with its obligations under
this Guarantee;

until the full payment of the Guaranteed Obligations, engage and maintain engaged,
as well as renew within the period set forth in the relevant insurance policy, the
insurance necessary for the preservation of its activities in accordance with the
market standards usually applicable to similar projects to those developed and
operated by the Guarantor, as applicable;
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7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.9

7.1.10

comply with all applicable laws, rules and regulations in any jurisdictions it performs
activities or maintains assets, except if (a) the Guarantor is contesting a non-
compliance, acting reasonably, and by appropriate proceedings, provided that the
effects of such laws, rules or regulations are suspended; or (b) the non-compliance
with such laws, rules or regulations does not result in a Material Adverse Effect;

comply with all applicable environmental laws, adopting measures and actions
required by the applicable regulations to prevent, repair, avoid and fix any proven
damages, except if (a) the Guarantor is contesting a non-compliance, acting
reasonably, and by appropriate proceedings, provided that the effects of such laws,
rules or regulations are suspended; or (b) the non-compliance with such laws, rules
or regulations does not result in a Material Adverse Effect;

comply with all applicable social protection laws, as well as comply with all legal
orders enacted by competent authorities in accordance with the legal framework,
adopting the measures and actions required by the applicable regulations to prevent,
repair, avoid and fix any proven damages;

comply with, and cause its executive officers, members of the board of directors and
employees, acting on behalf of the Guarantor, to comply with, the applicable
anticorruption laws and perform its best efforts to (a) give full knowledge of such
rules to all employees and/or service providers; (b) refrain from performing corruption
acts and acting in violation of the public administration rules, for its own benefit or
interests, exclusive or not; (c) in case it becomes aware of any act or fact that violates
such rules, inform within five (5) Business Days to the Fiduciary Agent; and (d)
perform any payments due to the Holders exclusively through the Fiduciary Agent or
electronic transfer, as the case may be;

comply with the timely payment of all taxes due to the relevant competent authorities,
except if (a) the Guarantor is contesting a default, acting reasonably, and by
appropriate proceedings, provided that the effects of such default are suspended; or
(b) the default does not result in a Material Adverse Effect;

have its financial statements audited by one of the following independent auditors:
PwC, KPMG, Ernst & Young or Deloitte.

8 Notices: any notices made pursuant to the terms and conditions of this Guarantee shall be
in writing and shall be sent and delivered:

8.1.1

8.1.2

If to the Guarantor:
Address: Coolsingel 104, Unit 2.1, 3011 AG Rotterdam, the Netherlands
Att.: Rick Van Dijk
Email: rick.van.dijk-nl@enauta.com
If to the Fiduciary Agent: [Vortx to update]
Address: Rua Gilberto Sabino, 2-5, 4° floor, Pinheiros, Sdo Paulo, Brazil
Att.: Alcides Fuertes || Fernanda Acunzo Mencarini

Email: spb@vortx.com.br or escrituracao@vortx.com.br

9 lllegality, unenforceability and rescission
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lllegality and unenforceability: If a provision of this Guarantee is or becomes illegal or
unenforceable in any jurisdiction, that shall to the fullest extent possible under section 3:41
of the Civil Code not affect the legality or enforceability of any other provision of this
Guarantee and the legality or enforceability in other jurisdictions of that or any other provision
of this Guarantee. The Guarantor and the Fiduciary Agent shall negotiate in good faith to
replace any provision that may be held unenforceable with a provision that is enforceable
and that is as similar as possible in substance to the illegal or unenforceable provision.

Rescission: Each Party waives its rights under sections 6:228 (Dwaling), 6:265
(Ontbinding) and, to the extent legally permissible, 6:230 (Wijziging op verzoek) of the Civil
Code to rescind, annul or to dissolve this Guarantee, in whole or in part.

Governing Law and Jurisdiction

Governing Law: This Guarantee and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with it shall be governed by and construed in accordance with Dutch law.

Jurisdiction: The courts of Rotterdam, the Netherlands, are to have exclusive jurisdiction
to settle any disputes that may arise out of or in connection with this Guarantee (including a
dispute relating to non-contractual obligations arising out of or in connection with this
Guarantee or a dispute regarding the existence, validity or termination of this Guarantee (a
“Dispute”). This Clause 10.2 is for the benefit of the Fiduciary Agent only. As a result, the
Fiduciary Agent shall not be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any
other courts with jurisdiction. To the extent allowed by law, the Fiduciary Agent may take
concurrent proceedings in any number of jurisdictions.

Miscellaneous

No waiver: No failure on the part of the Fiduciary Agent to exercise, and no delay in
exercising, any right, remedy or power hereunder shall operate as a waiver thereof, nor shall
any single or partial exercise by the Fiduciary Agent of any right, remedy or power hereunder
preclude any other or future exercise of any right, remedy or power. Each and every right,
remedy and power hereby granted to the Fiduciary Agent or allowed by it by law or any other
agreement shall be cumulative and not exclusive of any other, and may be exercised by the
Fiduciary Agent at any time or from time to time.

Entire agreement: this Guarantee constitutes the entire agreement and supersedes all prior
agreements and understandings, both written and oral, between the Guarantor and the
Fiduciary Agent with respect to the subject matter hereof.

Counterparts: This Guarantee may be executed in counterparts, each of which when so
executed shall be deemed to be an original and all of which taken together shall constitute
one and the same agreement.

Conflict: The rights and obligations pursuant to this Guarantee, the provisions of this
Guarantee and the exercise of any right of remedy hereunder are subject to the provisions
of the Indenture. In the event of any conflict between the terms of the Indenture and this
Guarantee, the terms of the Indenture shall govern and control, subject to mandatory
provisions of Dutch law. Notwithstanding anything to the contrary in this Guarantee, this
Guarantee shall not be interpreted in a more restrictive manner than the Indenture. In
addition to the aforementioned, the Fiduciary Agent recognizes the terms and conditions of
the Indenture and will not take (or refuse to take) any action that would limit the Guarantor
from taking any action that is otherwise permissible under the Indenture.

A54820244

13

325



This Guarantee has been entered into on the date stated at the beginning of this Guarantee.

The Guarantor

Enauta Netherlands B.V.

By:
Title:

Enauta Netherlands B.V.
By:
Title:

SIGNATURE PAGE TO THE GUARANTEE
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This Guarantee has been entered into on the date stated at the beginning of this Guarantee.

The Fiduciary Agent

Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

By:
Title:

Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

By:
Title:

SIGNATURE PAGE TO THE GUARANTEE
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Guarantee

relating to senior debentures issued by Enauta Participagfes S.A.

Dated [e] 2024

created by

Atlanta Field B.V.

as the Guarantor

in favour of

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

as the Fiduciary Agent

Ref: L-349555
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THIS GUARANTEE (the “Guarantee”) is dated [e] 2024 and made between:

(1)

)

Atlanta Field B.V., a private limited liability company (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) under the laws of the Netherlands, having its official seat (statutaire zetel)
in Rotterdam, the Netherlands, and its office at Coolsingel 104, Unit 2.1, 3011 AG Rotterdam,
the Netherlands, and registered with the Dutch trade register under number 56395205 (the
"Guarantor"); and

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a financial institution under the
laws of the Federative Republic of Brazil, having its registered office and its principal place
of business at Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, in the City
of Sdo Paulo, State of Sdo Paulo, Federative Republic of Brazil, enrolled with the National
Corporate Taxpayers Registry (CNPJ/MF) under No. 22.610.500/0001-88 (the "Fiduciary
Agent").

Whereas:

(A)

(B)

©)

Enauta Participagdes S.A., a joint stock company (Sociedade Anénima) under the laws of
the Federative Republic of Brazil (the “Issuer”) will issue [e] million Brazilian Reais (R$ [e])
senior debentures due [e] (the “Debentures”).

The terms and conditions of the Debentures will be established under an indenture
(“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, em até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo
Publica, em Rito de Registro Automatico, da Enauta Parficipagbes S.A”) (as amended, the
“Indenture”) entered into as of [e], by and between (among others) the Issuer as issuer,
Enauta Energia S.A. as guarantor (‘Enauta Energia”) and the Fiduciary Agent as fiduciary
agent.

The Indenture contemplates in Clause 4.26.16 that the Guarantor and Enauta Netherlands
B.V., the parent company of the Guarantor (“‘Enauta Netherlands”), provide a first demand
guarantee in favour of the holders of any Debentures from time to time (the “Holders”)
issued by the Issuer under the Indenture. The Guarantor, being fully aware of the terms and
conditions of the Indenture and of the Issuer, and in particular, its financial condition, has
agreed to deliver the said first demand guarantee under the terms and conditions set out
herein (the “Guarantee”).

IT IS AGREED as follows:

1

11

Definitions and Interpretation
Definitions
In this Guarantee:

“Business Day” means a day (other than a Saturday or Sunday or national holidays in the
Federative Republic of Brazil) on which banks are open for general business in the
Federative Republic of Brazil.

“Civil Code” means the Dutch Civil Code (Burgerlijk Wetboek).
“Debentures” has the meaning set forth in Recital A to this Guarantee.
“Enauta Energia” has the meaning set forth in Recital B to this Guarantee.

“Enauta Netherlands” has the meaning set forth in Recital C to this Guarantee.
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1.2
13

1.4

15

1.6

“Guaranteed Obligations” has the meaning set forth in Clause 2.1 to this Guarantee.
“Holders” has the meaning set forth in Recital C to this Guarantee.

“Indenture” has the meaning set forth in Recital B to this Guarantee.

“Issuer” has the meaning set forth in Recital A to this Guarantee.

“Material Adverse Effect” means any act or fact that may cause the suspension of the
Guarantor’s activities and that may affect in a material way: (i) the Guarantor’s capacity to
punctually comply with its monetary obligations under this Guarantee or (ii) the economic,
financial or operational conditions of the Guarantor (including, for the avoidance of doubt,
any reputational damage).

"Party" means a party to this Guarantee.

"Subsidiary" means a dochtermaatschappij within the meaning of Section 2:24a of the Civil
Code.

“Subsidiary Guarantor” means each of Enauta Energia and Enauta Netherlands and any
future guarantor of the Guaranteed Obligations.

Headings: Headings shall be ignored in construing this Guarantee.

Contracts: References in this Guarantee to this Guarantee or any other document are to
this Guarantee or such other document as amended, supplemented or replaced from time
to time and includes any document that amends, supplements or replaces them.

Debentures: References to the Indenture and the Debentures are to the Indenture and the
Debentures (as the case may be) as amended from time to time in accordance with the
terms of the Indenture, and this Guarantee shall continue in full force and effect, both before
and after such amendment, without the need for any amendment hereto or other formality.
References to the Debentures include (unless the context requires otherwise) any other
securities issued by the Issuer and forming a single series with the Debentures issued on or
about the date hereof (the “Future Debentures”), such that this Guarantee shall apply to
the Debentures and the Future Debentures with effect from the issue date of the Future
Debentures without the need for any amendment hereto or other formality.

Third party rights

A person who is not a Party has no right under Section 6:253 of the Civil Code to enforce
any term of this Guarantee.

Fiduciary Agent

Each reference herein to any right granted for the benefit conferred upon or power
exercisable by the Fiduciary Agent shall be a reference to the Fiduciary Agent for the benefit
of, and where allowed and applicable on behalf of, the Holders, and each action taken or
exercised under this Guarantee shall be deemed to have been so exercised by the Fiduciary
Agent for the benefit of, and where allowed and applicable on behalf of, the Holders.

Guarantee

Guarantee: The Guarantor hereby absolutely, unconditionally and irrevocably guarantees,
jointly and severally with Enauta Energia and the other Subsidiary Guarantor(s), as primary
obligor, that if the Issuer does not pay any sum payable by it under or in connection with the
Indenture and the Debentures (including, for the avoidance of doubt, enforcement costs and
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2.2

2.3

legal and other fees as provided in the Indenture) by the time and on the date specified for
such payment (whether on the normal due date, on acceleration, upon redemption or
otherwise) (the “Guaranteed Obligations”), the Guarantor shall, within five (5) days after
receipt by the Guarantor from the Fiduciary Agent of written demand for such payment, pay
that sum to the Fiduciary Agent at the place and in the manner specified by the Fiduciary
Agent in accordance with the terms of the Indenture.

Guarantor as principal debtor: As between the Guarantor and the Holders and the
Fiduciary Agent but without affecting the Issuer’s obligations, the Guarantor shall be liable
under this Guarantee as if it were the sole principal debtor and not merely a surety.
Accordingly, its obligations shall not be discharged, nor shall its liability be affected, by
anything that would not discharge it or affect its liability if it were the sole principal debtor,
including:

2.2.1 any time, indulgence, waiver or consent at any time given to the Issuer, a Subsidiary
Guarantor or any other person;

2.2.2 any amendment to any other provisions of this Guarantee or to the Indenture, the
Debentures or to any security or other guarantee or indemnity or any change in law
other than mandatory law;

2.2.3 the making or absence of any demand on the Issuer or any other person for payment;

2.2.4 the enforcement or absence of enforcement of this Guarantee, the Debentures, the
Indenture or of any security or other guarantee or indemnity;

2.25 the taking, existence or release of any security, guarantee or indemnity;

2.2.6 the existence of any dispute, claim, counterclaim or set-off, defence or other right
that the Guarantor may have at any time against the Issuer, any other Subsidiary
Guarantor or any other person, whether or not in connection with the Indenture, the
Debentures or this Guarantee;

2.2.7  the bankruptcy, insolvency, winding up, liquidation, administration or other similar
proceeding of the Issuer, any other Subsidiary Guarantor or any other person in any
jurisdiction; or

2.2.8 the illegality, invalidity or unenforceability of or any defect in any provision of this
Guarantee, the Debentures, the Indenture or any of the Issuer’s or any other
Subsidiary Guarantor’s obligations under any of them.

Notwithstanding anything contained to the contrary in this Guarantee and absent a final
judgement of a court of competent jurisdiction to the contrary, the Guarantor may assert, as
a defence to, or release or discharge of, any payment by the Guarantor of the Guaranteed
Obligations under this Guarantee, to the extent of any claim, set-off, deduction, defence or
release that the Issuer could then lawfully assert against the Fiduciary Agent in accordance
with the terms of the Indenture or the Debentures that would relieve the Issuer of its
obligations under the Indenture or the Debentures, as applicable, with respect to the
Guaranteed Obligations.

Guarantor’s obligations continuing: The Guarantor’s obligations under this Guarantee
are and shall remain in full force and effect by way of continuing security until no sum remains
payable under the Debentures, the Indenture or this Guarantee. Furthermore, those
obligations of the Guarantor are additional to, and not instead of, any security or other
guarantee or indemnity at any time existing in favour of any person, whether from the
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25

2.6

2.7

2.8

29

Guarantor or otherwise and may be enforced without first having recourse to the Issuer, any
other person, any security or any other guarantee or indemnity. The Guarantor irrevocably
waives all notices and demands of any kind.

Exercise of Guarantor’s rights: So long as any sum remains payable under the
Debentures, the Indenture or this Guarantee, the Guarantor shall not exercise or enforce
any right, by reason of the performance of any of its obligations under this Guarantee, to be
indemnified by the Issuer or any other Subsidiary Guarantor or to take the benefit of or
enforce any security or other guarantee or indemnity.

Subrogation and contribution: Upon making any payment with respect to any obligation
of the Issuer under this Clause 2, the Guarantor will be subrogated to the rights of the
Holders or the Fiduciary Agent (as the case may be) against the Issuer with respect to such
obligation, provided that the Guarantor may not enforce either any right of subrogation, or
any right to receive payment in the nature of contribution, or otherwise, from any other
Subsidiary Guarantor, with respect to such payment so long as any amount payable by the
Issuer under or in connection with the Indenture and the Debentures remains unpaid.

Avoidance of payments: The Guarantor shall on demand by the Fiduciary Agent indemnify
the relevant Holder and the Fiduciary Agent, as applicable, on an after tax basis, against any
cost, loss, expense or liability sustained or incurred by it as a result of it being required for
any reason (including any bankruptcy, insolvency, winding-up, dissolution or similar law of
any jurisdiction) to refund all or part of any amount received or recovered by it in respect of
any sum payable by the Issuer under or in connection with the Debentures and the Indenture
and shall in any event pay to it on demand the amount as refunded by it.

No commencement of proceedings: So long as any Guaranteed Obligations are owed,
the Guarantor shall not willingly, without the prior written consent of the Fiduciary Agent,
commence, or join with any other person in commencing, any bankruptcy, reorganization, or
insolvency proceeding or similar proceeding against the Issuer in any jurisdiction.

General Limitation of Guarantee: Any term or provision of this Guarantee to the contrary
notwithstanding, the obligations of the Guarantor under its Guarantee shall be limited to an
amount not to exceed the maximum amount that can be guaranteed by the Guarantor by
law to or without resulting in its obligations under the Guarantee being voidable or
unenforceable under applicable laws relating to maintenance of share capital, fraudulent
conveyance, fraudulent transfer, corporate benefit or similar laws affecting the rights of the
creditors generally. To effectuate the foregoing intention, the Fiduciary Agent and the
Guarantor hereby irrevocably agree that the obligations of the Guarantor will be limited to
the maximum amount that will, after giving effect to any collections from, rights to receive
contribution from or payments made by or on behalf of any other Subsidiary Guarantor in
respect of the obligations of such other Subsidiary Guarantor under a guarantee relating to
the Debentures, result in the obligations of the Guarantor under its Guarantee not conflicting
with the applicable laws relating to maintenance of share capital, fraudulent conveyance,
fraudulent transfer, corporate benefit or similar laws affecting the rights of the creditors
generally.

No security rights: For the avoidance of doubt, no security rights (including the existing
deed of pledge of shares in the capital of the Guarantor dated 22 December 2022 and
amended on 28 December 2023 (together, the “Share Pledge”)) will extend to or be created
in favour of the Fiduciary Agent or any Holder to secure the obligations of the Issuer under
any Debenture or of the Guarantor under the Guaranteed Obligations. The Fiduciary Agent
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3.2

3.3

4.2

5.2

hereby acknowledges that the Secured Liabilities (as defined in the Share Pledge) do not
include any Debenture and waives and, to the extent necessary confirms that it shall take
any further action necessary to waive, any claims it may have to exercise any security rights
(including the Share Pledge) in relation to the obligations of the Issuer under any Debenture
or of the Guarantor under the Guaranteed Obligations.

Costs, expenses and taxes

Costs and expenses: All documented costs and expenses incurred by each of the
Guarantor and the Fiduciary Agent in the negotiation, drafting and execution of this
Guarantee shall be borne by the Guarantor.

Payments free of taxes: All payments by the Guarantor under this Guarantee shall be made
free and clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments
or governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or
assessed by or within the Netherlands or any other jurisdiction, or any authority therein or
thereof having power to tax, unless such withholding or deduction is required by law. In that
event, the Guarantor shall pay such additional amounts as will result in the receipt by the
Fiduciary Agent of such amounts as would have been received by it had no such withholding
or deduction been required.

Stamp duties: The Guarantor covenants to and agrees with the Fiduciary Agent that it shall
pay promptly, and in any event before any penalty becomes payable, any stamp,
documentary, registration or similar duty or tax payable in respect of this Guarantee and
shall indemnify each of the Holders and the Fiduciary Agent, on an after-tax basis, against
any liability with respect to or resulting from any delay in paying or omission to pay any such
tax.

Amendment and termination

Amendment of the Guarantee: The Guarantor may not amend, vary, terminate or suspend
this Guarantee or its obligations hereunder unless such amendment, variation, termination
or suspension shall have been approved by a resolution of the Holders in accordance with
the Indenture, save that nothing in this Clause 4.1 shall prevent the Guarantor from
increasing or extending its obligations hereunder by way of supplement to this Guarantee at
any time.

Termination: The Guarantee will terminate upon the termination of the Indenture in
accordance with the terms thereof, the payment in full of all Guaranteed Obligations prior to
such termination of the Indenture and/or the release of the Guarantor as part of a permitted
corporate reorganization in accordance with the terms of the Indenture.

Changes to the Parties

Changes to the Fiduciary Agent: The Fiduciary Agent may assign or transfer its rights and
obligations under this Guarantee and shall notify the Guarantor of any such assignment or
transfer prior to such assignment or transfer. The consent of the Guarantor shall not be
required for any such assignment or transfer.

Changes to the Guarantor: The Guarantor may not assign any of its rights or transfer any
of its rights or obligations under or in connection with this Guarantee, unless (i) it has
obtained the prior written consent of the Fiduciary Agent to do so; or (ii) as a result of a
permitted corporate reorganization in accordance with the terms of the Indenture.
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6 Representations and Warranties

6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

The Guarantor is duly incorporated and validly existing under the laws of the
Netherlands, has all requisite power and authority to (i) carry on its business as now
conducted and as presently proposed to be conducted, (ii) to own or hold under
lease its assets and properties and (iii) to enter into and perform its obligations under
this Guarantee. In addition, the Guarantor is qualified to do business in every
jurisdiction where such qualification is required and where the failure to be so
qualified would have a material adverse effect on the ability of Guarantor to perform
its obligations under this Guarantee.

This Guarantee and the transactions contemplated hereby will be or have been, as
the case may be, duly authorized, executed and delivered by the Guarantor and
constitute valid, legal, binding and enforceable agreements of the Guarantor except
to the extent that the enforcement of remedies therein is limited by Dutch law.

The entry into and performance by the Guarantor of this Guarantee will not violate
(i) its articles of association and (ii) any judgment, order, material law or regulation
applicable to it.

No approval, consent, exemption, authorization, or other action by, or notice to, or
filing with, any relevant government authority or any other person is or will be
necessary or required in connection with the Guarantor’s due execution, delivery
and performance of this Guarantee or the exercise by the Fiduciary Agent of its rights
and remedies hereunder.

The Guarantor is not insolvent or unable to pay its debts as they fall due and no
receiver (including an administrative receiver), liquidator, trustee, administrator,
custodian or similar official has been appointed in any jurisdiction in respect of the
whole or any part of the business or assets of the Guarantor and, so far as the
Guarantor is aware, no step has been taken for or with a view to the appointment of
such a person.

7 Additional covenants

Until the termination of this Guarantee, the Guarantor shall:

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

keep its bookkeeping updated and perform the appropriate registrations in
accordance with the applicable accounting principles;

not conduct transactions with the Issuer or any other Subsidiary Guarantor , except
(a) with the prior consent of the Fiduciary Agent, or (b) transactions conducted in the
ordinary course of business, in accordance with applicable laws and regulations, in
any case on an arm’s length basis;

not perform activities unrelated to its corporate purpose in a way that it may, directly
or indirectly, compromise the timely and full compliance with its obligations under
this Guarantee;

until the full payment of the Guaranteed Obligations, engage and maintain engaged,
as well as renew within the period set forth in the relevant insurance policy, the
insurance necessary for the preservation of its activities in accordance with the
market standards usually applicable to similar projects to those developed and
operated by the Guarantor, as applicable;
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7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.9

7.1.10

comply with all applicable laws, rules and regulations in any jurisdictions it performs
activities or maintains assets, except if (a) the Guarantor is contesting a non-
compliance, acting reasonably, and by appropriate proceedings, provided that the
effects of such laws, rules or regulations are suspended; or (b) the non-compliance
with such laws, rules or regulations does not result in a Material Adverse Effect;

comply with all applicable environmental laws, adopting measures and actions
required by the applicable regulations to prevent, repair, avoid and fix any proven
damages, except if (a) the Guarantor is contesting a non-compliance, acting
reasonably, and by appropriate proceedings, provided that the effects of such laws,
rules or regulations are suspended; or (b) the non-compliance with such laws, rules
or regulations does not result in a Material Adverse Effect;

comply with all applicable social protection laws, as well as comply with all legal
orders enacted by competent authorities in accordance with the legal framework,
adopting the measures and actions required by the applicable regulations to prevent,
repair, avoid and fix any proven damages;

comply with, and cause its executive officers, members of the board of directors and
employees, acting on behalf of the Guarantor, to comply with, the applicable
anticorruption laws and perform its best efforts to (a) give full knowledge of such
rules to all employees and/or service providers; (b) refrain from performing corruption
acts and acting in violation of the public administration rules, for its own benefit or
interests, exclusive or not; (c) in case it becomes aware of any act or fact that violates
such rules, inform within five (5) Business Days to the Fiduciary Agent; and (d)
perform any payments due to the Holders exclusively through the Fiduciary Agent or
electronic transfer, as the case may be;

comply with the timely payment of all taxes due to the relevant competent authorities,
except if (a) the Guarantor is contesting a default, acting reasonably, and by
appropriate proceedings, provided that the effects of such default are suspended; or
(b) the default does not result in a Material Adverse Effect;

have its financial statements audited by one of the following independent auditors:
PwC, KPMG, Ernst & Young or Deloitte.

8 Notices: any notices made pursuant to the terms and conditions of this Guarantee shall be
in writing and shall be sent and delivered:

8.1.1

8.1.2

If to the Guarantor:
Address: Coolsingel 104, Unit 2.1, 3011 AG Rotterdam, the Netherlands
Att.: Rick Van Dijk
Email: rick.van.dijk-nl@enauta.com
If to the Fiduciary Agent: [Vortx to update]
Address: Rua Gilberto Sabino, 2-5, 4° floor, Pinheiros, Sdo Paulo, Brazil
Att.: Alcides Fuertes || Fernanda Acunzo Mencarini

Email: spb@vortx.com.br or escrituracao@vortx.com.br

9 lllegality, unenforceability and rescission
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lllegality and unenforceability: If a provision of this Guarantee is or becomes illegal or
unenforceable in any jurisdiction, that shall to the fullest extent possible under section 3:41
of the Civil Code not affect the legality or enforceability of any other provision of this
Guarantee and the legality or enforceability in other jurisdictions of that or any other provision
of this Guarantee. The Guarantor and the Fiduciary Agent shall negotiate in good faith to
replace any provision that may be held unenforceable with a provision that is enforceable
and that is as similar as possible in substance to the illegal or unenforceable provision.

Rescission: Each Party waives its rights under sections 6:228 (Dwaling), 6:265
(Ontbinding) and, to the extent legally permissible, 6:230 (Wijziging op verzoek) of the Civil
Code to rescind, annul or to dissolve this Guarantee, in whole or in part.

Governing Law and Jurisdiction

Governing Law: This Guarantee and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with it shall be governed by and construed in accordance with Dutch law.

Jurisdiction: The courts of Rotterdam, the Netherlands, are to have exclusive jurisdiction
to settle any disputes that may arise out of or in connection with this Guarantee (including a
dispute relating to non-contractual obligations arising out of or in connection with this
Guarantee or a dispute regarding the existence, validity or termination of this Guarantee (a
“Dispute”). This Clause 10.2 is for the benefit of the Fiduciary Agent only. As a result, the
Fiduciary Agent shall not be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any
other courts with jurisdiction. To the extent allowed by law, the Fiduciary Agent may take
concurrent proceedings in any number of jurisdictions.

Miscellaneous

No waiver: No failure on the part of the Fiduciary Agent to exercise, and no delay in
exercising, any right, remedy or power hereunder shall operate as a waiver thereof, nor shall
any single or partial exercise by the Fiduciary Agent of any right, remedy or power hereunder
preclude any other or future exercise of any right, remedy or power. Each and every right,
remedy and power hereby granted to the Fiduciary Agent or allowed by it by law or any other
agreement shall be cumulative and not exclusive of any other, and may be exercised by the
Fiduciary Agent at any time or from time to time.

Entire agreement: this Guarantee constitutes the entire agreement and supersedes all prior
agreements and understandings, both written and oral, between the Guarantor and the
Fiduciary Agent with respect to the subject matter hereof.

Counterparts: This Guarantee may be executed in counterparts, each of which when so
executed shall be deemed to be an original and all of which taken together shall constitute
one and the same agreement.

Conflict: The rights and obligations pursuant to this Guarantee, the provisions of this
Guarantee and the exercise of any right of remedy hereunder are subject to the provisions
of the Indenture. In the event of any conflict between the terms of the Indenture and this
Guarantee, the terms of the Indenture shall govern and control, subject to mandatory
provisions of Dutch law. Notwithstanding anything to the contrary in this Guarantee, this
Guarantee shall not be interpreted in a more restrictive manner than the Indenture. In
addition to the aforementioned, the Fiduciary Agent recognizes the terms and conditions of
the Indenture and will not take (or refuse to take) any action that would limit the Guarantor
from taking any action that is otherwise permissible under the Indenture.

A54820243
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This Guarantee has been entered into on the date stated at the beginning of this Guarantee.

The Guarantor

Atlanta Field B.V.

By:
Title:

Atlanta Field B.V.
By:
Title:

SIGNATURE PAGE TO THE GUARANTEE
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This Guarantee has been entered into on the date stated at the beginning of this Guarantee.

The Fiduciary Agent

Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

By:
Title:

Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

By:
Title:

SIGNATURE PAGE TO THE GUARANTEE
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB O RITO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DA

=nauta

ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.
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