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ce— Registro da Oferta das Cotas A na CVM sob 0 CVM/SRE/AUT/FIP/PR1/2024/144, em 04 de junho de 2024* M
Registro da Oferta das Cotas B na CVM sob 0 CVM/SRE/AUT/FIP/PR1/2024/145, em 04 de junho de 2024*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuigéo, nos termos da Resolu¢do CVM 160
Oferta piblica primaria de distribuicdo de, inici 400.000 (q mil) cotas, em classe Unica, divididas em 02 (duas) subclasses, quais sejam: cotas da subclasse “A” (“Cotas A”) e cotas da subclasse “B”, (“Cotas B™ e, em conjunto com as Cotas A,

referidas como “Cotas” , sendo, individual e indistintamente, referidas como “Cota”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo defil , integrantes da 12 (primeira) emissio do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS | FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), todas nominativas e escriturais, em série tnica, com preo unitério de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Preco de Emissao”).
Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitério de distribuicao, ou seja, o custo de distribuicéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta sera de R$ 31,93 (trinta e um reais e noventa e trés centavos)
por Cota (*“Custo Unitario de Distribuig&o™), observado que, no &mbito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicao priméria das Cotas. O Custo Unitério de Distribuicao da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no

ambito desta Emisséo. A Oferta serd realizada no montante total de, inicialmente,
R$400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

*(“Montante Inicial da Oferta”)

400.000 (q mil) Cotas (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta™), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™), em que a quantidade de Cotas A e/ou de Cotas B, conforme o caso, sera
compensada da quantldade tuta de Cotas A e/ou de Cotas B (“Emissdo”, sendo para as Cotas A, a “Oferta Cotas A”, e para as Cotas B, a “Oferta Cotas B, todas em conjunto referidas como “Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional; ou (i) diminuido em virtude da posslbllldade de Distribuicéo Parcial (conforme definido neste Prospecto Definitivo), desde que observado o montante minimo da Oferta,
correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 50.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”) sendo que o Montante Minimo da Oferta podera ser alocado nas Cotas A e/ou nas Cotas B,
de forma que ndo havera montante minimo especifico para cada subclasse de Cotas, podendo o Montante Minimo da Oferta se concentrar em apenas uma subclasse. Atingido tal montante, as demais Cotas que néo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderéo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da: (i) Oferta Cotas A sera de 10 (dez) Cotas A, correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais); e (ii) Oferta Cotas B sera de 500 (quinhentas) Cotas B, correspondente a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor™), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo referido nos termos descritos neste Prospecto Definitivo.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional), de forma que o montante total
da Oferta poderé ser de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sendo certo que a definicéo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emisséo das Cotas do Lote Adicional ocorreré na data do Procedimento de Alocagao (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de
registro ou modificacdo dos termos da Oferta (“Lote Adicional™). A op¢éo de exercicio do Lote Adicional poderé ser exercida na Oferta Cotas A e na Oferta Cotas B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sendo a distribuicio liquidada financeiramente
por melo do mercado de balcéo da B3 (* Balcao B3); e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos 21 - Médulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados

Cotas custodiada: no Balcéo B3. A colocacéo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacéo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo poderéa
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicao por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Fundo, representadn pela Gestora.
O Investidor que subscrever Cotas no ambito da Oferta tera suas Cotas para iacao pelo ini e pelo Ct Lider, sendo que referidas Cotas somente passarao a ser | i na B3 apds a divulgacéo do

andincio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento™). O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Definitivo) sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcéo B3.

Quaisquer termos iniciados em letra maitiscula e ndo expressamente definidos neste Prospecto Definitivo terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 11 de junho de 2024. Os Documentos de Aceitagéo (conforme definidos neste Prospecto Definitivo) séo irrevogaveis e irretrataveis e serdo quitados apés o inicio do Periodo de Distribuigio
(conforme definido neste Prospecto Definitivo), conforme os termos e condicdes da Oferta.

Os Investidores devem ler a secéo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 27.

A responsabilidade do Cotista detentor de Cotas ¢ limitada ao valor das Cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da parte geral da Resolugio CVM 175, observado o Fator de Risco “Risco de Patriménio Liquido Negativo” descrito na
seciio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

O registro da Oferta foi requerido junto a CVM e concedido em 04 de junho de 2024, nos termos da Resolucéo CVM 160, sob o rito de registro automatico.

O PROSPECTO FOI OBJETO DE MODIFICAGAO PROTOCOLADA PERANTE A CVM EM 13 DE JUNHO DE 2024, NAO ESTANDO SUJEITA A PREVIA APROVACAO DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, § 2%, DA
RESOLUGCAO CVM 160

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.

A CVM néo realizou andlise prévia do contetido deste Prospecto Definitivo nem dos documentos da Oferta. Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider
(conforme definido neste Prospecto Definitivo), da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugéo CVM 160.

Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas noitem 7.1.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto & Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos, telefones
e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas ndo contardo com classificacéo de risco conferida por agéncia ifi -a de risco em funcis no pais.

A data deste Prospecto Definitivo é 13 de junho de 2024.

COORDENADOR LIDER

‘-

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

C.ESCON Machado
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocacdo (“Emissdo”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou
“Administradora”), de acordo com a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 160”) e a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 1757), nos termos e condi¢fes do Regulamento (conforme abaixo definido) do BLUEOAK
SPECIAL SITUATIONS | FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacoes,
inscrito no CNPJ sob o n® 55.219.936/0001-08 (“Fundo”), e do “Contrato de Estruturacédo, Coordenacédo e
Distribuicéo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo, da 1% (Primeira) Emissao de Cotas da
Subclasse A e da Subclasse B da Classe Unica do Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em
Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade Limitada ” celebrado entre o Fundo, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério sob o n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora”), o Coordenador Lider e a BLUEOAK INVESTMENTS ASSET
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n° 400, 12°, conj. 121, CEP 01.454-901, inscrita no CNPJ sob o n° 48.392.830/0001-38, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio CVM n° 20.909, de 01 de junho de 2023 (“Gestora™)
em 04 de junho de 2024 (“Contrato de Distribuicdo”).

A Administradora, a Gestora e 0 Fundo serdo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Blueoak Special Situations |
Feeder Fundo De Investimento Em Cotas De FIP Multiestratégia — Responsabilidade Limitada”, formalizado em
21 de maio de 2024, que, dentre outras deliberacfes, aprovou a Emissdo, e a Oferta (“Ato de Aprovacdo da
Oferta”). Posteriormente, por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Blueoak Special Situations | Feeder
Fundo De Investimento Em Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade Limitada”, celebrado em 03 de
junho de 2024, a Administradora aprovou o regulamento vigente do Fundo (“Regulamento”), bem como
rerratificou os termos e condigdes da Oferta (“Primeiro Ato de Rerratificacdo da Oferta”). Adicionalmente, por
meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em
Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade Limitada™, celebrado em 13 de junho de 2024, foram
rerratificados os termos e condicfes da Oferta (“Segundo Ato de Rerratificacdo da Oferta” e, em conjunto com o
Ato de Aprovacéo da Oferta e o Primeiro Ato de Rerratificacdo da Oferta, os “Atos de Aprovacdo da Oferta”), os
quais encontram-se anexos a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo | e 1l.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informac6es que o administrador
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui Cotas A e Cotas B, que correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo nominativas e
escriturais, e ttm os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Cada Cota tera as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacgéo vigentes.

2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM
n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados” ou
“Investidores”, respectivamente).

A Oferta Cotas A terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que néo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e que formalizem Documento de Aceitacdo
em valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais), que equivale a quantidade minima de 10 (dez) Cotas A
(“Investidores Cotas A” ou “Investidores N&o Institucionais”). A Oferta Cotas B terd como publico-alvo os
Investidores Qualificados que se proponham a realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), que equivale a quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas B
(“Investidores Cotas B” ou “Investidores Institucionais”, quando referidos em conjunto com os Investidores Cotas
A, os “Investidores”). As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriméonio Liquido, terdo forma nominativa e
escritural. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre realizadas
na proporcdao das Cotas integralizadas.




investments

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XV do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)”
a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) a sua condic¢éo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observado o previsto no pardgrafo
1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem
por cento) dos Investidores.

Né&o serdo realizados esforcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negocia¢do, no mercado
secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacGes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro
dos sistemas de liquida¢do da B3 no ambiente de balcdo poder& ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
0 Coordenador Lider e o Fundo, representado pela Gestora.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuigédo

O prec¢o de emissdo de cada Cota serd, nos termos dos Atos de Aprovacdo da Oferta, equivalente a R$ 1.000,00
(mil reais) (“Preco de Emisséo”), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicao
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 31,93 (trinta e um reais e noventa e trés
centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribuicdo”), observado que, no &mbito da Oferta, ndo havera cobranca
de taxa de distribuicdo priméria das Cotas. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emissao.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas
A e/ou de Cotas B, conforme o caso, sera compensada da quantidade total prevista no item 2.7 abaixo, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii)
diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo
da Oferta.
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Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”),
podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Cotas A e a Oferta Cotas B, em razdo do
Sistema de Vasos Comunicantes. Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes para alocacdo entre a Oferta Cotas A e a Oferta Cotas B, podendo tal quantidade ser (i) aumentada
em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar
por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160
(“Lote Adicional™)., ou seja, em até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a 100.000 (cem mil)
Cotas (“Cotas do Lote Adicional”) que, somado a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara 500.000
(quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo que a defini¢do
acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrerd no Procedimento de
Alocacédo (conforme adiante definido). As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas
condigdes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de
registro da Oferta a8 CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta, sendo que a colocacédo das Cotas do
Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A opcdo de exercicio do Lote
Adicional poderad ser exercida na Oferta Cotas A e na Oferta Cotas B, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Lote Suplementar

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O objetivo do Fundo € obter retornos para seus Cotistas, no médio e no longo prazo, por meio de investimentos,
preponderantemente, nas cotas de subclasse F do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (respectivamente, “Ativo Alvo” e “Fundo
Alvo”), que, por sua vez, nos termos do regulamento do Fundo Alvo, terd como politica investir em Sociedades
Alvo, quais sejam; (i) sociedade limitada ou sociedade por acdes, com sede no Brasil, e/ou (ii) ativo no exterior,
desde que com a mesma natureza econémica dos ativos referidos no artigo 5° do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, observada a limitacdo de investimento pelo Fundo de até 20% (vinte por cento) de seu capital
subscrito em tais ativos, e/ou (iii) emissor com sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta
apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais dos ativos totais ou da receita bruta total
constantes de suas demonstracdes financeiras, conforme avaliado pelo gestor, e que atuem no setor de atuacao; e,
em qualquer caso, que estejam em (a) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtengdo de crédito, liquidez
reduzida e/ou crise operacional e/ou que, de outra forma, estejam sujeitos a dividas ou dividas que prejudiquem
sua liquidez ou avaliago, (b) iminéncia de terem declarada sua faléncia ou de requererem sua recuperacéo judicial
ou extrajudicial, liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencéo ou outros eventos similares ou
que ja estejam em regime de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, (c) processo de reestruturacdo financeira, e/ou (d) em
processo de busca de captacdo de recursos através de instrumentos de injecdo de capital e/ou divida estruturada,
e/ou (e) novos mercados, ainda incipientes, mas com potencial de crescimento.

Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a aplicacdo em Outros Ativos
(conforme definidos no Regulamento). O Fundo investird seus recursos de acordo com a politica de
investimentos prevista neste item 3.1 e no Capitulo 1V do Regulamento, observados, ainda, a legislagcdo
pertinente e 0s seguintes requisitos:

(i) no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido investido no Ativo Alvo, isto é, em
cotas da subclasse F, de emisséo do Fundo Alvo; e

(i) méaximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido aplicado em Outros Ativos.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisi¢do de Ativos Alvo, sem qualquer limite de concentracéo,
podendo a Classe alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo.

Os recursos ndo investidos em Ativos Alvo, ou que ndo tenham sido objeto de distribuicdo, deverdo,
exclusivamente, ser mantidos pelo Gestor em moeda corrente nacional ou aplicados em Outros Ativos. O Gestor
serd responsavel pela selegdo, andlise, negociacdo e decisdo de realizagdo de investimento, bem como pela
negociacao e decisdo de realizacdo de Desinvestimento, observada a realizagéo prévia de diligéncias, nos casos de
investimento, com a consequente producdo de relatdrio por parte do Gestor.

Nos termos do Capitulo X do regulamento do Fundo Alvo, as cotas de sua emissdo conferem aos seus titulares os
mesmos direitos politicos e direitos econémico-financeiros diferentes, exclusivamente quanto ao pagamento das
taxas de gestéo e performance do Fundo Alvo. Nos termos do Anexo Il, Apéndice F do regulamento do Fundo
Alvo, os Ativos Alvo, isto é, as cotas de subclasse F do Fundo Alvo, pagardo Taxa de Administracdo Especifica
(equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano (i) sobre o capital comprometido do Fundo Alvo, durante
o0 periodo de investimento do Fundo Alvo e (ii) sobre o patrimdnio liquido do Fundo Alvo, durante o periodo de
desinvestimento do Fundo Alvo) e estardo isentas de pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance,
conforme definido no regulamento do Fundo Alvo.

O Fundo ndo poderé realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operacBes sejam realizadas
exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial.

Além da taxa de administracdo indicada acima, o Fundo, enquanto cotista do Fundo Alvo, também poderé estar
sujeito a cobranca de taxa de ingresso, nos termos do artigo 17 do regulamento do Fundo Alvo, a qual sera
equivalente a soma (i) do valor proporcional da taxa de gestdo (ou da taxa de gestdo de Veiculo de Investimento
BlueOak conforme paragrafo 2° do artigo 17) e das despesas e encargos provisionados e pagos pelo Fundo Alvo,
conforme aplicavel ao novo Cotista, desde a Data de Integralizagdo Inicial até a data da primeira Chamada de
Capital aplicavel ao novo Cotista, corrigido pelo CDI, e (ii) se aplicavel, ao Parametro de Referéncia, aplicado
desde a data da primeira integralizacdo de Cotas realizada em atendimento a uma Chamada de Capital
para investimento e até a data da efetiva integralizacdo de Cotas pelos novos Cotistas, sobre o valor a ser
entdo integralizado.

Nos termos do Capitulo IV do regulamento do Fundo Alvo, as sociedades de capital fechado investidas pelo Fundo
Alvo deverdo seguir as praticas de governanga corporativa previstas no artigo 8° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175, de forma que o Fundo Alvo participara do processo decisorio de tais sociedades investidas,
por meio de qualquer ajuste ou procedimento que assegure efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e
na gestdo de tais sociedades, inclusive por meio da aquisicdo de acGes que integrem o bloco de controle ou da
celebracdo de acordo de acionistas ou acordo de quotistas. Fica dispensada a participacdo do Fundo Alvo no
processo decisorio da sociedade investida quando: (i) o investimento do Fundo Alvo na sociedade investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
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(quinze por cento) do capital social de tal sociedade; ou (ii) o valor contabil do investimento do Fundo Alvo na
sociedade investida tenha sido reduzido a zero e haja aprovacdo da dispensa pela maioria dos Cotistas presentes
em assembleia de cotistas.

Na data deste Prospecto, o portfélio do Fundo Alvo conta com os projetos descritos abaixo, os quais foram
selecionados pelo Gestor, na qualidade de gestora de recursos do Fundo Alvo:

(1) Pecém: localizada no Complexo Industrial do Pecém, no estado do Ceara, a Pecém | é a segunda maior
usina termelétrica a carvao do Brasil (720MW). A usina possui autorizagdo em vigor, podendo operar até
janeiro de 2044.

(i)  PX Energy: localizada em Sdo Mateus do Sul, no estado do Parana, a Parana Xisto S.A. (PX Energy),
inscrita no CNPJ sob o n° 40.254.927/0001-72, ¢ uma empresa atuante nos segmentos de upstream e
midstream do setor de O&G. E a tnica unidade operacional de minerag&o de xisto no Brasil e esta integrada
a refinaria que processa o mineral extraido.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes e das respectivas
despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da Oferta, e considerando a distribuicdo do
Montante Inicial da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 964,61 (novecentos e sessenta e quatro reais e sessenta
e um centavos) por Cota. Para informacgdes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, que serdo
arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da se¢do “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo Alvo esta em processo de andlise e selecdo de 20 (vinte) oportunidades,
conforme indicadas na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo Alvo com 0s recursos a serem
aportados pelo Fundo mediante a realizacdo da Oferta:

Industria Infraestrutura Industria Educacéo Energia (geragéo) Energia Imobiliario

Ticket de s A I - R$ 400 I
Investimento R$ 150 Milhdes R$ 200 Milhdes | R$ 50 Milhdes R$ 100 Milhdes Milhdes R$ 50 Milhdes
. . Divida Sénior, .
ez d.e D'Vld.a € AcOes Preferenciais|Finaciamento DIP Equity Equity Divida
Investimento Equity - Estruturada
e Kicker

Status Exclusividade Diligéncia em Diligéncia em Diligéncia em Negociacao Negociacao

exclusividade exclusividade exclusividade goctag goctag

Retorno Esperado

35-50%

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de ativos pelo Fundo Alvo encontra-se em fase de analise e selecao
pelo Gestor, e ocorrerd ao longo de todo o Prazo de Duracdo do Fundo Alvo. Dessa forma, ndo ha garantia
de que o Fundo Alvo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que 0s
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO ALVO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO
HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA
OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.

O Fundo Alvo tera gestéo ativa de seu Gestor, e 0 investimento em ativos podera ser alterado por decisdo
do Gestor, a qualquer tempo, observada a sua politica de investimento, conforme descrita neste item 3.1.
No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da carteira do Fundo Alvo nos termos do seu regulamento.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.
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O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA
COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS OFERTANTES QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU PENALIDADE
DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER
PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relagédo aos quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacédo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos pregos
destas operacdes.

Nos termos do artigo 13 do Regulamento, devera ser previamente aprovada, pela Assembleia de Cotistas, qualquer
operacdo entre o Fundo, de um lado, e, do outro lado, 0 Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servicos
do Fundo, e suas respectivas partes relacionadas. Nesse sentido, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas nos
termos do Capitulo VI do Regulamento, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e/ou valores mobiliarios
de sociedades nas quais participem;

0] direta ou indiretamente, 0 Administrador, o Gestor, 0s membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo
e 0s Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total;

(if)  quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira de operacdo de emissdo ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condic&o de agente de colocacéo, coordenacdo ou garantidor da emisséo;
ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Investidas, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo.

Salvo aprovacgdo em Assembleia de Cotistas, € igualmente vedada a realizacéo de operacdes, pelo Fundo, em que este
configure como contraparte das Pessoas mencionadas nos incisos “(i)” e “(ii)” acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor. Tais vedagdes ndo
se aplicam quando o Administrador ou o Gestor atuarem: (a) como administrador ou gestor de fundos investidos ou
na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez de outro
fundo; e (b) como administrador ou gestor de fundo investido, quando realizado por meio de fundo que invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em Unico fundo.

Considerando o disposto no item “(b)” do paragrafo acima, o investimento, pelo Fundo, no Fundo Alvo ndo dependera
de aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

Ainda, nos termos do paragrafo 5° do artigo 5 do regulamento do Fundo Alvo, a indicacdo de funcionérios do Gestor
ou qualquer de suas partes relacionadas para 6rgdos de administracdo das sociedades investidas do Fundo Alvo ndo
representara hipotese de potencial conflito de interesse.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES”
NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta o Gestor ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para o
Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de investimentos no Ativo Alvo. Entretanto, tendo em vista a
natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de cotas do Fundo Alvo subscritas, adquirindo
a proporcao entre a quantidade pretendida em caso de captagdo do Montante Inicial da Oferta e o valor efetivamente
captado. Nesse cenario, sujeito a conclusdo dos documentos definitivos de aquisicdo do Ativo Alvo, os recursos
provenientes da Oferta, apds as dedugdes indicadas no item 3.1 acima, serdo destinados na forma da tabela abaixo:

Ativo Alvo

% aproximada do
Ativo Alvo a ser
adquirido pelo Fundo,
considerando o Montante
Minimo da Oferta

Valor aproximado
dos recursos liquidos da
Oferta destinado a
aquisicdo do
Ativo Alvo (R$)

% aproximada do
Montante Minimo da
Oferta (valor liquido)

Cotas de Subclasse
F do Fundo Alvo

100%*

R$ 48.510.000,00

97,02%

*Em qualquer hipotese de captagdo, o Fundo ir& subscrever a integralidade do Ativo Alvo, considerando que as
cotas subclasse F do Fundo Alvo a serem emitidas serdo destinadas exclusivamente a subscri¢éo pelo Fundo, em

lote Unico e indivisivel.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento do Fundo, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secéo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado ser4 remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os neg6cios, a reputacéo, situagao financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, 84°, da Resolu¢do CVM 160.

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios

O Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econbmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cdmbio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condicBes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevacgdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo e afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade
de alienacdo dos Ativos Alvo efou a redugdo nos rendimentos distribuidos as Cotas, 0 que poderé ocasionar a
perda, pelos Cotistas, do valor de suas aplicacdes.. Além disso, 0 Governo Federal, o Banco Central e demais
6rgdos competentes poderdo realizar alteracdes na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel aos setores de atuacao
das Sociedades Investidas, aos valores mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos ou,
ainda, em outras legislac@es e regulamentagdes aplicaveis ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade
do Fundo. Néo sera devido pelos Cotistas ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer raz&o, a incapacidade ou impossibilidade de
alienacéo dos Ativos Alvo e/ou reducdo nos rendimentos distribuidos as Cotas, ou, ainda, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. Além disso, 0 mercado de capitais no Brasil é influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢fes econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas. O Brasil esta
sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, na Europa
e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou
indiretamente os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacGes de precos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de
cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo, as Cotas e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricoes ao Resgate de Cotas e Liguidez Reduzida no Mercado Secundéario

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas antes de sua liquidagéo.
As amortizages parciais e/ou total das Cotas serdo realizadas, a critério do Administrador e do Gestor, sempre no
melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
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investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor
de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados os
termos e condi¢cBes dos Compromissos de Investimento e do Regulamento. Considerando-se que o mercado
secundério existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente
devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de
Duracédo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Patriménio Liquido negativo

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacGes
do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico essenciais, especialmente o Administrador, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo, tampouco por eventual Patrimdnio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento
sdo inovacOes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacoes legais
sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao Patriménio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo e Outros Ativos

Os investimentos do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado.
Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou (ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a defini¢do do preco de tais
ativos poderd ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o preco efetivo de alienacéo
de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo. N&o h4, portanto, qualquer garantia ou certeza de que seré
possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou realizar quaisquer desses ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Restricdes a Negociacao dos Ativos da Carteira de Investimentos

Determinados ativos componentes da Carteira de Investimentos, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacao por parte da B3 ou de 6rgdos reguladores. Em situagdes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos e precificacdo dos ativos da Carteira de Investimentos
poderdo ser prejudicadas. Ademais, os ativos poderdo estar sujeitos a restricGes a negociacdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo, o Fundo Alvo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciério brasileiro, a resolugéo de tais
demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que Fundo, o Fundo Alvo
e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do
Fundo Alvo, das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Concentracédo na Carteira de Investimentos

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido no Ativo Alvo,
0 que implicara na concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca
liquidez, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados & solvéncia do Fundo Alvo e das
Sociedades Investidas. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo
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emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto. O resultado do Fundo dependera dos resultados atingidos
pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem como dos resultados do setor de atuacdo de tais Sociedades
Investidas, aumentando os riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento
nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A
verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pelo
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Derivados do Desempenho das Sociedades Investidas

Parte dos investimentos do Fundo Alvo seré feita em valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Investidas
que, por sua natureza, envolvem riscos do negdécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que
tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco
que pode resultar em perdas substanciais. Embora o Fundo Alvo tenha participa¢do no processo decisdrio das
respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo e,
consequentemente, o valor de suas Cotas. Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos
do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os
resultados das atividades das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos do Fundo. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que
podem ser esperados em periodos futuros.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Processo Decisorio das Sociedades Investidas

O Fundo Alvo participara do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas.
Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do
Fundo Alvo e possa aumentar a capacidade do Fundo Alvo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo Alvo a reivindicac6es a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracéo da
personalidade juridica da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos (e.g.,
trabalhistas, fiscais ou ambientais) da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Alvo, impactando o valor
das suas cotas, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e, por consequéncia, impactar o Fundo e
seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrentes da Desconsideracdo da Personalidade Juridica

Os valores mobiliarios que compdem a Carteira de Investimentos, ou ainda as Cotas, podem ser objeto de penhora,
blogueio, arresto ou qualquer outra medida judicial restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade
juridica dos ativos investidos no ambito de processos judiciais ou administrativos, ou ainda de processos
envolvendo os prdprios Cotistas. Tais medidas podem resultar na execucéo judicial ou extrajudicial dos valores
mobiliarios da Carteira, o que pode afetar o valor das Cotas. A execugdo judicial ou extrajudicial das Cotas pode
levar ao ingresso de novos Cotistas no Fundo ou ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu
Administrador e Gestor poderdo ndo ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar ativamente dos
processos, 0 Fundo ou as respectivas partes interessadas poderdo obter decisfes desfavoraveis, incorrendo, de
qualquer forma, em custas processuais e despesas na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme
necessario, resultando em perdas para o0 Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Abertas

Uma parcela dos investimentos do Fundo Alvo pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissado
de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem sujeitar o Fundo Alvo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias,
maiores obrigacdes de divulgacéo de informacGes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Alvo de
alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos, maior probabilidade de propositura de acdes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Setor de Atuacdo das Sociedades Investidas

Investimentos em Sociedades Investidas pelo Fundo Alvo envolvem os riscos relacionados aos seus respectivos
setores de atuacdo. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores de atuagdo e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio
do seu respectivo setor de atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo Alvo e,
por consequéncia, o Fundo, ndo experimentardo perdas, nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado a Atuacdo de Sociedades Investidas em Setores Requlamentados

O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que atuem em setores regulamentados. As operacGes de
tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus
regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdo de
regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentagdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades
Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos dos quais o Fundo
Alvo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo Alvo conseguira
exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢6es
ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Alvo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Investimento em Sociedades Investidas em Processo de Recuperacdo Judicial ou
Extrajudicial

O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que estejam em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Se as Sociedades Investidas ndo puderem efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados
a créditos trabalhistas, poderdo ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de modo a
permitir a seus credores acessar 0 patriménio de seus acionistas, inclusive o do Fundo Alvo, podendo afetar a
rentabilidade do Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo e o valor das Cotas. Além disso, as operagdes de tais
Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da legislagdo falimentar aplicavel, além dos respectivos
planos de recuperacéo judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores (notadamente,
credores extraconcursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo Alvo, dificultando ou agravando os riscos de
retorno do investimento realizado. Nesse sentido, ndo ha garantias de que o Fundo Alvo conseguira exercer todos
0s seus direitos junto a tais Sociedades Investidas tendo em vista as restri¢des as quais tais Sociedades Investidas
estardo sujeitas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Fechadas

Os investimentos do Fundo Alvo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora tenham de adotar
melhores préaticas de governancga, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informagfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo Alvo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o Fundo Alvo e,
consequentemente, o Fundo e o valor das Cotas. O Fundo Alvo pode ter participa¢cdes minoritarias em Sociedades
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Investidas o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. No
entanto, para a realizacdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo, serdo negociadas condi¢des
que assegurem ao Fundo Alvo direitos para proteger seus interesses em face da Sociedade Investida e dos demais
acionistas. Nao ha garantia que todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo Alvo, o que pode afeta-lo
e, consequentemente, afetar o Fundo e o valor das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado aos Pagamentos Relativos aos Valores Mobilidrios de Emissédo das Sociedades Investidas

Né&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas do Fundo Alvo, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de
remuneracao e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Alvo e,
consequentemente, o Fundo poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Desinvestimento de uma Sociedade Investida

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o0 Fundo Alvo pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre 0 negdcio e situagdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situa¢fes de venda de
participagdo societdria. O Fundo Alvo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderdo gerar obrigagdo de indenizacdo pelo Fundo Alvo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode
afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, 0 processo de desinvestimento podera ocorrer em
etapas, sendo possivel que o Fundo Alvo, com a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca
gradualmente o poder de participar no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento. Em tais ocorréncias, o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo
poderdo experimentar perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de concentracao

O Fundo concentrara seus investimentos no Ativo Alvo. A politica de investimento do Fundo Alvo, por sua vez,
exige que o Fundo Alvo diversifique seus investimentos, mas tal diversificacdo néo garante que ndo ocorra
concentragdo de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa ao Ativo Alvo ou a uma Sociedade Investida do
Fundo Alvo podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o0 a maiores riscos de perdas
do que estaria sujeito caso o0s investimentos estivessem diversificados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Descumprimento dos Requisitos da Legislacdo Tributaria

O tratamento tributario descrito na se¢do "Regras de Tributagdo do Fundo™ abaixo apenas sera aplicavel caso o
Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes no Anexo Normativo 1V, de
acordo com o disposto na Lei n® 11.312/06, com a redacéo alterada pela Lei n® 14.711/23, e seja enquadrado como
entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/2023 e regulamentagdo do Conselho Monetério
Nacional. O ndo atendimento de quaisquer das condicBes e requisitos previstos na Lei n® 11.312/06, no Anexo
Normativo IV e na Lei 14.754/2023 podem resultar em alteracao significativa do tratamento tributério dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave da Gestora

A gestao da carteira do Fundo e acompanhamento das atividades do Fundo depende dos servicos de pessoal técnico
na equipe da Gestora para a execucdo de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes da Equipe-
Chave, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel e/ou treinado
no momento da necessidade. Outras oportunidades de trabalho poderéo afetar a capacidade da Gestora de contratar
ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa
em sua Equipe-Chave para a manutencao das operacfes, a Gestora podera ser incapaz de gerir a carteira do Fundo
de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e a aquisicdo dos Ativos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de saida de executivos-chave

As Sociedades Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico na execucédo de suas atividades. Se as Sociedades
Alvo perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode
ter um custo elevado para as Sociedades Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderéo afetar
a capacidade das Sociedades Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao
conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para manutencdo das operacdes, as Sociedades
Alvo poderdo ser incapazes de administrar os seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso
sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Conflito de Interesses

O Fundo podera, em determinadas hipéteses, realizar operagées em que o Administrador, o Gestor, ou qualquer
outro prestador de servigos do Fundo, ou partes relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo, podendo
surgir, da realizacéo de tais operacdes, situacdes de conflito de interesses. Além disso, a estrutura de remuneragao
dos prestadores de servigos do Fundo, incluindo o Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de
interesse entre eles, ou entre qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, 0s mecanismos de governanga
do Fundo podem néo se mostrar suficientes ou adequados para a prevencéo e o controle de situagdes de conflitos
de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos VValores Mobiliarios

Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida, diretamente, pelo Ativo Alvo e, indiretamente, pelos valores
mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas do Fundo ndo confere aos Cotistas
propriedade direta sobre o Ativo Alvo ou os valores mobilidrios das Sociedades Investidas e/ou sobre os ativos
gue comp8em a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira
de Investimentos de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

QOutros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e Gestor, tais como moratoria, mudanga nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos, alteragéo na politica monetaria, 0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto
negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo

O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais que, direta ou indiretamente, restrinjam a
autonomia e a discricionariedade dos 6rgaos responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente,
garantam a tais terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, 0 Fundo podera perder oportunidades de
investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento, causando impacto negativo sobre a sua
rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Distribuicéo

N&o se pode garantir que as operagGes do Fundo serdo rentaveis, que o Fundo conseguird evitar perdas, nem que
os rendimentos de seus investimentos estardo disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. O Fundo néo tera outra
fonte de recursos com a qual possa realizar distribuigdes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos auferidos
com 0s seus investimentos e o retorno do Capital Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipo6teses em que a Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidagdo
antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderéao
ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
Caotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Derivativos

Por poder operar com derivativos, nos termos do Regulamento, o Fundo também esta sujeito ao risco de distor¢ao
de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Nao é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente para protecéo patrimonial
na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificacbes e quaisquer outras remuneragdes que sejam distribuidas ao Fundo. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Crédito

Os ativos financeiros do Fundo e/ou do Fundo Alvo podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condicdes financeiras
dos emissores dos ativos financeiros, em decorréncia de intervencéo, liquidacdo, regime de administracéo especial
temporaria (RAET), faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes,
podem influenciar na percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢es, bem como alteracGes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros, afetando, consequentemente, o Fundo.

O Fundo poderé incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos
em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operacfes integrantes da Carteira de Investimentos, 0 Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, 0s novos cotistas poderdo modificar a relagdo de poderes e,
eventualmente, alterar o Suplemento e Apéndice. Tais alteragdes poderdo afetar 0 modo de operacdo das Cotas,
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Quérum nas Deliberactes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas,
as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa
hipotese, a ordem do dia sera aprovada e os Cotistas minoritéarios serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Dispensa de Andlise Prévia dos Documentos de Oferta Publica de Cotas

Nos termos do artigo 26 da Resolucdo CVM 160, o prospecto e os demais documentos, conforme aplicavel,
referentes as ofertas publicas de distribuicdo de Cotas de emissdo da classe Unica que sigam o rito de registro
automatico ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, no &mbito do acordo de cooperacéao
técnica para registro de ofertas. O que, potencialmente, podera acarretar riscos adicionais diversos aos investidores
interessados em adquirir cotas de emisséo da classe Unica no &mbito de cada oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Flutuacdes de Mercado Aplicadas as Sociedades Investidas

As condicBes econbmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de fontes alternativas de financiamento
podem afetar os resultados das Sociedades Investidas, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos VValores
Mobiliarios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Sociedades Alvo
pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo, tributacdo, inicio de construcdo de moradias populares,
precos do petréleo, leis sobre o salario minimo, sobre as flutuac6es da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto
no Brasil quanto no exterior.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrentes da Precificacdo dos Ativos Alvo

A precificac@o dos valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos sera
realizada de acordo com 0s critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e
demais operacdes estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo
de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuagcBes nos precos e
na rentabilidade dos ativos em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Alteractes da Legislacdo Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributéria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢fes incluem modificagdes na aliquota e
na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporérios, cujos recursos sdo destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracGes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas
dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, o Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas, os emissores de Outros
Ativos integrantes da Carteira de Investimento e/ou os Cotistas a hovos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Né&o h& como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, ao Fundo Alvo e/ou as Sociedades
Investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Alteracoes da Legislacdo Aplicavel

A legislacdo aplicdvel ao Fundo, as Cotas, ao Fundo Alvo, &s Sociedades Investidas, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelas Cotas e pelo Fundo Alvo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e
leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, est4 sujeita a
alteracBes. Além disso, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas e do Ativo Alvo, bem como as condic¢Ges para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacéo de novas leis poderéo
impactar os resultados das Cotas e do Ativo Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos Relacionados as Sociedades Investidas

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo Alvo — CondigGes
Socioambientais

Na eventualidade de a Sociedade Investida do Fundo Alvo explorar atividade potencialmente poluidora, referida
atividade podera resultar em descumprimento das Leis Socioambientais, bem como em impacto ao meio ambiente
e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive, sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrupcdes; ndo
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos poderdo gerar para a Sociedade Investida
e, consequentemente, para as Cotas e para o Fundo Alvo, dispéndios extraordinarios, bem como na possibilidade
de o Fundo Alvo ser incluido no polo passivo de a¢cBes no ambito administrativo, civil e penal, o que pode gerar
prejuizos ao Fundo e reducdo do valor da Cota.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Diluicdo

O Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por acbes, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados nas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital nas Sociedades Investidas no futuro, o Fundo Alvo poderd ter sua participagdo no capital das Sociedades
Investidas diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas

O Ativo Alvo deverd participar no processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo, das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Ativo Alvo a reivindicacGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Coinvestimento — Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

O Fundo Alvo poderéa coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Gestor ou pelo Administrador, que poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo Alvo nas Sociedades
Investidas e, portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Alvo,
na posicdo de acionista minoritéria, estard sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da
diretoria, conselho de administracdo e/ou comités ndo indicados pelo Fundo Alvo, e cujos interesses podem néo
estar alinhados aos seus. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisGes, sejam sozinhos ou em bloco, ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo
Alvo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Alvo com relacéo a qualquer investimento,
ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relacionado & Arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do
que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo
Alvo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
seus resultados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Decorrente do Surto de Doencas Transmissiveis

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave (SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar

23



BLUE O

investments

adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais surtos de doencas também
podem resultar em quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas
instalagBes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer
surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes do Fundo Alvo e/ou das
Sociedades Investidas, seus negocios e o resultado de suas operagdes, implicando reducédo de seus volumes de
negécios, dispensas temporérias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negécios. Tais eventos podem
afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conflitos entre Paises

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducéo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente,
esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Rissia em determinadas areas
da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii)
a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e
a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cAmbio e inflagdo, entre outras, que podem afetar
negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo Alvo e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. A Gestora
e a Administradora podem ndo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de
prestacdo de servigos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior profissionalizacdo e estruturagéo de
seus negécios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos,
operacionais, financeiros e tecnolégicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo da Gestora e
da Administradora. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e da Administradora de manter a qualidade nos
servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta
administracao, gestores e profissionais técnicos. N&o ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar o quadro da Gestora e da Administradora, assim como ndo ha garantia de manutengdo dos atuais
integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e
profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso
relevante na capacidade de prestacdo de servicos pela Gestora e pela Administradora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco regulatério

A legislagdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes ou aos fundos de
investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitag&o, leis tributarias, leis
cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e
normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteragdes. As agéncias governamentais ou
outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagfes necessarias para 0 desenvolvimento dos
negdcios relativos aos ativos do Fundo, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteracGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condicBes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cAmbio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos inerentes a respectiva classe de cotas

Caso a Classe venha a investir preponderantemente em valores mobiliérios, esta terd que observar os limites de
concentracdo de emissor e de ativos financeiros impostos pela Resolugdo CVM 175. Na ocorréncia de algum
evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia do Fundo por tempo maior que o permitido
para os fundos de investimento em participagdes, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:
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(i) incorporagdo a outra classe de cotas; (ii) cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor ou
administracdo de outro administrador, ndo integrante do mesmo grupo econémico, ou (iii) liquida¢do do Fundo.
A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima poder4 afetar negativamente o valor das Cotas e
arentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir
que o preco de venda dos Ativos Alvo do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar
gue os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de mercado das Cotas do Fundo

Considerando que a aquisicdo de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor
de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto prazo. Dessa forma, o Investidor podera
sofrer perdas do capital aplicado, caso este deseje negociar suas Cotas no mercado secundario no curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco
de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacGes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera
haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢do do arcabougo
contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas a¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
Né&o hé& garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais
ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricéo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.
A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis
gue possam onerar 0 Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de
cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao rito de registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribui¢do previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que
os termos e condicOes da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de anélise prévia por parte da CVM
ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacéo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista, a CVM e/ou
a ANBIMA poderéo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu
cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas
ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. Em caso de
distribuicdo parcial, ndo ha garantia de que o investimento em Sociedades Alvo serd realizado na forma
inicialmente pretendida pelo Gestor. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada as Sociedades Alvo que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor Qualificado variar em decorréncia da distribuicéo parcial
das Cotas. Ainda, havendo a distribuicdo parcial, os Investidores Qualificados que tiverem condicionado sua
subscricdo a colocacdo do Montante Inicial da Oferta e realizado a integralizacdo de Cotas terdo tais valores
restituidos sem qualquer remuneracao ou acréscimo. Além disso, é possivel que esses Investidores ndo consigam
alocar os recursos restituidos em investimentos com potencial de retorno similar ao do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos de colocacdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ser colocado no dmbito da Primeira Emisséo, a Primeira
Emissdo poderéa ser encerrada a qualquer momento e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Nao Colocacéo, ou Colocacéo Parcial, das Cotas Objeto da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribui¢do, ndo sejam subscritas todas as Cotas da respectiva
emissao realizada pela classe Unica, o que, consequentemente, fara com que a classe Gnica detenha um patriménio
menor que o estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade de a classe Unica diversificar sua carteira e praticar a
Politica de Investimento nas melhores condi¢des disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocacéo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacédo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 exclusivamente
entre Investidores Qualificados apds a divulgagdo do Anlncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor
devera considerar essa indisponibilidade de negociacéo temporéria das Cotas no mercado secundario como fator
que podera afetar suas decisfes de investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso,
seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Cotas a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, observadas as Hipoteses de Colocagdo para Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade
do Fundo. O Administrador, o Gestor e 0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de ndo Materializacdo das Perspectivas Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, do mercado, dos ativos que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos
e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados por 6rgédos publicos e por outras fontes independentes.

N&o héa garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho
futuro do Fundo, do mercado, das Sociedades Alvo e dos Valores Mobiliarios que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuagdo e situacdo macroeconémica sejam ou venham a ser, conforme
0 caso, baseadas em convic¢des e expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O Fundo néo conta
com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liquidacao

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacio da Oferta pelo Preco de
Emissdo. Se ainda assim ndo houver integralizacdo pelos Investidores conforme seu respectivo Pedido de
Subscricdo, a Oferta podera ser encerrada em montante inferior ao inicialmente esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos de sua carteira,
mudancas de entendimentos de autoridades competentes com relacdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacfes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condic¢des e forma para: (i) manifestacfes de aceitacédo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucéo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista @

Registro automético da Oferta na CVM
1 Divulgacéo do Andncio de Inicio 04/06/2024
Disponibilizagao deste Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 11/06/2024

Divulgacéo do Comunicado de Modificacéo da Oferta
3 . L L 13/06/2024
Nova disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

4 Inicio do Periodo de Desisténcia 14/06/2024
5 Encerramento do Periodo de Desisténcia 20/06/2024
6 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 28/06/2024
7 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo 01/07/2024

Data de Subscricédo das Cotas Classe A e B e Liquidagéo das Cotas do Fundo DI pelos

. 7/2024
& Investidores Classe A ETREY
9 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 30/11/2024
® As datas previstas acima sd@o meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como uma modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA
OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A
COTA TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGCAO PELO ADMINISTRADOR E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES
INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os andncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta secdo 5.1; (iii) informacdes sobre a
manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a
modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condigdes
e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informagdes referentes a Oferta:
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Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website clicar em “Fundos
de Investimento”, buscar por “Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em Cotas De Fip
Multiestratégia — Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opgéo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigcos”, depois clicar em
“Oferta Pablica”, em seguida clicar em “Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em Cotas
De Fip Multiestratégia — Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcao desejada);

Gestora: https://lwww.blueoak.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“BOSS1” e, entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (A) (neste website localizar a se¢do “Centrais de Contetido”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar o ano “2024”, localizar a op¢ao “Quotas de FIP/FIC-FIP” e, sem seguida, clicar no
valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida linha, e em seguida, localizar o “Blueoak Special
Situations | Feeder Fundo De Investimento Em Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade Limitada”, e,
entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar
“Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”. Na sequéncia, clicar em ‘“Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado); e

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados™, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados & CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar
“Blueoak Special Situations | Feeder Fundo De Investimento Em Cotas De Fip Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, clicar na opg¢ao desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adeséo ao Regulamento (“Termo de Adesdo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo e aos
fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido).

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo realizadas
nos termos previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo (“Critérios de Restitui¢do de Valores™),
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio no &mbito da Oferta, observado que,
mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do &mbito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolu¢do do Documento de Aceitagéo (conforme abaixo
definido), conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses

Considerando que esta € a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundério.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricéo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo haveréa abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia. Ainda, nos termos do paragrafo 1° do artigo 35 do Regulamento, as
transferéncias de cotas do Fundo ndo ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer
custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

6.3 Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
guantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emiss@o se caracteriza como a 12 (primeira) emisséo de Cotas, ndo havera diluicao
econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

Considerando que se trata da 1% (primeira) emisséo de Cotas, o Preco de Emisséo foi definido a partir de pardmetro
de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em participacdes, considerando
um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar
maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco
de Emissdo seré fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricéo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

As Cotas integralizadas na presente Oferta somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, tendo
em vista a restricdo de publico-alvo do Fundo, ap6s a divulgacdo do Andncio de Encerramento. Durante a
colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo
pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apés a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo é adequado a investidores que (i)
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes
das cotas de fundos de investimento imobiliario, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas
em mercado de balcdo; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. Fatores de
Risco”, na pagina 13 deste Prospecto Definitivo. Além disso, as classes de cotas dos fundos de investimento em
participagdes tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate, sendo que os
seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 27 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos. 70 e 69 da Resolucdo CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacgdo da CVM: (i) a modificacdo ou suspenséo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
e (i) o Coordenador Lider dever se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacéo,
a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica
a hipdtese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a C\VM pode determinar
a sua adocdo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAQO DE ACEITACAQO. O COORDENADOR LiDER DEVERA ACAUTELAR-SE
E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA,
DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao e ja
tiver efetuado a integralizacdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados
da respectiva comunicacao.

A documentacgéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagao do Andncio de Encerramento.
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Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagéo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverédo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgacéo, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacao até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Em caso
de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes, conforme o caso, pretendem manter a declaragdo de
aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacfes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condices,
conforme o caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatérias ou de
ndo verificacdo da implementagdo das Condigbes Precedentes (conforme definido no item “Condices
Precedentes” da Se¢do “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicéo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacédo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como seus fundamentos.

Até a data deste Prospecto, houve a divulgacdo de comunicado ao mercado referente & modificacdo da presente
Oferta em 13 de junho de 2024, com abertura de periodo de desisténcia.
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida
Distribuicdo Parcial
Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas

(“Distribuicédo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricéo e integralizagdo da totalidade das Cotas no &mbito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicéo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicéo de eficacia de Documento de Aceitacdo da Oferta, os Investidores terdo a faculdade de condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item “(ii)” acima, o
Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar
se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporcédo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestag&o, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido). Caso o Investidor indique o item “(2)”
acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivo Documento de
Aceitacdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas nédo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hip6teses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacao.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugédo
dos Documentos de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuigdo Parcial.
Condicbes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condicdes: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hip6teses de
resilicdo do Contrato de Distribuicao, nos termos 4 previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das CondigOes Precedentes, previstas na Clausula
Quinta do Contrato de Distribuicéo e na se¢do 9.1 deste Prospecto, conforme pagina 53 deste Prospecto Definitivo.
As Condicdes Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior & data da concess&o do registro automatico
da Oferta na CVM ou até a data de liquidacao da Oferta para as Condi¢des Precedentes que possam ser verificadas
apos o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as CondigBes Precedentes verificadas apés a
concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo
CVM 160.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pablica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados.
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8.3 Autorizac0es necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Emissédo e a Oferta, o Preco de Emissdo, o Regulamento, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela
Administradora por meio dos Atos de Aprovacdo da Oferta, constante no Anexo | deste Prospecto Definitivo.

O Fundo devera ser registrado na Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme
em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo 39 do “Codigo de Administracgéo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”, da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cddigo ANBIMA
de Administracdo e Gestéo”).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgacdo Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas serao distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo com relacéo a totalidade das Cotas,
inclusive eventuais Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que
a quantidade de Cotas A e/ou Cotas B, conforme o caso, serd compensada da quantidade total prevista no item 2.7
acima, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, realizada pelo Coordenador Lider, de acordo com a Resolugédo
CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforcos de colocacdo para o
Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razdo do exercicio da op¢do
de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. A opgéo de exercicio
do Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Cotas A e na Oferta Cotas B, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do antncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribui¢do™).

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas
sob o regime de melhores esforgos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas do
Lote Adicional que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e demais
normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 49, da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar durante
todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem
Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia
e atualidade das informagdes constantes deste Prospecto Definitivo e demais documentos da Oferta e demais
informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricBes que impegam tais Investidores de participar da Oferta
(“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contarda com Prospecto Definitivo, Andncio de Inicio e lamina (“Lamina™), elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdo™).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo Investidores Qualificados, sendo que a Oferta Cotas A terd como
publico-alvo os Investidores Cotas A (cuja integralizacdo serd feita por meio do Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital, que exigira integralizacdo a vista de cotas do Fundo DI na Data de Liquidacdo
das Cotas do Fundo DI) e a Oferta Cotas B terd& como publico-alvo Investidores Cotas B (cuja
integralizagdo ocorrera mediante Chamada(s) de Capital), desde que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i) apos a obtencgdo do registro automatico da Oferta pela CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da
Lamina e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, poderao ser realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagBes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apos (a) a obtencao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anincio de Inicio e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacao, sendo certo que as providéncias constantes dos itens
“(b)” e “(c)” deverao, nos termos do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa)
dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM;

0 Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM
160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, o qual sera
acompanhado de boletim de subscri¢do (“Boletim de Subscri¢do™) e compromisso de investimento
(“Compromisso de Investimento™), conforme o caso, mediante o qual o Investidor obrigar-se-4 a
integralizar o valor subscrito nos termos e condi¢cdes constantes nos referidos documentos, bem como
termos de adesdo ao regulamento e procuracdo, conforme o caso (“Documento de Aceitacdo”);

durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider recebera os Documentos
de Aceitacdo ou ordens de investimento dos Investidores, conforme o caso, observado o Investimento
Minimo por Investidor e o disposto acima;

caso ndo haja a distribuicéo de Lote Adicional, o Gltimo Documento de Aceitagdo antes do atingimento
do Montante Inicial da Oferta podera ser reduzido para que este seja acomodado dentro do Montante
Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que 0 Documento de Aceitacdo dos Investidores
ndo sejam considerados, caso submetidos apds o atingimento do Montante Inicial da Oferta, ou que, no
caso do ultimo Investidor a formalizar seu Documento de Aceitacdo, seja atendido parcialmente, caso o
nimero de Cotas objeto da formalizacdo de seu Documento de Aceitacdo supere o Montante Inicial
da Oferta;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

0 Coordenador Lider ndo aceitard Documentos de Aceitacdo cujo montante de Cotas solicitadas pelo
Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas o disposto no item 2.3 acima
e as excegoes previstas neste Prospecto;

findo o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidard os
Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitird & B3 os Documentos de
Aceitacdo acolhidos no &mbito do Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento;

apos o encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, serd realizado o Procedimento
de Alocacdo. Em caso de excesso de demanda, serd realizada a alocacéo (i) por ordem de chegada para
alocacdo das Cotas A, considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitacdo pelo
Investidor Cota A ao Coordenador Lider; e (ii) discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo
com a Gestora, para alocagdo das Cotas B. Em ambos 0s casos, a alocagdo sera realizada exclusivamente
aos Investidores que tenham assinado o Documentos de Aceitacdo em questdo, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e
desconsiderando-se as fragdes de Cotas. Na data do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Gestor, definira o volume da Oferta que sera alocado em Cotas A e Cotas B,
observado o Sistema de VVasos Comunicantes;

até o Dia Util antecedente & data de subscrig&o pelos Investidores Cotas B e a data de liquidagéo das cotas
do Fundo DI pelos Investidores da Classe A, a quantidade de Cotas alocadas serd informada a cada
Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico indicado no
Documento de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia; e

até as 11:00 horas da data de liquidacdo das cotas do Fundo DI pelos Investidores da Classe A, cada um
dos Investidores da Classe A que tenha assinado o Documento de Aceitacéo para subscrigdo das Cotas A
deverd efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do
valor indicado ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Documento de Aceitacdo
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador
em caso de falha na integralizacdo por parte dos Investidores; e

uma vez encerrada a Oferta, o0 Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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Subscricéo das Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, do Documento de
Aceitagdo, autenticado pela Administradora, que (i) especificara as respectivas condigdes de subscricdo e
integralizagdo das Cotas, observado que o compromisso de integralizagdo € irrevogavel e irretratavel; e (ii) e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar, entre outros e na forma do
Regulamento, que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos Fatores de Risco constantes nas paginas 13 a 27
deste Prospecto Definitivo.

Serdo realizadas subscricdes pelo Coordenador Lider por conta e ordem, nos termos dos artigos 33 e seguintes da
Resolugdo CVM 175.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Documento
de Aceitacéo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Documento de Aceitacdo, Compromisso e Investimentos e Boletim de
Subscricdo. A eficacia do termo de adesdo ao Regulamento e do Documento de Aceitacédo estara condicionada a
efetiva colocagdo do seu investimento, observado o disposto no termo de adesdo ao Regulamento.

Procedimento de Alocagdo

Havera procedimento de alocagdo no dmbito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a obtencdo do registro automatico da Oferta, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo
deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacéo, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo enviados, observado o
Investimento Minimo por Investidor e o disposto no item 2.3 acima, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta
foi atingido e, em caso de excesso de demanda, para verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
do Lote Adicional e a divisdo entre a Oferta Cotas A e a Oferta Cotas B em raz8o do Sistema de Vasos
Comunicantes (“Procedimento de Alocacéo”).

Com base nas ordens recebidas, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacdo, conforme o
cronograma previsto neste Prospecto Definitivo, verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii)
0 Montante Inicial da Oferta foi atingido; (iii) a quantidade de Cotas destinadas a Oferta Cota A e & Oferta Cota
B, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; e (iv) eventual emissdo e quantidade de Cotas do Lote Adicional;
diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. Apés a
conclusdo do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgarao o resultado final da alocacéo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o disposto no item 2.3 acima. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, ressalvado pelo disposto no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Forma de Integralizacéo

A integralizag8o das Cotas A serd realizada no &mbito de cada chamada de capital realizada pela Administradora
do Fundo, conforme orientagdo da Gestora, para que os Cotistas do Fundo integralizem as Cotas objeto de
subscricdo pelo respectivo Cotista. A integralizagdo das Cotas A serd realizada por conta e ordem dos Cotistas,
mediante 0 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo definido) (“Chamada de Capital”),
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se o ndmero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de liquidagdo do Coordenador Lider e da
Administradora.

As Cotas B serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, mediante a realizagdo de
chamadas de capital para a realizacdo de investimentos no Fundo, conforme previsto nos Documentos
de Aceitacdo.

A operacionaliza¢do do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital ocorrera de acordo com as regras definidas
pela Administradora.

46



investments

Liquidacéo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Investidores se dard nos termos deste Prospecto Definitivo, desde que
cumpridas as Condicbes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacéo.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidac&o, pelo Preco de Emissdo, sendo certo
que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador
Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas A

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, o Investidor, por meio da subscricdo e integralizacdo, de
forma concomitante a subscricdo das Cotas Classe A, das cotas do Fundo DI, em valor correspondente & subscri¢ao
das Cotas Classe A (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital™).

Neste sentido, na data de liquidagdo da Oferta, cada Investidor tera (i) subscrito Cotas Classe A, as quais, conforme
descrito no Artigo 17, 8§ 6° do Regulamento, serdo integralizadas via chamadas de capital; e (ii) subscrito e
integralizado cotas do Fundo DI, para viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Assim, 0s
recursos relativos a integralizacdo das Cotas Classe A serdo mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada
chamada de capital realizada no Fundo pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, para que os Cotistas
integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas Cotas A subscritas do Fundo, as cotas do Fundo
DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das cotas do
Fundo DI (“Distribuidor do Fundo DI”), por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe A, com exclusiva
finalidade e na exata proporcdo para atender a respectiva chamada de capital do Fundo, independentemente de
qualquer autorizago ou ordem adicional de cada subscritor de Cotas Classe A, ou de deliberagdo ou autorizacéo
prévia da assembleia geral de cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a
regulamentacdo aplicavel.

Na data de liquidagdo das cotas do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor Classe A
disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito, em moeda corrente
nacional, que seréd aplicado no Fundo DI, até que seja realizada uma chamada de capital, sujeitando-se aos termos
e condicOes estabelecidos no regulamento do Fundo DI. Em razdo do disposto acima, o Investidor passard a ser,
além de cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condigdes e riscos estabelecidos
no regulamento do Fundo DI

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI est4 sujeito a taxa de administracdo de 0,05% a.a. e a taxa
maxima de custodia de 0,005% a.a., respeitado 0 minimo mensal de R$ 588,90. Nos termos do Regulamento do
Fundo DI, ndo sdo cobradas taxas de gestdo, performance, ingresso, saida ou distribuicdo no Fundo DI. Além das
taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente
(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo DI ou de sua classe de Cotas; (ii) despesas com o registro de
documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas nha
regulamentacéo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo DI ou de sua classe de Cotas,
inclusive comunicacdes aos Cotistas; (iv) honorérios e despesas do Auditor Independente; (v) emolumentos e
comissBes pagas por operacOes da carteira de ativos; (vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade
decorra de execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (vii) honorarios de advogado e custas e despesas
processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo DI ou da classe de Cotas,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso; (viii) gastos derivados da celebracao
de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo,
incorporacgdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo DI ou da classe de Cotas; (xii) despesas com
liquidacdo, registro e custodia de operacBes com ativos da carteira; (xiii) despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as operacGes da carteira de ativos; (xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicéo
primaria de Cotas e/ou admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel; (xv) taxas
de administracao e de gestdo; (xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administracdo ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢cdo CVM 175; (xvii)
despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado, se houver; (xviii) despesas decorrentes de empréstimos
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contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel; (xix) despesas decorrentes da contratagcdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito; e (xx) taxa
maxima de custddia.

Periodo de Lock-Up

Os Cotistas detentores de Cotas A contardo com um periodo de caréncia para que seja possivel a realizacdo de
pedidos de resgate das cotas que detiverem no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo prazo do
Periodo de Investimento previsto no Regulamento do Fundo, equivalente a 3 (trés) anos contados da Data de
Integralizacdo Inicial (conforme definido no regulamento do Fundo), podendo ser prorrogado por até 1 (um)
periodo adicional de 1 (um) ano, a critério da Gestora, e, ap6s tal prazo, o periodo de investimentos podera ser
alterado mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, na forma do regulamento do Fundo DI e do regulamento
do Fundo . Durante o Periodo de Investimento, o Investidor ndo podera solicitar o resgate das cotas que detiver no
Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up poderé ser prorrogado: (i) em relacéo a totalidade dos
valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogacdo do Periodo de Investimento nos termos do
Regulamento; e (ii) em relacdo aos valores necessarios, até o limite do capital subscrito pelo Investidor, para fazer
frente as seguintes obrigac@es, pelo periodo necessario ali previsto: (a) 0 pagamento de obrigacbes assumidas pelo
Fundo antes do término do seu Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (b) obrigacGes vinculantes assumidas pelo Fundo, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento,
incluindo, mas ndo se limitando, em razdo do ndo atendimento das condi¢fes suspensivas durante o Periodo de
Investimento; (c) para aquisi¢éo de Ativos Alvo adicionais emitidos por Sociedades Alvo ou Fundos Alvo que ja
integrem a Carteira do Fundo (“Sociedades Investidas” ¢ “Fundos Investidos”, respectivamente) antes do término
do Periodo de Investimento; (d) para a realizagdo de investimentos visando impedir a dilui¢cdo da participagdo do
Fundo nos Ativos Alvo investidos; (e) investimentos que tenham por objeto a preservacdo do valor dos
investimentos do Fundo nos Ativos Alvo ou o devido funcionamento do Ativos Alvo pelo Fundo; (f) exercicio de
direitos de subscricdo ou de op¢do de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo durante o seu periodo de investimento; e (g) pagamento de despesas ordinarias de custeio do Fundo.

Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizacdo das Cotas A

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as cotas do Fundo DI
poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-up, para atender a uma ou mais
chamadas de capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos do
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, mediante comunicagdo da Gestora ao
Coordenador Lider. Neste caso, 0 Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem
dos Cotistas Classe A em montante suficiente para atendimento a respectiva chamada de capital realizada pela
Administradora, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada Cotista Classe A, ou de
deliberacdo ou autorizacéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do
Fundo DI, observada a regulamentacgdo aplicavel.

Resgate Compulsério

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente,
nos termos do Compromisso de Investimento e conforme descrito abaixo:

. no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, conforme
definido em seu regulamento; ou

° no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a totalidade de
suas Cotas no Fundo, conforme 0 caso, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(b)”
e no item “(a)” acima.

8.6 Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primario, no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado
secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacBes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocagdo de
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribui¢ao por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Administradora.

O Investidor da Oferta que subscrever Cotas durante a colocagdo das Cotas terd suas Cotas blogueadas para
negociagdo pelo Coordenador Lider e pelo Administrador, as quais somente passarao a ser liviemente negociadas na
B3 apos a divulgacao do Anuncio de Encerramento, observado as Cotas integralizadas na presente Oferta somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, tendo em vista a restri¢do de publico-alvo do Fundo.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratagdo de instituicdo
para desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as Cotas no ambito da Oferta. Ndo obstante, o
Fundo nédo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servi¢cos no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Nao seré: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme abaixo definido) no contexto da: (i) Oferta
Cotas A seréd de 10 (dez) Cotas A, correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais); e (ii) Oferta Cotas B seré de 500
(quinhentas) Cotas B, correspondente a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme o caso (“Investimento
Minimo por Investidor”), salvo se (i) ao final do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento restar um saldo
de Cotas inferior a0 montante necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, hipétese em que
serd autorizada a subscricdo e a integralizacéo do referido saldo para que se complete integralmente a distribui¢do
da totalidade das Cotas, 0 que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) no caso de Distribui¢do
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucéo
CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

N&o h& valor méximo de aplicacdo por Investidor em Cotas do Fundo.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participac@es, motivo pelo qual tal documento ndo foi elaborado
para esta Oferta.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo
objeto de oferta

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos e a Gestora
ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Adicionalmente, além de receber ao Comissionamento (conforme abaixo definida), pela disponibilizagao,
manutencéo e operacionalizacéo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos Cotistas do Fundo que
sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneragdo correspondente: (i)
determinada parcela da Taxa de Administracdo devida pelo Fundo a Gestora; e (ii) determinada parcela da Taxa de
Performance devida a Gestora, na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tal remuneracdo nao
acarretard custos adicionais aos Investidores.

N&o obstante, a Gestora podera no futuro manter relacionamento comercial com a XP Investimentos, oferecendo seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacoes,
podendo vir a contratar com a Gestora ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servigos necessarios a conducdo das atividades da XP Investimentos, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Administradora.

A XP Investimentos e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societéria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos
e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo. Para mais informacdes sobre potenciais conflitos de
interesse, veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de conflito de interesses” no item
4.1 deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP_Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, a Gestora e 0s
Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, o Fundo ndo estéa autorizado a aplicar
Seus recursos em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora,
Gestora ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas no artigo 14, paragrafos primeiro e segundo, do Regulamento,
ressalvadas as hipoteses definidas no paragrafo terceiro do mesmo dispositivo, conforme reproduzidas no item
3.2 acima.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as suas respectivas atua¢des com relacdo ao Fundo e a Oferta.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducéo

Por meio do Contrato de Distribuigdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencao de cépias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, no item 14.1 deste Prospecto Definitivo.

Condic6es Precedentes da Oferta

Sob pena de resiligdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme abaixo definidas) comprovadamente
incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme abaixo definida), nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacGes do Coordenador Lider previstos no Contrato
de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das seguintes condicdes precedentes (consideradas condi¢des
suspensivas nos termos do artigo 125 do Coédigo Civil) (“Condi¢des Precedentes”), observado o artigo 67 da
Resolugdo CVM 160, até a data de subscri¢do das Cotas no &mbito da Oferta, observado o artigo 58 da Resolugéo
CVM 160, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, observados os termos do paréagrafo 4° do artigo 70
da Resolugdo CVM 160:

(i) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacfes internas necessarias para a prestacdo dos
servicos referentes a estruturacdo, coordenacdo e distribui¢do publica das Cotas, incluindo, mas ndo se
limitando, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas
da organizagdo;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo dos assessores juridicos da Oferta
(“Assessores Juridicos”), que serdo remunerados pelo Fundo;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao conteldo da documentacdo
da Oferta em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus Assessores Juridicos e em concordancia
com as legisla¢Bes e normas aplicaveis;

(iv) obtencéo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuic¢&o;

(V) obtencdo do registro das Cotas para (a) distribuicdo, no mercado priméario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (b) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) manuteng¢do do credenciamento da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referéncia na
CVM devidamente atualizado;

(vii) se aplicavel, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informagoes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras
constantes do Prospecto Definitivo (quando aplicaveis) e/ou do estudo de viabilidade da Oferta que ndo
foram passiveis de verificacdo no procedimento de backup (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider), e que tais informaces, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com
as informagdes auditadas;

(viii) negociacao, formalizacao e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, conforme aplicavel, o Ato de Aprovagdo da Oferta, o
Regulamento, o Contrato de Distribuicéo, entre outros, 0s quais conterdo substancialmente as condi¢es
da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas
Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

(ix) realizacdo de bring down due diligence em data anterior (a) ao inicio do roadshow, (b) ao procedimento
de coleta de intencfes de investimento e (c) a liquidacdo da Oferta;

x) fornecimento, em tempo habil pelos Ofertantes ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de
todos os documentos, declaragdes e informages suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de backup
referente aos materiais publicitarios da Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider e aos
Assessores Juridicos;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e completude de todas as informacGes
enviadas e declaracdes feitas pelos Ofertantes, constantes dos documentos relativos a Oferta, incluindo,
sem limitacéo, o Prospecto Definitivo, sob pena do pagamento de indenizagcdo nos termos do Contrato
de Distribuic&o;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pela Gestora, com antecedéncia de 1 (um)
Dia Util da primeira data da subscricio da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisio,
consisténcia e atualidade das informacgdes constantes dos documentos da operacgéo, demais informacGes
fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracdes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do
procedimento de due diligence e backup, nos termos da regulamentagao aplicavel, em especial, do artigo
24 da Resolug¢do CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma
razoavel, deverd decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do
procedimento de back-up, conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 03 (trés) Dias Uteis do registro da Oferta perante a CVM, em termos
satisfatdrios ao Coordenador Lider, da redacdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores
Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacGes fornecidas no
Prospecto Definitivo e as analisadas pelos Assessores Juridicos, confirmando a legalidade, a validade e
a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo e das Cotas, de acordo
com as préticas de mercado para opera¢des da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo
conter qualquer ressalva;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horéario comercial da data da subscri¢do de Cotas da
Oferta, das versdes assinadas das legal opinions dos Assessores Juridicos, com contetdo aprovado nos
termos acima;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes do Cadigo
ANBIMA, das Regras e Procedimentos de Ofertas PUblicas e das demais regras e procedimentos,
deliberacdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis aos Normativos ANBIMA, conforme
aplicaveis, a ser enviado pelo assessor legal do Coordenador Lider previamente a data de publicagéo do
Anuncio de Inicio;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas, no limite de suas
respectivas atribuigdes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacBes, registros e/ou
demais formalidades necessérias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizag&o,
precificagdo, liquidacdo, concluséo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicbes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, se aplicavel; (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econbmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos grupos
econdmicos, que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhével
0 cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, razoavelmente justificado;

manutencdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por
parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo do controlador (ou grupo de controle) da Gestora ou da
Administradora, conforme o caso, e suas sociedades controladas ou coligadas, em conjunto, o “Grupo
Econdémico™), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de agdes do capital social de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e do Grupo Econémico da Administradora, em qualquer
operacdo isolada ou série de operacdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do
poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

manuten¢do de todas as condi¢Ges exigidas pela regulamentacdo aplicavel e que ddo a Gestora, a
Administradora e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, conforme o
caso, condicdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuigdo das Cotas, todas as declaragGes
feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracéo adversa e
material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informacbes fornecidas ao
Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidago, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico da Gestora, conforme o caso; (ii) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, conforme o caso; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, conforme o caso
e ndo devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pela
Gestora, por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, conforme o caso, de mediacéo,
conciliacdo ou de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano ou medidas
preparatérias ou antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdi¢do; ou (v) ingresso da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora, conforme o caso, em juizo, com requerimento de recuperacéo judicial independentemente do
processamento da recuperacao judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdicéo;

ndo ocorréncia, com relagdo & Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de: (i)
intervengdo, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidacdo, dissolucdo ou
decretacdo de faléncia da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido
de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal;
(iv) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou
(v) ingresso em juizo com requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicao;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacBes aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacao, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao
manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentacéo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento dos Normativos ANBIMA,;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicéveis;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica e ao
patrimonio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou oculta¢do de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitac&o, a Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em
vigor, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho
de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis,
0 US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, as
“Leis Anticorrup¢@o”) pela Gestora, pela Administradora, pelo Fundo e/ou por qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da Administradora, e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Gestora, pela Administradora ou por qualquer de
suas respectivas controladas, necessarias para a exploracao de suas atividades econémicas;

ndo terem ocorrido alteracbes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ ou ao
Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos
potenciais Investidores;
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(xxxii)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxxiii)  rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora, e por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico da Administradora, da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus negocios (“Legislagdo Socioambiental”), adotando
as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e
a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagGes dos érgaos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xxxiv) inexisténcia de violacdo, pela Gestora e/ou pela Administradora, da legislacdo e regulamentacdo em
vigor quanto a ndo utilizacdo de méao-de-obra infantil ou em condicdes analogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacéo de racga e género;

(xxxv)  autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacéo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora nos termos
do artigo 12 da Resolu¢do CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e a regulamentacao
aplicaveis, as recentes decisdes da CVM e da ANBIMA e as préticas de mercado;

(xxxvi) acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao conteudo do material de marketing e/ou
qualquer outro documento a ser divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de promover a
plena distribui¢do das Cotas;

(xxxvii) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA,; e
(xxxviii) o Fundo e/ou a Gestora, conforme o caso, arcardo com todo o custo da Oferta.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfacdo, até a data de subscri¢do de Cotas no ambito da Oferta, das Condic8es Precedentes. Na
hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir, a seu
exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta,
observado o disposto nos itens abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzirg
efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider
por todas as despesas incorridas com relacdo & Emissdo e a Oferta e o pagamento da Remuneragdo de
Descontinuidade, nos termos da Clausula 9.2.4.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo das Condicdes
Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, 84°, da Resolu¢do CVM 160,
tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢Bes Precedentes descritas acima ndo
poderé (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuicdo.

Remuneracao do Coordenador Lider

Pela coordenacao e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo das Cotas, 0 Coordenador Lider recebera,
em moeda corrente nacional, por meio de dep6sito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes
comissdes:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: a esse titulo, a Gestora e 0 Fundo, conforme indicado na tabela
abaixo, pagardo ao Coordenador Lider, com recursos proprios, comissdo no valor equivalente aos
percentuais indicados abaixo, incidente sobre o valor total das Cotas (considerando em conjunto as Cotas
A e Cotas B) efetivamente subscritas por cada Investidor no &mbito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas, calculado com base no Pre¢o de Emissdo (“Comissdo de Coordenacéo”):
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Valor Total Subscrito na Oferta Comissao flat

1,50% incidente sobre o valor total subscrito na Oferta, sendo

Até R$200.000.000,00, exclusive 1,25% arcado pela Gestora e 0,25% arcado pelo Fundo

Entre R$200.000.000,00, inclusive, e 2,00% incidente sobre o valor total subscrito na Oferta, sendo
R$250.000.000,00, exclusive 1,75% arcado pela Gestora e 0,25% arcado pelo Fundo

2,50% incidente sobre o valor total subscrito na Oferta, sendo

Acima R$250.000.000,00, inclusive 2,25% arcado pela Gestora e 0,25% arcado pelo Fundo

A Comissao de Coordenacgdo devida pela Gestora devera ser paga (a) a vista, em até 30 (trinta) dias corridos
contados da data de liquidagdo das Cotas do Fundo DI, para a comisséo que seja igual ou inferior a R$5.562.500,00
(cinco milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil e quinhentos reais); e (b) em até 7 (sete) parcelas mensais, iguais
para o valor remanescente da Comisséo de Coordenacao devida pela Gestora que exceder R$5.562.500,00 (cinco
milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil e quinhentos reais), sendo certo que as respectivas parcelas serdo pagas
nas seguintes datas: (i) 28 de setembro de 2024; (ii) 28 de outubro de 2024; (iii) 28 de novembro de 2024; (iv) 28
de dezembro de 2024; (v) 28 de janeiro de 2025; (vi) 28 de fevereiro de 2025; e (vii) 28 de mar¢o de 2025. Para
fins de pagamento das 7 (sete) parcelas previstas neste item (b), a Gestora podera instruir o Fundo a realizar o
pagamento diretamente ao Coordenador Lider, descontando tais valores dos recursos que seriam pagos a Gestora
a titulo da Taxa de Gestdo e Taxa de Performance apuradas nos termos do Regulamento.

A Comisséo de Coordenacéo devida pelo Fundo devera ser paga pelo Fundo nos termos previstos na Clausula 6.2
abaixo.

(i)  Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, com recursos proprios,
comissdo no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas (considerando em conjunto as Cotas A e Cotas B) efetivamente subscritas por
cada Investidor no &mbito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote Adicional, se emitidas, calculado com base
no Preco de Emisséo ("Comissdo de Distribui¢do” e quando referido em conjunto com a Comissdo de
Coordenagdo, o “Comissionamento”).

A Gestora se obriga a, no prazo de até 15 (quinze) dias contados a partir da publicacdo do Anuncio de
Encerramento, instruir a Administradora a realizar uma Chamada de Capital, nos termos do Regulamento, em
montante suficiente para o pagamento da Comissdo de Coordenagdo devida pelo Fundo e da Comisséo
de Distribuicéo.

O Comissionamento serd pago ao Coordenador Lider, nos termos da Clausula 6.1 acima, liquida de qualquer
retengdo, deducdo e/ou antecipagdo de qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) e
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos
do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integracao
Social — PIS, & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a remuneracdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos e aos demais prestadores de
servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente da
liquidagdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo
resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servi¢os contratados no &mbito da Emisséo e da Oferta, que
sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicéo, discriminado

a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscricédo; b) a comissdo de coordenacao; ¢) a comissao
de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; e) outras comiss@es (especificar);
f) os tributos incidentes sobre as comiss@es, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

Todos 0s custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade do Fundo ou da Gestora, conforme especificado abaixo.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicéo Parcial.
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% em

% em valor por relacdo ao

Custos Indicativos da Oferta® Base R$@ relagdo a . (EQ$) preco

Emissao unitario

da Cota

Comissdo de Coordenagéo e Estruturagdo 9.000.000,00 2,25% 22,50 2,25%

Tributos sobre a Comisséo de Coordenacéo e Estruturacéo 961.261,76 0,24% 2,40 0,24%

TOTAL A SER PAGO PELA GESTORA 9.961.261,76 2,49% 24,90 2,49%

\/ Y Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 1.000.000,00 0,25% 2,50 0,25%
—5‘;; o Tributos sobre a Comisséo de Coordenacéo e Estruturacao 106.806,86 0,03% 0,27 0,03%
;’:*% E Comiss&o de Distribuicéo 10.000.000,00 2,50% 25,00 2,50%
./ § Tributos sobre a Comissdo de Distribuicéo 1.068.068,62 0,27% 2,67 0,27%
Lu = Assessores Legais 308.000,00 0,08% 0,77 0,08%
D Tributos sobre a Comisséo dos Assessores Legais 32.223,28 0,01% 0,08 0,01%
| CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,38 0,04%
m ANBIMA - Taxa de Registro FIP 8.203,00 0,00% 0,02 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,25 0,03%

TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 12.773.301,77 3,19% 31,93 3,19%

TOTAL 22.734.563,53 5,68% 56,84 5,68%

® Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo ou pelo Gestor, conforme aplicavel.
@ Valores estimados com base na colocag&o do Montante Inicial da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), em Sistema de Vasos Comunicantes. Em caso de exercicio da opg¢éo do Lote Adicional, os valores das
comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando
as Cotas do Lote Adicional.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGCAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.

66




investments

BLUE OAK

#:

12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto no item 3.1. deste Prospecto Definitivo, os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a
subscricdo de Ativos Alvo emitidos pelo Fundo Alvo, entidade inscrita no CNPJ sob o n® 49.744.106/0001-99 e
registrada perante a CVM como fundo de investimento em participacdes multiestratégia, regida pela Resolucdo
CVM 175 e demais normas aplicaveis. O regulamento, assim como demais informagdes do Fundo Alvo, podem
ser consultadas na pagina da CVM na rede mundial de computadores através do endereco
“https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg”. Portanto, as informacdes solicitadas neste
item 12.1 ndo sdo aplicaveis a Oferta, considerando que o Fundo ndo investird seus recursos em emissor ndo
registrado perante a CVM.Contudo, cumpre ressaltar que, até a data deste Prospecto, o Gestor, na qualidade de
gestor do Fundo Alvo, celebrou, em nome do Fundo Alvo, o seguinte investimento em emissor ndo registrado
perante a CVM (sociedade andnima de capital fechado): subscrigdo de titulos emitidos pela Forbes Resources
Brazil Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 47.192.447/0001-73 (investimento PX Energy, descrito no item
3.1 acima). O outro investimento celebrado pelo gestor, em nome do Fundo Alvo, consistiu na subscricdo de cotas
de emissdo do Polux Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o
n° 53.537.278/0001-69, o qual consiste em um emissor registrado perante a CVM na forma de um fundo de
investimento em participacdes, nos termos da Resolugdo CVM 175 (investimento Pecém, descrito no item
3.1 acima).

Em todo caso, o Fundo Alvo prospectara oportunidades de investimento ao longo de seu periodo de investimento,
podendo investir nos ativos que atendam a sua politica de investimento e demais critérios previstos em
seu regulamento.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos registrados”, buscar por e acessar “Blueoak Special Situations | Feeder Fundo de Investimento em Cotas
de FIP Multiestratégia — Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versdo disponivel). Ainda, o referido Regulamento consta
do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

As informag0es exigidas pelo artigo 9° do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas
no Regulamento do Fundo, conforme segue: (a) incisos “I”’, “II”, “V”, “XII” — capitulo VIII do Regulamento; (b)
inciso “III” — capitulo III do Regulamento; (c) inciso “IV” — capitulo XII do Regulamento; (d) inciso “VI” —
capitulo VIII e Anexo II do Regulamento; (e) inciso “VII” — capitulo | e Anexo Il do Regulamento; (f) incisos
“VIII” e “IX” — capitulo II do Regulamento; (g) inciso “X” — capitulo IV do Regulamento; (h) inciso “XI” —
capitulo III do Regulamento; e (i) inciso “XIII” — capitulo X do Regulamento.

As funcBes da Administradora previstas no artigo 83 da parte geral da Resolugdo CVM 175 podem ser
encontradas no capitulo 1l do Regulamento.

13.2 Demonstrac0es financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo ha demonstra¢des financeiras do Fundo
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a
serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar
“Blueoak Special Situations | Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe
Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacéo pelo Fundo de alguma informacéo periddica
exigida pela regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do nos Prospectos das informagdes
previstas pela Resolucdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon
CEP 22440-032 | Rio de Janeiro — RJ

At.: Carolina Cardilli

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Gestora

BLUEOAK INVESTMENTS ASSET LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n® 400, 12°, conj. 121,

CEP 01.454-901 — S&o Paulo, SP

At.: Jodo Junqueira / Beny Podlubny / Meton Barreto de Morais Neto
Telefone: (11) 5042-4555

E-mail: joao.junqueira@blueoak.com.br /
beny.podlubny@blueoak.com.br / meton.morais@blueoak.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1909, Torre Sul, 29° e 30°
andares

CEP 04543-907 | S&o Paulo - SP

At.: Ana Carolina Chaves / Departamento de Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: decm@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros,
CEP 05426-100, S&o Paulo, SP

At.: Vitor Arantes / Marcela Rivellino / Ana Clara Lima
Telefone: (11) 3089-6500

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br/
marcela.rivellino@cesconbarrieu.com.br /
ana.lima@-cesconbarrieu.com.br

Assessor Juridico
da Gestora

MACHADO, MEYER, SENDACZ e OPICE E ADVOGADOS
Rua José Gongalves de Oliveira, n° 116, 5° andar, Itaim Bibi
CEP 01453-050, Séo Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Lourenco Silvério / Fabiana Sallum
Telefone: +55 (11) 3150-7426 / (11) 3150-9557 / (11) 3150-7000

E-mail: lcosta@machadomeyer.com.br /
Isilverio@machadomeyer.com.br / fssallum@machadomeyer.com.br

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201 CEP 22640-102,
Rio de Janeiro, RJ Telefone: (21) 3514-0000
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracGes
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a
ser contratada pela Administradora, conforme definido de comum
acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais servi¢os. O Fundo
esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada
empresa de auditoria.

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E
A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 21 de maio de 2024 sob o n® 0124134 e encontra-se
atualizado.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informaces
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do
registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, séo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTRAS INFORMACOES
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informacfes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas
no Cédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacéo
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo

O Prazo de Duracéo regular do Fundo é de 6 (seis) anos, contados da Data de Integralizacdo Inicial do Fundo Alvo,
podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor e, apds tal prazo,
pela Assembleia de Cotistas, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo. Em todo caso,
0 Prazo de Duracdo observara e serd sempre equivalente ao prazo de duracdo do Fundo Alvo.

Politica de divulgacdo de informagcdes

No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista receberd do Administrador, obrigatoria e gratuitamente, um exemplar
do Regulamento e um breve histdrico sobre o Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com
0 contelido do Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscri¢cdo e do Termo de Ciéncia de Risco. O Administrador,
ainda, devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os
Cotistas 0 acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Publico-alvo do Fundo

Os Investidores Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos inerentes a atividade do Fundo, que busquem
um retorno de longo prazo para suas aplicacdes e que sejam compativeis com a Politica de Investimentos do Fundo.

Cotista Inadimplente

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e
condicBes previstas no Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera
notificado pelo Administrador para sanar o inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o
Administrador poder, conforme orientagdo do Gestor, cancelar as respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas
conforme a respectiva Chamada de Capital.

Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da
notificagdo descrita acima, o Gestor ou o Administrador, ficam desde ja autorizadas a tomar as medidas
descritas no artigo 32 do Regulamento com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas
a serem tomadas no interesse do Fundo.

Periodo de Investimento

O periodo de investimento do Fundo tera a mesma duragdo do periodo de investimento do Fundo Alvo, qual seja,
na presente data, 3 (trés) anos contados da Data de Integralizagdo Inicial (conforme definido no regulamento do
Fundo Alvo), podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apds
tal prazo, o periodo de investimentos podera ser alterado mediante deliberacéo da Assembleia de Cotistas, na forma
do Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (“Periodo de Investimento”). Em todo caso, o Periodo de
Investimento observara e sera sempre equivalente ao periodo de investimento do Fundo Alvo.

Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento no Ativo Alvo ap6s o término do Periodo de
Investimento (a) para que o Fundo dé continuidade a uma operagdo com relagéo a qual o Fundo tenha celebrado
memorando de entendimentos ou outros instrumentos, vinculantes ou ndo, que evidenciem a intencdo do Fundo
em concluir a operacdo em andamento; ou (b) relativamente a investimentos adicionais no Ativo Alvo (follow on
investments), desde que tais investimentos ndo excedam o Capital Comprometido; em qualquer das hipdteses
previstas acima, 0s contratos definitivos relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até 12 (doze)
meses apds o término do Periodo de Investimento.

Neste sentido, 0 Gestor podera exigir integraliza¢Ges adicionais, para 0 pagamento, ou a constituigdo de reservas
para pagamento: (i) de despesas relacionadas a oportunidade de investimento, conforme referida no paragrafo
acima; ou (ii) do preco de aquisi¢do do Ativo Alvo, com a finalidade de impedir dilui¢do do investimento ja
realizado ou a perda de controle, se for o caso, observado o Capital Comprometido.
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Periodo de Desinvestimento

O periodo de desinvestimento serd sempre equivalente ao periodo de desinvestimento do Fundo Alvo, o qual, na
presente data, € de 3 (trés) anos apos encerrado o periodo de investimento do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado
por até 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, ap6s tal prazo, mediante deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, caso a prorrogacao ja ndo tenha ocorrido durante o Periodo de Investimento, na forma do
Regulamento ¢ do regulamento do Fundo Alvo (“Periodo de Desinvestimento”). Em todo caso, o Periodo de
Desinvestimento observara e sera sempre equivalente ao periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é obter retornos para seus Cotistas, no médio e no longo prazo, por meio de investimentos,
preponderantemente, no Ativo Alvo, que, por sua vez, tera como politica investir em Sociedades Alvo, nos termos
do regulamento do Fundo Alvo. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicagdo em Outros Ativos. O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos prevista
neste Artigo, observados, ainda, a legislagdo pertinente e os seguintes requisitos: (i) no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimdnio liquido investido no Ativo Alvo, isto é, em cotas da subclasse F, de emisséo
do Fundo Alvo; e (ii) no maximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido aplicado em Outros Ativos.

Demais informages sobre o objetivo do Fundo e sua Politica de Investimento podem ser consultadas no Capitulo
IV do Regulamento.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

As Cotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao Patrimdnio Liquido todas as vezes que houver distribuigdes de Capital Disponivel pelo Fundo,
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que o Administrador tenha
recebido notificagio do Gestor para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
a amortizacdo, observado que o Administrador podera reter tais valores para recomposic¢ao da Disponibilidade de
Caixa até o seu limite.

A amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de Investimentos é vedada, conforme Artigo 35, Paragrafo 1°, do
Regulamento, exceto se aprovado pela Assembleia de Cotistas. Na hipdtese prevista no paragrafo acima, a
amortizagdo recaird proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Ainda, o Fundo fard distribuicdes aos Cotistas, e pagard Taxa de Performance ao Gestor, com valores
decorrentes de:

(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(i) dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobiliarios do Fundo;

(iii)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos do Fundo;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v)  outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duracdo do Fundo.

Remuneracgdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdo. Em decorréncia da prestacdo dos servigos de administragdo, custddia, tesouraria,
controladoria e escrituracdo das Cotas, 0 Fundo pagara uma taxa de administragdo ao Administrador no valor
correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (i) sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo
de Investimento e (ii) sobre o Patriménio Liquido, durante o Periodo de Desinvestimento (“Taxa de

Administracéo”).

Remuneracdo do Gestor. Em decorréncia da prestacao dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara
uma (i) taxa de gestdo ao Gestor, calculada nos termos abaixo (“Taxa de Gestdo”), e (ii) a Taxa de Performance
prevista abaixo:
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Classe ‘ Taxa de Gestdo ‘

2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido referente as Cotas
Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso, durante o Periodo de

Cotas Subclasse Ae | Investimento; e
Cotas Subclasse B 2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido referente as Cotas

Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso, durante o Periodo de
Desinvestimento.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente aquele em que os servicos tenham sido prestados, sendo o seu célculo
realizado pro rata temporis, em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente e paga trimestralmente, de forma antecipada, até o 5° (quinto)
Dia Util do inicio de cada periodo trimestral, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis, em base diéria,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da carteira do Fundo, o
Custodiante fara jus a uma remuneragdo de 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo (“Taxa Mé&xima de Custddia”), pagaveis mensalmente. A Taxa Maxima de Custodia é
descontada do percentual devido a titulo de Taxa de Administracdo, e terd o piso mensal de R$ 6.500,00 (seis mil
e quinhentos reais). Adicionalmente a Taxa Maxima de Custodia, sera devido ao Custodiante, a titulo de
implantacéo do Fundo no sistema de passivo, o valor correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), na data da
primeira integralizag8o das cotas do Fundo.

Pelos servicos de escrituracéo das cotas do Fundo, o Escriturador fard jus a uma remuneragdo de R$ 2.000,00 (dois
mil reais) mensais.

No caso de renuncia, descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou destituicdo de qualquer Pessoa que faga jus
a qualquer remuneracdo a ser paga pelo Fundo, a parte afetada pelo evento ndo mais fard jus & parcela
correspondente da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, relativa ao periodo posterior ao
seu efetivo desligamento, ressalvado o pagamento proporcional relativo a Taxa de Performance.

No caso de destituicdo do Administrador ou Gestor, somente serd devida a respectiva parcela da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, & parte destituida até a data do evento de destituigéo.

O Administrador ou o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo,
conforme o caso, serdo pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido contratados
pelo Administrador ou pelo Gestor de acordo com o presente Regulamento (inclusive para despesas que nao sejam
classificadas como encargos), sendo que caso ndo sejam considerados encargos, as referidas parcelas serdo
deduzidas do valor total da Taxa de Administragéo.

Para fins de esclarecimento, o Ativo Alvo (ou seja, as cotas subclasse F do Fundo Alvo) estdo sujeitas ao
pagamento da taxa de administracdo do Fundo Alvo, nos termos de seu regulamento e do item 3.1 acima. Ao
investir no Fundo Alvo, o Fundo estara sujeito ao pagamento de taxa de ingresso, nos termos do artigo 17 do item
3.1 acima.

Informacgbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Conforme previsto no Capitulo VI do Regulamento, o quérum minimo estabelecido para as deliberaces das
Assembleias de Cotistas consiste na maioria simples das Cotas subscritas presentes e intituladas a votar.

InformacgGes sobre os quéruns maximos estabelecidos para as deliberagSes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Conforme previsto no Capitulo VI do Regulamento, o quérum méaximo estabelecido para as deliberagdes das
Assembleias de Cotistas consiste em 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas e intituladas a votar.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulacéo e autorregulacéo vigente

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n° 027,
integrantes das diretrizes do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, a Gestora adotara
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e
quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decis6es
da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fundo
Perfil da Administradora

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade andnima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio n° 10.460, de 26 de junho de 2009.

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administragdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracéo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios das
empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servigos de administracdo para
fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios e de participacGes.

A Administradora possui uma equipe chave composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam
uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira,
dedicados a atividade de administragdo fiduciaria de fundos de investimento.

Perfil da Gestora

O Fundo é gerido pela BlueOak Investments Asset LTDA, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo,
na Avenida Cidade Jardim, 400, Itaim Bibi, CEP 01454-901, inscrita no CNPJ sob o n° 48.392.830/0001-38,
devidamente autorizada pela CVM para os servicos de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
previstos na Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, por meio do Ato Declaratério n® 20.909, de 1° de
junho de 2023.

A BlueOak € uma gestora pioneira em situagdes especiais no Brasil. Fundada em 2022 por profissionais com mais
de 40 (quarenta) anos de experiencia em situacdes especiais em private equity no Brasil, Europa e Estados Unidos.
Ao longo de suas carreiras, os socios da gestora ja estiveram envolvidos em mais de R$ 45 bilhdes em
investimentos e reestruturaram R$ 30 bilhdes em divida. Especializada na gestdo de investimentos em participagdo
acionéria e investimento em dividas estruturadas, a BlueOak conta hoje com mais de 10 (dez) profissionais de
investimentos alinhados com os pilares de meritocracia, transparéncia e abordagem disciplinada ao processo de
investimento.

Indicacdo dos membros integrantes da equipe chave da gestdo ou a descri¢édo do perfil desta equipe

Os membros da equipe chave da gestdo do Fundo estéo indicados no artigo 10 do Regulamento, quais sejam, nesta
data: (i) METON BARRETO DE MORAIS NETO, portador da cédula de identidade RG n° 94011008162, inscrito
no CPF/MF sob o n° 619.357.513-87; (ii) JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, portador da cédula de
identidade RG M-8526881, inscrito no CPF/MF sob n® 041.249.236-94; e (iii) BENY PODLUBNY, portador da
cédula de identidade RG 10.915.418-7 e inscrito no CPF/MF sob o n® 052.951.897-08.

Requisitos Minimos da Equipe-chave, nos termos do Regulamento

Nos termos do Regulamento, eventuais profissionais que compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir 0s
seguintes requisitos minimos: (i) graduacéo em curso superior, em institui¢do reconhecida oficialmente, no Brasil
ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestéo
de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito, aquisi¢do, gestdo e desinvestimento de ativos; (iii) ndo ter
tido imposta contra si sancdo restritiva de direito nos termos do artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de
2008; conforme alterado; e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe discriminacgdo de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Regras de Tributacéo do Fundo
16.1. Tributacéo

O disposto nesta secdo foi elaborado com base em razoavel interpretagdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes na Resolugdo CVM n° 175 (e regulamentacgdes supervenientes) e previsdes legais aplicaveis.

Os Catistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos. As informacBes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislagdo e
regulamentacdo aplicéveis as hipoteses vigentes nesta data.
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As consideragGes aqui detalhadas tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracbes em funcéo de mudancas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e
na interpretacdo da Receita Federal do Brasil (“RFB”) sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

16.1.1. Tributacédo do Fundo

IR: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacfes da carteira do Fundo estdo isentos do
imposto de renda (“IR”).

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre
operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacoes
ocorridas ap6s este eventual aumento, excecdo feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas.

16.1.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo sé se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras
de enquadramento constantes na Resolucdo CVM 175 (e regulamentacBes supervenientes) e previsdes legais
aplicaveis, inclusive quanto a classificacdo do Fundo como entidade de investimento, nos termos da Resolugédo
CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

No caso de descumprimento dos requisitos e condi¢des previstos nas normas vigentes, o tratamento descrito abaixo
deixara de ser aplicavel, e os Cotistas passardo a se sujeitar a tratamento tributario diversos.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidac&o do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizag8o ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistemética de ganhos liquidos no caso de
operacao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracéo de ganhos de capital no caso de operagdes realizadas
fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas
serdo tributados pelo IR & aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de
operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica de
ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipétese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) ¢ aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023; ou (iii) cuja
legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a
sua titularidade.

A legislacdo tributéria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretagdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e nao aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este
momento a Instru¢cdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo
foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificacdo introduzida pela citada legislacao.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdigdo do investidor que detém diretamente
0 investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacio da CMN e no Ato
Declaratdrio Interpretativo (“ADI”) n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excegdo de transagdes com dolo,
simulag&o ou fraude.
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Catistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%
(quinze por cento). Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienacGes de Cotas, se aplicavel, em operagdes
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em raz&o de regime
tributario especifico.

No entanto, os Cotistas INR néo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto &, (i) seja Cotista INR que invista nos mercados financeiro
e de capitais nos termos da Resolucéo n° 4.373/2014; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo deve cumprir
os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que,
ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em ativos elegiveis
incluindo, mas nao apenas, agdes, debéntures conversiveis em acoes e bénus de subscricdo; e (iv) o fundo deve
ser classificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN (atualmente, contida na
Resolugdo CMN n° 5.111/2023).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas residentes em JTF ndo séo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no
Brasil. Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos do artigo 3°, §
50, da Lei 11.312/06, conforme alterado pela Lei n°® 14.711, de em 30 de outubro de 2023, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. So considerados como fundos soberanos
os veiculos de investimento no exterior cujo patrimdnio seja composto de recursos provenientes exclusivamente
da poupanca soberana do pais.

IOF/Titulos

O I0F/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primério, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao, em fungdo do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero ap6s 30 dias. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do I0OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% ao dia, relativamente a transac¢fes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacOes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas INR, independentemente
dajurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplica¢cdes no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributagéo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito
acima e podendo ser aplicavel dispensa de retengdo do IRRF em certos casos, incluindo entidades de previdéncia,
entre outros investidores institucionais listados no artigo 71 da Instrucdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, ou aplicagdes realizadas por outros fundos de investimentos.

Informacdes Adicionais: Visdo da Gestora

Meton Morais, que foi CIO do fundo de Special Situations, que retornou em 4 anos mais de 2,6x (valor
aproximado) para os clientes da XP, estd novamente na plataforma.

Quando compreendemos como funciona Special Situations, entendemos 0 porqué entrega retornos consistentes e
com downside protection. A estratégia consiste em procurar empresas bem geridas, lideradas por times
experientes, mas que por alguma razdo tiveram algum problema momentaneo. E que problemas podem ser esses?

Um muito comum nos dias de hoje, onde temos uma taxa de juros muito alta, depois de um periodo, na época do
Covid, em que 0s juros estavam muito baixos, é encontrar empresas com problemas de estrutura de capital. Em
outras palavras, empresas que acabaram ficando com dividas muito altas e pagando muito juros.

Nesses casos, em que a Gestora entende que a empresa € uma 6tima companhia, é possivel “trocar” essa divida
por uma divida mais barata e conversivel em a¢des. A empresa ganha, pois sai de um ciclo vicioso e nosso fundo
e cotistas ganham, pois adquirem, na opinido da Gestora, uma 6tima companhia a um preco muito barato.
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Informacdes Adicionais sobre a Oferta

BLUE OAK
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0 que é Special Situations™?

Podemos pensar em exemplos do nosso dia a dia...

tments

Inves

Vender guarda chuva Comprar uma casa

Situagao do dia a dia g =
m dia chuvoso de um casal em separagéo

<
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-
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Prover capital em momentos de crise para Adquirir um ativo de um vendedor forgado,

Special Situations y I . =
companhias em stress que esteja vivendo uma situagao complexa

Fonte: BlueOak Investments. | Nota: (1) Situagdes extraordindrias em que o ativo é negociado a valores que em condigdes de mercado normal no seriam. 5

investments

0 que é Special Situations? BLUE

Entendendo os Temas-chave'

Companhias em Stress Situagdes Complexas

I;Q Empresas com balangos estressados L“é/ Carve-Outs
Ex. Empresas que tomaram dividas para investir antes da pandemia e = Pés-fusdes e Aquisigdes, com concorréncia minima
tiveram seus resultados afetados. (aluguel de automoveis e centros comerciais, etc.).

Q Empresas em recuperagao judicial Vendedores forgados
=~ Empresas que geram reorganizagdes que necessitam de capital através Grandes grupos que vendem ativos ndo essenciais
de financiamentos estruturados (Financiamento DIP). Ex. Petrobras e Vale.

&

. Disputas societarias
Gerando eventos de liquidez e necessidade de capital novo.

o

@ IPOs performam abaixo do esperado
Ex. IPOs recentes que performaram abaixo do esperado e necessitam de
capital e/ou uma reestruturagéo.
Orfaos corporativos
Empresas internacionais que vendem filiais locais.

.

~, Grandes situagdes de crise
[I-D-ﬂ Ex. Samarco, Americanas, Light, etc.

Mud de regul

Ex: Geragé&o Distribuida no Brasn

@@

Fonte: BlueOak Investments. | Nota: (1) Na viséo da gestora.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE

O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS ¢
NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.OS ITENS ACIMA SAO MERAMENTE EXEMPLIFICATIVOS DO QUE CONSIDERAMOS SITUAGOES ESPECIAIS.

BLUE OAK

estments

0 que é Special Situations?

Através dos nossos quatro pilares fundamentais, explicamos como trabalhamos as oportunidades

01 173 03 04

Negécios com fundamentos atrativos Complexidade que gera oportunidade Estabilizagao como o driver do valor, Protegado de downside embutida
de transagao atrativa nao crescimento

Foco em empresas com os atributos: Complexidades tipicas: O principal driver de valor se da através Protegéo contra perdas:
da resolugdo da complexidade;

Problemas na estrutura de capital, Investir parcialmente por meio de
alavancagem excessiva; A tese ndo se apoia no crescimento da divida;

. empresa ou no crescimento econémico . e .
Vendedores em dificuldades que para gerar retornos. Foco na identificagdo de ativos que

Ativos fixos; precisam de liquidez; fornecem um retorno minimo
defensivo;

Geracéo de caixa;

Receitas estaveis’

Marcas fortes;

Complexidades legais ou regulamentares
Lideres de mercado. que podemos resolver.

Foco em negdcios com retornos
assimétricos.

Notas: (1) Receitas com variagao negativa < 15% ao contra ano nos Gltimos 5 anos.

AS INFORMAGGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE

O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAQ HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS 5
NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO 0U CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

89




tir em Special Situations?" BLUE OAK

@}@

Oportunidades descorrelacionadas com Investimentos aciclicos

Mercado (“Event Driven”)

Estratégia une o melhor da divida, com o
melhor do equity

%)

e

C

() - n q n o

c Pretendemos oferecer solugdes Taylor-Made para  Visamos lidar situagées complexas

= situagdes complexas de reestruturagao

%)

g

c = Estruturas que proporcionam downside protection = Retorno advindo da resolugdo de complexidades. = Entedimento da situacdo complexa,

<
O
LLl-
-
—
o

envolvimento e negociagdo demoram, passando

e exposigdo ao upside do equity.
por diferentes ciclos de mercado.

= Entendemos haver poucos players com essa
experiéncia e capacidade no Brasil.

Operagdes de crédito hibrido ou estruturado.

Em momentos de baixa de mercado, negécios
baratos, em momentos de alta de mercado,
opgdes de financiamentos répidos com saidas
curtas e desinvestimento acelerado.

Envolvimento na governanga das empresas
investidas.

Fonte: BlueOak Investments | Nota: (1) Na visdo da gestora.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE

O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS o
NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

BLUE OAK

investments

Por que investir agora em Special Situations?

ECoRdMICD

Numero de companhias em recuperagao judicial aumenta no
1° Trimestre

No periodo, 4.203 empresas renegociaram dividas, alta de 3,9% em
relagdo aos Ultimos 3 meses de 2023.

“BE FEARFUL WHEN OTHERS ARE GREEDY,
BE GREEDY WHEN OTHERS ARE FEARFUL"

Marcela Villar - Sdo Paulo, 30/04/2024

~ L Warren Buffett
Volume de ofertas de agdes tem o pior inicio de ano desde

2016
Até agora foram somente seis operagdes de ‘follow-on’, que
movimentaram R$ 4,9 bilhdes; privatizagdo da Sabesp é a transagdo
mais aguardada e deve girar RS 20 bilhdes.

Fernanda Guimaraes - S&o Paulo, 26/04/2024

Fonte: Valor Econdmico (https://valor.globo.com/im /num rrecuperacao-judicial-aumenta-no-1o-trimestre.ghtml; https://valor.globo. 7 s Di
inicio-de-ano-desde.2016.ghim), Warren Buffet (The Warren Buffett Book o! \nveslmg Wisdom: 350 Quotes from the World's Most Successful Investor Paperback - June 1, 2021). 10

BLUE OAK

investments

Visdo da gestora sobre o momento do Brasil': juros altos e escassez de capital

Empresas e Divida Inadimplentes
Na nossa visdo, com base no grafico abaixo, muitas empresas séo incapazes de pagar
suas dividas, entrando assim, em dificuldades*

Cendrio Atual

Acreditamos ser um Mercado atraente para Special Situations no Brasil':

. L . 8 120
= Altas taxas de juros quando comparado com outros paises criaram uma 7
economia abalada na visdo da gestora. 6 100
o - - . . 5 Inadimpléncia corporativa em empréstimos
= Na nossa visdo o mercado de capitais brasileiro esta avesso ao risco, o que 4 bancérios soma R$ 0,5 Trilhdo
entendemos criar uma escassez de financiamento. 3 60
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Defaulting companies (#) === Defaulting debt (RS bn)

Emissdes no Mercado de Capitais e Nimero de IPOs

Com base no grafn:o ahalxo a gestora ohserva uma escassez de Capital, dado que as
vias de fi
Em nossa visdo, uma das razbes para a escassez mercado de crédito foi a recente crise da
Americanas

46
28

1 1 1
° 1 1 1 0

1179 130,5|
. mwm 896 e Ml 657 @
L1738 0.2 B 0.6 20.8 o5 143 337
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
——IPOs (#)

mmmm Total Equity Raised (R$bn) = |PO Volume (R$bn)

Fontes: (1) Na vis&o da gestora (2) Banco Central; (3) B3; (4) Serasa; (5) Bloomberg; (6) Estimativas BlueOak
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Porcentagem de Empresas Listadas na Bovespa

Estima-se que 1/3 das empresas listadas ndo gerem caixa suficiente para pagar o
servigo da divida®

27%
35% tém altos niveis de endividamento

ou EBITDA LTM negativo® 21%
17%
14%
8% N
3% o 4%
Neg. EBITDA  >=6.0x 5.0-6.0x 4.0-5.0x 3.5-4.0x 2.0-3.5x 1.0-2.0x <1.0x



Visao da gestora sobre o momento do Brasil

Entendemos que a Jurisprudéncia tem se demonstrado positiva para Investidores de Special Situations

Cenario Estamos esperando um aumento nas reestruturagoes judiciais - que pela nossa
andlise sempre ha um atraso apés momentos de estresse?

A gestora acredita que o arcabougo legal para a reestruturagao judicial no Brasil esta

cada vez mais bem estruturado...

250

Lei de Faléncias (11.101) belecida desde 2005

GFC Crise Lava Momento de
Estresse Atual

= Revisdo de 2020 (L14112) traz importantes emendas que entendemos ser benéficas para os Jato Brasil
investidores: (i) Financiamento DIP; e (ii) Credores podem propor um plano de
reestruturagao. 200
Apesar da jurisprudéncia positiva, ainda ha uma continua incerteza devido a mudancas na lei
apresenta oportunidades para especialistas.

tments

Na visdo da gestora, o pais tem se acostumado cada vez mais com reestruturagdes, com 150
alguns sinais importantes ja evidentes em 2023/2024...

Inves

= Ocorreram reestruturagdes que estabeleceram precedentes importantes’;
= Lojas Americanas, Light, Via Varejo, Gol, que recentemente entraram em reestruturagao,
representam um endosso da nossa estratégia; esperamos outras grandes faléncias

100

Acredi que i de suporte para reestruturagdes cresceu

substancialmente...
50
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Bancos e outros credores em geral possuem unidades para reestruturagéo e negociagao de
dividas;

Mudltiplos escritdrios de advocacia com experiéncia em reestruturagao facilitam o processo;
Acreditamos que culturalmente, uma empresa entrar em reestruturagao é menos tabu.

0
2005 2007 2009 201 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Fonte: (1) Na vis&o da gestora; (2) Serasa e BlueOak. 12

Por que Investir com a BlueOak? =TSO

Q 6

Time pioneiro em situagdes + R$40 Bilhdes ~ R$90 Bilhdes
especiais no Brasil Investidos nos ultimos 15 anos Divida Reestruturada

@ )

Membros da gestora somam +70 anos Sécios com experiéncia 10 profissionais de investimento e
de experiéncia em Situagdes Especiais e em conselho e C-level 6 consultores independentes
Private Equity

= @ o8

Pipeline Atual de 40 oportunidades, Abordagem disciplinada Meritocracia e transparéncia

totalizando ao processo de investimento como pilares da cultura

Fonte: BlueOak | Notas: Os ntimer tados refletem a experiéncia combinada dos sdci s que podem ter sido concluidas antes de ingressarem na empresa. Considerando US$ 5,10,

Blue Oak | Equipe BLUE OAK

Formada por 10 profissionais de Investimento + Operating Partners

Meton Morais
- Sécio Sénior | Sécio Fundador, CEO e CIO

Background do Time

Possui _+20 anos de expe'riépcia em _Specr'z_sl Situations no 'BljaS”, E§tados Uni_dos, E_uropa, Asia e América Latina, Fov A e P
A am tendo liderado +R$20 Bilhdes em investimentos. Foi socio e diretor de investimento na Starboard Asset , )
trabalhou na GP e na Matlin F Formado em Engenharia Elétrica e Eletronica pelo Instituto Insper BFBM Genoa Capital
Tecnoldgico de Aeronautica (ITA), com MBA na Wharton University of Pennsylvania. UERJ BTG Pactual Opportunity
UFSCar Campos Mello Stratus
Beny Podlubny UNICAMP aSiooaces UBS
) Sécio Sénior | Sécio Fundador, Responsével por Atividades Comerciais e Membro do Comité de Investimentos A(éaSCioge
vogados

Possui 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, incluindo o desenvolvimento da d o de Private
Banking da XP (2015), ajudando a companhia a se tornar uma das maiores plataformas do Brasil. Também
trabalhou no Goldman Sachs e na Vinci Partners. Formado em Engenharia Civil pela Pontificia Universidade
Catdlica do Rio de Janeiro (PUC), com MBA na Wharton University of Pennsylvania.

Background dos Operating Partners

Joao Junqueira ABRACE Blackstone Trading
Sdcio Sénior | Sécio Fundador, CFO e Membro do Comité de Investimentos ANEEL GOPRO Venture Shell
Possui +15 anos de experiéncia em Private Equity e Special Situations no Brasil e América Latina, liderando Apollo |bitu Energia The Carlyle Grou
+R$20 Bilhes em Investimentos. Trabalhou na A e na GP Foi lheiro da i . 2 ) 9 ) 4 P
San Antonio, BHG, BR Towers, Beleza Natural, Allis, Grupo SBF (atual) dentre outros. Formado em Engenharia de Bain Company Matrix Energy Vientos Energy

Materiais pela Universidade de Sao Paulo, com MBA na Wharton University of Pennsylvania.

Sécios com + 70 anos de experiéncias somadas no mercado financeiro, liderando +R$ 40 bilhdes

em transagoes no Mercado de Capitais brasileiro e mundial

Fonte: BlueOak
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BlueOak | Time com Experiéncia em Investimentos e Reestruturagdes X BLUE OAK

Time com experiéncia em diferentes setores:

% Energia —@ Saude @ 0&G / Industrias
* Engie » Dasa * 3R Petroleum * BR Properties
gCeminiEnergy » Rede D'or * Magnesita « Brazil Hospitality Group (BHG)
n + Security Benefit + Ouro Preto Oleo e Gés
! E « Tempo Sauda « San Antonio
< E
fras}
Of%
=
> N i j El g
= )/)()D, Tecnologia Varejo B Infraestrutura Outros
X « Isolux Corsan « Cogna Educagédo
+ Blu « Allis X
. * BR Towers « Jari Celulose
I + Mercado Bitcoin + Arcos Dorados ) ) .
« Spice Private Equity
m < TIVIT + Beleza Natural
* Wiz » Centauro
* Leon
Fonte: BlueOak. Experiéncias listadas no slide séo relativas aos integrantes da Gestora ao longo de suas respectivas carreiras e ndo necessariamente quando de suas respectivas atuagéo na BlueOak. 16

Estudo de Caso de Investimento — Gemini Energ

= Descrigao | Gemini Energy € uma companhia brasileira de transmisséo de eletricidade com 1.451 km? de linhas de transmissao. Periodo de concesséo de 30 anos, com
receitas definidas em contrato, margens de EBITDA de 80%* e proporcional geragdo de fluxo de caixa.

Como a “Gemini” se encaixa aos Nossos “Quatro Pilares”?
01. Fundamentos 02. Valuation de Entrada 03. Protegado Contra Downside 04. Estabilizagdo como Driver

= Concessao por 30 anos, margem EBITDA = Prego de entrada abaixo do mercado. = Estabilidade do negdcio proporcionou Em nossa anélise ndo se esperava
de 80-90%* robusta gerag&o de caixa. Resolvida a complexidade da holding da uma margem de seguranga na compra crescimento.
empresa na aquisi¢cdo da subsidiéria de do ativo. Valor advindo inteiramente da
transmissao. estabilizagdo do negécio.

Como Adicionamos Valor?*
Pré-investimento: Pés-investimento

= Controle e lideranga: Meton Morais tornou-se CEO e
estruturou uma governanga com um conselho de
administragado.

Operagdes e saida: Aprimoramento do time com pessoas
especialistas no setor, KPIs operacionais para incentivar a
exceléncia, conclusdo de investimentos inacabados e novos
investimentos em infraestrutura; melhores custos de divida e
prazos com novo financiamento; dessa maneira, a estrutura
estava pronta para listagem ou venda por M&A.

Andlise a nivel de empresa: modelagem e andlise detalhada
do negodcio; experiéncia no setor; verificagbes com
fornecedores da empresa; entre outras analises.

Andlise de nivel de complexidade: relacionamento com o CFO
da empresa para ajudar a resolver problemas do balango,
aumentando a transparéncia; resolvida a recuperacao judicial
europeia; estruturado o investimento com divida de curto prazo
com a linha de transmissao como garantia.

B
Imagem meramente ilustrativa

Fonte: Blue0ak. | Notas: (1) O contrato de concess3o prevé receitas garantidas enguanto as linhas de transmissdo estiverem energizadas e a funcionar, (2) Soma em relagéo as 3 empresas do grupos (3) Passo a passo da BlueOak para a geragéo de valor ao Aivo; (4) Data base: 2021. |

Meton Morais — Ex-CIO da Starboard voltando para distribuir na XP % BLUE OAK

&

Meton Morais era CIO de um Fundo de Special Sits
da Starboard, que foi distribuido na XP e devolveu
aproximadamente 2,6x em 4 anos

%

&

Esse caso é conhecido na base de assessores como
“Um dos Cases de Sucesso de Alternativos na XP”

E“ E]

Fonte: BlueOak; Data base para as informagdes: 31/12/2023 CONFIDENCIAL 18
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Inves

Foco no retorno, mas com atengdo em preservar o capital no downside % BLUE OAK

investments

Procuramos fazer investimentos através de uma combinagéo de equity e divida para proporcionar um retorno defensivo em um eventual cendrio
negativo, com upside atrativo do equity como cendrio base.

Andlise do cendrio indicativo para a transagao da BlueOak

5,0 x

30x Upside: Opcionalidade Adicional
! = Eficiéncias comerciais adicionais

10x Caso base: Premissas Conservadoras = Melhoria do ambiente macroeconémico

! = Objetivo de 35% de TIR em 3 anos = Saida mais répida do que o previsto
Pior caso: Investimento nio performa de acordo (retorno em RS) = Pré-pagamento antecipado de elementos
com o esperado = Resolugdo bem sucedida da complexidade da divida
= Testar a protegio de downside: quando da assinatura do deal = Sinergias operacionais

Assumir que a empresa vai a faléncia = Procurar uma “saida estruturada“ sempre

com protec¢do contra perdas.

Objetivo de recuperacao do capital:

- Instrumentos de crédito com retorno
minimo garantido

— Estruturar o negécio com garantias para
cobrir totalmente o nosso investimento

Fonte: BlueOak Investments.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O
GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS 50
NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA.

investments

Investimento Atual — Pecém BLUE OAK

= Descrigao | Localizada no Complexo Industrial do Pecém, no estado do Ceard, a Pecém | é a segunda® maior usina termelétrica a carvdo do Brasil (720MW). A usina
possui autorizagdo em vigor, podendo operar até janeiro de 2044.

Na nossa visdo, como “Pecém” se encaixa aos nossos “Quatro Pilares”?

01. Fundamentos 02. Valuation de entrada 03. Protegdo contra downside 04. Estabilizagdo como driver

= Com base nas nossas andlises trata-se = Entendemos que o prego de entrada foi = Estrutura de rendimentos muito = Na&o prevemos qualquer expansao ou
de um negécio estavel com receitas atrativo pela press&o sobre o vendedor previsivel por conta da receita fixa. necessidade de investimento relevante.
provenientes de Contratos de Compra de para descarbonizar sua matriz de = Divida liquida/EBITDA é de 1,7x.
Energia (PPAs) regulados e ajustados & geragao.
inflagéo.

Overview do Ativo

Pecém il ['»

Imagens meramente ilustrativas.
Fonte: (1) Aneel.

21

Investimento Atual — PX Energy BLUE O

investments

= Descrigdo | Localizada em S&o Mateus do Sul, no Paran4, a Parana Xisto S.A. (PX Energy) é uma empresa atuante no setor de O&G. E a nica unidade operacional de
minerag&o de xisto no Brasil e esta integrada a refinaria que processa o mineral extraido.

Na nossa visao, como “PX Energy” se encaixa aos nossos “Quatro Pilares”?

01. Fundamentos 02. Valuation de entrada 03. Protegéo contra downside 04. Estabilizagao como driver

= Entendemos que o produto tem qualidade = Instrumento de crédito sénior high yield, = Valor das garantias equivale a multiplas = A companhia tem reservas provadas
superior aos de seus concorrentes. rendendo 16% ao ano, em ddlares, e vezes o tamanho da divida, que inclui suficientes para mais de 20 anos de
EmissGes 80% menores por BOE' quando possivel upside devido a um mecanism alienagao fiducidria das acées e do operagao®.
comparado com a média global de de cash sweep?. imobilizado, e recebiveis dos contratos
produtos refinados. firmados com seus clientes, dentre

o outras.
Management com experiéncia no setor e

no ativo.

Overview do Ativo

Imagens meramente ilustrativas.
Fonte: BlueOak. (1) Baris de 6leo equivalente; (2) Mecanismo em que o excedente de caixa é obrigatoriamente utiizado destinado a amortizacéo parcial do instrumento; 3) Report by Escalante Geological Services LLC in May 2023. 22
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Pipeline de Investimento — Oportunidades Selecionadas = BLUE OAK

investments

0 Pipeline da BlueOak tem atualmente +40 oportunidades em fase de andlise, somando + R$10 bilhdes em diversos setores no Brasil e na América
Latina

Industria Infraestrutura Industria Educagao Energia (geragao) Energia Imobiliario

R$ 150 Milhdes R$ 50 Milhdes R$ 100 Milhdes R$ 400 Milhdes R$ 50 Milhdes

Ticket de Investimento R$ 200 Milhdes

Divida e Divida Sénior, Divida
Tipo de Investimento N Acdes Preferenciais Financiamento DIP Equity Equity
Equity e Kicker Estruturada

Status Exclusividade Dlllger!c!a em D"'?e’T°!a. eJm D|I|‘ger!c!al eﬂ“ Negociagao Negociagao
exclusividade de

Retorno Esperado

Fonte: BlueOak Investments.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR 0S RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS
OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA QUALQUER
RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES"

Principais diferenciais, segundo a BlueOak

01 Time com experiéncia em deals de Special Situations

03 Experiéncia em deals de reestruturagdo complexa

02 visso contrarian

BLUE OAK

investments

04 Estratégia baseada na resolugdo da complexidade

Fundos de Crédito & BLLE OA

Nosso time possui histérico em
reestruturagdes complexas de empresas no
Brasil e no exterior

Fundos de Private Equity

Em nossa visdo, poucas empresas tém
experiéncia substancial em reestruturagéao no
Brasil e exterior

Entendemos que usualmente sdo mais
centradas na avaliagdo de ativos para
comprar com desconto

Experiéncia em
Estruturagao

Observamos tamanhos de investimentos
variados, algumas vezes mais centrados nas
carteiras de NPL de ativos

Nossas andlises indicam que players
internacionais visam negdcios com cheques
acima de R$400 mm

Transagdes entre R$ 50-300mm, foco em

Tamanho
governanga e controle

N . - Em nossas opinido fundos de private equity
Focamos em ¢ com . . -
5 evitam situagdes complexas e concentram-se
complexidade . ~ X
em situagdes de crescimento

Em nossa visdo, pensamento orientado para
crédito e ndo no valor da empresa incluindo o
equity

Nossa andlise indica que os fundos
costumam ter caudas longas para retornos de
investimento - 6 a 7 anos’

Horizonte de
Investimento

Buscamos gerar valor na partida e retornar
capital aos investidores em 2-3 anos’

Nossas observagoes indicam que o retorno,
em geral, ocorre entre 10 a 12 anos’

Fonte: BlueOak Investments. | Nota: (1) A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOSAOS COTISTAS.AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOSREAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES, Principais comparativos com o FIP BlueQak. 24

BlueOak Special Situations | BOSS1 BLUE OAK

investme

Diversificagdo de setores, empresas, instrumentos e perfil do investimento

Companhias Estressadas

Situagoes Complexas

Composigao do Fundo

5-10 investimentos

Investimento entre R$50 e R$300 milhdes

. . . . 2> Flexibilidade de alocagéo
= Co-investimentos nos negdcios maiores 'g_ 20-35% para planejar o perfil de
w risco/retorno
= Nenhum deal pode ultrapassar 25% do fundo
= Nenhum setor pode representar mais de 40% do fundo
= Mistura de negdcios "tradicionais” e “oportunisticos”
= Diversificagdo entre agdes e divida:
- 4-7: Agdes/hibrido
o K 0 Fundo prevé 7-10
- 2-3: Divida estruturada S 15-20% posicées
aQ na carteira

- 1: Financiamento capital de giro/ponte

Fonte: BlueOak Investments.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE

0 GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS

NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGGES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DA GESTORA. 25
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 02.332.886/0001-04

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 55.219.936/0001-08

Por este instrumento particular, XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
(*"CVYM") a prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 135, 59 e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob 0 n® 02.332.886/0001-04, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Administrador”);

CONSIDERANDO QUE:

(a) Em 21 de maio de 2024 foi celebrado o “Instrumento Particular de Constituicdo do Blueoak
Special Situations I Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia -
Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicdo”), por meio do qual foi
aprovada, entre outras matérias, a constituicdo do Fundo, a versdo atual do seu
regulamento (“Regulamento”), a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo
(respectivamente, “Primeira Emissdo” e “Cotas”), a respectiva oferta publica (“Oferta”), a
designagdao do Gestor do Fundo e do Coordenador Lider responsavel pela realizacdo da
Oferta, nos termos previstos no Instrumento de Constituicao; e

(b) Até a presente data ndo ocorreu qualquer subscrigdo de cotas no dmbito da Primeira
Emissdo e da Oferta, cabendo, assim, Unica e exclusivamente ao Administrador a
deliberacao acerca de eventuais alteracdes no Regulamento do Fundo.

RESOLVE:

() Aprovar a nova versao do Regulamento, na forma do Anexo I ao presente Instrumento de
Alteracao; e

(i) Aprovar a alteracdo (a) do montante inicial da Oferta, de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) para R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
(b) do custo unitario de distribuicdo, de R$ 29,84 (vinte e nove reais e oitenta e quatro
centavos) para R$ 35,39 (trinta e cinco reais e trinta e nove centavos) por Cota, e
(c) tendo em vista a alteragdo do montante inicial da Oferta, ajustar o valor do lote
adicional de Cotas, que sera de até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 100.000 (cem mil) Cotas, a serem emitidas, a critério da Administradora e
da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nas mesmas condicdes e com
as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Primeira Emissdo e da
Oferta;

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]
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AN/

(iii) Como consequéncia da deliberagdao do item “ii” acima, aprovar a nova versao do
Suplemento da Primeira Emissao de Cotas do Fundo, com os dados atualizados da Oferta,
na forma do Anexo II ao presente Instrumento de Alteragao.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, em via Unica.

Rio de Janeiro, 03 de junho de 2024.

[restante da pagina propositalmente deixado em branco]
[assinaturas reproduzidas na pagina seguinte]

2
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Alteracdo do Blueoak Special Situations I
Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia - Responsabilidade Limitada,
firmado em 03 de junho de 2024]

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DocuSigl

XP JUR ADM
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Nome: o Nome:
Cargo: Cargo:

3
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO

BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 55.219.936/0001-08

Anexo II
Suplemento referente a 12 Emissdo e Oferta de Cotas do Blueoak Special Situations I Feeder
Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia - Responsabilidade Limitada

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas do Fundo (“"Primeira Emissao”) e Oferta de
Cotas da Primeira Emissao

Montante Minimo e Montante | No minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
Inicial da Oferta reais) €, no maximo, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais).

Quantidade Inicial de Cotas Até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, divididas em duas
subclasses, quais sejam, as Cotas A e as Cotas B, em
sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de
Cotas A e/ou de Cotas B, conforme o caso, sera
compensada da quantidade total de Cotas A e/ou de Cotas
B.

Lote Adicional Até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertada, nos termos e conforme os limites

estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM 160, ou seja,
em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas.

Valor Unitario da Cota e Preco | R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissao.
de Subscricao

Regime de Responsabilidade Responsabilidade limitada, nos termos do artigo 18 da
parte geral da Resolugao CVM 175.

Forma de colocagao das Cotas | As Cotas da Primeira Emissao serdao objeto de distribuicao
publica, sob rito de registro automatico e regime de
melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolucao
CVM 160 e regulamentacdo aplicavel. As Cotas serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primario no
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicdo efetuada
via B3.

4
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Subscricao das Cotas A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura, pelo Investidor, (i) do Documento de
Aceitacdo, autenticado pela Administradora, que
especificara as respectivas condicdes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas, observado que o compromisso
de integralizagdo é irrevogavel e irretratavel; e (ii) e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar, entre outros e na forma do
Regulamento, que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a politica de investimento
e aos Fatores de Risco.

Integralizacdao das Cotas A integralizacdo das Cotas A serd realizada no ambito de
cada chamada de capital realizada pela Administradora do
Fundo, conforme orientacdo da Gestora, para que os
Cotistas do Fundo integralizem as Cotas objeto de
subscricdo pelo respectivo Cotista. A integralizagdo das
Cotas A sera realizada por conta e ordem dos Cotistas,
mediante o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital (conforme previsto no Compromisso de
Investimento), em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Emissdo, ndao sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos de liquidagdo do
Coordenador Lider e da Administradora.

As Cotas B serdao integralizadas em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Emissdo, mediante a realizagdo de
chamadas de capital para a realizagdo de investimentos
no Fundo, conforme previsto nos Documentos de
Aceitacao, Compromisso de Investimento e Boletins de
Subscricao.

A operacionalizagdao do Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital ocorrerd de acordo com as regras

definidas pela Administradora.

5
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Puablico-Alvo A Oferta Cotas A tera como publico-alvo os Investidores
Qualificados que nao estejam compreendidos na definigdo
de Investidores Institucionais (conforme abaixo definido)
e que formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual
ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais), que equivale a
quantidade minima de 10 (dez) Cotas A. A Oferta Cotas B
terda como publico-alvo os Investidores Qualificados que
se proponham a realizar investimentos no Fundo em valor
igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
que equivale a quantidade minima de 500 (quinhentas)
Cotas B.

Periodo de Colocacdo O periodo de colocacgdo das Cotas tera inicio no 5° (quinto)
Dia Util contado da divulgacdo do Andncio de Inicio e da

disponibilizagdo do Prospecto, em conformidade com o
previsto no artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e encerrar-
se-3 na data da divulgacdao do Anuncio de Encerramento,
durante o qual o Coordenador Lider realizara a colocagao
das Cotas.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade

anonima, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n°© 153, 59 e 89 andares,
Leblon, inscrita no CNPJ sob o n°© 02.332.886/0001-04.

6
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 55.219.936/0001-08

Anexo I
Regulamento

[restante da pagina propositalmente deixado em branco]
[Regulamento reproduzido nas paginas seguintes]
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Autorregulacao

ANBIMA

REGULAMENTO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 03 de junho de 2024
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CAPITULO I - O FUNDO
Artigo 1. Definicles:
Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
“Acordo Operacional” significa o acordo operacional entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Gestor, relativamente a
prestacdo, pelo Administrador e pelo Gestor, de servico de administracdo e de gestao,
respectivamente, da Carteira de Investimentos do Fundo.
“"Administrador” significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer
instituicdo que venha a sucedé-la como administrador do Fundo para os fins da

regulamentacdo aplicavel.

“"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Assembleia de Cotistas” significa, conforme aplicavel, a Assembleia Geral de Cotistas
ou a Assembleia Especial de Cotistas.

"Assembleia Especial de Cotistas” significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada subclasse de Cotas.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia para a qual sao convocados todos
os Cotistas do Fundo.

“Ativo Alvo” significa as cotas de subclasse F do Fundo Alvo.

“Auditor” significa empresa de auditoria independente das demonstragGes contabeis do
Fundo registrada na CVM.

“B3"” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.

“"Boletim de Subscricao” significa cada boletim de subscricdo por meio do qual o
respectivo Cotista subscrevera Cotas.
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“Capital Autorizado” significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do Fundo,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacdo pela Assembleia de Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta
limitado a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a emissao de Cotas Subclasse
A e Cotas Subclasse B e/ou novas subclasses de Cotas, no ambito da Primeira Emissdo e
emissoes subsequentes de Cotas, devendo ser considerado para fins de calculo desse limite
a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e
Subclasse B e/ou das novas subclasses de Cotas, incluindo, mas nao se limitando, o Capital
Subscrito no ambito da Primeira Emissdo. Para fins de esclarecimento, no ambito da
Primeira Emissdao serdao emitidas Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B no valor total
inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); caso esse valor ndao seja
totalmente subscrito por investidores no d&mbito da Primeira Emissao, o saldo ndo subscrito
e posteriormente cancelado devera ser considerado novamente para composicao do Capital
Autorizado para fins das emissdes subsequentes de Cotas. O limite do Capital Autorizado
podera ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia de Cotistas.

“Capital Comprometido” significa a soma de todos os Capitais Comprometidos
Individuais que os investidores tenham se comprometido a aportar no Fundo.

“Capital Comprometido Individual” significa o valor total que cada investidor, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
recursos no Fundo.

“Capital Disponivel” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Capital Integralizado” significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

“Capital Investido” significa o montante do Capital Comprometido que tenha sido
integralizado pelos Cotistas e venha a ser efetivamente aportado pelo Fundo no Ativo Alvo,
de acordo com as respectivas politicas de investimento, nos termos deste Regulamento.

“Capital Subscrito” significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscrigao

firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente
de sua efetiva integralizagao.

110



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

“Carteira de Investimentos” significa as cotas do Fundo Alvo e Outros Ativos detidos
pelo Fundo, excluidos os investimentos que tenham sido integralmente baixados (write-
off).

“CDI” significa a taxa de juros de Certificado de Depodsito Interbancario “Taxa DI -
operacdes extra grupo”, apurada com base nas operacdoes de emissdao de depodsitos
interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente pela B3.

“Chamada de Capital” significa cada notificacdo enviada pelo Administrador aos Cotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizacao de Cotas, de acordo com
as regras constantes dos respectivos Compromissos de Investimento e sob as penas neles
expressamente previstas, que contera a indicacdo do valor estimado para investimento
e/ou despesas.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.

“Coédigo ANBIMA" significa o “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA.

“Caédigo Civil” significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“"Compromisso de Investimento” significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Outras Avencas” devidamente assinado pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, pelo Gestor e pelo respectivo investidor do
Fundo, que mediante a assinatura de tal documento se compromete a subscrever e
integralizar Cotas sempre que houver Chamada de Capital.

“Cotas” significa as fragdes ideais do patrimo6nio do Fundo, sendo as Cotas de classe Unica,
divididas em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

“Cotas Subclasse A" significa as Cotas subclasse A de emissdao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 20.

“Cotas Subclasse B" significa as Cotas subclasse B de emissao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 3°.

111



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

“Cotas da Primeira Emissao” significa as Cotas do Fundo objeto da Primeira Emissao.

“Cotista” significa o detentor das Cotas do Fundo, sendo que fara jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento aquele que for Cotista ao final do dia
util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

“Cotista Inadimplente” significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente, total
ou parcialmente, com suas obrigagdes de subscrever e/ou integralizar as Cotas, na forma
do Artigo 31.

“Custodiante” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicdo
gue venha a sucedé-lo como custodiante do Fundo.

“CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Integralizacao Inicial” significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas do Fundo.

“Desinvestimento” significa qualquer alienacao parcial ou integral dos Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos detidos pelo Fundo.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

“Disponibilidade de Caixa” significa o montante de recursos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, que o Fundo
devera apresentar para fazer frente a eventuais provisdes e contingéncias, aos encargos e
despesas do Fundo (incluindo Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo), por cada periodo
de 1 (um) ano fiscal, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

“"Equipe Chave” significa a equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestao
do Fundo, que serd integrada por profissionais devidamente qualificados, conforme
descrito neste Regulamento.

“Escriturador” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicao
que venha a sucedé-lo como escriturador do Fundo.

“Evento de Pessoa Chave” ocorrerd caso quaisquer das Pessoas Chave desligue-se do
Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (a) venda de participacao
societaria; (b) demissdo voluntaria; (c) demissdo involuntaria com ou sem Justa Causa;
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ou (d) falecimento ou doenca. Nao obstante o previsto neste Regulamento, as Pessoas
Chave poderdo (1) gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam investimentos
pessoais passivos; (2) participar de atividades académicas ou de caridade; (3) participar
de conselho de administracdo de entidades publicas ou privadas e (4) administrar, gerir
e/ou prestar servicos para outros fundos de investimento cuja constituicdo ndo seja vedada
por este Regulamento.

“Eventos de Liquidacao Antecipada” significam os eventos de liquidagcao antecipada do
Fundo descritos no Artigo 38.

“Fundo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA.

“Fundo Alvo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

“Fundos21” significa o Fundos21 - Mddulo de fundos, ambiente de negociagdo secundaria
de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” significa o gestor de recursos do Fundo, a saber, BLUEOAK INVESTMENTS
ASSET LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n° 48.392.830/0001-38, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n© 400, 129, conj. 121, CEP
01.454-901.

“Instrucao CVM 579" significa a Instrugdo n® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracées contabeis dos Fundos de Investimento em
Participagoes.

“Investidores Qualificados” tem o significado atribuido pelo artigo 12 da Resolugdo CVM
30.

“IPCA” significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo
adotando metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

“Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagao
ao Administrador, ao Gestor ou a uma Pessoa Chave, a comprovacao de que (i) atuou com
dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violacdo no desempenho de suas funcbes e responsabilidades
perante o Fundo nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii)
descumpriu obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador,
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Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso; (iii) foi condenado em primeira instadncia por
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios em
qualquer mercado do mundo; ou ainda, (v) descumpriu, conforme condenagao em primeira
instdncia, com o disposto nas Leis Anticorrupcdo. Além das hipoteses previstas acima,
serao considerados Justa Causa, relativamente ao Administrador e/ou ao Gestor, faléncia,
pedido de autofaléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, intervencao,
liguidacao extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdao Especial Temporaria
(RAET) do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel. A comprovacdo das hipéteses
dos itens (i) e (ii) acima, se requerida pela Assembleia de Cotistas, sera feita por
(a) terceiro independente a ser escolhido pela Assembleia de Cotistas, ou (b) caso a
hipdtese prevista no item (a) nao seja possivel ou aplicavel, mediante decisdo final arbitral,
administrativa ou judicial, contra a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo ou medida
com efeito similar. A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de
Investimentos do Fundo ndo €, por si s6, motivo para Justa Causa.

“Leis Anticorrupgao” significam qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que
trata de corrupcdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado
de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de
1992, da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada ou
substituida, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o Decreto n© 5.687, de 31 de
janeiro de 2006, conforme alterado (que promulgou a Convencdo das Nagdes Unidas contra
a Corrupcdo, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de outubro de
2003), o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme
aplicaveis, as portarias e instrucdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unidao nos termos das leis e decretos acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre o Fundo e o Fundo Alvo.

“Leis Socioambientais” significam a (a) a legislagao ambiental, incluindo, sem limitagao,
o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucées do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e regulamentagdes ambientais
supletivas, bem como procedendo a todas as determinacdes dos 6rgdaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
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ambientais em vigor; e (b) a legislagdo e regulamentacao trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou
em condicdo analoga a de escravo ou direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente.

“MDA" significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos em que o Fundo podera aplicar recursos, os
quais ndo se qualificam como Ativo Alvo: (i) titulos publicos federais e (ii) cotas de fundos
de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados com base na Resolugdo CVM 175 e que sejam classificados pela ANBIMA como
fundos de investimento em renda fixa registrados na CVM com base na regulamentacdo
aplicavel.

“Parametro de Referéncia” significa o parametro de referéncia do Fundo, que consiste
no IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

“Patrimonio Inicial Minimo” tem o significado atribuido no paragrafo 7° do Artigo 30.

“Patrimonio Liquido” significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo,
mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos
as exigibilidades do Fundo.

“Pessoa” significa uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade an6nima, sociedade
limitada, associacdo, fundacdo, consorcio, sociedade em conta de participacédo,
condominio, trust, partnership, fundos de investimentos, outros tipos societarios ou outra
entidade ou organizacdo, nacional ou estrangeira, com ou sem personalidade juridica,
incluindo autoridades governamentais.

“Pessoa Chave” tem o significado atribuido no Artigo 10.

“Politica de Investimento” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Potencial Conflito de Interesses” significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor e suas partes relacionadas, ou para

outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela
possa se beneficiar.
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“Prazo de Duragao” tem o significado atribuido no Artigo 3°.

“Prestadores de Servigcos Essenciais” significa o Administrador e o Gestor, quando
referidos em conjunto.

“Primeira Emissao” significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo, conforme as
condicdes estabelecidas no instrumento de aprovacgao e no suplemento da Primeira Oferta
constante no anexo do referido instrumento de aprovagao.

“Publico-Alvo” significa os Investidores Qualificados.
“"Regulamento” significa este regulamento e seus Suplementos, conforme aditado.

“"Requisitos Minimos da Equipe Chave” significa os requisitos minimos que eventuais
profissionais que compdem a equipe chave de gestdo deverao cumprir, a saber: (i)
graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; (ii) possuir experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, seja
na area de gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito, aquisicdo, gestao
e desinvestimento de ativos; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito
nos termos do artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

“"Resolucdao CVM 21" significa a Resolugao da CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 30" significa a Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 50" significa a Resolucao da CVM n.° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 160" significa a Resolugao da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 175" significa a Resolugao da CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Sociedade Alvo” significa o ativo alvo do Fundo Alvo, nos termos do seu regulamento,
qual seja qualquer (i) sociedade limitada ou sociedade por acdes, com sede no Brasil, e/ou
(ii) ativo no exterior, desde que com a mesma natureza econ6mica dos ativos referidos no
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artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175, observada a limitacdo de
investimento pelo Fundo Alvo nos termos do seu regulamento, e/ou (iii) emissor com sede
no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais dos ativos totais ou da receita bruta
total constantes de suas demonstragdes financeiras; e, em qualquer caso, que estejam em
(a) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito, liquidez reduzida e/ou
crise operacional e/ou que, de outra forma, estejam sujeitos a duvidas ou dividas que
prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo, (b) iminéncia de terem declarada sua faléncia ou
de requererem sua recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares ou que ja estejam em regime de
faléncia, recuperagdao judicial ou extrajudicial, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, (c) processo de reestruturacao
financeira, e/ou (d) em processo de busca de captacdo de recursos através de
instrumentos de injecdo de capital e/ou divida estruturada, e/ou (e) novos mercados, ainda
incipientes, mas com potencial de crescimento.

“Sociedade Investida” significa cada Sociedade Alvo cujos Valores Mobilidrios de sua
emissdo tenham sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo Alvo ou a ele atribuidos a
qualquer titulo.

“Suplemento” tem o significado atribuido no Artigo 29.

“Taxa de Administragdao” significa a taxa de administracdo devida nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 14.

“Taxa de Gestdo” significa a taxa de gestdo devida ao Gestor no ambito da prestacao de
servicos de gestdo da Carteira de Investimentos, conforme previsto nos Paragrafo 29, do
Artigo 14.

“Taxa de Performance” significa a taxa de performance nos termos do Artigo 15.

“Termo de Ciéncia de Risco” significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo, por meio do qual o investidor (i) declara que teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e ao Suplemento; e (ii) da ciéncia (a) dos fatores de risco das Cotas;
(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelas Cotas; (c) de que a concessao do registro de funcionamento nao implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informagodes prestadas ou de adequagao do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servico; (d) de que a integralizagdo de Cotas ocorrera por meio de
Chamadas de Capitai; e (e) de que as estratégias de investimento podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado.
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“Valores Mobiliarios” significa as quotas, acdes ordinarias ou preferenciais, debéntures,
bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis em agdes ou
permutaveis por acdes, em qualquer caso, de emissdao das Sociedades Alvo ou das
Sociedades Investidas do Fundo Alvo.

Artigo 2. Constituicao:

O Fundo é um fundo de investimento em participagGes, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regime fechado, destinado exclusivamente a
Investidores Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos inerentes a atividade do
Fundo, que busquem um retorno de longo prazo para suas aplicacbes e que sejam
compativeis com a Politica de Investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil, e pelas demais legislacdoes e regulamentacdes
aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2° - CompGem a documentacdo formal de constituicdo do Fundo e de
subscricdo de suas Cotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco,
(iii) cada Compromisso de Investimento e (iv) cada Boletim de Subscricdo, sendo certo
gue no caso de eventual conflito de interpretacdao entre o disposto neste Regulamento e
nos demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - Para fins do disposto no artigo 13 do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, o Fundo estd enquadrado como “Multiestratégia”.

Paragrafo 4° - A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é limitada ao valor de
suas Cotas, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da Resolucao
CVM 175.

Artigo 3. Prazo de Duracao:

O Prazo de Duracdo regular do Fundo é de 6 (seis) anos, contados da Data de
Integralizagdo Inicial do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor e, apds tal prazo, pela Assembleia de
Cotistas, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (conforme
aplicavel, “Prazo de Duracdo”). Em todo caso, o Prazo de Duragdo observara e sera sempre
equivalente ao prazo de duracao do Fundo Alvo.
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CAPITULO II - ADMINISTRAGCAO, GESTAO
E OUTROS SERVICOS PRESTADOS AO FUNDO

Artigo 4. Administrador:

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n.9 135, 59 e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ]
sob o n® 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato

Declaratério n© 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administrador”). O Administrador sera
responsavel ainda pela controladoria e a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Artigo 5. Obrigacoes do Administrador:

Sao obrigacdes do Administrador, além de outras que Ihe sejam ou venham a lhe ser
impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis:

(i) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do presente Regulamento,
bem como cientificd-lo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

praticadas;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(@) os registros de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas, que lhe forem
encaminhadas pelo Gestor ou qualquer de seus membros;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) os relatorios dos Auditores sobre as demonstragdes contabeis; e

(e) 0s registros e demonstracées contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e a seu Patrimoénio Liquido.

(iii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuiveis ao Fundo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

realizar as atividades de controle e de processamento dos ativos do Fundo;

manter os ativos integrantes da Carteira de Investimentos custodiados junto
ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais de cada subclasse
de Cotas do Fundo;

convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

submeter a aprovacdo da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor e do Custodiante;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

coordenar as Assembleias de Cotistas, bem como cumprir suas deliberacoes,
no que couber;

realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagao de investimentos
pelo Fundo, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para
a realizacdao dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, os quais
deverdo respeitar os prazos minimos estabelecidos no Compromisso de
Investimento;

informar cada Cotista individualmente sobre o saldo nado integralizado do
Capital Comprometido Individual, sempre que solicitado;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes, nos termos
do Artigo 32;

prestar informacdes periddicas aos Cotistas, conforme estabelecido no
Capitulo X1V;

comunicar a Assembleia de Cotistas qualquer hipotese de Potencial Conflito
de Interesses de que tiver conhecimento;

obter o ISIN (International Securities Identification Number) das Cotas do
Fundo;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o
Fundo: (a) atividades de tesouraria; (b) atividades de controle e
processamento dos ativos; (c) escrituracdo da emissao e resgate de Cotas;
e (d) custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, conforme o caso;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou em
seu nome;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacOes cadastrais do Fundo e suas subclasses de
Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo X do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

realizar a escrituragao das Cotas e a controladoria de ativos e passivos do
Fundo; e

elaborar e divulgar as demonstracées contabeis do Fundo e definir sua
classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento, nos termos da
Instrugao CVM 579, bem como efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor de investimento do Fundo, conforme
previsto na regulamentacdo especifica.
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Paragrafo 1° - A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Artigo,
observara o disposto na regulamentacdo aplicavel, observado que o Administrador e o
Gestor ndo responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individual ou solidariamente
entre si, por eventual patrimoénio negativo, mas responderdao individualmente, sem
solidariedade, por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas
competéncias quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violacdo da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento,
conforme determinado por decisdo judicial ou arbitral, conforme aplicdvel, transitada em
julgado por juizo competente (contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos).

Paragrafo 29 - O Administrador, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupgao,
na Resolucdo CVM 50 e nas demais regulamentacdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 32 - O Administrador esta sujeito aos termos das Leis Anticorrupcdo, entre
outras a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a
administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua
uma violagdo das disposicGes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos
demais contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o
Administrador, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem
como seus soOcios que venham a agir em seu nome, deverd conduzir suas praticas
comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou
autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa
de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores,
representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer
ato ou decisdao do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida
a, ou direcionar negocios para, qualquer Pessoa, em violacdo as regras das Leis
Anticorrupcao.

Paragrafo 4° - O Administrador obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma
que (a) (1) néo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicao; (b) os
seus trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor; (c)
cumpre as obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protegdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizagdes,
concessoes, alvaras, subvencdes e licengas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
o6rgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
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desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagao
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 5° - A indicacdo de funcionarios do Gestor ou qualquer de suas partes
relacionadas para 6rgdaos de administracao das Sociedades Investidas do Fundo Alvo ndo
representara hipdtese de Potencial Conflito de Interesse, ndo dando ensejo a comunicacdo,
pelo Administrador, de Potencial Conflito de Interesse, conforme prevé o inciso (xviii) do
presente Artigo 5°.

Paragrafo 6° - O servico de atendimento ao Cotista previsto no inciso (xxiii) do presente
Artigo 59 deve ser subordinado diretamente ao diretor do Administrador responsavel
perante a CVM pela administracao do Fundo.

Artigo 6. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador.

O Administrador podera, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias corridos,
enderecado ao Gestor, a cada Cotista e a CVM, renunciar a administracdo do Fundo.

Paragrafo 1° - A Assembleia de Cotistas podera, a seu critério e a qualquer momento,
destituir o Administrador nos termos do Paragrafo 19, (iii), do Artigo 22.

Paragrafo 2° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 3°2 - Na hipdtese de rendncia, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto. Na hipotese de
descredenciamento do Administrador, a CVM convocara imediatamente Assembleia de
Cotistas, para eleger o substituto. Em qualquer caso, se houver omissdo pelo Administrador
ou pela CVM, os Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas poderdao convocar a Assembleia de Cotistas para eleger o
substituto. Em qualquer das hipéteses, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada no
prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo 4° - Nos casos de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia de Cotistas, que ndo devera
ultrapassar 180 (cento e oitenta) dias da data da Assembleia de Cotistas realizada nos
termos do Paragrafo 3° acima. No caso de descredenciamento, a CVM nomeara
administrador temporario até a eleicdo de nova administragdo, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo 5° - Caso o Administrador que renunciou ou que foi descredenciado ndo seja
substituido dentro do prazo do Paragrafo 4° acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbGes até a conclusdo da liquidagao e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 7. Gestor:

A gestao da Carteira de Investimentos é realizada pela BLUEOAK INVESTMENTS ASSET
LTDA,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 20.909, de 01 de junho de 2023, inscrita no CNPJ sob o0 n© 48.392.830/0001-38, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 400,
129, conj. 121, CEP 01.454-901.

Artigo 8. Atribuicdes do Gestor:

Caberad ao Gestor, entre outras atribuicdes que lhe sejam incumbidas nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional:

(i) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condicbes gerais e pregos, bem
como representar o Fundo na documentacao aplicavel para esta finalidade;

(i) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer
documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos
do Fundo, conforme previstos neste Regulamento relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo,
incluindo, mas nao se limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos
de entendimento, propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de
investimento, acordos de investimento, contratos de compra e venda e de
usufruto, atos e documentos necessarios a representacdo do Fundo em
assembleias gerais extraordinarias e ordindrias do Ativo Alvo, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(iii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de
servigos: (a) intermediacao de operagbes para a carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado
de subclasse fechada; e (f) cogestdo da carteira de ativos;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os contratos referentes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo,
referente ao item “(f)” do inciso (iii) acima devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Gestor e os terceiros contratados pelo Fundo
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

envidar os melhores esforcos na negociacao do preco, prazo, garantias e todas
as demais condigdes contratuais pertinentes a aquisicdao do Ativo Alvo;

atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis medidas que maximizem
o resultado do investimento, encaminhando-os ao Administrador;

exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira de
Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais
ordinarias e/ou extraordinarias dos ativos investidos, observadas as decisdes
da Assembleia de Cotistas, no que couber, e o disposto na Politica de
Investimento prevista no Artigo 17, as limitacOes legais e regulamentares em
vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

controlar o enquadramento do Fundo aos limites de concentracdo previstos nos
incisos (i) e (ii) do Artigo 17;

acompanhar e fiscalizar o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelo
Fundo Alvo perante o Fundo;

comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento
ao Administrador;

custear as despesas de propaganda do Fundo;
transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°

do presente Artigo;

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas que |he caibam;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira de Investimentos;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as
informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes, ressalvadas as obrigagdes de
confidencialidade que o Gestor deva a qualquer momento observar;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
presente Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que
maximizem o resultado do investimento;

solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocacao de Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos do Artigo
23, Paragrafo 190, (vii), e sempre que considerar necessario;

empregar nas atividades de gestdo da Carteira de Investimentos a diligéncia
exigida pelas circunsténcias, praticando todos os atos necessdrios ao fiel
cumprimento da politica de investimento do Fundo;

observar e fazer cumprir, no limite das suas respectivas atribuicdes, as
disposicOes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

enviar ao Administrador, no prazo estabelecido na regulamentacdo aplicavel,
todas as informagodes relativas a negocios realizados pelo Fundo;

manter documentacado habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisério relativo a composicdao da Carteira de Investimentos; e

(xxiv) realizar recomendagdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissao de

novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.
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Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) deste Artigo, o Gestor podera (a) submeter a questdao a prévia apreciacao
da Assembleia de Cotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas
gue requereram as informacgdes, e (b) exigir do requerente compromisso expresso de
confidencialidade relativamente as informacdes que venham a ser a ele disponibilizadas.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia
de sua condicao de gestor da Carteira de Investimentos, excegdo feita a sua remuneracdo
pela gestdo da Carteira de Investimentos (incluindo a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance), e/ou que nao seja atribuido ao Gestor nos termos deste Regulamento, deve
ser imediatamente repassado ao Fundo.

Paragrafo 3° - O Gestor, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupcgao,
e nas demais regulamentagdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 4° - O Gestor esta sujeito aos termos das Leis Anticorrupgdo, entre outras a
gue esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a administracao
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violacdo
das disposicdes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos demais
contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o Gestor, por si e
por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sécios que
venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento
de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer
servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou
do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negdcios para,
qualquer Pessoa, em violagdo as regras das Leis Anticorrupgao.

Paragrafo 5° - O Gestor obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma que (a)
(1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdo; (b) os seus
trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislagcao em vigor; (c)
cumpre as obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizacgdes,
concessoes, alvaras, subvencdes e licencas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
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orgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 6° - O Gestor manterda uma Equipe Chave, dedicada a gestdo do Fundo,
integrada por profissionais devidamente qualificados que cumpram os Requisitos Minimos
da Equipe Chave.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no inciso (iv) do Artigo 8 acima, o Gestor e os
demais prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposicées regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 8° - Nos termos do artigo 86, § 19, da Resolucdo CVM 175, a gestdo da Carteira
alcanca a utilizagao de ativos na prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencdo de risco.

Artigo 9. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Gestor:

A CVM, no uso de suas atribuicoes legais, podera descredenciar o Gestor, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de
carteira.

Paragrafo 1° - Na hipotese de renuncia, devera o Gestor comunica-la ao Administrador e
aos Cotistas, mediante envio de notificacdo por escrito, devendo o Administrador,
imediatamente, convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicao
do Gestor. Na hipétese de descredenciamento do Gestor, a CVM convocara imediatamente
a Assembleia de Cotistas para eleger o substituto do Gestor. Em qualquer caso, se houver
omissao do Administrador ou da CVM, a convocagao da Assembleia de Cotistas para tal fim
sera facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas. Em qualquer das hipdteses, a Assembleia de Cotistas devera
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento,
conforme o caso.

Paragrafo 2° - Nos casos de renuncia, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituigdo pela Assembleia de Cotistas, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias da renudncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador. Na hipotese de destituicdo, caso (i) a Assembleia de Cotistas ndo chegue a
uma decisao sobre a escolha do novo gestor na data de sua realizagao, ou (ii) o novo
gestor ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos apods a deliberacdo de Assembleia de Cotistas que o eleger, o Administrador devera

23

128



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o procedimento a ser adotado.
No caso de descredenciamento, a CVM nomeara gestor temporario até a eleicdo de novo
gestor, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 39 - Exceto conforme disposto no Paragrafo 4°, deste Artigo 9, a destituigdo
e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas a
ser convocada com antecedéncia ndo superior a 60 (sessenta) dias corridos, nos termos
do Artigo 22, observado, ainda, o Paragrafo 2° deste Artigo 9.

Paragrafo 4° - A Assembleia de Cotistas podera destituir o Gestor, nomeando um
substituto nos termos do Artigo 22, Paragrafo 1°,

Artigo 10. Equipe Chave do Gestor:

A equipe chave do Gestor sera formada pelas Pessoas abaixo qualificadas (cada uma delas,
uma “Pessoa Chave” e, em conjunto, “Equipe Chave”), que, na data deste Regulamento,
sdo:

O] METON BARRETO DE MORAIS NETO, portador da cédula de
identidade RG n° 94011008162, inscrito no CPF/MF sob o n® 619.357.513-87;

(i) JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, portador da cédula de
identidade RG M-8526881, inscrito no CPF/MF sob n© 041.249.236-94; e

(iii) BENY PODLUBNY, portador da cédula de identidade RG 10.915.418-7
e inscrito no CPF/MF sob o n® 052.951.897-08.

Paragrafo 1° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com apenas 1 (um) dos 3 (trés)
membros da Equipe Chave (e desde que tal Pessoa Chave nao seja Meton Barreto de Morais
Neto), o Fundo continuara a exercer suas atividades normalmente, sem necessidade de
recomposicdo da Equipe Chave, desde que 2 (dois) dos 3 (trés) membros continuem
normalmente a exercer suas atividades.

Paragrafo 2° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com 2 (dois) dos 3 (trés) membros
da Equipe Chave ou com Meton Barreto de Morais Neto, o Gestor devera comunicar ao
Administrador no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do evento e nomeara
ao menos 1 (um) substituto de qualificagdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias
corridos da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informagdes sobre a
qualificagdo e experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro serda submetido a
aprovacao da Assembleia de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data de sua indicagdo pelo Gestor. Caso o Gestor entenda que o Fundo podera
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prosseguir com suas operacdes com uma Uunica Pessoa Chave, poderd solicitar ao
Administrador que convoque Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar pela ndo contratagdo de Pessoa Chave substituta.

Paragrafo 3° - Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor
como Pessoa Chave nos termos do Paragrafo 2° acima, o Gestor tera o direito de fazer uma
segunda indicagdo para a posicdo em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita em até
60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacao pela Assembleia de Cotistas do
substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Pessoa
Chave indicado pelo Gestor nos termos do Paragrafo 3° acima, o Gestor devera contratar,
assumindo todos os custos relacionados a tal contratacdo, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputacdo e renome no Brasil ("Head Hunter”), que
tera até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em
aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestao
de recursos de terceiros.

Paragrafo 5° - Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head
Hunter aplicavel, nos termos do Paragrafo 4° acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3
(trés) substitutos indicados, providenciando sua contratacdo e alocagcdo como membro
como Pessoa Chave para o Fundo, hipdtese na qual ndo sera necessaria a aprovacdo da
Assembleia de Cotistas para sua contratacao pelo Gestor.

Paragrafo 6° - A partir do Evento de Pessoa Chave para 2 (dois) membros da equipe ou
do Evento de Pessoa Chave envolvendo Meton Barreto de Morais Neto, e até que seja
contratado 1 (um) substituto, nos termos acima descritos, ficardo temporariamente
suspensas as atividades de investimento do Fundo, exceto com relagdo a (i) contratos em
gue o Fundo ja tenha se comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido
desligamento, substituicdo ou destituicdo ou (ii) investimentos complementares e
necessarios para a protecao de investimentos existentes.

Paragrafo 7° - Na hipdtese do Paragrafo 6° acima, o Periodo de Investimento ficara
prorrogado pelo mesmo tempo que durar a suspensao das atividades de investimento ali
referida, sendo igualmente prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual
terminara ao final do Prazo de Duracdo do Fundo ou na hipétese de liquidagdo antecipada
do Fundo, observado o disposto neste Regulamento sobre o Prazo de Duragdo, o Periodo
de Investimento e o Periodo de Desinvestimento serem, em todo caso, equivalentes ao
prazo de duracgdo, periodo de investimento e periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.
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Paragrafo 8° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave envolvendo o Meton Barreto de
Morais Neto (exceto o previsto no item “(d)” da definicao de Evento de Pessoa Chave, caso
em que o disposto neste Paragrafo ndo sera aplicavel), e até que seja contratado 1 (um)
substituto, nos termos acima descritos, o pagamento das parcelas da Taxa de Gestao e da
Taxa de Performance que cabe ao Gestor, nos termos do Capitulo III deste Regulamento,
ficara retido e sera incorporado ao Patrimonio Liquido até que a referida substituicdo seja
realizada, nos termos acima, e comunicada pelo Gestor ao Administrador. A partir da efetiva
substituicdo, os pagamentos retidos serdao liberados ao Gestor, ficando novamente
autorizados os pagamentos seguintes.

Artigo 11. Vedacdes:

Sem prejuizo das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da parte geral, e no artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel,
bem como ressalvada a possibilidade de os investidores se comprometerem a

integralizar Cotas do Fundo mediante Chamadas de Capital;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento com
o disposto na regulamentagcao em vigor ou neste Regulamento;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos (a) na aquisicdo de bens imodveis, (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, salvo nas hipoteses previstas no Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175, ou (c) na subscricao ou aquisicdo de agdes ou quotas de sua

propria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12. Custodiante e Escriturador:
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O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3.434, Bloco 07, sala 201- CEP , inscrita no CNPJ] sob o n° 36.113.876/0001-91, para
prestar servicos de custddia, controladoria e escrituracdo de cotas ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestacao
de tais servicos por meio dos Atos Declaratérios CVM de n® 11.484 e 11.485, ambos de 27
de dezembro de 2010.

Paragrafo Unico - A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante dependerd da aprovacdo
prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (iii) do Paragrafo 1° do Artigo 22.

Artigo 13. Auditoria Independente:

O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 14. Situacdes de Conflito de Interesses:

Observado o disposto no presente Regulamento, devera ser previamente aprovada, pela
Assembleia de Cotistas, qualquer operagao entre o Fundo, de um lado, €, do outro lado, o
Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servigos do Fundo, e suas respectivas
partes relacionadas.

Paragrafo 1° - Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas nos termos deste
Regulamento, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e/ou valores
mobilidrios de sociedades nas quais participem:

) direta ou indiretamente, o Administrador, o Gestor, os membros de comités
ou conselhos criados pelo Fundo e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira

de operacdo de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacgao,

27

132



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

coordenacgao ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 292 - Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, € igualmente vedada a
realizagdao de operacgoes, pelo Fundo, em que este configure como contraparte das Pessoas
mencionadas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo 1° acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Paragrafo 3° - As vedagoes previstas no Paragrafo 2° acima ndo se aplicam quando o
Administrador ou o Gestor atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez de outro fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
guando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em Unico fundo.

Paragrafo 4° - Considerando o disposto no item “ii” do Paragrafo 3° acima, o
investimento, pelo Fundo, no Fundo Alvo ndo dependera de aprovacao em Assembleia de
Cotistas.

CAPITULO III - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

Artigo 15. Remuneracao dos Prestadores de Servicos do Fundo:

Paragrafo 1° - Taxa de Administracao. Em decorréncia da prestacdao dos servicos de
administracdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas, o Fundo pagara
uma taxa de administracdao ao Administrador no valor correspondente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano (i) sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo de
Investimento e (ii) sobre o Patriménio Liquido, durante o Periodo de Desinvestimento
(“Taxa de Administracao”).

Paragrafo 2° - Remuneracdo do Gestor. Em decorréncia da prestagdo dos servigos de
gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara uma (i) taxa de gestdo ao Gestor, calculada
nos termos abaixo (“Taxa de Gestdo”), e (ii) a Taxa de Performance prevista no Artigo 15.
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Classe Taxa de Gestao

2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido
referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,

Cotas , .
durante o Periodo de Investimento; e
Subclasse A e
Cotas L C A ;o
2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido
Subclasse B

referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,
durante o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administracdo serda provisionada diariamente e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do mé&s subsequente aquele
em que os servigos tenham sido prestados, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis,
em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 4° - A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente e paga trimestralmente,
de forma antecipada, até o 5° (quinto) Dia Util do inicio de cada periodo trimestral, sendo
o seu calculo realizado pro rata temporis, em base diaria, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 5° - Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e
tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracgao de 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo (“"Taxa Maxima
de Custoddia”), pagaveis mensalmente. A Taxa Maxima de Custddia é descontada do
percentual devido a titulo de Taxa de Administracdo, e tera o piso mensal de R$ 6.500,00
(seis mil e quinhentos reais). Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia, sera devido ao
Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), na data da primeira integralizacao das
cotas do Fundo.

Paragrafo 6° - Pelos servicos de escrituracao das cotas do Fundo, o Escriturador fara jus
a uma remuneragao de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

Paragrafo 7° - No caso de renuncia, descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou
destituicdo de qualquer Pessoa que faga jus a qualquer remuneragao a ser paga pelo
Fundo, a parte afetada pelo evento ndo mais fara jus a parcela correspondente da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, relativa ao periodo posterior ao seu
efetivo desligamento, ressalvado o pagamento proporcional relativo a Taxa de
Performance.
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Paragrafo 8° - No caso de destituicdo do Administrador ou Gestor, somente sera devida
a respectiva parcela da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, a
parte destituida até a data do evento de destituicao.

Paragrafo 9° - O Administrador ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso, serao pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou
pelo Gestor de acordo com o presente Regulamento (inclusive para despesas que ndo
sejam classificadas como encargos), sendo que caso ndo sejam considerados encargos, as
referidas parcelas serao deduzidas do valor total da Taxa de Administracao.

Paragrafo 10 - Para fins de esclarecimento, o Ativo Alvo (ou seja, as cotas subclasse F
do Fundo Alvo) estdo sujeitas ao pagamento da taxa de administracao do Fundo Alvo, nos
termos de seu regulamento. Ao investir no Fundo Alvo, o Fundo estard sujeito ao
pagamento de taxa de ingresso, conforme definido no regulamento do Fundo Alvo.

Artigo 16. Distribuicdes e Taxa de Performance:

O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa de Performance ao Gestor, com
valores decorrentes de:

(N desinvestimentos pelo Fundo;
(i) rendimentos pagos relativamente ao Ativo Alvo e Outros Ativos do Fundo;
(iii) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(iv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicao
aos Cotistas, ao final do prazo de duracao do Fundo;

sendo que os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo, deduzidos dos
encargos, despesas do Fundo, eventuais contingéncias e da Disponibilidade de Caixa,
incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e ao
Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, e serdo, para todos os fins,
doravante referidos como “Capital Disponivel”.

Paragrafo 1° - Mediante utilizagcdo do Capital Disponivel, conforme definido acima, serdo
realizadas as distribuicGes de resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os
pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°
abaixo, sob a forma de:
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) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista em relacdo a sua Subclasse e
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao Patrimonio Liquido;

(i) repasse direto aos Cotistas, para rendimentos para os quais isto seja
possivel, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista em relacdo a sua Subclasse e proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patrimonio
Liguido, cujo repasse sera tratado como amortizacdo ou resgate de Cotas,
conforme o caso, nos termos da Instrugcdao Normativa n° 1.585/15;

(iii) resgate de Cotas quando da liquidacdo do Fundo, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista em relacdo a
sua Subclasse e proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota
representa relativamente ao Patrimonio Liquido; ou

(iv) pagamento de Taxa de Performance ao Gestor nos termos dos Paragrafos
39 e 49 deste Artigo.

Paragrafo 2° - O Capital Disponivel a ser distribuido, nos termos deste Artigo, aos Cotistas
de Subclasse A e Subclasse B, sera dividido entre tais Cotistas de acordo com o abaixo:

(i) na “primeira etapa”, os recursos serdo pagos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A e Cotas Subclasse B, até que seja atingido o montante equivalente a soma:

(a) do valor do Capital Integralizado no Fundo por tais Cotistas;
(b) do Parametro de Referéncia no mesmo periodo aplicado sobre o
resultado da soma dos valores referidos na alinea (a) deste inciso;

(i) na “segunda etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos integralmente
ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, até que a proporcdo de valores recebidos
pelo Gestor e pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B sejam
equivalentes aos percentuais abaixo especificados do somatoério das distribuigdes
realizadas a cada referida subclasse de Cotas na primeira e na segunda etapa que
excedam o valor principal do Capital Integralizado:
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Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Subclasse A e Cotas | 20% 80%
Subclasse B

(iii) na “terceira etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos aos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B e ao Gestor,
simultaneamente, conforme percentuais abaixo:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Subclasse A e Cotas | 20% 80%
Subclasse B

Paragrafo 39 - As distribuicGes aos Cotistas e os pagamentos de Taxa de Performance ao
Gestor devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como,
mas nao limitadas a aquelas objeto de:

(N provisdes necessarias para a realizagdo de investimentos adicionais no Ativo
Alvo;

(i) provisGes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Regulamento; e

(iii) provisdes necessarias para o pagamento de contingéncias, possiveis ou
provaveis, relacionadas as atividades do Fundo e ainda ndo materializadas,
que poderdo ser contingenciadas em montante adequado para fazer frente
as referidas contingéncias caso estas venham a se materializar. Os valores
referentes a tais provisdes serdao aplicados em Outros Ativos, observadas as
limitagOes deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 4° - Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre as Distribuigdes e
amortizacdes de Cotas e, no momento da liquidagao do Fundo, a rentabilidade acumulada
das Cotas for menor do que o Parametro de Referéncia ou se a Taxa de Performance total
paga ao Gestor for maior do que aquela prevista neste Regulamento, o Gestor devera
devolver ao Fundo o valor necessario para que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas
atinja o Parametro de Referéncia, ou (b) a Taxa de Performance acumulada recebida pelo
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Gestor seja igual aquela prevista neste Regulamento, o que for maior (“Valor de
Clawback™).

Paragrafo 5° - Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo
aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo Gestor, incluindo, sem
se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integracao Social (PIS), a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servigcos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos
beneficios tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do
Valor de Clawback ao Fundo, beneficios tributarios estes auferidos no exercicio social em
que tal pagamento venha a ser realizado, se houver.

Paragrafo 6° - Em qualquer hipétese, o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestor ao
Fundo estara limitado ao valor recebido pela Gestor a titulo de Taxa de Performance,
deduzido dos impostos aplicaveis, conforme estabelecido acima. O Valor de Clawback
também existird no caso de o Gestor ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua
liguidacdao, mas desde que a rescisao seja efetuada em decorréncia de renuncia do Gestor
ou decorrente de Justa Causa.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo das disposicées deste Artigo, o Fundo ndo realizara quaisquer
pagamentos de distribuicdes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as
Chamadas de Capital, ou que estejam em mora com o cumprimento de suas obrigacoes
de integralizacao.

Paragrafo 82 - O cdlculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as
seguintes regras adicionais:

() na hipdtese de descredenciamento do Gestor, o Gestor deixara de fazer jus
ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance;

(i) na hipétese de renlncia ou destituicdo do Gestor, o Gestor tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pelo Fundo no Ativo Alvo e Outros Ativos até o
momento da referida destituicao, calculada pro rata temporis, observado o
periodo em que exerceu suas funcdes e o prazo de duracdo do Fundo, a
medida da realizagdao de amortizacdo de Cotas relativas aos referidos
investimentos, que vierem a ocorrer mesmo apos a destituicdo do Gestor,
ou ainda, quando da liquidagao do Fundo. De qualquer forma, o Gestor
destituido somente fara jus ao recebimento de Taxa de Performance caso os
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B ja tenham
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recuperado a totalidade do Capital Integralizado, conforme corrigido pelo
Parametro de Referéncia, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 17. Politica de Investimento:

Paragrafo 1° - O objetivo do Fundo é obter retornos para seus Cotistas, no médio e no
longo prazo, por meio de investimentos, preponderantemente, no Ativo Alvo, que, por sua
vez, terd como politica investir em Sociedades Alvo, nos termos do regulamento do Fundo
Alvo. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicagdo em Outros Ativos. O Fundo investird seus recursos de acordo com a politica de
investimentos prevista neste Artigo, observados, ainda, a legislacdo pertinente e os
seguintes requisitos:

(i) no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
investido no Ativo Alvo, isto €, em cotas da subclasse F, de emissdo do Fundo
Alvo; e

(i) no maximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
Outros Ativos.

Paragrafo 2° - Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no Paragrafo 1°,
devem ser somados ao Ativo Alvo integrante da carteira do Fundo os valores destinados
ao pagamento de despesas e encargos do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo 39 - Os recursos ndo investidos em Ativos Alvo, ou que ndo tenham sido objeto
de distribuicdo, deverao, exclusivamente, ser mantidos pelo Gestor em moeda corrente
nacional ou aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 4° - O limite estabelecido no Paragrafo 1° ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos oriundos de cada um dos eventos de integralizagdo dos
Compromissos de Investimento, conforme estabelecido nos incisos (i) a (iv) do Paragrafo
6° deste Artigo 16.

Paragrafo 5° - O Gestor sera responsavel pela selecao, analise, negociacdo e decisdo de
realizacdo de investimento, bem como pela negociacao e decisao de realizacao de
Desinvestimento, observada a realizacdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento,
com a consequente producdo de relatério por parte do Gestor.
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Paragrafo 6° - Nao obstante as demais disposicdes previstas neste Regulamento, os
seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutengdo e
Desinvestimento da carteira:

@) os recursos aportados no Fundo deverao ser utilizados para a
aquisicdo/integralizacdo do Ativo Alvo até o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data em que seja realizada a respectiva integralizacao
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital, observado que tais
recursos poderao ainda ser utilizados para constituicao ou recomposicao de
Disponibilidade de Caixa ou para pagamento de despesas e encargos do
Fundo;

(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados,
qguaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacao de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverao ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, utilizados para
constituicdo ou recomposicdo de Disponibilidade de Caixa e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo (incluindo as remuneragoes
dos prestadores de servicos do Fundo nos termos deste Regulamento), a
exclusivo critério do Gestor, até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo; e

(iv)  durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liguidos aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo 7° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo de aplicagdo de recursos referido nos Paragrafos 4° e 6°, a ocorréncia

de desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo Gestor, informando
ainda o reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que ocorrer.
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Paragrafo 8° - Caso o desenquadramento do Paragrafo 7° perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos, o Administrador deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a Uultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgdo por eles integralizada.

Paragrafo 9 - Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no inciso
(i) do Paragrafo 6° deste Artigo, e isso ndo acarrete desenquadramento ao limite
percentual previsto no caput deste Artigo 16, o Administrador, com base nas informagdes
fornecidas pelo Gestor, devera informar aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicacéo dos recursos:

(i) se ira, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da
integralizacao para pagamento de despesas do Fundo e/ou para realizagao
de outro investimento; ou

(i) se ird, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da
integralizacdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, a
titulo de estorno do montante integralizado sem que isso caracterize uma
distribuicdo ou incida qualquer tributacao; e

(i) em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (ii)
deste Paragrafo.

Paragrafo 10 - O Fundo ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando
tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdao patrimonial.

Artigo 18. Periodo de Investimento:

O Fundo devera realizar os investimentos mencionados no Artigo 17 durante o seu periodo
de investimento, o qual terd a mesma duracao do periodo de investimento do Fundo Alvo,
qual seja, na presente data, 3 (trés) anos contados da Data de Integralizagdo Inicial
(conforme definido no regulamento do Fundo Alvo), podendo ser prorrogado por até 1
(um) periodo adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apds tal prazo, o periodo de
investimentos podera ser alterado mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, na
forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (“Periodo de
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Investimento”). Em todo caso, o Periodo de Investimento observard e serd sempre
equivalente ao periodo de investimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento no Ativo
Alvo apds o término do Periodo de Investimento (a) para que o Fundo dé continuidade a
uma operagao com relacao a qual o Fundo tenha celebrado memorando de entendimentos
ou outros instrumentos, vinculantes ou ndo, que evidenciem a intencdao do Fundo em
concluir a operacdo em andamento; ou (b) relativamente a investimentos adicionais no
Ativo Alvo (follow on investments), desde que tais investimentos ndo excedam o Capital
Comprometido; em qualquer das hipdteses previstas acima, os contratos definitivos
relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até 12 (doze) meses apds o
término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 2° - Neste sentido, o Gestor podera exigir integralizacdes adicionais, para o
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas relacionadas
a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 1°; ou (ii) do preco de
aquisicdo do Ativo Alvo, com a finalidade de impedir diluicdo do investimento ja realizado
ou a perda de controle, se for o caso, observado o Capital Comprometido.]

Artigo 19. Desinvestimento:

Durante o periodo de desinvestimento do Fundo, os ativos da Carteira de Investimentos
do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante (deduzidas
as taxas, comissdes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a amortizacao das
Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°2 - O periodo de desinvestimento serd sempre equivalente ao periodo de
desinvestimento do Fundo Alvo, o qual, na presente data, é de 3 (trés) anos apds encerrado
o periodo de investimento do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apds tal prazo, mediante deliberagao da
Assembleia de Cotistas, caso a prorrogagdo ja ndo tenha ocorrido durante o Periodo de
Investimento, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo
(“Periodo de Desinvestimento”). Em todo caso, o Periodo de Desinvestimento observara e
sera sempre equivalente ao periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 2° - Ressalvadas as hipoteses do Artigo 18, Paragrafo 19, durante o Periodo
de Desinvestimento somente poderao ser efetuados investimentos em Outros Ativos.

Paragrafo 3° - Durante o Periodo de Desinvestimento, os ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante
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(deduzidas as taxas, comissOes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a
amortizacao das Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 20. Riscos dos Investimentos:

N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantagdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, tendo em vista a
natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
de todos os fatores de risco listados no Capitulo V deste Regulamento, em especial aos
riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades Investidas.

Artigo 21. Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de
Investimentos:

A apuragao do valor contabil da Carteira de Investimentos do Fundo ficard a cargo do
Administrador e devera observar o disposto na Instrucdo CVM 579.

Paragrafo 1° - Os ativos e passivos do Fundo serao inicialmente reconhecidos pelo seu
valor justo, que sera obtido por meio de laudo de avaliagdo elaborado por empresa
independente. Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de um ativo
ndo seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja
praticavel a mensuracgao do valor justo em bases confidaveis, na forma da Instrugdo CVM
579.

Paragrafo 2° - O valor justo dos ativos e passivos do Fundo deve refletir as condigdes de
mercado no momento de sua mensuracdao, entendido como: (i) a data do reconhecimento
inicial, (ii) a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis ou (iii) a data em que
informacdes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo forem divulgadas ao mercado.

Paragrafo 3° - O montante do ajuste a valor justo dos investimentos do Fundo somente
integrara a base de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas quando da ocorréncia de sua
realizagao financeira.

Paragrafo 49 - Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliagdo dos ativos e passivos do
Fundo qualificado como entidade de investimento, ainda que nao realizados
financeiramente, devem ser reconhecidos no resultado do periodo.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 22. Fatores de Risco:
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Os investimentos nas Cotas, por sua natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e
flutuacdes do mercado, riscos inerentes ao Fundo Alvo e aos ativos por ele emitidos que
venham a ser objeto de investimento das Cotas, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas, o potencial investidor deve
considerar, cuidadosamente, sua situacdao financeira, seus objetivos de investimentos,
todas as informagoes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores
de risco aqui descritos, bem como, conforme aplicavel, nos prospectos de ofertas publicas
realizadas pelas Cotas e nos materiais de divulgacao de tais ofertas publicas.

Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa
pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, as Cotas estarao
sujeitas a outros fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderdao ocasionar perdas
ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas:

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipoteses, realizar operagées em que
o Administrador, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servigcos do Fundo, ou partes
relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo,
podendo surgir, da realizagdo de tais operagoes, situagdes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo, incluindo o
Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre
qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, os mecanismos de governancga do
Fundo podem ndo se mostrar suficientes ou adequados para a prevencgao e o controle de
situacOes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas
significativas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Paragrafo 2° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida, diretamente, pelo
Ativo Alvo e, indiretamente, pelos valores mobilidrios emitidos por Sociedades Investidas,
a propriedade das Cotas do Fundo nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre o
Ativo Alvo ou os valores mobilidrios das Sociedades Investidas e/ou sobre os ativos que
comp0dem a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de Investimentos de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas.
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Riscos de Concentracdo na Carteira de Investimentos

Paragrafo 32 - O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu Patrimonio Liquido no Ativo Alvo, o que implicard na concentracdao dos investimentos
do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do Fundo Alvo e das Sociedades
Investidas. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de
um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo estd exposto. O resultado do Fundo
dependerd dos resultados atingidos pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem
como dos resultados do setor de atuacdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os
riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas
Cotas.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor

Paragrafo 49 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratéria, mudanca
nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, alteragdo
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdao causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo

Paragrafo 5° - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais
gue, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos érgaos
responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente, garantam a tais
terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, o Fundo podera perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento,
causando impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Risco de Distribuicao

Paragrafo 6° - N3o se pode garantir que as operacoes do Fundo serdo rentaveis, que o
Fundo conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. O Fundo nao tera outra fonte de recursos com
a qual possa realizar distribuicdes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos

auferidos com os seus investimentos e o retorno do Capital Investido.

Risco de Descontinuidade
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Paragrafo 7° - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de
Cotistas podera optar pela liquidacao antecipada do Fundo. Nessas situacgodes, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

Paragrafo 89 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, o Fundo
também esta sujeito ao risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacgdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente
para protecdo patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Paragrafo 9° - Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos,
dividendos, juros sobre capital prdprio, bonificacGes e quaisquer outras remuneragées que
sejam distribuidas ao Fundo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos de Crédito

Paragrafo 10 - Os ativos financeiros do Fundo e/ou do Fundo Alvo podem estar sujeitos
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
ativos financeiros, em decorréncia de intervengao, liquidagdo, regime de administracdo
especial temporaria (RAET), faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais
emissores e/ou contrapartes, podem influenciar na percepcdo que os investidores tém
sobre tais condicbes, bem como alteracGes nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros, afetando, consequentemente,
o Fundo.

Paragrafo 11 - O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que
venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
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emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira de
Investimentos, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 12 - As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A verificacao de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no proprio
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacao dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragao
de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndao permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

Risco de Governanca

Paragrafo 13 - Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, 0s novos cotistas poderao
modificar a relagdo de poderes e, eventualmente, alterar o Suplemento e Apéndice. Tais
alteracdes poderdo afetar o modo de operagao das Cotas, de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

Risco de Qudérum nas Deliberacbes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Paragrafo 14 - Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem
do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a
ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipotese, a ordem do dia
sera aprovada e os Cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Risco de Dispensa de Andélise Prévia dos Documentos de Oferta Publica de Cotas

Paragrafo 15 - Nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 160, o prospecto e os demais
documentos, conforme aplicavel, referentes as ofertas publicas de distribuicdo de Cotas de
emissdo da classe Unica que sigam o rito de registro automatico ndo serdo objeto de andlise
prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, no ambito do acordo de cooperagdo técnica para
registro de ofertas. O que, potencialmente, podera acarretar riscos adicionais diversos aos
investidores interessados em adquirir cotas de emissdo da classe Unica no dmbito de cada
oferta.

Risco de Nado Colocacdo, ou Colocacdo Parcial, das Cotas Objeto da Oferta
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Paragrafo 16 - Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuigdo, ndo sejam
subscritas todas as Cotas da respectiva emissdo realizada pela classe Unica, o que,
consequentemente, fard com que a classe Unica detenha um patrim6nio menor que o
estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade de a classe Unica diversificar sua carteira e
praticar a Politica de Investimento nas melhores condigdes disponiveis.

Riscos relacionados ao Fundo Alvo

Riscos Derivados do Desempenho das Sociedades Investidas

Paragrafo 17 - Parte dos investimentos do Fundo Alvo sera feita em valores mobiliarios
de emissdo de Sociedades Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos do negdcio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem
uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que
pode resultar em perdas substanciais. Embora o Fundo Alvo tenha participagao no processo
decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o0s resultados do Fundo e,
consequentemente, o valor de suas Cotas. Movimentos de pregos e do mercado em que
sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores
a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econ6micos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades
das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos do Fundo. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Risco Relacionado ao Processo Decisorio das Sociedades Investidas

Paragrafo 18 - O Fundo Alvo participara do processo de tomada de decisdes estratégicas
de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Alvo e
possa aumentar a capacidade do Fundo Alvo de administrar seus investimentos, também
pode sujeitar o Fundo Alvo a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica da Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos (e.g.,
trabalhistas, fiscais ou ambientais) da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo
Alvo, impactando o valor das suas cotas, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido
negativo e, por consequéncia, impactar o Fundo e seus Cotistas.
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Risco Decorrentes da Desconsideracdo da Personalidade Juridica

Paragrafo 19 - Os valores mobiliarios que compdem a Carteira de Investimentos, ou ainda
as Cotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer outra medida judicial
restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade juridica dos ativos
investidos no ambito de processos judiciais ou administrativos, ou ainda de processos
envolvendo os proprios Cotistas. Tais medidas podem resultar na execucgdo judicial ou
extrajudicial dos valores mobilidrios da Carteira, o que pode afetar o valor das Cotas. A
execucgao judicial ou extrajudicial das Cotas pode levar ao ingresso de novos Cotistas no
Fundo ou ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu Administrador
e Gestor poderao ndo ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar
ativamente dos processos, o Fundo ou as respectivas partes interessadas poderdao obter
decisbes desfavoraveis, incorrendo, de qualquer forma, em custas processuais e despesas
na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme necessario, resultando em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Abertas

Paragrafo 20 - Uma parcela dos investimentos do Fundo Alvo pode envolver
investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o Fundo Alvo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de
informagbes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Alvo de alienar tais
valores mobiliarios em determinados momentos, maior probabilidade de propositura de
acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Risco Relacionado ao Setor de Atuagado das Sociedades Investidas

Paragrafo 21 - Investimentos em Sociedades Investidas pelo Fundo Alvo envolvem os
riscos relacionados aos seus respectivos setores de atuagdo. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores de atuagao e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor de atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
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atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo Alvo e, por consequéncia, o Fundo, nao
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Risco Relacionado a Atuacdo de Sociedades Investidas em Setores Regulamentados

Paragrafo 22 - O Fundo Alvo poderd investir em Sociedades Investidas que atuem em
setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatdrios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdao ou a alteragao de
regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o
Fundo Alvo pode vir a depender no desempenho de suas operacbes, ndo ha garantias de
gue o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agbes ou outros valores mobilidrios de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Alvo consiga exercer
tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado.

Risco Relacionado ao Investimento em Sociedades Investidas em Processo de Recuperacao
Judicial ou Extrajudicial

Paragrafo 23 - O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que estejam em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. Se as Sociedades Investidas nao
puderem efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas, poderdo ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de
modo a permitir a seus credores acessar o patriménio de seus acionistas, inclusive o do
Fundo Alvo, podendo afetar a rentabilidade do Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo
e o valor das Cotas. Além disso, as operacgdes de tais Sociedades Investidas estardo
sujeitas ao cumprimento da legislacao falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de
recuperacao judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extraconcursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo Alvo,
dificultando ou agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse sentido,
nao ha garantias de que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos junto a
tais Sociedades Investidas tendo em vista as restricbes as quais tais Sociedades Investidas
estarao sujeitas.

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Fechadas
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Paragrafo 24 - Os investimentos do Fundo Alvo poderdo ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar melhores praticas de governanca, nao estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo Alvo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdao sobre a liquidacdao do
investimento, o que pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo e o valor das
Cotas. O Fundo Alvo pode ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas.
No entanto, para a realizacdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo,
serdo negociadas condigdes que assegurem ao Fundo Alvo direitos para proteger seus
interesses em face da Sociedade Investida e dos demais acionistas. Ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo Alvo, o que pode afeta-lo e,
consequentemente, afetar o Fundo e o valor das suas Cotas.

Risco Relacionado aos Pagamentos Relativos aos Valores Mobilidrios de Emissdo das
Sociedades Investidas

Paragrafo 25 - N3do obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas do Fundo Alvo, como
dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneragdo e bonificacdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
Alvo e, consequentemente, o Fundo poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Risco Relacionado ao Desinvestimento de uma Sociedade Investida

Paragrafo 26 - No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo
Alvo pode ser solicitado a oferecer informacdes sobre o negdcio e situacdo financeira de
uma Sociedade Investida tipicas em situacGes de venda de participacdo societaria. O Fundo
Alvo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar
obrigagcdo de indenizacdo pelo Fundo Alvo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que
pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Alvo, com a
diminuicdo de sua participacdao na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de
participar no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento. Em tais ocorréncias, o Fundo Alvo e,
consequentemente, o Fundo poderdao experimentar perdas.

Risco de concentracdo
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Paragrafo 27 - O Fundo concentrara seus investimentos no Ativo Alvo. A politica de
investimento do Fundo Alvo, por sua vez, exige que o Fundo Alvo diversifique seus
investimentos, mas tal diversificacdo nao garante que ndao ocorra concentragao de riscos.
Assim, qualquer perda isolada relativa ao Ativo Alvo ou a uma Sociedade Investida do
Fundo Alvo podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a
maiores riscos de perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem
diversificados.

Riscos de Mercado

Riscos de Flutuacoes de Mercado Aplicadas as Sociedades Investidas

Paragrafo 28 - As condicdes econOmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade
de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados das Sociedades
Investidas, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Valores Mobilidrios que o
Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Sociedades
Alvo pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo, tributagdo, inicio de
construcdo de moradias populares, precos do petroleo, leis sobre o salario minimo, sobre
as flutuagbes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no Brasil quanto no exterior.

Risco Decorrentes da Precificacdo dos Ativos Alvo

Paragrafo 29 - A precificacdo dos valores mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no
valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdoes nos precos e na rentabilidade dos ativos
em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagao, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatérios

Paragrafo 30 - O Fundo estard sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo e demais varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
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o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econ6émica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdao da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdao impactar os negdécios do Fundo e afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de
alienacao dos Ativos Alvo e/ou a reducgdo nos rendimentos distribuidos as Cotas, o que
podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas aplicagbes.. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central e demais 6rgdos competentes poderdo realizar
alteracGes na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel aos setores de atuagdo das
Sociedades Investidas, aos valores mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimentos ou, ainda, em outras legislacdes e regulamentacbes aplicaveis ao proprio
Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Ndo serd devido pelos Cotistas ou
por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade
de alienagdo dos Ativos Alvo e/ou redugdo nos rendimentos distribuidos as Cotas, ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidarios emitidos e negociados no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas,
0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas. O Brasil esta sujeito
a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, na Europa e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma
série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagées de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo, as Cotas e os Cotistas.

Riscos de Alteracées da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 31 - O Governo Federal regularmente introduz alteragcGes nos regimes fiscais
gue podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracGes incluem modificacbes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
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reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de reformas
fiscais adicionais ndao podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderao sujeitar
o Fundo, o Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas, os emissores de Outros Ativos
integrantes da Carteira de Investimento e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. N3ao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, ao Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
reforma tributdria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de Alteracées da Legislacdo Aplicavel

Paragrafo 32 - A legislacdo aplicavel ao Fundo, as Cotas, ao Fundo Alvo, as Sociedades
Investidas, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelas Cotas e pelo Fundo Alvo,
incluindo, sem limitagcdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracGes. Além disso, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas
e do Ativo Alvo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdao de novas leis poderao
impactar os resultados das Cotas e do Ativo Alvo.

Riscos de Liquidez

Restricbes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida no Mercado Secundario

Paragrafo 33 - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate de Cotas antes de sua liquidacdo. As amortizacdes parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, a critério do Administrador e do Gestor, sempre no melhor interesse do
Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungao de seus
investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para
o0 pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de
liguidacao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados os termos e
condicdes dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento. Considerando-se que
o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e
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somente devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de
tal investimento pelo Prazo de Duracgdao do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido negativo

Paragrafo 34 - Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagcdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os
prestadores de servigco essenciais, especialmente o Administrador, ndo respondem por
obrigag0es legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patrimonio
Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovacoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial.
Caso (a) referidas inovacgdes legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao Patrimoénio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo e Outros Ativos

Paragrafo 35 - Os investimentos do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou
(ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas
(a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a definicdo do prego de tais
ativos podera nao se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo. Ndo h3,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que serd possivel ao Fundo liquidar posicdes ou
realizar quaisquer desses ativos.

Riscos de Restricbes a Negociacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos

Paragrafo 36 - Determinados ativos componentes da Carteira de Investimentos, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte da B3 ou de
orgdos reguladores. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentacdo dos ativos e precificagdo dos ativos da Carteira de
Investimentos poderdao ser prejudicadas. Ademais, os ativos poderdo estar sujeitos a
restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira
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Paragrafo 37 - O Fundo, o Fundo Alvo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que Fundo, o Fundo Alvo e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo Alvo, das Cotas e a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo
Alvo - Condicbes Socioambientais

Paragrafo 38 - Na eventualidade de a Sociedade Investida do Fundo Alvo explorar
atividade potencialmente poluidora, referida atividade podera resultar em descumprimento
das Leis Socioambientais, bem como em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Investidas, inclusive, sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupcdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdao ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos poderdo gerar para a Sociedade Investida e,
consequentemente, para as Cotas e para o Fundo Alvo, dispéndios extraordinarios, bem
como na possibilidade de o Fundo Alvo ser incluido no polo passivo de agdes no ambito
administrativo, civil e penal, o que pode gerar prejuizos ao Fundo e redugao do valor da
Cota.

Risco de Diluicdo

Paragrafo 39 - O Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades por agdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados nas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital nas Sociedades Investidas no futuro, o Fundo Alvo podera ter sua participagdo no
capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de Responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas

Paragrafo 40 - O Ativo Alvo deverd participar no processo decisério, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, das Sociedades Investidas. Tal
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participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Ativo Alvo a
reivindicagcdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

Paragrafo 41 - O Fundo Alvo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, que poderdo ter
participacdes maiores que as do Fundo Alvo nas Sociedades Investidas e, portanto, maior
ingeréncia na governanga de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Alvo, na
posicao de acionista minoritaria, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités ndo indicados pelo
Fundo Alvo, e cujos interesses podem ndo estar alinhados aos seus. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos em que nao
haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes, sejam sozinhos ou em bloco, ou tenham interesses ou objetivos
diferentes dos do Fundo Alvo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o Fundo Alvo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo Alvo.

Outros Riscos
Risco Relacionado a Arbitragem

Paragrafo 42 - Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas.
O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimdnio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Investida em que o Fundo Alvo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os seus resultados.

Risco Decorrente do Surto de Doencas Transmissiveis

Paragrafo 43 - O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o
coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave
(SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confiangca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao
de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados
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das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagbes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacdes do Fundo Alvo e/ou das Sociedades Investidas, seus negécios e o resultado de
suas operagoes, implicando redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios. Tais eventos podem afetar sua
capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Conflitos entre Paises

Paragrafo 44 - No passado, o desenvolvimento de condicbes econdmicas adversas em
outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a
acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo
pela Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares
mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente
as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo Alvo e o Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 23. Composicado, Periodicidade e Matérias de Competéncia:

A Assembleia de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, para deliberar sobre as matérias
previstas no inciso (i) do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario para atender aos interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma
prevista no Artigo 24.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, deliberar sobre:
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DELIBERAGCOES

QUORUM DE
DELIBERAGCAO

()

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstraces contabeis a CVM;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(ii)

a alteracao do presente Regulamento, com excegdao das
matérias em que houver quérum especial;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(iii)

a destituicdo ou substituicdo do Administrador, com ou sem
Justa Causa, e/ou do Custodiante e escolha de seus
substitutos;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(iv)

a destituicdo ou substituicao do Gestor, sem Justa Causa, e
escolha de seus substitutos;

90% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(v)

a destituicdo ou substituicdo do Gestor, com Justa Causa, e
escolha de seu substituto;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(vi)

a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou eventual
liguidacdo do Fundo (incluindo Eventos de Liquidacdo
Antecipada);

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(vii)

a emissdao e distribuicdo de novas Cotas acima do Capital
Autorizado;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(viii)

alteracdes na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdao ou
Taxa de Performance;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(ix)

a alteragao ou prorrogacao do Prazo de Duragao, observado
o disposto no Artigo 39;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(x)

a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacao da
Assembleia de Cotistas;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar
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DELIBERAGCOES

QUORUM DE
DELIBERAGCAO

(xi)

a instalagdo, composicdao, organizacdao e funcionamento de
comités ou conselhos, incluindo nomeacao e destituicdo, se
aplicavel nos termos deste Regulamento, dos respectivos
membros do comité e/ou do conselho;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xii)

deliberar sobre a renlncia a qualquer direito do Fundo no
ambito de cada Compromisso de Investimento;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiii)

o requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o
disposto no § 1° do Art. 40 do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiv)

determinar o terceiro independente a ser contratado, para
aferir se o Administrador ou o Gestor atuou com dolo, ma-
fé, fraude, culpa ou violagdo de suas funcdes e
responsabilidades ou descumpriu obrigacbes legais ou
contratuais que deveria observar;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xv)

a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar

(xvi)

a inclusdo de encargos ndo previstos deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xvii)

a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizagcdo de cotas no Fundo, nos termos
do art. 20, § 69, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM
175;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xviii)

deliberar sobre alteragdes na politica de investimento do
Fundo;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xix)

a aprovacao de operagdes com partes relacionadas e a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e Valores
Mobilidrios de Ativos Alvo nas quais participem as pessoas
listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM
175; e

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar
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QUORUM DE

DELIBERACOES -
¢ DELIBERACAO

Maioria simples das
(xx) a amortizagdo ou resgate de Cotas mediante entrega de | Cotas Subscritas

valores mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas. presentes e intituladas
a votar

Paragrafo 29 - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberacao
de Assembleia de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragao (i) decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados organizados onde
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) seja necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracao ou da Taxa de
Gestdo. A comunicacdo aos Cotistas sobre as alteragcdes mencionadas nos itens (i) e (ii)
deve ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, se relativa a alteracao
mencionada no item (iii), imediatamente.

Paragrafo 39 - A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as subclasses de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4° - As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.

Artigo 24. Forma de Convocacao:

A convocacao da Assembleia de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o
fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou correio eletronico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a

Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricdo dos assuntos a serem
tratados.
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Paragrafo 2° - A convocacao da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 59 - A Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local indicado pelo Administrador
na respectiva convocagao.

Paragrafo 6°2 - A Assembleia de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das
demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio social findo, observados os prazos
estabelecidos na Resolugao CVM 175.

Artigo 25. Instalacao e Deliberacoes:

A Assembleia de Cotistas sera instalada em primeira convocagdo com a presenga de
Cotistas que representem mais da metade das Cotas emitidas, sendo que cada Cota detida
por Cotista intitulado a votar correspondera a um voto. Exceto se de outra forma prevista
no Paragrafo Primeiro do Artigo 22, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria dos presentes, ressalvado o disposto acima.

Paragrafo 19 - As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunido dos Cotistas, por meio de
carta, meio eletrénico ou telegrama, dirigido a cada Cotista, para resposta no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data de envio da consulta.

Paragrafo 22 - O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestagao
inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal deverd ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao
Administrador ou, ainda, por meio de comunicacgdo eletronica.

Paragrafo 3° - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significard a rendncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
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submetidas a aprovacdo na Assembleia de Cotistas, ndo sendo tal Cotista e seu respectivo
voto computados para efeitos do quérum de deliberacdo em tal Assembleia de Cotistas.

Artigo 26. Elegibilidade para Votar:

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos ou registrados no
registro de cotistas do Administrador na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 1° - Ndo poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, (i) o Administrador, partes
relacionadas ao Administrador, seus socios, diretores e empregados; (ii) o Gestor, partes
relacionadas ao Gestor, seus socios, diretores e empregados; (iii) demais prestadores de
servicos do Fundo, seus soécios, diretores e empregados; (iv) os Cotistas Inadimplentes;
(v) os Cotistas que representem potencial conflito de interesses em relagdo as matérias a
serem deliberadas; observado que, em qualquer desses casos, as participacdes de tais
Cotistas referidos acima deverdao ser desconsideradas para fins da verificacdo do quérum
necessario para a aprovacao de tal matéria, ou seja, as Cotas de titularidade dos demais
Cotistas serdao consideradas como 100% (cem por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 29 - N3o se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo 1° acima quando: (i) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia
de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
de Cotistas em que se dard a permissdo de voto, ou em outro instrumento por escrito
acordado entre os Cotistas nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3° - O Gestor somente podera votar em nome de Cotista, na qualidade de seu
representante legal ou procurador, conforme o caso, nos termos deste Artigo 25, se (i) a
declaracdo do voto for a ele devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado
por escrito ou se constar da procuracao outorgada pelo referido Cotista ao Gestor; e (ii) a
deliberagdo em questdo ndo se refira a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, ou a
alteragao da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance.

CAPiITULO VII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 27. Patrimonio Liquido:

Para efeito da determinacdo do valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos neste Regulamento e na
Instrugao CVM 579.
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Paragrafo Unico - Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta
negativo, deve:

() imediatamente: (a) nao realizar amortizacao de Cotas; (b) nado realizar novas
subscricdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo
ao Gestor; (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral
da Resolugao CVM 175;

(i) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(1) anadlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido
negativo, que, a critério dos prestadores de servicos essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no Artigo 122, § 49, da parte geral da
Resolugdao CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
Fundo, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo;, e
(b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2
(dois) dias uteis apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano
junto a convocagdo.

Artigo 28. Composicao do Fundo:
O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas, que correspondem a fracGes ideais desse

patrimbnio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de seus
titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

CAPITULO VIII - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZAGAO
DAS COTAS

Artigo 29. Cotas e Subclasses de Cotas:

O Fundo sera constituido por uma Unica classe de Cotas, que sera dividida em diferentes
subclasses, nos termos do Anexo II ao presente Regulamento, as quais corresponderao a
fragOes ideais de seu Patrimbnio Liquido e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo
a seus titulares os mesmos direitos politicos e direitos econdmico-financeiros diferentes,
exclusivamente quanto as condicdes de aplicacdo, conforme os paragrafos abaixo, os
Apéndices A e B a este Regulamento e respectivos Suplementos. A titularidade das Cotas
serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
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informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

Paragrafo 1° - Observado o disposto no caput deste Artigo 28, o Patrimonio Liquido do
Fundo serd dividido em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, conforme descritas nos
paragrafos a seguir.

Paragrafo 2° - As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a subscricao por
Investidores Qualificados e deverdao ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos respectivos
Compromissos de Investimento). As Cotas Subclasse A estarao sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 3° - As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente a subscricdao por
Investidores Qualificados e deverao ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital. As Cotas Subclasse B estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 4° - O valor de cada subclasse de Cotas serd calculado diariamente, sendo
divulgado diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdoes do presente Regulamento.

Paragrafo 52 - As Cotas ndo se subordinam para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 30. Emissao e Subscricdao de Cotas:

Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo suplemento de cada subclasse de Cotas (“Suplemento”), elaborado conforme
modelo previsto no Anexo I a este Regulamento.

Paragrafo 1° - A emissdao das Cotas da Primeira Emissdo serd deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovacao da Assembleia de Cotistas, até o limite do
Capital Autorizado.

Paragrafo 2° - Apds a emissdo das Cotas da Primeira Emissdo, eventuais novas emissées
de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacao da
Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado, hipétese na
qual a Assembleia de Cotistas definird as respectivas condigdes para subscricdo e
integralizagao de tais Cotas nas novas emissOes, observado o disposto na legislagao
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aplicavel; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instrucdes do
Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas, observado que o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme
recomendagao do Gestor, sempre levando-se em consideracao o valor patrimonial das
Cotas em circulagdo, os laudos de avaliacao dos ativos integrantes da carteira da Classe,
bem como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de
aplicacdo de descontos ou acréscimos.

Paragrafo 3° - As Cotas da Primeira Emissdao deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletim de Subscricdo.

Paragrafo 4° - N3o sera cobrada taxa de ingresso dos Cotistas.

Paragrafo 5° - O Fundo iniciard suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patrimdnio
Inicial Minimo”).

Paragrafo 6° - N3o ha valor minimo ou maximo para manutengao de investimentos no
Fundo apos a subscricdo inicial de cada investidor.

Paragrafo 7° - Serdo emitidas Cotas da Primeira Emissdao com valor unitario inicial de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

Paragrafo 8° - Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento dos quais constardo, dentre outros, os termos e condigdes
especificos para a integralizacdo das Cotas subscritas, em atencdo as regras gerais
dispostas neste Regulamento. Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor
devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco € o Administrador entregara ao Cotista
uma copia deste Regulamento. Dele constardo, entre outras informacdes:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;
(i) numero de Cotas subscritas e a respectiva classe;
(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e
(iv)  condigdes para integralizagao de Cotas.
Paragrafo 9° - Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo ou a totalidade das Cotas

emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita ou
integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
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Investimento, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas ou ndo
integralizadas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 10 - A oferta e distribuicdo de novas Cotas serd realizada (i) conforme os ritos
comuns de uma oferta publica, nos termos da regulamentagdo em vigor; ou (ii) por meio
de colocagao privada. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, com
registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados.

Paragrafo 11 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Anticorrupgdo, entre outras
a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administracdo
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagao
das disposicdes destas regras. Nesse sentido, os Cotistas, por si e por seus
administradores, gestores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sdcios que
venham a agir em seu nome, conforme o caso, deverdo conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos
legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negacios para, qualquer Pessoa, em violacdo as regras das Leis Anticorrupgao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Socioambientais, entre
outras a que estejam sujeitos e que versem sobre trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil e a prostituicdo, bem como sobre protecdo do meio ambiente,
a salde e a segurancga publicas.

Paragrafo 13 - O Cotista ndo residente devera entregar ao Administrador, no momento
da subscricao de suas Cotas, bem como previamente ao pagamento de quaisquer
amortizacdes e/ou resgates, nos termos deste Regulamento, as informacdes pertinentes
ao seu beneficiario final, na forma da Instrugdo Normativa n® 2119, publicada pela Receita
Federal do Brasil em 06 de dezembro de 2022, conforme alterada ou substituida de tempos
em tempos, sob pena do bloqueio do investimento ou das amortizagdes e dos resgates
pretendidos.

Paragrafo 14 - As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos
(*"MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos ("FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela
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B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Artigo 31. Integralizacdao de Cotas:

(i) As Cotas Subclasse A deverdo ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos
respectivos Compromissos de Investimento), e

(i) As Cotas Subclasse B deverao ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital.

Paragrafo 1° - As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em
fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados
pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em
cada Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, sendo que no ato da
integralizagdo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério da
respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador. As Cotas deverdo ser
integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso de Investimento referente a
cada emissdao de Cotas, e observado ainda, em relacdo as Cotas Subclasse A, a
integralizagdo de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As Cotas
que nao forem subscritas nos termos deste item serdao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 2° - As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas custodiadas na B3.

Paragrafo 3° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 4° - As Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas deverao ser
realizadas pelo Administrador com antecedé&ncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive
(i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para o pagamento de
despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizagdo de
investimentos no Ativo Alvo, observados os termos dos Compromissos de Investimento.
As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores serdo
utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

Paragrafo 5° - Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor serd obrigado a
integralizar suas Cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo
com orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigao.

63

168



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

Artigo 32. Inadimplemento na Integralizacao:

O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou
integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera notificado pelo Administrador para sanar o
inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o Administrador poder,
conforme orientacdo do Gestor, cancelar as respectivas Cotas subscritas e nao
integralizadas conforme a respectiva Chamada de Capital.

Paragrafo 1° - Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5
(cinco) Dias Uteis a partir da notificacdo descrita acima, o Gestor ou o Administrador, ficam
desde ja autorizadas a tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente,
sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

() poderd iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, inclusive mediante
requerimento de tutela especifica do cumprimento das obrigagGes de
integralizacdo entdo inadimplidas, nos termos do Cddigo de Processo Civil,
acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento), (b) da variagao anual
do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a
data de quitacdo, e (c) de uma multa ndo compensatdria equivalente a 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, a partir da data de inadimplemento até
a data de quitacdo; (d) de eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo
devido ao inadimplemento do Cotista, sendo facultado ao Gestor, apds a
regularizacdo da integralizacao por parte do Cotista, orientar o Administrador a
isentar o pagamento da multa e da atualizacdo, a depender do contexto do
inadimplemento do Cotista em questdo, como, por exemplo, falhas
operacionais, atrasos relacionados a nomeacao de representante do Cotista
Inadimplente nas hipdteses de sucessdo ou incapacidade, dentre outras que
venham a ser identificados pela Gestora em cada caso, e (e) das despesas
inerentes a tal cobranca, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia
do Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a
seu exclusivo critério, sem prejuizo das demais penalidades previstas no
Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das
respectivas Cotas subscritas e nao integralizadas conforme a respectiva
Chamada de Capital;
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(i) podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obrigagcdes do Cotista
Inadimplente para com o Fundo, as expensas do Cotista Inadimplente;

(iii) devera obrigatoriamente suspender os direitos politicos e econ6micos do Cotista
Inadimplente, até o completo adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos
politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a
obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidagao do Fundo;

(iv) poderd suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos
termos deste Regulamento;

(v) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data
em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade
das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista
Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou
com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimoénio liquido do Fundo na data da alienacao,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que
0s recursos obtidos com a respectiva alienacdo poderdao ser deduzidos dos
prejuizos e despesas descritos no inciso (i) acima;

(vi) sujeito as regras e ao procedimento previsto nos Paragrafos 4° a 6° abaixo,
podera determinar a cessdo, pelo Cotista Inadimplente, de sua participacdo no
Fundo, tanto com relagdo a parcela ja integralizada, quanto com relagéo a
parcela nao integralizada.

Paragrafo 2° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso
de Investimento, as distribuicdes de Capital Disponivel a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizagdo de
Cotas, juros moratérios e multa ndo compensatoria, sempre de forma proporcional) até o
limite de seus débitos, dispondo o Administrador, nos termos do Compromisso de
Investimento, de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido Cotista
Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou integralizar Cotas pendentes de subscricao
e/ou integralizagdo com os recursos de tais distribuigdes em seu nome.

Paragrafo 3° - Mediante inadimplemento da obrigagdo de integralizagdo prevista no
respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador, mediante aprovagao do

65

170



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

Gestor, podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali
previstos.

Paragrafo 4° - Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, e
tera seus direitos politicos restabelecidos. Eventuais saldos existentes apds a compensacao
dos débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo 52 - Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista,
os atos descritos neste Regulamento, como condicao da aquisicao de Cotas e como meio
de cumprir as obrigacbOes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e
validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Paragrafo 6° - Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, isentar o

Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo 7° - Ndo sera admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens
e direitos.

Artigo 33. Comprovante de Titularidade:

As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
Administrador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade
de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo. Adicionalmente, para as
Cotas custodiadas na B3, sera expedido extrato pela B3 em nome dos titulares das Cotas,
gue servira de comprovante de titularidade.

Artigo 34. Resgate de Cotas:

Nao havera resgate de Cotas, exceto na hipdtese de liquidagao do Fundo, mediante término
do Prazo de Duragao ou liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 35. Amortizacao de Cotas:

As Cotas serao igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de
cada Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido todas as vezes que houver
distribuicdes de Capital Disponivel pelo Fundo, até o Gltimo Dia Util do més subsequente
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ao seu recebimento pelo Fundo, desde que o Administrador tenha recebido notificacdo do
Gestor para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
a amortizagdo, observado que o Administrador podera reter tais valores para recomposicao
da Disponibilidade de Caixa até o seu limite.

Paragrafo 1° - Fica vedada a amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto se aprovado pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizacdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 36. Negociacao de Cotas:

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores, no entanto, poderdo ser
depositadas para negociagdo no mercado secundario de balcdo, via Fundos21 - Médulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estard sujeita a observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentagdo vigente.

Paragrafo 1° - As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos
incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo 2° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente ser Investidores Qualificados, bem como deverao aderir aos termos e condigoes
do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta
e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente,
do procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 4° - O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que nao obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo 59 - No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o
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Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto
no Compromisso de Investimento e no tocante a integralizacdo das Cotas nao
integralizadas.

Paragrafo 6° - Os pagamentos que forem programados para serem realizados através do
balcdo da B3 seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de negociacdao e
abrangerdo todas as Cotas de uma mesma Subclasse nele custodiadas eletronicamente,

de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

CAPiTULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 37. Prazo para Liquidacao:

O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duracdo ou quando deliberado pela
Assembleia de Cotistas.

Artigo 38. Eventos de Liquidacdo Antecipada:

O Fundo serd liquidado antecipadamente por deliberacdo em Assembleia de Cotistas
convocada para este fim, devendo neste caso ser declarada a liquidacao antecipada do
Fundo pelo préprio Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) automaticamente, caso o Patrimonio Inicial Minimo ndo seja atingido até 6
(seis) meses apos a Data de Integralizacdo Inicial;

(i) caso a Assembleia de Cotistas convocada para deliberar acerca do
tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou renuncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidagdo ou incorporagdao do Fundo, no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da referida reunido; e

(iii) Desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos.

Artigo 39. Forma de Liquidacao:

A liguidagao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados (i) mediante a
venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado de balcao
organizado, em mercado de balcdao ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme
o tipo do ativo, observado o disposto na legislacdo aplicavel; e (ii) se necessario, mediante
a entrega dos ativos da Carteira de Investimentos aos Cotistas do Fundo.
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Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia do pagamento.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas entendam ser necessaria a prorrogacao do Periodo de
Desinvestimento, de forma que se torne possivel a liquidagdo dos ativos do Fundo, na
forma prevista neste Artigo, tal prorrogacao observara o disposto no Artigo 19.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Lista de Encargos:

Além das remuneracbes devidas ao Administrador e ao Gestor, constituem encargos do
Fundo, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo, inclusive operacbes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo
aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas e de divulgacao das informacgdes sobre o Fundo em meio
digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao

decorrente de dolo ou culpa dos prestadores dos servigos de administracao no
exercicio de suas respectivas fungdes;
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(viii) prémios de seguro;
(ix) despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(x) quaisquer despesas inerentes a (a) constituicdo do Fundo, incluindo registros
em cartério e despesas para registro do Fundo nos érgaos competentes e demais
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo, e
(b) fusao, incorporacao, transformacgao, cisdao ou liquidagdo do Fundo; observado
para tal despesa o limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao
Fundo;

(xi) guaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias de Cotistas,
reunidoes de comités ou conselhos do Fundo, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo
se limitando a, assessoria legal e registros cartorarios, observado para tal despesa o
limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xii) despesas com liquidagdo, registro, negociagao e custddia de operagées com
ativos integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, que ndo poderdo superar o limite de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

(xv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociacao;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvii)  honorérios e despesas relacionadas ao servico de formador de mercado;

(xviii) despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a

realizacdo da respectiva Oferta, as quais serdao devidamente descritas nos
documentos da respectiva Oferta.
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Paragrafo 1° - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servigos ao Fundo
deve ser precedida por cotacao de precos junto a prestadores qualificados. Quaisquer
despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador ou
do Gestor, conforme o caso, salvo decisdao contraria da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° - Podera haver a necessidade de se constituir provisdoes financeiras para
eventuais contingéncias futuras e ainda ndo materializadas, que serdao consideradas como
encargos do Fundo, e caso ndo se verifiguem no momento adequado, serdo distribuidas
aos Cotistas e a quem de direito, conforme definido neste Regulamento.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

Artigo 41. Escrituracdo Contabil:

O Fundo terad escrituracdo contabil propria, destacada da escrituragcdo relativa ao
Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 42. Exercicio Social:

O exercicio social do Fundo iniciar-se-a8 em 1° de abril e encerrar-se-a no ultimo 30 de
junho de cada ano civil.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com a Instrucdgo CVM 579, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 43. Entrega de Regulamento:

No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera do Administrador, obrigatéria e
gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve histérico sobre o
Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com o conteldo deste
Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura
do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de
Risco.

Artigo 44. Divulgacdo de Fato Relevante:

O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagdes que possam,
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direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informacdes de que
trata este Artigo, caso a Ultima remessa de informagbes tenha sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado, e o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a
respectiva atualizagcdao de seu endereco.

Artigo 45. Remessa de Demonstracdes Financeiras e Outros Documentos:

O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, conforme aplicavel, as
informacdes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador devera encaminhar as seguintes informacgbes aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, conforme os prazos respectivamente indicados:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagoes referidas no modelo
do Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira de Investimentos,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobilidrios que a
integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, as demonstracGes contabeis do Fundo no

exercicio social, acompanhadas de parecer do auditor independente.

Paragrafo 2° - O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM os seguintes
documentos relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdo, bem como manté-los na sede

do Administrador;

(i) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia de Cotistas ordinaria ou extraordinaria; e
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(iii) até 8 (oito) dias apods sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera disponibilizar a
cada Cotista, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem:

(i) o valor da Cota e o Patrimdnio Liquido do Fundo;

(ii) extrato de conta relativo a cada Cotista, contendo (a) nome do Fundo e o
numero de seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro
do Administrador no CNPJ, (c) nome do Cotista respectivo, (d) saldo e valor
das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo
do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior
e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do
extrato da conta, e (g) telefone, correio eletronico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista;

(iii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicao e diversificacao da
Carteira de Investimentos contendo a identificacdo das operacdes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de Investimentos;
e

(iv) calculo detalhado da Taxa de Administragdo, incluindo da Taxa de Gestdo; e
(v) calculo detalhado da Taxa de Performance.

Paragrafo 4° - As informagdes e os documentos a que se refere o Paragrafo 3° acima
poderdo deixar de contemplar, por até 90 (noventa) dias, a abertura de posicdes ou
operacdes em curso, caso tal divulgacdo no prazo regular possa prejudicar os interesses
do Fundo.

Paragrafo 5° - Caso o texto publicitario apresente incorrecbes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM podera exigir que as retificacées
e 0s esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque, através do(s)
veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitério original, devendo constar, de forma
expressa, que a informagdo estd sendo republicada por determinagao da CVM.

Paragrafo 6° - O Gestor deverd encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o
Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatdérios de acompanhamento da
Carteira de Investimentos do Fundo.
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Artigo 46. Solidez das Informagodes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral
protocolado na CVM, conforme o caso.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47. Concordancia com o Regulamento:

A apresentacao, pelo Cotista, do Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui
sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

Artigo 48. Sucessao dos Cotistas:

Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigacoes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais.

Artigo 49. Resolucdo de Disputas:

Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, os Cotistas e/ou
os demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive quanto a sua interpretacao,
existéncia, validade, eficacia, cumprimento, inadimplemento ou rescisdo, excetuados
agueles que comportem, desde logo, execucao judicial especifica, que ndo sejam resolvidos
de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de notificagdo
para negociacao, serdo definitivamente resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n°
9.307/1996, a ser administrada pela Cémara de Arbitragem do Mercado (CAM), em
conformidade com as regras de seu regulamento vigente (“"Regulamento da CAM"), cujas
disposicdes integram o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposicOes deste Regulamento relacionadas a resolugdo de disputas
vinculam, também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter
Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral sera composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser indicado
segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se dediquem

preponderantemente a pratica da arbitragem (“Arbitro Unico”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.
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Paragrafo 4° - A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo
o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre qualquer
medida acesséria, incluindo agao anulatoria e excetuadas as medidas referidas no Paragrafo
89 abaixo, sem que tal decisdo importe na rendncia a cldusula compromisséria ou aos
limites da jurisdicdo do Arbitro Unico. O Arbitro Unico poderd determinar, com a devida
justificacdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por
escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficara sujeito a total e
absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra
por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os
honorarios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas administrativas.

Paragrafo 8° - As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
gue isso indique renuncia a opgao pela arbitragem. Apods o inicio da arbitragem, eventuais
medidas cautelares e/ou a manutencao ou revogacao das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serdo necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.

Paragrafo 9° - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, caberd a ele resolver todas as questdes
oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental,
acautelatorio, coercitivo ou interlocutério.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinacdo ou decisdo do Arbitro Unico serd sempre
definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferida, na
forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa em participar do
procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

Paragrafo 11 - As disposicOes deste Artigo subsistirdo a liquidagdo do Fundo, por qualquer
motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio antes ou apéds a
liguidagao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas deverdo aderir as disposigdes deste Artigo por meio de Termo
de Adesao ao Regulamento, em negrito, do qual constard aceitacdo expressa do investidor

a presente cldusula compromissoria de instituicdo mandatéria de arbitragem, conforme
disposicdo do art. 49, § 2°, da Lei n© 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
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Artigo 50. Lei Aplicavel. O presente Regulamento serd regido e interpretado em
conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.

76

181



DocuSign Envelope ID: 22D6E913-5398-44F3-96F9-90F9436432F5

ANEXO I

ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Modelo de Suplemento de Emisséo das Cotas

SUPLEMENTO DE COTAS DO

BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([*]) emissdo
de Cotas ("Emissdo”) os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

Montante da Emissao R$[--]
Quantidade de Cotas [--]
Preco unitario de R$[--]
subscricdo e

integralizacao

Distribuicdo parcial e R$[--]

montante minimo da
Emissao

Forma de distribuicao

[--]

Procedimentos para
subscricdo e
integralizacao das Cotas

As Cotas emitidas poderdao ser totalmente subscritas
durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que nao forem subscritas até
o fim do Periodo de Distribuicdo serdo canceladas pelo
Administrador, passando o saldo ndo subscrito e
posteriormente cancelado a recompor o Capital Autorizado
para fins das emissdes subsequentes de Cotas.

[A integralizagdo deverd ocorrer mediante Chamadas de
Capital, em moeda corrente nacional, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.]

Publico-Alvo

Investidores Qualificados

Subclasse de Cotas

Periodo de Distribuicdo

[--] dias.

Distribuidor

[--].

Sao Paulo, [--] de [--] de [--]
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ANEXO II
ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

APENDICES DAS SUBCLASSES DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE A

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE A DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas
do Fundo os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE A

Puablico-Alvo As Cotas Subclasse A serao destinadas exclusivamente a
subscricdo por Investidores Qualificados e deverdao ser
integralizadas por conta e ordem, conforme Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido
nos respectivos Compromissos de Investimento). As
Cotas Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de

Performance.

Prazo de Duracgao O prazo de duracdo das Cotas Subclasse A é equivalente
ao Prazo de Duragao do Fundo.

Politica de Investimento As Cotas Subclasse A deverdo observar a Politica de
Investimento prevista no Capitulo IV do Regulamento.

Futuras Emissoes Ap6s a emissdo das Cotas da Primeira Emissao,

eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo
ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacéao
da Assembleia de Cotistas, para emiss0es de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipotese na qual a
Assembleia de Cotistas definirad as respectivas condicoes
para subscricdao e integralizacao de tais Cotas nas novas
emissoes, observado o disposto na legislacdo aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme instrugdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissdo e
distribuicdo de Cotas serao detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
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Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou
liquidacdo antecipada do Fundo.

Amortizacdo e Resgate
Compulsoérios

As Cotas serao igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido
todas as vezes que houver distribuicdbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, até o Ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagdo,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicao da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

N3o havera resgate de Cotas, exceto na hipotese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidacdo antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de
Saida

N3o ha cobrancga de ingresso e/ou taxa de saida.

Distribuicao de Resultados

O Fundo fara distribuicbGes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(ii) dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobilidrios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicacao

A publicagdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas Subclasse A do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores.
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Manifestagdo de Vontade
dos Cotistas

As manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio
eletronico deverdao observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.

Patrimonio Liquido
Negativo

O regime aplicavel aos Cotistas é o de responsabilidade
limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da
Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse

O Fundo entrara em liquidagao ao final de seu Prazo de
Duracao ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracdo e
de Gestao

As Cotas Subclasse A aplica-se a Taxa de Administracdo
e a Taxa de Gestao previstas no Regulamento.

Taxa de Performance

Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse
A a Taxa de Performance prevista no Regulamento.
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APENDICE B

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE B DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS SUBCLASSE B

Publico-Alvo

As Cotas Subclasse B serao destinadas exclusivamente a
subscricdo por Investidores Qualificados e deverdo ser
integralizadas na medida em que houver Chamadas de
Capital. As Cotas Subclasse B estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance.

Prazo de Duracao

O prazo de duragao das Cotas Subclasse B é equivalente
ao Prazo de Duragao do Fundo.

Politica de Investimentos

As Cotas Subclasse B deverdao observar a Politica de
Investimentos prevista no Capitulo IV do Regulamento.

Futuras Emissoes

Apés a emissao das Cotas da Primeira Emissao,
eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdao
ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovacao
da Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipétese na qual a
Assembleia de Cotistas definira as respectivas condigbes
para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas nas novas
emissbes, observado o disposto na legislagdo aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacao do Administrador,
conforme instrugdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissao e
distribuicdo de Cotas serdao detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou
liquidagao antecipada do Fundo.

Amortizacao
Compulsoérios

e

Resgate

As Cotas serao igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada
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Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido
todas as vezes que houver distribuicdbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, o ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagdo,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicao da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

N3o havera resgate de Cotas, exceto na hipdtese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidagdo antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate serd utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de
Saida

N3o ha cobrancga de ingresso e/ou taxa de saida.

Distribuicao de Resultados

O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(ii) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobilidrios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicacgao

A publicagdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas Subclasse B do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores.

Manifestagcdo de Vontade
dos Cotistas

As manifestagcbes de vontade dos Cotistas por meio
eletrénico deverdo observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.
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Patrimonio Liquido
Negativo

O regime aplicavel aos Cotistas é o de responsabilidade
limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da
Resolugcao CVM 175.

Liquidacao da Classe

O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de
Duracdo ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracao e
de Gestao

As Cotas Subclasse B aplica-se a Taxa de Administracdo
e a Taxa de Gestdo previstas no Regulamento.

Taxa de Performance

Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse
B a Taxa de Performance prevista no Regulamento.

84

189




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

190



DocuSign Envelope ID: C5366C83-E037-4865-9330-97E7A8B71EB4

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 55.219.936/0001-08

Por este instrumento particular, a (i) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") a prestacdo de servigos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n© 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 135, 5° e 8° andares, CEP
22440-032, inscrita no CNPJ sob o n© 02.332.886/0001-04, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, em conjunto com a (ii) Blueoak Investments Asset Ltda., instituicao
devidamente autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de gestdo discricionaria de recursos,
conforme Ato Declaratorio CVM n© 20.909, de 01 de junho de 2023, neste ato representada nos
termos do seu contrato social;

CONSIDERANDO QUE:

(@) Em 21 de maio de 2024 foi celebrado o “Instrumento Particular de Constituicdo do Blueoak
Special Situations I Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia -
Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicdo”), por meio do qual foi
aprovada, entre outras matérias, a constituicdo do Fundo, a versdo inicial do seu
regulamento (“Regulamento”), a 1@ (primeira) emissdo de cotas do Fundo
(respectivamente, “Primeira Emissdo” e “Cotas”), a respectiva oferta publica (“Oferta”), a
designagao do Gestor do Fundo e do Coordenador Lider responsavel pela realizacdo da
Oferta, nos termos previstos no Instrumento de Constituicao;

(b) Em 03 de junho de 2024 foi celebrado o “Instrumento Particular de Alteracdo do BlueOak
Special Situations I Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP Multiestratégia -
Responsabilidade Limitada”, o qual alterou certas condi¢cdes da Oferta, bem como aprovou
a versao atual do Regulamento ("IPA 03.06.24"), e

(c) Até a presente data ndo foram emitidas as cotas objeto da Primeira Emissdo.

RESOLVEM:

() Aprovar a alteracdo do custo unitario de distribuicdo da Primeira Emissao, de R$ 35,39
(trinta e cinco reais e trinta e nove centavos) para R$ 31,93 (trinta e um reais e noventa

e trés centavos) por Cota; e

(i) Ratificar todas as demais condicdes da Oferta, conforme aprovadas pelo IPA 03.06.24, que
nao tenham sido alteradas pelo presente.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, em via Unica.

Rio de Janeiro, 13 de junho de 2024.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 23/11/2022 23:04:29
Partes concordam em: Beny Podlubny, JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, Marcos Wanderley Pereira, Naiara Cassiana da Silva

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condicoes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informacgodes abaixo, € se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, voc€ podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nds.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de noés os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo enderec¢o de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudang¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informagdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé€ devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:
Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgag¢des previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé€ deverd enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da

mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:
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(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, € na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos nao precisamos de
quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacao de seu consentimento para documentos online, as transa¢des levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao siao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
o curso do meu relacionamento com vocé.
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INTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BLUEOAK SPECIAL
SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva,
n° 153, 59 e 8% andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-
033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob o n© 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) a prestar os servicos de

administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM
n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a BLUEOAK INVESTMENTS ASSET LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 48.392.830/0001-38,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n° 400, 129, conj. 121, CEP 01.454-901, devidamente autorizada pela CVM a prestar
os servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratério CVM n° 20.909, de 01 de junho de 2023 (“Gestora” e, em conjunto com
a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais), resolvem, conjuntamente:

I. constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Resolucao
da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM
175"), que se denominara BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de cotas
(“Classe”), sob a forma de condominio de natureza especial e com prazo de

duracdo determinado, cujo objetivo consistird em proporcionar aos cotistas a
valorizacdo e a rentabilidade das cotas de suas respectivas titularidades,
conforme detalhado na politica de investimento prevista no regulamento
constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo (“"Regulamento”);

II. determinar que a Classe serd destinada exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdao da CVM n©° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada;

III. desempenhar as funcdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiducidria e de gestora de recursos, respectivamente, em
observancia aos deveres e responsabilidades previstos na Resolugao CVM 175 e
no Regulamento;

IV. aprovar a indicacao, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni como
o diretor responsavel pela administragdo fiduciaria do Fundo e da Classe, no
limite de sua responsabilidade, nos termos previstos no Regulamento;
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V. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteudo e forma do documento
constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atengdo ao
disposto no art. 7° da parte geral da Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo
gue disciplina as regras aplicaveis a Classe;

VI. submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pelas
disposicOes da Resolugdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo e a Classe;

VII. aprovar a contratagao, nos termos da Resolugdo CVM 175, da OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3.434, Bloco 07, sala 201, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, a ser contratada pela Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar servigos de custodia de valores
mobilidrios integrantes de sua carteira, controladoria e escrituragdo de cotas,
estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestacdo de tais
servicos por meio dos Atos Declaratorios de n® 11.484 e 11.485, ambos de 27
de dezembro de 2010, nos termos da Resolucdao CVM 175 e das demais
disposicdes regulatorias aplicaveis a tais atividades; e

VIII. aprovar a 12 (primeira) emissdo e distribuicdo publica primaria de cotas da
Classe, divididas em duas subclasses, quais sejam, cotas da subclasse “A”
(“Cotas A") e cotas da subclasse "B” ("Cotas B"” e, em conjunto com as Cotas A,
indistintamente, referidas como “Cotas”) do Fundo, nos termos do Suplemento
na forma constante no Anexo II a este ato (“Primeira Emissao”), e conforme

caracteristicas abaixo:

) as Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob
rito de registro automatico e regime de melhores esforgos de colocacdo,
nos termos da Resolucdo n® 160, editada pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada (“"Resolucdgo CVM 160"), e das demais

disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis,
observadas as caracteristicas indicadas no Suplemento constante do
Anexo II ao presente instrumento, e demais termos e condicoes
constantes dos documentos da oferta;

(i) a oferta consistird na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo
no valor de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), correspondente a até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas,
nominativas e escriturais do Fundo, pelo preco de subscricio de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada, as quais ja incluem um custo unitario de
distribuicdo equivalente a R$ 29,84 (vinte e nove reais e oitenta e quatro
centavos) (“"Montante Inicial da Oferta”), em sistema de vasos
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comunicantes, em que a quantidade de Cotas A e/ou de Cotas B,
conforme o caso, sera compensada da quantidade total de Cotas A e/ou
de Cotas B (sendo para as Cotas A, a “"Oferta Cotas A”, para as Cotas B,
a “Oferta Cotas B”, todas em conjunto referidas como "“Oferta”,
respectivamente) podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em virtude das Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou (ii)
diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

(iii) o Fundo podera, por meio do Administrador, em comum acordo com a
Gestora, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até
25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdao CVM 160, ou seja, em até R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois
milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 62.500 (sessenta e
duas mil e quinhentas) Cotas (“"Cotas do Lote Adicional”), a serem
emitidas nas mesmas condicbes e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Primeira Emissao
e da Oferta;

(iv) ndo havera lote suplementar de Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolucdo CVM 160;

(v) sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissao no
ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160,
sendo o montante minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo
equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“*Montante Minimo da
Oferta”). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador

Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta, e as
Cotas da Primeira Emissao que ndo forem efetivamente subscritas
deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribuigao,
caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da
Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado; e

(vi)  a Oferta Cotas A tera como publico-alvo os Investidores Qualificados que
nao estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais
(conforme abaixo definido) e que formalizem Documento de Aceitagdo em
valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais), que equivale a
quantidade minima de 10 (dez) Cotas A (“Investidores N&o

Institucionais”). A Oferta Cotas B tera como publico-alvo os Investidores
Qualificados que se proponham a realizar investimentos no Fundo em
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valor igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), que
equivale a quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas B (“Investidores
Institucionais”, quando referidos em conjunto com os Investidores Nao
institucionais, os “Investidores”).

IX. aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. como instituicdo intermediaria lider
na distribuicdo das Cotas (“"Coordenador Lider”); e

X. todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes ao
cadastro do Fundo perante os 6rgdos publicos e entidades autorreguladoras
competentes, bem como entidades administradoras de mercado organizado de
bolsa ou balcdo onde as cotas do Fundo venham a ser negociadas, nos termos e
limites do Regulamento.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento
de Constituicdo, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de
registro em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o
disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo
devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2024.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO; TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. ADMINISTRADORA
Administradora

DocuSigned by:

XP JUR ADM
YIC

BLU-EOE\F'K INVESTMENTS ASSET LTDA
Gestora
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ANEXO I
REGULAMENTO DO FUNDO
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Autorregulacao

ANBIMA

REGULAMENTO DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 21 de maio de 2024
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CAPITULO I - O FUNDO
Artigo 1. Definicles:
Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:
“Acordo Operacional” significa o acordo operacional entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, celebrado entre o Fundo, o Administrador e o Gestor, relativamente a
prestacdo, pelo Administrador e pelo Gestor, de servico de administracdo e de gestao,
respectivamente, da Carteira de Investimentos do Fundo.
“"Administrador” significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer
instituicdo que venha a sucedé-la como administrador do Fundo para os fins da

regulamentacdo aplicavel.

“"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Assembleia de Cotistas” significa, conforme aplicavel, a Assembleia Geral de Cotistas
ou a Assembleia Especial de Cotistas.

"Assembleia Especial de Cotistas” significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada subclasse de Cotas.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia para a qual sao convocados todos
os Cotistas do Fundo.

“Ativo Alvo” significa as cotas de subclasse F do Fundo Alvo.

“Auditor” significa empresa de auditoria independente das demonstragées contabeis do
Fundo registrada na CVM.

“B3"” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.

“"Boletim de Subscricao” significa cada boletim de subscricdo por meio do qual o
respectivo Cotista subscrevera Cotas.
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“Capital Autorizado” significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento do Fundo,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia de Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta
limitado a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a emissao de Cotas Subclasse
A e Cotas Subclasse B e/ou novas subclasses de Cotas, no ambito da Primeira Emissdo e
emissoes subsequentes de Cotas, devendo ser considerado para fins de calculo desse limite
a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e
Subclasse B e/ou das novas subclasses de Cotas, incluindo, mas nao se limitando, o Capital
Subscrito no ambito da Primeira Emissdo. Para fins de esclarecimento, no ambito da
Primeira Emissao serao emitidas Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B no valor total de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); caso esse valor ndo seja
totalmente subscrito por investidores no d&mbito da Primeira Emissdo, o saldo ndo subscrito
e posteriormente cancelado devera ser considerado novamente para composicao do Capital
Autorizado para fins das emissdes subsequentes de Cotas. O limite do Capital Autorizado
podera ser reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia de Cotistas.

“Capital Comprometido” significa a soma de todos os Capitais Comprometidos
Individuais que os investidores tenham se comprometido a aportar no Fundo.

“Capital Comprometido Individual” significa o valor total que cada investidor, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
recursos no Fundo.

“Capital Disponivel” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Capital Integralizado” significa o0 montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacao das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

“Capital Investido” significa o montante do Capital Comprometido que tenha sido
integralizado pelos Cotistas e venha a ser efetivamente aportado pelo Fundo no Ativo Alvo,
de acordo com as respectivas politicas de investimento, nos termos deste Regulamento.

“Capital Subscrito” significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao

firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente
de sua efetiva integralizagao.
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“Carteira de Investimentos” significa as cotas do Fundo Alvo e Outros Ativos detidos
pelo Fundo, excluidos os investimentos que tenham sido integralmente baixados (write-
off).

“CDI"” significa a taxa de juros de Certificado de Depdsito Interbancario “Taxa DI -
operacdes extra grupo”, apurada com base nas operagdes de emissdao de depodsitos
interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente pela B3.

“Chamada de Capital” significa cada notificacdo enviada pelo Administrador aos Cotistas
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizacao de Cotas, de acordo com
as regras constantes dos respectivos Compromissos de Investimento e sob as penas neles
expressamente previstas, que contera a indicacdo do valor estimado para investimento
e/ou despesas.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.

“Coédigo ANBIMA" significa o “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA.

“Cadigo Civil” significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“"Compromisso de Investimento” significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Outras Avencas” devidamente assinado pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, pelo Gestor e pelo respectivo investidor do
Fundo, que mediante a assinatura de tal documento se compromete a subscrever e
integralizar Cotas sempre que houver Chamada de Capital.

“Cotas” significa as fragdes ideais do patrimo6nio do Fundo, sendo as Cotas de classe Unica,
divididas em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

“Cotas Subclasse A" significa as Cotas subclasse A de emissdao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 20.

“Cotas Subclasse B" significa as Cotas subclasse B de emissao do Fundo, nos termos do
Artigo 29, Paragrafo 30°.
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“Cotas da Primeira Emissao” significa as Cotas do Fundo objeto da Primeira Emissao.
“Cotista” significa o detentor das Cotas do Fundo.

“Cotista Inadimplente” significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente, total
ou parcialmente, com suas obrigagdes de subscrever e/ou integralizar as Cotas, na forma
do Artigo 31.

“Custodiante” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicdo
qgue venha a sucedé-lo como custodiante do Fundo.

“CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Integralizacao Inicial” significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas do Fundo.

“Desinvestimento” significa qualquer alienacao parcial ou integral dos Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos detidos pelo Fundo.

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

“Disponibilidade de Caixa” significa o montante de recursos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, que o Fundo
devera apresentar para fazer frente a eventuais provisdes e contingéncias, aos encargos e
despesas do Fundo (incluindo Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo), por cada periodo
de 1 (um) ano fiscal, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

“Equipe Chave” significa a equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestao
do Fundo, que serd integrada por profissionais devidamente qualificados, conforme
descrito neste Regulamento.

“Escriturador” significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como qualquer instituicdo
gue venha a sucedé-lo como escriturador do Fundo.

“Evento de Pessoa Chave” ocorrerd caso quaisquer das Pessoas Chave desligue-se do
Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (a) venda de participacao
societaria; (b) demissdo voluntaria; (c) demissdo involuntaria com ou sem Justa Causa;
ou (d) falecimento ou doencga. Nao obstante o previsto neste Regulamento, as Pessoas
Chave poderdo (1) gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam investimentos
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pessoais passivos; (2) participar de atividades académicas ou de caridade; (3) participar
de conselho de administracdo de entidades publicas ou privadas e (4) administrar, gerir
e/ou prestar servicos para outros fundos de investimento cuja constituicdo ndo seja vedada
por este Regulamento.

“Eventos de Liquidacao Antecipada” significam os eventos de liquidacao antecipada do
Fundo descritos no Artigo 38.

“Fundo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA.

“Fundo Alvo” significa o BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

“Fundos21” significa o Fundos21 - Mddulo de fundos, ambiente de negociagao secundaria
de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” significa o gestor de recursos do Fundo, a saber, BLUEOAK INVESTMENTS
ASSET LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n° 48.392.830/0001-38, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n© 400, 129, conj. 121, CEP
01.454-901.

“Instrucao CVM 579" significa a Instrugdo n® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracées contabeis dos Fundos de Investimento em
Participagoes.

“Investidores Qualificados” tem o significado atribuido pelo artigo 12 da Resolugdo CVM
30.

“IPCA” significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo
adotando metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

“Justa Causa” significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em relagao
ao Administrador, ao Gestor ou a uma Pessoa Chave, a comprovacao de que (i) atuou com
dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violacdo no desempenho de suas funcdes e responsabilidades
perante o Fundo nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii)
descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador,
Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso; (iii) foi condenado em primeira instancia por
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
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temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios em
qualquer mercado do mundo; ou ainda, (v) descumpriu, conforme condenagao em primeira
instdncia, com o disposto nas Leis Anticorrupcdo. Além das hipoteses previstas acima,
serao considerados Justa Causa, relativamente ao Administrador e/ou ao Gestor, faléncia,
pedido de autofaléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, intervencdo,
liguidacao extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdao Especial Temporaria
(RAET) do Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel. A comprovacdo das hipéteses
dos itens (i) e (ii) acima, se requerida pela Assembleia de Cotistas, sera feita por
(a) terceiro independente a ser escolhido pela Assembleia de Cotistas, ou (b) caso a
hipdtese prevista no item (a) nao seja possivel ou aplicavel, mediante decisado final arbitral,
administrativa ou judicial, contra a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo ou medida
com efeito similar. A simples auséncia de rentabilidade positiva na Carteira de
Investimentos do Fundo ndo €, por si s6, motivo para Justa Causa.

“Leis Anticorrupgao” significam qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que
trata de corrupcdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado
de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n© 8.429, de 2 de junho de
1992, da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administragdo publica), Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada ou
substituida, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o Decreto n° 5.687, de 31 de
janeiro de 2006, conforme alterado (que promulgou a Convencdo das Nagdes Unidas contra
a Corrupcdo, adotada pela Assembleia Geral das Nagbdes Unidas em 31 de outubro de
2003), o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme
aplicaveis, as portarias e instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unidao nos termos das leis e decretos acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre o Fundo e o Fundo Alvo.

“Leis Socioambientais” significam a (a) a legislagao ambiental, incluindo, sem limitagao,
o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugées do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e regulamentacdes ambientais
supletivas, bem como procedendo a todas as determinacdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor; e (b) a legislacdao e regulamentacao trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, prostituicdo, mdo-de-obra infantil e/ou
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em condicdo analoga a de escravo ou direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente.

“MDA" significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos em que o Fundo podera aplicar recursos, os
quais ndo se qualificam como Ativo Alvo: (i) titulos publicos federais e (ii) cotas de fundos
de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados com base na Resolugdo CVM 175 e que sejam classificados pela ANBIMA como
fundos de investimento em renda fixa registrados na CVM com base na regulamentacdo
aplicavel.

“Parametro de Referéncia” significa o parametro de referéncia do Fundo, que consiste
no IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

“Patrimonio Inicial Minimo” tem o significado atribuido no paragrafo 7° do Artigo 30.

“Patrimonio Liquido” significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo,
mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos
as exigibilidades do Fundo.

“Pessoa” significa uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade an6nima, sociedade
limitada, associacdo, fundagdo, consorcio, sociedade em conta de participacédo,
condominio, trust, partnership, fundos de investimentos, outros tipos societarios ou outra
entidade ou organizacdo, nacional ou estrangeira, com ou sem personalidade juridica,
incluindo autoridades governamentais.

“Pessoa Chave” tem o significado atribuido no Artigo 10.

“Politica de Investimento” tem o significado atribuido no Artigo 16.

“Potencial Conflito de Interesses” significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Cotista, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor e suas partes relacionadas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela

possa se beneficiar.

“Prazo de Duracao” tem o significado atribuido no Artigo 3°.
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“Prestadores de Servigcos Essenciais” significa o Administrador e o Gestor, quando
referidos em conjunto.

“Primeira Emissao” significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme as
condicdes estabelecidas no instrumento de aprovacgao e no suplemento da Primeira Oferta
constante no anexo do referido instrumento de aprovagao.

“Publico-Alvo” significa os Investidores Qualificados.
“"Regulamento” significa este regulamento e seus Suplementos, conforme aditado.

“"Requisitos Minimos da Equipe Chave” significa os requisitos minimos que eventuais
profissionais que compdem a equipe chave de gestdo deverao cumprir, a saber: (i)
graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior; (ii) possuir experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, seja
na area de gestdo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito, aquisicdo, gestao
e desinvestimento de ativos; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito
nos termos do artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado;
e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

“Resolucao CVM 21" significa a Resolucao da CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 30" significa a Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 50" significa a Resolugcdo da CVM n.° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM 160" significa a Resolugao da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 175" significa a Resolugao da CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Sociedade Alvo” significa o ativo alvo do Fundo Alvo, nos termos do seu regulamento,
qgual seja qualquer (i) sociedade limitada ou sociedade por agdes, com sede no Brasil, e/ou
(ii) ativo no exterior, desde que com a mesma natureza econémica dos ativos referidos no
artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, observada a limitacao de
investimento pelo Fundo Alvo nos termos do seu regulamento, e/ou (iii) emissor com sede
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no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais dos ativos totais ou da receita bruta
total constantes de suas demonstragdes financeiras; e, em qualquer caso, que estejam em
(a) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito, liquidez reduzida e/ou
crise operacional e/ou que, de outra forma, estejam sujeitos a duvidas ou dividas que
prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo, (b) iminéncia de terem declarada sua faléncia ou
de requererem sua recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares ou que ja estejam em regime de
faléncia, recuperagdao judicial ou extrajudicial, liquidagcdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares, (c) processo de reestruturacao
financeira, e/ou (d) em processo de busca de captacdo de recursos através de
instrumentos de injecdo de capital e/ou divida estruturada, e/ou (e) novos mercados, ainda
incipientes, mas com potencial de crescimento.

“Sociedade Investida” significa cada Sociedade Alvo cujos Valores Mobilidrios de sua
emissdo tenham sido adquiridos ou subscritos pelo Fundo Alvo ou a ele atribuidos a
qualquer titulo.

“Suplemento” tem o significado atribuido no Artigo 29.

“Taxa de Administragao” significa a taxa de administracdo devida nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 14.

“Taxa de Gestdo” significa a taxa de gestdo devida ao Gestor no ambito da prestacao de
servicos de gestdo da Carteira de Investimentos, conforme previsto nos Paragrafo 29, do
Artigo 14.

“Taxa de Performance” significa a taxa de performance nos termos do Artigo 15.

“Termo de Ciéncia de Risco” significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo, por meio do qual o investidor (i) declara que teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e ao Suplemento; e (ii) da ciéncia (a) dos fatores de risco das Cotas;
(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelas Cotas; (c) de que a concessao do registro de funcionamento nao implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequagao do
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servico; (d) de que a integralizagdo de Cotas ocorrera por meio de
Chamadas de Capitai; e (e) de que as estratégias de investimento podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado.
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“Valores Mobiliarios” significa as quotas, acdes ordinarias ou preferenciais, debéntures,
bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis em acdes ou
permutaveis por agdes, em qualquer caso, de emissdo das Sociedades Alvo ou das
Sociedades Investidas do Fundo Alvo.

Artigo 2. Constituicao:

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regime fechado, destinado exclusivamente a
Investidores Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos inerentes a atividade do
Fundo, que busquem um retorno de longo prazo para suas aplicacdes e que sejam
compativeis com a Politica de Investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, e pelas demais legislacbes e regulamentacées
aplicaveis, em especial a Resolucdo CVM 175,

Paragrafo 2° - Compdem a documentacgdao formal de constituicdo do Fundo e de
subscricdo de suas Cotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco,
(iii) cada Compromisso de Investimento e (iv) cada Boletim de Subscricdo, sendo certo
gue no caso de eventual conflito de interpretacao entre o disposto neste Regulamento e
nos demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecerd o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 3° - Para fins do disposto no artigo 13 do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, o Fundo esta enquadrado como “Multiestratégia”.

Paragrafo 4° - A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é limitada ao valor de
suas Cotas, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do artigo 18 da Resolugao

CVM 175.

Artigo 3. Prazo de Duracgao:

O Prazo de Duracdo regular do Fundo é de 6 (seis) anos, contados da Data de
Integralizacdo Inicial do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor e, apds tal prazo, pela Assembleia de
Cotistas, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (conforme
aplicavel, “Prazo de Duracdo”). Em todo caso, o Prazo de Duracao observara e serd sempre
equivalente ao prazo de duragao do Fundo Alvo.
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CAPITULO II - ADMINISTRACAO, GESTAO
E OUTROS SERVICOS PRESTADOS AO FUNDO

Artigo 4. Administrador:

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n.9 135, 59 e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ]
sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato

Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administrador”). O Administrador sera
responsavel ainda pela controladoria e a escrituracdo das Cotas do Fundo.

Artigo 5. Obrigacoes do Administrador:

Sao obrigacdes do Administrador, além de outras que Ihe sejam ou venham a lhe ser
impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis:

(i) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do presente Regulamento,
bem como cientificd-lo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

praticadas;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) os registros de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas, que lhe forem
encaminhadas pelo Gestor ou qualquer de seus membros;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) os relatorios dos Auditores sobre as demonstragdes contabeis; e

(e) 0s registros e demonstracées contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e a seu Patrimoénio Liquido.

(iii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuiveis ao Fundo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

realizar as atividades de controle e de processamento dos ativos do Fundo;

manter os ativos integrantes da Carteira de Investimentos custodiados junto
ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais de cada subclasse
de Cotas do Fundo;

convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

submeter a aprovacdo da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicdo do Gestor e do Custodiante;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

coordenar as Assembleias de Cotistas, bem como cumprir suas deliberacoes,
no que couber;

realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagao de investimentos
pelo Fundo, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para
a realizacdao dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, os quais
deverdo respeitar os prazos minimos estabelecidos no Compromisso de
Investimento;

informar cada Cotista individualmente sobre o saldo nado integralizado do
Capital Comprometido Individual, sempre que solicitado;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

adotar os procedimentos de cobranga de Cotistas Inadimplentes, nos termos
do Artigo 32;

prestar informacdes periddicas aos Cotistas, conforme estabelecido no
Capitulo X1V;

comunicar a Assembleia de Cotistas qualquer hipotese de Potencial Conflito
de Interesses de que tiver conhecimento;

obter o ISIN (International Securities Identification Number) das Cotas do
Fundo;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o
Fundo: (a) atividades de tesouraria; (b) atividades de controle e
processamento dos ativos; (c) escrituracdo da emissao e resgate de Cotas;
e (d) custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, conforme o caso;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou em
seu nome;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas subclasses de
Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

elaborar e divulgar as informagbes previstas no Capitulo X do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175;

realizar a escrituragao das Cotas e a controladoria de ativos e passivos do
Fundo; e

elaborar e divulgar as demonstracées contabeis do Fundo e definir sua
classificacdo contabil entre entidade ou ndo de investimento, nos termos da
Instrugao CVM 579, bem como efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacao do valor de investimento do Fundo, conforme
previsto na regulamentacdo especifica.
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Paragrafo 1° - A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Artigo,
observara o disposto na regulamentacdo aplicavel, observado que o Administrador e o
Gestor ndo responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individual ou solidariamente
entre si, por eventual patrimoénio negativo, mas responderdao individualmente, sem
solidariedade, por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas
competéncias quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violacdo da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento,
conforme determinado por decisdo judicial ou arbitral, conforme aplicdvel, transitada em
julgado por juizo competente (contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos).

Paragrafo 292 - O Administrador, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupgao,
na Resolucdo CVM 50 e nas demais regulamentacdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 32 - O Administrador esta sujeito aos termos das Leis Anticorrupcdo, entre
outras a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a
administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua
uma violagdo das disposicGes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos
demais contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o
Administrador, por si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem
como seus soOcios que venham a agir em seu nome, deverd conduzir suas praticas
comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou
autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa
de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores,
representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer
ato ou decisdao do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida
a, ou direcionar negocios para, qualquer Pessoa, em violagdo as regras das Leis
Anticorrupcao.

Paragrafo 4° - O Administrador obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma
que (a) (1) néo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicao; (b) os
seus trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor; (c)
cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protegdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizagoes,
concessoes, alvaras, subvencdes e licengas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
orgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
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desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagao
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 5° - A indicacdo de funcionarios do Gestor ou qualquer de suas partes
relacionadas para 6rgdaos de administracao das Sociedades Investidas do Fundo Alvo ndo
representara hipdtese de Potencial Conflito de Interesse, ndo dando ensejo a comunicacdo,
pelo Administrador, de Potencial Conflito de Interesse, conforme prevé o inciso (xviii) do
presente Artigo 5°.

Paragrafo 6° - O servico de atendimento ao Cotista previsto no inciso (xxiii) do presente
Artigo 59 deve ser subordinado diretamente ao diretor do Administrador responsavel
perante a CVM pela administracao do Fundo.

Artigo 6. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador.

O Administrador podera, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias corridos,
enderecado ao Gestor, a cada Cotista e a CVM, renunciar a administracdo do Fundo.

Paragrafo 1° - A Assembleia de Cotistas podera, a seu critério e a qualquer momento,
destituir o Administrador nos termos do Paragrafo 19, (iii), do Artigo 22.

Paragrafo 2° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poderd descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 3°2 - Na hipdtese de rendncia, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto. Na hipotese de
descredenciamento do Administrador, a CVM convocara imediatamente Assembleia de
Cotistas, para eleger o substituto. Em qualquer caso, se houver omissao pelo Administrador
ou pela CVM, os Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas poderdao convocar a Assembleia de Cotistas para eleger o
substituto. Em qualquer das hipdteses, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada no
prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo 4° - Nos casos de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio
de suas funcgdes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia de Cotistas, que ndo devera
ultrapassar 180 (cento e oitenta) dias da data da Assembleia de Cotistas realizada nos
termos do Paragrafo 3° acima. No caso de descredenciamento, a CVM nomeara
administrador temporario até a eleicdo de nova administragdo, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo 5° - Caso o Administrador que renunciou ou que foi descredenciado ndo seja
substituido dentro do prazo do Paragrafo 4° acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbGes até a conclusdo da liquidagao e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 7. Gestor:

A gestao da Carteira de Investimentos é realizada pela BLUEOAK INVESTMENTS ASSET
LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 20.909, de 01 de junho de 2023, inscrita no CNPJ sob o0 n© 48.392.830/0001-38, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 400,
129, conj. 121, CEP 01.454-901.

Artigo 8. Atribuicdes do Gestor:

Caberad ao Gestor, entre outras atribuicdes que lhe sejam incumbidas nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional:

(i) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdao na
estrutura de investimentos, incluindo suas condicbes gerais e pregos, bem
como representar o Fundo na documentacao aplicavel para esta finalidade;

(i) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer
documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos
do Fundo, conforme previstos neste Regulamento relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo,
incluindo, mas nao se limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos
de entendimento, propostas vinculantes e nao vinculantes, compromissos de
investimento, acordos de investimento, contratos de compra e venda e de
usufruto, atos e documentos necessarios a representacdo do Fundo em
assembleias gerais extraordinarias e ordindrias do Ativo Alvo, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(iii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de
servigos: (a) intermediacao de operagbes para a carteira de ativos; (b)
distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado
de subclasse fechada; e (f) cogestdo da carteira de ativos;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os contratos referentes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo,
referente ao item “(f)” do inciso (iii) acima devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Gestor e os terceiros contratados pelo Fundo
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

envidar os melhores esforcos na negociacao do preco, prazo, garantias e todas
as demais condigdes contratuais pertinentes a aquisicdao do Ativo Alvo;

atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis medidas que maximizem
o resultado do investimento, encaminhando-o0s ao Administrador;

exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira de
Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais
ordinarias e/ou extraordinarias dos ativos investidos, observadas as decisdes
da Assembleia de Cotistas, no que couber, e o disposto na Politica de
Investimento prevista no Artigo 17, as limitacOes legais e regulamentares em
vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

controlar o enquadramento do Fundo aos limites de concentracao previstos nos
incisos (i) e (ii) do Artigo 17;

acompanhar e fiscalizar o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pelo
Fundo Alvo perante o Fundo;

comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento
ao Administrador;

custear as despesas de propaganda do Fundo;
transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°

do presente Artigo;

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas que Ihe caibam;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira de Investimentos;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as
informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes, ressalvadas as obrigagdes de
confidencialidade que o Gestor deva a qualquer momento observar;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
presente Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que
maximizem o resultado do investimento;

solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocacao de Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos do Artigo
23, Paragrafo 190, (vii), e sempre que considerar necessario;

empregar nas atividades de gestdo da Carteira de Investimentos a diligéncia
exigida pelas circunsténcias, praticando todos os atos necessdrios ao fiel
cumprimento da politica de investimento do Fundo;

observar e fazer cumprir, no limite das suas respectivas atribuicbes, as
disposicOes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

enviar ao Administrador, no prazo estabelecido na regulamentacdo aplicavel,
todas as informagodes relativas a negocios realizados pelo Fundo;

manter documentacado habil para que se verifique como se deu o seu processo
decisério relativo a composicdao da Carteira de Investimentos; e

(xxiv) realizar recomendagdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de

novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.
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Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) deste Artigo, o Gestor podera (a) submeter a questdao a prévia apreciacao
da Assembleia de Cotistas, tendo em vista os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas
gue requereram as informacgdes, e (b) exigir do requerente compromisso expresso de
confidencialidade relativamente as informacdes que venham a ser a ele disponibilizadas.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia
de sua condicao de gestor da Carteira de Investimentos, excegdo feita a sua remuneracdo
pela gestdo da Carteira de Investimentos (incluindo a Taxa de Gestdao e a Taxa de
Performance), e/ou que nao seja atribuido ao Gestor nos termos deste Regulamento, deve
ser imediatamente repassado ao Fundo.

Paragrafo 3° - O Gestor, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma, obriga-se a observar o disposto nas Leis Anticorrupcao,
e nas demais regulamentagdes acerca dessa matéria.

Paragrafo 4° - O Gestor esta sujeito aos termos das Leis Anticorrupgdo, entre outras a
gue esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administracao
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagdo
das disposicdes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas regras aos demais
contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse sentido, o Gestor, por si e
por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sécios que
venham a agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o pagamento
de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer
servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou
guaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou
do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negdcios para,
qualquer Pessoa, em violagdo as regras das Leis Anticorrupgao.

Paragrafo 5° - O Gestor obriga-se a cumprir as Leis Socioambientais, de forma que (a)
(1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituicdao; (b) os seus
trabalhadores estdo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c)
cumpre as obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; (e) detém todas as autorizagdes,
concessoes, alvaras, subvencdes e licengas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos
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orgaos regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades por ela
desenvolvidas; (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao
civil e ambiental aplicavel.

Paragrafo 6° - O Gestor mantera uma Equipe Chave, dedicada a gestdo do Fundo,
integrada por profissionais devidamente qualificados que cumpram os Requisitos Minimos
da Equipe Chave.

Paragrafo 7° - Sem prejuizo do disposto no inciso (iv) do Artigo 8 acima, o Gestor e os
demais prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposicées regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 8° - Nos termos do artigo 86, § 1°, da Resolucdo CVM 175, a gestdo da Carteira
alcanca a utilizagcao de ativos na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencdo de risco.

Artigo 9. Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Gestor:

A CVM, no uso de suas atribuicoes legais, poderd descredenciar o Gestor, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de
carteira.

Paragrafo 1° - Na hipotese de renuncia, devera o Gestor comunica-la ao Administrador e
aos Cotistas, mediante envio de notificacdo por escrito, devendo o Administrador,
imediatamente, convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicao
do Gestor. Na hipétese de descredenciamento do Gestor, a CVM convocara imediatamente
a Assembleia de Cotistas para eleger o substituto do Gestor. Em qualquer caso, se houver
omissao do Administrador ou da CVM, a convocagao da Assembleia de Cotistas para tal fim
sera facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas. Em qualquer das hipdteses, a Assembleia de Cotistas devera
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento,
conforme o caso.

Paragrafo 2° - Nos casos de renuncia, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia de Cotistas, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias da rendncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador. Na hipotese de destituicdo, caso (i) a Assembleia de Cotistas ndo chegue a
uma decisao sobre a escolha do novo gestor na data de sua realizagdo, ou (ii) o novo
gestor ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos apods a deliberacdo de Assembleia de Cotistas que o eleger, o Administrador devera
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convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o procedimento a ser adotado.
No caso de descredenciamento, a CVM nomeara gestor temporario até a eleicdo de novo
gestor, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Paragrafo 39 - Exceto conforme disposto no Paragrafo 4°, deste Artigo 9, a destituigdo
e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas a
ser convocada com antecedéncia ndo superior a 60 (sessenta) dias corridos, nos termos
do Artigo 22, observado, ainda, o Paragrafo 2° deste Artigo 9.

Paragrafo 4° - A Assembleia de Cotistas poderd destituir o Gestor, nomeando um
substituto nos termos do Artigo 22, Paragrafo 1°.

Artigo 10. Equipe Chave do Gestor:

A equipe chave do Gestor sera formada pelas Pessoas abaixo qualificadas (cada uma delas,
uma “Pessoa Chave” e, em conjunto, “Equipe Chave”), que, na data deste Regulamento,
sdo:

) METON BARRETO DE MORAIS NETO, portador da cédula de
identidade RG n° 94011008162, inscrito no CPF/MF sob o n°® 619.357.513-87;

(i) JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, portador da cédula de
identidade RG M-8526881, inscrito no CPF/MF sob n© 041.249.236-94; e

(iii) BENY PODLUBNY, portador da cédula de identidade RG 10.915.418-7
e inscrito no CPF/MF sob o n® 052.951.897-08.

Paragrafo 1° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com apenas 1 (um) dos 3 (trés)
membros da Equipe Chave (e desde que tal Pessoa Chave nao seja Meton Barreto de Morais
Neto), o Fundo continuara a exercer suas atividades normalmente, sem necessidade de
recomposicdo da Equipe Chave, desde que 2 (dois) dos 3 (trés) membros continuem
normalmente a exercer suas atividades.

Paragrafo 2° - Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave com 2 (dois) dos 3 (trés) membros
da Equipe Chave ou com Meton Barreto de Morais Neto, o Gestor devera comunicar ao
Administrador no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do evento e nomeara
ao menos 1 (um) substituto de qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias
corridos da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informacdes sobre a
qualificacdo e experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro sera submetido a
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aprovacgao da Assembleia de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data de sua indicagdo pelo Gestor. Caso o Gestor entenda que o Fundo podera
prosseguir com suas operacdes com uma unica Pessoa Chave, podera solicitar ao
Administrador que convoque Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar pela ndao contratagdo de Pessoa Chave substituta.

Paragrafo 3° - Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor
como Pessoa Chave nos termos do Paragrafo 2° acima, o Gestor tera o direito de fazer uma
segunda indicagdo para a posicdo em aberto da Pessoa Chave, desde que seja feita em até
60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacao pela Assembleia de Cotistas do
substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Pessoa
Chave indicado pelo Gestor nos termos do Paragrafo 3° acima, o Gestor devera contratar,
assumindo todos os custos relacionados a tal contratacdo, uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputacdo e renome no Brasil ("Head Hunter”), que
tera até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em
aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestao
de recursos de terceiros.

Paragrafo 5° - Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head
Hunter aplicavel, nos termos do Paragrafo 4° acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3
(trés) substitutos indicados, providenciando sua contratacdo e alocagcdo como membro
como Pessoa Chave para o Fundo, hipdtese na qual ndo sera necessaria a aprovagdo da
Assembleia de Cotistas para sua contratacao pelo Gestor.

Paragrafo 6° - A partir do Evento de Pessoa Chave para 2 (dois) membros da equipe ou
do Evento de Pessoa Chave envolvendo Meton Barreto de Morais Neto, e até que seja
contratado 1 (um) substituto, nos termos acima descritos, ficardo temporariamente
suspensas as atividades de investimento do Fundo, exceto com relagao a (i) contratos em
que o Fundo ja tenha se comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido
desligamento, substituicdo ou destituicdo ou (ii) investimentos complementares e
necessarios para a protecao de investimentos existentes.

Paragrafo 7° - Na hipdtese do Paragrafo 6° acima, o Periodo de Investimento ficarad
prorrogado pelo mesmo tempo que durar a suspensao das atividades de investimento ali
referida, sendo igualmente prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual
terminara ao final do Prazo de Duragdo do Fundo ou na hipdtese de liquidagdo antecipada
do Fundo, observado o disposto neste Regulamento sobre o Prazo de Duragdo, o Periodo
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de Investimento e o Periodo de Desinvestimento serem, em todo caso, equivalentes ao
prazo de duragao, periodo de investimento e periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.

Artigo 11. Vedacoes:

Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da parte geral, € no artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel,
bem como ressalvada a possibilidade de os investidores se comprometerem a

integralizar Cotas do Fundo mediante Chamadas de Capital;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento com
o disposto na regulamentacao em vigor ou neste Regulamento;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos (a) na aquisicdo de bens imodveis, (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, salvo nas hipoteses previstas no Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes ou quotas de sua

propria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12. Custodiante e Escriturador:

O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 3.434, Bloco 07, sala 201- CEP , inscrita no CNPJ] sob o n° 36.113.876/0001-91, para
prestar servicos de custddia, controladoria e escrituracdo de cotas ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, estando a instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestacdo
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de tais servigos por meio dos Atos Declaratérios CVM de n® 11.484 e 11.485, ambos de 27
de dezembro de 2010.

Paragrafo Unico - A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante dependerd da aprovacdo
prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (iii) do Paragrafo 1° do Artigo 22.

Artigo 13. Auditoria Independente:

O Fundo contara com os servicos de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Artigo 14. Situacoes de Conflito de Interesses:

Observado o disposto no presente Regulamento, devera ser previamente aprovada, pela
Assembleia de Cotistas, qualquer operacdo entre o Fundo, de um lado, e, do outro lado, o
Administrador, o Gestor ou qualquer prestador de servigos do Fundo, e suas respectivas
partes relacionadas.

Paragrafo 1° - Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas nos termos deste
Regulamento, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e/ou valores
mobilidrios de sociedades nas quais participem:

() direta ou indiretamente, o Administrador, o Gestor, 0s membros de comités
ou conselhos criados pelo Fundo e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i) quaisquer das Pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
de operacdo de emissdo ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacgdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das
Sociedades Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 2° - Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacgoes, pelo Fundo, em que este configure como contraparte das Pessoas
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mencionadas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo 1° acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Paragrafo 3° - As vedacgOes previstas no Paragrafo 29 acima ndo se aplicam quando o
Administrador ou o Gestor atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos
ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez de outro fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em unico fundo.

Paragrafo 4° - Considerando o disposto no item “ii” do Paragrafo 3° acima, o
investimento, pelo Fundo, no Fundo Alvo ndo dependera de aprovagao em Assembleia de
Cotistas.

CAPITULO III - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

Artigo 15. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo:

Paragrafo 1° - Taxa de Administragcdo. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de
administracdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas, o Fundo pagara
uma taxa de administracdo ao Administrador no valor correspondente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano (i) sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo de
Investimento e (ii) sobre o Patrimonio Liquido, durante o Periodo de Desinvestimento
(“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo 2° - Remuneracao do Gestor. Em decorréncia da prestacao dos servicos de
gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara uma (i) taxa de gestdo ao Gestor, calculada
nos termos abaixo (“Taxa de Gestao”), e (ii) a Taxa de Performance prevista no Artigo 15.

Classe Taxa de Gestao

2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido
referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,

Cotas , .
durante o Periodo de Investimento; e
Subclasse A e
Cotas L C A ;o
2% (dois inteiros por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido
Subclasse B

referente as Cotas Subclasse A ou Cotas Subclasse B, conforme o caso,
durante o Periodo de Desinvestimento.
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Paragrafo 32 - A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aquele
em que os servigos tenham sido prestados, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis,
em base diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 4° - A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente e paga trimestralmente,
de forma antecipada, até o 5° (quinto) Dia Util do inicio de cada periodo trimestral, sendo
0 seu calculo realizado pro rata temporis, em base diadria, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 5° - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracao de 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa Maxima
de Custddia”), pagaveis mensalmente. A Taxa Maxima de Custédia é descontada do
percentual devido a titulo de Taxa de Administracdo, e tera o piso mensal de R$ 6.500,00
(seis mil e quinhentos reais). Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia, sera devido ao
Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), na data da primeira integralizacdo das
cotas do Fundo.

Paragrafo 6° - Pelos servigos de escrituragcdo das cotas do Fundo, o Escriturador fara jus
a uma remuneracao de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

Paragrafo 7° - No caso de renuncia, descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou
destituicdo de qualquer Pessoa que faca jus a qualquer remuneracdo a ser paga pelo
Fundo, a parte afetada pelo evento ndo mais fara jus a parcela correspondente da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, relativa ao periodo posterior ao seu
efetivo desligamento, ressalvado o pagamento proporcional relativo a Taxa de
Performance.

Paragrafo 8° - No caso de destituicdo do Administrador ou Gestor, somente sera devida
a respectiva parcela da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso, a
parte destituida até a data do evento de destituigdo.

Paragrafo 9° - O Administrador ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso, serdo pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou
pelo Gestor de acordo com o presente Regulamento (inclusive para despesas que nao
sejam classificadas como encargos), sendo que caso nao sejam considerados encargos, as
referidas parcelas serdo deduzidas do valor total da Taxa de Administragao.
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Paragrafo 10 - Para fins de esclarecimento, o Ativo Alvo (ou seja, as cotas subclasse F
do Fundo Alvo) estao sujeitas ao pagamento da taxa de administracao do Fundo Alvo, nos
termos de seu regulamento. Ao investir no Fundo Alvo, o Fundo estara sujeito ao
pagamento de taxa de ingresso, conforme definido no regulamento do Fundo Alvo.

Artigo 16. Distribuicdoes e Taxa de Performance:

O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa de Performance ao Gestor, com
valores decorrentes de:

(i) desinvestimentos pelo Fundo;
(i) rendimentos pagos relativamente ao Ativo Alvo e Outros Ativos do Fundo;
(iii) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(iv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo
aos Cotistas, ao final do prazo de duracdo do Fundo;

sendo que os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo, deduzidos dos
encargos, despesas do Fundo, eventuais contingéncias e da Disponibilidade de Caixa,
incluem quaisquer valores devidos aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de resultados, e ao
Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de Performance, e serdo, para todos os fins,
doravante referidos como “Capital Disponivel”.

Paragrafo 1° - Mediante utilizagcdo do Capital Disponivel, conforme definido acima, serdo
realizadas as distribuicGes de resultados aos Cotistas, e, conforme aplicavel, os
pagamentos de Taxa de Performance ao Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°
abaixo, sob a forma de:

() amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista em relagdo a sua Subclasse e
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa
relativamente ao Patrimonio Liquido;

(i) repasse direto aos Cotistas, para rendimentos para os quais isto seja
possivel, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas
detidas por cada Cotista em relacdo a sua Subclasse e proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patriménio
Liquido, cujo repasse sera tratado como amortizacdo ou resgate de Cotas,
conforme o caso, nos termos da Instrucao Normativa n° 1.585/15;
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(iii) resgate de Cotas quando da liquidacao do Fundo, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista em relagdo a
sua Subclasse e proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota
representa relativamente ao Patrimonio Liquido; ou

(iv) pagamento de Taxa de Performance ao Gestor nos termos dos Paragrafos

30 e 49 deste Artigo.

Paragrafo 29 - O Capital Disponivel a ser distribuido, nos termos deste Artigo, aos Cotistas
de Subclasse A e Subclasse B, sera dividido entre tais Cotistas de acordo com o abaixo:

(i) na “primeira etapa”, os recursos serdao pagos aos Cotistas detentores de Cotas

Subclasse A e Cotas Subclasse B, até que seja atingido o montante equivalente a soma:

(a) do valor do Capital Integralizado no Fundo por tais Cotistas;
(b) do Parametro de Referéncia no mesmo periodo aplicado sobre o
resultado da soma dos valores referidos na alinea (a) deste inciso;

(ii) na “sequnda etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdao pagos integralmente

ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, até que a proporcdo de valores recebidos
pelo Gestor e pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B sejam

equivalentes aos percentuais abaixo especificados do somatério das distribuicdes

realizadas a cada referida subclasse de Cotas na primeira e na segunda etapa que

excedam o valor principal do Capital Integralizado:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Subclasse A e Cotas | 20% 80%
Subclasse B

(iii) na “terceira etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serdo pagos aos

Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B e ao Gestor,

simultaneamente, conforme percentuais abaixo:

Classe Percentual Gestor Percentual Cotistas
Cotas Subclasse A e Cotas | 20% 80%
Subclasse B
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Paragrafo 39 - As distribuicbes aos Cotistas e os pagamentos de Taxa de Performance ao
Gestor devem ser feitos de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como,
mas nao limitadas a aquelas objeto de:

@) provis0es necessarias para a realizacdo de investimentos adicionais no Ativo
Alvo;

(i) provisGes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Regulamento; e

(iii) provisdes necessarias para o pagamento de contingéncias, possiveis ou
provaveis, relacionadas as atividades do Fundo e ainda ndo materializadas,
que poderdo ser contingenciadas em montante adequado para fazer frente
as referidas contingéncias caso estas venham a se materializar. Os valores
referentes a tais provisdes serdao aplicados em Outros Ativos, observadas as
limitagGes deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 4° - Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre as Distribuigcdes e
amortizacdes de Cotas e, no momento da liquidacdo do Fundo, a rentabilidade acumulada
das Cotas for menor do que o Parametro de Referéncia ou se a Taxa de Performance total
paga ao Gestor for maior do que aquela prevista neste Regulamento, o Gestor devera
devolver ao Fundo o valor necessario para que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas
atinja o Parametro de Referéncia, ou (b) a Taxa de Performance acumulada recebida pelo
Gestor seja igual aquela prevista neste Regulamento, o que for maior (“Valor de
Clawback™).

Paragrafo 59 - Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo
aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo Gestor, incluindo, sem
se limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS), a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos
beneficios tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do
Valor de Clawback ao Fundo, beneficios tributarios estes auferidos no exercicio social em
que tal pagamento venha a ser realizado, se houver.
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Paragrafo 6° - Em qualquer hipotese, o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestor ao
Fundo estara limitado ao valor recebido pela Gestor a titulo de Taxa de Performance,
deduzido dos impostos aplicaveis, conforme estabelecido acima. O Valor de Clawback
também existird no caso de o Gestor ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua
liguidagdo, mas desde que a rescisao seja efetuada em decorréncia de rentncia do Gestor
ou decorrente de Justa Causa.

Paragrafo 79 - Sem prejuizo das disposices deste Artigo, o Fundo ndo realizara quaisquer
pagamentos de distribuicGes aos Cotistas que ndo tiverem atendido integralmente as
Chamadas de Capital, ou que estejam em mora com o cumprimento de suas obrigagoes
de integralizagdo.

Paragrafo 82 - O cdlculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as
seguintes regras adicionais:

(N na hipotese de descredenciamento do Gestor, o Gestor deixara de fazer jus
ao recebimento das parcelas vincendas da Taxa de Performance;

(i) na hipdtese de renlncia ou destituicdo do Gestor, o Gestor tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital
Comprometido aplicado pelo Fundo no Ativo Alvo e Outros Ativos até o
momento da referida destituicdo, calculada pro rata temporis, observado o
periodo em que exerceu suas funcbes e o prazo de duragdo do Fundo, a
medida da realizacdo de amortizacdo de Cotas relativas aos referidos
investimentos, que vierem a ocorrer mesmo apos a destituicdo do Gestor,
ou ainda, quando da liquidagcdo do Fundo. De qualquer forma, o Gestor
destituido somente fara jus ao recebimento de Taxa de Performance caso os
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B ja tenham
recuperado a totalidade do Capital Integralizado, conforme corrigido pelo
Parametro de Referéncia, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 17. Politica de Investimento:

Paragrafo 1° - O objetivo do Fundo é obter retornos para seus Cotistas, no médio e no
longo prazo, por meio de investimentos, preponderantemente, no Ativo Alvo, que, por sua
vez, terd como politica investir em Sociedades Alvo, nos termos do regulamento do Fundo
Alvo. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicacdo em Outros Ativos. O Fundo investira seus recursos de acordo com a politica de
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investimentos prevista neste Artigo, observados, ainda, a legislacdao pertinente e os
seguintes requisitos:

(i) no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido
investido no Ativo Alvo, isto é, em cotas da subclasse F, de emissdo do Fundo
Alvo; e

(i) no maximo, 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
Outros Ativos.

Paragrafo 2° - Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no Paragrafo 1°,
devem ser somados ao Ativo Alvo integrante da carteira do Fundo os valores destinados
ao pagamento de despesas e encargos do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo 3° - Os recursos ndo investidos em Ativos Alvo, ou que nao tenham sido objeto
de distribuicdo, deverao, exclusivamente, ser mantidos pelo Gestor em moeda corrente
nacional ou aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 4° - O limite estabelecido no Paragrafo 1° ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos oriundos de cada um dos eventos de integralizacdo dos
Compromissos de Investimento, conforme estabelecido nos incisos (i) a (iv) do Paragrafo
60 deste Artigo 16.

Paragrafo 5° - O Gestor sera responsavel pela selecdo, analise, negociacdo e decisdo de
realizacdo de investimento, bem como pela negociacdo e decisdao de realizacdo de
Desinvestimento, observada a realizagdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento,
com a consequente producdo de relatério por parte do Gestor.

Paragrafo 6° - Ndo obstante as demais disposicdes previstas neste Regulamento, os
seguintes procedimentos serao observados com relagdo ao investimento, manutencao e
Desinvestimento da carteira:

(i) 0s recursos aportados no Fundo deverao ser utilizados para a
aquisicdo/integralizacdo do Ativo Alvo até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data em que seja realizada a respectiva integralizacao
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital, observado que tais
recursos poderao ainda ser utilizados para constituicao ou recomposicao de
Disponibilidade de Caixa ou para pagamento de despesas e encargos do
Fundo;
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(i) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdao de Cotas serdao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, utilizados para
constituicdo ou recomposicdo de Disponibilidade de Caixa e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo (incluindo as remuneracdes
dos prestadores de servicos do Fundo nos termos deste Regulamento), a
exclusivo critério do Gestor, até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pelo Fundo; e

(iv)  durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo 7° - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo de aplicagdo de recursos referido nos Paragrafos 40 e 69, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pelo Gestor, informando
ainda o reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 8° - Caso o desenquadramento do Paragrafo 7° perdure por periodo superior
ao prazo de aplicagdo dos recursos, o Administrador deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(1) reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a Uultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 9 - Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no inciso
(i) do Paragrafo 6° deste Artigo, e isso ndo acarrete desenquadramento ao limite
percentual previsto no caput deste Artigo 16, o Administrador, com base nas informacdes
fornecidas pelo Gestor, devera informar aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo para aplicacdo dos recursos:
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@) se ird, a seu exclusivo critério, utilizar os valores totais ou parciais da
integralizacdao para pagamento de despesas do Fundo e/ou para realizagao
de outro investimento; ou

(i) se ird, a seu exclusivo critério, devolver os valores totais ou parciais da
integralizagdo aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, a
titulo de estorno do montante integralizado sem que isso caracterize uma
distribuicdo ou incida qualquer tributacao; e

(iii) em que prazos pretende consumar os atos descritos nos incisos (i) ou (ii)
deste Paragrafo.

Paragrafo 10 - O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando
tais operacOes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdao patrimonial.

Artigo 18. Periodo de Investimento:

O Fundo devera realizar os investimentos mencionados no Artigo 17 durante o seu periodo
de investimento, o qual terda a mesma duracdo do periodo de investimento do Fundo Alvo,
qgual seja, na presente data, 3 (trés) anos contados da Data de Integralizacdao Inicial
(conforme definido no regulamento do Fundo Alvo), podendo ser prorrogado por até 1
(um) periodo adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, apos tal prazo, o periodo de
investimentos poderd ser alterado mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, na
forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo (“Periodo de
Investimento”). Em todo caso, o Periodo de Investimento observard e serd sempre
equivalente ao periodo de investimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento no Ativo
Alvo apds o término do Periodo de Investimento (a) para que o Fundo dé continuidade a
uma operagdo com relagdo a qual o Fundo tenha celebrado memorando de entendimentos
ou outros instrumentos, vinculantes ou nao, que evidenciem a intencdo do Fundo em
concluir a operagdao em andamento; ou (b) relativamente a investimentos adicionais no
Ativo Alvo (follow on investments), desde que tais investimentos ndo excedam o Capital
Comprometido; em qualquer das hipdteses previstas acima, os contratos definitivos
relacionados a tal investimento deverdo ser celebrados em até 12 (doze) meses apds o
término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 2° - Neste sentido, o Gestor podera exigir integralizagées adicionais, para o
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas relacionadas
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a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 1°; ou (ii) do preco de
aquisicao do Ativo Alvo, com a finalidade de impedir diluicdo do investimento ja realizado
ou a perda de controle, se for o caso, observado o Capital Comprometido.]

Artigo 19. Desinvestimento:

Durante o periodo de desinvestimento do Fundo, os ativos da Carteira de Investimentos
do Fundo serdo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante (deduzidas
as taxas, comissoes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a amortizagdo das
Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1° - O periodo de desinvestimento serd sempre equivalente ao periodo de
desinvestimento do Fundo Alvo, o qual, na presente data, é de 3 (trés) anos apds encerrado
o periodo de investimento do Fundo Alvo, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, a critério do Gestor, e, ap0ds tal prazo, mediante deliberacéo da
Assembleia de Cotistas, caso a prorrogacao ja nao tenha ocorrido durante o Periodo de
Investimento, na forma do presente Regulamento e do regulamento do Fundo Alvo
(“Periodo de Desinvestimento”). Em todo caso, o Periodo de Desinvestimento observara e
sera sempre equivalente ao periodo de desinvestimento do Fundo Alvo.

Paragrafo 2° - Ressalvadas as hipoteses do Artigo 18, Paragrafo 19, durante o Periodo
de Desinvestimento somente poderao ser efetuados investimentos em Outros Ativos.

Paragrafo 3° - Durante o Periodo de Desinvestimento, os ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo serédo liquidados de forma ordenada, e o produto liquido resultante
(deduzidas as taxas, comissdes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a
amortizacao das Cotas do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 20. Riscos dos Investimentos:

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantagdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, tendo em vista a
natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
de todos os fatores de risco listados no Capitulo V deste Regulamento, em especial aos
riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades Investidas.

Artigo 21. Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de
Investimentos:

A apuracdo do valor contabil da Carteira de Investimentos do Fundo ficard a cargo do
Administrador e devera observar o disposto na Instrugdo CVM 579.
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Paragrafo 1° - Os ativos e passivos do Fundo serao inicialmente reconhecidos pelo seu
valor justo, que sera obtido por meio de laudo de avaliagédo elaborado por empresa
independente. Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de um ativo
ndo seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja
praticavel a mensuracao do valor justo em bases confidveis, na forma da Instrucdo CVM
579.

Paragrafo 2° - O valor justo dos ativos e passivos do Fundo deve refletir as condigdes de
mercado no momento de sua mensuracao, entendido como: (i) a data do reconhecimento
inicial, (ii) a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis ou (iii) a data em que
informacdes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo forem divulgadas ao mercado.

Paragrafo 32 - O montante do ajuste a valor justo dos investimentos do Fundo somente
integrara a base de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas quando da ocorréncia de sua
realizacdo financeira.

Paragrafo 4° - Os ganhos ou as perdas decorrentes de avaliacdo dos ativos e passivos do
Fundo qualificado como entidade de investimento, ainda que ndo realizados
financeiramente, devem ser reconhecidos no resultado do periodo.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 22. Fatores de Risco:

Os investimentos nas Cotas, por sua natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e
flutuagcdes do mercado, riscos inerentes ao Fundo Alvo e aos ativos por ele emitidos que
venham a ser objeto de investimento das Cotas, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas, o potencial investidor deve
considerar, cuidadosamente, sua situagao financeira, seus objetivos de investimentos,
todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores
de risco aqui descritos, bem como, conforme aplicavel, nos prospectos de ofertas publicas
realizadas pelas Cotas e nos materiais de divulgagao de tais ofertas publicas.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, as Cotas estardo
sujeitas a outros fatores de risco, conforme descritos abaixo, que poderao ocasionar perdas
ao seu patrimoénio e, consequentemente, aos Cotistas:
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Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipoteses, realizar operagées em que
o Administrador, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo, ou partes
relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel, atuem como contraparte do Fundo,
podendo surgir, da realizacdo de tais operagoes, situagdes de conflito de interesses. Além
disso, a estrutura de remuneracao dos prestadores de servigos do Fundo, incluindo o
Administrador e o Gestor, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre
qualquer um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, os mecanismos de governanca do
Fundo podem ndo se mostrar suficientes ou adequados para a prevencgao e o controle de
situacOes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Cotistas a perdas
significativas.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Paragrafo 2° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida, diretamente, pelo
Ativo Alvo e, indiretamente, pelos valores mobilidrios emitidos por Sociedades Investidas,
a propriedade das Cotas do Fundo nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre o
Ativo Alvo ou os valores mobilidrios das Sociedades Investidas e/ou sobre os ativos que
compdem a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de Investimentos de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas.

Riscos de Concentracdo na Carteira de Investimentos

Paragrafo 3° - O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu Patrimonio Liquido no Ativo Alvo, o que implicard na concentracdao dos investimentos
do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do Fundo Alvo e das Sociedades
Investidas. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de
um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto. O resultado do Fundo
dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem
como dos resultados do setor de atuagdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os
riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas
Cotas.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e do Gestor
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Paragrafo 49 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratéria, mudanca
nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, alteracao
na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdao causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestao do Fundo

Paragrafo 5° - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais
gue, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a discricionariedade dos érgaos
responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente, garantam a tais
terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, o Fundo podera perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitagdes nas suas decisdes de investimento,
causando impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Risco de Distribuicao

Paragrafo 6° - N3o se pode garantir que as operacdoes do Fundo serdo rentaveis, que o
Fundo conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo
disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. O Fundo ndo tera outra fonte de recursos com
a qual possa realizar distribuicdes aos Cotistas além dos rendimentos e dos ganhos
auferidos com os seus investimentos e o retorno do Capital Investido.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 7° - Este Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia de
Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

Paragrafo 89 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, o Fundo
também estd sujeito ao risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Nao é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente
para protecdo patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas.
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Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo

Paragrafo 9° - Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos,
dividendos, juros sobre capital prdprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
sejam distribuidas ao Fundo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Riscos de Crédito

Paragrafo 10 - Os ativos financeiros do Fundo e/ou do Fundo Alvo podem estar sujeitos
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
ativos financeiros, em decorréncia de intervencao, liquidacdao, regime de administracao
especial temporaria (RAET), faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais
emissores e/ou contrapartes, podem influenciar na percepcao que os investidores tém
sobre tais condicGes, bem como alteragGes nas condigdes econdOmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros, afetando, consequentemente,
o Fundo.

Paragrafo 11 - O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que
venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira de
Investimentos, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

N&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 12 - As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagao dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracao
de receitas e pagamento de suas obrigagbes ndao permite, portanto, determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para as Cotas do Fundo.

Risco de Governanca
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Paragrafo 13 - Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, os novos cotistas poderdao
modificar a relagcdo de poderes e, eventualmente, alterar o Suplemento e Apéndice. Tais
alteracdes poderdo afetar o modo de operacao das Cotas, de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

Risco de Qudérum nas Deliberacbes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Paragrafo 14 - Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem
do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a
ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipotese, a ordem do dia
sera aprovada e os Cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Risco de Dispensa de Anélise Prévia dos Documentos de Oferta Publica de Cotas

Paragrafo 15 - Nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, o prospecto e os demais
documentos, conforme aplicavel, referentes as ofertas publicas de distribuicdo de Cotas de
emissdo da classe Unica que sigam o rito de registro automatico ndo serdo objeto de andlise
prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, no ambito do acordo de cooperagdo técnica para
registro de ofertas. O que, potencialmente, podera acarretar riscos adicionais diversos aos
investidores interessados em adquirir cotas de emissdo da classe Unica no dmbito de cada
oferta.

Risco de Ndo Colocacdo, ou Colocacdo Parcial, das Cotas Objeto da Oferta

Paragrafo 16 - Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam
subscritas todas as Cotas da respectiva emissdo realizada pela classe Unica, o que,
consequentemente, fard com que a classe Unica detenha um patrimbnio menor que o
estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade de a classe Unica diversificar sua carteira e
praticar a Politica de Investimento nas melhores condigGes disponiveis.

Riscos relacionados ao Fundo Alvo

Riscos Derivados do Desempenho das Sociedades Investidas

Paragrafo 17 - Parte dos investimentos do Fundo Alvo sera feita em valores mobilidrios
de emissdo de Sociedades Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos do negdcio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem
uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que
pode resultar em perdas substanciais. Embora o Fundo Alvo tenha participacao no processo
decisério das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
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de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o0s resultados do Fundo e,
consequentemente, o valor de suas Cotas. Movimentos de pregos e do mercado em que
sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores
a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades
das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos do Fundo. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Risco Relacionado ao Processo Decisorio das Sociedades Investidas

Paragrafo 18 - O Fundo Alvo participard do processo de tomada de decisdes estratégicas
de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas
circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo Alvo e
possa aumentar a capacidade do Fundo Alvo de administrar seus investimentos, também
pode sujeitar o Fundo Alvo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica da Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos (e.g.,
trabalhistas, fiscais ou ambientais) da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo
Alvo, impactando o valor das suas cotas, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido
negativo e, por consequéncia, impactar o Fundo e seus Cotistas.

Risco Decorrentes da Desconsideracdo da Personalidade Juridica

Paragrafo 19 - Os valores mobilidrios que compdem a Carteira de Investimentos, ou ainda
as Cotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer outra medida judicial
restritiva como resultado da desconsideracdo da personalidade juridica dos ativos
investidos no ambito de processos judiciais ou administrativos, ou ainda de processos
envolvendo os proprios Cotistas. Tais medidas podem resultar na execucgdo judicial ou
extrajudicial dos valores mobiliarios da Carteira, o que pode afetar o valor das Cotas. A
execucgao judicial ou extrajudicial das Cotas pode levar ao ingresso de novos Cotistas no
Fundo ou ao cancelamento de Cotas. Em qualquer dos casos, o Fundo, seu Administrador
e Gestor poderao ndo ter qualquer ingeréncia sobre os processos judiciais e administrativos
iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles relacionadas. Ainda que consiga participar
ativamente dos processos, o Fundo ou as respectivas partes interessadas poderao obter
decisOes desfavoraveis, incorrendo, de qualquer forma, em custas processuais e despesas
na contratacdo de advogados e outros assessores, conforme necessario, resultando em
perdas para o Fundo e seus Cotistas.
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Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Abertas

Paragrafo 20 - Uma parcela dos investimentos do Fundo Alvo pode envolver
investimentos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o Fundo Alvo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de
informagbes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Alvo de alienar tais
valores mobilidrios em determinados momentos, maior probabilidade de propositura de
acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Risco Relacionado ao Setor de Atuacédo das Sociedades Investidas

Paragrafo 21 - Investimentos em Sociedades Investidas pelo Fundo Alvo envolvem os
riscos relacionados aos seus respectivos setores de atuacdo. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores de atuagdo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor de atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo Alvo e, por consequéncia, o Fundo, nao
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Risco Relacionado a Atuacdo de Sociedades Investidas em Setores Regulamentados

Paragrafo 22 - O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que atuem em
setores regulamentados. As operacgOes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracao de
regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos dos quais o
Fundo Alvo pode vir a depender no desempenho de suas operacbes, ndao ha garantias de
que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agGes ou outros valores mobilidrios de
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emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Alvo consiga exercer
tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado.

Risco Relacionado ao Investimento em Sociedades Investidas em Processo de Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial

Paragrafo 23 - O Fundo Alvo podera investir em Sociedades Investidas que estejam em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. Se as Sociedades Investidas nao
puderem efetuar determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas, poderdo ter sua personalidade juridica desconsiderada por ordem judicial, de
modo a permitir a seus credores acessar o patriménio de seus acionistas, inclusive o do
Fundo Alvo, podendo afetar a rentabilidade do Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo
e o valor das Cotas. Além disso, as operacdes de tais Sociedades Investidas estardao
sujeitas ao cumprimento da legislagao falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de
recuperacao judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extraconcursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo Alvo,
dificultando ou agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse sentido,
ndo ha garantias de que o Fundo Alvo conseguira exercer todos os seus direitos junto a
tais Sociedades Investidas tendo em vista as restricdes as quais tais Sociedades Investidas
estardo sujeitas.

Risco Relacionado ao Investimento em Companhias Fechadas

Paragrafo 24 - Os investimentos do Fundo Alvo poderdo ser feitos em sociedades
fechadas, as quais, embora tenham de adotar melhores praticas de governanca, nao estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo Alvo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdao do
investimento, o que pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo e o valor das
Cotas. O Fundo Alvo pode ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas.
No entanto, para a realizagdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo,
serao negociadas condigbes que assegurem ao Fundo Alvo direitos para proteger seus
interesses em face da Sociedade Investida e dos demais acionistas. Ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao Fundo Alvo, o que pode afeta-lo e,
consequentemente, afetar o Fundo e o valor das suas Cotas.

Risco Relacionado aos Pagamentos Relativos aos Valores Mobilidrios de Emissdo das
Sociedades Investidas
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Paragrafo 25 - Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos
aos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas do Fundo Alvo, como
dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracao e bonificacao
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
Alvo e, consequentemente, o Fundo poderdo experimentar perdas, ndao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Risco Relacionado ao Desinvestimento de uma Sociedade Investida

Paragrafo 26 - No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo
Alvo pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagdo financeira de
uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de venda de participacdo societaria. O Fundo
Alvo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar
obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo Alvo aos adquirentes da Sociedade Investida, o que
pode afetar o Fundo Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Alvo, com a
diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de
participar no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento. Em tais ocorréncias, o Fundo Alvo e,
consequentemente, o Fundo poderdo experimentar perdas.

Risco de concentracdo

Paragrafo 27 - O Fundo concentrara seus investimentos no Ativo Alvo. A politica de
investimento do Fundo Alvo, por sua vez, exige que o Fundo Alvo diversifique seus
investimentos, mas tal diversificacdo ndao garante que ndao ocorra concentracao de riscos.
Assim, qualquer perda isolada relativa ao Ativo Alvo ou a uma Sociedade Investida do
Fundo Alvo podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a
maiores riscos de perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem
diversificados.

Riscos de Mercado

Riscos de Flutuagbes de Mercado Aplicadas as Sociedades Investidas

Paragrafo 28 - As condicdes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade
de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados das Sociedades
Investidas, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Valores Mobilidrios que o
Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Sociedades
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Alvo pode ser afetado por mudancgas nas politicas do governo, tributagcdo, inicio de
construcdo de moradias populares, precos do petroleo, leis sobre o salario minimo, sobre
as flutuagdes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto no Brasil quanto no exterior.

Risco Decorrentes da Precificagdo dos Ativos Alvo

Paragrafo 29 - A precificagdo dos valores mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagbes
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdao
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no
valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuacGes nos precos e na rentabilidade dos ativos
em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econOmicas e fiscais. Esta constante oscilagdao de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatérios

Paragrafo 30 - O Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo e demais varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios do Fundo e afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de
alienacdao dos Ativos Alvo e/ou a reducdao nos rendimentos distribuidos as Cotas, o que
podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas aplicacbes.. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central e demais 6rgaos competentes poderdo realizar
alteracGes na legislacdo ou regulamentacdo aplicidvel aos setores de atuacgdo das
Sociedades Investidas, aos valores mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira de
Investimentos ou, ainda, em outras legislacdes e regulamentacbes aplicaveis ao proprio
Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Nao sera devido pelos Cotistas ou
por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade
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de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade
de alienacdo dos Ativos Alvo e/ou reducdao nos rendimentos distribuidos as Cotas, ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos e negociados no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas,
0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas. O Brasil esta sujeito
a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, na Europa e em outros paises, que afetaram a economia global, produzindo uma
série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdao da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo, as Cotas e os Cotistas.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 31 - O Governo Federal regularmente introduz alteracdées nos regimes fiscais
que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteragdes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderao sujeitar
o Fundo, o Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas, os emissores de Outros Ativos
integrantes da Carteira de Investimento e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Ndao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, ao Fundo Alvo e/ou as Sociedades Investidas e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco de Alteracées da Legislacdo Aplicavel

Paragrafo 32 - A legislacdo aplicavel ao Fundo, as Cotas, ao Fundo Alvo, as Sociedades
Investidas, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelas Cotas e pelo Fundo Alvo,
incluindo, sem limitagcdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a
alteracGes. Além disso, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
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orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetdria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas
e do Ativo Alvo, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacdao de novas leis poderao
impactar os resultados das Cotas e do Ativo Alvo.

Riscos de Liquidez

Restricoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida no Mercado Secundario

Paragrafo 33 - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate de Cotas antes de sua liquidacdao. As amortizacdes parciais e/ou total das Cotas
serdo realizadas, a critério do Administrador e do Gestor, sempre no melhor interesse do
Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcao de seus
investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para
o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de
liguidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados os termos e
condigdes dos Compromissos de Investimento e deste Regulamento. Considerando-se que
o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e
somente devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de
tal investimento pelo Prazo de Duragdo do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido negativo

Paragrafo 34 - Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os
prestadores de servigo essenciais, especialmente o Administrador, ndao respondem por
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patrimonio
Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovagoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial.
Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.
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Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo e Outros Ativos

Paragrafo 35 - Os investimentos do Fundo serao feitos, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender tais ativos, ou
(ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas
(a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (b) a definicdo do prego de tais
ativos podera nao se realizar em prazo compativel com a expectativa do Fundo, ou (c) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo. Ndo h3,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posicdes ou
realizar quaisquer desses ativos.

Riscos de Restricbes a Negociacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos

Paragrafo 36 - Determinados ativos componentes da Carteira de Investimentos, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdbes de negociacdo por parte da B3 ou de
orgdos reguladores. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as
condicbes de movimentacdo dos ativos e precificagdo dos ativos da Carteira de
Investimentos poderdao ser prejudicadas. Ademais, os ativos poderdo estar sujeitos a
restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira

Paragrafo 37 - O Fundo, o Fundo Alvo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que Fundo, o Fundo Alvo e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo Alvo, das Cotas e a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos Relacionados as Sociedades Investidas

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do Fundo
Alvo - Condicbes Socioambientais

Paragrafo 38 - Na eventualidade de a Sociedade Investida do Fundo Alvo explorar
atividade potencialmente poluidora, referida atividade podera resultar em descumprimento
das Leis Socioambientais, bem como em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
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Sociedades Investidas, inclusive, sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdao ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos poderdo gerar para a Sociedade Investida e,
consequentemente, para as Cotas e para o Fundo Alvo, dispéndios extraordinarios, bem
como na possibilidade de o Fundo Alvo ser incluido no polo passivo de agdes no ambito
administrativo, civil e penal, o que pode gerar prejuizos ao Fundo e redugao do valor da
Cota.

Risco de Diluicdo

Paragrafo 39 - O Fundo Alvo podera ndo exercer o direito de preferéncia que |he cabe
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das
sociedades por agdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados nas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital nas Sociedades Investidas no futuro, o Fundo Alvo podera ter sua participagdo no
capital das Sociedades Investidas diluida.

Risco de Responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas

Paragrafo 40 - O Ativo Alvo devera participar no processo decisério, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, das Sociedades Investidas. Tal
participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Ativo Alvo a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

Paragrafo 41 - O Fundo Alvo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, que poderdo ter
participagdes maiores que as do Fundo Alvo nas Sociedades Investidas e, portanto, maior
ingeréncia na governancga de tais Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Alvo, na
posicdo de acionista minoritaria, estara sujeito significativamente aos atos de governancga
dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités nado indicados pelo
Fundo Alvo, e cujos interesses podem nao estar alinhados aos seus. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos em que nao
haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisfes, sejam sozinhos ou em bloco, ou tenham interesses ou objetivos
diferentes dos do Fundo Alvo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao

51

256



DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

disponiveis para o Fundo Alvo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo Alvo.

Outros Riscos
Risco Relacionado a Arbitragem

Paragrafo 42 - Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas.
O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Investida em que o Fundo Alvo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os seus resultados.

Risco Decorrente do Surto de Doencas Transmissiveis

Paragrafo 43 - O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o
coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratdoria Aguda Grave
(SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao
de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados
das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagbes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacdes do Fundo Alvo e/ou das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de
suas operagoes, implicando redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgbes nos seus negdcios. Tais eventos podem afetar sua
capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Conflitos entre Paises

Paragrafo 44 - No passado, o desenvolvimento de condicbes econdmicas adversas em
outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a
acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucréania e a RUssia, que desencadeou a invasdo
pela Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares
mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os

52

257



DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente
as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo Alvo e o Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 23. Composicao, Periodicidade e Matérias de Competéncia:

A Assembleia de Cotistas realizar-se-3, ordinariamente, para deliberar sobre as matérias
previstas no inciso (i) do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario para atender aos interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma
prevista no Artigo 24.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, deliberar sobre:

o UORUM DE
DELIBERACOES Q -
DELIBERACAO
@) as demonstragdoes contabeis do Fundo apresentadas pelo | Maioria simples das

Administrador, acompanhadas do relatério do Auditor | Cotas Subscritas

encaminhamento das demonstracGes contabeis a CVM; a votar

Independente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o | presentes e intituladas

.. ~ - 50% +1 das Cotas
(i) a alteracdao do presente Regulamento, com excecao das

matérias em que houver quérum especial;
a votar

Subscritas e intituladas

(iii)  a destituigdo ou substituicdo do Administrador, com ou sem | 50% +1 das Cotas

substitutos; a votar

Justa Causa, e/ou do Custodiante e escolha de seus | Subscritas e intituladas

~ o 90% das Cotas
(iv) a destituicao ou substituicao do Gestor, sem Justa Causa, e ?

escolha de seus substitutos;

Subscritas e intituladas

a votar
(v) a destituicdo ou substituicao do Gestor, com Justa Causa, e | 50% +1 das Cotas
escolha de seu substituto; Subscritas e intituladas
a votar
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DELIBERAGCOES

QUORUM DE
DELIBERAGCAO

(vi)

a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou eventual
liguidagdo do Fundo (incluindo Eventos de Liquidacdo
Antecipada);

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(vii)

a emissdo e distribuicdo de novas Cotas acima do Capital
Autorizado;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(viii)

alteragbes na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou
Taxa de Performance;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(ix)

a alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duragao, observado
o disposto no Artigo 39;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(x)

a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberagao da
Assembleia de Cotistas;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xi)

a instalacdo, composicao, organizacdao e funcionamento de
comités ou conselhos, incluindo nomeacdo e destituicdo, se
aplicavel nos termos deste Regulamento, dos respectivos
membros do comité e/ou do conselho;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xii)

deliberar sobre a renlncia a qualquer direito do Fundo no
ambito de cada Compromisso de Investimento;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiii)

o requerimento de informacgdes por Cotistas, observado o
disposto no § 1° do Art. 40 do Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM 175;

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

(xiv)

determinar o terceiro independente a ser contratado, para
aferir se o Administrador ou o Gestor atuou com dolo, ma-
fé, fraude, culpa ou violagdo de suas funcdes e
responsabilidades ou descumpriu obrigagbes legais ou
contratuais que deveria observar;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xv)

a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar
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DELIBERAGCOES

QUORUM DE
DELIBERAGCAO

(xvi)

a inclusdo de encargos ndo previstos deste Regulamento ou
0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xvii)

a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacdo de cotas no Fundo, nos termos
do art. 20, § 69, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175;

50% +1 das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xviii)

deliberar sobre alteracbes na politica de investimento do
Fundo;

75% das Cotas
Subscritas e intituladas
a votar

(xix)

a aprovacao de operacdes com partes relacionadas e a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e Valores
Mobiliarios de Ativos Alvo nas quais participem as pessoas
listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM
175; e

50% + 1 das Cotas
subscritas e intituladas
a votar

(xx)

a amortizacdo ou resgate de Cotas mediante entrega de
valores mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas.

Maioria simples das
Cotas Subscritas
presentes e intituladas
a votar

Paragrafo 29 - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberagao
de Assembleia de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracao (i) decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados organizados onde
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou entidade autorreguladora, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) seja necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, e (iii) envolver reducao da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Gestao. A comunicagao aos Cotistas sobre as alteragdes mencionadas nos itens (i) e (ii)
deve ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, se relativa a alteracdo
mencionada no item (iii), imediatamente.

Paragrafo 39 - A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as subclasses de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4° - As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva subclasse de Cotas.
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Artigo 24. Forma de Convocacao:

A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicacdo cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o
fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricdo dos assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 2° - A convocagao da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 39 - A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo 4° - Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - A Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local indicado pelo Administrador
na respectiva convocagao.

Paragrafo 62 - A Assembleia de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstracGes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apdés o envio aos Cotistas das
demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio social findo, observados os prazos
estabelecidos na Resolugao CVM 175.

Artigo 25. Instalacao e Deliberacdes:

A Assembleia de Cotistas serd instalada em primeira convocacdo com a presenca de
Cotistas que representem mais da metade das Cotas emitidas, sendo que cada Cota detida
por Cotista intitulado a votar corresponderad a um voto. Exceto se de outra forma prevista
no Paragrafo Primeiro do Artigo 22, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria dos presentes, ressalvado o disposto acima.
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Paragrafo 19 - As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunidao dos Cotistas, por meio de
carta, meio eletronico ou telegrama, dirigido a cada Cotista, para resposta no prazo
méaximo de 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data de envio da consulta.

Paragrafo 2° - O Cotista deverd responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestagao
inequivoca de seu voto em relacdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a
consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao
Administrador ou, ainda, por meio de comunicagao eletrénica.

Paragrafo 3° - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta
formal significara a renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias
submetidas a aprovacao na Assembleia de Cotistas, ndo sendo tal Cotista e seu respectivo
voto computados para efeitos do quérum de deliberagcdo em tal Assembleia de Cotistas.

Artigo 26. Elegibilidade para Votar:

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos ou registrados no
registro de cotistas do Administrador na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 1° - Nao poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, (i) o Administrador, partes
relacionadas ao Administrador, seus socios, diretores e empregados; (ii) o Gestor, partes
relacionadas ao Gestor, seus socios, diretores e empregados; (iii) demais prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) os Cotistas Inadimplentes;
(v) os Cotistas que representem potencial conflito de interesses em relagdo as matérias a
serem deliberadas; observado que, em qualquer desses casos, as participacdes de tais
Cotistas referidos acima deverdo ser desconsideradas para fins da verificacdo do quéorum
necessario para a aprovagdo de tal matéria, ou seja, as Cotas de titularidade dos demais
Cotistas serao consideradas como 100% (cem por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2° - N3do se aplica a vedacgdo prevista no Paragrafo 1° acima quando: (i) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia
de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia
de Cotistas em que se dara a permissdo de voto, ou em outro instrumento por escrito
acordado entre os Cotistas nos termos da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo 3° - O Gestor somente podera votar em nome de Cotista, na qualidade de seu
representante legal ou procurador, conforme o caso, nos termos deste Artigo 25, se (i) a
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declaracdo do voto for a ele devidamente comunicada pelo Cotista em documento separado
por escrito ou se constar da procuragao outorgada pelo referido Cotista ao Gestor; e (ii) a
deliberagdo em questdo ndo se refira a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, ou a
alteracdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

CAPITULO VII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 27. Patrimonio Liquido:

Para efeito da determinacdo do valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos neste Regulamento e na
Instrugdo CVM 579.

Paragrafo Unico - Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta
negativo, deve:

) imediatamente: (a) nao realizar amortizacdao de Cotas; (b) nao realizar novas
subscricGes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo
ao Gestor; (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral
da Resolugdao CVM 175;

(i) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio
Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(1) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo para o Patrimoénio Liquido
negativo, que, a critério dos prestadores de servigcos essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no Artigo 122, § 49, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
Fundo, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e
(b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2
(dois) dias uUteis apos concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano
junto a convocacao.

Artigo 28. Composicdao do Fundo:

O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas, que correspondem a fracdes ideais desse
patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de depodsitos em nome de seus
titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.
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CAPITULO VIII - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZAGAO
DAS COTAS

Artigo 29. Cotas e Subclasses de Cotas:

O Fundo sera constituido por uma unica classe de Cotas, que sera dividida em diferentes
subclasses, nos termos do Anexo II ao presente Regulamento, as quais corresponderao a
fracOes ideais de seu Patrimoénio Liquido e terdo a forma escritural, nominativa, conferindo
a seus titulares os mesmos direitos politicos e direitos econdmico-financeiros diferentes,
exclusivamente quanto as condicdes de aplicacdo, conforme os paragrafos abaixo, os
Apéndices A e B a este Regulamento e respectivos Suplementos.

Paragrafo 1° - Observado o disposto no caput deste Artigo 28, o Patriménio Liquido do
Fundo sera dividido em Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B, conforme descritas nos
paragrafos a seguir.

Paragrafo 29 - As Cotas Subclasse A serdo destinadas exclusivamente a subscrigdo por
Investidores Qualificados e deverdo ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos respectivos
Compromissos de Investimento). As Cotas Subclasse A estardao sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 3° - As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente a subscricao por
Investidores Qualificados e deverdo ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital. As Cotas Subclasse B estardao sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 4° - O valor de cada subclasse de Cotas sera calculado diariamente, sendo
divulgado diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento.

Paragrafo 52 - As Cotas ndo se subordinam para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 30. Emissdo e Subscricdo de Cotas:

Os aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas serao detalhados no
respectivo suplemento de cada subclasse de Cotas (“Suplemento”), elaborado conforme
modelo previsto no Anexo I a este Regulamento.
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Paragrafo 1° - A emissao das Cotas da Primeira Emissdo sera deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, até o limite do
Capital Autorizado.

Paragrafo 29 - Apds a emissdo das Cotas da Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes
de Cotas somente poderao ocorrer nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacdo da
Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado, hipdtese na
gual a Assembleia de Cotistas definira as respectivas condicdes para subscricdo e
integralizacdo de tais Cotas nas novas emissbes, observado o disposto na legislagao
aplicavel; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instrucdes do
Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas, observado que o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme
recomendacdo do Gestor, sempre levando-se em consideracdo o valor patrimonial das
Cotas em circulacao, os laudos de avaliacdao dos ativos integrantes da carteira da Classe,
bem como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de
aplicacdo de descontos ou acréscimos.

Paragrafo 3° - As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletim de Subscrigao.

Paragrafo 4° - N3o sera cobrada taxa de ingresso dos Cotistas.

Paragrafo 5° - O Fundo iniciara suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patrimdnio
Inicial Minimo”).

Paragrafo 6° - Nao ha valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos no
Fundo apos a subscricdo inicial de cada investidor.

Paragrafo 7° - Serdo emitidas Cotas da Primeira Emissdao com valor unitario inicial de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

Paragrafo 8° - Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo Boletins de Subscrigao e
Compromissos de Investimento dos quais constarao, dentre outros, os termos e condigoes
especificos para a integralizacgdo das Cotas subscritas, em atengdo as regras gerais
dispostas neste Regulamento. Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor
devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o Administrador entregara ao Cotista
uma copia deste Regulamento. Dele constardo, entre outras informacdes:

() nome e qualificacdao do subscritor;
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(i) numero de Cotas subscritas e a respectiva classe;
(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e
(iv)  condicOes para integralizacao de Cotas.

Paragrafo 9° - Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissao ou a totalidade das Cotas
emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita ou
integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
Investimento, o Administrador podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas ou nédo
integralizadas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 10 - A oferta e distribuicdo de novas Cotas sera realizada (i) conforme os ritos
comuns de uma oferta publica, nos termos da regulamentagdo em vigor; ou (ii) por meio
de colocagao privada. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, com
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados.

Paragrafo 11 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Anticorrupcao, entre outras
a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administracdo
publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que constitua uma violagao
das disposicdes destas regras. Nesse sentido, os Cotistas, por si e por seus
administradores, gestores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sdcios que
venham a agir em seu nome, conforme o caso, deverdo conduzir suas praticas comerciais,
durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos
legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer coisa de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar
negocios para, qualquer Pessoa, em violagdo as regras das Leis Anticorrupgdao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas estdo sujeitos aos termos das Leis Socioambientais, entre
outras a que estejam sujeitos e que versem sobre trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil e a prostituicdo, bem como sobre protecdo do meio ambiente,
a salde e a segurancga publicas.

Paragrafo 13 - O Cotista ndo residente devera entregar ao Administrador, no momento
da subscricdo de suas Cotas, bem como previamente ao pagamento de quaisquer
amortizacdes e/ou resgates, nos termos deste Regulamento, as informacdes pertinentes
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ao seu beneficiario final, na forma da Instrugdo Normativa n® 2119, publicada pela Receita
Federal do Brasil em 06 de dezembro de 2022, conforme alterada ou substituida de tempos
em tempos, sob pena do bloqueio do investimento ou das amortizagdes e dos resgates
pretendidos.

Paragrafo 14 - As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario,
via MDA, e para negociagdo mercado secundario, via Fundos21 - Mdédulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

Artigo 31. Integralizacdo de Cotas:

(i) As Cotas Subclasse A deverdo ser integralizadas por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos
respectivos Compromissos de Investimento), e

(i) As Cotas Subclasse B deverao ser integralizadas na medida em que houver
Chamadas de Capital.

Paragrafo 1° - As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em
fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados
pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em
cada Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento, sendo que no ato da
integralizagdo, o Cotista devera receber uma via do documento comprobatério da
respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador. As Cotas deverdo ser
integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso de Investimento referente a
cada emissdao de Cotas, e observado ainda, em relacdo as Cotas Subclasse A, a
integralizagdo de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As Cotas
que nao forem subscritas nos termos deste item serdao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 2° - As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada e as Cotas custodiadas na B3.

Paragrafo 3° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 4° - As Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedé&ncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive
(i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; (ii) para o pagamento de
despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; (iii) ou para viabilizar a realizagdo de
investimentos no Ativo Alvo, observados os termos dos Compromissos de Investimento.
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As Chamadas de Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores serdo
utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

Paragrafo 5° - Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor sera obrigado a
integralizar suas Cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo
com orientacao e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo.

Artigo 32. Inadimplemento na Integralizacao:

O Cotista que ndao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou
integralizar Cotas na forma e condicdes previstas neste Regulamento e no Compromisso
de Investimento (“Cotista Inadimplente”) sera notificado pelo Administrador para sanar o
inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o Administrador poder,
conforme orientacdo do Gestor, cancelar as respectivas Cotas subscritas e nao
integralizadas conforme a respectiva Chamada de Capital.

Paragrafo 1° - Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5
(cinco) Dias Uteis a partir da notificacdo descrita acima, o Gestor ou o Administrador, ficam
desde ja autorizadas a tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente,
sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) podera iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, inclusive mediante
requerimento de tutela especifica do cumprimento das obrigacbes de
integralizacdao entdo inadimplidas, nos termos do Codigo de Processo Civil,
acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento), (b) da variacao anual
do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a
data de quitagdo, e (c) de uma multa ndo compensatdria equivalente a 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, a partir da data de inadimplemento até
a data de quitagdo; (d) de eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo
devido ao inadimplemento do Cotista, sendo facultado ao Gestor, apos a
regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista, orientar o Administrador a
isentar o pagamento da multa e da atualizacao, a depender do contexto do
inadimplemento do Cotista em questdo, como, por exemplo, falhas
operacionais, atrasos relacionados a nomeacdo de representante do Cotista
Inadimplente nas hipdteses de sucessdo ou incapacidade, dentre outras que
venham a ser identificados pela Gestora em cada caso, e (e) das despesas
inerentes a tal cobranca, incluindo honoréarios advocaticios, incorridas pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

do Cotista Inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a
seu exclusivo critério, sem prejuizo das demais penalidades previstas no
Compromisso de Investimento e da possibilidade de cancelamento das
respectivas Cotas subscritas e ndo integralizadas conforme a respectiva
Chamada de Capital;

poderad contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obrigagcdes do Cotista
Inadimplente para com o Fundo, as expensas do Cotista Inadimplente;

devera obrigatoriamente suspender os direitos politicos e econ6micos do Cotista
Inadimplente, até o completo adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos
politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que for quitada a
obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidagao do Fundo;

podera suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos
termos deste Regulamento;

caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data
em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade
das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista
Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou
com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimoénio liquido do Fundo na data da alienacao,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que
0s recursos obtidos com a respectiva alienacdo poderao ser deduzidos dos
prejuizos e despesas descritos no inciso (i) acima;

sujeito as regras e ao procedimento previsto nos Paragrafos 4° a 6° abaixo,
podera determinar a cessao, pelo Cotista Inadimplente, de sua participacdo no
Fundo, tanto com relagdo a parcela ja integralizada, quanto com relacéo a
parcela ndo integralizada.

Paragrafo 2° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de subscrever e/ou integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso
de Investimento, as distribuicdes de Capital Disponivel a que fizer jus serdo utilizadas para
compensagdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizagdo de
Cotas, juros moratérios e multa ndo compensatéria, sempre de forma proporcional) até o
limite de seus débitos, dispondo o Administrador, nos termos do Compromisso de
Investimento, de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido Cotista

64

269



DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

Inadimplente, inclusive para subscrever e/ou integralizar Cotas pendentes de subscricao
e/ou integralizagdo com os recursos de tais distribuicdes em seu nome.

Paragrafo 3° - Mediante inadimplemento da obrigacdo de integralizacdo prevista no
respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador, mediante aprovacdo do
Gestor, podera resolver o respectivo Compromisso de Investimento, nos termos ali
previstos.

Paragrafo 4° - Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacédo de suas Cotas, e
tera seus direitos politicos restabelecidos. Eventuais saldos existentes apds a compensagao
dos débitos existentes para com o Fundo serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo 5° - Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estard ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista,
os atos descritos neste Regulamento, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio
de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e
validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Paragrafo 6° - Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo 7° - N3do serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens
e direitos.

Artigo 33. Comprovante de Titularidade:

As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
Administrador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade
de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo. Adicionalmente, para as
Cotas custodiadas na B3, sera expedido extrato pela B3 em nome dos titulares das Cotas,
que servira de comprovante de titularidade.

Artigo 34. Resgate de Cotas:

Ndo havera resgate de Cotas, exceto na hipdtese de liquidagdo do Fundo, mediante término
do Prazo de Duracao ou liquidagdo antecipada do Fundo.
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Artigo 35. Amortizacao de Cotas:

As Cotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de
cada Cota representa relativamente ao Patrimoénio Liquido todas as vezes que houver
distribuicdes de Capital Disponivel pelo Fundo, até o Gltimo Dia Util do més subsequente
ao seu recebimento pelo Fundo, desde que o Administrador tenha recebido notificacdo do
Gestor para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
a amortizacdo, observado que o Administrador podera reter tais valores para recomposicao
da Disponibilidade de Caixa até o seu limite.

Paragrafo 1° - Fica vedada a amortizacdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto se aprovado pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 22 - Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, a amortizacdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Cota, se houver.

Artigo 36. Negociacdo de Cotas:

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores, no entanto, poderdo ser
depositadas para negociacdo no mercado secundario de balcao, via Fundos21 - Mdédulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estara sujeita a observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente.

Paragrafo 1° - As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos
incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo 2° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente ser Investidores Qualificados, bem como deverao aderir aos termos e condigoes
do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta
e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente,
do procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 4° - O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia
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de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo 59 - No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o
Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto
no Compromisso de Investimento e no tocante a integralizacdo das Cotas ndo
integralizadas.

Paragrafo 6° - Os pagamentos que forem programados para serem realizados através do
balcdo da B3 seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de negociacdo e
abrangerdo todas as Cotas de uma mesma Subclasse nele custodiadas eletronicamente,
de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 37. Prazo para Liquidacao:

O Fundo entrara em liquidagédo ao final de seu Prazo de Duracdo ou quando deliberado pela
Assembleia de Cotistas.

Artigo 38. Eventos de Liquidacdao Antecipada:

O Fundo serd liquidado antecipadamente por deliberacdo em Assembleia de Cotistas
convocada para este fim, devendo neste caso ser declarada a liquidacdo antecipada do
Fundo pelo préprio Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) automaticamente, caso o Patrimonio Inicial Minimo ndo seja atingido até 6
(seis) meses apods a Data de Integralizagdo Inicial;

(i) caso a Assembleia de Cotistas convocada para deliberar acerca do
tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou rentncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidacdao ou incorporacao do Fundo, no prazo maximo de

180 (cento e oitenta) dias contados da referida reunido; e

(iii) Desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos.

Artigo 39. Forma de Liquidacao:

A liguidacao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serao realizados (i) mediante a
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venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado de balcao
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme
o tipo do ativo, observado o disposto na legislacdo aplicavel; e (ii) se necessario, mediante
a entrega dos ativos da Carteira de Investimentos aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de fechamento
do dia do pagamento.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas entendam ser necessaria a prorrogacdo do Periodo de
Desinvestimento, de forma que se torne possivel a liquidacdo dos ativos do Fundo, na
forma prevista neste Artigo, tal prorrogagdo observara o disposto no Artigo 19.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Lista de Encargos:

Além das remuneracgdes devidas ao Administrador e ao Gestor, constituem encargos do
Fundo, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes
do Fundo, inclusive operagdes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo
aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas e de divulgagao das informacdes sobre o Fundo em meio
digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstraces contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada ao Fundo, se for o caso;
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(vii) parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de dolo ou culpa dos prestadores dos servigos de administracdao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro;
(ix) despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(x) guaisquer despesas inerentes a (a) constituicdo do Fundo, incluindo registros
em cartorio e despesas para registro do Fundo nos 6rgaos competentes e demais
despesas comprovadas como tendo sido necessdarias a constituicdo do Fundo, e
(b) fusdo, incorporacao, transformacgdo, cisdao ou liquidacdo do Fundo; observado
para tal despesa o limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao
Fundo;

(xi) quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do Fundo, conforme aplicavel, incluindo, mas nao
se limitando a, assessoria legal e registros cartorarios, observado para tal despesa o
limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xii) despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com
ativos integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, que ndo poderdo superar o limite de 5%

(cinco por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

(xv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas

a negociacao;

(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depédsito de valores mobiliarios;

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas ao servigo de formador de mercado;
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(xviii) despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizacdo da respectiva Oferta, as quais serao devidamente descritas nos
documentos da respectiva Oferta.

Paragrafo 1° - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servigos ao Fundo
deve ser precedida por cotacao de precos junto a prestadores qualificados. Quaisquer
despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador ou
do Gestor, conforme o caso, salvo decisdao contraria da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° - Poderd haver a necessidade de se constituir provisdoes financeiras para
eventuais contingéncias futuras e ainda ndo materializadas, que serdo consideradas como
encargos do Fundo, e caso ndo se verifiguem no momento adequado, serdo distribuidas

aos Cotistas e a quem de direito, conforme definido neste Regulamento.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL

Artigo 41. Escrituracdo Contabil:

O Fundo terad escrituracdo contabil propria, destacada da escrituragdo relativa ao
Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 42. Exercicio Social:

O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de abril e encerrar-se-a no ultimo 30 de
junho de cada ano civil.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com a Instrucdo CVM 579, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 43. Entrega de Regulamento:

No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera do Administrador, obrigatéria e
gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve histérico sobre o
Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com o conteldo deste
Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura
do Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de
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Risco.

Artigo 44. Divulgacdo de Fato Relevante:

O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato
relevante de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informacgdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informacdes de que
trata este Artigo, caso a Ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado, e o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a
respectiva atualizacdao de seu endereco.

Artigo 45. Remessa de Demonstracdes Financeiras e Outros Documentos:

O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Cotistas, conforme aplicavel, as
informacdes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - O Administrador deverd encaminhar as seguintes informacdes aos
Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, conforme os prazos respectivamente indicados:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgoes referidas no modelo
do Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira de Investimentos,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobilidrios que a
integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, as demonstracGes contabeis do Fundo no

exercicio social, acompanhadas de parecer do auditor independente.

Paragrafo 2° - O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM os seguintes
documentos relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:
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(i)

(iii)

edital de convocagdao e outros documentos relativos a Assembleias de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao, bem como manté-los na sede
do Administrador;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisOes tomadas na
Assembleia de Cotistas ordinaria ou extraordinaria; e

até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera disponibilizar a
cada Cotista, mensalmente, até 10 (dez) dias apods o encerramento do més a que se

referirem:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

o valor da Cota e o Patriménio Liquido do Fundo;

extrato de conta relativo a cada Cotista, contendo (a) nome do Fundo e o
numero de seu registro no CNPJ, (b) nome, enderego e nimero de registro
do Administrador no CNPJ, (c) nome do Cotista respectivo, (d) saldo e valor
das Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo
do mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o ultimo Dia Util do més anterior
e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissdo do
extrato da conta, e (g) telefone, correio eletronico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista;

balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicdo e diversificacdo da
Carteira de Investimentos contendo a identificacgdo das operagoes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de Investimentos;
e

calculo detalhado da Taxa de Administracdo, incluindo da Taxa de Gestao; e

calculo detalhado da Taxa de Performance.

Paragrafo 4° - As informacles e os documentos a que se refere o Paragrafo 3° acima
poderdo deixar de contemplar, por até 90 (noventa) dias, a abertura de posicées ou
operacdes em curso, caso tal divulgacdo no prazo regular possa prejudicar os interesses

do Fundo.

Paragrafo 5° - Caso o texto publicitario apresente incorrecGes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM podera exigir que as retificacoes
e 0s esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque, através do(s)
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veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacdo esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

Paragrafo 6° - O Gestor deverd encaminhar aos Cotistas ou disponibilizar para que o

Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatérios de acompanhamento da
Carteira de Investimentos do Fundo.

Artigo 46. Solidez das Informacgoes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo
Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral
protocolado na CVM, conforme o caso.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 47. Concordancia com o Regulamento:
A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui
sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo

cumprimento estara obrigado.

Artigo 48. Sucessao dos Cotistas:

Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais.

Artigo 49. Resolucdo de Disputas:

Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, os Cotistas e/ou
os demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive quanto a sua interpretacgao,
existéncia, validade, eficacia, cumprimento, inadimplemento ou rescisdo, excetuados
aqueles que comportem, desde logo, execucdo judicial especifica, que ndo sejam resolvidos
de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de notificacao
para negociacao, serdao definitivamente resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n°
9.307/1996, a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), em
conformidade com as regras de seu regulamento vigente ("Regulamento da CAM"), cujas
disposicdes integram o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposicdoes deste Regulamento relacionadas a resolucao de disputas
vinculam, também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter
Cotas do Fundo.
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Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral sera composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser indicado
segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se dediquem
preponderantemente a pratica da arbitragem (“Arbitro Unico”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo 49 - A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo
o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre qualquer
medida acessoria, incluindo acao anulatoria e excetuadas as medidas referidas no Paragrafo
89 abaixo, sem que tal decisdo importe na rendncia a clausula compromisséria ou aos
limites da jurisdicdo do Arbitro Unico. O Arbitro Unico poderad determinar, com a devida
justificacdo, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por
escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficard sujeito a total e
absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra
por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os
honoréarios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas administrativas.

Paragrafo 8° - As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
que isso indique renuncia a opgao pela arbitragem. Apds o inicio da arbitragem, eventuais
medidas cautelares e/ou a manutencao ou revogacao das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serdo necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.

Paragrafo 9° - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, caberd a ele resolver todas as questdes
oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho incidental,
acautelatorio, coercitivo ou interlocutdrio.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinacdo ou decisdo do Arbitro Unico serd sempre
definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como proferida, na

forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa em participar do
procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

74

279



DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

Paragrafo 11 - As disposicoes deste Artigo subsistirdo a liquidagao do Fundo, por qualquer
motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio antes ou apds a
liguidacao.

Paragrafo 12 - Os Cotistas deverdo aderir as disposigoes deste Artigo por meio de Termo
de Adesao ao Regulamento, em negrito, do qual constara aceitacao expressa do investidor
a presente clausula compromissoria de instituicdo mandatéria de arbitragem, conforme

disposicdao do art. 49, § 2°, da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Artigo 50. Lei Aplicavel. O presente Regulamento sera regido e interpretado em
conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO I

ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Modelo de Suplemento de Emisséo das Cotas

SUPLEMENTO DE COTAS DO

BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢]) emissdo
de Cotas ("Emissdo”) os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

Montante da Emissao R$[--]
Quantidade de Cotas [--]
Preco unitario de R$[--]
subscricdo e

integralizacao

Distribuicdo parcial e R$[--]

montante minimo da
Emissao

Forma de distribuicao

[--]

Procedimentos para
subscricdo e
integralizacao das Cotas

As Cotas emitidas poderdao ser totalmente subscritas
durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que nao forem subscritas até
o fim do Periodo de Distribuicdo serdo canceladas pelo
Administrador, passando o saldo ndo subscrito e
posteriormente cancelado a recompor o Capital Autorizado
para fins das emissdes subsequentes de Cotas.

[A integralizacdo deverd ocorrer mediante Chamadas de
Capital, em moeda corrente nacional, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.]

Publico-Alvo

Investidores Qualificados

Subclasse de Cotas

Periodo de Distribuicdo

[--] dias.

Distribuidor

[--].

Sao Paulo, [--] de [--] de [--]

76

281




DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

ANEXO II
ao Regulamento do BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

APENDICES DAS SUBCLASSES DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE A

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE A DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se aos descritivos das subclasses de Cotas
do Fundo os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

COTAS SUBCLASSE A

Puablico-Alvo As Cotas Subclasse A serao destinadas exclusivamente a
subscricdo por Investidores Qualificados e deverdao ser
integralizadas por conta e ordem, conforme Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido
nos respectivos Compromissos de Investimento). As
Cotas Subclasse A estardo sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de

Performance.

Prazo de Duracgao O prazo de duragao das Cotas Subclasse A é equivalente
ao Prazo de Duragao do Fundo.

Politica de Investimento As Cotas Subclasse A deverdo observar a Politica de
Investimento prevista no Capitulo IV do Regulamento.

Futuras Emissoes Ap6s a emissdo das Cotas da Primeira Emissao,

eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo
ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacéao
da Assembleia de Cotistas, para emiss0es de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipotese na qual a
Assembleia de Cotistas definirad as respectivas condicoes
para subscricdo e integralizacao de tais Cotas nas novas
emissoOes, observado o disposto na legislacdao aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacao do Administrador,
conforme instrugdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissdo e
distribuicdo de Cotas serao detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
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Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou
liquidacdo antecipada do Fundo.

Amortizacdo e Resgate
Compulsoérios

As Cotas serao igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido
todas as vezes que houver distribuicdbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, até o Ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagdo,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicao da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

N3o havera resgate de Cotas, exceto na hipotese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidagdo antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de
Saida

N3o ha cobrancga de ingresso e/ou taxa de saida.

Distribuicao de Resultados

O Fundo fara distribuicbGes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(ii) dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobilidrios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicacao

A publicagdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas Subclasse A do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores.
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Manifestagdo de Vontade
dos Cotistas

As manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio
eletronico deverdao observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.

Patrimonio Liquido
Negativo

O regime aplicavel aos Cotistas é o de responsabilidade
limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da
Resolugao CVM 175.

Liquidacao da Subclasse

O Fundo entrara em liquidagao ao final de seu Prazo de
Duracao ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracdo e
de Gestao

As Cotas Subclasse A aplica-se a Taxa de Administracdo
e a Taxa de Gestao previstas no Regulamento.

Taxa de Performance

Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse
A a Taxa de Performance prevista no Regulamento.
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APENDICE B

DESCRITIVOS DA SUBCLASSE B DE COTAS DO
BLUEOAK SPECIAL SITUATIONS I FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FIP MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS SUBCLASSE B

Publico-Alvo

As Cotas Subclasse B serao destinadas exclusivamente a
subscricdo por Investidores Qualificados e deverdo ser
integralizadas na medida em que houver Chamadas de
Capital. As Cotas Subclasse B estardo sujeitas ao
pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance.

Prazo de Duracao

O prazo de duragao das Cotas Subclasse B é equivalente
ao Prazo de Duragao do Fundo.

Politica de Investimentos

As Cotas Subclasse B deverdao observar a Politica de
Investimentos prevista no Capitulo IV do Regulamento.

Futuras Emissoes

Apés a emissao das Cotas da Primeira Emissao,
eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdao
ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovacao
da Assembleia de Cotistas, para emissdes de Cotas
acima do Capital Autorizado, hipétese na qual a
Assembleia de Cotistas definira as respectivas condigbes
para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas nas novas
emissdes, observado o disposto na legislagdo aplicavel;
ou (ii) mediante simples deliberacao do Administrador,
conforme instrugdes do Gestor e a seu exclusivo critério,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emissao
de Cotas. Os aspectos relacionados a cada emissao e
distribuicdo de Cotas serdao detalhados no respectivo
suplemento de cada subclasse de Cotas, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo I ao Regulamento.

Resgates

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate
de Cotas a qualquer tempo, de forma que o resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do
Fundo, mediante término do Prazo de Duragdo ou
liquidagdo antecipada do Fundo.

Amortizacao
Compulsorios

e

Resgate

As Cotas serao igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada
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Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido
todas as vezes que houver distribuicdbes de Capital
Disponivel pelo Fundo, o ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, desde que
o Administrador tenha recebido notificacdo do Gestor
para tal propdsito em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a amortizagdo,
observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicao da Disponibilidade de Caixa até o seu
limite.

N3o havera resgate de Cotas, exceto na hipotese de
liguidacdo do Fundo, mediante término do Prazo de
Duracao ou liquidagdo antecipada do Fundo. Para o
pagamento do resgate sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do dia do pagamento.

Taxas de Ingresso e de
Saida

N3o ha cobrancga de ingresso e/ou taxa de saida.

Distribuicao de Resultados

O Fundo fara distribuicdes aos Cotistas, e pagara Taxa
de Performance ao Gestor, com valores decorrentes de:
(i) desinvestimentos pelo Fundo;

(ii) dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer
outros valores pagos relativamente aos Valores
Mobilidrios do Fundo;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos
do Fundo;

(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do prazo
de duragao do Fundo.

Forma de Comunicacao

A publicagdo de comunicagdes devera ser feita na pagina
do Administrador na internet e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas Subclasse B do Fundo sejam admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores.

Manifestagcdo de Vontade
dos Cotistas

As manifestagcbes de vontade dos Cotistas por meio
eletrénico deverdo observar o disposto no Artigo 26 do
Regulamento.
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Patrimoénio Liquido | O regime aplicavel aos Cotistas € o de responsabilidade
Negativo limitada, nos termos do artigo 18 da parte geral da
Resolugcao CVM 175.

Liquidacao da Classe O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de
Duracdo ou quando deliberado pela Assembleia de
Cotistas.

Taxa de Administracdo e | As Cotas Subclasse B aplica-se a Taxa de Administracdo

de Gestao e a Taxa de Gestdo previstas no Regulamento.

Taxa de Performance Aplicam-se aos Cotistas detentores de Cotas Subclasse

B a Taxa de Performance prevista no Regulamento.

83

288



DocuSign Envelope ID: 82AD5C98-BC5C-43C7-9F67-BEE25074040F

ANEXO II

SUPLEMENTO DA OFERTA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular
ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem

aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissdo de Cotas do Fundo (“Primeira Emissao”) e

Oferta de Cotas da Primeira Emissao

Montante Minimo e

Montante Inicial da Oferta

No minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) e, no maximo, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Quantidade Inicial de

Cotas

Até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas,
divididas em duas subclasses, quais sejam, as
Cotas A e as Cotas B, em sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Cotas A
e/ou de Cotas B, conforme o caso, sera
compensada da quantidade total de Cotas A e/ou
de Cotas B.

Lote Adicional

Até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade
das Cotas originalmente ofertada, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160, ou seja, em até R$
62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e
quinhentos mil reais), correspondente a 62.500
(sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas.

Valor Unitario da Cota e
Preco de Subscricao

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira
Emissao.

Regime de
Responsabilidade

Responsabilidade limitada, nos termos do artigo
18 da parte geral da Resolugao CVM 175.

Forma de colocacao das
Cotas

As Cotas da Primeira Emissao serdao objeto de
distribuicdo publica, sob rito de registro
automatico e regime de melhores esforgos de
colocagao, nos termos da Resolucdo CVM 160 e
regulamentacdo aplicidvel. As Cotas serao
depositadas para distribuicdo no mercado primario
no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira da distribuicdao efetuada via B3.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Subscricao das Cotas

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera
efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, (i)
do Documento de Aceitacdo, autenticado pela
Administradora, que especificara as respectivas
condicbes de subscricdo e integralizacao das
Cotas, observado que o0 compromisso de
integralizacao é irrevogavel e irretratavel; e (ii) e
do termo de adesao ao Regulamento, por meio do
qual o Investidor devera declarar, entre outros e
na forma do Regulamento, que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicées do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos Fatores de Risco.

Integralizagdo das Cotas

A integralizacdo das Cotas A serd realizada no
ambito de cada chamada de capital realizada pela
Administradora do Fundo, conforme orientacao da
Gestora, para que os Cotistas do Fundo
integralizem as Cotas objeto de subscricao pelo
respectivo Cotista. A integralizacao das Cotas A
sera realizada por conta e ordem dos Cotistas,
mediante o Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital (conforme previsto no Compromisso de
Investimento), em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicao
de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusao
da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de
liguidacgdo do Coordenador Lider e da
Administradora.

As Cotas B serao integralizadas em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Emissao,
mediante a realizacao de chamadas de capital para
a realizacdo de investimentos no Fundo, conforme
previsto nos Documentos de Aceitagao,
Compromisso de Investimento e Boletins de
Subscricao.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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A operacionalizacdo do Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital ocorrera de acordo com as
regras definidas pela Administradora.

Publico-Alvo

A Oferta Cotas A terd como publico-alvo os
Investidores Qualificados que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) e que
formalizem Documento de Aceitacao em valor
igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais),
que equivale a quantidade minima de 10 (dez)
Cotas A. A Oferta Cotas B terd como publico-alvo
os Investidores Qualificados que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em valor igual ou
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
gue equivale a quantidade minima de 500
(quinhentas) Cotas B.

Periodo de Colocacgao

O periodo de colocacdo das Cotas tera inicio no 5°
(quinto) Dia Util contado da divulgacdo do Andncio
de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, em
conformidade com o previsto no artigo 59 da
Resolucdo CVM 160, e encerrar-se-a na data da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, durante
o qual o Coordenador Lider realizard a colocacao
das Cotas.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade an6nima, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
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eletronicamente documentos enviados por nds.

294



Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente
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voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de noés os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo enderec¢o de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudang¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informagdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé€ devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:
Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgag¢des previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé€ deverd enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da

mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:
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(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, € na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos nao precisamos de
quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacao de seu consentimento para documentos online, as transa¢des levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao siao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
o curso do meu relacionamento com vocé.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 20/08/2018 17:16:37
Partes concordam em: Meton Barreto de Morais Neto

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo, e se voc€ puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, voc€ podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nds.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de noés os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudan¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco
de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail. Nos nao solicitamos quaisquer outras
informacdes para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e niimero de telefone. Nos cobraremos de vocé o valor

referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

(1) recusar-se a assinar um documento da sua sess@o DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da
mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transagoes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessdao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragdes. No caso de alteragao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé€, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagado eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
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(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacdo para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos
os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
voce.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 23/11/2022 23:04:29
Partes concordam em: Beny Podlubny, JOAO HENRIQUE BRAGA JUNQUEIRA, Leonardo Sperle Ferreira Lage, Lizandro Arnoni

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condicoes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informacgodes abaixo, € se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, voc€ podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nds.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de noés os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo enderec¢o de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudang¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informagdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé€ devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:
Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgag¢des previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé€ deverd enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da

mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:
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(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, € na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos nao precisamos de
quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacao de seu consentimento para documentos online, as transa¢des levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao siao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
o curso do meu relacionamento com vocé.
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