PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB O RITO AUTOMATICO DE REGISTRO, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EM ATE 9 (NOVE) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCAGAO DA

btqpactual

ENGELHART CTP (BRASIL) S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n°® 2755-3

CNPJ n° 14.796.754/0001-04 - NIRE 35300416368
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, parte, Itaim bibi,
CEP 04538-133, S&o Paulo - SP

Valor Total da Oferta - inicialmente

RS 8.500.000.000,00

(oito bilhdes e quinhentos milhdes de reais)

REGHTCDC003; Codigo ISIN dos CDCA 2° Série: BREGHTCDCO11; Codigo ISIN dos CDCA 3° Série: BREGHTCDC029; Codigo ISIN dos CDCA 4° Série: BREGHTCDCO37; Codigo ISIN dos CDCA 5° Série: BREGHTCDCO045;
BREGHTCDC052; Codigo ISIN dos CDCA 7° Série: BREGHTCDC060; Codigo ISIN dos CDCA 8° Série: BREGHTCDC078; Codigo ISIN dos CDCA 9* Série: BREGHTCDCO86.

Classificacdo de Risco (Rating) dos CDCA: Os CDCA nao contardo com classificagéo de risco (rating).

A ENGELHART CTP (BRASIL) S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (“Emissora” ou “Companhia”), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de inicialmente 8.500.000 (oito milhdes e quinhentos mil)
certificados de direitos creditorios do agronegocio da 1* (primeira) emissao da Emissora (“CDCA” e “Emissdo”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante
total de, inicialmente, RS 8.500.000.000,00 (oito bilhdes e quinhentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), a serem alocados como CDCA da 1? (primeira) série da Emissao (“12 Série” e “CDCA 12 Série”), CDCA da 2° (segunda)
série da Emissdo (“2* Série” e “CDCA 22 Série”), CDCA da 3? (terceira) série da Emissao (“3? Série” e “CDCA 3* Série”), CDCA da 4* (quarta) série da Emissao (“4? Série” e “CDCA 4* Série”), CDCA da 5 (quinta) série da Emissao
(“5° Série” e “CDCA 5 Série”), CDCA da 6° (sexta) série da Emissao (“6° Série” e “CDCA 62 Série”), CDCA da 7* (sétima) série da Emissao (“7* Série” e “CDCA 72 Série”), CDCA da 8° (oitava) série da Emissao (“8? Série” e “CDCA 8*
Série”) e CDCA da 9* (nona) série da Emissao (“9° Série” e “CDCA 9° Série”), sendo certo que a quantidade de séries dos CDCA a ser emitida e a quantidade dos CDCA a ser alocada em cada série serao definidas de acordo com
o Sistema de Vasos Comunicantes ap6s a verificacao pelos Coordenadores da demanda pelos CDCA durante o Periodo de Colocacao (conforme definido neste Prospecto), observado que a quantidade inicial de CDCA podera ser
diminuida, desde que observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido). Os CDCA sdo objeto de uma oferta publica de distribuicao, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos termos do artigo 26, inciso V
alinea (b), da Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), sob regime de melhores esforcos de colocago, nos termos do Contrato de Distribuicao
(conforme abaixo definido), destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta sera intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”
ou “Coordenador Lider”), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
escritorio na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 29 e 30° andar CEP 04543-907, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP”,
e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”). A partir da divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugao CVM 160, os Coordenadores organizaréo procedimento de coleta de intenges de
investimento realizado junto aos potenciais investidores, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagao, observado o disposto no artigo 61 e paragrafos da Resolucao CVM 160, de demanda
de cada série e fixacao da Remuneracao dos CDCA 2° Série, a Remuneragao dos CDCA 3 Série, Remuneragao dos CDCA 5% série, Remuneracao dos CDCA 6° série, Remuneracao dos CDCA 8* Série e Remuneragao dos CDCA 9*
Série (“Procedimento de Bookbuilding”).

(i) O vencimento final dos CDCA 12 Série ocorrera ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento do CDCA 12
Série”). O vencimento final dos CDCA 2° Série ocorrera ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento dos
CDCA 2° Série”). O vencimento final dos CDCA 3° Série ocorrera ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento
dos CDCA 32 Série”). O vencimento final dos CDCA 4° Série ocorrera ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2031
(“Data de Vencimento dos CDCA 42 Série”). O vencimento final dos CDCA 5% Série ocorrera ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho
de 2031 (“Data de Vencimento dos CDCA 5 Série”). O vencimento final dos CDCA 6* Série ocorrera ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de julho de 2031 (“Data de Vencimento dos CDCA 6* Série”). O vencimento final dos CDCA 7* Série ocorrera ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 72 Série”). O vencimento final dos CDCA 82 Série ocorrera ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 8? Série”). O vencimento final dos CDCA 9* Série ocorrera ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias contados da Data de Emissdo,
vencendo-se portanto em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 9° Série”, e quando mencionado em conjunto com a Data de Vencimento dos CDCA 1° Série, Data de Vencimento dos CDCA 2 Série e Data de
Vencimento dos CDCA 3* Série, Data de Vencimento dos CDCA 4° Série, Data de Vencimento dos CDCA 5° Série, Data de Vencimento dos CDCA 6° Série, Data de Vencimento dos CDCA 7* Série e Data de Vencimento dos CDCA
82 Série, apenas “Data de Vencimento”). O Valor Nominal Unitario dos CDCA 2° Série, dos CDCA 5° Série e dos CDCA 8 Série ou seu respectivo saldo, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variagao acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”) calculada de forma exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis desde a primeira Data de
Integralizacao dos CDCAda respectiva série, inclusive, ou Data de Aniversario da respectiva série imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a proxima Data de Aniversario (“Atualizagao Monetana") sendo que o produto
da Atualizagao Monetaria dos CDCA da respectiva série, sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) dos CDCA 2* Série, CDCA 5° série e dos CDCA 8* Série, conforme
o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 2* Série”, “Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 5° Série” e “Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8* Série”, respectivamente). O Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitério dos CDCA 1* Série, dos CDCA 3° série, dos CDCA 4* Série dos CDCA 6° Série, dos CDCA 7° Série e dos CDCA 9° Série, nao sera atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Umtano dos CDCA 1* Sene incidirao juros remuneratorios correspondentes a 101,00% (cento e um por cento) da variacao acumulada da variagao acumulada da taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br) l“Taxa DI” e “Remuneragao dos CDCA 1° Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 2* Série incidiréo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em
15 de maio de 2029, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizagao do Procedimento de
Bookbuilding. (“Remuneragdo dos CDCA 22 Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 3* Série incidirdo juros remt orios pré-fixados corr a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva
Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento em janeiro de 2028 divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding
acrescida de spread (sobretaxa) equi a0,10% (dez c ési por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerag&o dos CDCA 32 Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 4° Série
incidirao juros remuneratorios correspondentes a 102,50% (cento e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracao dos CDCA 4° Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 5° Série incidirao incidirao juros remuneratorios prefixados correspondentes a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2030, baseada na cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding. (“Remuneragao dos CDCA 5 Série”).
Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 6* Série incidirdo juros remuneratérios pré-fixados correspondentes a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento em
janeiro de 2029 divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio dos CDCA 6* Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 7* Série incidirao juros remuneratorios
correspondentes a 104,00% (cento e quatro por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo dos CDCA 7° Série”). Sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8° Série incidirao juros remuneratorios prefixados correspondentes a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de mam de 2033, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacéo do Procedit de il 30 dos CDCA 82 Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 9* Série incidirdo
juros remuneratérios pré-fixados correspondentes a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equwatente ao vértice com vencimento em janeiro de 2030 divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio dos CDCA 9* Série” e quando mencionada em conjunto com a Remuneragdo dos CDCA 1* Série, a Remuneracao dos CDCA 2* Série, a Remuneragdo dos CDCA 32 Série, a
Remuneragao dos CDCA 4* Série, a Remuneragao dos CDCA 5° Série, a Remuneragao dos CDCA 6° Série, a Remuneragao dos CDCA 7° Série e a Remuneragao dos CDCA 8° Série, apenas “Remuneragao”). Em garantia ao fiel e integral
cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emitente no CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias por ela assumidas pela Emissora no ambito da
Emissdo dos CDCA, a Emissora constituiu o Penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n° 11.076/04. A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade annima com filial situada na cidade Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, sala 132, Itaim BIBI, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses dos titulares dos CDCA (“Titulares dos CDCA” e “Agente dos CDCA”, respectivamente). Os CDCA serao depositados para (i) distribuicao publica no mercado primério por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo dos CDCA liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao e as negociacées liquidadas financeiramente, e a custodia eletronica realizada na B3. Os CDCA ndo sao classificados como “verde”, “social”, “sustentavel”.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. O REGISTRO DA
PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CDCA A SEREM DISTRIBUIDOS. OS
INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 20 A 30 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS COM RELACAO AAO INVESTIMENTO NOS CDCA. EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CDCA NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1. DESTE PROSPECTO. O PROSPECTO
DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO 6.3. DESTE PROSPECTO. E ADMISSIVEL O
RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 35. OS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, CONFORME OS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 12 DESTE PROSPECTO. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM A CONTRATA(.AO DE AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, OS INVESTIDORES DEVEM LER A SE(;AO “4, FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O “RISCO RELACIONADO A INEXISTENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO” NAS PAGINAS 20 A 24 DESTE PROSPECTO. OS COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO
AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA.

Codigo ISIN dos CDCA 1* Séri
Codigo ISIN dos CDCA 6° Séri

0 PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 19 DE JULHO DE 2024 E FOI REPUBLICADO EM 31 DE JULHO DE 2024 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, SENDO CERTO QUE, NOS TERMOS DA
RESOLUGCAO CVM 160, TAL REPUBLICACAO INDEPENDE DE PREVIA APROVAGAO DA CVM.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SEGCAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES
DE INVESTIR NOS CDCA. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO,
ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA
PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4.
FATORES DE RISCO”, E AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NOS CDCA.

Os termos iniciados em letras mailsculas e nao definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na “Escritura
Particular de Termos e Condicées da 19 (primeira) Emissdo de Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio em
até 9 (nove) Séries, Para DistribuicGo Publica sob o Rito de Registro Automadtico de Distribui¢Go, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da Engelhart CTP (Brasil) S.A.” celebrada entre a Emissora e o Agente dos CDCA,
em 19 de julho de 2024, conforme aditada em 31 de julho de 2024 por meio do “Primeiro Aditamento a Escritura
Particular de Termos e Condicbes da 19 (primeira) Emissdo de Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio em
até 9 (nove) Séries, Para Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da Engelhart CTP (Brasil) S.A”.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Emissora esta realizando uma oferta publica de distribuicao primaria de inicialmente 8.500.000 (oito milhdes e
quinhentos mil) CDCA, no volume total de, até, RS 8.500.000.000,00 (oito bilhdes e quinhentos milhdes de reais), sendo
certo que a quantidade de séries dos CDCA, a quantidade de CDCA que sera alocada em cada série e a quantidade total
de CDCA a ser emitida, serao definidas de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, conforme demanda pelos
CDCA durante o Periodo de Colocacao, observado que a quantidade inicial de CDCA podera ser diminuida em virtude da
Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo (conforme definido abaixo).

A Emissao sera realizada em até 9 (nove) séries, sendo que a quantidade de séries dos CDCA a ser emitida e a quantidade
dos CDCA a ser alocada em cada série serao definidas de acordo com o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a
quantidade de CDCA emitida em cada uma das séries sera abatida da quantidade total de CDCA ofertada, definindo a
quantidade a ser alocada na outra série, de forma que a soma dos CDCA alocados em cada uma das séries efetivamente
emitida correspondera a totalidade de CDCA objeto da Emissao, nao havendo quantidade minima ou maxima de CDCA
ou valor minimo ou maximo para alocacao entre as séries, sendo que qualquer uma das séries podera néo ser emitida,
conforme demanda pelos CDCA durante o Periodo de Colocacao (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Os CDCA sao objeto de uma oferta publica de distribuicao, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos
termos do artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolucao CVM 160, sob regime de melhores esforcos de colocacao, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados (“Oferta”).

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CDCA devera realizar a sua reserva para subscricao
de CDCA junto a uma Unica Instituicao Participante durante o periodo compreendido entre 26/07/2024 (inclusive) e
09/08/2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitacoes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, € admissivel o recebimento de reservas, a
partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado, para subscricao, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor
apos o inicio do periodo de distribuicao, conforme definido no inciso XV do art. 2° da Resolucdo CVM 160.
Recomenda-se aos potenciais Investidores que entrem em contato com a instituicdo participante da Oferta de seu
interesse para que verifiquem os procedimentos operacionais e requisitos adotados por cada instituicdao para
efetivar a intencdo de investimento ou reserva, inclusive necessidade de eventual depésito prévio de recursos
como garantia do pagamento da integralizacdo dos CDCA.

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CDCA, serdo utilizados pela Emissora para a aquisicao futura
de soja, milho, farelo de soja, oleo de soja e acgucar in natura com padrao de exportacao, no ambito de relagoes
comerciais existentes entre a Emissora e quaisquer produtores rurais ou suas cooperativas indicados na Escritura de
Emissao (“Fornecedores”) e posterior venda para a BTG Pactual Commodities (Ch) S.A conforme “Instrumento Particular
de Contrato de Compra e Venda de Produtos Agricolas para a Exportacdo e Outras Avencas” (“Contrato Lastro” e
“Destinacao dos Recursos”, respectivamente). Para mais informacoes sobre a Destinacdo dos Recursos, vide secao 3
deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas contidas
no formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA
ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS
E INFORMACOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AQ PRESENTE PROSPECTO, OS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA.
ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA.

A Emissora atua com foco em linha de negocios voltado para commodities agricolas, com ampla e diversificada atuacao
e gama de servicos disponiveis no mercado de commodities. As principais commodities agricolas adquiridas e
comercializadas pela Emissora sao soja, milho e acglcar, as quais sdo adquiridas junto a produtores rurais, cerealistas e
cooperativas nos estados do territorio brasileiro com relevante producdo, dentre os quais Mato Grosso, Mato Grosso do
Sul, Parana, Goias, Rio Grande do Sul, Sao Paulo, Bahia, Tocantins, Para e Minas Gerais, em que, como destacado
acima, a Companhia possui escritorios fisicos.

A Emissora é parte importante do plano do Grupo BTG Pactual para ampliar a atuacdo e gama de servicos disponiveis
através da expertise do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) adquirida ao longo de décadas no mercado financeiro
em resposta ao aumento na demanda de um dos setores mais importantes da economia brasileira, o de commodities.

Com inicio da operacao em 2013, o negdcio de commodities explorado por meio da Emissora logo ganhou capilaridade
e tracao. No mesmo ano, visando expandir a capacidade de sua plataforma operacional nos mercados de commaodities,
0 BTG Pactual deu inicio ao pedido de constituicdo da estrutura societaria para implementacao de suas atividades de
commodities, para estabelecer uma plataforma fisica de comercializacao de commodities, global e diversificada, tanto
por local, quanto por produto, com o objetivo de geracao de grandes retornos, independentes da variacao do preco das
commodities, focando em commodities que pudessem ser objeto de operacoes de hedge (protecao) nos mercados de
futuros ou de balcao organizado.




No ano de 2016, criou-se a marca Engelhart Commodities Trading Partners, um rebranding para que a operacao tivesse
maior alcance internacional, que viria a culminar na alteracdo da denominacao social de varias companhias do grupo
voltadas a esta atividade - incluindo a Emissora, anteriormente denominada BTG Pactual Commodities S.A. Em funcao
de seu crescimento, optou-se pela reestruturacao societaria desta operacao, originalmente como uma entidade irma
do BTG Pactual, mas ainda parte do mesmo grupo econémico e com mesmo conjunto de socios majoritarios finais. A
nova estrutura permitiu o desenvolvimento de uma governanca mais direcionada para o negocio de commodities e o
desenvolvimento de sua identidade como comercializadora internacional de commodities.

A Emissora esclarece ainda que embora parte relevante da sua atuacao seja voltada a exportacao e atue no mesmo
ramo de commodities, nao compartilha suas atividades tampouco possui relacao comercial ou negocial direta com as
outras entidades denominadas “Engelhart CTP” no exterior, que possuem mesmo controle indireto da Companhia’.

Com o amadurecimento da comercializagao das principais commodities agricolas da operacao, foi identificado que a
Emissora tinha possibilidades adicionais de expansao da sua atuacao através de ajustes no seu plano de negocio para o
setor e de sinergias com o Banco BTG Pactual. Essa oportunidade traduziu-se em um retorno estratégico da Emissora
para dentro da estrutura societaria do Banco BTG Pactual ao final do ano de 2021.

Ressalta-se que, em junho de 2023, os acionistas originais da Emissora (BTG Pactual Holdco Lux S.A. e BTG Pactual
Holding Internacional S.A.) celebraram entre si contratos para a transferéncia integral das agdes de emissao da Emissora
ao BTG Pactual, que passou a ser, desde entao, o Unico acionista e controlador da Emissora.

2.3. Identificagcdo do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos nos artigos 12 e 13 Resolucao da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021 (“Resolucao CVM 30” e “Investidores”, respectivamente).

Sao considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM 30; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 1.000.000,00 (um milhao de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
sao considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacéo especifica do 6rgdo de governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sao considerados Investidores Profissionais: (i) instituicoes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacéo a seus recursos proprios;
(viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo dos CDCA nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificacdo da adequacdo do
investimento nos CDCA ao perfil de seus respectivos clientes.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo
56 da Resolucdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdao consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser
obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento
(conforme definido neste Prospecto), conforme o caso, sob pena de cancelamento nos termos da Secao 7.6. deste
Prospecto, as seguintes pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissao ou a distribuicao dos CDCA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitacdo, pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem como funcionarios,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) assessores de investimento
que prestem servicos a qualquer das Instituices Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Observado o disposto nesta secao 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderao adquirir CDCA na qualidade de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econémicos nao estardo obrigados a restringir
quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagcao sobre a admissao a negociacdao em mercados organizados de bolsa e balcdo

Os CDCA serdao depositados para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 S., sendo a distribuicao dos CDCA liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao

' Para mais informacdes sobre a estrutura societaria da Companhia e, adicionalmente, das outras entidades
denominadas Engelhart CTP no exterior, incluindo a Engelhart CTP Holding UK Limited, trading internacional de
commodities criada por acionistas controladores do Grupo BTG Pactual no exterior, vide o organograma exposto no
item 6.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.



no CETIP 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacdes liquidadas
financeiramente, e a custodia eletronica realizada na B3.

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugao CVM 160, os CDCA poderao ser negociados nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados no Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento da Oferta; e (b) entre publico investidor em geral apos decorridos 6 (seis) meses da data
de divulgacédo do Anuincio de Encerramento da Oferta, observadas as obrigacoes previstas na Resolucdo CVM 160 e as
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

Inicialmente RS 8.500.000.000,00 (oito bilhdes e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definida
abaixo) (“Valor Total da Oferta”) a ser alocado como CDCA 12 Série, CDCA 2° Série, CDCA 32 Série, CDCA 42 Série, CDCA
52 Série, CDCA 6 Série, CDCA 72 Série, CDCA 82 Série e/ou CDCA 92 Série, de acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes apos a verificacdo pelos Coordenadores da demanda pelos CDCA durante o Periodo de Colocacao,
observado que o montante inicial de CDCA podera ser diminuido, desde que observado o Montante Minimo.

Os CDCA poderao ser distribuidos parcialmente nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sendo que a
manutencdo da Oferta dos CDCA esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 500.000 (quinhentos
mil) CDCA, perfazendo o montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Montante Minimo” e
“Distribuicao Parcial”, respectivamente), sendo certo que os Investidores poderao condicionar sua adesao a que haja
distribuicao (i) da totalidade dos valores mobiliarios ofertados; ou (ii) de uma quantidade ou montante financeiro maior
ou igual ao Montante Minimo e menor que o valor Total da Emissdao, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160.
Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora em comum acordo com os Coordenadores poderao encerrar a Oferta
a seu exclusivo critério. Em caso de colocacado apenas do Montante Minimo no ambito da Oferta, eventual saldo dos
CDCA nao colocado no ambito da Oferta sera cancelado, observado o disposto na Escritura de Emissao. Observado que
a primeira integralizacao ocorrera apenas quando atingido o Montante Minimo.

Os Investidores que condicionarem sua adesao a Oferta, na forma prevista acima, serdo alocados pelos Coordenadores
e integralizardo os respectivos CDCA somente na Ultima Data de Integralizacdo, imediatamente anterior ao
Encerramento da Oferta, ou na Data de Integralizacdo em que tenha sido atingido o valor estipulado pelo Investidor, o
que ocorrer primeiro. Caso o montante especificado pelo Investidor nos termos acima previstos nao seja atingido, a
respectiva intencao de investimento sera cancelada (“Restricoes do Condicionamento”).

Cada instituicao participante da Oferta podera exigir a manutencao de recursos em conta investimento para garantir
intencdo de investimento do respectivo investidor. Recomenda-se aos investidores que verifiquem com a instituicao de
sua preferéncia, antes de realizar a sua intencao de investimento se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao
de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da intencao de investimento.

2.6. Em relacdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado

Os CDCA serao emitidos em até 9 (nove) séries, observado que a existéncia de cada uma das séries sera definida durante
o Procedimento de Colocacdo, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitdrio
0 valor nominal unitario dos CDCA é de R$1.000,00 (mil reais).
b) Preco Unitdrio de Subscricdo

Os CDCA serao integralizados, a vista, em moeda corrente nacional, em cada data de liquidacao financeira, observado
a clausula 4.4. da Escritura e o plano de distribuicdo, conforme disposto no Contrato de Distribuicdo equivalente ao
(“Preco de Integralizacao”):

() preco de integralizacdo dos CDCA 12 Série que, sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 12 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA
12 Série acrescido da Remuneracao dos CDCA 12 Série, desde a primeira Data de Integralizacdo ou data de pagamento
da Remuneracéo dos CDCA 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva integralizacao;

(i) preco de integralizacdo dos CDCA 22 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 2* Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CDCA 2* Série acrescido da Remuneracdo dos CDCA 2* Série, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 22 Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a respectiva data de integralizacao;

(ifi)  preco de integralizacdo dos CDCA 32 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 32 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos
CDCA 32 Série acrescido da Remuneracao dos CDCA 32 Série desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data
de pagamento da Remuneracao dos CDCA 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
data de integralizacao;

(iv)  preco de integralizacao dos CDCA 42 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 4° Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos
CDCA 42 Série acrescido da Remuneracao dos CDCA 42 Série, desde a primeira Data de Integralizacao ou da data
de pagamento da Remuneracao dos CDCA 4° Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
data de integralizacao;

(v) preco de integralizacdo dos CDCA 52 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 52 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CDCA 5* Série acrescido da Remuneracdo dos CDCA 5% Série, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracao dos CDCA 52 Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a respectiva data de integralizacao;

(vi)  preco de integralizacdo dos CDCA 62 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 6° Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos
CDCA 62 Série acrescido da Remuneracdo dos CDCA 62 Série, desde a primeira Data de Integralizacao ou da data
de pagamento da Remuneracao dos CDCA 6 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva



data de integralizacao;

(vii)  preco de integralizacao dos CDCA 72 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 72 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos
CDCA 72 Série acrescido da Remuneracao dos CDCA 72 Série, desde a primeira Data de Integralizacao ou da data
de pagamento da Remuneracao dos CDCA 72 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
data de integralizacao;

(viii)  preco de integralizacdo dos CDCA 82 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 82 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CDCA 8* Série acrescido da Remuneracdo dos CDCA 8% Série, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracao dos CDCA 82 Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a respectiva data de integralizacdo; ou

(ix)  preco de integralizacdo dos CDCA 92 Série sera o Valor Nominal Unitario dos CDCA 92 Série, na primeira Data de
Integralizacdo, ou, no caso de a integralizacdo ocorrer em mais de uma data, sera o Valor Nominal Unitario dos
CDCA 92 Série acrescido da Remuneracao dos CDCA 92 Série, desde a primeira Data de Integralizacao ou da data
de pagamento da Remuneracao dos CDCA 92 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
data de integralizacao.

Os CDCA poderao ser subscritos e integralizados com agio ou de desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CDCA de uma mesma série integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo e em funcdo das
condicdes do mercado, nos termos do §1° do artigo 61 da Resolucao CVM 160 (“Integralizacdao”). Sendo cada uma das
datas em que ocorrer a Integralizacdo, “Data de Integralizacdao”. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em
funcao de condicbes objetivas de mercado, a exclusivo critério e de comum acordo entre os Coordenadores.

¢) Quantidade

Serao emitidos, inicialmente, 8.500.000 (oito milhdes e quinhentos mil) CDCA, a serem alocados como CDCA 12 Série,
CDCA 22 Série, CDCA 32 Série, CDCA 4° Série, CDCA 5° Série, CDCA 62 Série, CDCA 72 Série, CDCA 82 Série e/ou CDCA 92
Série, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, a ser apurados durante o Periodo de Colocacao e refletido por meio
do Aditamento da Alocacédo Final, observado que a quantidade inicial de CDCA podera ser diminuida, desde que
observado o Montante Minimo.

d) Opcdo de lote adicional

Item nao aplicavel a presente Oferta.

e) Cédigo ISIN

Codigo ISIN dos CDCA da 12 Série: BREGHTCDC003; Codigo ISIN dos CDCA da 2® Série: BREGHTCDCO011; Cddigo ISIN dos
CDCA da 32 Série: BREGHTCDC029; Codigo ISIN dos CDCA da 42 Série: BREGHTCDCO037; Codigo ISIN dos CDCA da 52 Série:
BREGHTCDCO045; Cddigo ISIN dos CDCA da 62 Série: BREGHTCDC052; Codigo ISIN dos CDCA da 72 Série: BREGHTCDC060;
Codigo ISIN dos CDCA da 82 Série: BREGHTCDCO078; e Cddigo ISIN dos CDCA da 92 Série: BREGHTCDCO086.

f) Classificacdo de risco (rating)

A presente Oferta ndo contara com classificacao de risco.

¢) Data de EmissGo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao dos CDCA sera o dia 19 de julho de 2024 (“Data de Emissao”).
h) Prazo e Data de Vencimento

0 vencimento final dos CDCA 19 Série ocorrerd ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento do CDCA 19 Série”).
O vencimento final dos CDCA 29 Série ocorrerd ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento dos CDCA 29 Série”).
O vencimento final dos CDCA 32 Série ocorrerd ao término de 1.823 (um mil, oitocentos e vinte e trés) dias contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2029 (“Data de Vencimento dos CDCA 39 Série”).
O vencimento final dos CDCA 49 Série ocorrerd ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2031 (“Data de Vencimento dos CDCA 4¢
Série”). O vencimento final dos CDCA 59 Série ocorrerd ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois)
dias contados da Data de Emissé@o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2031 (“Data de Vencimento dos CDCA 5¢
Série”). O vencimento final dos CDCA 6¢ Série ocorrerd ao término de 2.552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois)
dias contados da Data de Emissé@o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2031 (“Data de Vencimento dos CDCA 6¢
Série”). O vencimento final dos CDCA 79 Série ocorrerd ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 7°
Série”). O vencimento final dos CDCA 89 Série ocorrerd ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 8¢
Série”). O vencimento final dos CDCA 9¢ Série ocorrerd ao término de 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 17 de julho de 2034 (“Data de Vencimento dos CDCA 99 Série”,
e quando mencionado em conjunto com a Data de Vencimento dos CDCA 1¢ Série, Data de Vencimento dos CDCA 29
Série e Data de Vencimento dos CDCA 39 Série, Data de Vencimento dos CDCA 4° Série, Data de Vencimento dos CDCA
54 Série, Data de Vencimento dos CDCA 69 Série, Data de Vencimento dos CDCA 79 Série e Data de Vencimento dos
CDCA 87 Série, apenas “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria - forma, indice e base de cdlculo

Atualizacdo Monetaria

0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 12 Serie, dos CDCA 32 Série,
dos CDCA 42 Série, dos CDCA 62 Série, dos CDCA 72 Série e dos CDCA 92 Série ndo serdo atualizados monetariamente. O
Valor Nominal Unitario dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série e dos CDCA 82 Série ou seu respectivo saldo, conforme
aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variagédo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE calculada de forma
exponencial e pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA 2* Série, a primeira



Data de Integralizacdo dos CDCA 5° Série e a primeira Data de Integralizacao dos CDCA 82 Série, conforme o caso,
inclusive, ou Data de Aniversario (conforme abaixo definida) dos CDCA 22 Série, dos CDCA 5 Série e dos CDCA 82 Série,
conforme o caso, imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a proxima Data de Aniversario (“Atualizacdo
Monetaria”), sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série e dos CDCA 82 Série,
conforme o caso, sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CDCA 22 Série (“Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série”), dos CDCA 52 série (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 5° Série”) e
dos CDCA 82 série (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8?2 Série”). Conforme o caso, ou seu saldo, conforme
aplicavel, obedecida a seguinte formula:

VN, =VN, x C
onde:

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 52 Série ou
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 82 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario dos CDCA 22 Série, Valor Nominal Unitario dos CDCA 5?2 Série ou Valor Nominal Unitario dos
CDCA 82 Série, conforme o caso, ou seu respectivo saldo, conforme aplicavel, calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacées acumuladas mensais dos numeros-indice utilizados, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI aup

dut
¢= l_[ (NI - )
k=1 k-1

k = nUmero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

onde:

€

n = nimero total de nimeros - indice considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um nimero inteiro;

NIy = valor do nimero-indice referente ao IPCA do més imediatamente anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacao
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apos a respectiva Data de Aniversario, o “Nik” correspondera
ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo. Por exemplo, para a primeira Data de Aniversario, que sera
no dia 15 de agosto de 2024, sera utilizado o nimero-indice relativo ao més de julho de 2024, divulgado em agosto de
2024;

Nli-1 = valor do niUmero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Aniversario imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo (inclusive) e a data de calculo da atualizacao exclusive, limitado ao niumero total de Dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do preco, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima (inclusive) e proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo “dut”
um ndmero inteiro. Para a primeira Data de Aniversario o dut sera igual a 19 (dezenove) Dias Uteis;

sendo que:

1. o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niUmero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE;

2. a aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de qualquer
formalidade;

3. considera-se como “Data de Aniversario” o dia 15 (quinze) de cada més ou o Dia Util imediatamente posterior;

dup
4, o fator resultante da expressao (NI;”" )d"” é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
k-1

5. o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

6. os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro
rata” do Gltimo Dia Util anterior.

Se até a Data de Aniversario o Nik nao houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a Nik na apuracao do
Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
(“Numero ndice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacio percentual do IPCA, mediante a aplicacio da
seguinte formula:

NI, = NI_4 X (1 + Projegio)
onde:

Nl = NUimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;

Projecao = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado o nimero indice
correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre as Partes quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nimero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, devera ser utilizado considerando idéntico o nimero
de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuracao.

Remuneragao

Remuneracdo dos CDCA 12 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 12 Série incidirdao juros remuneratorios
correspondentes a 101,00% (cento e um por cento) da variacdo acumulada da variacdo acumulada da taxas médias




diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI” e “Remuneracao dos CDCA 12 Série”,
respectivamente).

A Remuneracao dos CDCA 1* Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao dos CDCA 12 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a
seguinte formula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracao de cada um dos CDCA 12 Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizacao dos
CDCA 12 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 12 Série calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data
de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 1* Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

B p
Fator DI = D (147Dl x ﬁ)

onde:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas para calculo da Remuneracao dos CDCA 12 Série;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n; e

p = 101,0000 (cento e um inteiros);

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI, = DIy +1 zéz 1
k (100 )
onde:

Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3.
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.

Observacoes:

a) O fator resultante da expressao (14 TDI, x %) é considerado com 16(dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

b) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, (1 + TDI, x %) sendo que a cada fator diario acumulado trunca-se

o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado;

c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo drgao responsavel
pelo seu calculo; e

e) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem da data
de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracao no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI
divulgada no dia 14 (quatorze), considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo
todos Dias Uteis.

Remuneracdo dos CDCA 2* Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série incidirao juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com vencimento em 15 de maio de 2029, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do Procedimento
de Bookbuilding. (“Remuneracao dos CDCA 2° Série”).

A Remuneracéo dos CDCA 22 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 2* Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a
seguinte formula:

Ji = VN, x (Fatorjuros — 1)
onde:

J; = valor unitario da Remuneracao dos CDCA 22 Série devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacao dos CDCA 22
Série (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula;


http://www/

DP

taxa ) 52
100

FatorJuros = (

onde:

taxa = taxa de juros, a ser fixada no dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma decimal ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Gltima data do pagamento de Remuneracéo
dos CDCA 22 Série (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nUmero inteiro.

Remuneracdo dos CDCA 32 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 32 Série incidirdo juros remuneratorios pré-
fixados correspondentes a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice
com vencimento em janeiro de 2028 divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser fixada no
fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding acrescida de spread (sobretaxa)
equivalentes a 0,10% (dez centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao dos CDCA 32 Série”).

A Remuneracdo dos CDCA 3 Série sera calculada de forma exponencial pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacao dos CDCA 32 Série ou a Data de Pagamento dos CDCA 3? Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fatorjuros — 1)
onde:

J = valor unitério da remuneracdo de cada um dos CDCA 32 Série no final do Periodo de Capitalizacdo dos CDCA 3* Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 32 Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:

Fat _ (taxa_'_l)ﬁ
ator Juros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser fixada no Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA 32 Série ou a data do evento anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data de calculo.

Remuneracdo dos CDCA 42 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 42 Série incidirdao juros remuneratorios
correspondentes a 102,50% (cento e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao dos CDCA 4*
Série”).

A Remuneracéao dos CDCA 42 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 4 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a
seguinte formula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracao de cada um dos CDCA 4 Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizacao dos
CDCA 42 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 42 Série calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data
de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 4* Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p

Fator DI = H (1 +TDI, x W)

onde:
n = numero total de Taxas DI, consideradas para calculo da Remuneracao dos CDCA 4* Série;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n; e
p = 102,5000 (cento e dois inteiros e cinco décimos);
TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI, = (%-‘r 1)ﬁ -1

100

onde:
Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3.
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
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Observacoes:

a) O fator resultante da expressao (1+ TDI x %) é considerado com 16(dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

b)  Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, 1 + TDI, x %)sendo que a cada fator diario acumulado trunca-se

o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado;

c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel pelo seu calculo; e

e) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem da
data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracao no dia 15 (quinze), sera considerada a
Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze), considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15
(quinze) sao todos Dias Uteis.

Remuneracdo dos CDCA 5% Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 5% Série incidirao juros
remuneratorios prefixados correspondentes a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacao
do Procedimento de Bookbuilding. (“Remuneracao dos CDCA 52 Série”).

A Remuneracéao dos CDCA 52 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdao dos CDCA 5° Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a
seguinte formula:

Ji = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

Ji = valor unitario da Remuneracao dos CDCA 5 Série devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacao dos CDCA 52
Série (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 52 Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula;

DbP
taxa )252

100

FatorJuros = (

onde:

taxa = taxa de juros, a ser fixada no dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma decimal ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Gltima data do pagamento de Remuneracéo
dos CDCA 52 Série (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nUmero inteiro.

Remuneracdo dos CDCA 62 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 62 Série incidirao juros remuneratorios pré-
fixados correspondentes a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice
com vencimento em janeiro de 2029 divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser fixada no
fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de spread (sobretaxa)
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao dos CDCA 62 Série”).

A Remuneracao dos CDCA 62 Série sera calculada de forma exponencial pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA 62 Série ou a Data de Pagamento dos CDCA 62 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, obedecida a seguinte formula:

J] = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracao de cada um dos CDCA 62 Série no final do Periodo de Capitalizacao dos CDCA 62 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 6 Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:
DP

Fat _ (taxa + 1)ﬁ
ator Juros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser fixada no Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA 62 Série ou a data do evento anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data de calculo.
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Remuneracdo dos CDCA 72 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 72 Série incidirdao juros remuneratorios
correspondentes a 104,00% (cento e quatro por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao dos CDCA 72 Série”, respectivamente).

A Remuneracéao dos CDCA 72 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 72 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a seguinte
formula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:
J = valor unitario da remuneracao de cada um dos CDCA 72 Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizacao dos
CDCA 72 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Vne = o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 72 Série calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data
de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 72 Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data
de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

_ P
Fator DI = D@ +TDI, x 100)

onde:

n = numero total de Taxas DI, consideradas para calculo da Remuneracao dos CDCA 7@ Série;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n; e

p = 104,0000 (cento e quatro inteiros);

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI,, = (%-‘r 1)ﬁ -1
100
onde:
Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3.

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
Observacoes:

a) O fator resultante da expressao (1+ TDI x %) é considerado com 16(dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

b)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios, (1 + TDI, x %) sendo que a cada fator diario acumulado trunca-

se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até
o ultimo considerado;

c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo orgao
responsavel pelo seu calculo; e

e) Para efeito de calculo da TDIk, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem da
data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracao no dia 15 (quinze), sera considerada a
Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze), considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15
(quinze) sao todos Dias Uteis.

Remuneracdo dos CDCA 8* Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8* Série incidirao juros
remuneratorios prefixados correspondentes a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser fixada no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding. (“Remuneracdo dos CDCA 82 Série”).

A Remuneracéo dos CDCA 82 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CDCA 82 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (exclusive), obedecida a
seguinte formula:

Ji = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

J; = valor unitario da Remuneracao dos CDCA 82 Série devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacao dos CDCA 82
Série (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 82 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula;

DP

taxa ) 52
100

FatorJuros = (

onde:

taxa = taxa de juros, a ser fixada no dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma decimal ao ano,
informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Ultima data do pagamento de Remuneracéo
dos CDCA 82 Série (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nUmero inteiro.

Remuneracdo dos CDCA 92 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CDCA 92 Série incidirdo juros remuneratorios pré-
fixados correspondentes a percentual equivalente a taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice
com vencimento em janeiro de 2030 divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser fixada no
fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de spread (sobretaxa)
equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao dos CDCA 92 Série”, e quando mencionado em conjunto com a Remuneracao dos CDCA 12 Série, a
Remuneracao dos CDCA 22 Série, a Remuneracao dos CDCA 32 Série, a Remuneracao dos CDCA 42 Série , a Remuneracao
dos CDCA 52 Série, a Remuneracao dos CDCA 62 Série, a Remuneracao dos CDCA 72 Série e a Remuneracgao dos CDCA 82
Série, apenas “Remuneracao”)

A Remuneracao dos CDCA 92 Série sera calculada de forma exponencial pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA 92 Série ou a Data de Pagamento dos CDCA 92 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracao de cada um dos CDCA 92 Série no final do Periodo de Capitalizacao dos CDCA 92 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CDCA 92 Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:

Fat _ (taxa+1)ﬁ
ator Juros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser fixada no Dia Util da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais, na forma decimal; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CDCA 92 Série ou a data do evento anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data de calculo.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI. Se, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas aos CDCA 12 Série, aos CDCA 42 Série, ou aos CDCA 72 Série, conforme o caso, previstas na Escritura
de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, para apuracao de “TDIk” em sua substituicdo, o percentual
correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre as Partes, quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

Na hipétese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apés a data
esperada para sua apurac¢ao e/ou divulgacao, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI aos
CDCA 12 Série, aos CDCA 42 Série ou aos CDCA 72 Série, conforme o caso, por proibicao legal ou judicial, sera utilizada,
em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hipdtese de (i) ndao haver um substituto legal para a Taxa DI ou (ii)
havendo um substituto legal para a Taxa DI, limitagcdo e/ou nao divulgacao do substituto legal para a Taxa DI por mais
de 30 (trinta) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou no caso de extincdo e/ou
impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para a Taxa DI aos CDCA 12 Série, aos CDCA 4* Série ou aos CDCA 72
Série, conforme o caso, por proibicdo legal ou judicial, o Agente dos CDCA devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do término do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de extincdo do substituto legal da Taxa DI ou da data da
proibicao legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral dos CDCA 12 Série, Assembleia Geral dos CDCA
42 Série e Assembleia Geral dos CDCA 72 Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a legislacao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CDCA 12 Série, aos CDCA 42 Série e aos CDCA 72 Série, conforme
0 caso. Até a deliberacao desse novo parametro de remuneracao dos CDCA 12 Série dos CDCA 4° Série e dos CDCA 72
Série , conforme o caso, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CDCA 12 Série, aos CDCA
4* Série e aos CDCA 7* Série, conforme o caso, previstas na Escritura de Emissdo, sera utilizada a Ultima variacao
disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre as Partes quando da deliberacao do novo parametro de Remuneracao dos CDCA 12 Série e/ou dos
CDCA 42 Série, conforme o caso.
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Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da realizacao das
Assembleia Geral dos CDCA 12 Série, Assembleia Geral dos CDCA 42 Série e/ou Assembleia Geral dos CDCA 72 Série
previstas acima, ressalvada a hipotese de sua inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial, referidas
assembleias ndo serao realizadas, e o respectivo indice, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
utilizado para o calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CDCA 12 Série, aos CDCA 4° Série e aos CDCA
7@ Série, conforme o caso, previstas na Escritura de Emissao.

Caso, na Assembleia Geral dos CDCA 12 Série, Assembleia Geral dos CDCA 4° Série e/ou Assembleia Geral dos CDCA
72 Série previstas acima, nao haja acordo sobre a nova Remuneracdo dos CDCA 12 Série, da Remuneracao dos CDCA
42 Série e/ou da Remuneracdo dos CDCA 72 Série, respectivamente, ou em caso de ndo instalacdo em segunda
convocacao, ou em caso de instalacdo em segunda convocacao em que nao haja quorum suficiente para deliberacao,
sera considerada para fins da respectiva Remuneracao, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Jj) Pagamento da Remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos

A Remuneracao dos CDCA sera paga conforme tabela constante na secao 14.5 deste Prospecto e no Anexo IV a Escritura
de Emissdo, que se encontra incorporado por referéncia ao presente Prospecto.

Farédo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares de CDCA nos termos deste Prospecto e da Escritura de
Emissao aqueles que sejam titulares dos CDCA ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

k) Repactuacdo Programada dos CDCA

Os CDCA nao serao objeto de repactuacao programada.
) Amortizacdo e hipoteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condicbes

Resgate Antecipado Facultativo.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
do CDCA 12 Série, do CDCA 32 Série, do CDCA 4 Série, do CDCA 62 Série, do CDCA 72 Série e do CDCA 92 Série, bem
como o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 2® Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 52 Série e
o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8* Série, serdao pagos em parcela Unica na Data de Vencimento da
respectiva série, conforme na secdo 14.5 deste Prospecto e no Anexo IV a Escritura de Emissao (sendo cada uma das
datas em que ocorrer uma Amortizacao, “Data de Amortizacao”).

Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar o resgate
antecipado facultativo total dos CDCA 12 Série, dos CDCA 22 Série, dos CDCA 32 Série, dos CDCA da 42 Série, dos CDCA
da 5° Série, dos CDCA 6% Série, dos CDCA 72 Série, dos CDCA 8* Série ou dos CDCA 9° Série (“Resgate Antecipado
Facultativo”). observado o pagamento de prémio conforme abaixo:

Para os CDCA da 12 Série, dos CDCA da 4° Série, dos CDCA da 72 Série (%CDl): Por ocasiao do Resgate Antecipado dos
CDCA da 12 Série, dos CDCA da 4° Série, dos CDCA da 72 Série, os Investidores farao jus ao pagamento do Valor Nominal
Unitario, acrescido: (a) da Remuneracao dos da respetiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracao da respetiva imediatamente anterior, conforme o caso, bem
como (b) Encargos Moratorios eventualmente devidos, e acrescido de prémio calculado de acordo com a seguinte
metodologia de calculo:

DU
P= [(1 +0,10%)75% — 1] +PU

onde:
P = prémio de resgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

DU = quantidade de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo (inclusive) e a Data de Vencimento dos
CDCA da 12 Série, dos CDCA da 4° Série, dos CDCA da 72 Série (exclusive).

PU = saldo do Valor Nominal Unitario dos CDCA da 12 Série, dos CDCA da 4 Série, dos CDCA da 7 Série acrescido da
respectiva Remuneracdo, na data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que, caso a data efetiva do
Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma data de pagamento da Remuneracao dos CDCA da 12 Série, dos CDCA
da 42 Série, dos CDCA da 72 Série, sera considerado como PU o saldo devedor ap6s o pagamento da Remuneracdo dos
CDCA da 1?2 Série, dos CDCA da 42 Série, dos CDCA da 72 Série ocorrida na referida data.

Para os CDCA da 22 Série, dos CDCA da 5° Série, dos CDCA da 82 Série (IPCA+): Por ocasidao do Resgate Antecipado dos
CDCA da 22 Série, dos CDCA da 5° Série, dos CDCA da 82 Série, os Investidores farao jus ao pagamento do maior entre:

a) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série e dos CDCA 82 Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracao, conforme o caso calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA da respectiva série, ou data de pagamento de
Remuneracao dos CDCA da respectiva série, até a data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacées pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CDCA da respectiva série, conforme aplicavel; e

(b) a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52
Série e dos CDCA 8? Série ou o seu saldo, conforme o caso, e da Remuneracao dos CDCA da respectiva série,
desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série até a Data de Vencimento
dos CDCA da respectiva série, trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo dos
CDCA da respectiva série, utilizando-se como taxa percentual de desconto a taxa interna de retorno da Tesouro
IPCA+ (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B) com duration mais proxima a duration
remanescente dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série, dos CDCA 82 Série conforme o caso, na data do efetivo
resgate, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e acréscimos
referentes aos CDCA da respectiva série, conforme aplicavel:
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CDCA da respectiva série;

onde:

C = Para os dos CDCA 2® Série, dos CDCA 52 Série, dos CDCA 82 Série, corresponde ao fator da variacdo acumulada do
IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a
primeira Data de Integralizacao da respectiva série, até a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA 22 Série,
dos CDCA 52 Série, dos CDCA 82 Série , conforme o caso.

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos dos CDCA 22 Série, dos CDCA 5 Série, dos CDCA 82
Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo da respectiva série e/ou da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série e dos CDCA 82 Série, referenciado
a primeira data de integralizacdo da respectiva série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série, dos CDCA 82 Série,
conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + Taxa Desconto)z52]}
onde:

Taxa Desconto = para os CDCA 2@ Série, dos CDCA 52 Série, dos CDCA 82 Série , corresponde a taxa interna de retorno
da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente da respectiva Série na data do efetivo resgate, a ser
apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Para os CDCA da 32 Série, dos CDCA da 62 Série, dos CDCA da 92 Série (Préfixada): Por ocasiao do Resgate Antecipado
dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 62 Série, dos CDCA da 92 Série, os Investidores farao jus ao pagamento do maior
entre:

(@) o Valor Nominal Unitario dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 6° Série, dos CDCA da 9° Série ou seu saldo Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracao, conforme o caso calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CDCA da respectiva série, ou data de pagamento de
Remuneracao dos CDCA da respectiva série, até a data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva série
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacées pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CDCA da respectiva série, conforme aplicavel; e

(b) a soma das parcelas remanescentes (i) do Valor Nominal Unitario dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 62 Série,
dos CDCA da 92 Série ou seu saldo, conforme o caso, e da Remuneracdo dos CDCA da respectiva série, desde a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série até a Data de Vencimento dos
CDCA da respectiva série, trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo dos
CDCA da respectiva série, utilizando-se como taxa percentual de desconto utilizando como taxa de desconto
taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento préximo a duration
remanescente divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e acréscimos referentes aos CDCA da respectiva série,

conforme aplicavel:
Z": <VNEk)
FVPk
k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CDCA da respectiva série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 62 Série, dos CDCA
da 92 Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracédo da respectiva série e/ou da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 62 Série, dos CDCA da 92 Série, referenciado
a primeira data de integralizacdo da respectiva série;

VP =

onde:

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CDCA da 32 Série, dos CDCA da 6 Série, dos CDCA
da 92 Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:
nk
FVPk = {[(1 + Taxa DI)252]}
onde:

Taxa DI = taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente ao vértice com vencimento proximo a duration
remanescente divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série coincida com uma
Data de Amortizacdo dos CDCA da respectiva série e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CDCA da
respectiva série, o Prémio de Resgate Antecipado devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
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dos CDCA 22 Série, dos CDCA 52 Série ou dos CDCA 8?2 Série ou o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CDCA 12 Série, dos CDCA 32 Série, dos CDCA 42 Série, dos CDCA 62 Série, dos CDCA 72 Série ou dos CDCA
92 Série apos o referido pagamento.

O Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série somente sera realizado mediante envio de comunicacao
individual aos titulares de CDCA da respectwa série, ou publicacdo de anuncio pela Emissora, nos termos da Escritura
de Emissdao, em ambos os casos com copia para o Agente dos CDCA, B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util;

(b) a mencao ao Valor de Resgate Antecipado e ao Prémio de Resgate Antecipado; e (c) quaisquer outras informacoes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

O Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva série, custodiados eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos de liquidacao de eventos adotados por ela. Caso os CDCA da respectiva série nao estejam custodiados
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo dos CDCA da respectiva Série sera realizado por meio do o
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, inscrito no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 (“Escriturador”). A B3 devera ser comunicada com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

Os CDCA resgatados pela Emissora, conforme previsto neste item, serdao obrigatoriamente cancelados.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial dos CDCA da 12 Série, dos CDCA da 2* Série, dos CDCA da 32
Série, dos CDCA da 4° Série, dos CDCA da 52 Série, dos CDCA 62 Série, dos CDCA 72 Série, dos CDCA 82 Série ou dos CDCA
92 Série.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria: Em caso de nao Recomposicdo dos Direitos Creditorios, nos termos e prazos
previstos na Escritura de Emissao, a Emissora esta obrigada a efetuar o Resgate Antecipado Obrigatdrio ou a amortizacao
extraordinaria obrigatéria em até 30 (trinta) dias contados da Ultima Data de Verificacdo (“Amortizacao Extraordinaria
Obrigatoéria”).

A Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria somente sera realizada mediante envio de comunicacao escrita individual ao
Agente dos CDCA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacado Extraordinaria Obrigatoria (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria”), observado o prazo
para a realizacdo de amortizacao conforme previsto acima, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a
data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria; (b) o valor a ser pago a titulo de Amortizacao Extraordinaria
Obrigatoria, conforme termos abaixo indicados; e (c) demais informacdes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria.

0 valor a ser pago em relacdo a este CDCA no ambito da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria, sera correspondente
ao valor equivalente a Recomposicao dos Direitos Creditorios, sem incidéncia de prémio.

A realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria devera obedecer ao limite de amortizacdo de até 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, ou ainda, do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou seu saldo, da respectiva Série, conforme o caso.

Resgate Antecipado Especial: Ao longo do Periodo de Colocacao, caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade dos CDCA inicialmente ofertada, a Emissora estara obrigada a efetuar o resgate dos CDCA
integralizados por Pessoas Vinculadas, no valor do Preco de Integralizacdo de cada série pago pelos investidores
considerados Pessoas Vinculadas, acrescido da respectiva Remuneragéo e Atualizacao Monetaria, conforme aplicavel,
sem a incidéncia de prémio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da verificacio do excesso de demanda, para
que sejam efetivados os Critérios de Restituicao (conforme definido abaixo) (* Resg,ate Antecipado Especial”).

O Resgate Antecipado Especial somente sera realizado mediante envio, pela Emissora, de comunicacéo escrita individual
ao Agente dos CDCA (af.controles@oliveiratrust.com.br) e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Especial (“Comunicacao de Resgate Antecipado Especial”),
observado o prazo para a realizacao de resgate conforme previsto acima, sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (a) a data do Resgate Antecipado Especial; (b) o valor a ser pago a titulo de Resgate Antecipado Especial; e (c)
demais informagdes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Especial.

Os CDCA resgatados pela Emissora, conforme previsto neste item, serao obrigatoriamente cancelados.

Resgate Antecipado Obrigatdrio: Em caso de ndo Recomposicao dos Direitos Creditdrios, nos termos e prazos previstos
na Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a efetuar a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria ou o resgate
antecipado obrigatorio da totalidade dos CDCA de uma ou mais séries em até 30 (trinta) dias contados da ultima Data
de Verificacao (“Resgate Antecipado Obrigatério”).

O Resgate Antec1pado Obrigatério somente sera realizado mediante envio de comunicacéo escrita individual ao Agente
dos CDCA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Obrigatodrio (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio”), observado o prazo para a realizacdo de
resgate conforme previsto acima, sendo que na referida comunicacao devera constar: (a) a data do Resgate Antecipado
Obrigatorio; (b) o valor a ser pago a titulo de Resgate Antecipado Obrigatorio, conforme termos abaixo indicados; e (c)
demais informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Obrigatorio.

0 valor a ser pago em relacao a este CDCA no ambito do Resgate Antecipado Obrigatorio, sera correspondente ao valor
equivalente a Recomposicao dos Direitos Creditorios, sem incidéncia de prémio.

m) Aquisicdo Facultativa

Item n&o aplicavel a presente Oferta.
n) Garantias - tipo, forma e descricdo

Penhor. Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas pela
Emitente no CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessorias por ela
assumidas pela Emissora no ambito da Emissdo dos CDCA, a Emissora constitui, em favor dos Titulares dos CDCA,
representados pelo Agente dos CDCA (ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido este CDCA),
por meio da Escritura de Emissao, nos termos do artigo 32 da Lei n° 11.076/04, penhor sobre os direitos principais e
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acessorios, atuais ou futuros, referentes aos Direitos Creditorios decorrentes do Contrato Lastro, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes (“Penhor”).

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 32 da Lei n° 11.076/04, a eventual substituicdo dos direitos creditérios vinculados
ao CDCA, importara na extincao do penhor sobre os direitos substituidos, constituindo-se automaticamente novo penhor
sobre os direitos creditorios dados em substituicao.

0 Penhor incidira sobre fracado ideal do conjunto de direitos creditérios vinculados, proporcionalmente ao crédito do
titular dos CDCA da mesma série.

Nos termos do artigo 34 da Lei n° 11.076/04, os Direitos Creditdrios vinculados ao CDCA ndo serdo penhorados,
sequestrados ou arrestados em decorréncia de outras dividas da Emissora, a quem caberd informar ao juizo, que tenha
determinado tal medida, a respeito da vinculacdo de tais direitos aos respectivos titulos, sob pena de responder pelos
prejuizos resultantes de sua omissao.

o) Direito de Preferéncia

N&o ha direito de preferéncia para aquisicao dos CDCA.
p) Tratamento tributdrio

Os titulares de CDCA nao devem considerar unicamente as informacgdes contidas no item “14.2 - Tratamento
Tributario” deste Prospecto, para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CDCA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estarao sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacées com CDCA.

q) Covenants financeiros

Item néo aplicavel a presente Oferta.
r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos abaixo (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”), o Agente dos CDCA devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes dos CDCA,
independentemente de aviso ou notificacdo ou consulta aos titulares dos CDCA, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente dos CDCA, no entanto, notificar assim que ciente, a Emissora informando de tal acontecimento e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo):

(i) alteracao do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”);

(ii) a perda, pela Emissora, do registro de companhia aberta perante a CVM;

(iii)  constituicdo pela Emissora, ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da Emissora, de qualquer onus sobre os
Direitos Creditorios que nao seja decorrente da sua vinculacao ao CDCA;

(iv)  (a) decretacao de faléncia da Emissora, incluindo de seus Controladores, por decisdo final transitada em julgado;
(b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer de seus Controladores; (c) pedido de recuperacao
judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer de seus Controladores,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; e (d) liquidacdo, dissolucao ou extincao da Emissora,
exceto se a liquidacéo, dissolucdo ou extincao ocorrer em decorréncia da incorporacao e/ou qualquer evento
de sucessdo societaria da Emissora por alguma de suas Controladas diretas ou indiretas e desde que sejam
mantidas e validas todas as condicoes e obrigacdes da Escritura de Emissao;

(v) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ou nos demais
Documentos da Operacao na respectiva data de pagamento prevista, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo vencimento;

(vi)  comprovacao de que qualquer das declaracoes prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacao provaram-
se falsas ou enganosas, ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de comunicacao pelo Agente
dos CDCA a Emissora;

(vii) alteracdo do objeto social da Emissora, de modo que impeca que a Emissora realize totalmente atividades
relacionadas ao agronegocio;

(viii) caso a legitimidade, existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade dos Direitos Creditorios seja contestada pela
Emissora, suas Controladoras, Controladas, Coligadas e afiliadas; ou

(ix)  caso a Escritura de Emissao, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta.
Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo mencionados (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, quando em conjunto com um Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de Vencimento
Antecipado”), o Agente dos CDCA devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia, Assembleia Geral (conforme definida abaixo) para deliberar sobre o vencimento
antecipado dos CDCA.

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e/ou
nos demais Documentos da Operacao, nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicagao
do referido descumprimento pelo Agente dos CDCA a Emissora, sendo que o prazo previsto neste inciso podera
ser suspenso caso o cumprimento dependa de terceiros, a partir de consulta aos titulares de CDCA reunidos em
assembleia geral, nos termos da Escritura de Emissao, especialmente convocada para este fim;

(ii) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacoes
assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer Documento da Oferta, sem a prévia anuéncia do Agente dos
CDCA, a partir de consulta aos titulares de CDCA reunidos em assembleia geral, nos termos da Escritura de
Emissdo, especialmente convocada para este fim salvo se a cessao ocorrer a qualquer controlada direta ou
indireta da BTG G7 Holding;
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(iii)  violacao pela Emissora, conforme decisao proferida em sentenca transitada em julgado, de qualquer dispositivo
da Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupcdo”), e a Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”);

(iv)  caso qualquer dos Documentos da Operacao, com excecao da Escritura de Emissao, seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se refere a prestadores de
servico, o vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrera apds transcorrido o prazo para substituicao
do prestador de servico, no prazo previsto no respectivo contrato;

(v) se a Escritura de Emissao ou qualquer de suas disposicoes essenciais for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por decisao judicial transitada em julgado;

(vi) caso a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos Creditorios seja
reconhecida, no todo ou em parte por decisao judicial e/ou administrativa valida e emanada por 6rgéo judicial
competente para tal, que nao tenha sido revertida ou suspensa em prazo suficiente para que mantenha o fluxo
de pagamentos dos CDCA, sob qualquer fundamento, ainda que tal contestacdo ou reconhecimento esteja
fundado em eventos ocorridos apos a cessao dos Direitos Creditorios; ou

(vii)  alteracao do Controle direto ou indireto da Emissora sem o prévio consentimento dos investidores reunidos em
assembleia geral convocada especificamente para este fim, exceto caso o BTG PACTUAL G7 HOLDING S.A.,
empresa com sede cidade de Rio de Janeiro, estado de Rio Janeiro, na PR Botafogo 501, Andar 5, Parte Torre
do Corcovado, Botafogo - Rio de Janeiro CEP: 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 17.252.858/0001-46
(“BTG G7 Holding”) continue sendo controlador direto e/ou indireto da Emissora (diretamente ou por meio de
novo veiculo de seu(s) acionista(s) e desde que o BTG G7 Holding (diretamente ou por meio de novo veiculo de
seu(s) acionista(s)) continue sendo o controlador direto ou indireto do Banco BTG Pactual S.A. (“Alteracao
Societaria Permitida”).

Pagamento por Conta do Vencimento Antecipado: Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
dos CDCA, a Emissora se obriga a pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CDCA 12 Série, dos CDCA 32 Série,
dos CDCA 42 Série, dos CDCA 6 Série, dos CDCA 72 Série ou dos CDCA 92 Série, conforme o caso, bem como do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 22 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 52
Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CDCA 8* Série, conforme o caso, acrescidos da respectiva
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao, ou da data de pagamento da respectiva
Remuneracao imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissao (“Valor de Vencimento Antecipado”), no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do
recebimento da comunicacao enviada pelo Agente dos CDCA acerca da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. Caso o pagamento acima citado
aconteca por meio da B3, a mesma devera ser comunicada, pelo Agente dos CDCA, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios

Item nao aplicavel a presente Oferta.

t) Agente dos CDCA

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com filial situada
na cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132, Itaim BIBI, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente dos CDCA, foi nomeada na Escritura de Emissao,
representante da comunhao dos titulares de CDCA (“Agente dos CDCA”).

u) Outros Direitos, Vantagens e Restricoes

Os demais direitos, vantagens e restricoes dos CDCA estao descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinacao dos recursos pelas Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CDCA, serao utilizados pela Emissora para
a aquisicao futura de soja, milho, farelo de soja, 6leo de soja e aclcar in natura com padrao de
exportacao, no ambito de relagdes comerciais existentes entre a Emissora e quaisquer produtores
rurais ou suas cooperativas (“Fornecedores”) e posterior venda para a BTG Pactual Commodities
(Ch) S.A conforme Contrato Lastro (“Destinacao dos Recursos”).

A soja, o milho, farelo de soja, 6leo de soja e aclicar que foram e serao adquiridas pela Emissora
diretamente dos Fornecedores se enquadram no conceito de produto agropecuario, pois sao produtos
in natura, ou seja, em estado natural, de origem vegetal, que nao sofrem processo de beneficiamento
ou industrializacao, exceto por eventuais processos de beneficiamento que se caracterizem como
primeira modificacao ou preparo, sem que seja retirada a caracteristica original de tal produto ou
por eventuais processos de industrializacao que sejam considerados como rudimentares.

A lista exemplificativa dos produtores rurais ou suas cooperativas mencionadas acima, bem como suas
respectivas qualificacdes, se encontra no Anexo Il da Escritura de Emissao. A Emissora confirmou que
a condicao de produtor rural ou cooperativa de produtor rural dos Fornecedores se da em funcao da
producao e cultivo de produtos agropecuarios, o que se corrobora pela sua atividade, conforme
indicada no comprovante de inscricao no CNPJ, representada pela respectiva Classificacao Nacional
de Atividades Economicas (CNAEs) indicados no Anexo Il da Escritura de Emissao, ou pelos respectivos
atos constitutivos, conforme o caso.

Os recursos objeto da Destinacao dos Recursos deverao seguir a destinacao prevista na Escritura de
Emissao até a Data de Vencimento, substancialmente nos termos do cronograma indicativo constante
do Anexo Il a Escritura de Emissao, cabendo ao Agente dos CDCA verificar o emprego de tais recursos,
conforme estabelecido na Escritura de Emissao, de forma que as obrigacdes da Emissora quanto a
Destinacao dos Recursos, o envio das informacdes e o pagamento devido ao Agente dos CDCA e as
obrigacoes do Agente dos CDCA com relacéo a verificacdo da Destinacao dos Recursos, perdurarao até
o Data de Vencimento ou até que a destinacédo da totalidade dos recursos seja efetivada.

As Partes demonstram a sua ciéncia de que o cronograma tentativo previsto no Anexo |l a Escritura
de Emissao € indicativo e nao vinculante, de modo que o nao cumprimento de tais parametros pela
Emissora ndo sera considerado descumprimento de qualquer obrigacdo oriunda ou relacionada a
Escritura de Emissao, desde que os recursos sejam aplicados integral e exclusivamente pela Emissora,
até a Data de Vencimento.

0 Agente dos CDCA sera responsavel pela verificacao da utilizacdo dos recursos da Destinacao dos
Recursos, observado o cronograma da destinacao de recursos previsto no Anexo Il a Escritura de
Emissao, comprometendo-se a envidar seus melhores esforcos para obter toda a documentacao
necessaria com a finalidade de proceder a devida verificacdo. A Emissora devera enviar ao Agente
dos CDCA, semestralmente, em até 20 (vinte) dias apos os encerramentos dos semestres constantes
no cronograma tentativo previsto no Anexo Il a Escritura de Emissao ou até a comprovacao da total
Destinacao dos Recursos, o que ocorrer primeiro, (i) Relatorio, nos termos do modelo constante do
Anexo V da Escritura de Emissao, relativo a Destinacao dos Recursos, e aos respectivos pagamentos
realizados no semestre imediatamente anterior ou até a alocacao total do Valor Total da Emissao,
conforme o caso, devidamente assinado pelos diretores da Emissora, com poderes para tanto,
comprovando a utilizacao dos recursos na forma prevista neste Prospecto e na Escritura de Emissao;
(ii) acompanhado das respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatério (“Notas Fiscais”) e
seus arquivos XML de autenticacao das Notas Fiscais e comprovantes de pagamento; e (iii) declaracao
que os Fornecedores sao produtores rurais nos termos da Escritura de Emissao (“Documentos
Comprobatoérios da Destinacdo”). Adicionalmente, sempre que razoavelmente solicitado por escrito
por qualquer autoridade, pela CYM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro o6rgao regulador
decorrente de solicitacao ao Agente dos CDCA, para fins de atendimento das obrigacdes legais e
exigéncias de orgaos reguladores e fiscalizadores, a Emissora devera enviar copias dos contratos,
comprovantes de pagamentos e/ou demonstrativos contabeis que demonstrem a correta destinacéo
dos recursos, atos societarios e demais documentos comprobatérios que julgar necessario para
acompanhamento da utilizacdo dos recursos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
notificacao enviada pelo Agente dos CDCA neste sentido, ou em prazo inferior se assim exigido por
qualquer determinacao judicial ou administrativa neste sentido.
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Para fins de esclarecimento, quaisquer documentos apresentados para comprovacao da Destinacao
dos Recursos deverao ter obrigatoriamente data posterior a primeira data de integralizacao dos CDCA.

A Emissora podera, observado o disposto nesta Clausula, atualizar o Anexo Il a Escritura de Emissao,
por meio da celebracao de aditamento a Escritura de Emissdo, para inclusao de novos Fornecedores ,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de titulares dos CDCA.

0 Agente dos CDCA devera verificar, ao longo do prazo de duracao dos CDCA ou até a comprovacao
da aplicacao integral dos recursos, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos na Emissao
nos termos e a partir dos documentos fornecidos nos termos das disposicoes acima.

Uma vez que a destinacao dos recursos tenha atingido o Valor Total da Emissao, a Emissora e o Agente
dos CDCA ficarao desobrigados com relacao as obrigacoes previstas nesta Sessao e na Clausula 4.13
da Escritura de Emissao, inclusive com relacdo ao envio dos Relatorios e declaragoes referidos acima
para comprovacao e verificacao da Destinacao dos Recursos.

0 Agente dos CDCA nao realizara, diretamente, o acompanhamento fisico da aquisicdao dos produtos,
estando tal verificacdo restrita ao envio, pela Emissora, do Relatorio e dos Documentos
Comprobatorios da Destinacao dos Recursos.

A Emissora, sem prejuizo do Anexo Il a Escritura de Emissao, se comprometeu a apresentar, sempre
que solicitado, a CVM, ao Agente dos CDCA, a relacao dos Fornecedores, comprovando a sua condicao
de produtor rural, ou de cooperativa de produtor rural, conforme o caso.

Cabe a Emissora a verificacdo e analise da veracidade dos documentos encaminhados, atestando,
inclusive, que estes nao foram e nao serao objeto de fraude ou adulteracao, nao cabendo ao Agente
dos CDCA responsabilidade de verificar a sua suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informacdes técnicas e financeiras neles constantes, tais como notas fiscais.

A Emissora se comprometeu ainda a indenizar e manter indenes o Agente dos CDCA de todas e
quaisquer reivindicacoes, danos, perdas, responsabilidades, obrigacées e despesas (incluindo, entre
outros, custos e honorarios advocaticios) incorridos por eles, em cada caso resultante da falsidade ou
imprecisao, em qualquer aspecto material, de qualquer de suas declaracoes e garantias estabelecidas.

Para assegurar que os Fornecedores sao qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB
2.110, e do artigo 23, da Lei 11.076, a Emissora certificou por meio da Escritura de Emissao: (i) a
condicao de produtor rural ou de cooperativa de produtores rurais de todos os Fornecedores; e (ii)
que a condicao de produtor rural ou de cooperativa de produtores rurais dos referidos Fornecedores
se da, inclusive, em funcdo do cultivo e producéo de soja, milho, farelo de soja, 6leo de soja e aguicar
in natura, sem limitacao, adquiridos pela Emissora. Observado que a verificacdao da condicao de
produtor rural dos Fornecedores é de responsabilidade exclusiva da Emissora, a qual se compromete
a realizar a verificacao e atestar por meio dos Documentos Comprobatorios da Destinacgao.

Observado o disposto acima, a Emissora permanecera responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade dos Documentos da Operacao e demais informacdes fornecidas ao
mercado no ambito da Oferta, em relacado a efetiva comprovacao da condicdo de produtor rural ou
suas cooperativas de todos os Fornecedores, bem como da condicao de produto rural, da soja, milho,
farelo de soja, oleo de soja e aclcar in natura, com padrdo de exportacao, adquiridos pela Emissora
no ambito da destinacao dos recursos desta Emissao.

Em caso de Distribuicdo Parcial, a Emissora utilizara capital proprio como fonte alternativa de
recursos para pagamento aos Fornecedores.

A Emissora se obrigou, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar o Agente dos CDCA por todos
e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia da utilizacao dos recursos de
forma diversa da estabelecida nesta sessao 3 e na Clausula 4.13 da Escritura de Emissao.

3.1.2. Impacto da Emissao na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

A capitalizacéo total da Emissora, composta por empréstimos circulante e nao circulante e patrimonio
liquido em 31 de marco de 2024 esta apresentada na tabela abaixo e indica (i) a posicdo naquela data
na coluna “Efetivo”; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora estima
receber com a Oferta, no montante de RS 8.335.591.491,15 (oito bilhdes, trezentos e trinta e cinco
milhdes, quinhentos e noventa e um mil, quatrocentos e noventa e um reais e quinze centavos), apos
a deducao das comissoes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item “Demonstrativo
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dos Custos da Oferta” deste Prospecto na coluna “Ajustado”, considerando o valor base da oferta nos
termos deste Prospecto. As informacdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das
demonstracdes financeiras intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses
encerrado em 31 de marco de 2024, elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade 1AS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacao dessas informacoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR, incorporadas por
referéncia a este Prospecto, e devem ser lidas em conjunto com as mesmas.

Em 31 de marco de 2024

Ajustado Apés a Oferta @

(Em milhares de RS)

Empréstimos Circulante 66.919 66.919

Empréstimos Nao Circulante 4.389.153 12.724.744
Patrimonio Liquido 11.078.491 11.078.491
Capitalizacéo Total 15.534.563 23.870.154

™ A Capitalizagao Total é a soma dos Empréstimos Circulante e dos Empréstimos Nao Circulante e patriménio liquido da Emissora. Ressalta-
se que outras sociedades poderao utilizar definicoes diversas de capitalizacao total.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos estimados da Oferta, considerando os recursos liquidos que a
Emissora estima receber com a Oferta, no montante de RS 8.335.591.491,15 (oito bilhdes, trezentos e trinta e cinco milhdes, quinhentos
e noventa e um mil, quatrocentos e noventa e um reais e quinze centavos).

Os dados acima deverao ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras auditadas e revisadas
individuais da Emissora em conjunto com as respectivas notas explicativas, incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a excecao
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como
o custo sera determinado.

Item nao aplicavel a presente Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricao sumaria
desses negocios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serdao comprados e como o custo sera determinado.

Item nao aplicavel a presente Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao
daqueles recursos.

Item nao aplicavel a presente Oferta.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Item nao aplicavel a presente Oferta.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, especificacdao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas

para atingir todos os objetivos originais do ofertante

Em caso de distribuicao parcial dos CDCA, desde que haja colocacdo do Montante Minimo, a Emissora
ira realizar a aquisicao de produtos agricolas com recursos proprios.
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3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Item nao aplicavel a presente Oferta.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacao da oferta conforme item acima.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacao envolvida.

c) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secao contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e aos
CDCA e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os
quais o investidor deve considerar antes de adquirir os CDCA.

O investimento nos CDCA envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisGo
de investimento nos CDCA, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informacgbes contidas na Escritura de EmissdGo, neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na sec@o
“4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as demonstracées financeiras da Emissora e
respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado dos CDCA
e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder
parte substancial ou a totalidade de seu investimento nos CDCA da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos CDCA. E essencial
e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de EmissGo e este Prospecto e compreendam
integralmente seus termos e condicées, os quais sdo especificos desta operacé@o e podem diferir dos
termos e condicbes de outras operacbées envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores
podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente os CDCA
ou a condicdo financeira, os negocios e os resultados das operacées da Emissora. Os fatores de risco
foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta
e os CDCA e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisGo de investimento do potencial
investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e dos CDCA. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, os CDCA ou a condicdo financeira, os
negocios e os resultados das operacoes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos
e financeiros antes de investir nos CDCA.

O investimento nos CDCA envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento
nos CDCA, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias
situacées financeiras e objetivos de investimento, todas as informacées disponiveis na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nos CDCA ou que ndo tenham acesso d consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo aos CDCA.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard
ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares, significa que
tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacéo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e
futuros da Emissora, bem como no preco dos CDCA. Expressées similares incluidas nesta secGo devem
ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NOS CDCA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados,
caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia;
e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e aos CDCA da Oferta
Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das garantias.

Em caso de inadimplemento das obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da Emissdao, seu
eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execucdo da garantia de Penhor,
observado que os CDCA ndo contam com garantia fidejussoria. O processo de excussao do Penhor,
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tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estao
fora do controle dos titulares de CDCA. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito dos CDCA, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao
do Penhor, ou que o produto da excussdo do Penhor sera suficiente para quitar integralmente todas
as obrigacoes referentes. Adicionalmente, quaisquer problemas na originacao e na formalizacao do
Penhor, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua
execucao e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussao para pagamento do
saldo devedor dos CDCA, causando prejuizos adversos aos titulares de CDCA.

Caso os valores obtidos com a excussao do Penhor nao sejam suficientes para o pagamento, no todo
ou em parte, das obrigacdes oriundas dos CDCA, conforme acima previsto, nao havera recursos
suficientes para fazer face ao pagamento dos CDCA aos titulares de CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.

As obrigacées da Emissora constantes dos CDCA estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emissora. Nao ha garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento dos CDCA na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacoes.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipotese, nao ha garantia de que os titulares de CDCA receberao a
totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CDCA. Além disso, a atual legislacao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
aos CDCA fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Os CDCA estao sujeitos a eventuais hipoteses de resgate antecipado facultativo.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo total dos CDCA
da 12 Série, dos CDCA da 22 Série, dos CDCA da 3@ Série, dos CDCA da 4 Série, dos CDCA da 52 Série,
dos CDCA 6° Série, dos CDCA 72 Série, dos CDCA 82 Série ou dos CDCA 92 Série. A realizacao de tais
resgates ocasionara a reducao do horizonte de investimento dos titulares de CDCA, caso em que
titulares de CDCA poderao nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado dos CDCA em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis dos CDCA.
Os CDCA deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate
antecipado e amortizacao extraordinaria dos CDCA, independentemente de seu vencimento final, o
que podera afetar o retorno esperado pelos titulares de CDCA no momento da subscricao dos CDCA.
Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso os CDCA fossem liquidados apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Os CDCA estao sujeitos a hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria ou Resgate
Antecipado Obrigatério, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de
mercado dos CDCA no mercado secundario.

Em caso de ndo Recomposicao dos Direitos Creditdrios, nos termos e prazos previstos na Escritura de
Emissdo, a Emissora esta obrigada a efetuar a Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria ou o Resgate
Antecipado Obrigatoério, conforme o caso, em até 30 (trinta) dias contados da ultima Data de
Verificacdo. Nao ha garantia de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento dos CDCA na hipotese de ocorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria ou de
Resgate Antecipado Obrigatério. Ademais, a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou o Resgate
Antecipado Obrigatério podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipotese, nao ha garantia que os titulares de CDCA receberao a totalidade ou mesmo
parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
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Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria ou o Resgate Antecipado Obrigatorio, nao ha qualquer garantia de que
existirao, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes aos CDCA. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso aos CDCA fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Os CDCA estao sujeitos a hipoteses de Resgate Antecipado Especial.

Ao longo do Periodo de Colocacao, caso seja verificado, excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade dos CDCA inicialmente ofertada, a Emissora estara obrigada a efetuar o resgate
dos CDCA integralizados por Pessoas Vinculadas, nos termos da Escritura de Emissao. Na hipotese do
Resgate Antecipado Especial, ndo ha garantia de que existirao, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CDCA. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CDCA fossem
liquidados apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Maior.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisao de investimento nos CDCA requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam
ao investidor uma andlise detalhada dos negocios da Emissora, mercado de atuacdo e dos riscos
inerentes ao investimento em CDCA, bem como dos riscos associados aos negdcios da Emissora, que
podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar
da Oferta nao consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais
que julgarem necessarios para auxilia-los na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu perfil de
investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Emissora e ao investimento nos CDCA, a inadequada
percepcao dos riscos inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nos CDCA é um investimento de renda fixa
de longo prazo e nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Maior.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices financeiros pode afetar
negativamente a percepc¢do de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices financeiros da Emissora sao calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes
quando da publicacao, pela Emissora, de suas informagées financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretacao.
A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como o indice financeiro sera efetivamente calculado e a forma como seria
calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco dos CDCA. Além disso, a alteracao do calculo
do indice financeiro podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado
pelos titulares de CDCA; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos CDCA a
mesma taxa estabelecida para os CDCA, uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com
as mesmas condicoes oferecidas dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que os
seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nos CDCA devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao
independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Algumas deliberacoes a serem tomadas em Assembleia Geral sao aprovadas (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CDCA em Circulacdo, em primeira convocacao, ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CDCA presentes nas Assembleias Gerais, desde que presentes, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CDCA em Circulacdo, se em segunda convocacao, e em certos casos, exigem
quérum minimo ou qualificado estabelecidos na Escritura de Emissao. O titular de CDCA pode ser
obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular de CDCA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdao de
convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razao da pulverizacdo dos CDCA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia acerca da oferta publica de Certificado de
Direitos Creditoérios do Agronegdcio.

Ndo ha ou existe em pequena quantidade a tradicdo ou jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro acerca das ofertas pUblicas de Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio, poderao
surgir diferentes interpretacdes acerca da Lei 11.076 e Resolucao CVM 160 e demais normas
aplicaveis, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos
termos e condicbes constantes de seus documentos, o que podera afetar de modo adverso os CDCA e
consequentemente afetar de modo negativo os titulares dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado a realizagcao de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais relevantes referentes a Emissora,
com base em operacdes de mercado para operacoes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos para além dos que
constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos titulares de CDCA. Caso surjam eventuais
passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento dos CDCA podera sofrer
impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores,
com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da
aquisicao dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes.

0 Contrato de Distribuicao prevé diversas Condicoes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data
da obtencao do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacao da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta deverao ser
mantidas até a data de liquidacdo. A nao implementacao de qualquer uma das Condicdes Precedentes,
sem renlUncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara na nao
liquidacéo financeira da Oferta, e tal fato podera ser tratado caso o registro da Oferta ja tenha sido
obtido, como evento de rescisao do Contrato de Distribuicao, provocando, portanto, o cancelamento
do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CYM 160. Em caso de
rescisao do Contrato de Distribuicao, tal rescisao importara no cancelamento do registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos as intencoes de investimentos serao automaticamente canceladas e a
Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao
no momento de decisdao de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de potencial conflito de interesses.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente
possuem vinculos societarios e/ou titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou de
sociedades integrantes de seu grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento
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administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de
valores a precos e condicées de mercado, bem como mantém relacdes comerciais, no curso normal
de seus negodcios, com a Emissora e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico. Por esta
razao, o eventual relacionamento entre a Emissora, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes
de seus respectivos grupos econdomicos pode gerar um conflito de interesses, de forma que os
Coordenadores poderao se encontrar em situacao de conflito de interesses quanto ao tratamento
equitativo entre os titulares de CDCA participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos
financeiros aos investidores.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico veja a “Secdo 8 - Relacionamentos e Conflitos de Interesses”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Médio.

A Emissora e o Coordenador Lider sdao do mesmo grupo econémico, o que pode levar a um
potencial conflito de interesses.

Na data deste Prospecto, a Emissora e o Coordenador Lider sdo do mesmo grupo econdmico, o que
pode levar a um potencial conflito de interesses. Nao se pode garantir que o Coordenador Lider,
esteja conduzindo a Oferta de forma absolutamente imparcial, em funcao de sua posicao
enquanto controlador integral da Emissora, o que podera afetar adversamente a decisdo de
investimento dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucao CVM 160, os CDCA somente poderao ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados; e (b) entre
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdao do andncio de
encerramento da Oferta. Tais restrices a negociacdo dos CDCA poderao reduzir a sua liquidez no
mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos titulares de CDCA que queiram vender seus
titulos no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco relacionado a inexisténcia de classificacdo de risco da Emissao.

Os CDCA nao serao objeto de classificacao de risco, de modo que os titulares de CDCA, neste periodo,
ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacao de
risco, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelos CDCA e da capacidade de pagamento da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Médio.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos CDCA pelo Agente dos CDCA podera prejudicar o pagamento dos CDCA.

Em caso de inadimplemento das obrigacdes no ambito dos CDCA, o Agente dos CDCA deve usar de toda
e qualquer medida prevista em lei, na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os
interesses dos titulares de CDCA. Assim, o Agente dos CDCA é responsavel por realizar os procedimentos
de cobranca e execucao dos CDCA, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos titulares de CDCA. A
realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos CDCA por parte do Agente dos CDCA, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CDCA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos
CDCA, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CDCA, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Médio.

A Oferta é realizada em até nove séries, sendo que a alocacdo dos CDCA entre as séries sera
definida ao final do Periodo de Colocacdo por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, o que
pode afetar a liquidez da série com menor alocagéo.

O nUmero de séries a serem emitidas e o nimero de CDCA a serem alocados em cada série da emissao dos
CDCA, apenas sera definido ao final do Periodo de Colocacéo por meio do Sistema de Vasos Comunicantes.
A série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular de CDCA da respectiva série
conseguira liquidar suas posicoes ou negociar seus CDCA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no
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momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
adquirir os CDCA da respectiva série com menor demanda podera encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CDCA até a
Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco relacionado a distribuicdo continuada

A distribuicdo dos CDCA, pelos Coordenadores, ocorrera durante todo o Periodo de Colocacao, de
forma que apesar de integralizados, os CDCA serao negociados no mercado secundario apenas apés o
final do Periodo de Colocacdo, o que podera afetar a liquidez de negociacdo dos CDCA e
consequentemente impactar de forma adversa os titulares de CDCA

Escala qualitativa de risco: Médio.

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera
afetar adversamente a liquidez dos CDCA no mercado secundario

Nos termos da regulamentacao em vigor, poderao ser aceitas na Oferta intencoes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a reducao da liquidez esperada
dos CDCA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CDCA fora de circulacao. A Emissora nao tem como garantir que a aquisicao dos CDCA por Pessoas
Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter estes CDCA fora
de circulacao reduzindo a liquidez esperada dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco relacionado a aquisicdo da Serglobal

Em 18 de julho de 2024 a Emissora divulgou, por meio de comunicado ao mercado, a celebracao dos
documentos definitivos referentes a aquisicao da totalidade das quotas de emissdo da Serglobal
Participacbes Ltda. (“Serglobal”). A conclusao da operacdo esta condicionada a verificacao de
determinadas condicdes precedentes, incluindo a obtencao da aprovacao do Banco Central do Brasil
e demais aprovacoes regulatorias necessarias. Nao € possivel assegurar que todas as condicoes
precedentes serdo atendidas e, consequentemente, que a operacao sera concluida. Ainda que seja
concluida, nado é possivel assegurar que a operacao alcangar o sucesso esperado. Caso a aquisicao da
Serglobal nao seja concretizada ou caso nao alcance o sucesso esperado, os resultados da Emissora
poderao ser impactados negativamente e, consequente, a capacidade da Emissora de arcar com os
pagamentos decorrentes dos CDCA podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que nao ocorrera a consolidagdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo economico da Emissora, ndo € possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o
risco de consolidacao substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da
Emissora e, nessa hipdtese, os titulares de CDCA podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes dos CDCA do que teriam caso a consolidacao substancial nao ocorresse, dado que o patriménio
da Emissora sera consolidado com o patrimonio das outras sociedades de seu grupo econdmico,
respondendo, sem distincao e conjuntamente, pela satisfacao de todos os créditos de todas as sociedades.
Isso pode gerar uma situacao na qual os titulares de CDCA podem ser incapazes de recuperar a totalidade,
ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco Relacionado a Tributacao dos CDCA.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de CDCA estdo
isentos ou nao se sujeitam ao IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracao de ajuste
anual de pessoas fisicas. Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de titulos do
agronegocio e mercado de valores mobiliarios e o setor econdmico do agronegocio e pode ser alterado
ao longo do tempo, inclusive em periodo anterior ao vencimento dos CDCA. Eventuais alteracdes na
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legislacao tributaria, eliminando tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidente sobre os CDCA, ou ainda a criacao de novos tributos aplicaveis aos CDCA, podera afetar de
maneira adversa os CDCA e consequentemente afetar de maneira negativa os titulares de CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender os CDCA pelo
preco e na ocasidao que desejarem.

0 investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os adquirentes dos CDCA nao tém nenhuma garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de CDCA que queiram vende-las no
mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, consequentemente,
acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percep¢éo do risco
no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo os CDCA.

0 valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras ¢ influenciado, em
diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos CDCA. Crises no Brasil, nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios
de emissao da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢coes de mercado e pelas condicoes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econémicas dos Estados Unidos. Os precos
das acdes na B3, por exemplo, sao altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados
Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas
de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o
interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito
envolvendo a RUssia e a Ucrania, por exemplo, traz riscos de alta nos precos dos combustiveis e do
gas, assim como possivel valorizacao do délar, os quais causariam pressao inflacionaria e poderiam
prejudicar a economia brasileira.

Diante do conflito iniciado entre Russia e Ucrania no dia 24 de fevereiro de 2022 e do conflito iniciado
entre Israel e o Hamas em 07 de outubro de 2023, pode ocorrer uma deterioracao nas condicoes de
mercado nao apenas nos paises diretamente envolvidos, mas em outros paises indiretamente
afetados, trazendo um cenario de incerteza para a economia global. Esses desenvolvimentos, bem
como potenciais crises e formas de instabilidade politica e/ou econdmica dai decorrentes ou qualquer
outro desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e
que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas
ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. Isso podera
afetar a liquidez e o preco de mercado dos CDCA, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado
de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco
de mercado dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucao CYM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicoes diversas das constantes da
Resolucao CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
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ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do
registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucao CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicao, todos os atos de aceitacao serao cancelados e a Emissora e os Coordenadores
comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao de
aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacao dos CDCA que tiver adquirido, os valores pagos
serdo devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores
relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de
cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco decorrente da possibilidade de Distribuicdo Parcial

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial, caso a Oferta ndo atinja o Montante Minimo,
a Oferta sera cancelada. Nao existe garantia que o investidor ira encontrar outro investimento com
as mesmas caracteristicas e/ou tratamento tributario, podendo afetar de maneira negativa os
titulares de CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento pUblico apos a divulgacao deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacao do Anincio de Encerramento, poderao ser veiculadas
matérias contendo informagbes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia.
Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucao CVM 160 veda qualquer manifestacao na
midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anlncio
de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informacdes que ndao foram
fornecidas ou que nao contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja
informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam
veiculadas noticias com dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia da
Emissora, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o contelido de tais matérias, o
que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente
alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a
Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicées responsaveis pela colocacao
dos CDCA, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdao da Oferta
realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacoes previstas no respectivo instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicao
ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as
normas previstas na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio,
condicoes de negociacdo com valores mobiliarios, emissao de relatorios de pesquisa e de marketing
da Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolucao CVM 160, o Participante Especial, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo
Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicbes responsaveis pela
colocacao dos CDCA. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao
devera(ao) cancelar todos os documentos de aceitacao da Oferta que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais
participarao da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Menor.
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E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da
Oferta e/ou da Emissao.

Nao pode ser afastada a hipotese de decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser
contrarias ao disposto nos Documentos da Operacdo e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneracao dos CDCA foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos titulares de CDCA,
caso tais decisoes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro
e internacional, impactando a negociacao de valores mobiliarios em geral, inclusive, a negociacao
dos CDCA e, consequentemente, a Oferta.

0 surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Saiide em 11 de
marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas
tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e
economicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode
continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
inclusive, causando reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacdo cambial e diminuicao da
liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem
afetar negativa e adversamente os negocios e a situacado financeira da Emissora, diminuir o interesse
de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente
a capacidade dos investidores em negociar com os CDCA pelo preco e na ocasidao desejados, o que
pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco dos CDCA no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos CDCA nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacao ou precificacao e/ou de outras condicoes especificas. Em virtude de tais riscos, os titulares
de CDCA poderao encontrar dificuldades para vender os CDCA, em prazo, preco e condicoes desejados
ou contratados. Até que a venda ocorra, os titulares de CDCA permanecerao expostos aos riscos
associados aos CDCA.

Ainda, a Emissora, sofrera maior pressdao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas
atividades, podendo nao pagar os valores devidos, no ambito dos CDCA, impactando negativamente
os pagamentos devidos aos titulares de CDCA. Nesses casos, ndo ha como garantir que os titulares de
CDCA receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania e a guerra
entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a RUssia,
podem impactar negativamente os negocios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro
de 2022 a Federacao Russa invadiu diversos territdrios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais
grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra
Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra
o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicao de
fortes sancdoes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte
instabilidade econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial.
Dentre tais paises, estao os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises
do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos
ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais esta em estado de
guerra. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade economica e politica
mundial e, consequentemente, do Brasil, bem como no preco de combustiveis fosseis, encarecendo a
producao e os custos logisticos da producao agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancées economicas e financeiras, bem como ao
resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econémica
mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situacao financeira da
Emissora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.
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Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo
de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A
Emissora nao tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no
futuro e, portanto, nao podem prevé-las. Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo
de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicao de
dividendos; variacao nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacado; flutuacdes nas
taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de
energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho
politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da
Repulblica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a
economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacoes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as
possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancas na politica econdémica, pode-se
citar: (i) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas aos CDCA; (ii) restricoes de capital
que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacao das taxas de
cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade
da Emissora em honrar os pagamentos relacionados aos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises
internas ou crises externas, pode acarretar a reducao da capacidade de pagamento da Emissora.

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balanco
de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e eventual
desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Instabilidade de taxa de cdmbio e desvalorizacao do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacées. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizacoes repentinas, pequenas desvalorizacdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados
de cambio. As desvalorizacoes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagoes
significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Nao é
possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o dolar dos Estados Unidos da América ira
permanecer nos niveis atuais. As depreciacoes do real frente ao doélar dos Estados Unidos da América
também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez da Emissora e, ainda, a qualidade da presente emissao de CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), sdao analisadas as condicdes politicas, financeiras
e economicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora,
poderao levar ao rebaixamento da classificacao de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificacao, realizado durante a vigéncia dos CDCA, podera obrigar determinados investidores (tais
como entidades de previdéncia complementar) a alienar os CDCA, de forma a afetar negativamente
seu preco e sua negociacao no mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepcao de risco

29



dos investimentos. Agéncias de classificacao avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos,
tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconomicas, condicoes fisicas e
orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores.
Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percepcao de
risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissées de divida e afetar
adversamente o preco de negociacdo dos CDCA, o que podera afetar adversamente os investidores
dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco referente a Taxa DI.

A Simula 176 do Superior Tribunal de Justica enuncia que: “é nula a clausula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP”. Apesar de a referida simula nao vincular
as decisdes do Poder Judiciario, existe a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
validade da estipulacao da Taxa DI ser questionada. Caso isso aconteca, os titulares de CDCA serao
afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de integralizacdo dos CDCA com agio ou desagio.

Os CDCA poderao ser colocados com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, se for o
caso, no ato de subscricdo dos CDCA, o qual sera aplicado, de forma igualitaria a totalidade de cada
série de CDCA, nos termos do artigo 61 da Resolucao CVM 160, observado, no que aplicavel, o
disposto na Escritura de Emissdo. Além disso, os CDCA, quando de sua negociacdo em mercado
secundario, poderao ser negociados pelos novos investidores com agio ou desagio, calculado em
funcao da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacao dos CDCA
originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado dos CDCA, os recursos decorrentes deste pagamento serao
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CDCA, nos termos previstos na Escritura de
Emissao, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio.

Escala qualitativa de risco: Menor.

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, seus investidores, ao
seu ramo de atuacdao e ao ambiente macroeconomico estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Sem prejuizo dos Fatores de Risco previstos no Formulario de Referéncia da Emissora, seguem os 05
(cinco) principais fatores de risco da Emissora:

Os negocios da Emissora poderao ser adversa e substancialmente afetados se as operacées em
suas instalacbes de transporte, terminal, depésito e distribuicdo sofrerem interrupcées
significativas. Seus negocios também poderao ser adversamente afetados se as opera¢des de seus
clientes e fornecedores sofrerem interrupcées significativas

As operacoes da Emissora dependem da operacao ininterrupta das suas instalacdes e dos diversos
modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao ininterrupta de
determinadas instalacoes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operagées podem ser parcial
ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de circunstancias
adversas, tais como eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas,
interrupcées no fornecimento de produtos para as instalacdes ou meios de transporte, dentre outras.
Qualquer interrupcao significativa nas instalacées da Emissora ou a impossibilidade de transportar
seus produtos de e para essas instalacoes, pode afetar adversamente de modo significativo os
resultados financeiros da Emissora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, afetando
o fluxo de pagamento dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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A Emissora estd sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos dos produtos agropecuarios
comercializados

No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente na
eventualidade de rescisao ou nao renovacao de acordos de parceria, arrendamento de terras e
contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores rurais. Se o suprimento
de produtos agricolas for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento
de terras de seus fornecedores vier a ser rescindido, a Emissorapodera vir a ser obrigada a
comercializar um volume menor de produtos agropecuarios, circunstancias estas que poderiam afetar
de forma adversa os negocios e resultados da Emissora, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, afetando o fluxo de pagamento dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos inerentes a cadeia de manuseio fisico dos produtos

As frequentes mudancas climaticas, como chuvas intensas, tém afetado as condicoes de carregamento
de navios em portos, resultando em perdas de producdo além do previsto. Adicionalmente, as
deficiéncias na infraestrutura dos principais modais de transporte dos produtos, em especial a
escassez de ferrovias, resultam em custos logisticos elevados e imprevisibilidade da capacidade de
entrega do produto nos portos. Estes fatores frequentemente levam a volatilidade de entrega dos
produtos nos portos, criando dificuldade para seus agentes para recepcionar, manusear, carregar em
navios ou estocar o produto, gerando filas e atrasos na exportacao. Falhas ou erros no manuseio dos
insumos durante o transporte por trens, caminhdes ou navios podem resultar em perdas ou danos aos
produtos. As interrupcoes decorrentes de riscos inerentes ao transporte e manuseio de produtos
podem ter impactos adversos significativos em nossos negocios.

Considerando que parte dos produtos que a Emissora movimenta é exportada e os clientes finais da
cadeia seguem com a comercializacdo ou industrializacdo no pais destino, é essencial ressaltar que
qualquer atraso, como aqueles ocasionados por greves nas alfandegas, portos, rodovias e orgaos publicos
como a Secretaria da Receita Federal do Brasil ou pela Policia Federal, pode resultar na falta de produto.
Essa escassez nao so prejudica nossas operacoes, mas também impacta negativamente a confianca dos
clientes na Emissora, afetando assim seus resultados operacionais e, consequentemente, impactando
negativamente a capacidade da Emissora de arcar com os pagamentos decorrentes dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior

As receitas da Emissora poderao sofrer efeitos adversos, na hipétese de condicées econdmicas ou
de mercado adversas

Condicoes financeiras ou econdmicas desfavoraveis, tanto no Brasil quanto no exterior, podem reduzir
a quantidade e o volume das operagées da Emissora. Condicées econdmicas e de mercado
desfavoraveis ou incertas podem ser causadas por: (i) reducao no crescimento econémico, nos
negocios ou na confianca do investidor ou das empresas; (ii) limitacao da disponibilidade ou aumento
do custo de crédito e de capital; (iii) aumentos da inflacdo, taxas de juros, volatilidade da taxa de
cambio, juros moratorios ou do preco de commodities basicas; (iv) eclosdes de hostilidades,
pandemias ou outra instabilidade geopolitica; (v) escandalos corporativos, politicos ou de outra
natureza que reduzam a confianca do investidor nos mercados de capitais; ou (vi) por uma combinacao
desses ou de outros fatores, como €& o caso da extrema perturbacdo social, financeira,
macroeconomica e politica causada pela pandemia da COVID-19.

A Emissora atua na comercializacdo fisica e de derivativos financeiros relacionados a diversas
commodities, focando em commodities agricolas, com corporacdes nacionais e estrangeiras,
instituicdes financeiras, organizagdes multinacionais, produtores e usuarios finais. A atuacéo
comercial reage a volatilidade do mercado, o que, por sua vez, afeta as oportunidades de negociacao
e arbitragem. Reducoes repentinas de volatilidade significativa nos precos dos seus principais
produtos, em especial soja, milho, farelo de soja e aglcar e seus instrumentos financeiros, poderao
restringir substancialmente ou eliminar os mercados de negociacdo de certos ativos, o que podera
dificultar significativamente a venda, hedge ou avaliacao desses ativos. A incapacidade de vender ou
proteger os ativos com hedge de maneira eficaz reduz a capacidade da Emissora de limitar prejuizos
nessas posicoes, o que pode exigir que a Emissora reduza suas operacdoes como conduzidas
atualmente. O aumento da volatilidade do mercado, pode aumentar os volumes negociados e spreads,
afetando positivamente as receitas, porém podendo aumentar a exposicao a riscos, o que poderia
levar a queda de receitas e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade da Emissora
de arcar com os pagamentos dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Concentracéao de fornecedores logisticos

A operacao da Emissora € asset light, ou seja, sem ativos prdoprios para executar sua operacao
logistica. Desta forma, assim como pratica de mercado, ha dependéncia dos principais operadores do
setor, em especial os sistemas da VLI e da Rumo, nos quais foram transportados maior parte do volume
transacionado da Emissora em 2023. Esta condicao, aliada ao aumento das safras de milho, soja e
aclcar, assim como condicdes adversas nas operagoes de tais fornecedores logisticos, pode prejudicar
o0 embarque dos volumes da Emissora, resultando em atrasos significativos na exportacao.

Historicamente ha volatilidade significativa nos custos dos fretes ferroviarios, pela concentracao do
setor, incertezas de oferta de produtos de cada produto em diferentes regides dos sistemas e na
demanda internacional destes produtos, assim como a correlacao e repasses dos custos com diferentes
indices de precos de combustiveis. Esta volatilidade pode impactar no resultado da Emissora e,
consequentemente, na capacidade da Emissora de arcar com os pagamentos decorrentes dos CDCA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta
Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

A Oferta seguira o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista("®
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 19/07/2024
2. Disponibilizacao do Aviso ao Mercado 19/07/2024
3. Disponibilizacdo da primeira versao Prospecto Preliminar e da Lamina 19/07/2024
4, Inicio do Roadshow 22/07/2024
5. Inicio do Periodo de Reserva 26/07/2024

6 Divulgacao desta nova versao do Prospecto Preliminar e da nova versao da Lamina; e 31/07/2024
) Divulgacao do Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta®

7 Abertura do Periodo de Desisténcia; 01/08/2024
8. Encerramento do Periodo de Desisténcia 07/08/2024
9. Encerramento do Periodo de Reserva 09/08/2024
10. Procedimento de Bookbuilding 09/08/2024
11. gévgt)g:lfsl(l)”c(lﬁn(;omunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento 12/08/2024
12. Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM 12/08/2024
13. Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 12/08/2024
14. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 12/08/2024
15. Data do Procedimento de Alocacao dos CDCA 12/08/2024
16. Data de Liquidacdo dos CDCA “ 13/08/2024
17. Data Maxima de Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 07/02/2025

U] As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes, incluindo possiveis prorrogacoes.
Qualquer modificagao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificacao de
oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias de suspensao,
prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.

@ 0O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como quaisquer outros anincios referentes a Oferta, serdo realizados com
destaque e sem restricoes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160.

® Cronograma alterado em decorréncia do comunicado ao mercado da Oferta divulgado em 31 de julho de 2024, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para prever: (i) a data da abertura
do prazo para desisténcia dos investidores que tenham aderido a Oferta até 31 de julho de 2024, qual seja, o dia 01 agosto de 2024
(inclusive); (ii) a disponibilizacao das novas versdes do Prospecto Preliminar e da LAmina da Oferta divulgadas em 31 de julho de 2024;
e (iii) a data do encerramento do prazo para desisténcia, qual seja, o dia 07 de agosto de 2024 (inclusive).

@ A Oferta podera contar com mais de uma data de liquidagéo financeira até o final do Periodo de Colocagao, observado que a primeira
liquidacdo financeira ocorrera apenas apds o Montante Minimo ser atingido.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 160, na hipotese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicao, qualquer imprecisao ou mudanca relevante nas informacdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior nao considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisdo de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderao a Oferta imediatamente até
que se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta; (ii) a complementacao
do Prospecto; (iii) a atualizacao da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais Documentos da
Operacao conforme aplicavel.

Na hipotese de suspensado, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma podera
ser alterado, para mais informacdes sobre manifestacao de aceitacdo a Oferta, manifestacao de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou
revogacao da Oferta, e a respeito de prazo, termos, condi¢cdes e forma para devolucao e reembolso
de valores dados em contrapartida dos CDCA, leia a secdo 7 “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.
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Na hipotese de alteracdo das circunstancias, modificacao ou revogacao da Oferta, o cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serao publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Devedor, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos
abaixo indicados:

Emissora: https://www.ectpbrasil.com (neste website, selecionar o ano desejado no canto direito
inferior e selecionar o documento desejado).

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2024”, procurar “CDCA BTG COMMODITIES-
OFERTA PUBLICA DE DI§TRIBUICAQ DOS CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DA 12 EMISSAO, EM ATE NOVE SERIES DA ENGELHART CTP (BRASIL) S.A.” e localizar o documento
desejado);

XP: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Oferta PUblica”, procurar “CDCA BTG COMMODITIES - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EM ATE 9 (NOVE) SERIES DA ENGELHART
CTP (BRASIL) S.A.” e entao, clicar no documento desejado.

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br neste website, acessar no menu localizado a esquerda e clicar em
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas CYM”, clicar em “Companhias”, clicar em
“Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de
companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar
o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “No Periodo” e,
no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo PUblica” e localizar o
documento desejado).

B3:https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmConsultaExternaCVM.aspx (neste website, no campo
“Empresa” inserir “027553 - Engelhart CTP (Brasil) S.A.”, no campo “categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Piblica” , em “data de entrega” selecionar “no periodo”.
Apos isso no canto inferior esquerdo selecionar “consultar” e localizar o documento desejado).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolucao CVM 160, destinada
apenas a Investidores Qualificados, os CDCA somente poderao ser negociadas com investidores que
nao sejam considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucao CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NOS CDCA DA OFERTA NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO
A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; () NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS CDCA A SEREM
SUBSCRITOS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIAGOES DOS CDCA NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nos CDCA, os investidores
deverdo ler a secao “4. Fatores de Risco”, nas paginas 20 A 30 deste Prospecto, bem como a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucao a respeito
da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento
de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as
providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta, deferir requerimento de revogacao da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribuicdo, a modificacao da
Oferta nao depende de aprovacao prévia da CVM, nos termos do §2° do art. 67 da Resolucao CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora, ou
para renlncia a condicdao da Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipoteses, é obrigatoéria a
comunicacao da modificacdo a CVM.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolucdao CVM 160. Sendo deferida a modificacao, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificacao da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacao da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicdes. Nessa hipdtese,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser imediatamente comunicados a respeito
da modificacao efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagao passivel de comprovacao, para que informem, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacao, eventual decisdao de desistir de sua
adesao a Oferta, presumida a manutencao da adesao em caso de siléncio.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteracdo das circunstancias, modificacao, suspenséo
ou revogacao da Oferta serao publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160,
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes
Especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador Lider que contenha as divulgacdes), da
CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados (“Meios de Divulgacao”):

Emissora: https://www.ectpbrasil.com (neste website, selecionar ano desejado no canto direito
inferior e selecionar o documento desejado).
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Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2024”, procurar “CDCA BTG COMMODITIES-
OFERTA PUBLICA DE DISTRIB,UICZ\O DOS CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA
12 EMISSAO, EM ATE NOVE SERIES DA ENGELHART CTP (BRASIL) S.A.” e localizar o documento desejado)

XP: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Oferta Publica”, procurar “CDCA BTG COMMODITIES - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EM ATE 9 (NOVE) SERIES DA ENGELHART
CTP (BRASIL) S.A.” e entao, clicar no documento desejado

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos
de Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nhome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e localizar o documento desejado).

[TCMB: MMSO, entendemos que nao existe a necessidade de inclusao de resumo a cerca do
comunicado divulgado nesta secao do prospecto]
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em a¢ées, incluir as informacgdes dos itens
6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item nao aplicavel a presente Oferta.
7.2. Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta somente tera inicio apos observadas cumulativamente as seguintes condicdes: (i) concessiao
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos
Meios de Divulgacao.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacées assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
previstas na Secdao “9.1.2. Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicdo”, na pagina 40
deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descricdo constante da
Secdo “2.3. Identificagdo do publico-alvo” na pagina 2 deste Prospecto.

7.4. Autorizacdes societarias necessarias a emissdo ou distribuicao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operacao

A Escritura de Emissao foi celebrada de acordo com a deliberacao do Conselho de Administracao da
Emissora, realizada em 19 de julho de 2024, cuja ata sera devidamente arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) (“Aprovacao Societaria da Emissora”, respectivamente), a qual
aprovou a Emissao e a Oferta.

7.5. Regime de Distribuicao

Cumpridas as Condicoes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicao e na Secao “9.1.2.
Condicées Precedentes do Contrato de Distribuicdo”, na pagina 40 deste Prospecto, os Coordenadores
realizarao a colocacao dos CDCA, sob o regime de melhores esforcos de colocacao para o Valor Total
da Emissao (“Melhores Esforcos”).

A distribuicdo dos CDCA podera contar com a participacdo de determinadas instituicoes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios para participar da Oferta na
qualidade de participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos Coordenadores, exclusivamente
para o recebimento de Pedidos de Reserva, por meio da celebracao de termo de adesao ao Contrato
de Distribuicdo da Oferta entre o Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras
contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes
Participantes da Oferta”), conforme procedimentos previstos na Resolucao CVM 160.

7.6. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

Procedimento de Bookbuilding: A partir da divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da
Resolucao CVM 160, os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intencdes de investimento
realizado junto aos potenciais investidores, pelos Coordenadores, com recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, observado o disposto no artigo 61 e paragrafos da
Resolucao CVM 160, de demanda de cada série e fixacdo das Remuneracdo dos CDCA 2?2 Série, a
Remuneracao dos CDCA 32 Série, Remuneracdo dos CDCA 52 série, Remuneracdo dos CDCA 62 série,
Remuneracao dos CDCA 82 Série e Remuneracao dos CDCA 92 Série. (“Procedimento de Bookbuilding”).

O Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e
seguintes da Resolucao CVM 160, devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja
equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que
os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplar do Prospecto Preliminar, da Lamina e de quaisquer outros Documentos da Operacao que
contenham informacdes que possam influenciar a tomada de decisao relativa ao investimento nos
CDCA, para leitura obrigatoria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores e pelos Participantes Especiais.

Nos termos do §2° do artigo 61 da Resolucdo CVM 160, o critério objetivo que presidira o Procedimento
de Bookbuilding sera o seguinte: a taxa de Remuneragao dos CDCA 2° Série, dos CDCA 3? Série, dos
CDCA 52 Série, dos CDCA 62 Série, dos CDCA 82 Série e dos CDCA 92 Série sera fixada no fechamento
do Di