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Oferta ptiblica priméria de distribuico de, inicialmente, 35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da
12 (primeira) emissdo da classe tnica (“Classe”) do NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICI PA(;OES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em participagOes inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 56.958.829/0001-56 (“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e
escriturais, em érie Ginica, com prego unitério de emissio de R$ 10,00 (dez reais) (“Preco de Emissio”) por Cota, j& considerando o Custo Unitério de Distribuicéo (conforme adiante definido).
Caso sgja digtribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de distribuigso, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 0,44
(quarenta e quatro centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuig&o”), observado que, no ambito da Oferta, ndo haveré cobranga de taxa de distribuigéo primériadas Cotas, sendo que tais custos
seréo arcados diretamente pelo Fundo. O Custo Unitério de Distribuicéo poderavariar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emisséo. A Oferta seraredlizada

R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhdes der eais)

(“Montante Inicial da Oferta’), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme abaixo definido) das Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas,
perfazendo o volume minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhes de reais) (“M ontante M inimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em
comum acordo com o Coordenador L ider, poderéo decidir por encerrar a Ofertaa qualquer momento.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou sgja, em até R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais),
correspondente a8.750.000 (oito milhdes, setecentos e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do L ote Adicional™), sendo certo que a definicéo acercado exercicio ou ndo da opgéo de emissio das Cotas do
Lote Adicional ocorrerdnadatado Procedimento de Alocagéo (conforme adiante definido), a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas,
sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta & Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), a critério do Fundo, por meio da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante definidos), podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil
reais), equivalente aaté 43.750.000 (quarenta e trés milhdes, setecentos e cinquenta mil) Cotas (“M ontante Total da Oferta”).

As Cotas seréo admitidas para: (i) distribuicéo e liquidagéo no mercado primério por meio do Sistema de Distribuigao de Ativos (“DDA”); (i) negociagéo e liquidag& no mercado secundério por
meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 SA. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede na cidade de S50 Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001 25 (“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, observado o Lock-up (conforme abaixo definido) para negociagdo das Cotas no mercado secundério. O Escriturador serd responsével pela custddia das Cotas
que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O registro automético da Oferta foi concedido pela CVM em 23 de agosto de 2024 de 2024, sob o n° CV M/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/235.

E admissivel o recebimento deintengdes deinvestimento, a partir de 30 de agosto de 2024. Os Documentos de Aceitagéo (conforme definidos neste Pr ospecto Definitivo) sdo irrevogaves
eirretrataveis e serédo quitados apés o inicio do Periodo de Distribuigao (conforme definido neste Prospecto Definitivo), confor me ostermos e condigdes da Oferta.

Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritasnoitem 7.1.
Osinvegtidoresda Oferta devem ler a secio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 15 a 36.
A responsabilidade do Cotista (conforme abaixo definido) seré limitada ao valor das cotasdo Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM 175.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as
Cotasa serem distribuidas.

A CVM néo realizou andlise prévia do contetido deste Prospecto Definitivo, nem dos documentos da Oferta. Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de
computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, daCVM eda B3, por meio do FundosNET, nostermosdo artigo 13 da Resolugéio CVM 160.

Quaisguer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e o Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto & Administradora, a Gestora, ao Coordenador
Lider elou CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mailsindicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas néo contardo com classificacio de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
A data deste Prospecto Definitivo é 20 de setembro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricdo da oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo (“Emissao”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOSSA., ingtituig3o integrante do sistema de distribuicéo de val ores mobiliarios, com sede nacidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador L ider” ou
“XP Investimentos”), realizada sob o rito de registro automético de distribui¢éo, de acordo com a Resolugdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”) e da Resolugdo da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175”), nos termos e condigdes do
reguiamento do NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacbes da
categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n° 56.958.829/0001-56 (“Fundo™), aprovado por meio do
Regulamento (conforme abaixo definido) e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica,
sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocac&o, da 12 (Primeira) Emissio de Cotas da Classe Unica do Navi
Infra Fundo de Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” (“Contrato de
Distribuicdo”), celebrado em 23 de agosto de 2024, entre o Fundo, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA., acima qualificada, na qualidade de
administradora (“Administradora”), o Coordenador Lider ¢ a NAVI YIELD — ADMINISTRADORA E
GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3477, conj. 82, bairro Itaim Bibi, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 04.538-133,
inscrita no CNPJ sob o n° 34.745.508/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n° 17.661, de 04 de
fevereiro de 2020, na qualidade de gestora (“Gestora”).

A Administradora, a Gestora ¢ o Fundo serfo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como umareferéncia a Classe.

A Oferta serd conduzida sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM, nos termos do artigo 26,
inciso VI, “b” da Resolugdo CVM 160.

A Ofertaseraregistradana ANBIMA — Associagdo Brasileiradas Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros”,
conforme em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo”), e no “Codigo de Ofertas Publicas”,
conforme em vigor, e suas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas’, conforme em vigor (em conjunto,
“Codigo ANBIMA de Ofertas” e, quando em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo, os
“Codigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Andncio de Encerramento.

O Fundo deveréa ser registrado na ANBIMA, nos termos dos Codigos ANBIMA.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Emissdo

A constituicdo do Fundo e da Classe e a aprovacdo da Emissdo de Cotas da Classe, da presente Oferta e da versdo
vigente do regulamento do Fundo e respectivo Anexo da Classe (em conjunto referidos como “Regulamento”)
foram realizadas por meio do “Instrumento Particular Deliberacao Conjunta de Constituicdo do Navi Infra Fundo
de Investimento em ParticipagBes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado em conjunto pela
Administradora e Gestoraem 21 de agosto de 2024 (“Ato de Aprovacdo da Oferta”).

2.2 Apresentacéo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com asinfor magdesqueaadministradora
desgja destacar em relacéo aquelas contidas no regulamento

As cotas do Fundo (“Cotas”) correspondem a fragdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo e pertencem a uma
Unica classe. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes, observado o
disposto no Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Todas as Cotas conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos, sendo que cada
Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo (“Cotistas”).

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fragdo ideal desses ativos.



As Cotas s@o registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORESMOBILIARIOSS.A., sociedade devidamente autorizadapela
CVM para o exercicio profissiona de custédia de valores mobiliarios e escrituragéo de cotas de fundos de
investimento por meio dos Atos Declaratorios n° 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n® 11.485, de 27 de
dezembro de 2010, que poderd, a seu critério, contratar outra instituicdo para tal atividade, nos termos do
Regulamento e da legislagdo aplicavel, na qualidade de custodiante e escriturador das Cotas do Fundo
(“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista da Classe, sem emissdo de certificados.

Adicionalmente, as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidagdo do Fundo.
2.3 I dentificacao do publico-alvo

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdio conforme a regulamentacdo vigente, sendo
atual mente direcionado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucéo
daCVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucéio CVM 30” e “Investidores Qualificados”,
respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar 0s riscosinerentes a aplicacdo nas Cotas do Fundo; e (b) que
estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que néo estejam compreendidos na definic&o de Investidores I nstitucional
(conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceitagdo (conforme-abaixo-definido), em valor
igual ou inferior a R$ 999.990,00 (novecentos-e-noventa-e-nove -mil, novecentos e noventa reais) (“Investidores
N&o Ingtitucionais’); e (ii) sgjam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, em qua quer caso, que sgjam domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoasfisicas
ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sgam consideradas investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitacéo
(conforme abaixo definido), em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores
Indtitucionais” e, em conjunto com os Investidores Nao Institucionais, “Investidores”).

N&o seréo feitos esforgos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sgjam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta.

S8o consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XV do artigo 2° da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso X1, da Resolugéo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores diretos dos Participantes Especiais (conforme adiante definido) e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionérios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
dos Participantes Especiais, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacéo da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider e aos Participantes Especiais; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider ou com os Participantes Especiais, contrato de
prestacéo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Participantes
Especiais, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Caso sgja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
sendo os Documentos de Aceitacdo correspondentes automaticamente cancelados, observadas as excegdes
previstas no §1° do artigo 56 da Resolugéo CVM 160.

Caso ndo sgja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores, desde que observado o Limite de Participac&o (conforme adiante definido).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceitagcdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.



2.4 Indicagdo sobr e a admissao a negociagdo em mer cados or ganizados

As Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primério por meio do DDA; e
(i) negociacédo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Durante o periodo de 90 (noventa) dias a contar da data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento (“Periodo de
Lock-up para Negociac80”), as Cotas ficardo bloqueadas para negociagdo na B3 e, exceto no caso de
Transferéncias Permitidas (conforme definido abaixo), os Cotistas ndo poder&o, direta ou indiretamente, oferecer,
vender, alugar (emprestar) contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou aienar de outra forma ou a qual quer
titulo, total ou parcial mente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas (“Lock-up”).

As restri¢ces do Periodo de Lock-up para Negociaggo das Cotas ndo serdo aplicaves (i) para transferéncias de
Cotas parauma Afiliada; e (ii) no caso detransferéncia por doenga grave ou causa mortis, em qual quer caso, desde
que devidamente demonstradas e fundamentadas a Administradora e a Gestora (“Transferéncias Permitidas”).
Neste caso, (a) “Afiliada” significa em relagdo a uma Pessoa, qualquer Pessoa que direta ou indiretamente controle,
seja controlada por, seja coligada ou esteja sob controle comum com relagdo a tal Pessoa; (b) “Pessoa” significa
qualquer pessoa fisica, juridicaou entidade ndo personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consbrcio, parceria, associacdo, joint venture,
trust, fundos de investimento e universalidade de direitos.

A partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Lock-up para Negociagéo das Cotas
e envio do respectivo formulario de liberagdo para negociagdo das Cotas, os titulares de Cotas poderdo negocia-
las no mercado secundario, observado o disposto no Regulamento e 0s procedimentos e prazos operacionais
aplicaveis daB3.

O Periodo de Lock-up paraNegociagéo das Cotas podera ser reduzido, a critério da Gestora, desde que tal redugdo
seja divulgada ao mercado e a B3 com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do fim do prazo de 90
(noventa) dias acima referido, observados os procedimentos e prazos operacionais aplicaveis da B3.

Desde que permitido nos termos da regulamentacdo vigente e observados os procedimentos e prazos operacionais
apliciveis daB3, o Periodo de Lock-up para Negociagdo das Cotas poderd ser aplicavel a emissies subsequentes
de Cotas no ambito do Capital Autorizado (conforme definido no Regulamento), a critério da Gestora.

As Cotas serdo custodiadas el etronicamente na B3.

O Escriturador serd responsével pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitério de distribuicdo

O preco de emissdo de cada Cota serd de R$ 10,00 (dez reais) (“Preco de Emissdo”), e sera fixo até a data de
encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Caso segja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de
distribuicéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 0,44 (quarenta e quatro
centavos) (“Custo Unitério de Distribuicdo™), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de
taxa de distribuicdo priméria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados diretamente pelo Fundo. O Custo
Unitério de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no
ambito desta Emissdo.

Para maiores informagdes sobre as despesas relacionadas a Oferta e 0 Custo Unitério de Distribuicao, vide
item “11.2. Demonstrativo dos custos da distribui¢do”, na pagina 72 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da oferta evalor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O volume total da Oferta sera de, iniciadmente, R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissio
total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme
adiante definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.




Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes dereais), correspondente a 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for o0 caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de Cotas, podendo referida quantidade
ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adiciona

Sem prejuizo do disposto acima, a Classe podera, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por
cento) a quantidade das Cotas original mente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabel ecidos no artigo
50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adiciona™), ou seja, em até R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), equivalente a 8.750.000 (oito milhBes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, que, somado ao
Montante Inicial da Oferta, totalizara até 43.750.000 (quarenta e trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas,
equivalente aaté R$ 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante Total
da Oferta”), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da op¢do de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera nadata do Procedimento de Alocagéo.

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condi¢des, preco e caracteristicas das
Cotas iniciamente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacéo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacdo das Cotas do Lote Adiciona também serd
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventua excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N&o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugéo CVM 160.



(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)




3. DESTINACAO DOSRECURSOS
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotgjando a luz de sua
politica de investimento, descr evendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo investidos de acordo com a politica de investimento da Classe,
que, por suavez, € baseada na aplicacdo do patrimdnio liquido da Classe, preponderantemente, em titulos e valores
mobilidrios representativos de crédito e/ou de participacdo societéria de emissdo de sociedades anbnimas, de
capital aberto ou fechado, sociedades limitadas, sociedades no exterior, cotas de fundos de investimento em
participagdes em infraestrutura (“Sociedades Alvo™), a serem selecionados pela Gestora dentre os titulos, valores
mobiliérios e outros ativos previstos no art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175, na Lei 11.478,
de 29 de maio de 2007, conforme em vigor (“Lel n°® 11.478”) e demais normas aplicaveis (“Ativos Alvo”).

As Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deverdo adotar os padrfes de governanca corporativa
especificos, conforme descritas e especificadas no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, conforme
indicados abaixo:

0) proibic&o de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulago;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do conselho de
administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizaco para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcdes de aquisi¢do de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade
Alvo;

(iv) adesd0 a cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta nacategoria A, obrigar-se, perante a Classe, aaderir
a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nosincisos | alV acima; e

(vi) auditoriaanual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as Sociedades Alvo emissoras dos titulos e valores
mobiliérios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restrices especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolu¢do CVM 175 enaLei n° 11.478, incluindo, dentre outros, desenvolverem projetos
nos setores de energia, transporte, &gua e saneamento bésico, irrigacdo e outras &reas consideradas prioritarias pelo
Poder Executivo Federal.

Cabera exclusivamente a Gestora as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrita
no Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos da Classe que ndo estiverem alocados
nos Ativos Alvo serdo investidos em Ativos Financeiros. A Gestora serd responsavel de forma exclusiva pela
alocagéo dos recursos da Classe em Ativos Financeiros, nos termos do Regulamento.

“Ativos Financeiros”, significam os ativos financeiros em que poderdo ser alocados os recursos da Classe ndo
aplicados nos Ativos Alvos, desde que em conformidade com a Resolucéo CVM 175 e aregulamentaco aplicavel,
quais sejam: (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pés- fixadas; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “(i)”
acima; (iii) titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de Depdsito Bancério,
Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegécio; e/ou (iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na CVM que
invistam nos ativos previstos nos incisos “(i)” e “(ii)” acima, inclusive aqueles que invistam, direta e/ou
indiretamente em crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante €/ou suas respectivas partes relacionadas.

Investimento pela Classe na Sociedade I nicial
Sociedade Inicial

No ambito da presente Oferta, mediante a aprovagdo no ambito da Assembleia de Conflito de Interesses (conforme
abaixo definido) os recursos captados poderdo ser destinados a potencial aquisicdo pela Classe de participagéo
societariada Navi Energia Sustentéveis S.A., inscritano CNPJ sob n° 44.173.962/0001-18 (“Sociedade Inicial”).

Dessa forma, como resultado da Oferta, ap6s 0 pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
mediante a aprovagdo no &mbito da Assembleia de Conflito de Interesses, os recursos liquidos arrecadados com a
integralizacdo das Cotas da Emissdo poderéo ser preponderantemente utilizados, em cumprimento a politica de
investimentos da Classe, paraaaguisi¢ao de agbes representativas do capital social da Sociedade Inicial, sociedade
de propdsito especifico, que atua no segmento de energia.
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Os demais recursos da Oferta, apds a aquisicao descrita acima, poderdo ser aplicados em outros Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros que venham a ser selecionados pelo Gestor, observada a politica de investimento da Classe.

Cabe destacar que a concretizacdo do negocio em questdo dependera da implementacéo de diversas condicdes
operacionais e financeiras, incluindo, mas ndo se limitando, a aprovacdo do conflito de interesses, conforme
descrita na secdo 3.2 abaixo, e a eventual obtencdo de aprovacdes que se facam necessérias (perante 6rgados
dirigentes da Sociedade Inicial, 6rgdos governamentais e ndo governamentais, agéncias reguladoras do seu setor
de atuacdo, credores, tais como 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, entre
outros, por exemplo), sendo certo que tal necessidade de obtencdo de eventual aprovacdo serdo verificados
oportunamente. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira na Sociedade Inicial conforme descrito
neste Prospecto Definitivo, e que osinvestimentos em tal ativo, caso efetivados, serdo realizados naformadescrita
neste Prospecto Definitivo.

Para mais informagdes, favor verificar a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, em especial o fator de risco
“Risco relacionado a nao aquisicao de ativos em conflito de interesse”, na pagina 20 deste Prospecto Definitivo,
e “Risco de ndo obtencéo ou atraso na concessao dos waivers relacionados a alteracao de controle da Sociedade
Inicial”, na pagina 20 deste Prospecto Definitivo.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DOS RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOSMAIORESDETALHES.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”,
NA PAGINA 35 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

3.2 Indicar aeventual possibilidade de destinagdo dosrecur sosa quaisquer ativosem relacdo as quais possa
haver conflito deinteresse, infor mando as apr ovactes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na for magao dos pregos
destas oper acbes

A aquisicdo pelo Fundo de ativos que sejam consideradas uma situacdo de potencial conflito de interesses,
dependem de aprovagéo prévia de cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas do Fundo.

No &mbito da Oferta, na hipétese de a Classe vir arealizar investimentos, de forma direta ou indireta, em Ativos
Alvo que configurem uma situagcdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 21 do Anexo
Normativo 1V da Resolucdo CVM 175 (“Ativos Conflitados™), sua efetiva realizacdo dependera de avaliagcdo e
aprovacdo prévia na Assembleia de Cotistas, a ser convocada posteriormente a divulgacdo do Andncio de
Encerramento, para deliberar sobre as matérias dispostas nos itens “(i)”” ao “(vi)” abaixo (“Assembleia de Conflito
de Interesses”):

(I aquisicdo e alienagcdo pela Classe de operacdes de derivativos cuja contraparte seja 0 Grupo XP (conforme
abaixo definido), situagdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 27 do Anexo
Normativo |V da Resolucdo CVM 175, desde que atendidos os seguintes critérios de elegibilidade:

(@)  osderivativos contem com registro em mercado de bolsa ou bal cdo organizado;

(b)  caso aoperacdo setrate de opcdo de compraou opcao de venda de participacdo societaria de sociedade e/ou
debénture;

(c)  asoperagbes com os derivativos sejam realizadas exclusivamente com um dos seguintes indices, sgja na
ponta passiva ou na ponta ativa, sempre realizadas nos termos do Regulamento: (i) taxas de juros pré-
fixadas; (ii) CDI; (iii) IPCA; (iv) IGP-M; (v) variagdo cambial entre real e dolar estadunidense; ou (vi)
cupom cambial; ou

(d)  osderivativos sejam adquiridos pela Classe em condic¢des de prego comutativas e a valor de mercado.

(1) agquisicdo pela Classe de agBes de emissdo da Sociedade Inicial, atuamente detidas pelo Navi Energias
Sustentéaveis Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura IS, inscrito no CNPJ sob o n°
42.847.153/0001-19, cuja carteira € gerida pela Gestora, situagéo que caracteriza potencial conflito de
interesses, nostermos do artigo 27 do Anexo Normativo 1V daResolugdo CVM 175. O valor dapotencial aquisicéo
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da Sociedade Inicia devera ser determinado, exclusivamente, por meio de laudo de avaliagdo elaborado por
empresa de auditoria independente registrada na CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii)
Ernst & Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC, sendo quetal valor ndo deveraexceder o montante de R$ 95.000.000,00
(noventa e cinco milhdes de reais);

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE A SOCIEDADE INICIAL, VIDE A SEGAO 12.1, NA
PAGINA 76 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

(11 agquisicdo pela Classe de valores mobiliarios que (1) sgjam distribuidos, estruturados ou geridos pelo Grupo
XP; ou (2) o Grupo XP e/ou fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo Grupo XP figurem como
contraparte da Classe, situacdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 27 do
Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, desde que atendidos os seguintes critérios de elegibilidade:

(@)  osvaores mohiliérios tenham sido objeto de oferta publica de distribuicéo, nos termos da regulamentacéo
aplicavel da CVM, excluindo-se os valores mobiliarios ofertados de forma privada; ou

(b) aaguisicdo dos valores mobiliarios pela Classe sgjarealizada em condic¢les de preco iguais ou melhores as
de mercado.

(V) aquisicéo pela Classe de debéntures em que 0 Grupo Navi e/ou fundos de investimentos administrados e/ou
geridos pelo Grupo Navi (i) figurem como contraparte da Classe; ou (ii) tenham emitido, estruturado, distribuido
e/ou figurem como devedores, cedentes e/ou originadores das debéntures, situacdo essa que caracteriza potencial
conflito de interesses, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo 1V da Resolucdo CVM 175, desde que
atendidos os seguintes critérios de elegibilidade:

(@)  asdebénturestenham sido objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da regulamentacéo aplicavel
da CVM, excluindo-se as debéntures ofertadas de forma privada;

(b)  asdebéntures estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcéo organizado;
(c) aaquisicdo das debéntures sgjarealizada em condigdes de preco comutativas e avalor de mercado;

(d)  asdebéntures sgjam remuneradas segundo uma das seguintestaxas. (i) prefixadas; (ii) correspondente aum
percentual do CDI e/ou do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas ao IPCA acrescido
de uma sobretaxa prefixada; ou (iv) indexadas ao IGP-M acrescido de uma sobretaxa prefixada, ou aos
indices que os sucederem, quando aplicavel; ou

(e)  asdebénturestenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos.

(V) celebracdo de contratos de prestacdo de servicos entre a Gestora (ou qualquer Parte Relacionada da Gestora)
com a Classe ou quaisquer das Sociedades Alvo, conforme item VI11.1, dase¢do A, do Anexo ao Regulamento; e

(V1) aquisi¢do ou alienagdo, exclusivamente para fins de “zeragem” de posigdes, pela Classe, de quaisquer Ativos
Financeiros, cuja contraparte ou emissor sgja 0 Grupo XP ou 0 Grupo Navi, bem como por suas pessoas ligadas,
e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, €, no caso de fundos de investimento que se
enguadrem na definicdo de Ativos de Financeiros, que sejam administrados ou geridos pelo Grupo XP ou pelo
Grupo Navi, bem como por suas pessoas ligadas, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos.

Para fins da Oferta, “Grupo XP” significa o Coordenador Lider e o Administrador em conjunto com todas as
sociedades controladas, coligadas e/ou controladoras do Coordenador Lider e do Administrador.

Parafins da Oferta, “Grupo Navi” significa a Gestora em conjunto com todas as sociedades controladas, coligadas
e/ou controladoras da Gestora.

Em que pesem os critérios descritos acima serem cumulativos para o investimento nos respectivos Ativos
Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da andlise pararealizacdo de investimento,
devendo ser considerados somente agueles aplicaveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado
critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao respectivo Ativo Conflitado em questéo, ndo serdimpeditivo para
arealizacdo do investimento pela Classe.

Tendo em vista 0 acima disposto, caso a Gestora pretenda adquirir Ativos Conflitados e tal pretensdo ndo sgja
aprovada na Assembleiade Conflito de Interesses ou, ainda, ndo seja convocada areferida assembleia, nos termos
do Regulamento, e caso hgja recursos na Classe para outras aquisi¢des, a Classe destinara os recursos da Oferta
para a aplicacdo em outros ativos, observados os requisitos estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento do Fundo.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGCAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES
DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO
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FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO
PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E,
HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGCAO, DEVERA CONVOCAR UMA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A
POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS
COTISTASDO FUNDO, NOSTERMOS DA REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.

3.3 No caso de apenas parte dos recur sos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivosserao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos obtidos a partir da Oferta sero aplicados de forma ativa e
discricionaria pela Gestora na forma da politica de investimento da Classe, conforme indicada na secéo 3.1 acima.

Em caso de Distribuico Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo
visumbra fonte alternativa de recursos para o fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizag@o de investimentos
nos Ativo Alvo. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe irareduzir a quantidade
de Ativos Alvos adquiridos, adquirindo a proporcéo entre a quantidade pretendida em caso de captacdo do
Montante Total da Ofertae o valor efetivamente captado.

N&o havera fontes aternativas de captagéo, em caso de Distribuicéo Parcial.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente derelevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil derisco, avaliar cuidadosamente todas as
informac®es disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento do Fundo, a composicéo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secélo, aos quais o Fundo e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estarao sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sio 0s Unicos aos quais
estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdécios, situacdo financeira, reputacdo ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisguer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sgjam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sgjam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugéo CVM 160.

Riscostributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteracBes nas regras tributérias que podem implicar 0 aumento dacarga
tributériaincidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extincdo dos
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isenc¢do de imposto de
renda na distribuicdo de lucros ou dividendos, previstano artigo 10 daLel n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995,
e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacéo em vigor; (ii) mudancas
na interpretacdo ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificagcBes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo
sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Alvo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicial mente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quai squer outras alteracdes decorrentes da promulgacéo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, 0s
ativos que integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novos recol himentos ndo previstosinicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributérias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma reformatributaria, o que também poderaimpactar os resultados dos Ativos
Alvo investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, ostribunais e as autoridades governamentai s competentes, frequentemente, analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas préticas
adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e demais ativos
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recol himentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente,
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n° 11.478 estabel ece tratamento tributério benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos
requisitos e condi¢des. A Classe deveraaplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimoénio em titulos
e valores mobiliéarios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, naforma
disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento tributério aplicivel aos Cotistas baseia-se na constitui¢do do
Fundo com, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento
daClasse, observado, ainda, o Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demai s requisitos dispostos na
Lei n° 11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformag&o em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lel n°® 11.478. Nesse cendrio, os Cotistas residentes no pais estardo
sujeitos ao IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) (aplicaces com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n° 11.033”).

Escala qualitativa de risco: Alto
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira, em

atencdo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas
sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente
arentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissao. Embora o Fundo possua participacéo no processo decisirio
das Sociedades Alvo investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo,

(ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Alvo, (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo, (iv)

liquidez para aalienacéo dos valores mobiliérios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienacéo dos
valores mobilidrios das Sociedades Alvo serd obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos rel ativos aos titulos e/ou
valores mobiliérios de emisséo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital préprio, amortizagdes
e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em raz8o da insolvéncia, faéncia, mal

desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
0s seus Cotistas poderéo experimentar perdas, ndo havendo qual quer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Osinvestimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos rel ativos aos respectivos setores
em que atuam tai s Sociedades Alvo. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu
setor de atuagdo, ndo hé garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
guanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em func&o de diversos fatores rel acionados ao funcionamento
de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que
0 Fundo conseguira exercer todos o0s seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de valores mobiliarios de emisso de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso 0 Fundo consiga exercer taisdireitos,

os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poder&o impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poder&o ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préaticas de governanca e de mitigagdo de
riscos ESG, conforme aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas rel ativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
Sociedades Alvo, e (ii) a correta decisdo sobre aliquidag&o do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Além disso, salvo quando dispensado pelas disposi¢des regulatorias aplicaveis e/lou pelo Regulamento, a Classe
influenciar& na definicéo da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa
forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideracdo da personalidade
juridica, aresponsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida
a Classe, 0 que poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances operacional

e econdmico-financeira das Sociedades Alvo pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos
enos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tai s sociedades figurem como parte, em razéo,

dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particul ares e indenizagdes diversas, o que também podera
causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adi¢do, as Sociedades Alvo, podem ser partes em processos
administrativos e judiciais, naesferacivel, regulatoria, trabal hista e fiscal, que s gjuizados no curso habitual dos
seus negocios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou,

ainda, que os riscos inerentes a tais agdes estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que
venham a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Alvo podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as obriguem a
dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais desfavoraveis as Sociedades Alvo, especial mente
em processos envolvendo valores rel evantes e causas conexas, que acancem valores substanciais ou impegam a
realizacdo de negébcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso nos resultados das
Sociedades Alvo, bem como os negécios e a situagdo financeira das Sociedades Alvo podem ser adversamente
afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas do Fundo. Ainda, nos termos da regulamentago, o Fundo
podera participar do processo de tomada de decisdes estratégi cas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razéo
da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele no estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a0 Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessérios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para o Fundo e seus Catistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de concentracao

Os investimentos do Fundo poderdo ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades Alvo ou mesmo em uma
Unica Sociedade Alvo. Ainda que o Fundo invistaem mais de uma Sociedade Alvo, estas podem atuar em um Uinico
setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das
aplicagbes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do Fundo em uma Unica ou em poucas Sociedades Alvo
investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagéo ao risco de tal Sociedade Alvo. Além disso, adespeito
dos limites de concentracdo previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento)
de seus recursos investidos em um anico Ativo Alvo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for aconcentragéo, maior seraa chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial . Os riscos de concentracéo da carteira englobam, ainda, na hip6tese de i nadimplemento do emissor do
ativo em questéo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas. Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participaces, os valores mobiliérios das
Sociedades Alvo sdo considerados, por sua hatureza, como um investimento de baixissimaliquidez, ja que, viade
regra, o investimento é feito em acdes ou outros titul os de participacéo emitidos por sociedades anénimas fechadas,
ndo admitidas a negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobilidrios de fundos de investimento em
participacdes é geralmente concretizado por meio de transacfes estratégicas com compradores qualificados, ou
listagem e oferta publica das acbes das Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds um estégio avancado de
maturacdo dos ativos da carteira do Fundo. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos valores mobiliérios pelo preco e no tempo desegados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo. O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles
que desgjem liquidez imediata de seus recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de
investimento em participagdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos
Cotistas, nos termos do Regulamento, e prejudicar a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sdo atamente regulados, de maneira que aimplantagdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender
de aprovacles governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, agdes governamentais discricionérias podem afetar de
forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um énus €/ou
restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sgjam capazes
de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢éo de novas leis e/ou medidas regul atrias, os resultados
da Classe podem ser adversamente afetados.

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a ateracBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados de atuagcdo do Fundo e das Sociedades Alvo, bem como
moratérias e ateracBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagcdo
de leis existentes e a interpretacéo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes 0s novos custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente af etados.

Escdaquditativaderisco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderéo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitag&o,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢des financeiras dos
emissores dos titulos, bem como ateragdes nas condic¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado
na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Soci edade Alvo
investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.
Dessa forma, caso o Fundo néo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que o Fundo
ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante definido). Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
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11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lel n°® 11.101”) (notadamente no caso de debéntures
quirograférias, créditos trabahistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributérios e créditos com
privilégios especiais e gerais). A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de
suas carteiras poderdo ensgjar perdas a Classe €/ou aos fundos ou classes por elainvestidos, fazendo inclusive com
gue sgjam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo obtencdo ou atraso na concessdo dos waivers relacionados a alteracdo de controle da
Sociedade I nicial

Ha um risco significativo de que a Sociedade Inicial ndo obtenha, ou enfrente atrasos na obtencéo, dos waivers
necessarios do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e do Banco Bradesco SA.
(“Bradesco”) para a ateracdo de controle acionario decorrente da aquisicdo de acBes, pelo Fundo, da Sociedade
Inicia.

Caso os waivers ndo sejam obtidos ou se houver atraso na sua concessdo, o Fundo poderaficar impossibilitado de
alocar os recursos captados na Sociedade Inicial apds o encerramento da Oferta, ainda que aprovado em sede de
Assembleia de Conflito de Interesse, 0 que levaria a permanéncia dos recursos em caixa por um periodo
prolongado. Isso resultaria em uma menor rentabilidade para os Investidores da Classe. A falta de alocacgéo
adequada e tempestiva dos recursos poderia comprometer a performance do Fundo, frustrando as expectativas dos
Investidores quanto ao retorno do investimento.

Ainda, a ndo obtencdo dos waivers necessarios ou atrasos significativos na sua concessdo podem impedir a
concluso da aquisicdo das acBes da Sociedade Inicial, o que pode levar ao desenquadramento da carteira do
Fundo. Neste cen&rio, a Resolucdo CVM 175 estabelece um prazo regulatério de 90 (noventa) dias para a
regularizagdo da situagdo. Dada a natureza do Fundo como fundo de investimento em participagdes, qualquer
atraso ou impossibilidade de adquirir a participacdo plangjada na Sociedade Inicial pode comprometer o
cumprimento dos objetivos de investimento do Fundo. Isso pode resultar em penalidades regulatérias e na
necessidade de reestruturacéo da estratégia de investimento do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a ndo aquisi¢ao de ativos em conflito de inter esse

A Classe poderd perder oportunidades de investimento em Ativos, caso 0 potencia conflito de interesses na
aquisicdo de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia de Cotistas, especialmente caso a potencia agquisicdo
pela Classe de participacéo societéria da Sociedade Inicial, através de recursos da Oferta, ndo seja aprovada na
Assembleia de Conflito de Interesses.

Dessa forma, como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
mediante a aprovagéo no &mbito da Assembleia de Conflito de Interesses, os recursos liquidos arrecadados com a
integralizacdo das Cotas da Emissdo serdo preponderantemente utilizados, em cumprimento a politica de
investimentos da Classe, paraaaguisi¢ao de acles representativas do capital social da Sociedade Inicial, sociedade
de propésito especifico, que atua no segmento de energia. Neste sentido, tendo em vista que a potencial aguisicdo
pela Classe de participacdo soci etaria da Sociedade Inicial € caracterizada como uma situacdo de potencia conflito
de interesses, nos termos do artigo 21 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, sua concretizagdo
dependera de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia de Conflito de Interesses, de acordo com o
quérum previsto no Regulamento e na Resolugéo CVM 175.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacGes em infragstrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n° 11.478. Caso 0 Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n° 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, 0s
beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pel o Cotista.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostosna Lei n° 11.478 e da Resolucdo CVM 175, ndo
serd aplicavel aos Cotistas 0 tratamento tributario descrito na Lel n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478 resultara na liquidagcdo do Fundo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nostermos da Lel n° 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributérios previstos na Lei n° 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas deverdo
observar 0s seguintes requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo somente
deveraredlizar investimentos no territdrio naciona em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
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agua e saneamento béasico, irrigagdo e outras &reas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que
s80 considerados novos projetos de infraestrutura aquel esimplementados a partir davigénciadal el n° 11.478, por meio
de sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegivels ao
investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de
proposito especifico; (iii) as sociedades de proposito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de capitd aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa
por cento) do patriménio do Fundo devera ser aplicado em acdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo
em acles, ou outros titulos de emissio da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as
Sociedades Alvo deverdo seguir, pelo menos, as préticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM para
companhias investidas por fundos de investimento em participacdes. Adicionamente, o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas, descrito no Regulamento, bassia-se na congtituicéo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusgo do respectivo projeto
da Sociedade Alvo, inclusive e sem limitacdo: cost overruns;, cumprimento de cronograma fisico; falhas na
concepcao de projeto e de obras; risco fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor €/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por consequéncia, a0 Fundo e aos
Cotigtas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscosrelacionados a legislagéo dos setores deinfraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislagdo e uma regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especia no que tange a concessdes e autorizagoes.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos rel acionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica
deinvestimento do Fundo, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencéo de li cencas especificas, aprovacdo
de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecBo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacdes atual mente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos,
limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos inerentes a Classe de Cotas

Caso a Classe venha a investir preponderantemente em valores mobiliarios, esta terd que observar os limites de
concentracdo de emissor e de ativos financeiros impostos pela Resolucdo CVM 175. Na ocorréncia de algum
evento que ensgje 0 desenquadramento passivo involuntario da carteia do Fundo por tempo maior que o permitido
para os fundos de investimento em participacfes, a CVM podera determinar & Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes aternativas:
(i) incorporacdo a outra classe de cotas; (ii) cisdo total parafundo de investimento sob a gest&o de outro gestor ou
administracdo de outro administrador, ndo integrante do mesmo grupo econdmico, ou (iii) liquidac&o do Fundo.
A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)”” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e
a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)”” acima, ndo ha como garantir
gue o preco de venda dos Ativos Alvo serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo h&4 como assegurar que 0s
Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior
aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escdaquaitativa derisco: Alto

Risco deliquidez

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢es ou negociar os ativos integrantes de sua carteira
pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em virtude de baixas
ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenério pode se dar em funcdo da falta de
liquidez dos mercados nos quais 0s ativos sao negociados ou de outras condicoes atipicas de mercado. Dessa
forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma
arealizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e naforma prevista no Regulamento, é possivel
gue ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de alienacdo de tais ativos resulte em perda para
a Classe g, consegquentemente, ao Cotista.
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Além disso, havendo efetiva participacéo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem
a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restrigdes de negociagdo de ativos impostas as pessoas que
tenham acesso a determinadas informacGes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe podera estar impedida de
negociar os ativos até que tais informagdes sejam divul gadas pel 0s respectivos emissores.

Por fim, a Classe € constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa
forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo
para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel e observado que, conforme previsto no
Regulamento, as Cotas objeto da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe do Fundo estardo sujeitas ao Periodo
de Lock-up para Negociacdo das Cotas, periodo no qual referidas Cotas ndo poderdo ser negociadas em mercado
secundério. Desse modo, os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas quando desgjarem
e/ou de obter precos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a
liquidez de cotas de emissio de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizagéo e/ou
o resgate de Cotas, bem como aliquidagdo das operagdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor
das Cotas.

Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo poderdo ser administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora, de formaque osresultados do Fundo dependerdo de uma administragdo e uma gestdo adequada, aqual estara
sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. A
Gestora e a Administradora podem n&o ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade
de prestacdo de servicos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior profissionalizacgo e estruturacdo de
SeuUS negocios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos adminigtrativos, técnicos,
operacionais, financeiros e tecnol 4gicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagéo da Gestora e da
Administradora. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e da Administradora de manter a qualidade nos servicos
prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a altaadministraco,
gestores e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado paraintegrar o
guadro da Gestora e da Administradora, assm como néo ha garantia de manutencao dos atuais integrantes em seus
guadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, poderd causar um efeito adverso relevante na capacidade de
prestacdo de servigos pela Gestora e pela Administradora.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade
digtinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, 0 aprecamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso
horario dos mercados internacionais etc.

Escdaquditativaderisco: Alto
Riscos macr oecondmicos r el evantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos aconteci mentos Nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobili&rios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicdes
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em
um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagtes no
mercado financeiro e de capitais, com oscilacbes nos pregos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desacel eracdo da economia, instabilidade cambia e pressio inflacionéria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacéo das Cotas.

Variaveis exdgenastais como aocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagtes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legidativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.
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O Brasil, atualmente, esta sujeito aaconteci mentos que incluem, por exemplo, (i) acrisefinanceiraeainstabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Rissia, que desencadeou a invasio da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda
GuerraMundid, (iii) aguerracomercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07
de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuaces de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdio em taxas de cambio e inflacéo, entre
outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou sgja, seus valores seréo
atualizados diariamente e contabilizados pel o preco de negociacdo no mercado, ou pelamelhor estimativado valor
gue se obterianessa negociacdo. Como consequéncia, o val or das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilaces
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, 0 valor de mercado das Cotas de
emissdo do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicéo das
Cotas, os demais Cotistas do Fundo e a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; (b) aliquidacdo do Fundo; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo materializacdo das per spectivas contidas no Prospecto ou no Estudo de Viabilidade

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, do mercado, dos ativos que poder&o ser objeto de
investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos
e incertezas. Adicionalmente, as informagBes contidas neste Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a
economiabrasileira sio baseadas em dados publicados por érgéos publicos e por outras fontes independentes. Nao
obstante, as estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria,
revisdo, compilag&o ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qual quer outraempresa
de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opini&o da Gestora. Adicionalmente, o
Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacdo relacionada ao investimento nas
Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendagdo sobre tal assunto. N&o
ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho
futuro do Fundo, do mercado e das Sociedades Alvo que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu
mercado de atuag&o e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes
e expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivel mente das tendéncias indicadas no Prospecto
e podem resultar em prejuizos parao Fundo e os Cotistas. Ademais, devido a subjetividade e asincertezasinerentes
as estimativas e projegdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas
suposi¢des sujeitas aincertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo
de Viabilidade ser&o al cangadas. Ainda, em razéo de ndo haver verificago independente do Estudo de Viabilidade,
este pode apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O
Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e no Estudo de Viabilidade podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA
OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOSINVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo cumprimento das Condi¢tes Precedentes do Contrato de Distribuicéo

Nos termos do Contrato de Distribuicéo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de mel hores esforgos de colocacdo
com relacdo ao Montante Inicial da Oferta, correspondente a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes
dereas).

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicbes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuico esta condicionado ao
atendimento das Condi¢des Precedentes, as quais estéo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo atendimento
devera ser verificado até o Dia Util anterior & data da concess3o do registro automético da Ofertana CVM ou até adata
deliquidacdo da Oferta para as Condic¢Oes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme
0 caso, observado que para as Condicdes Precedentes verificadas gpds a concessdo do registro da Oferta, sob pena de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados ostermosdo paragrafo 4° do artigo 70 daResolugdo CVM
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160, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as partes signatarias do Contrato de Distribuicgo.
Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no Item 11.1 desde Prospecto, as Condi¢des Precedentes foram
acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagGes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso sgja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a data da obtencéo do registro
automético da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidacdo da Oferta, o Coordenador Lider avaliara, no caso
concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional paraseu implemento ou, caso ndo hajaaumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar
a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementaco de
gualquer uma das Condic6es Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider,
ensgard ainexigibilidade das obrigacfes do Coordenador L ider, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do
artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do
Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da
Oferta, podendo, implicar naresilicdo do Contrato de Distribuicao; ou, se o registro da Ofertajativer sido obtido,
podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da
Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicgo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencbes e
ordens de investimentos ser8o automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aps valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informagBes acercadas Condi¢des Precedentes da Oferta, vejaoitem 11.1. da segdo “11. Contrato de distribui¢do”,
na pégina 68 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de conver sio das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de
Participacéo, ficaréo automati camente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participag&o, sendo que, caso o Cotistando aliene as Cotas em excesso naformaprevista
no Regulamento, referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme definido
no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no Regulamento. O pagamento da
amortizacdo das Cotas Amortizéveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto,
de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagéo das
Cotas Amortizaveis canceladas. Além disso, falhas no processo de verificagdo do percentual de participacdo dos
Cotistas na Classe ou afalta de informag&o pelos Cotistas a Administradora e & Gestora do atingimento das faixas
de participacdo na Classe, nos termos deste Anexo |, podem proporcionar o desenquadramento da Classe em
relacdo aos limites de participago da Lei n°11.478, implicando aliquidagdo da Classe ou a suatransformacdo em
outra modalidade de fundo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informactes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quai squer mercados ou de quai squer
investimentos ou transagdes em que a Gestora ou a Administradora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares seréo a cancados pelo Fundo no futuro.
Adicionalmente, a aplicacéo dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade
de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parémetro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partesem demandasjudiciai s, tanto no polo ativo como no pol o passivo.
Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciério brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera ndo
ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo €/ou as Sociedades Alvo obteréo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escalaqualitativaderisco: Médio
Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Salde (OMS) em 11 de marco de 2020, podem
afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporédica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes de movimentagdo, como restricdes a viagens, acesso a
transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrupcdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteracdes nos padrdes e
tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem
um efeito adverso relevante na economia global e naeconomiabrasileira. Até o presente momento, ndo é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias globais e
locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais
como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria),
febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratdria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o
efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quai s essas doencgas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados das operacfes e a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecunidrias contraidas pelo Fundo ou de suas Sociedades Alvo
€, por consequéncia, poderaimpactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de ndo realizacdo dosinvestimentos pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades e pregos convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua Politica de Investimento, o
gue pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipotese de néo realizacdo destes investimentos. Nesse
caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado. A estratégia de investimento incluira a aquisicao de ativos de infraestrutura,
0s quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigdes comerciais, regulatérias ou outras. Tais
cené&rios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como desenquadramento da
carteira de investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de desenquadramento

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de I nvestimento
de formaacumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pelaLei n°
11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe o risco de que os projetos desenvol vidos pelas Sociedades Alvo
ndo sgjam considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolucdo CVM 175 e da
regulamentagdo aplicavel. Nesse caso, a carteira da Classe ficara desenquadrada e a Administradora devera tomar
medidas para reenquadrar a carteira da Classe. Caso exista desenquadramento da Carteira do Fundo por prazo
superior ao previsto no Regulamento e ha regulamentacdo em vigor, o Fundo devera devolver aos Cotistas 0s
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos e dificuldade para excussdo de garantias

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem
com qualquer mecanismo de garantia, sgja elareal e/ou fidgussoria. Nesse sentido, o Fundo esta sujeito ao risco
de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento destes, o Fundo podera perder total ou
parcia mente seu investimento realizado, tendo em vista que ndo tera como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Dificuldade para excussio de gar antias

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contenham qualquer mecanismo de
garantiareal ou fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem-sucedida e que ira
propiciar a0 Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias
fidejussorias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou
se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagcdo dos bens objeto da garantia e obtencéo,
pelo devedor, de ordens judiciais contrérias aos interesses das Sociedades Alvo. A materializacdo de quaisquer
destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco deinsolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superior es ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patriménio liquido da Classe sgja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam
vir aafetar o patrimdnio liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condicéo de
acionista, ainsolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico
do Fundo, em especial a Administradora e a Gestora, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuai s assumidas
pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e 0 regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovaches legais recentes regulamentadas pela CVM por meio da Resolucdo CVM 175. Caso o Fundo sgja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas sgja questionada em juizo, os
Cotistas poderéo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patriménio negativo,
em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacfes. Se alguma
dessas situagdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores
mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos titul os e/ou val ores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que venham a ser recebidos
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a amortizagéo

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essenciamente de rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidos aos val ores mobili&rios de emissdo das Sociedades Alvo investidas e ao retorno
do investimento em tais Sociedades Alvo investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hip6teses em
gque as Cotas sgjam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios
€/ou outros ativos eventual mente recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de alocagéo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos
de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de I nteresses
por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes & al ocagcdo de oportunidades
de investimento no dmbito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, ho exercicio de suas
atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o
Fundo, encontrar-se em situagBes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e,
portanto, com osinteresses dos Cotistas. Ainda, poder&o vir aexistir oportunidades de investimento em Sociedades
Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagéo de exclusividade ou dever de alocagdo detais
oportunidades no Fundo, pela Administradora ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituicao da Gestora

A Gestorapodera ser destituida por justa causa nas hip6teses de: (i) praticaou constatagdo de atos ou Situacdes, por parte
daGestora, com culpagrave, méafé, dolo, desvio de conduta e/ou fungdo, fraude ou violagdo substancia no desempenho
de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacBes nos termos do Regulamento, da legisacio e
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regulamentagdo aplicaveisdaCV M, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contraaqual
o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 10 (dez) dias (tei's, a contar da data do recebimento de notificagao
a respeito do descumprimento; (ii) cometimento de crime de fraude ou crime contra o sisgema financeiro, conforme
determinado por decisdo arbitral, judicid ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mohiliarios; (iv)
ocorrénciade decretacao defaléncia, recuperacdo judicial ou extrgjudicia daGestora, ou, ainda, propositurapelaGestora
de medidaantecipatériareferente atais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacdo, nostermos previstos no artigo
20-B, §1°daLe n° 11.101, ou gjuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo tota ou parcial dos efeitos
do deferimento do processamento darecuperacdo judicial, nostermosdo artigo 6°, 812°dalei n°11.101 (“Justa Causa”).

N&o é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara paraproferir tais decisdes e, portanto, por quanto tempo
a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventua agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo dever&o aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela degtituicio da Gestora sem Justa Causa e pagar a Remuneracdo Extraordinéria da Gestora, de
acordo com o respectivo quérum, nos termos do Regulamento.

Eventual demora nadecisio aser proferidapelo tribunal competente parafins de destitui¢céo por Justa Causada Gestora,
poderaimpactar negativamente os Cotistas e 0 Fundo.

Escaaqualitativade risco: Baixo

Riscosrelacionadosa Lel Anticorrupgao

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui sancbes severas e pode
fundamentar investigacBes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas
fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis j& existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lel n°
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lel Anticorrupcan”) instituiu a responsabilizagdo objetiva
adminigtrativa e civil de pessoas juridicas pela prética de atos contra a administracdo publica, naciona ou estrangeira
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lel Anticorrupgao praticados isoladamente por quaquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conheci mento, estéo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao, incluindo
pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso néo
sgapossivel estimar o faturamento bruto, a multa seré estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais). Entre outras sancles, aLel Anticorrupcdo prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretosilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdi¢do de operacies corporativas e a dissol ugdo compul sdriada pessoa
juridica. No caso de violagbes a Lel Anticorrupcdo pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo
podemos prever osimpactos no Fundo e seus negdcios.

Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais
atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

InvestigacBesrel acionadas a corrupgdo e desvios derecursos publicos atual mente em curso conduzidas pel as autoridades
brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economiabrasileirae podem ter um efeito negativo substancial
nos negacios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sfo atualmente alvo de investigaces relacionadas a corrupgéo e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Gerd e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alegactes
referentes a pagamentos indevidos que teriam sido readlizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiaisa
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legidacéo tributéria aplicada pela Secretaria da Receita
Federal, que estariam sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigactes
descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigagGes, as sociedades envolvidas, que poderdo
incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacdo de risco ou enfrentar restricBes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades
envolvidas nestas investigagBes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito
negetivo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionamente, tais
investigagBes tém, recentemente, alcangado pessoas em posicBes extremamente elevadas nos poderes executivo e
legidativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sfo de dificil determinacdo até o presente momento.
Condi gdes econdmicas persi stentemente desfavoravels no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessasinvestigagfes e
de seus desdobramentos e do cenario de dta ingtabilidade politica podem ter um efeito negativo substancia sobre o
desempenho do Fundo.

Escadlaqualitativade risco: Baixo
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Riscorelativo apossibilidade de deter minadosinvestidores minoritarios, em relacdo asquantidades de cotas
em circulagéo, serem obrigados a acatar deter minadas decisdes deliberadasem assembleia geral detitulares
de cotas, ainda que manifestem votos contréario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrério a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as
matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser gprovadas desde que o quérum minimo sgja atendido. Nessa hipétese, a
ordem do dia sera aprovada e 0s cotistas minoritarios seréo afetados negativamente.

Escdaqualitativade risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por dfiliadas da
Administradora e/ou da Gestora, 0s quais poderdo ter participagcdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e
em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posicéo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo,
conselho de administragdo e/ou comités de governanga ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de formageral, envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que so diferentes dagueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
condutaque afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobretal investimento. Nao hagarantia
de que direitos usuamente oferecidos a acionistas minoritérios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos iro proporcionar protegdo suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscosjuridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavor aveis e risco
de eventuais contingéncias nado identificadas ou ndo identificaveis

A edtrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades
contratuais e na legidacdo em vigor e, em razéo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagoes
smilares e dejurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razéo do digpéndio de tempo e recursos para manutencgo do arcabouco contratud estabelecido. Ainda, o Fundo
podera ser réu em diversas agdes, nasesferascivd, tributériae traba hista. Ndo h& garantiade que o Fundo venhaa obter
resultados favoraveisou que eventuai s processosarbitrais, judiciai sou administrativos propostos contrao Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sgjam suficientes, €
possivel que um gporte adiciona de recursos sgja feito mediante a subscricéo e integralizacdo de novas Cotas pelos
Cotigas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias redlizadas, € possive que existam
contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar 0 Fundo e o vaor de suas Cotas.

Escaaqualitativade risco: Baixo

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante avigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poder&o sofrer intervencdo e/ou liquidagdo extrgudicia
ou faléncia, apedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, degtituidas ou renunciarem as suas
funcbes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso td subgtituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestoraensgjard, nostermos do Regulamento do Fundo, ha convocacdo
imediatada Assemblelade Cotistas paradeliberar sobre aeventual liquidacdo do Fundo, aqual podera ser efetuadapela
Administradora, sendo certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser convocada por Cotistas representando ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora ndo aconvogue no prazo de 15 (quinze) dias
contados da rendincia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas vs. propriedade de valores mobiliérios e ativos financeir os

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre
frac@o ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteirado Fundo de modo néo individualizado, proporcional mente ao nimero de Cotas integralizadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca
Caso 0 Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente seré
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, 0 que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das

Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacéo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em
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consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia de Catistas. Além disso, as condicfes previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais ateragdes poderdo afetar o modo de
operacao do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das flutuacbes de
precos e cotacBes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
gue compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que comp&em a carteira
da Classe, 0 patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou de contabilizaco, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe e, consegquentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeir os e risco de mer cado.

A precificac8o dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliag8o de titulos, valores mobiliérios, instrumentos derivativos e
demais operacles, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaiacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderéo ocasionar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, harisco
de flutuagBes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, ateracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sefam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N&o h4 garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, sgja pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo
Garantidor de Créditos— FGC ou qual quer outragarantia. Caso os rendimentos decorrentes dos val ores mobili&rios
emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizag@o das Cotas com base no
Benchmark (conforme adiante definido), a rentabilidade dos Cotistas serainferior a metaindicada. Assim, ndo ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas sejaigual ou semelhante ao Benchmark previsto no
Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco deinvestimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

O Fundo poderdinvestir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem: (i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem
sido punidas com qualquer sangdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme
0 artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e
restricOes para a protecdo do Bioma Amazoniaimpostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacéo de ter ceir os

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e os Cotistas poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderaimpactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de responsabilizacao do Fundo por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a
relvindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Saciedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, aresponsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizos aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sbcios a
responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios
paratanto, conforme estabel ecidos nalegislagéo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sécio no
capital social e/ou na administragéo da sociedade. Em tais hipoteses, ndo ha garantias de que o Fundo tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia dedireito de controlar as operaces do Fundo

Os Caotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operacfes do dia a dia do Fundo, tendo a Gestora
discricionariedade para definir a politica e a gestao estratégica dos valores mobiliarios integrantes da Carteira. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliérios ou sobre
frac8o ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas
devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participa¢do minoritéria nas Sociedades Alvo

O Fundo podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de governanca dos
membros da gestéo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posi¢do do Fundo em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venharealizar aumentos de capital e o Fundo ndo tenha direito de preferénciapara
subscricdo de tais valores mobilidrios, opte por ndo exercer tal direito ou ndo tenha recursos disponiveis para
subscrever os valores mobiliérios, o Fundo podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos val ores mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua
carteira do Fundo e aos mercados em que referidos val ores mobiliarios sdo negociados, incluindo a eventualidade
de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do
pagamento de amortizag&o ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo.
Nas hipéteses em que as Cotas sgjam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobhiliarios ou
outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores
mobiliérios e/ou outros ativos eventual mente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera, aseu exclusivo critério,
decidir quando serdo realizadas amortizagBes de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco derestri¢es a negociagao dos ativos do Fundo

Determinados ativos componentes da carteirado Fundo, inclusive titul os publicos, podem estar sujeitosarestricdes
de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes
podem ser relativas ao volume das operagoes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagBes maximas de
precos, entre outras. Em situagBes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢fes de
movimentac&o dos ativos da carteira do Fundo e precificagdo dos ativos poder&o ser prejudicadas. Ademais, os
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo poderdo estar sujeitos arestri¢des a negociacdo estabel ecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a elesrelativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco decorrentedo prazo deduracéo indeter minado e da auséncia de periodo deinvestimento deter minado

O Prazo de Duragao do Fundo éindeterminado e, de acordo com o Regulamento, osinvestimentos e desinvestimentos
do Fundo nos valores mobiliarios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de Duracdo. Sendo assim, o
Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo
determinado para ocorrer a amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagdo estara sujeita a0 efetivo
recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos valores mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necesséria a venda das suas Cotas no mercado secundério, devendo
ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser
agravada em virtude do Prazo de Duragdo do Fundo, que € indeterminado. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestoraou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saidaao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo dereais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, a Classe devera ser
imediatamente ligquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas pela Administradora, nos
termos do Anexo I, item | do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de investimento dos Cotistas podera ser
significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hip6tese, considerando que os ativos integrantes da carteira do
Fundo possuem liquidez reduzida, o Fundo podera ndo ter recursos suficientes para o pagamento imediato do resgate
das Cotas em circulagdo em moeda corrente hacional, sendo que a alienago dos ativos poderalevar um longo prazo
para se concretizar. Ainda, caso tal liquidagdo antecipada ocorra, os Cotistas poderdo ndo ter o retorno esperado do
Fundo e/ou poderdo ndo encontrar outra oportunidade de investimento nas mesmas condi¢des do Fundo, de forma
que poderdo vir a ser afetados negativamente nesse cenério.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtenc¢éo de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou sgja, demanda grandes somas de recursos para investimentos,
0s quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Alvo dependerdo da obtenc&o de
financiamentos de longo prazo paraque possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis ataxas atrativas, as operagdes e rentabilidade das Sociedades Alvo poderdo
ser negativamente af etadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relacédo a equipe chave da Gestora

O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da
Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. N&o ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser
colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o Prazo de Duraco, e qualquer demissdo ou pedido de
demissdo de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo, sem
prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneracgéo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usua mente envolvem aoutorgade garantiasreais, tais como as agdes das Sociedades Alvo, bem como seusdireitos
e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poder&o ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco socioambiental

A Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensegjar a aplicacdo de sangdes administrativas - como
multas, embargos de obras, suspensdo das atividades e proibic¢éo de contratagdo com o Poder Piblico -, de sangdes
criminais e a obrigacdo de reparar ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além disso, os
projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientai s que ndo sejam de natureza
legal, inclusive e sem limitac&o: proibic¢des, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
multas ssimples, multas diérias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e
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proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; revisdo ou
reel aborac&o dos estudos ambientais; e/ou reparacéo eindenizagcdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente
e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
descumprimento destas normas ou aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Alvo, no dmbito de
cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assm como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regifes ou areas ambiental mente
sensiveis. Adicionalmente, existe a possibilidade de asleis de protecéio ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo e antes de sua conclusdo, o que podera trazer
atrasos €/ou modificagdes ao objetivo inicial mente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvol vidas
pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores
descritos acima poder&o afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e, consequentemente,
arentabilidade das Cotas

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacéo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e aterceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizaces ambientai s substanciai s ou despesas relevantes
incorridas paracustear arecuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo aterceiros afetados podera
impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuai s seguros contratados para cobrir exposi¢ao a contingéncias
ambientais das Sociedades Alvo podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geol 6gicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregcam ou inviabilizem as escavagdes (em
solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalaces dos equipamentos e a execucdo das obras
civis conduzidas pelas Sociedades Alvo, 0 que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco ar queol 6gico

Ha o risco arqueol 6gico que consiste na descoberta de fossels €/ou sitios arqueol 6gicos nédo detectados durante as
analises de subsol o referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucdo daobra,
ou até exigir alteractes nos projetos das Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados aos contr atos do setor deinfraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislac@o e pelos préprios contratos, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Alvo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo.
Ocorrendo aextingdo do contrato, 0s ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente e, nostermos
dalegidacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera
assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionério, o vaor da
indenizagdo pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicao de
multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para o
Fundo. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco deinterrupcdes ou falhas na geracéo, transmissdo ou distribuicdo de energia

O Fundo pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacdo de geracéo,
transmissdo ou distribuicdo de energia el étrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupcdes ndo previstas,
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ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupcoes e/ou falhas na
geracdo, distribuicdo ou transmisséo de energia el étrica podem impactar adversamente a receita e os custos das
Saciedades Alvo e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicées e amortizacdes do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a alteracfesregulatérias aplicaveis aos Ativos Alvo da Oferta

O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro
com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo o segmento de geragao distribuidaem
especia os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida tais agcBes poderdo afetar adversamente as atividades de
concessao e operacdo de instalacdo de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo
podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL
e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive
sobre as modalidades e os termos e condic¢des dos contratos de venda de energia que estéo autorizados a celebrar,
bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas
autoridades competentes podera impor um énus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um
efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentac&o do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeisde
prever. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes
do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderéo ser adversamente af etados.
Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos rel acionados ao setor de energia el étrica, de acordo com a politica
deinvestimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitacdo, & obtencao de licencas especificas, aprovacdo
de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecBo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderéo
implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padr des das demonstragdes contébeis

As demonstracGes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrfes contébeis vigentes no
Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventuamente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrfes contabels vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa
forma, o padrdo das informactes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informaces financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Risco de perfor mance oper acional, operacdo e manutencéo

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo investida. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, falhas na concepgéo e implantagdo do
projeto e de obras, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operagcdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Alvo e,
consequentemente, do Fundo. Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos
explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidénciade um evento alocado a Sociedade
Alvo, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade
Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre 0s negdcios e situagdo financeira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM epela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automético previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigaco independentes sobre a situagdo financeira
e as atividades do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
sgja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocag@o de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderareduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam
optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando assm asualiquidez. A Administradora, a Gestorae
0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta

No &mbito da Oferta, sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Em caso de Distribuicéo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacgo dos Documentos de Aceitacédo. Os Investidores devem estar cientes de que, nesta hipétese,
arentabilidade do Fundo estara condicionada aos val ores mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo que o Fundo
conseguirdadquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo arentabilidade esperadapelo Investidor,
variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial.

Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas seré inferior ao Montante Inicial da
Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas do Fundo em negociagdo no mercado
secundario, o que poderareduzir aliquidez das Cotas do Fundo.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores que condicionaram sua adesdo a Oferta a colocacéo do
Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opgao de alocagdo proporcional a0 montante efetivamente
colocado, terdo seus Documentos de Aceitagdo cancelados em raz&o da Distribuigdo Parcial, e osrecursos por eles
aportados serdo devolvidos com base no Preco de Emiss&o, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor e com deduc&o dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta.
Dessa forma, ndo havera qual quer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores que tiverem
seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes agueles que se encontravam disponiveis quando da sua
adesfo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de ndo colocagdo do Montante M inimo da Oferta e a consequente ndo concr etizagdo da Oferta

Caso ndo sgja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta sgja cancelada, os valores eventual mente j& integralizados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagio do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer
rentabilidade sobre referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta sgja cancelada, os Investidores teréo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semel hantes aquel es que se encontravam
disponiveis quando da sua ades@o a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de falha deliquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidac&o os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitagcdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorreréo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de quérum qualificado nas deliber agBes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente seréo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagdo em tais
Assembleias Gerais de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensgjar, dentre
outros prejuizos, aliquidacdo antecipada do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco decorrente das oper acdes no mer cado de derivativos

A Classe ndo poderarealizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protec&o patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem opgdes de compra e venda de agOes
de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o proposito de (ii.a) gjustar o prego de
aquisicdo das agbes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de acBes investidas, ou (ii.b)
aienar referidas agdes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de
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Ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de aoutraparte ndo cumprir ostermos e condi¢des contratados.
Além disso, essas operagGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacéo pode
ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢é@o entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensgjando maior
volatilidade da carteirada Classe. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia
do Fundo, do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negociacédo das Cotas no mercado secundéario considerando o Periodo
de L ock-Up para Negociagdo no mer cado secundario

Durante o Periodo de Lock-up para Negociagao, correspondente ao periodo de 90 (noventa) dias a contar da data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, o I nvestidor da Oferta que subscrever Cotas tera suas Cotas
blogueadas para negociago no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3. Salvo no caso de
Transferéncias Permitidas (conforme abaixo definido), nenhum dos Cotistas poderd, direta ou indiretamente,
oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a
qualquer titulo, total ou parcial mente, quaisquer Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Lock-
up para Negociacdo das Cotas.

O Investidor que subscrever as Cotas fara jus a recibos, 0s quais somente serdo convertidos em Cotas depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgacdo do Anincio de Encerramento, conforme data definida no
formulério de liberagdo, depois da obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qual quer motivo, inclusive em caso de
ndo atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo atendimento da condi¢do eventual mente estipulada em
caso de Distribuicdo Parcial, serarestituido o valor eventual mente pago de acordo com os Critérios de Restituicéo
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comuni cagéo.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dosimpedimentos descritos acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar suas Cotas subscritas até o fim do Periodo
de Lock-up para Negociagdo previsto acima.

Ainda, existe a possibilidade de ocorrer um nimero substancial de transferéncias de Cotas apds o encerramento
do Periodo de Lock-up para Negociagdo, o que pode afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de potencial Conflito de I nteresses

O Fundo poderavir a contratar transagGes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga
0 risco de que tais transagBes impactem negativamente o Fundo.

Ainda, os atos que caracterizem situagdes de conflito deinteresses entre 0 Fundo e a Administradora, entre o Fundo
e a Gestora, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de
10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo
prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, € vedada a
aplicag@o de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) a
Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, seus socios e respectivos conjuges,
individual mente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital socia votante ou
total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estgjam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacéo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte
de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Adicionalmente, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, € igualmente vedada a realizac8o de operacdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou pela Gestora,
exceto quando a Administradora ou a Gestora atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos investidos ou
na condic&o de contraparte do Fundo, com afinalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixaeliquidez do Fundo;
e (y) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado
por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.
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O rol indicado acima € meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderdo
ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagao prévia, especifica
einformada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Adicionalmente, a Administradora e a Gestora est&o envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo
administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, podero vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencia mente al ocadas ao Fundo, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigagdo de
exclusividade ou dever de alocagéo de tais oportunidades no Fundo, pela Administradora ou pela Gestora.

Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagGes ndo caracterizardo situactes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sgjam aprovados em
Assembleiade Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabel ecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo
gue ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagdesrelacionadasa
Oferta podera acarretar seu desigamento do grupo de ingtituicBes responsaveis pela colocacdo
das Cotas, com o consegquente cancelamento de todas as inten¢des de investimento feitas perante tais
Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicio de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qual quer
das obrigacOes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, no Contrato de
Distribuicgo, ou, ainda, na legislacéo e regulamentagdo aplicavel a determinado Participante Especial no ambito
da Oferta, incluindo, sem limitagcdo, aquelas previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, a critério exclusivo
do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, ta
Participante Especid (i) deixard imediatamente de integrar o grupo de institui¢cdes responséveis pela colocagdo
dos valores mobiliarios objeto da Oferta, devendo cancelar todas as Intengdes de | nvestimento que tenha recebido
e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, aém de restitui-los
integralmente quanto aos valores eventualmente depositados para pagamento dos valores mobiliérios objeto da
Oferta, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgagio do descredenciamento do
Participante Especial; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Participante Especial,
incluindo custos com publicacdes e indenizacOes decorrentes de eventuais demandas de potenciais investidores,
inclusive honoréarios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da
comunicacdo da violagdo, de atuar como instituicdo intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios sob a coordenagdo do Coordenador Lider. O Coordenador Lider ndo serd, em hipotese alguma,
responsavel por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem suas IntencBes de Investimento
canceladas por for¢a do descredenciamento do Participante Especial.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOSOU EXOGENOSAO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAISCOMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAISPORVENTURA NAO MENCIONADOSNESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENASCOMO EXEMPLO EALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOSNO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(@) asdatas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacado, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a for ma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

(b)  osprazos, condigdes e forma para: (i) manifestacfes de aceitacdo dos investidor es interessados e de
revogacao da aceitacao; (ii) subscricao, integralizacdo e entrega derespectivos certificados, confor me
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coor denador es em decor réncia da prestacdo de gar antia; (v) devolugdo
ereembolso aosinvestidores, sefor o caso; e (vi) quaisquer outrasdatasrelativas a oferta publica de
inter esse para osinvestidor es ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos
Eventos

1 Obtencao do Registro Automético da Ofertajunto a CVM 23/08/2024

Evento Data Prevista @@

Divuloacso do Aning IniG
2 !vu ga;ao do~ nancio de Inicio o p—
Digponibilizacdo deste Prospecto Definitivo

3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 30/08/2024
4 B: gliﬁﬁngZig\ﬁ/:i;Mdgz(;ﬁz:;%e;?niti vo e Laminada Oferta 201092024
5 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta 23/09/2024
6 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagéo da Oferta 27/09/2024
7 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 28/11/2024
8 Data de realizag&o do Procedimento de Alocacéo 29/11/2024
9 Data de Liquidago da Oferta 04/12/2024
10 Data méxima para divulgacdo do Andncio de Encerramento 01/04/2025
@ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes semaviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Qualquer modificagio no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e poder & ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragfes das circunstancias, revogacao, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado, deforma arefletir, por exemplo, (i) a possibilidade do Investidor revogar a sua aceitagéo a Oferta até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data de recebimento da comunicacio de suspensio ou modificacdo, conforme o caso; e (i) os prazos e condices
para devolugéo e reembol so aos investidores em caso de recebimento de recebimento da comunicagéo de suspensdo ou modificagao,
conforme o caso. A ocorréncia de revogagao, suspensio ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também
utilizados para disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo, da Lamina e do Antncio de Inicio.

® Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automatico de distribuicéo, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre
os documentos apresentados se dd em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, ocorre durante o Periodo de
Distribui¢&o ou, ainda, apés finalizada a Oferta, a principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer
esclarecimentos sobre a Oferta durante o Periodo de Distribuig&o, optando por suspender o prazo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A
ESSE RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E
REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A
RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS
EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 47 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas darede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Progpecto Definitivo;
(i) os anuincios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta segdo 5.1; (iii) informagdes
sobre a manifestacao de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta; (iv) informagdes sobre
amodificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (V) informagdes sobre prazos, termos, condi¢des
eforma para devol ugéo e reembol so dos val ores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisguer outrasinformacdes
referentes a Oferta:

Adminigtradora:  https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html  (neste website, selecionar

“Fundos de Investimento”, procurar por “Navi Infra Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na op¢éo desegjadal;
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Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta PUblica de Distribuicéo da Primeira Emissio de Cotas de Classe
Unica do Navi Infra Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e,
entdo, clicar na op¢do desgjada);

Gestora: www.nfipll.com.br (neste website, rolar até “Documentos da Oferta” e clicar na opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuigdo”, clicar em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2024”, em seguida clicar em “Quotas de Fundo em Participacdes”,
buscar por “Navi Infra Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada —
Oferta PUblica de Distribuicéo da Primeira Emisséo de Cotas do Fundo”, e, ento, clicar na op¢do desejada);

Fundos.NET: https.//www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetudo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em
seguida buscar por e acessar “Navi Infra Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opcéo
desgjada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Navi Infra Fundo de Investimento em Participactes
em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e, ent&o, clicar na opcdo desejada);

Participantes Especiais. Informagtes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundia de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor (i) assinardum termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo
a0 Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e ostermos e clausulas
das disposices do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo e aos
fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogével e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do Documento de Aceitacéo.

Caso a Oferta sgja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso jatenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventuamente depositados seréo
devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva Data de Liquidagcdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deducdo, se for 0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se aaiquota
for superior a zero (“Critérios de Restituicio de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagdo no ambito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aquel es sem expediente na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE ASCOTASNEGOCIADAS
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6.1 Cotacao em bolsa devalor esou mer cado de balcdo dosvaloresmobiliariosa serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos tltimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario.

6.2 Infor macOes sobr e a existéncia de direito de prefer éncia na subscricéo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativaa 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo havera aberturade
periodo de subscricéo de direito de preferéncia.

6.3 Indicacdo da diluicdo econbmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo havera
diluicéo econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo, o Prego de Emissdo foi
definido a partir de par@metro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento
em participagdes, considerando um valor por Cotaque, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora
e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersao
das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.
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7. RESTRICOES A DIREITOSDE INVESTIDORESNO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricéo de eventuaisrestricdes a transfer éncia das cotas

Os Investidores que subscreverem as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, os quais somente seréo
convertidos em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, conforme data definidano formuléario de liberacdo, depois da obtencéo de autorizacdo da
B3, momento em que passardo a ser livremente negociadas na B3.

Ainda, as Cotasintegralizadas na presente Oferta somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados,
tendo em vista arestricéo de publico-alvo do Fundo e restrigdes regul atorias.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociacéo das Cotas
no mercado secundario considerando o Periodo de Lock-Up para Negociacdo no mercado secundario”.

7.2 Declaragéo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidor es para os quais o investimento é consider ado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a compreender e
assumir os seus riscos. O investimento nas Cotas ndo € adequado a Investidores que (i) necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das Cotas no mercado
secundario, etendo em vista o Periodo de Lock-up paraNegociagéo; e (ii) ndo estejam dispostos a correr osdemais
riscos previstos na se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 15 deste Prospecto Definitivo. Além disso, os fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura tém a forma de condominio fechado, ou sgja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipo6teses de sua liquidagdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundério.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 A 36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
PORLEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUSINVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGCOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclar ecimento sobr e os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucgéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta sgja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacBes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Ofertafoi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a Instituicdo Participante da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. O disposto nesse parégrafo ndo se aplica & hipétese de modificacdo da Oferta para melhoréa-laem
favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogéo caso entenda que a modificagdo ndo
melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA,
DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DASNOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.
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Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e jativer
efetuado a integralizac@o de Cotas, os valores efetivamente integralizados ser8o devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Vaores, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas €l etronicamente na
B3, tal procedimento sera realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na
hip6tese de restituicéo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitaco relativo aos val ores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar
a devolucdo do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos val ores tenham sido restituidos.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apoés a data de divulgagédo do Andncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios;
ou (c) for havidapor ilegal, contrariaaregulamentagdo daCV M ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanéveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual airregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro automético.

As InsgtituicBes Participantes da Oferta e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgagéo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacso até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestago, o interesse do
Investidor em n&o revogar sua aceitagio. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARA(;AO DE ACEITA(;AO.
O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO
DO RECEBIMENTO DAS ACEITAQOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE
QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES,
CONFORME O CASO.

Nostermosdo paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, arescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatérias ou de néo verificacdo da implementacdo das Condictes
Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nostermosdo parégrafo 5° do artigo 70 daResolugdo CVM 160, aresilicgo voluntériado Contrato de Distribui¢ao
por motivos distintos do previsto no paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugéo CVM 170, ndo implicarevogagéo da
Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Eventual adesdo de Participantes Especiais apos a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM mediante
a celebracdo de termo especifico, conforme hipotese do artigo 79, §2° da Resolucdo CVM 160, ndo configurard
incidéncia de modificacdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automético,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastando que segja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagéo, bem como de seus fundamentos.

Até a data deste Prospecto Definitivo, houve a divulgacdo de comunicado ao mercado referente & modificagéo da
presente Oferta em 20 de setembro de 2024, com abertura de periodo de desisténcia
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicfes a que a oferta publica estgja submetida

Digtribuicdo Parcid

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicéo parcial das Cotas (“Digtribuicdo
Parcid”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso néo haja a
subscricéo eintegralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores terdo a faculdade, como condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacéo, de condicionar sua
adesdo a Oferta a que hgjadistribuicéo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucéo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta indicar se, implementando-se a condic&o prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equival ente a proporgéo entre o nimero de Cotas ef etivamente distribuidas
e 0 nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do | nvestidor
em receber atotalidade das Cotas objeto da Documento de Aceitagéo.

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a Ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
poderaser inferior ao | nvestimento Minimo por Investidor. Adicional mente, caso sejaatingido o Montante Minimo
da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do Documento de Aceitagéo.

Caso ndo sgja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Of erta sgja cancel ada, os val ores eventual mente jaintegralizados seréo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacgo do cancelamento da Oferta. Na hipGtese de restituico de quaisquer
valores aos Investidores o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos, e os Investidores ou Cotistas deverdo efetuar a devolucdo dos Documentos de
Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relag@o as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serarealizado forado ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas n&o colocadas,
nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipbteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicso de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo, observado que, com relagcdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd
realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

Condicdes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes. (i)
obtencéo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgag@o do Antncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgagao.

A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do
Contrato de Distribui¢do, nos termos |4 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das
Condigdes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na se¢do 9.1 deste Prospecto
Definitivo, conforme pagina 60 deste Prospecto Definitivo.

Para mais informagées sobre as Condicdes Precedentes, vide se¢do “11.1” na pagina 68 deste Prospecto
Definitivo.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partesda oferta publica ainvestidor es especificos e a descricéo
destesinvestidores

A presente Oferta € destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das
Cotas entre Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional
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Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de I nvestimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive agueles
considerados Pessoas Vincul adas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar ao Coordenador
Lider ou a um Participante Especial suas intencoes de investimento por meio de Documento de Aceitacdo, indicando,
dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor). Os Investidores N&o Inditucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Documento de
Aceitagdo, a sua qudidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pela
respectiva | ngtituicéo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocacéo.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante fina da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o
Institucionais (“Oferta N&0 Inditucional™), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o
Ingtitucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, caso emitidas, as Cotasdo
Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pel os I nvestidores N&o I nstitucionai s durante
0 Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, sgja superior ao percentual prioritariamente destinado a Oferta
N&o Ingtitucional, e o Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, decida por ndo
aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional, sera observado o seguinte
procedimento: (i) aalocagdo dos Documentos de Aceitagdo seréfeitade acordo com aordem cronol égica de chegada
das intengdes de investimento, objeto dos Documentos de Aceitacdo, enviadas pelas Instituigdes Participantes da
Ofertaa B3; (ii) a ordem cronoldgica de chegada seré verificada no momento em que a ordem for processada com
sucesso pelo sistema DDA da B3, sgja por tela ou por arquivo eletrbnico; (iii) em caso de intengdes de investimento
enviadas pelas Ingitui¢des Participantes da Oferta via sisema DDA por meio de arquivo eletronico, todas as
intengdes de investimentos contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com 0 mesmo horério de chegada.
No entanto, o processamento da alocagdo serarealizado linha alinha, de cima parabaixo, sendo certo que estaforma
de atendimento ndo garante que as ordens encaminhadas no mesmo arquivo el etroni co sgjamintegral mente atendidas;
(iv) no caso de um Investidor N&o Institucional firmar mais de um Documento de Aceitacdo, as intencfes de
investimento, objeto dos Documentos de Aceitacdo, sero consideradas intencfes de investimento independentes,
sendo considerada a primeira intencdo de investimento efetuada agquela que primeiramente for processada com
sucesso pelo sistema DDA da B3. Os Documentos de Aceitacdo cancelados, por qualquer motivo, seréo
desconsiderados na alocagdo cronoldgica; e (V) o processo de alocacdo das Cotas podera acarretar uma aocagdo
parcia na Ultimaintencéo de investimento, objeto de Documento de Aceitacdo, alocada, conforme o caso (“Critério
de Rateio da Oferta N&o Ingtitucional ).

O Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinadas a OfertaN&o I nstitucional ou alterar tal quantidade aum patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de formaa atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de Aceitacéo.

A quantidade de Cotas a serem subscritas por cadalnvestidor N&o I nstitucional deverdrepresentar ssmpre um nimero
inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fraggo, mantendo-se o nimero inteiro. Caso sgjaaplicado o rateio
indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo poderd ser atendido em montante inferior ao indicado por cadalnvestidor
N&o Ingitucional e ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Néo I nstitucionai s venham a adquirir a quantidade de Cotas por ees indicada no respectivo Documento
de Aceitaco.

Em hipé6tese alguma, o relacionamento prévio dos Ofertantes e/lou do Coordenador Lider, com determinado
Investidor N&o Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sgja dos Ofertantes e/ou do
Coordenador Lider, poderdo ser consideradas na alocacdo dos I nvestidores N&o Ingtitucionais.

Oferta Instituciona

Apbs o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores
Institucionais, reservas anteci padas, observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagao
(“Oferta I nstitucional™).

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da demanda no &mbito da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Ingtitucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os obj etivos da Oferta, quais sejam, constituir umabase diversificada
deinvestidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em participagdes (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional ).
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RECOM ENDA-SE AOSINVESTIDORESINTERESSADOSNA SUBSCRICAO DE COTASDO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO
DE ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOSPROCEDIMENTOSRELATIVOSA
LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 15 A 36 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELESRELACIONADOSA EMISSAO, A OFERTA EASCOTAS, OSQUAISDEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NASCOTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3 AutorizacgOes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando areunidao em quefoi aprovada
a operacao

A Emissdo e a Oferta, 0 Prego de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados em conjunto pela
Administradora e pela Gestora, por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta.

8.4 Regime de distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, inclusive as Cotas eventual mente emitidas em razéo do exercicio daopcdo de Lote Adicional, conforme
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, de
acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacbes
aplicaveis.

8.5 Dindmica de coleta de intenctes de investimento e deter minacédo do prego ou taxa

O Coordenador Lider poderd, em comum acordo com a Gestora, contar com a adesdo de outras instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, sujeitas aos termos e as condi¢es do Contrato de Distribuicao,
convidadas a participar do processo de distribuicdo das Cotas na qualidade de participantes especiais, desde que
ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais”, e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Instituices Participantes da Oferta”).

Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuico das Cotas, no ambito da Oferta,
os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente (i) a carta convite a ser disponibilizada no website daB3
e, consequentemente, a o Contrato de Distribui¢do de Distribuig¢do (“Carta Convite”); ou (ii) ao termo de adesdo a
0 Contrato de Distribui¢ao de Distribui¢do (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo™).

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do antncio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribuicao™).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e 1dmina (“L&mina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restri¢8es de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do
Fundo, da Administradora, da Gestora, das IngtituicBes Participantes da Oferta, da CVM e do Fundos.NET,
administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgac&o”).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data de
Liquidag&o.

Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
mel hores esforcos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribui¢éo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢do CVM 160, o qual leva em consideracéo as
relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, tanto dos Ofertantes como do
Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser
considerados para fins de alocagéo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as
informagBes divul gadas e aalocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas néo
vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, preciso, consisténcia e atualidade das informagfes constantes do
Prospecto Definitivo, demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) e demais informagdes fornecidas
a0 mercado durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do
artigo 64 daResolugdo CVM 160 ediligenciar paraverificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas
ou se hé restrigdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que
suas davidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de

Distribuicéo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, classificados em Investidores Ingtitucionais e os
Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem no plblico-alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento;

apbs (a) aobtencdo do registro automético da Ofertapela CVM; (b) adisponibilizacdo daLaminae do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (¢) adivulgacdo do Andncio deInicio nos Meiosde Divulgacdo, poderéo
ser redlizadas apresentacdes para potenciais I nvestidores (roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentaces para potenciais Investidores
eventual mente utilizados serdo encaminhadosaCVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nostermos
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (a) a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacao; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de Divulgagdo, sendo certo
que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nostermos do artigo 47 daResolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da obtencdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena
de decadéncia do referido registro;

cada Institui¢do Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM
160, que, se aplicavel, podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente
(“Documento de Aceitacdo”). Os Investidores interessados na subscrigdo das Cotas deverdo enviar
Documento de Aceitagdo, podendo indicar a quantidade de Cotas que desgjam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo, e se desgjam condicionar sua adesdo a
Oferta a que hgja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razéo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagdo deverdo: (a) conter as condigdes de
integralizac8o e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da condicgo de Investidor como
Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi aterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condi¢des da Oferta;;

durante o periodo de coleta de intengdes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da
Oferta, constante deste Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento™), (a) as
Ingtituicbes Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Né&o
Institucionais e, (b) até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider, receberd os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participacéo;

as Ingtitui¢des Participantes da Oferta ndo aceitardo Documentos de Aceitagdo de Cotas cujo montante de
Cotas solicitadas pelo Investidor sgja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, e/ou (b) ndo se
enguadre no Limite de Participacdo;

findo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidara os
Documentos de Aceitag8o enviados pelos I nvestidores; e (b) transmitirda B3 os Documentos de Aceitagdo
acolhidos no &mbito do Periodo de Coleta de Intengdes de I nvestimento;

ap6s encerramento do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, serd realizado o Procedimento de
Alocacd, o qual deverad seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Contrato de
Digtribuicao;

os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo alocados,
deverdo assinar um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento™), sob pena de
cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacéo;

as Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidagéo da Oferta; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Disposicoes a Oferta Nao Institucional e a Oferta I nstitucional

Durante a Data de Liquidac@o e até a data de divulgacdo do Anancio de Encerramento, 0 seu detentor fara jus aos
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rendimentos pro rata auferidos pelas aplicactes da Classe em institui¢do bancéria autorizada a receber depositos,
em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento (“Investimentos
Temporérios”), calculados a partir da Data de Liquidag&o até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

A partir da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo
estejam convertidos em Cotas do Fundo, os detentores de tais recibos de Cotas fardo jus a direitos iguais as cotas
do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacBes, caso aplicavel,
independentemente da sua conversdo em Cota do Fundo.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no &mbito
dos Documentos de Aceitacdo. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Documentos de
Aceitacdo, feitos por Investidores titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos da Resolugéio CVM 27, e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizag@o pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, 82° da Resolu¢do CVM 27 e do pardgrafo 3°, do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a0 término do Periodo de Coleta de IntencSes de Investimento, & obtencdo do registro automético da Oferta, &
divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgagéo, para a verificaggo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitagdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor)
ou méximos (observado o Limite de Participacdo), para (i) verificar se 0 Montante Minimo da Ofertafoi atingido;
(i) verificar se haverd emissdo, e em qua quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante
final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da emisséo, total
ou parcia, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial, desde
gue observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser
destinado a Oferta N&o Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicao e no Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N&o
Ingtitucional e se seré necessario aplicar o Rateio, caso em que serd observado o Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional; e (v) apdsaalocacdo da OfertaN&o Institucional, realizar aalocagéo das Cotas junto aos | nvestidores
Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de

Alocacdo”).

Os Investidores que sgjam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qual quer
limitacBo em relacdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participag@o. No entanto, caso sgja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo das Pessoas Vincul adas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugéo CVM 160, observadas as excecOes previstas
nos paragrafos do referido artigo.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dard na Data de Liquidagdo, desde que
cumpridas as Condi¢des Precedentes, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu
ambiente de liquidag&o.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de col ocagéo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo segjam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
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€e/ou das I nstitui¢Bes Participantes da Oferta, aintegralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidagio da Oferta, pelo Preco
de Emissdo. Caso, apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas
por Investidores ou | nstitui¢des Participantes da Oferta, de modo anéo ser atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comuni cago.

8.6 Admisséo a negociacdo em mer cado organizado

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo, no mercado primério por meio do DDA; e
(ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundério por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3,
observado o Periodo de Lock-up para Negociacéo.

Os Investidores que subscreverem as Cotas no ambito da Oferta fardo jus a recibos, 0os quais somente serdo
convertidos em Cotas do Fundo depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da divulgacdo do Andncio de
Encerramento da Oferta, conforme data definida no formulério de liberacdo, depois da obtencédo de autorizagcdo da
B3, momento em que passaréo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsével pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas el etronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatéria, a contratagdo de instituicéo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no &mbito da Oferta por meio dainclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi ¢es
da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN daB3.

8.8 Contrato de estabiliza¢do, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentag&o de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizago de preco das Cotas no &mbito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 500 (quinhentas) Cotas,
correspondente aR$ 5.000,00 (cinco mil reais), por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”), observado
gue a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acimareferido (i) caso o total de
Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacéo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Ingtitucional, ocasio em que as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores
N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (ii) na hipétese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o limite méximo de aplicacdo
por Investidor N&o Institucional e o Limite de Participac&o (conforme abaixo definido).

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a40% (quarenta por cento) do
rendimento total do Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n° 11.478, observadas ainda as regras aplicéveis ao
Limite de Participagdo, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.

Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe (“Limite de
Participacdo”), referido Cotista ndo podera adquirir novas Cotas da Classe, ¢ (a) ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdmicos e paliticos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagao,
incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas; e (b) havera obrigacéo de indenizar a
Administradora, a Gestora e os demais Cotistas por prejuizos comprovados em gque venham aincorrer, inclusive
de natureza tributéria

Ainda, caso o Cotista ndo aliene as Cotas que excedam o Limite de Participacdo nos prazos e termos previstos no
Regulamento, dever&o ser seguidos as regras e procedimentos previstos no Regulamento.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos alvo da
Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboracdo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e da Resolugcdo CVM 160, consta
devidamente assinado pela Gestorano Anexo |11 deste Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaborag8o do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de
Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISESE ESTIMATIVASDA GESTORA.
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)

63



10.1 Descrico individual das oper agdes que suscitem conflitos deinter esse, ainda que potenciais, para o gestor
ou administrador do fundo, noster mos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a X P Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventua relacionamento comercia no curso normal dos negdcios, a Gestora
ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP Investimentos ou seu conglomerado
econdmico.

Pela disponibilizac8o, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sgjam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracéo
correspondente a determinada parcela da totalidade da Taxa de Gestao e da Taxa de Administracdo quando somadas,
devidas pelo Fundo, sendo certo que o percentua aplicavel sera descontado da parcela da Taxa de Gestéo devida a
Gestorapelo Fundo e da Taxade Performance devidaa Gestora. Referidos valores seréo descontados daremuneragéio
devida a Gestora, razéo pela qua ndo serdo cobrados do Fundo €/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores
adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, nos Ultimos 12 (doze) meses, a XP Investimentos atuou como instituicéo intermedidria lider em
ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora, sendo a remuneracdo da XP Investimentos
descrita nos documentos das referidas ofertas. A XP Investimentos poderé atuar como instituicéo intermedidria lider
em ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poder&o vir
acontratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econbmico para celebrar acordos e
paraarealizacdo de operacles financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de va ores mobiliérios, distribuicdo por conta e ordem, prestagéo de servicosde
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessérias a conducao de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

A XP Investimentos e a Gestora néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento _entre a XP_Investimentos, na gualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o
Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qual quer
relacdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A
XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a X P I nvestimentos, na gualidade de Administradora e Coordenador L ider, os Ativosdo Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleiageral, 0 Fundo ndo esti autorizado a aplicar seus recursos
em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora ou suas pessoas ligadas,
conforme indicadas no Regulamento.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora dependem de
aprovacgdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos da Resolucéo
CVM 175.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qual quer
outro relacionamento relevante com o Custodiante/Escriturador ou seu conglomerado econdmico.

N&o obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos €/ou em quaisquer outras operagoes,
podendo vir acontratar com o Custodiante ou qual quer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos necessarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuactes de cada parte com relacdo ao Fundo. N&o ha qual quer
remuneracdo a ser paga pela Gestora a0 Custodiante ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto
da Oferta
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Potencial Conflito de Interesses

Adicionalmente, conforme ja destacado, a potencial aquisic@o de determinados Ativos Conflitados é considerada
uma situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 21 do Anexo Normativo |V da Resolucdo
CVM 175.

Para mais informagdes veja a segdo “Destina¢do de Recursos”, na pagina 8 deste Prospecto Definitivo.

Os atos que caracterizem situagBes de conflito de interesses entre a Classe, 0 Fundo, a Administradora e a Gestora
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos da Resolucdo
CVM 175.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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11.1 Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coor denador es e demais consor ciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consider adas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cdpia do contrato estar& disponivel para consulta
ou reproducao

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das
Cotas.

O Contrato de Distribuicéo estara disponivel para consulta e obtencéo de copias junto ao Coordenador Lider,
no enderego indicado na Segéo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 84 deste Prospecto Definitivo.

Condicdes Precedentes

Sob pena de resilicao, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de Distribuicéo)
comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de
Didribuicdo), a eficacia da obrigagd do Coordenador Lider de distribuir as Cotas nos termos do Contrato de
Digtribuicdo est4 condicionada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, ao atendimento das seguintes condi¢Bes
precedentes (consi deradas condi ¢des suspensivas nostermosdo artigo 125 do Cadigo Civil) (“Condicfes Precedentes”),
observado o artigo 67 da Resolucdo CVM 160, até a data da obtencao do registro automético da Oferta pela CvVM ovu,
aé adatadeliquidacéo da Oferta, sendo certo que aquel as verificadas anteriormente & obtencdo do registro da Ofertana
CVM deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo:

0] obtencg&o, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacfes internas necessarias para a prestagdo dos
servicos referentes a estruturacd@o, coordenagdo e distribuicdo publica das Cotas,

(i) aprovacdo do pipeline de ativos a serem investidos pelo Fundo, de acordo com a politica de
investimentos prevista em seu Regulamento;

(iii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo dos assessores juridicos da Oferta
(“Assessores Juridicos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagdes pela Gestora;

(iv) acordo entre as partes do Contrato de Distribui¢do quanto ao cronograma e a estrutura da Oferta, do
Fundo, das Cotas e ao contetido da documentagéo da Oferta em forma e substéncia satisfatéria as partes
do Contrato de Distribui¢do e seus Assessores Juridicos e em concordancia com as legislagdes e normas
aplicaveis;

(V) preenchimento, por meio de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, do formulério eletrdnico de requerimento de registro da Oferta e consequente obtencéo
do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Ato de Aprovacéo da Oferta;

(vi) obtencdo do registro das Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primério, por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (b) negociacdo, no mercado secundério, por meio do
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, observado o Periodo de Lock-Up;

(vii) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referénciana CVM
devidamente atualizado;

(viii) se aplicivel, recebimento de declaracdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informacGes gerenciais, operacionais, contdbeis efinanceiras
constantes do Prospecto Definitivo (quando aplicaveis) que ndo foram passiveis de verificagdo no
procedimento de backup (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais
informagdes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

(ix) negociagdo, formalizagéo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessérios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitag&o, conforme aplicavel, o Ato de Aprovagdo da Oferta, 0
Regulamento, o Contrato de Distribui¢do, entre outros, os quais conterdo substancia mente as condicdes
da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabel eci das em termos mutuamente aceitaveis pelas
partes do Contrato de Distribuicdo e de acordo com as préticas de mercado em operacdes similares;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

realizacdo e conclusdo de procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de forma
satisfatoria aos assessores legais em conjunto com o Coordenador Lider ;

fornecimento, em tempo hébil, ou até a Data da Liquidacdo, conforme aplicavel, pelos Ofertantes ao
Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de todos os documentos, declaracfes e informacfes
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem
como para conclusdo do procedimento de backup referente aos materiais publicitarios da Oferta, de
forma satisfatéria ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, sendo que a Gestora e o Fundo, no
limite de suas atribuicbes, serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informac@es fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos descritos no
Contrato de Distribuicéo;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pela Gestora, até a Data da Liquidacéo
da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes dos Documentos da Oferta, demais informac@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaracOes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de due diligence e backup,
nos termos da regulamentacéo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em ateragdo ou incongruéncia verificada nas
informag6es fornecidas ao Coordenador Lider que, aexclusivo critério do Coordenador Lider, deforma
razoével, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos no ambito da Oferta;

recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da Data de
Liquidagdo (exclusive), em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, daredagéo final do parecer lega

(“Legal Opinion”) dos Assessores Juridicos, de acordo com as préticas de mercado para operacOes da
mesma natureza;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas, no limite de suas
respectivas atribuicdes, de todas e quaisquer aprovagdes, averbacles, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades necessérias para arealizac8o, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacso,
precificagdo, liquidagdo, conclusio e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a
(a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econbémico e Social —
BNDES, se aplicave; (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econbmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respetivos Grupos
Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem
inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagcdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencado do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por
parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a
Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo do controlador (ou grupo de controle) da Gestora ou da
Administradora, conforme o caso, e suas sociedades controladas ou coligadas, em conjunto, o “Grupo
Econbmico”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e do Grupo Econdmico da Administradora, em qual quer
operacao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pel os atuai s acionistas controladores, do
poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e rel evantes que dao a Gestora
e/lou a Administradora e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, bem
como aos ativos que integrardo o patriménio do Fundo, conforme o caso, condi¢do fundamental de
funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribui¢do das Cotas, todas as declaractes
feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas informagfes fornecidas ao
Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvii)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qual quer sociedade do Grupo
Econbmico da Gestora; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Gestora; (¢) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura
por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora, de mediacéo,
conciliacdo ou de plano de recuperacdo extrgjudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas
preparatorias ou anteci patérias para quaisguer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo; ou (€) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora
em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial independentemente do processo da recuperacao
judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio, antecipatorio ou
similar, inclusive em outra jurisdi¢ao;

nao ocorréncia, com relagcdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, de (a)
intervengdo, regime de administracdo especial tempordria (“RAET”), liquidacdo, dissolugdo ou
decretacdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido
de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo lega; (d)
propositura de plano de recuperacdo extrgjudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (€)
ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitag&o, observar asregras de periodo de siléncio relativas anéo
manifestagdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentacéo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento dos Codigos ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicéveis;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo (assim entendido como o conhecimento da abertura de
inquérito, inicio de procedimento investigatorio, instauragdo de procedimento administrativo ou
processo judicial, por autoridade competente, contra a Gestora, seus funcionarios e administradores, em
decorréncia de suposto descumprimento de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcao), de qual quer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos aadministracdo publicae ao patrimdnio publico, crimes contraaordem econdmicaou tributéria,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
em vigor, 0 Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, 0 Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de
1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o USForeign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977
e 0 UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, as “Leis Anticorrupcdo™) pela Gestora, pela Administradora,
pelo Fundo e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios,

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteractes na legislacdo e regulamentac@o ou normas de autorregulac&o em vigor,
relativas as Cotas €/ ou a0 Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes
sobre as Cotas aos potenciais | nvestidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagcBes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador L ider ou qual quer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas
de quaisguer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontua mente adimplidas;

inexisténcia de violagdo, pela Gestora e/ou pela Administradora, da legislacdo e regulamentacdo em
vigor quanto a ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢Bes andlogas & de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raga e género;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora, e por qualquer sociedade do Grupo
Econbmico da Gestora e/ou do Grupo Econbémico da Administradora, da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando
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as medidas e agOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabal hadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e
a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos O6rgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor;

(xxxii)  autorizagdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa redlizar a
divulgacéo da Oferta, por qualquer meio, com alogomarca da Gestora e da Administradora nos termos
do artigo 12 daResolucéo CVM 160, parafins de marketing, atendendo alegislacdo e aregulamentacdo
aplicaveis, as recentes decisdes da CVM e as préticas de mercado;

(xxxiii)  acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou
gualquer outro documento a ser divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Cotas;

(xxxiv)  recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores adatade divul gago
do Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que
a documentacéo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabel ecidos nos Cédigos
ANBIMA; e

(xxxv)  aGestorae/ou o Fundo arcar com todo o custo da Oferta, ressalvada a possibilidade de reembol so, nos
termos do Contrato de Distribuicdo e da regulamentacdo aplicavel, incluindo o recolhimento, pela
Gestora e/ou pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela B3.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacBes fornecidas a0 mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢des Precedentes, previstas no Contrato de
Distribui¢do, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma
satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunsténcias de fato existentes
quando da estruturagéo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Of erta.

Caso sgja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a data da obtengéo do registro
automético da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidagdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o
Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Ofertae
podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo. A ndo implementac&o de qualquer umadas Condiges Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte do Coordenador Lider, ensgjara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta j&a
tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido
divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera
ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se 0
registro da Oferta j4 tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicéo,
provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de Distribuicéo, a
observacdo de determinada Condicdo Precedente ou de conceder prazo adiciona para seu implemento, os
Ofertantes, desde j&, se obrigam a cumprir com as Condic8es Precedentes que segjam imputaveis a eles ou a seu
grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco daincidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo
4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuiggo, a Oferta ndo sera efetivada e ndo
produzira efeitos com relagdo a qualquer das partes do Contrato de Distribui¢do, exceto pela obrigacéo da Gestora
de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagéo a Emissdo e a Oferta e o
pagamento da Remunerac&o de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

A verificagdo do atendimento das CondicOes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre deverd ser justificado e razoavel, até o Dia Util imediatamente antecedente a
Data de Liquidacdo.

A rentncia pelo Coordenador Lider, ou aconcessdo, em qual quer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicdes Precedentes descritas acima néo
podera (i) ser interpretada como uma rentincia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de
suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuicao.
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Remuneracdo do Coordenador L ider

Pela coordenacdo e estruturacéo da Oferta e pela distribuicéo das Cotas, o0 Coordenador Lider farajus as seguintes
comissdes e remuneragdes (“Remuneracdo”):

0) Comisséo de Coordenacdo e Estruturacdo: a esse titulo, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, com
recursos proprios, a vista e em moeda corrente nacional, no Dia Util imediatamente seguinte, em conta
corrente indicada pelo Coordenador Lider, comissdo no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor total das Cotas ef etivamente subscritas
eintegralizadas por cada | nvestidor no ambito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote Adicional, se emitidas,
calculado com base no Prego de Emisséo (“Comissdo de Coordenacdo”); e

(i)  Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, o Fundo e o Gestor, conforme aplicavel, pagardo ao Coordenador
Lider, com recursos proprios, a vista e em moeda corrente nacional, no Dia Util imediatamente seguinte,
em conta corrente indicada pelo Coordenador L ider, comissdo no valor equivalente ao percentual de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas, calculado com base no Pre¢o de Emissio (“Comissdo de Distribuicdo™).

A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
a0 Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera proceder ao pagamento do
Comissionamento dos Participantes Especiais ha forma prevista na Carta Convite ou no Termo de Adesdo. Neste
caso, 0 Coordenador Lider deverd instruir a B3 para que os recursos referentes ao pagamento da Comisséo de
Distribui¢do, sejam direcionados para pagamento diretamente aos Parti cipantes Especiais, deduzindo os montantes
dos vaores devidos ao Coordenador Lider.

Nenhuma outra remuneracdo serd devida ou paga ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais, direta ou
indiretamente, por forca ou em decorréncia dos servicos previstos no Contrato de Distribuicdo ou nos demais
Documentos da Oferta, sem prejuizo da Remuneragdo de Descontinuidade.

A Remunerag@o sera paga ao Coordenador Lider, liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipacéo de
qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) ¢ Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido
(“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em normalega ou regulamentar, sobre
0s pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribui¢do, bem como
quaisquer majoracles das aliquotas dos tributos j& existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos a Remuneragcdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuico para 0 Programa de Integracdo Socia — PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e
CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes

(gross up).

O Coordenador Lider emitira recibo referente ao pagamento da Remuneracio, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do seu recebimento.

A Remunerac8o ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos e aos demais prestadores de servicos,
0s quais dever&o ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente da liquidacdo da
Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipétese, responsavel pelaqualidade e pel o resultado do trabalho
de qualquer dos prestadores de servigos contratados no &mbito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou
profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢ao, discriminando

(a) aporcentagem em relacao ao prego unitario de subscricdo; b) a comissao de coor denagéo; ¢) a comissdo
dedistribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; €) outras comissdes (especificar); f) os
tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam ar cados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuicéo; h) as despesas decorrentesdo registro de distribuicao; ei) outros custosrelacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
ateracOes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adiciona ou de Distribuicdo Parcial. As despesas abaixo
indicadas serdo de arcadas pelo Fundo:

% em relacdo ao
—_— % em relacao a Custo Unitério de preco unitério de
1 23
CrE el REsea Qs =R Emissdo Distribuicgo (R$) | subscricéo de cada
Cota
Comissao de Coordenagéo e Estruturacéo 4.375.000,00 1,25% 0,13 1,25%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacéo

e Estruturagéo 467.280,02 0,13% 0,01 0,13%
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% em relacdo ao
CuscsindictivsaOleta | Bamess | 0TIdA | Cutouniiiode | pemunigoce

Cota
Comisséo de Digtribuigéo 8.750.000,00 2,50% 0,25 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuic¢ao 934.560,04 0,27% 0,03 0,27%
Assessores Legais 275.000,00 0,08% 0,01 0,08%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores
Legais 41.623,44 0,01% 0,00 0,01%
CVM - Taxade Registro 131.250,00 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Andlise para Listagem de
Emissores 12.744,96 0,01% 0,00 0,29%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Piblicas 15.200,12 0,02% 0,00 0,35%
B3 - Taxa de Distribui¢éo Padréo (Fixa) 45.600,43 0,05% 0,00 1,04%
B3 - Taxa de Distribuicéo Padréo
(Variavel) 122.500,00 0,14% 0,01 2,78%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,04% 0,00 0,04%
TOTAL 15.320.759,02 4,38% 0,44 4,40%

1 Oscustos listados acima dever&o ser integral mente suportados pelo Fundo.
2 Valores estimados com base na colocagéo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
3 Valores egtimados.

Osvalores databelaconsideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhes
dereais). Em caso de exercicio da opc¢éo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacéo
dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

Todos os custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturaco e distribuicdo da Oferta devida ao Coordenador
Lider, seréo arcados pelo Fundo, e estéo englobados pelo Custo Unitério de Distribuicéo.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTASDO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOESRELATIVASAO DESTINATARIO DOSRECURSOS
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(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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12.1 Quando osrecur sosforem preponder antemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registrojuntoa CvVM:

a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

Denominacao social:

NAVI ENERGIAS SUSTENTAVEISSA.

CNPJ:

44.173.962/0001-18.

Sede:

AvenidaBrigadeiro FariaLima, n° 3.477, Torre Norte, conjunto 82, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CEP 04538-133.
Pagina eletronica:

N/A.

Objeto Social

A SPE tem por objeto (a) o desenvolvimento e/ou a implantagéo, diretamente ou indiretamente, por meio de
associagdo, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital social aCompanhiatenha participagao,
de empreendimentos de geragdo de energia elétrica baseada em fonte renovével de energia e/ou eficiéncia
energética, sendo o principa foco a geragdo fotovoltaica distribuida para locagdo de ativos no formato de
construcdo, operacdo e transferéncia e/ou construgdo, detencdo e operacdo, bem como a redizacdo de
investimentos em ativos de geracdo fotovoltaica centralizada; (b) a importac8o, exportacdo, comercializacdo e
instalacdo de l&mpadas, luminarias, lustres, abajures, materiais elétricos, produtos, equipamentos e componentes
de sistemas de geracdo de energia elétricaa partir de fonte solar e de outras fontes de geragdo; (c) aexploracdo de
atividades de projeto, engenharia, licenciamento, aquisicdo, operacdo e manutencdo de ativos de geragcdo de
energia relacionados aos empreendimentos tratados acima; (d) locagéo e a realizagdo de locagdo ou leasing
operacional, de curta ou longa duragdo, de maquinas e equipamentos elétricos ou ndo, sem operador; (€) a
administracdo e a Locacdo de bem imdveis, residenciais e ndo residenciais, e (f) a participagdo em outras
sociedades civis ou comerciais, no Brasil ou no exterior, independentemente de seu objeto social, sgjacomo sicia,
acionista, quotista, holding controladora ou de qualquer outra maneira.

b) informagBes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
dereferéncia.

Abaixo encontram-se descritas as informacdes da Sociedade Inicia constantes informacdes descritasnositens 1.1,
1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2, 12.1 e 12.3 do formul&rio de referéncia:

Histérico da Sociedade I nicial

A Sociedade Alvo da Oferta, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3477, Bloco Torre Norte, conjunto 82, Itaim Bibi, foi constituida em 9 de novembro de 2021.

A Sociedade Inicial € acionista de projetos de usinas fotovoltaicas localizadas em locais estratégicos no Brasil,
todos ja em fase operacional. A remuneracdo dos projetos ocorre através de contratos de longo prazo, que
abrangem locacdo, operacdo e manutencdo das usinas. Esses contratos sdo formalizados com consoércios de
usuérios, garantindo uma fonte continua e estéavel de receita paraa Sociedade Inicial.

Descricdo das principais atividades da Sociedade I nicial e de suas controladas.

As principais atividades desenvolvidas pela Sociedade Inicial sdo tém foco na geracdo de energia el étrica a partir
de fontes renovaveis, especialmente na geracéo fotovoltaica distribuida para locagdo de ativos e na realizacdo de
investimentos em geragdo fotovoltaica centralizada, além daimportag8o, exportacdo, comerciaizagdo e instalagéo
de lampadas, lumindrias, materiais elétricos e componentes para sistemas de geragéo de energia solar e outras
fontes.

Além disso, a SPE desempenha atividades que envolvem (i) projeto, engenharia, licenciamento, operacéo e
manutencdo de ativos de geracdo de energia, (ii) locagdo e leasing operacional de maquinas e equipamentos,
elétricos ou ndo, sem operador, e (iii) administracdo e locacdo de bens iméveis, tanto residenciais quanto
comerciais.
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Por fim, a Sociedade Inicial pode deter participagdo em outras sociedades, no Brasil ou no exterior,
independentemente do objeto social dessas entidades, seja como sicia, acionista, quotista ou holding controladora.

Indicar a aquisicdo ou alienacéo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operacdo normal
nos negdcios do emissor.

N/A

Indicar alteragdes significativas na conducao dos negécios do emissor.

N/A

Identificar o acionista ou grupo de acionistas controlador es, indicando em relacéo a cada um deles:

a) nome: Navi Energias Sustentdveis Fundo de I nvestimento em Participacdes em Infraestrutura - 1S;

b) naciondidade: Brasil;

c) CPF/CNPJ: 42.847.153/0001-19;

d) quantidade de acGes detidas, por classe e espécie: 139.000.197 (cento etrinta e nove milhdes, cento e noventa
e sete) acdes ordindrias,

€) percentua detido em relacéo arespectiva classe ou espécie: 99,99%:;

f) percentual detido em relacdo ao total do capital social: 99,99%;

) separticipade acordo de acionistas. Sim.

a) _nome: Navi Holding Participacbes S.A.;

b) nacionalidade: Brasil;

c) CPF/CNPJ: 36.552.093/0001-04;

d) quantidade de acdes detidas, por classe e espécie: 1 (uma) acdo ordinéria;

e) percentua detido em relacdo arespectiva classe ou espécie: 0,01%;

f) percentual detido em relacdo ao total do capital social: 0,01%;

Q) se participa de acordo de acionistas: Sim.

Descrever asprincipais caracteristicas dos 6r géos de administracéo e do conselho fiscal do emissor:

a) Diretoria

(a.1) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso 0 emissor
adivulgue, locais narede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado: A Sociedade Inicial
€ administrada por uma Diretoria composta por 3 (trés) diretores sem designagdo especifica, com mandato de 2
(dois) anos e sendo permitida a reelei¢éo, observado o disposto em acordo de acionistas arquivado na sede da
Sociedade Alvo da Oferta.

(a2.) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avaliacdes e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacdes; (iii) se
foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos: N/A.

(a3.) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses: Nao ha regras de identificagdo e
administraco de conflitos de interesses.

(a.4.) por 6rgdo:

(i) _ndmero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género: 3 (trés) homens

(ii) _numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca: Conforme informado pela
Sociedade Inicial, os membros da Diretoria ndo realizaram autodeclaracdo de cor ou raca.

(iii) nimero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que o emissor entenda relevantes:
N/A

(a.5.) se houver, objetivos especificos que 0 emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou
outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracdo e de seu conselho fiscal : N/A
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(a.6.) papel dos 6rgdos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima: N/A

b) Conselho Fiscal:

(b.1) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso 0 emissor
adivulgue, locais narede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado: A Sociedade Inicial
terd Conselho Fiscal, com as atribui¢des e poderes conferidos por lei, composto por 3 (trés) membros efetivos e 3
(trés) membros suplentes, eleitos pela assembleia geral em que for requerida a sua instalacdo. Os membros do
Conselho Fiscal terdo mandato até a primeira assembleia geral ordindria que se realizar apés a sua instalacdo. A
remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal, se houver, sera fixada pela assembleia geral que os eleger.

(b.2) se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avaliacoes e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliactes; (iii) se
foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos: N/A

(b.3) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses: N/A

(b.4.) por 6rgéo:

(i) _numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género: N/A

(ii) _numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca: N/A

(iii) nimero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade gue o emissor entenda relevantes:
N/A

(b.5) se houver, objetivos especificos que 0 emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou
outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracéo e de seu conselho fiscal: N/A

(b.6) papel dos érgéos de administrac8o na avaliac8o, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima: N/A

Em relagcdo a remuneracéo reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exer cicios sociais e a prevista para o
exer cicio social correntedo conselho deadministracéo, dadiretoriaestatutariaedo conselhofiscal, elaborar
tabela com o seguinte conteddo:

(a) Orgdo: N/A

(b) nimero total de membros: N/A

() nimero de membros remunerados: N/A

(d) remuneracdo segregada em: (i) remuneracdo fixa anual, segregada em: (i.1) salario ou pro-labore; (i.2)
beneficios diretos e indiretos; (i.3) remuneracdo por participacdo em comités; (i.4) outros; (ii) remuneracdo
variavel, segregada em: (ii.1) bbnus; (ii.2) participacdo nos resultados; (ii.3) remuneracdo por participacdo em
reunides; (ii.4) comissdes; (ii.5) outros; (iii) beneficios pds-emprego; (iv) beneficios motivados pela cessacdo do
exercicio do cargo; (v) remuneracéo baseada em acdes, incluindo opcdes. N/A

(e) valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal :
N/A

(f) total daremuneracdo do conselho de administracéo, da diretoria estatutéria e do conselho fiscal : N/A

Informar, em relagéo as transagdes com partes relacionadas que, segundo as nor mas contabeis, devam ser
divulgadas nas demonstracgdes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido
celebradas no ultimo exer cicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

N/A.

Elaborar tabela contendo as seguintes infor magdes sobr e o capital social: a) capital emitido, separado por
classe e espécie; b) capital subscrito, separado por classe e espécie; c) capital integralizado, separado por
classe e espécie; d) prazo para integralizacdo do capital ainda néo integralizado, separado por classe e
espécie; €) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissdes, em quantidade de
acOes ou valor do capital; ef) titulos conversiveis em agdes e condigdes para conver sao.

p :
Capital Social /"Ecai‘:lta' % Capital Social inFt’;garZ;ipza”i et Capital Titulos
Emitido . Integralizado 8Ga0 Autorizado Conversiveis
Subscrito do Capital
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Social ndo
Integralizado

R$ 39.000.198,27
(trinta e nove

milhoes, c_ento e 100% 100% N/A Acles (_)rdl.narlas
noventa e oito reais Nominativas

evinte e sete
centavos)

N/A N/A

Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sgjam agdes e que ndo tenham vencido ou sido
resgatados, indicando:

a) identificacdo do valor mobilidrio: N/A.

b) quantidade: N/A.

C) valor nominal global: N/A.

d) data de emissdo: N/A

e) saldo devedor em aberto na data de encerramento do Ultimo exercicio socia : N/A.
f) restri¢ces a circulacdo: N/A

0) conversibilidade em acBes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar acfes do emissor,
informando: (i) condi¢es; e (ii) efeitos sobre o capital social: N/A.

h) possibilidade de resgate, indicando: (i) hipdteses de resgate; e (ii) férmula de calculo do valor de resgate:
N/A.

i) guando os valores mobiliérios forem de divida, indicar, qguando aplicavel:

(i.1) vencimento, inclusive as condicdes de vencimento antecipado: N/A

(i.2) juros: N/A

(i.3) garantia e, se real, descricdo do bem objeto: N/A

(i.4) naauséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: N/A

(i.5) eventuais restricdes impostas ao emissor em relagéo:

(a) adistribuicdo de dividendos: N/A

(b) aaienacéo de determinados ativos: N/A

(c) acontratacdo de novas dividas: Nao hg;

(d) & emissdo de novos valores mobiliarios: Ndo hg;

(e) arealizagdo de operagdes societérias envolvendo o emissor, seus controladores ou controladas: cisdo, fusdo,
incorporagdo, incorporacdo de acles, venda ou qualquer outra forma de reorganizagdo societéria ou transferéncia
de participagéo envolvendo a Emissora, que resulte em mudanca ou transferéncia do controle direto ou indireto da
Emissora.

(1.6) o agente fiducié&rio, indicando os principais termos do contrato: N/A

)] condicBes para ateracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: N/A

k) outras caracteristicas relevantes: Nao ha

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SEQ[&O “3.1
DESTINACAO DE RECURSOS E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA PAGINA 10
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOSE INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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(Esta péginafoi intencional mente deixada em branco)
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, sefor o caso

Asinformagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos| aVIll, da Resolugdo CVM 175 podem ser
encontradas no Regulamento do Fundo nas seguintes clausulas; “A. Prestadores de Servigos”; “B.
Responsabilidade dos Prestadores de Servigo”; “Anexo I — Classe Unica de Cotas do Navi Infra Fundo de
Investimento em Infraestrutura Responsabilidade Limitada™”; “Anexo I — B. Taxas e Outros Encargos”; “E.
Encargos do Fundo”; e “Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo”.

As obrigacGes da Administradora previstas no artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral Resolugdo CVM 175,
bem como artigo 9, incisos | a X111, do Anexo 1V da Resolu¢do CVM 175, podem ser encontradas nas seguintes
clausulas: “B. Responsabilidade dos Prestadores de Servigo” do Regulamento do Fundo.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https.//www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Navi Infra Fundo de Investimento em ParticipacBes em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a tltima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo |1 deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragdes financeir as da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) Ultimos exer cicios encer rados, com
0s respectivos par ecer es dos auditor es independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo, ndo ha demonstragdes
financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e
anuais.

As informagBes referentes a situacéo financeira do Fundo, suas demonstragdes financeiras e os informes mensais,
trimestrais e anuais, nos termos da Resolucdo CVM 175, quando publicadas, seréo incorporados por referéncia a
este Prospecto, e se encontrardo disponiveis para consulta no seguinte website: https.//www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados &
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos Registrados”, buscar por “Navi Infra Fundo de I nvestimento
em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e “Fundos de Investimento” e clicar no link do
nome do Fundo para acessar a opgao de download desejada.

Caso, ao longo do Periodo de Distribui¢do da Oferta, hgjaadivulgacio pel o Fundo de algumainformagéo periddica

exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢éo no Prospecto Definitivo das
informacBes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOASENVOLVIDAS




(Esta péginafoi intencionalmente deixada em branco)
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naoferta

14.1 Denominacgdo social, enderego comercial, endereco eletrénico e telefones das pessoas envolvidas

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORESMOBILIARIOSSA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon
CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Telefone: (11) 97220-1906

Gestora

NAVI YIELD - ADMINISTRADORA E GESTORA DE
RECURSOS FINANCEIROSLTDA.

Avenida Brigadeiro FariaLima, n° 3.477, conj 82, Itaim Bibi
CEP 04538-133, S&o Paulo — SP

E-mail: ri.infra@navi.com.br

Telefone: (21) 3590 2410

14.2 Nome, endereco comer cial e telefones dos assessor es (financeir os, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico do Coordenador
Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros
CEP 05426-100, S0 Paulo — SP
Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico da Gestora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar
CEP 04538-132, S&o0 Paulo — SP
Telefone: (11) 3755-5400

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORESMOBILIARIOSSA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon
CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3027-2237

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORESMOBILIARIOSSA.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (21) 3514-0000

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes
financeiras dos 3 (tr és) Gltimos exer cicios sociais

Auditor Independente dos 3 (trés)
Ultimos exer cicios sociais

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstragdes contébeis do Fundo, credenciada
na CVM para prestar tais servicos. O Fundo esta em fase pré-
operacional e, portanto, aindando foi contratada empresa de auditoria
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consor ciadas e
naCvM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A
GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOSACIMA.

14.5 Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 21 de agosto de 2024, sob o cédigo
n° 0124265.

14.6 Declaracéo nostermos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a ver acidade das infor macges
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nostermos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacBes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do
registro do Fundo na CVM sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOSE INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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(Esta péginafoi intencional mente deixada em branco
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Item n&o aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automético, ndo sujeito a andlise
préviada CVM, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, “b” da Resolugéio CVM 160.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informacfes contidas nesta Se¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 11. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposicdes contidas no
Cadigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacao de investimento.

Base legal

O Fundo é regido pela Lei n° 11.478, pela Resolucdo CVM 175, pela Resolucdo CVM 160, pelo Regulamento e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracao
O Fundo tera prazo de duragéo determinado indeterminado (“Prazo de Duracdo™).
Remuneracdo da Administrador a, da Gestora e dos demais prestador es de servico

Taxa de Administracéo

Pela prestacéo dos servicos de administracdo da Classe, prestados pela Administradora, serd devida pela Classe a
Taxa de Administragdo equivalente aos seguintes percentuais ao ano incidentes sobre o patriménio liquido da
Classe:

Patriménio Liquido da Classe (R$) Taxa de Administracao (% a.a.)
Até R$250.000.000,00 (inclusive) 0,13%
Maior do que R$250.000.000,00 (exclusive) e até 0,11%

R$500.000.000,00 (inclusive)

Maior do que R$500.000.000,00 (exclusive) 0,10%

Remuneracdo minima mensal: I ndependentemente dos percentuais acimaindicados, a Administradora sempre fara
jus auma remuneracdo minima mensa (i) de R$ 6.000,00 (seis mil reais), durante 0s 6 (seis) primeiros meses a
contar dadatado inicio das atividades da Classe; e (ii) de R$ 13.000,00 (treze mil reais), ap6s 0s 6 (seis) primeiros
meses a contar da data do inicio das atividades da Classe e durante o Prazo de Duragéo da Classe. A remuneracdo
minima mensal descrita no presente pardgrafo sera devida a Administradora ainda que a Taxa de Administragdo
calculada nos termos dos percentuais descritos nesta segdo ndo al cance tais valores.

Taxa de Gestdo

Pela prestagéo dos servigos de gestéo da Classe, prestados pela Gestora, sera devida pela Classe a Taxa de Gestao
equivalente ao percentual remanescente apds 0 pagamento da Taxa de Administragdo, sendo certo que os vaores
da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, em conjunto, ndo poderdo ultrapassar o percentua de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da Classe.

Taxa de Performance

20% do que exceder o Benchmark.
Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo do indice IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA.
Breve histérico dos prestador es de servigos essenciais do Fundo

Breve histérico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administragdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administrag@o fiduciéria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios das
empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais &reas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acimade tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP I nvestimentos robusteceu sua
operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servigos de administracéo para
fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios e de participacdes.
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A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiénciafinanceira com solido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados
a atividade de administracao fiduciaria de fundos de investimento.

Breve histérico da Gestora

A Navi é uma gestora de investimentos em Agdes, Real Estate e I nfraestrutura. Com mais de uma década de track
record, gerimos mais de R$ 10 bi em recursos para os principais bancos, family offices, fundos de pensdo e
soberano.

Acreditamos que investimento é muito mais do que trazer retornos consistentes. Investir é entender negocios em
profundidade e estar ao lado de empreendedores para apoiar 0 desenvolvimento das empresas.

Guiados por uma mentalidade versédtil e independente, somos incansaveis em buscar oportunidades que
potencializam o capital, mitigando riscos.

Regras de tributacdo aplicaveis a Classe e aos Investidores

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo. Tais consideracBes ndo tém pretensdo de ser exaustivas e assumem como premissa o integral
cumprimento das condigBes e requisitos previstos naLei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175, inclusive limites de
diversificag8o e regras de investimento.

O tratamento tributério pode sofrer alteragdes em funcdo de mudangas futuras na legislacéo pertinente e cada
cotista deve avaliar a sua situagdo especifica antes de efetuar investimentos. Sendo assim, os Cotistas ndo devem
considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaiar o tratamento tributario de seu investimento,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a efetiva tributagdo especificaa qual estardo sujeitos, especia mente
guanto aoutrostributos eventual mente aplicévei sa esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. Asinformactes
aqui contidas levam em condderacdo as previsies de legidacdo e regulamentacdo aplicdveis a hipbtese
vigentes netadata.

O néo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175resultard na sua
liquidag&o ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, 8§ 9°, daLe n°
11.478. Em ta cendrio, nos termos do artigo 2°, 85°, da Lei n° 11.478, o tratamento descrito abaixo deixara de ser
aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aiquotas de 22,5% (vinte dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (aplicagBes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacbes com prazo superior
a 720 dias), conforme previsto no artigo 1°, incisos| alV, daLe n°11.033.

Parafazer jus aos beneficios tributérios previstos na Lei n° 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas deverdo
observar 0s seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolucdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo
somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de
energia, transporte, &gua e saneamento bési co, irrigagéo e outras &reastidas como prioritarias pel o Poder Executivo
Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da
vigénciadaLei n° 11.478, por meio de sociedades de proposito especifico criadas especificamente para esse fim;
(if) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poder@o constituir-se na expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e o0s resultados sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedades de proposito especifico; (iii) as sociedades de propdsito
especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por
acOes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do Fundo devera ser
aplicado em aces, bdnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo
da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo méaximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da obteng&o do
registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as sociedades investidas
deverdo seguir, pelo menos, as préticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM para companhias
investidas por fundos de investimento em partici paces.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo. Sem prejuizo das demais disposi¢des do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o
Limite de Participagdo e passe a ser considerado um Novo Cotista Relevante, este deverd, aternativamente, mas
obrigatoriamente: (i) imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secund&rio, as Cotas de sua
titularidade, até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou (ii) em até 30 (trinta) dias contados
da data de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, realizar o langcamento de uma oferta
publica de aquisicéo de Cotas do Fundo com vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo, respeitado o prego
minimo previsto na cldusula 9.10.4 do Regulamento.
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As consideragdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel, sem,
portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
ateracBes em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacdo da Receita
Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributacdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo estéo isentos do
Imposto de Renda.

|OF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atuamente & incidéncia de |OF/Titulos a aliquota zero, nos
termos do artigo 32, §2°, inciso |1, do Decreto n° 6.306/07. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquotado IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operaces
ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas - Enquadramento para finsfiscais

O tratamento tributério descrito abaixo para os Cotistas sO se aplica caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagéo e asregras de enquadramento constantes na Resolugo CVM 175e aregra de composicéo de carteira
dale n°11.478.

Cotista Pessoa Fisica

Os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
Fundo, ficam isentos do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) e do Imposto de Renda devido nadeclaracéo
de guste anual das pessoasfisicas, nostermosdo artigo 2°, §83°, daLei n° 11.478. Os ganhos auferidos na aienacéo
de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota zero, no caso de operagdo realizada em bolsa ou fora de bolsa,
conforme determina o paragrafo 1° do mesmo artigo.

Cotista Pessoa Juridica

Os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagéo do
Fundo, ficam sujeitos aincidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. No caso de amortizagdo de Cotas, o Imposto de Rendaincidira
sobre o0 valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo
tributados pelo IR aaiquota de 15% (quinze por cento), sob a sistemética de ganhos liquidos no caso de operacéo
realizada em bolsa ou fora de bolsa, nos termos do artigo 2°, §1°, inciso |l da Lei n® 11.478. Em qualquer caso, a
tributacdo do IRRF ou sob a sistemética de ganhos liquidos, quando aplicavel, d&-se como antecipagdo da
tributagdo corporativa das pessoas juridicas.

Caotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipétese de o Fundo ter Cotistas N&o-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) é aplicavel
tratamento tributério especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdico com tributacéo
favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento); ou (iii) cujalegislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a
composi¢cao societaria de pessoas juridicas ou a suatitularidade.

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, e na alienac&o de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR
nao residentes em JTF, contudo, séo elegiveis a aliquota zero do |RRF sobre os ganhos auferidos na alienacdo de
cotas, desde que atendam aos requisitos previstos no artigo 1° daLei n° 11.478, acima.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam a aiquota daregrageral de 15%.
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Desenquadramento do FIP-IE — Conseguéncias fiscais

De acordo o artigo 2°, 85° da Lei n° 11.478, o ndo atendimento do FIP-1E de quaisquer dos requisitos que o
caracterizaimplica na sua liquidagdo ou transformac&o em outra modalidade de fundo de investimento, conforme
0 caso, com as seguintes caracteristicas:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pel os Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos atributacdo do |RRF
prevista pelo artigo 1°, 89° e artigo 2°, 85°, da Lei n°11.478, combinado com o artigo 1°, da Lei n® 11.033, ambos
refletidos no artigo 33, § 5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagBes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
evinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Nesse sentido, apenas distribuicdes realizadas pelo Fundo ap6s o periodo de 720 (setecentos e vinte dias)
submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR nao residentesem JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na liquidacdo do Fundo ficam sujeitos ao IRRF a 15% (quinze por cento),
nos termos do artigo 872, “b” do Decreto n° 9.580 de 22 de novembro de 2018 (“RIR/2018”).

Cotistas INR residentesem JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam a aliquota da regra geral de 15%. (quinze por cento).
IOF

Asregras de tributaco relativas ao |OF aplicaveis aos Cotistas S0 as seguintes:

|OF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagtes de Cotas do Fundo fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, cessdo ou repactuacdo limitado ao rendimento da operacdo, em funcéo do prazo, conforme
artigos 25, 28, 32 e tabela anexa do Decreto n 6.306/07, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do |OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
0 percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacfes ocorridas apos
este eventual aumento.

|OF/Cambio

As operacdes de cAmbio paraingressos e remessas de recursos, inclusive aquel as realizadas por meio de operagdes
simulténeas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdi¢do de residéncia, desde que
vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atual mente ao | OF/Cambio a aliquota zero, conforme estabelece
0 artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n° 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do |OF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o propésito de descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel, sem,
portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciaisimpactos fiscaisinerentes ao investimento. O tratamento
tributério pode sofrer alterac6es em fungéo de mudangas futuras nas regras pertinentes, ou mesmo de interpretagdo
por parte das autoridades fiscais, tribunais e/ou da Administradora. Nesse sentido e nos termos da legidacdo e
regulamentagdo apliciveis, cabe & Administradora a retengéo de distribuigdes a titulo de amortizag&o de cotas, a
serem realizadas a qualquer Cotista 0s valores necess&rios para pagamento de tributos incidentes sobre tais
amortizagdes. De acordo com esta disposicdo, caso qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido retido, a
Administradora poderd (i) exigir que o Cotista para quem tal retencdo ndo foi realizada reembolse o Fundo para
gque sgjafeitatal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor detal retencéo. A obrigacdo
atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia
ou liquidac&o por tal Cotistadatotalidade ou de qualquer parte de sua participacdo no Fundo. Cada uma das partes
devera fornecer a0 Fundo de tempos em tempos todas as informagdes exigidas por lei ou de outra forma
razoavel mente solicitadas pela Administradora (inclusive certificados da forma previstapelalei federal, estadual,
local ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar a necessidade de retengéo e o valor a ser retido.

Politica de exer cicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em confor midade com
o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora. O rateio de ordens entre o Fundo e
outros veicul os de investimento geridos pela Gestora serarealizado em observancia as regras constantes da politica
de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.
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Objetivo e politica de investimentos

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicacéo,
preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios representativos de crédito e/ou de participacéo societaria de
emissdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, sociedades limitadas, sociedades no exterior, cotas
de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura (“Sociedades Alvo™), a serem selecionados pela
Gestora dentre os titulos, valores mobiliérios e outros ativos previstos no art. 5° do Anexo Normativo 1V da
Resolugdo CVM 175, na Lei n® 11.478 ¢ demais normas aplicaveis (“Ativos Alvo”) e conforme percentuais de
alocacdo descritos abaixo.

As Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanca corporativa
especificos, conforme descritas e especificadas no Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, conforme
indicados abaixo:

| — proibicéo de emissdo de partes beneficiérias e inexisténcia desses titulos em circul ago;
Il — estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do conselho de
administracdo, quando existente;

I11 — disponibilizag&o para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opgdes de aquisi¢ao de aches ou de outros titulos ou val ores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;

IV — adesdo a cAmara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

V — no caso de obtenc&o de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se, perante a Classe, a aderir a
segmento especia de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nosincisos | alV acima; e

VI — auditoria anual de suas demonstrac6es contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

A Classe poderainvestir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital
(AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do capital
subscrito pelos Cotistas e, desde que 0 AFAC segja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo em, no
maximo, 12 (doze) meses.

A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as Sociedades Alvo emissoras dos titulos e valores
mobilidrios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restri¢cdes especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 enaLe n° 11.478, incluindo, dentre outros, desenvol verem projetos
nos setores de energia, transporte, &gua e saneamento béasico, irrigacdo e outras &reas consideradas prioritarias pelo
Poder Executivo Federal.

Cabera exclusivamente a Gestora as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrita
no Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos da Classe que nao estiverem alocados
nos Ativos Alvo serdo investidos em Ativos Financeiros. A Gestora sera responsavel de forma exclusiva pela
alocagéo dos recursos da Classe em Ativos Financeiros, nos termos do Regulamento.

“Ativos Financeiros”, significam os ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os recursos da Classe ndo
aplicados nos Ativos Alvos, desde que em conformidade com a Resolucéo CVM 175 e aregulamentacdo aplicavel,
quais sejam: (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pés- fixadas; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “(i)”
acima; (iii) titulos emitidos por institui ¢Bes financeiras, incluindo, sem limitag&o Certificado de Depdsito Bancério,
Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegdcio; e/ou (iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na CVM que
invistam nos ativos previstos nosincisos (i) e (ii) acima, inclusive agueles que invistam, direta e/ou indiretamente
em crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou suas
respectivas partes rel acionadas.

Para fins de cumprimento do disposto no item acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90% do
patriménio liquido da Classe durante todo o0 Prazo de Duragdo, salvo durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos
(conforme definido a seguir) apos cada integralizagéo de Cotas, conforme estabelecido no Regulamento.

A Classe ndo poderainvestir em ativos sediados no exterior.

A Classe podera investir em outras classes de cotas de emissao de fundos de investimento e, nesse caso, deve
consolidar as aplicacfes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuracdo dos limites estabel ecidos
neste capitul o e na regulamentacdo aplicavel, exceto quando se tratar de aplicacfes em classes de cotas de emissao
de fundos de investimento feridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a Gestora.
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A Classe ndo poderarealizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protec&o patrimonial da Classe, sem alavancagem,; ou (ii) envolverem opgdes de compra e venda de ages
de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o proposito de (ii.a) gjustar o prego de
aquisicdo das agdes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de acBesinvestidas, ou (ii.b)
alienar referidas agdes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a outros
prestadores de servigo, nos termos do Regulamento e das disposi ¢oes regul atorias aplicave's, cabera a Gestora, no
exercicio de sua atividade profissional de gestéo, as decisdes sobre 0s investimentos e desinvestimentos a serem
realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢ao de sua carteira, competindo-lhe
selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em observancia a Politica de
I nvestimentos estabel ecida por meio do Regulamento.

A Gestorapodera, aseu exclusivo critério, oferecer aquaisquer pessoas eventuai s oportunidades de coinvestimento
em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais prestadores de
servico, pessoas fisicas ou juridicas, nacionais ou estrangeiras, que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela proprio Gestora, por meio de (i) participacdo em outros
veiculos deinvestimento indicados pela Gestora €/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
daClasse.

A Gestora definirg, a seu exclusivo critério e a qual quer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos, bem
como asregras a eles aplicaveis.

Sera permitido as Afiliadas da Gestorainvestir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos da Classe
e /ou das Sociedades Alvo investidas pela Classe. “Parte Relacionada da Gestora” significa qualquer funcionario,
diretor, socio ou representante legal, conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau da Gestora, sociedades
controladoras, controladas, coligadas, subsididrias ou que estejam sob controle comum em relagdo a Gestora,
conforme aplicavel.

Caso qualquer Parte Relacionada da Gestora venha a celebrar contrato de prestacdo de servicos com a Classe ou
qualquer das Sociedades Alvo, referido contrato devera ser celebrado em bases comutativas e usuais de mercado,
observados os principios de boa-fé e o disposto no Regulamento. Poder&o ser celebrados contratos de prestacéo
de servicos entre a Gestora (ou qualquer Parte Relacionada da Gestora) e as Sociedades Alvo investidas pela
Classe, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que seus valores ndo ultrapassem,
individualmente ou numa série de operagdes num mesmo exercicio social da Classe, 5% (cinco por cento) do
montante investido pela Classe e por outros acionistas ha respectiva Sociedade Alvo investida.

Durante o Prazo de Durag8o, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério e sem necessidade de aprovagéo prévia
pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, contratar entidades locais ou internacionais do mesmo grupo
econdmico da Gestora para prestar servigos de consultoria a Classe na selegdo, avaiagdo, aquisicdo, alienagdo,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo investidos pela Classe,
conforme disposto no Regulamento, desde que aremuneracao do referido consultor sejaarcada pela Remuneracéo
da Gestora, de modo a ndo resultar em impacto na Taxa de Gestéo.

A Gestora poderg, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma,
relativamente a operagdes relacionadas a Classe ou as Sociedades Alvo investidas pela Classe, sem a necessidade
de aprovagéo por meio de Assembleia de Cotistas, conforme termos da regulamentacdo vigente.

Coinvestimento

A Gestorapoderd, aseu exclusivo critério, oferecer aquaisquer pessoas eventuai s oportuni dades de coinvestimento
em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais prestadores de
servigo, pessoas fisicas ou juridicas, nacionais ou estrangeiras, que detenham Cotas de formaindireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela préprio Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos deinvestimento indicados pela Gestora €/ou (i) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
daClasse.

A Gestora definira, a seu exclusivo critério e aqualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos, bem
como asregras aeles aplicaveis.

Informacao sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e 0
Fundo e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Prospecto, hdo se encontram em situacdo de conflito de
interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na eventualidade
de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora e a Gestora, em
relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo
convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hip6teses de conflito de interesses e aprovem
ou rejeitem operacBes que envolvam referido conflito.
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O Caotista que se encontre em uma situacdo que o cologue, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar areferida situagdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situacdo aos demai s Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver
informagBes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias de Cotistas
realizadas para aresolucdo do conflito de interesses em questéo.

Indicacdo do tratamento dado em caso de mora na integralizacdo de Cotas da Classe

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condicdes
previstas no Regulamento, no documento de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas no Regulamento e na regulamentago aplicavel, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal pagamento
deveriater sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, (ii) de uma multa equivaente 2% sobre o
valor do débito corrigido eregjustereal de 1% (um por cento) ao més; e (iii) perdado direito de voto naassembleias
de cotistas em relago a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas (“Cotista | nadimplente™).

Prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital

Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo os documentos de subscricdo de Cotas da Classe (incluindo
boletins de subscricéo e compromissos de investimento) dos quais constardo, dentre outros, os termos e condi¢des
especificos para a integralizagcdo das Cotas subscritas, em atencdo as regras gerais dispostas no Regulamento,
observada a possibilidade de dispensa, nos termos da legislacdo aplicéavel.

Os documentos de subscricdo poderdo prever, inclusive, que as Cotas serdo integralizadas em atendimento a
chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, mediante o envio
de correspondéncia dirigida aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato
informados pel os Cotistas junto & Admi nistradora quando da subscri¢éo de suas respectivas Cotas. Assim, as Cotas
deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duragdo, nos prazos previstos nos respectivos documentos de
subscricao de Cotas ou ha medida em que ocorrerem as chamadas de capital acima mencionadas, se aplicavel.

Regrasecritérios para fixacao dos prazos par a efetivacdo dos investimentos da Classe

O prazo méximo para as aplicagdes dos recursos oriundos de cada integralizagio de Cotas € o Ultimo Dia Util do
24° (vigésimo guarto) més subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas, observada
a regulamentacdo aplicavel quanto as hipéteses de extrapolacéo do referido prazo e/ou de desenquadramento da
carteira (“Prazo para Aplicacdo dos Recursos”).

Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizag@o de Cotas ndo serem devidamente aplicados dentro do
Prazo para Aplicagdo dos Recursos, na forma indicada no paragrafo acima, (i) os Cotistas poderéo deliberar a
prorrogacdo do referido prazo, mediante decisio tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) 0s recursos
integralizados devero ser restituidos aos respectivos Cotistas, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis a contar do término
do Prazo para Aplicagdo dos Recursos, sem o acréscimo de qualgquer rendimento, atualizagdo ou incremento, a
qualquer titulo.

Equipe-chave da Gestora

Para fins do disposto no Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora
devera manter uma Equipe Chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da carteira da Classe e que sera
sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos rel acionados ao objetivo da Classe. A
Equipe-Chave ser4 composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os quais néo terdo qualquer
obrigacéo de exclusividade ou necessidade de alocagéo de tempo minimo a Classe.

A Gestora devera comunicar a Administradora e os Cotistas sobre eventual ateracdo no perfil da equipe chave
mencionada.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas da Classe por meio de
amortizacéo de Cotas, incluindo, confor me aplicavel, infor macéo sobr e prazos e condi¢des de pagamento

As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe ser&o feitas sob a forma de: (i) amortizaco de Cotas,
sempre proporcional mente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da
amortizagdo integral das Cotas e/ou liquidacdo do Fundo, inclusive em virtude do término do Prazo de Duragdo.

A Classe, a exclusivo critério da Gestora, podera realizar amortizagdes de Cotas e distribuicdes de rendimentos
aos Cotistas, observadas as caracteristicas das Sociedade Alvo investidas pela Classe, afase de cadaum deles, as
regras de enquadramento da carteira do Fundo. Apds a dedugdo de encargos e despesas presentes e futuras, a
Classe, a exclusivo critério da Gestora, podera reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista
no Anexo | ao Regulamento ou distribuir aos Cotistas ou efetuar amortizactes de Cotas com valores relativos a

(“Distribuicdes”):
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) rendimentos e quai squer val oresrecebidos pela Classe rel ativamente aos Ativos Alvo adquiridos, subscritos
ou atribuidos a Classe;

(i) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe,
incluindo Ativos Financeiros,

(iii)  outras receitas de qualquer natureza da Classe, incluindo dividendos, reducdes de capital ou juros sobre
capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios ou outros
valores pagos a Classe com relagdo atitulos e valores maobiliérios constantes da carteira da Classe; e

(iv)  outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duracgdo.

A amortizacdo de Cotas da Classe (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas da Classe) podera ser realizada a critério da Gestora, observado que os valores recebidos pela Classe na
forma do inciso “(iii)” acima também poderéo ser pagos diretamente aos Cotistas.

Todas as Cotas faréo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigdes, observado o disposto no
Regulamento.

A Gestora devera considerar os encargos anuais da Classe para redlizar as distribui¢des de forma a manter fluxo
de caixa parafazer frente atais despesas durante todo o exercicio social.

Sempre que for decidida uma distribui¢io aos Cotistas, a Administradora devera informar os Cotistas sobre a
referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado pela Administradora ap6s o fechamento do
pregdo de negociacdo das Cotas na B3. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas aqueles
gue sejam Cotistas: (i) na respectiva data de anincio do pagamento, enquanto as Cotas néo estiverem listadas no
ambiente de negociagdo da B3; ou (ii) na respectiva data de fechamento do referido pregéo, conforme os
procedimentos abaixo descritos, caso as Cotas sejam admitidas para negociagédo na B3 nostermos do Regulamento.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas serarealizado (i) no ambito da B3, observado os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estefam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de
titularidade do Cotista, caso as Cotas hdo se encontrarem depositadas na central depositariada B3. Os pagamentos
que forem programados para serem realizados através da B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangeréo todas
as Cotas nesta custodiadas el etronicamente, de formaigualitaria, sem distingéo entre os Cotistas.

N&o serdo realizadas quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribuicdes a que fizer
jus serem utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme 0 caso
(inclusive paraintegralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento dejuros, multa e encargos moratérios, sempre
de forma proporcional), até o limite de seus déhitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacBes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, atitulo de amortizacéo de suas Cotas.

E admitida a dagso em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo das
Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidacdo da Classe, a critério da Administradora,
conforme orientagdo da Gestora.

Por ocasido da dagdo em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizagdo
e/ou no resgate das Cotas, devera ser considerado o valor de mercado, caso sgja aplicavel. Caso ndo seja possivel
apurar o valor de mercado dos bens, direitos e ativosintegrantes da carteira da Classe para osfins darealizacdo da
dag&o em pagamento a Administradora, conforme orientagdo da Gestora, podera promover a alienagéo dos ativos
integrantes da carteira da Classe, e o produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pela
amortizacdo ou pelo resgate de suas Cotas, conforme 0 caso.

Descricdo da for ma de pagamento do preco deintegralizacdo

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional: (i) por meio do DDA, administrado e operacionalizado
pela B3; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos documentos de
subscricdo celebrados pelo investidor diretamente para a conta de titularidade da Classe, mediante transferéncia
eletronica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Taxa deingresso e de saida
A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida. A cada nova emissao de Cotas, o Fundo podera, aexclusivo critério

da Administradora em conjunto com a Gestora, cobrar taxa de ingresso, a qual seré paga pelos subscritores das
Cotas no ato da subscricdo priméria das Cotas, conforme estabel ecido em cada emissio.
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Informagbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e em outros artigos do Regulamento, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de

Cotas, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacgdes sobre

Quoérum de Aprovagao

0] as demonstractes contébeis em até 60 (sessenta)
dias ap6s 0 encaminhamento das demonstragdes contabels
a CVM, contendo parecer do Auditor Independente
(conforme definido no Regulamento);

Maioriasimples das
Cotas subscritas presentes na Assembleia

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora ou
do Custodiante;

50% +1 das Cotas subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa
Causa (conforme definido no Regulamento) e escolha do
Seu substituto;

75% do total das Cotas subscritas.

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa
Causa e escolha do seu substituto;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto da Administradora e/ou da
Gestora em caso de renincia (sgja Renuncia Motivada,
conforme definido no Regulamento, ou imotivada);

Maioriasimples das
Cotas subscritas presentes ha Assembleia.

(vi) a emissdo de novas Cotas acima do Capital
Autorizado (conforme definido no Regulamento);

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(vii) afusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial,
atransformagdo ou aliquidacéo do Fundo ou de sua classe
de Cotas, conforme proposta da Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas

(viii) afusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial,
atransformagéo ou aliquidag&o do Fundo ou de sua classe
de Cotas, que ndo sgja realizada conforme proposta da
Gestora;

75% do total das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% + 1 do total das
Cotas subscritas.

(ix) aalteracao do Regulamento, ressalvado o disposto
no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

x) aateracdo daTaxade Administracéo, da Taxade
Escrituracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance,
da Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa de Custodia
Maxima e da Remuneracdo Extraordinédria da Gestora

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xi) adteracdo da politica de investimento da Classe,

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii) aateracdo do Prazo de Duracdo do Fundo,

75% das Cotas subscritas.

(xiii)  aterar os quoruns de deliberagéo das assembleias
gerais, conforme previstos no Regulamento;

(8) Mesmo qudrum previsto para a matéria
objeto da alteracéo; ou (b) 50% + 1 do total das
Cotas subscritas, o que for maior.

(xiv)  amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas hipoteses
ndo previstas no Regulamento, conforme proposta da
Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.
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(xv) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas hip6teses
ndo previstas no Regulamento, que ndo sgja redizada
conforme proposta da Gestora;

75% do total das Cotas subscritas.

(xvi) a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento dos comités e consel hos do Fundo, se for o
Caso;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xvii) o plano de resolugdo de patrimdnio liquido
negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xviii) o pedido de declarag8o judicia de insolvéncia da
classe de Cotas, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xix) o requerimento de informacgbes por parte de
cotistas, observado o disposto no § 1° do art. 26 do Anexo
Normativo IV da Resolucéo CVM 175;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xx) a aprovacdo dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre a classe de Cotas e seu
administrador ou gestor e entre aclasse de Cotas e qual quer
cotista ou grupo de cotistas que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xxi) o pagamento de encargos ndo previstos no item D
(Encargos do Fundo) do Regulamento, no art. 117 da
Resolugdo CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo 1V
da Resolugdo CVM 175;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xxii) aaprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo
de ativos utilizados naintegralizac&o de Cotas, nos termos
do art. 20, 86° do Anexo Normativo IV da Resolucéo
CVM 175; e

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xxiii) aaprovagdo de operagles, pelo Fundo e/ou pela
sua classe de Cotas, nas quais Prestador de Servico
Essencial ou fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios geridos por Prestador de Servico Essencial
figurem na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua
classe de Cotas, salvo nas hipoteses descritas nos itens “(i)”
e “(il)” da se¢do “Prestadores de Servico — Operacdes
Vedadas™ acima.

50% + 1 do total das Cotas subscritas.
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ANEXOS

ANEXO | INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E APROVAGCAO DA OFERTA

ANEXO 11 ESTUDO DE VIABILIDADE




(Esta péginafoi intencional mente deixada em branco)
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ANEXO |

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E APROVACAO DA OFERTA




(Esta péginafoi intencional mente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
NAVIINFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacao Conjunta”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdao de
Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar os servi¢os de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a
NAVI YIELD - ADMINISTRADORA E GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, conj 82, bairro
Itaim Bibi, na cidade de S&@o Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 04.538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 34.745.508/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio n® 17.661, de 04 de fevereiro de 2020 (“Gestora” e, em
conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”), resolvem,
conjuntamente:

L constituir um fundo de investimento em participacao, nos termos da Resolugdo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM
175"), seu Anexo Normativo IV e da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007 ("Lei n°
11.478"), que se denominara NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Fundo”), com classe Unica de cotas, organizada sob a forma de condominio
fechado e com prazo de duracao indeterminado (“Classe”), cujo objetivo consistira
em proporcionar aos cotistas a valorizacao e a rentabilidade das cotas de suas
respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista
no regulamento constante do Anexo I deste Instrumento de Deliberacdo Conjunta
("Regulamento”);

II. determinar que a Classe sera destinada a investidores qualificados, nos termos da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados”);

IIL. desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢ao CVM 175 e no Regulamento;

IV. aprovar a indicacao, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni,
brasileiro, casado, administrador, portador da carteira de identidade n.°
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23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n.° 279.902.288-07, como o
diretor responsavel pelas operagdes do Fundo, no limite de sua
responsabilidade, nos termos previstos no Regulamento;

V. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento
constante do Anexo I deste Instrumento de Deliberacdo Conjunta, em aten¢do ao
disposto no art. 7° da parte geral da Resolucdo CVM 175, o qual inclui o anexo que
disciplina as regras aplicaveis a Classe;

VL submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas
disposicoes da Resolucdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

VIL aprovar a contratacao, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servigos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de custodia de valores mobiliarios e escrituracao de cotas de fundos de
investimento por meio dos Atos Declaratorios n° 11.484, de 27 de dezembro de
2010, e n°® 11.485, de 27 de dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe para prestar servicos de custddia de valores
mobiliarios integrantes de sua carteira, nos termos da Resolucdgo CVM 175 e das
demais disposi¢des regulatorias aplicaveis a tal atividade;

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

VIII. aprovar a 12 (primeira) emissdao de cotas da Classe (“Primeira Emissao”), todas
escriturais, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico junto a CVM, nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 160"), da Resolucdo CVM 175, e das
demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis (“Oferta”),
nos termos e condicdes abaixo descritos:

Regime de Distribuicao: Distribuigdo publica primaria das Cotas do Fundo,
a qual sera realizada no Brasil, sob o regime de
melhores esforcos de colocacgdo, e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM, conforme
previsto na Resolucdo CVM 160 e nas demais
disposicoes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis e em vigor.
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Montante Inicial da Ofertae | O montante inicial da Oferta é de
Montante Total da Oferta: R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), representado por inicialmente
35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de Cotas
("“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
até 8.750.000 (oito milhdes e setecentas e
cinquenta mil) de Cotas Adicionais, em virtude do
eventual exercicio, total ou parcial, do Lote
Adicional (conforme abaixo definido), de tal
forma que o valor total da Oferta podera ser de
até R$ 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e
sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante
Total da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido).

Quantidade de Cotas a | Inicialmente, 35.000.000 (trinta e cinco milhdes)
serem emitidas: de Cotas, podendo a quantidade inicial ser (i)
aumentada em até 8.750.000 (oito milhdes e
setecentas e cinquenta mil) de Cotas Adicionais,
em virtude do eventual exercicio, total ou parcial,
do Lote Adicional, de tal forma que a quantidade
total podera ser de até 43.750.000 (quarenta e
trés milhdes e setecentas e cinquenta mil) Cotas;
ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao
Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

Lote Adicional da Oferta: Nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 50 da Resolugdgo CVM 160, a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 8.750.000 (oito
milhdes e setecentas e cinquenta mil) de Cotas
Adicionais, correspondente a R$ 87.500.000,00
(oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais),
considerando o Preco de Emissdao (conforme
abaixo definido), nas mesmas condicbes das
Cotas inicialmente ofertadas ("Cotas
Adicionais”), a critério da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador
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Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo até a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento
da Oferta, sem a necessidade de aprovacao em
assembleia geral de cotistas ou novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Primeira Emissdo e da
Oferta (“Lote Adicional”). As Cotas Adicionais,
caso emitidas, serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Valor Unitario das Cotas: R$ 10,00 (dez reais) ("Preco de Emissdo”).

Taxa de Distribuicdo | No ambito da Oferta, ndo havera cobranca de
Primaria taxa de distribuicdo primaria das Cotas.

Preco de Subscricao das | As Cotas serdo subscritas pelo Preco de Emisséao.

Cotas:

Distribuicao Parcial e | Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos
Montante Minimo  da | termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
Oferta: 160, desde que respeitado o montante minimo

correspondente a 10.000.000 (dez milhdes) de
Cotas, perfazendo o volume minimo de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdao (“Montante
Minimo da Oferta” e "Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Investimento Minimo por | Cada Investidor devera subscrever a quantidade
Investidor: minima de 500 (quinhentas) Cotas, que
equivalentes a R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
considerando o Preco de Emissao
(“"Investimento Minimo por Investidor”).

Procedimentos para | A subscricdo das Cotas sera feita nos termos dos
Subscricao e Integralizacdo | documentos de  aceitagdgo da  Oferta
das Cotas: ("Documentos de Aceitacdo da Oferta”).

As Cotas serao integralizadas em moeda corrente
nacional: (i) por meio do Sistema de Distribuicdo
de Ativos ("DDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo ("B3"); ou (ii) por meio da transferéncia de
recursos em montante equivalente ao constante
dos documentos de subscri¢do celebrados pelo
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investidor diretamente na conta de titularidade
da Classe, mediante ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a Investidores Qualificados
que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, e
gue nao estejam compreendidos na definicao de
Investidores Institucional (“Investidores Nao
Institucionais”); e (i) sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso,
que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; ou
(b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i)
sejam consideradas investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolucao
CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de
Aceitacao (conforme abaixo definido), em valor
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) ("Investidores Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores N&o Institucionais,
“Investidores”).

Periodo de Colocacao: A subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de colocagdo correspondente a até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”),
sendo admitido o encerramento da Oferta, a
qualguer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider (conforme abaixo definido),
em conjunto com a Administradora e a Gestora,
antes do referido prazo, caso ocorra a colocacao
do Montante Minimo da Oferta (“Periodo de
Distribuicao”).
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Negociacao das Cotas: As Cotas da Oferta serdo admitidas para (i)
distribuicdo e liquidacdo no mercado primario,
por meio do DDA, e (ii) negociacao e liquidagao
no mercado secundario, no por meio do mercado
de bolsa, ambos administrados pela B3, sendo as
negociacbes e os eventos de pagamento
liquidados  financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3.

Durante o periodo de 90 (noventa) dias a contar
da data de divulgagdo do anuncio de
encerramento da oferta referente a 12 (primeira)
emissdao de Cotas da Classe (“Periodo de Lock-
up para Negociacao das Cotas”), as Cotas
ficardo bloqueadas para negociacao no mercado
de bolsa administrado e operacionalizado pela
B3. Salvo no caso de Transferéncias Permitidas
(conforme abaixo definido), nenhum dos Cotistas
poderd, direta ou indiretamente, oferecer, vender,
alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a
qualquer titulo, total ou parcialmente, quaisquer
Cotas ou direitos conferidos as Cotas, durante o
Periodo de Lock-up para Negociacdo das Cotas.

As restricdes do Periodo de Lock-up para
Negociacao das Cotas nado serdao aplicaveis (i)
para transferéncias de Cotas para uma Afiliada; e
(i) no caso de transferéncia por doenca grave ou
causa mortis, em qualquer caso, desde que
devidamente demonstradas e fundamentadas a
Administradora e a Gestora (“Transferéncias
Permitidas”). Para fins deste item, (a) "Afiliada”
significa em relacdo a uma Pessoa, qualquer
Pessoa que direta ou indiretamente controle, seja
controlada por, seja coligada ou esteja sob
controle comum com relagdo a tal Pessoa; (b)
“Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, juridica
ou entidade nao personificada, constituida no
Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou
de direito, consorcio, parceria, associagdo, joint
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venture, tust fundos de investimento e
universalidade de direitos.

A partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
encerramento do Periodo de Lock-up para
Negociacao das Cotas e envio do respectivo
formulario de liberacdo para negociacdo das
Cotas, os titulares de Cotas poderdo negocia-las
no mercado secundario, observado o disposto
neste Regulamento e os procedimentos e prazos
operacionais aplicaveis da B3.

O Periodo de Lock-up para Negociacao das Cotas
podera ser reduzido, a critério do Gestor, desde
que tal reducdo seja divulgada ao mercado e a B3
com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia do fim do prazo de 90 (noventa)
dias acima referido, observados 0s
procedimentos e prazos operacionais aplicaveis
da B3.

Desde que permitido nos termos da
regulamentacdao vigente e observados os
procedimentos e prazos operacionais aplicaveis
da B3, o Periodo de Lock-up para Negociacdo das
Cotas podera ser aplicavel a emissoes
subsequentes de Cotas no ambito do Capital
Autorizado, a critério do Gestora.

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala
201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
o n°02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider").

Demais Termos e Condi¢oes | Os demais termos e condi¢gbes da Primeira
da Oferta Emissdo e da Oferta serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servigo Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Constituicao, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacao vigente.
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O presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta e o Regulamento estao dispensados
de registro em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o
disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo
devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2024.
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAM BIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA

Administradora

D by e vy —Dicsigrrd by

Gl ime ﬂlmlu.r.nl,uL Gudliorme. Seotfe Sass

. JOBRIEF B CACES51 =SF 3T HF (B EAT BTF

NAVI YIELD — ADMINISTRADORA E GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO

NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado (“Prazo de Classe Unica de Investimento de Duracdo de 12 (doze) meses,
Duracao”) Responsabilidade Limitada encerrando no ultimo Dia Util do
" " més de setembro
("Classe”)

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

NAVI YIELD - ADMINISTRADORA E GESTORA DE
RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

Ato Declaratério: 17.661 de 04 de fevereiro de 2020
CNPJ: 34.745.508/0001-30

Y Y (“Administradora” e, quando em conjunto com a
("Gestora”) - .-

Gestora, “Prestadores de Servicos Essenciais”)

Outros

Custédia e Escrituracao Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.484 (Custddia) e 11.485 Instituicdes contratadas devidamente habilitadas para
(Escrituracdo), ambos de 27 de dezembro de 2010 tal atividade.

CNPJ: 36.113.876/0001-91
("Custodiante”)

Operacoes Vedadas

L Sem prejuizo das demais vedacoes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel e observado o previsto
neste Regulamento, é vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo e/ou pela sua Classe de Cotas, nas quais
Prestador de Servigo Essencial ou fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por
Prestador de Servico Essencial figurem na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas, salvo
nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua Classe de Cotas; ou
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(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de Classe de Cotas
investida e desde que a Classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma
Unica Classe de Cotas.

‘ B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis. Adicionalmente, os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram exclusivamente (i)
de dolo, ma-fé ou fraude das Partes Indenizaveis; ou (ii) de ato (ou omissdo) praticado por qualquer Parte
Indenizavel em violacdo substancial da regulamentacdo da CVM, deste Regulamento ou de qualquer outra
regulamentagdo ou lei a que os Prestadores de Servigos Essenciais estejam sujeitos, em ambos os casos desde
gue comprovado mediante decisdo judicial definitiva cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal
aplicavel ("Hipdteses Indenizaveis Diretas”). Desta forma, caso quaisquer reivindicacOes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo) (“Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelos
Prestadores de Servicos Essenciais ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo deverd indenizar e
reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que essas Demandas ndo tenham surgido em razdo de
qualquer Hipotese Indenizavel Direta — caso em que o Fundo ndo devera indenizar e/ou reembolsar.

Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam os Prestadores de Servicos Essenciais e as suas
partes relacionadas, representantes ou agentes dos Prestadores de Servicos Essenciais ou de quaisquer das suas
partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor,
funcionario ou agente de uma sociedade investida pelo Fundo.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

| D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe de Cotas.
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II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa
Méaxima de Distribuicdo serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento,
relativamente a Classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxas de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da Classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento, ndo havendo duplicidade de cobranca
desses valores.

‘ E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente do Fundo,
assim como de sua Classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente
("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacado de relatérios e informacdes
periodicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgéo ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas, sem limitagdo de valor, observado que serdo passiveis de reembolso a Administradora e/ou
a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por eles incorridas com a constituicao do
Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que devidamente comprovadas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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(xiv) despesasinerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) taxa de performance;

(xxii) taxa maxima de custédia;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reunibes de comités ou conselhos, sem limitacdo de valor;

(xxv) despesas decorrentes da contratagcdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, sem limitacao de valor; e

(xxvi) encargos previstos no artigo 117 da parte geral e no artigo 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175.

II. N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Além das matérias previstas na regulamentacgdo especifica e em outros artigos deste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, comuns
ao Fundo e a sua Classe de Cotas, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas"):

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovacao

(i) as demonstragdes contdbeis em até 60 (sessenta) | Maioria simples das Cotas subscritas
dias apds o encaminhamento das demonstracdes | presentes na Assembleia.
contdbeis a CVM, contendo parecer do Auditor
Independente  (conforme  definido  neste

Regulamento);

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora ou | 50% +1 das Cotas subscritas.
do Custodiante;
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(iii) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa
Causa (conforme definido neste Regulamento) e
escolha do seu substituto;

75% do total das Cotas subscritas.

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa
Causa e escolha do seu substituto;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(v) escolha do substituto da Administradora e/ou da
Gestora em caso de renuncia (seja Renuncia
Motivada, conforme definido neste Regulamento,

ou imotivada);

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia.

(viya emissdo de novas Cotas acima do Capital

Autorizado (conforme definido neste

Regulamento);

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(vii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a
transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de sua

classe de Cotas, conforme proposta da Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas

(viii)
parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou

ou de sua classe de Cotas, gue ndo seja realizada

conforme proposta da Gestora;

75% do total das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% + 1 do total das

Cotas subscritas.

(ix) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(x) a alteracao da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Escrituracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Performance, da Taxa Maxima de Distribuicao, da
Taxa de Custédia Maxima e da Remuneracao

Extraordinaria da Gestora

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xi) a alteracao da politica de investimento da Classe,

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xii)a alteragdo do Prazo de Duracdo do Fundo,

75% das Cotas subscritas.

alterar

(xiii)

assembleias gerais, conforme previstos neste

os quoruns de deliberacdo das

Regulamento;

(@) Mesmo quérum previsto para a matéria
objeto da alteragdo; ou (b) 50% + 1 do total

das Cotas subscritas, o que for maior.

(xiv) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas

hipoteses ndo previstas neste Regulamento,

conforme proposta da Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

5 de 30

Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

120




DocusSign Envelope ID: 2DE35220-F4F1-41E7-B14E-4821864A1B2C

SEDU riti ES Categoria / Tipo:
‘= services

FIP-IE

(xv)amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, nas

hipéteses néo previstas neste Regulamento, que | /°>% do total das Cotas subscritas.

ndo seja realizada conforme proposta da Gestora;

(xvi) a instalagdo, composicdo, organizacdo e | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo,
se for o caso;

(xvi) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
negativo, no caso de classe com responsabilidade

limitada dos cotistas;

(xviii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
da classe de Cotas, no caso de classe com

responsabilidade limitada dos cotistas;

(xix) o requerimento de informacdes por parte de | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
cotistas, observado o disposto no § 1° do art. 26
do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175;

(xx)a aprovacdo dos atos que configurem potencial | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
conflito de interesses entre a classe de Cotas e seu
administrador ou gestor e entre a classe de Cotas
e qualquer cotista ou grupo de cotistas que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas

subscritas;

(xxi) o pagamento de encargos ndo previstos no | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
item D (Encargos do Fundo) deste Regulamento,
no art. 117 da Resolucdo CVM 175 e no art. 28 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(xxii)  a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas, nos termos do art. 20, §6°, do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175; e

(xxiii) a aprovacao de operacdes, pelo Fundo e/ou | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
pela sua classe de Cotas, nas quais Prestador de
Servico Essencial ou fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios geridos por
Prestador de Servico Essencial figurem na
condicao de contraparte do Fundo e/ou de sua
classe de Cotas, salvo nas hipoteses descritas nos
itens “(i)" e “(ii)" da secdo "Prestadores de Servico

— Operagdes Vedadas” acima.
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II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo serad realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.1. Consulta Formal. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quéruns acima aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §1°, da
Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissao
da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

III.2. Local de Realizacdo da Assembleia. A Assembleia de Cotistas sera realizada na sede da Administradora
ou em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na respectiva convocacdo, sem prejuizo da
possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletrdnico, nos termos da Resolu¢cado CVM 175
e conforme exposto acima. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada
a participagdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional. Sera permitida a participagdo na Assembleia por
telefone ou videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacao eletrénica
para o Administrador antes do inicio da Assembleia de Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes (ressalvados
os quédruns qualificados previstos no item I acima) (“Competéncia Privativa”) e a cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo, observada a regulagéo aplicavel ao
tema.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que o Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realiza¢do da Assembleia de Cotistas, para fins de coOmputo.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedagao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
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cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

VL. Alteragcoes do Regulamento: Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragcdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacbes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociagdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe de Cotas encontram-se detalhados no
Informe Anual do Fundo, nos termos do Suplemento K da Resolucdo CVM 175.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do IR, salvo no
caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro
de 2024 ("Lei n° 14.801"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).
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IL. As aplicagdes realizadas pela Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operagdes
Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por cento). O
Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operacoes
com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transacdes realizadas apds
este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

L. Cotistas Pessoas Fisicas: os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizagdo, no resgate,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ou na alienagdo das cotas dentro ou fora de bolsa ficam
sujeitos a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero). Os rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas
neste Regulamento, ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual.

II. Cotistas Pessoas Juridicas. os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizacdo das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢éo das
Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao das Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica
de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento). As perdas apuradas em razdo do investimento no
Fundo nédo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real. O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado
antecipacdo do devido na declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

III. Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“"Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, nos termos do
Artigo 24 da Lei n®9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Lei n°® 9.430") e conforme listadas na Instrucdo Normativa
n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTE").

IV. Cotistas INR nao residentes em JTF: os ganhos auferidos nas alienacdes das Cotas estdo sujeitos a aliquota
zero do IRRF, sendo esse entendimento também aplicavel sobre os rendimentos auferidos por ocasido de
resgate, amortizacdo e liquidacdo do Fundo, nos termos da alteracdo promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de
outubro de 2023 (“Lei n°® 14.711"), que incluiu tal previsdo no paragrafo 4°, 1, do Artigo 3° da Lei n® 11.312, de
27 de junho 2006 ("Lein® 11.312");

V. No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo
de aquisicdo a aliquota de que trata o item I acima.

VI. O disposto nos itens acima somente se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras
de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

VIL A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 de 29 de maio
de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), e respectivas alteragcdes posteriores, implicara na perda, pelos
cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, e na liquidacdo ou transformagdo do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento.

VIIL Na hipétese de liquidacdo ou transformagdo do Fundo, conforme previsto no paragrafo 9°, artigo 1° da Lei
n°® 11.478, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004 (“Lei n°® 11.033").

IX. IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira independentemente da
jurisdicdo de residéncia para fins fiscais do Cotista, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas
atualmente ao IOF ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no
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Fundo seja na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

X. IOF/Titulos: as operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transagdes realizadas apds tal aumento.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES ‘

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servi¢o de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br. / tel.:
0800-880-3710.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politicas do Gestor

III.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado en
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Demonstra¢oes Contabeis

O Fundo e suas classes de cotas devem ter escrituragdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstra¢des
contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos Prestadores de Servico

Essenciais.

As demonstra¢des contabeis do Fundo e de suas classes de cotas devem ser auditadas anualmente por auditor

independente registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade.
V. Comunicacoes

As informagdes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.
As obrigacbes de “"encaminhamento”, "comunicacao”, "acesso”, "envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na
Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os

custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.
VI. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe de Cotas. Em caso de qualguer conflito ou
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controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposi¢oes do Anexo I deste Regulamento.

VII. Definicao de Dia Util

Para os fins deste Regulamento, entende-se por “Dia Util" qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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Classe Unica de Cotas do Navi Infra Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado* Fechado Indeterminado (“Prazo de
Duracao”)

*Caso entre em vigor regulamentacao
superveniente que permita expressamente
que as Cotas da Classe sejam destinadas ao
publico investidor em geral, os Prestadores
de Servigos Essenciais poderao alterar este
Anexo [ para prever as alteracoes aplicaveis
para que as Cotas da Classe possam ser
destinadas ao publico em geral, mediante
ato unilateral da Classe, sem a necessidade
de aprovacdo da Assembleia Geral de

Cotistas.
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor subscrito em Cotas. Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
setembro.

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobilidrios representativos de crédito e/ou de participacao
societaria de emissao de sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, sociedades limitadas, sociedades no
exterior, cotas de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura (“Sociedades Alvo"), a serem

selecionados pela Gestora dentre os titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 5° do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175, na Lei 11.478/07 e demais normas aplicaveis ("Ativos Alvo”) e conforme
percentuais de alocacdo descritos abaixo. Serd permitido ao Fundo a participacdo em licitacdes, nos termos da Lei
n°® 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada, inclusive por meio da aquisicdo de Ativos Alvo de emissao
de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente para participacdo de licitagoes.

I.1. As Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deverdo adotar os padrées de governanga corporativa
especificos, conforme descritas e especificadas no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, conforme indicados
abaixo:

I - proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;
II - estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do conselho de
administracdo, quando existente;

Il - disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opcodes de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo;
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IV — adesdo a camara de arbitragem para resolugado de conflitos societéarios;

V - no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se, perante a Classe, a aderir a
segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos I a IV acima; e

VI — auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

I.2. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacao aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do capital
subscrito pelos Cotistas e, desde que o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo em, no
maximo, 12 (doze) meses.

I.3. A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as Sociedades Alvo emissoras dos titulos e valores
mobiliarios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restri¢des especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 e na Lei n° 11.478/07, incluindo, dentre outros, desenvolverem
projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas consideradas
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

L.4. Cabera exclusivamente a Gestora as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos
descrita neste Anexo I, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos da Classe que ndo estiverem
alocados nos Ativos Alvo serdo investidos em Ativos Financeiros. A Gestora sera responsavel de forma exclusiva
pela alocacdo dos recursos da Classe em Ativos Financeiros, nos termos deste Anexo L

L.5. Para os fins deste Anexo I, “Ativos Financeiros”, significam os ativos financeiros, em que poderao ser alocados

os recursos da Classe ndo aplicados nos Ativos Alvos, desde que em conformidade com a Resolu¢do CVM 175 e a
regulamentacao aplicavel, quais sejam: (i) titulos de emissao do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou pds— fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item “(i)" acima; (iii) titulos emitidos por instituicdes financeiras, incluindo, sem limitacdo
Certificado de Depésito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do
Agronegocio; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento registrados na CVM que invistam nos ativos previstos nos incisos (i) e (ii) acima, inclusive aqueles
que invistam, direta e/ou indiretamente em crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante e/ou suas respectivas partes relacionadas.

II. Para fins de cumprimento do disposto no item 1. acima, os Ativos Alvo deverao representar, no minimo, 90% do
patrimonio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duragao, salvo durante o Prazo para Aplicagdo dos Recursos
(conforme definido a seguir) ap6s cada integralizacdo de Cotas, conforme estabelecido neste Regulamento.

III. A Classe ndo podera investir em ativos sediados no exterior.

IV. A Classe podera investir em outras classes de cotas de emissao de fundos de investimento e, nesse caso, deve
consolidar as aplicaces de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuragdo dos limites estabelecidos
neste capitulo e na regulamentacao aplicavel, exceto quando se tratar de aplicagdes em classes de cotas de emissao
de fundos de investimento feridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a Gestora.

V. A Classe ndo podera realizar opera¢des com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢des de compra e venda de agdes

13 de 30
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

128




DocusSign Envelope ID: 2DE35220-F4F1-41E7-B14E-4821864A1B2C

SEGU riti ES Categoria / Tipo:
‘= SErvices FIP-IE

de emissao das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco de
aquisicdo das a¢des, com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢Bes investidas, ou
(ii.b) alienar referidas a¢des no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

VI. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a
outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des regulatorias aplicaveis, cabera a
Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢cdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento.

VII. A Gestora poderda, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitacado, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas, nacionais ou estrangeiras, que detenham Cotas de forma
indireta ou veiculos administrados pela Administradora e/ou geridos pela préprio Gestora, por meio de (i)
participagdo em outros veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos
que integram a carteira da Classe.

VIL.1. A Gestora definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis.

VIIL Sera permitido as Afiliadas da Gestora investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos da
Classe e /ou das Sociedades Alvo investidas pela Classe. Para os fins deste Anexo I, “Parte Relacionada da Gestora”

significa qualquer funcionario, diretor, sécio ou representante legal, conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo)
grau da Gestora, sociedades controladoras, controladas, coligadas, subsididrias ou que estejam sob controle
comum em relacdo a Gestora, conforme aplicavel.

VIIL.1. Caso qualquer Parte Relacionada da Gestora venha a celebrar contrato de prestacdo de servicos com a
Classe ou qualquer das Sociedades Alvo, referido contrato devera ser celebrado em bases comutativas e usuais de
mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste Regulamento. Poderdo ser celebrados contratos
de prestacdo de servicos entre a Gestora (ou qualquer Parte Relacionada da Gestora) e as Sociedades Alvo
investidas pela Classe, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que seus valores ndo
ultrapassem, individualmente ou numa série de operagdes num mesmo exercicio social da Classe, 5% (cinco por
cento) do montante investido pela Classe e por outros acionistas na respectiva Sociedade Alvo investida.

IX. Durante o Prazo de Duracéo, a Gestora poder3, a seu exclusivo critério e sem necessidade de aprovagao prévia
pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, contratar entidades locais ou internacionais do mesmo grupo
econdémico da Gestora para prestar servicos de consultoria a Classe na selegdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacgao,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo investidos pela Classe,
conforme disposto neste Regulamento, desde que a remuneracdo do referido consultor seja arcada pela
Remuneracéo da Gestora, de modo a ndo resultar em impacto na Taxa de Gestao.

X. A Gestora podera, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma,
relativamente a operacdes relacionadas a Classe ou as Sociedades Alvo investidas pela Classe, sem a necessidade
de aprovacdo por meio de Assembleia de Cotistas, conforme termos da regulamentagao vigente.

14 de 30
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

129



DocusSign Envelope ID: 2DE35220-F4F1-41E7-B14E-4821864A1B2C

securities S——
i Services FIP-E

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

Pela prestacdo dos servigos de gestao da Classe,
prestados pela Gestora, sera devida pela Classe a
Taxa de Gestdo equivalente ao percentual
remanescente apds o pagamento da Taxa de
Administracdo, sendo certo que os valores da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao, em conjunto,
nao poderao ultrapassar o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, incidente
sobre o patriménio liquido da Classe.

Pela prestacao dos servicos de administracdao da Classe,
prestados pela Administradora, serd devida pela Classe
a Taxa de Administragdo equivalente aos seguintes
percentuais ao ano incidentes sobre o patrimonio
liquido da Classe:

Taxa de
Patrimonio Liquido da Classe Administracio

R

(R$) (% a.a.)
Até R$250.000.000,00 (inclusive) 0,13%
Maior do que R$250.000.000,00
(gxclus.ive) e até R$500.000.000,00 011%
(inclusive)
Maior 'do que R$500.000.000,00 0,10%
(exclusive)

Remuneracdo minima mensal: Independentemente dos
percentuais acima indicados, a Administradora sempre
fara jus a uma remuneracdo minima mensal (i) de R$
6.000,00 (seis mil reais), durante os 6 (seis) primeiros
meses a contar da data do inicio das atividades da
Classe; e (ii) de R$ 13.000,00 (treze mil reais), apos os 6
(seis) primeiros meses a contar da data do inicio das
atividades da Classe e durante o Prazo de Duracdo da
Classe. A remuneracdo minima mensal descrita no
presente paragrafo sera devida a Administradora ainda
que a Taxa de Administracdo calculada nos termos dos
percentuais descritos nesta secao nao alcance tais
valores.

Taxa de Performance Taxa de Entrada Taxa de Saida
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20% do que exceder o Benchmark.

Benchmark: 100% (cem por cento) da variacdo do

indice IMA-B, calculado e divulgado pela Associacio N&o Aplicavel N&o Aplicavel

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA").

Taxa Maxima de Distribuicao Taxa Maxima de Custdodia e Taxa de Escrituracao

0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o patriménio liquido da Classe,
observada a remuneracdo minima mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais). A remuneracdo percentual
devida ao Custodiante terd um desconto de 15%
(quinze por cento) ao longo do primeiro periodo
semestral de operacdes do Fundo.

Adicionalmente, a remuneragdo minima mensal do
Custodiante sera equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil
Nao Aplicavel. reais) mensais ao longo do primeiro periodo
semestral de operacdes do Fundo.

A titulo de Taxa de Escrituracao, sera devido o valor
correspondente a R$ 2.000,00 (dois mil reais)
mensais (“Taxa de Escrituracdo”). A titulo de
remuneracao pela revisdo dos documentos do
Fundo e implantacdo do Fundo no sistema de
passivo, sera devido o valor correspondente a R$
10.000,00 (dez mil reais) em parcela Unica na
primeira data de integralizagdo de cotas do Fundo.

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Escrituracdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a
remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de administragdo,
custodia, tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate
de Cotas. A Taxa de Gestao reflete a remuneracdo da Gestora responsavel pelos servicos de gestdo da Classe,
observada ainda a Taxa de Performance prevista abaixo.

II. De maneira excepcional e transitéria, a Classe ndo contara com a especificacdo da Taxa de Gestdo e da Taxa
Maxima de Distribuicdo. Nesse sentido, no momento em que passar a ser obrigatério a descricdo completa da
Taxa Méxima de Distribuicdo e da Taxa de Gestdo aplicavel a Classe, o Regulamento podera ser alterado por ato
Unico dos Prestadores de Servigos Essenciais para adequagdo a regulamentacdo vigente.

II. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas méaximas de administracdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III.1. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.
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IV. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo
por deliberagdo da Assembleia de Cotistas do Fundo regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

IV.1. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM,; (ii) renuncia; (iii) destituicao,
com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renldncia Motivada (conforme abaixo definido), por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas do Fundo regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

IV.2. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo a Gestora, (i) a pratica ou constatacao
de atos ou situacdes, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de conduta e/ou fungéo, fraude
ou violagdo substancial no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes
nos termos deste Regulamento, da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido
obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no
prazo de 10 (dez) dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento; (i)
o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida;
(iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia
de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura pela Gestora
de medida antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagdo, nos termos previstos
no artigo 20-B, §1° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento
de medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento
da recuperagéo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

IV.3. Néo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca
maior, conforme previsto por lei.

IV.4. Para os fins deste Regulamento, eventual rentncia da Gestora sera considerada como “Rendncia Motivada”
caso os cotistas da Classe, reunidos em Assembleia de Cotistas do Fundo e sem concordancia da Gestora,
promovam qualquer alteracdo neste Regulamento que altere as condi¢bes de servico da Gestora,
especificamente a aprovagdo de matérias em sede de Assembleia de Cotistas ou de alteragdo no Regulamento,
que (i) inviabilize o cumprimento ou altere substancialmente a politica de investimento da Classe descrita no
Anexo ao Regulamento inicial do Fundo, (ii) restrinja a efetivagdo e o acompanhamento, por parte da Gestora,
dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe em conjunto com fundos de investimento
coinvestidores, geridos pela Gestora e/ou suas afiliadas, (iii) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora
estabelecidos no Anexo ao Regulamento inicial do Fundo, (iv) aprove a instalacdo de comités e/ou conselhos do
Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (v) altere os valores ou metodologias de
calculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Escrituracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Remuneracdo
Extraordinaria da Gestora, conforme descritas no Anexo ao Regulamento inicial do Fundo, a Gestora podera
renunciar de forma motivada a prestacdo de servicos de gestdo do Fundo. A destituicdo da Gestora, seja com
ou sem Justa Causa, ndo implicara na destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco
impactara a remuneragdo devida aos demais prestadores de servicos.

IV.5. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o
caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de
ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de renlncia, ou a CVM, na hipotese de
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descredenciamento, nos termos previstos na regulamentacao em vigor, a convocacgado da respectiva Assembleia
Geral de Cotistas.

IV.6. No caso de renuncia ou destituicdo, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que deverad ocorrer em
periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser
comunicados, pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de reniincia com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias.

IV.7. No caso de descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais, a Superintendéncia competente da
CVM devera indicar administrador ou gestor temporario, conforme o caso, até a elei¢do da nova administracao
pelos Cotistas.

IV.8. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicao, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Escrituracdo que lhe sdo devidas, calculadas pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungdes.

IV.9. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas fungdes, nos termos do acordo operacional do Fundo, conforme o caso, e deste
Regulamento.

IV.10. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Reniincia Motivada pela Gestora, nos
termos deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida a Gestora até a data de destituicdo
e/ou substituicdo e da Taxa de Performance relativa aos rendimentos da Classe até a data de destituicdo e/ou
substituicdo (conforme previsto no item II1.12 abaixo), a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente a 24 (vinte e quatro) meses do valor original da Taxa de Gestdo devida a Gestora, apurada no més
subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora informando sobre a destitui¢do e/ou substituicdo
da Gestora calculada com base no patrimonio liquido da Classe ("Remuneracdo Extraordinaria da Gestora”). A
Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera devida na data da deliberacdo acerca da destituicdo sem Justa
Causa, e sera abatida da taxa de performance e/ou da parcela da taxa de administracdo ou da taxa de gestdo
que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora. Nesse caso, a
Classe deveréa pagar o valor da Taxa de Gestdo mensalmente a Gestora, em detrimento do novo gestor, sendo
que esse Ultimo ndo pode renunciar e/ou diminuir o valor da Taxa de Gestdo. Desse modo, a Remuneracao
Extraordinaria da Gestora ndo implicara: (a) redugdo da remuneracdo da Administradora e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracao do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos da
Classe.

IV.11. Nao sera devida a Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizagdo
a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

IV.12. Em caso de (i) destituicdo da Gestora, sem Justa Causa, (ii) Renuncia Motivada da Gestora, ou (iii)
deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicao.

IV.13. Em qualquer das hipéteses de substituicdo da Administradora, esta devera enviar ao novo administrador
todos os documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam
necessarias a continuidade dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer
das hipoteses de substituicdo da Gestora, esta devera enviar ao novo gestor do Fundo todos os documentos ou
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copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servigos de gestdo da carteira da Classe.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Escrituracdo e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro
pagamento das referidas taxas devido no 5°(quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a data da
12 integralizacdo de cotas da Classe.

L1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo acima fixada.

II. A Taxa de Gestdo sera calculada linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a data da 12 integralizacao de cotas da Classe.

I.1. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servi¢os contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Gestdo acima fixada.

III. A Classe pagara a Gestora, a titulo de taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
valorizagdo da Cota Base que vier a exceder a variacdo acumulada do Benchmark (conforme acima definido) em
cada Data de Apuragédo, incluindo na base do célculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacao
ou de rendimentos das Cotas, ja deduzidos todos os demais Encargos do Fundo, calculada com base no
resultado da Classe segundo o “método do ativo”, previsto no artigo 29, inciso I, do Anexo Normativo I da
Resolugdo CVM 175 (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance seréa calculada da seguinte forma:

Valor da Performance = 20% * (Cota Ajustada do Fundo - Cota Base * Indice de Correcio)

Cota Ajustada do Fundo = Valor unitario da Cota da Classe na Data de Calculo + 3 (Amortizaces * indice de
correcao).

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apos a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada;
ou (ii) o valor unitario de emissdo das Cotas da primeira emissdo de Cotas da Classe, caso nenhuma cobranca
de Taxa Performance tenha sido realizada.

indice de Correcao = IMA-B.

Amortizacdes = Amortizagdes realizadas desde o Ultimo corte de cobranca de taxa de performance da Classe
a titulo de distribuicdo de rendimentos.

IIL.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente ("Data de Célculo”), sendo apurada no
ultimo Dia Util de cada Semestre (“Data de Apuracdo”), e sera paga a Gestora, semestralmente, a partir do 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada Semestre, desde que haja saldo disponivel na
Classe.
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III.2. Consideram-se, para fins deste Anexo I (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”
cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano, respectivamente.

III.3. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota Ajustada do Fundo serd comparado a Cota
Base, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada conforme as
amortizagdes de Cotas realizadas no periodo (“Cota Base Atualizada”).

IIL.5. Ndo sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Ajustada do Fundo for inferior ao valor da
Cota Base.

II1.6. Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (“benchmark negativo”), a Taxa de
Performance sera limitada a diferenca entre o valor da Cota Ajustada do Fundo antes de descontada a provisao
para o pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso deste item, a Gestora esta autorizada a ndo
apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranca por quantos periodo de apuragdo seguintes entender
necessario, sendo que a proxima cobranca da Taxa de Performance sera realizada apenas quando o valor da
Cota Final superar o seu valor na ultima cobranca efetuada.

III.7. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado
Semestre seja paga de forma parcelada ao longo do Semestre seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo
descrito no item IIL.1. acima, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.

II1.8. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos
fundos investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do
valor da Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do célculo da Taxa de
Performance.

IV. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

V. Caso a Gestora participe da avaliagdo de investimentos da Classe a valor justo, a Taxa de Performance somente
poderd ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

VI. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serao atualizados
anualmente pela variacdo positiva do Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundacdo Getulio
Vargas (“"IGP-M") verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizacéo.

VIL. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo
de Encargos das CondicGes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

C. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas poderao ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario
por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagédo e
liquidagdo no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), observado o Periodo de Lock-up para Negociagdo das
Cotas (conforme abaixo definido). Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a negociagdo em
mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
neste Regulamento e na regulamentagdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e da
Gestora.
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I.1. Adicionalmente ao previsto no item acima, as Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente,
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia, e com a interveniéncia da Administradora e da Gestora, sendo que as Cotas somente poderao ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacdes atinentes as Cotas entdo transferidas perante a Classe no tocante a sua integralizacdo. O termo de
cessao das Cotas deverad ser imediatamente encaminhado pelo cessionario a Administradora, que atestara o
recebimento do termo de cessdo, para que s entdo seja processada a alteracdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros da Classe.

I.2. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou
pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequagdo do investidor a condi¢do de investidor
qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacao vigente.

II. Intervalo para atualizacdao do valor da Cota: Diario.

III. Periodo de Lock-Up para Negociacao das Cotas. Durante o periodo de 90 (noventa) dias a contar da data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta referente a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe (“Periodo
de Lock-up para Negociagdo das Cotas”), as Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado de bolsa
administrado e operacionalizado pela B3. Salvo no caso de Transferéncias Permitidas (conforme abaixo definido),
nenhum dos Cotistas poderd, direta ou indiretamente, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar
em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, total ou parcialmente, quaisquer Cotas ou
direitos conferidos as Cotas, durante o Periodo de Lock-up para Negocia¢do das Cotas.

III.1. As restricdes do Periodo de Lock-up para Negociagdo das Cotas ndo serdo aplicaveis (i) para transferéncias
de Cotas para uma Afiliada; e (ii) no caso de transferéncia por doenga grave ou causa mortis, em qualquer caso,
desde que devidamente demonstradas e fundamentadas a Administradora e a Gestora (“Transferéncias
Permitidas”). Para fins deste item, (a) “Afiliada” significa em relacdo a uma Pessoa, qualquer Pessoa que direta ou
indiretamente controle, seja controlada por, seja coligada ou esteja sob controle comum com relagdo a tal Pessoa;
(b) “Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo personificada, constituida no Brasil ou no
exterior, incluindo, mas sem limitagdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consoércio, parceria,
associacao, joint venture, trust, fundos de investimento e universalidade de direitos.

II1.2. A partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Lock-up para Negociacio das
Cotas e envio do respectivo formulario de liberacdo para negociacdo das Cotas, os titulares de Cotas poderdo
negocia-las no mercado secundario, observado o disposto neste Regulamento e os procedimentos e prazos
operacionais aplicaveis da B3.

ll.3. O Periodo de Lock-up para Negociagdo das Cotas podera ser reduzido, a critério do Gestor, desde que tal
reducdo seja divulgada ao mercado e a B3 com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do fim do prazo
de 90 (noventa) dias acima referido, observados os procedimentos e prazos operacionais aplicaveis da B3.

IlL.4. Desde que permitido nos termos da regulamentagdo vigente e observados os procedimentos e prazos
operacionais aplicaveis da B3, o Periodo de Lock-up para Negociagdo das Cotas podera ser aplicavel a emissdes
subsequentes de Cotas no ambito do Capital Autorizado, a critério do Gestor.

D. Aplicacao, Amortizacio e Resgate

L. Integralizacao das Cotas: Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo os documentos de subscricdo de
Cotas da Classe (incluindo boletins de subscricdo e compromissos de investimento) dos quais constarao, dentre
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outros, os termos e condi¢Bes especificos para a integralizacdo das Cotas subscritas, em aten¢do as regras gerais
dispostas neste Regulamento, observada a possibilidade de dispensa, nos termos da legislagao aplicavel.

I.1. Os documentos de subscricdo poderao prever, inclusive, que as Cotas serdo integralizadas em atendimento
a chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, mediante o
envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de
contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas respectivas Cotas.
Assim, as Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duragdo da Classe, nos prazos previstos nos
respectivos documentos de subscricdo de Cotas ou na medida em que ocorrerem as chamadas de capital acima
mencionadas, se aplicavel.

L.1.1. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional: (i) por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante
dos documentos de subscricdo celebrados pelo investidor diretamente para a conta de titularidade da Classe,
mediante transferéncia eletronica disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

I.2. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condi¢des
previstas neste Regulamento, no documento de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, (ii) de uma multa equivalente
2% sobre o valor do débito corrigido e reajuste real de 1% (um por cento) ao més; e (iii) perda do direito de
voto na assembleias de cotistas em relacdo a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas (“Cotista

Inadimplente”).

1.3. O prazo méximo para as aplicagdes dos recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o ultimo Dia
Util do 24° (vigésimo quarto) més subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas,
observada a regulamentagdo aplicavel quanto as hipoteses de extrapolacdo do referido prazo e/ou de
desenquadramento da carteira (“Prazo para Aplicacdo dos Recursos”).

L.4. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo para Aplicagdo dos Recursos, na forma indicada no paragrafo acima, (i) os Cotistas poderao
deliberar a prorrogagdo do referido prazo, mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os
recursos integralizados deverao ser restituidos aos respectivos Cotistas, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis a contar
do término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizagdo ou
incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimdnio liquido da Classe apurado diariamente
apos o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término
do Prazo de Duragao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquidagdo
do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacdo vigente, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser integralmente amortizadas e
canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duracdo, na forma deste Anexo L.

IIL.1. Para pagamento do resgate, sera utilizada o valor da Cota de Fechamento do Ultimo Dia Util do Prazo de
Duracao do Fundo.
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IV. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora ou pela B3, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao
previstas neste Regulamento.

V. Contratacao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes. As
despesas decorrentes dos empréstimos contraidos em nome da Classe serdo impostas exclusivamente ao Cotista
Inadimplente.

VL. Liquidagdao compulséria: A liquidagdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das cotas, com a consequente liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VIL Limite de Participacao e Cotas Amortizaveis: A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

VIL.1. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, assim como nao possuem meios de evitar os
impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites descritos acima.

VIL.2. Todos os Cotistas se comprometem a informar a Administradora e a Gestora todas as vezes em que
realizarem negociac¢des relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de negociacdes por
meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar para cima ou para baixo os
patamares de 15%, 20% e 25% do total de Cotas (devendo ser observado o Limite de Participacao abaixo).

VIL.3. Sem prejuizo do disposto acima, o prestador responsavel pelos servicos de escrituragdo da Classe
(“Escriturador”) procedera com a verificagdo de periodicidade minima mensal da composicdo dos Cotistas junto
a B3 ou outra entidade em que as Cotas da Classe estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo
no mercado secundario, conforme aplicavel, bem como o percentual de participacdo de cada Cotista para fins
de observacdo do Limite de Participacdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o
Escriturador informard a Administradora para que esta notifique o Cotista e serdo iniciados os procedimentos
descritos nos paragrafos abaixo.

VIL.4. Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe (“Limite de
Participacdo”), referido Cotista ndo poderd adquirir novas Cotas da Classe, e (a) ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de
Participacao, incluindo, sem limita¢do, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas; e (b) havera obrigacdo de
indenizar a Administradora, a Gestora e os demais Cotistas por prejuizos comprovados em que venham a
incorrer, inclusive de natureza tributaria.

VIL5. Adicionalmente ao disposto no item VIL4. acima, caso o Cotista ndo aliene as Cotas que excedam o Limite
de Participacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacio pela Administradora de que trata o item
VIL3. acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, conforme aplicavel, a retirada de suas Cotas que excedam o
Limite de Participacdo para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar
os servigos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, a Administradora poderd realizar, automatica e
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compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversdo da quantidade de Cotas que
exceda o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis (conforme abaixo definido), as quais serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servigos
de escrituracdo de Cotas), até que a participacdo de referido Cotista seja igual ou menor que o Limite de
Participacao.

VIL5.1. Para os fins deste Anexo I, “Cotas Amortizaveis” significam as Cotas de emissdo do Fundo, fruto da
conversdo, que poderao ser emitidas em casos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos desta
secdo, cuja amortizacdo e liquidacdo financeira ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3.

VIL.5.2. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagdo integral
compulsoria este item VIL.

VIL.6. As Cotas Amortizaveis (mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador) serdo, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, amortizadas integralmente pela
Administradora em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas
integralmente pelo valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial
das Cotas da Classe ja emitidas, com base no ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o Valor de Mercado das
Cotas, observado o disposto no item VIL7. acima.

VIL6.1. Para os fins deste Anexo I, "Valor de Mercado” significa o valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

VIL.7. Para fins de implementacdo das disposicdes dos Paragrafos acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item VIL5. acima, efetivarem junto ao depositario
central do mercado organizado administrado pela B3, conforme aplicavel, a retirada de suas Cotas da Classe
para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracao de Cotas da Classe).

VIL.8. A conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para o regime
escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da finalizagdo do procedimento de cadastro do
respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o procedimento de cadastro do Escriturador.

VIL.8.1. O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Amortizaveis podera ser pago em uma
ou mais parcelas, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia Util a contar da data da amortizacao,
proporcionalmente ao niumero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de pagamento da amortizacdo, e
estara condicionado a manutencdo apds referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe e (ii) o valor de todas as obrigacoes
de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizacdo total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério da Gestora), quando novamente
serd aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o
integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pela
Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacao da amortizacao, incidira sobre a parcela
ndo paga correcao monetaria pelo IPCA, calculada pro rata dje desde a data de determinacdo da amortizacao
até a data do efetivo pagamento.

VIL9. Todos os procedimentos descritos nos paragrafos acima ocorrerdo fora do ambiente administrado pela
B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os
servicos de escrituracao de Cotas).
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VIII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacio e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizacdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobilidrios, observadas as regras previstas no art. 20, §§4° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(inclusive, sem limitacdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdo na carteira no momento da
integralizacdo.

VIIL1. E admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidacdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacao da Gestora.

VIIL.2. Por ocasido da dacdo em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser considerado o valor de mercado, caso seja aplicavel. Caso
ndo seja possivel apurar o valor de mercado dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe para os
fins da realizagdo da dagdo em pagamento a Administradora, conforme orientagdo da Gestora, podera promover
a alienacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como
forma de pagamento pela amortizacao ou pelo resgate de suas Cotas, conforme o caso.

VIIL3. O procedimento de dagdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe
previsto nos itens VIIL1. e VIIL2 acima sera realizado fora do ambiente da B3.

VIIL.4. A realizagdo da amortizacdo das Cotas nos termos dos itens VIIL.1. e VIIL.2 acima devera ser comunicada
a B3 via sistema FundosNet., com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis do referido pagamento, fixando
data de corte dos Cotistas que fardo jus ao recebimento do valor correspondente.

IX. Regras para Utilizacdo de Ativos Financeiros na Integralizacio e Resgate de Cotas: E admitida a
utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo do valor das Cotas e/ou no pagamento do resgate de Cotas,
observada a legislacao, obrigacdes fiscais e a requlamentagdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados
os seguintes critérios: (i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas devem ser
previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de investimento da Classe; (ii) a integralizacdo
das Cotas deve ser realizada por meio da alienagdo, pelo Cotista, dos ativos financeiros a Classe, em valor
correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacdo; e (iii) o resgate
das Cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de
titularidade da Classe, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversao das
Cotas.

X. Amortizacao e Distribuicdo de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacdo integral das Cotas e/ou liquidacdo do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracéo.

X.1. A Classe, a exclusivo critério da Gestora, poderad realizar amortizagdes de Cotas e distribuicdes de
rendimentos aos Cotistas, observadas as caracteristicas das Sociedade Alvo investidas pela Classe, a fase de cada
um deles, as regras de enquadramento da carteira do Fundo, observado o item IX.2. abaixo. Apds a dedugdo de
encargos e despesas presentes e futuras, a Classe, a exclusivo critério da Gestora, podera reinvestir recursos
observada a politica de investimentos prevista neste Anexo I ou distribuir aos Cotistas ou efetuar amortizacoes
de Cotas com valores relativos a ("Distribuicdes”):
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(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo adquiridos,
subscritos ou atribuidos a Classe;

(i) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe,
incluindo Ativos Financeiros;

(iii)  outras receitas de qualquer natureza da Classe, incluindo dividendos, reducdes de capital ou juros sobre
capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios ou outros valores
pagos a Classe com relacdo a titulos e valores mobilidrios constantes da carteira da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duracao.

X.2. A amortizagdo de Cotas da Classe (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas
e reservas da Classe) podera ser realizada a critério da Gestora, observado que os valores recebidos pela Classe
na forma do inciso (iii) do item IX.1. acima também poderéo ser pagos diretamente aos Cotistas.

X.3. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condic¢des, observado o disposto
neste Anexo L

X.4. A Gestora devera considerar os encargos anuais da Classe para realizar as distribui¢des de forma a manter
fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

X.5. Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item IX.1. acima, a Administradora
deverd informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado pela
Administradora apds o fechamento do pregdo de negociacdo das Cotas na B3. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Anexo [ aqueles que sejam Cotistas: (i) na respectiva data
de anuncio do pagamento, enquanto as Cotas ndo estiverem listadas no ambiente de negociacdo da B3; ou (ii)
na respectiva data de fechamento do referido pregdo, conforme os procedimentos abaixo descritos, caso as
Cotas sejam admitidas para negociacdo na B3 nos termos desse Regulamento.

X.6. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera realizado (i) no ambito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente
de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria da B3. Os
pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3 seguirdo os seus procedimentos e
abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os
Cotistas.

X.7. Nao serdo realizadas quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizagdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribui¢des a que fizer
jus serem utilizadas para compensacgado dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

XI. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”), sendo assegurado aos Cotistas da Classe o
direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas na proporgdo de suas respectivas participacdes, qual podera
ser cedido entre os proprios Cotistas ou terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3.
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XI.1. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracao: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido
atualizado da Classe e o nUmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) caso as cotas sejam admitidas
para negociagcdo em mercado organizado, a média do Valor de Mercado das Cotas ja emitidas, durante periodo
a ser estabelecido pela Gestora, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos. Em caso
de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixacdo
do valor de emissdo das novas Cotas dentre as alternativas acima.

XI.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre
novas emissoes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos
e condigdes, incluindo, sem limitacdo, a renlincia do seu direito de preferéncia, a possibilidade de subscricdo
parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de
Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

XI.3. Na hipotese de emissao de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
de Cotistas.

XL4. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido nesta se¢do devera ser exercido pelo
Cotista respeitando-se os prazos minimos, bem como os demais procedimentos e prazos operacionais da B3
e/ou do Escriturador, conforme aplicavel, necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia em vigor a época
de cada emissao, conforme previsto no ato ou assembleia que tenha aprovado a nova emissao.

XL.5. Em caso de nova emissao de Cotas, a data de corte para apuragao dos Cotistas elegiveis ao direito de
preferéncia referido nesta secao sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissdes de Cotas.

XI.6. Eventuais emissdes de Cotas Amortizaveis para operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria de
que trata o item VII. ndo serdo computadas e nao serao deduzidas do Capital Autorizado.

XIII. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servico: Sera admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

E. Equipe-Chave da Gestora

I Para fins do disposto no Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora
devera manter uma Equipe Chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da carteira da Classe e que
sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da
Classe. A Equipe-Chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo
qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo a Classe.

II. A Gestora devera comunicar a Administradora e os Cotistas sobre eventual alteracdo no perfil da equipe chave
mencionada.

F. Responsabilidade dos Cotistas
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I. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

II. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser divulgado fato relevante e a Administradora devera
observar o procedimento previsto no Artigo 122 da Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com
a Gestora, de plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipotese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

G. Descaracterizacao como FIP IE

Observado o Limite de Participagdo, a Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista
ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizacdo como
FIP IE, que passara a ser considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizado a fazer todas as
alteracdes no regulamento que se fizerem necessarias por for¢a de referido ajuste, nos termos da legislacao e
regulamentacao aplicaveis.

H. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

I.  Liquidacdo e Encerramento

I. Liquidagao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diério inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
Classe de Cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o
plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa
acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao da
Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apos pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da

28 de 30
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

143



DocusSign Envelope ID: 2DE35220-F4F1-41E7-B14E-4821864A1B2C

securities S——
i Services FIP-E

ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.

J.  Prorrogacao do Prazo de Duracao

I. O Prazo de Duracdo da Classe podera ser prorrogado por 20 (vinte) anos adicionais, conforme decisdo da
Gestora.

II. A Administradora mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duragdo, independentemente de
deliberacdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obriga¢des contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, os quais, cujos prazos contratuais ou de prescrigado
e/ou decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duracdo. Nesta hipotese, a
Gestora ndo fard jus a taxa de gestdo e taxa de performance, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Administracdo a Administradora.

K. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagao de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagédo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"o "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentag¢ao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano atualizacbes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento na Classe.

L. Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacao de
conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operagdes que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
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se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolugdo do conflito de interesses em questao.
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ESTUDO DE VIABILIDADE DO NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Data Base

A data base desse Estudo de Viabilidade é 10 de agosto de 2024.

Objetivo

O presente estudo de viabilidade foi realizado pela Navi Yield — Administradora e Gestora de
Recursos Financeiros Ltda., (“Gestora”) com o objetivo de analisar a viabilidade do NAVI INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo” e “Estudo”, respectivamente).

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula terdo os significados a eles atribuidos no regulamento
do Fundo (“Regulamento”), no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primdria de Distribuicdo da
19 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Navi Infra Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”).

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobilidrios representativos de crédito e/ou
de participacdo societaria de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado,
sociedades limitadas, sociedades no exterior, cotas de fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura, exclusivamente no termos do explicitados no Regulamento.

Este Estudo foi elaborado visando informar aos cotistas do Fundo a respeito da estratégia de
alocacdo de capital que deve ser adotada pela Gestora. O Estudo e suas conclusdes dependem de
diversas varidveis, tais como as relacionadas a taxas de juros e taxa inflacdo futuras, rentabilidade
do reinvestimento, condi¢cdes de financiamento, valores de investimento, disponibilidade de
projetos, expectativa de custos e prazo de implantacdo e performance operacional dos projetos,
entre outras. As premissas foram estimadas com base em um racional econémico-financeiro — as
premissas de inflacdo e Taxa DI foram estimadas com base na pesquisa Focus elaborada pelo Banco
Central do Brasil. No entanto, as expectativas macroeconémicas podem se alterar, levando a
resultados diferentes em relacdo as projecdes realizadas nesse estudo. Os potenciais impactos do
cenario macroeconémico global foram devidamente refletidos pela Gestora na elaboragdo desse
Estudo.

Assim sendo, o Estudo ndo deve ser considerado como uma garantia ou promessa de rentabilidade
futura, mas, sim, uma tentativa de mostrar aos investidores a estratégia a ser adotada, os
fundamentos que a sustentam e as projecdes econdmico-financeiras.

O PRESENTE ESTUDO NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA,
TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS.
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ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDIGOES SE MATERIALIZEM, NAO HA
GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER GANHOS
SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR
SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS
PARA O COTISTA.

A GESTORA FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E
EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E
PROJEGOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR
FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA, PODENDO A GESTORA, AINDA,
OPTAR PELA AQUISICAO DE COTAS EMITIDAS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO CUJA CARTEIRA E
GERIDA PELA GESTORA, CASO APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, EM
DETRIMENTO DA AQUISICAO DE COTAS EMITIDAS POR DEMAIS FUNDOS DE INVESTIMENTO CUJA
CARTEIRA NAO E GERIDA PELA GESTORA E CUJA RENTABILIDADE PODE SER MAIS VANTAJOSA
PARA O FUNDO.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO
FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Visdo Geral do Mercado

Disclaimer: Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo;
ou (b) liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos
no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07 de outubro de 2023 entre o grupo
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sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam
a economia global, (v) eventual conflito no Oriente Médio, produzindo uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem
afetar negativamente o Fundo.

Ainda, entendemos que ha espaco para crescimento dos investimentos no segmento de
infraestrutura brasileiro, conforme grafico abaixo:

O BRASIL POSSUI UM DEFICIT HISTORICO EM IHFRAESTEUTURA--_
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O Estudo esta dividido entre o investimento em a¢des de empresas de Gerag¢do Distribuida e o

investimento em crédito estruturado em projetos de infraestrutura.
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Metodologia e Premissas

A metodologia de analise considera a projecdo do fluxo de caixa gerado a partir da alocacdo dos
recursos do Fundo, liquidos dos custos da Oferta (conforme definida no Prospecto), nos Ativos Alvo,
de acordo com o estipulado no Regulamento e no Prospecto. Desse modo, foram projetados os
rendimentos esperados com base na aplicacdo nesses ativos.

A Gestora nao pode ser responsabilizado por situagdes ou eventos que possam afetar a
rentabilidade do veiculo. Aos investidores, recomenda-se a leitura do Prospecto, da Lamina e do
Regulamento do Fundo, sobretudo a secdo “Fatores de Risco”. Os investidores interessados em
subscrever cotas do Fundo estdo sujeitos aos riscos descritos do Prospecto e no Regulamento, os
quais poderdo afetar os resultados do Fundo e poderdo levar a resultados diferentes daqueles
contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a Gestora ndo assume a obrigacao
de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declara¢ées futuras em razao
da ocorréncia de nova informacao, eventos futuros ou de qualquer outra forma.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESSE ESTUDO DE
VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO
A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM
RELAGAO A EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Para mais informag6es sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco decorrente
da auséncia de direito de controlar as operagées do Fundo” do Prospecto.

O Estudo e as estimativas apresentadas consideram a alocac¢do estratégica em ativos que permitam
um ganho de renda. Para tanto, considerou-se inalterada a estrutura regulatéria dos setores ao
longo dos anos. Desse modo, rendimentos e ganhos de capital para pessoa fisica provenientes das
operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao Imposto de Renda (“IR”).

Principais pilares do Fundo
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O fundo conta com seguintes pilares:

Fonte: Navi

As informagdes contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela gestora
com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo
disponiveis para a gestora. Ndao ha garantia de que as informag¢des aqui indicadas nao sofram
alterag6es no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alterages nas politicas internas de atuagao
da Gestora.

Track Record da Gestora

A Navi possui track record em infraestrutura em seus fundos de acGes, renda fixa e private equity:

Em seus fundos de ac¢Oes, a Navi é investidora ativa ha mais de uma década, possuindo uma
exposicdo de infraestrutura maior que o Ibovespa conforme mostrado abaixo:

iiadia hirsidinica o ARE die empeirial il & FiFans ok
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As informagGes contidas acima tratam da opinido da Gestora com base em sua andlise do cenario
macroeconomico e regulatério. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardao
disponiveis para a gestora. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram
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alteragGes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragées nas politicas internas de atuacao
da gestora.

Ja em crédito privado, a Navi possui uma estratégia com performance em seu Fundo Debéntures

Incentivadas de Infraestrutura, com uma performance acumulada nos ultimos 36 meses de 39%
superando o IMA-B em 232 bps. no periodo:

Em adicdo, na estratégica de private equity, a Navi possui experiéncia do desenvolvimento de
plantas de geracdo distribuida, tendo investido mais de RS 350 milhdes no desenvolvimento e
implantacdo de 18 usinas, totalizando mais de 65 WMp e 5 distribuidoras que atuam em 3 estados.

PLANTAS GD Porttélio Geragio

— &
fiald Ouetrftantla / eila
ale
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EXPERIENCIA EM DILIGENCIA E EXECUCAC DE PROJETOS
DE INFRAESTRUTURA

130

Flexibilidade

Ativos de infraestrutura geram valor em diferentes ciclos de juros. O Regulamento do Fundo permite
investimentos tanto em crédito privado, quanto em acbGes de empresas, contanto que sejam
respeitadas as limitacOes regulatérias aplicaveis ao veiculo de investimentos, gerando a flexibilidade
de alocacao para capturar esse valor em diferentes classes do setor.

ATIVOS DE INFREAESTRUTURA GERAM VALOR EM DIFERENTES CIOLOS [XE JUROS
£ Nav Infra FIP-IE Teim Hesshildade no mandato pars Dusear caphlrar esse valor nas casses 405 selod
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Fonte: Navi;
1% “Gross up” da isencdo de IR

O HISTORICO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

As informacgoes contidas acima refletem a opinido da Gestora com base em sua analise do cendrio
macroeconémico. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a
gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento
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apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar
perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacgoes aqui indicadas ndao sofram alteragoes
no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragées no cendrio macroeconodmico e regulatério
que nao estao no controle da Gestora.

Mejereor inadimpdEncia vs: outnos seiores

CARACTERISTICAS
DO CREDITO EM
INFRAESTRUTURA

Nesse sentido, em vias de buscar perenidade dos rendimentos, a estratégia de alocacdo se dara da
seguinte forma:

ESTRATEGIA [FE &LGCACAD POR PERFIL DE ATIVD

1 Fends “pura

OBJETIVO

s sa s pae e o

DE RENDA,

21Renda ¢ ganha

Fonte: Navi

As informagGes contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela gestora
com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao

160



DocusSign Envelope ID: 95F2ADD0-A3DC-4D27-B961-F3534EC8C913

disponiveis para a gestora. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram
alteragGes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo
da gestora.

Sendo o foco do Fundo intrinsicamente relacionado na relagdo risco e retorno:

- o T
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OPERACIONAL E ANALISE DE SPREAD

O
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Intrasatoriat CONTY 50215 RS liquidez das papdis
Fonte: Navi.

As informagodes contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora
com base em suas politicas internas, e ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao
disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos
ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram
alteragGes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo
da Gestora.
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MAPEAMENTO

DAS TAXAS DE
MERCADO

Fonte: Navi.

As informag6es contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora
com base em suas politicas internas, e ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao
disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos
ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndao sofram
alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao
da Gestora.

ANALISE DE DADOS
CONSOLIDADOS EM

TEMPO REAL . | Immmh
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Fonte: Navi
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As informag6es contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora
com base em suas politicas internas, e ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo
disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos
ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas ndo sofram
alteragGes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao
da Gestora.
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Fonte: Navi.

As informag6es contidas acima tratam se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora
com base em suas politicas internas, e ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo
disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos
ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas nao sofram
alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao
da Gestora.

O pipeline atual de ativos alvo possui um volume 30% superior ao volume da oferta maxima do
Fundo, e contempla projetos de diferentes setores, status e tipo (equity ou crédito). Vale destacar
gue a equipe de gestdo do Fundo continua ativamente buscando novas oportunidades para o
pipeline e que os ativos selecionados abaixo ja foram aprovados internamente.

A tabela abaixo apresenta os projetos alvo atuais do pipeline:
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Fonte: Navi.

OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM
PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISIGAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER
DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS
NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE
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TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES.

A Navi utiliza metodologia proprietaria rating: (i) atribuicdo de nota 1 a 5 para cada risco; (ii)

consolidacdo do subtotal ponderado; e (iii) nota final com respectivo rating.
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Além disso, o processo de investimento da Navi acontece da seguinte forma:
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FROCESSO DE INVESTIMENTO

Cljetvo

Provsmmn

ATl | 0D Tl R

Sobre o pipeline de equity, os ativos alvo sdo acdes de empresa detentora de projetos operacionais
no setor de Geragao Distribuida:

ATIVO-ALVO 1 USINAS SOLARES GD

Fonte: Navi. | Imagens: Navi.
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Equity Operacional Equity Operacional

Fonte: Navi. | Imagens: Navi.

Equity Operacional

Fonte: Navi. | Imagens: Navi.

OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM
PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER
DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELO GESTOR. AS INFORMAGCOES AQUI CONTIDAS
NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE
TRATAM DE CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES.

Em rela¢do ao pipeline de projetos, este estudo de viabilidade considera a alocagdo de RS 225
milhdes em crédito e RS 91,1 milhdes em ativos equities de ativos operacionais.

Em relagdo a crédito, foram considerados no estudo os ativos 2, 3, 5, 6 e 7. Este portfélio possui um
retorno real esperado de 9,9% a.a. e duration de 7,3 anos.

Em relagdo a alocagdo em equities (ativo 1 do pipeline), trata-se da aquisicdo de 9 projetos de
Geracdo Distribuida ja construidos, totalizando aproximadamente, 34MWp, nos Estados de Sao
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Paulo, Goids e Rio de Janeiro. E importante mencionar que o valor final desta transacdo depende
ainda da elaboracdao de um relatério de avaliacdo independente. Ndo obstante, seguem abaixo as
principais premissas consideradas que balizam a decisdo de aquisicao deste portfdlio:

Premissas Operacionais Projeto 1 Projeto 2 Projeto 3 Projeto 4 Projeto 5 Projeto 6 Projeto 7 Projeto 8 Projeto 9
Distribuidora de Energia CPALPta. CPALPta. CPA_Pa. Light CPALPta. CPALPta. Equatorial GO Equatorial GO Light
Inicio da Operacéo jun-23 set-23 out-23 jan-24 jan-24 jan-24 abr-24 abr-24 abr-24
Poténcia QC(kW) 6.400 1.280 1.280 1.280 5.120 5.120 6.400 3.840 2.560
Poténcia CA (kW) 5000 1000 1000 1000 4000 4000 5000 3000 2000
Fator de Capacidade 30,0% 32,397% 31,74% 26,1% 31,93% 31,96% 30,97% 29,2% 26,91%
Inadimpléncia (%) 0% 5% 5% 5% 5% 0% 5% 5% 5%
0O&M (R$000/ ano) 374 200 200 22 353 43 374 200 268
TUSDg (R$ 000/ ano) 7 7 7 7 7 7 14 14 7
Arrendamento (R 000/ ano) 180 48 4 50 140 130 189 160 7]
Seguro Mensal (%do Capex) 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
SG&A (R 000/ ano) 60,00 12,00 12,00 12,00 48,00 48,00 60,00 36,00 24,00
Tarifa (R$ 000/ MWh) 543 605 605 721 605 569 579 579 721

A receita projetada considerou a poténcia de cada projeto e a projecao do fator de capacidade
resultante de um estudo solarimétrico, além de uma estimativa de degradagdo dos mddulos solares,
reduzindo a geracdo ao longo dos anos. Além disto, foram utilizadas as tarifas contratuais, sendo
reajustadas pelo IPCA ao longo da projecdo, e em relacgdo aos impostos indiretos, foram
consideradas as aliquotas vigentes®.

Em relagdo aos custos e despesas, a projecdo dos gastos com Operagdo e Manutengdo,

arrendamento dos terrenos, pagamento da demanda junto a distribuidora, seguros e demais
despesas foi feita com base nos contratos vigentes, reajustados anualmente por IPCAZ,

Foram considerados ainda a depreciacdo relativa ao ativo imobilizado de acordo com o prazo
remanescente da legislacdo referente ao setor (até 2045), apresentando a taxa média de 4,8% a.a.,
as premissas de capital de giro usuais do setor, e os impostos sobre a renda foram calculados de
acordo com a legislacdo vigente no regime de lucro presumido.

Por fim, foi considerado o fluxo de pagamento do financiamento existente no valor de RS 130
milhdes contratado junto ao BNDES3.

Viabilidade Financeira: Resultados Obtidos

Por meio do Estudo, e ao considerar as premissas da Gestora e demais considera¢des apresentadas,
inclusive a alocacdo eventual no pipeline, o dividend yield para os préoximos 5 anos é o apresentado
a seguir:

! Este estudo desconsidera os efeitos da reforma tributaria atualmente em discuss3o no pais, uma vez que as tarifas ndo
estdo aprovadas e podem sofrer alteragoes.

2 Apenas nos

3 Condi¢Bes: pagamento via sistema SAC, com inicio da amortiza¢cdo em set/24 e prazo de 120 meses. Custo: metade do

valor em IPCA + 7,6% a.a e a outra metade tem um custo fixo de 2,5% a.a. O financiamento possui uma fianga bancaria
durante todo o periodo do empréstimo, cujo custo foi estimado em 2,5% a.a.

167



DocusSign Envelope ID: 95F2ADD0-A3DC-4D27-B961-F3534EC8C913

Valores em REmil 2025 2027

Captacgéo de Recursos 350.000 - - - - -
Aquisicao de Alivos - 316.077 - - - - -
Caixa Recebido dos Investimentos 1.647 29.39%6 49.619 50.708 52.368 53.074
Qustos e Taxas - 16363 - 5250 - 7023 - 6642 - 704 - 7115
Distribuicéo de Dividendos 5.708 37.646 43.59 44.066 45.324 45,959
Dividend Yield 1,63% 10,76% 12,46% 12,59% 12,95% 13,13%
Dividend Yield Anualizado 10,2% 10,8% 12,5% 12,6% 12,9% 13,1%
Dividend Yield Anualizado com Gross up de IRPF 12,0% 12,7% 14,7% 14,8% 15,2% 15,4%

Por fim, para a elaboracdo deste Estudo, foram consideradas as despesas recorrentes do Fundo.
Abaixo, passa-se, brevemente, pelas despesas recorrentes que o Fundo incorrerd ao longo de sua
atuagao.

TAXA DE ADMINISTRACAO: Pela prestacdo dos servigos de administracdo da Classe, prestados pela
Administradora, sera devida pela Classe a Taxa de Administracdo equivalente aos seguintes
percentuais ao ano incidentes sobre o patrimonio liquido da Classe:

Taxa de
Patrimonio Liquido da Classe Administracio

(R$) (% a.a.)
Até R$250.000.000,00 0,13%
(inclusive)
Maior do que R$250.000.000,00 0,11%
(exclusive) e até R$500.000.000,00
(inclusive)
Maior do que R$500.000.000,00 0,10%
(exclusive)

Remuneragdo minima mensal: Independentemente dos percentuais acima indicados, a
Administradora sempre fara jus a uma remuneracdo minima mensal (i) de R$ 6.000,00 (seis
mil reais), durante os 6 (seis) primeiros meses a contar da data do inicio das atividades da
Classe; e (ii) de R$ 13.000,00 (treze mil reais), apds os 6 (seis) primeiros meses a contar da
data do inicio das atividades da Classe e durante o Prazo de Duracdo da Classe. A
remuneragdo minima mensal descrita no presente paragrafo sera devida a Administradora
ainda que a Taxa de Administracao calculada nos termos dos percentuais descritos nesta
se¢do nao alcance tais valores.

TAXA DE PERFORMANCE: Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance
(“Taxa_de Performance”), devida pelo Fundo, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a

rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder a variacdo do IPCA acrescida do yield do
IMA-B, apurada entre cada data da integralizacdo de Cotas e o més anterior a data do efetivo
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pagamento (“Rentabilidade Preferencial”). Para fins deste Estudo de Viabilidade considerou-se o
Yield do IMA-B em 6,5% a.a.

CUSTOS DA OFERTA: Os custos estimados para a oferta sao estimados em 4,4% (quatro por cento)
do valor captado e abrangem os custos de Comissao de Coordenacao e Comissao de Distribuicado,
Imposto sobre a Comissdo de Coordenacdo e a Comissdo de Distribuicdo, Assessor Legal, Taxa de
Registro da CVM, Taxa de Andlise de Ofertas Publicas B3, Taxa de Distribuicdo Padrao (fixa) B3, Taxa
de Distribuicdo Padrao (variavel) B3, Taxa de Registro ANBIMA, Marketing, Prospecto Definitivo e
outras despesas.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Sobre a Navi

ATUAMOS NOS PRINCIPAIS' SEGMENTOS DE INFEAESTRUTURA

+REA Bl Irvvestis i selar | +00 anos de ex
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICANPRIMARIA DE DISTRIBUICAO
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

NAVI INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOSE VALORESMOBILIARIOSSA.

GESTORA
NAVI YIELD — ADMINISTRADORA E GESTOA DE RECURSOS FINANCEIROSLTDA.
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