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Sdo ofertadas, no ambito da primeira emissio (“Primeira Emissd0”), cotas da subclasse e série tnicas da classe unica do XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3™), sob regime de melhores esforgos de colocagio, nos termos da Resolugio da Comissio de
Valores Mobilirios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 160°), Resolugio da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175, e demais leis ¢ regulamentagdes

plicaveis e nos termos do I do Fundo (“Regulamento” e “Oferta”), intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva n° 153, sala 201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”).

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Prego de Emissao™),

R$ 400.000.000,00*

(quatrocentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta™)

* podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta. O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, 0 que corresponde ao volume de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Cotas do Lote Adicional™), nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo
CVM 160 (“Lote Adicional™). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente ao volume total de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”).

Os custos de distribuicdo correspondem ao montante de R$ 2,85 (dois reais e oitenta e cinco centavos) por cada Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo™), conforme Secéo 2.6. deste Prospecto, o qual inclui toda e qualquer despesa
relacionada a constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicéo das Cotas e ao registro da Oferta, exceto parte da Comisséo de Coordenagéo e Estruturacéo que seré arcada pela Gestora. O Custo Unitario de Distribuicéo ir4 variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa Primeira Emisséo. Adicionalmente, o Custo Unitério de Distribuicao, seré integralmente pago com recursos da Classe e, portanto, podera afetar o valor unitario das Cotas,
calculado nos termos da documentacéo da Oferta.

As Cotas seréo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & data da 12 (primeira) integralizago de Cotas (“Data da 12 Integralizagdo™), sendo que a Gltima valorizago ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do
Regulamento. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo da sua meta de valorizagéo. O valor das Cotas Ofertadas nao estara sujeito a atualizacdo monetaria.

As Cotas serdo amortizadas em (a) cada dia 15 (quinze) de cada més, a partir do 1° (primeiro) més seguinte ao inicio do Periodo de Desinvestimento, sendo certo que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de Pagamento correspondente
sera 0 Dia Util imediatamente subsequente; ou (b) qualquer Dia Util do més, desde que a realizagao da amortizagdo ou do resgate das Cotas seja comunicada pela Gestora aos Cotistas e 8 Administradora com antecedéncia de, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis (“Data de Pagamento™), nos termos da cléusula 17 do Regulamento.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, no
Fundos21 - Mddulo de Fundos (“Fundos21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, sendo as negociagdes e 0s eventos de pagamento liquidados fi eas Cotas i eletronicamente no Balcéo B3. A colocagéo de Cotas objeto da Oferta para investidores que ndo possuam
contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcéo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider, sob procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacéo e legislagéo aplicavel,
conforme descrito no item 6.1 deste prospecto (“Prospecto”).

O Fundo podera adquirir direitos creditérios oriundos de miltiplos devedores, representados por (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores mobiliarios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizagao; e (d) por equiparagao, cotas de emissao de outros fundos de investimento em direitos creditérios, nos termos do Anexo Normativo 11 da Resolugdo CVM
175 (“Direitos Creditorios”), de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico.

AS COTAS PODERAO, A CRITERIO DA GESTORA, CONTAR COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS,
OBSERVADO QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 A 23 DESTE PROSPECTO.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TITULOS EMITIDOS.

O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE", “"SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA
B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGAO”). QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A
CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS,
TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA
CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

O CRONOGRAMA DA OFERTA E ESTE PROSPECTO FORAM OBJETO DE MODIFICACAO PROTOCOLADA PERANTE A CVM EM 13 DE DEZEMBRO DE 2024, NAO ESTANDO SUJEITA A PREVIA
APROVAGAO DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, § 2°, DA RESOLUGAO CVM 160.

A data deste Prospecto é 13 de dezembro de 2024.

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

CESCON vidigal

‘BARRIEU ﬁgfggdos
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressoes iniciados em letras maidsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sdo atribuidos no
Regulamento.

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribui¢do publica de Cotas da subclasse Unica da Primeira Emisséo da Classe, nos termos
deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico de distribui¢do, conforme previsto nos artigos 26 e 27
da Resolucdo CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, o qual serd responsavel pela distribui¢do publica
das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme definido na
secdo 13 deste Prospecto, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolucdo CVM 175 e na Resolucdo CVM 160, observados, ainda,
os termos e condigdes do Regulamento, e desde que cumpridas as CondicGes Precedentes previstas no “Contrato
de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicédo de Cotas, sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, das
Cotas da 12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica do XP Credit Portfolio Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Responsabilidade Limitada”, firmado pela Classe, pela Gestora e pelo Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicéo™) e descritas na se¢do 13.1 “Condi¢des do Contrato de Distribuicédo e eventual
garantia de subscri¢8o”, na pagina 51 deste Prospecto.

A Primeira Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo e as demais caracteristicas da Primeira Emissao e da Oferta
foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Constituico do XP Credit Portfolio Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios”, datado de 12 de novembro de 2024 (“Instrumento de Constituicdo do
Fundo”), conforme disposto no Anexo | deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo ¢ administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, conforme Ato
Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® CNPJ n° 02.332.886/0001-04
(“Administradora”), e a carteira de ativos da Classe € gerida pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro
de 2013, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Concei¢cdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
16.789.525/0001-98 (“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar (a) servi¢os de custddia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n°11.484; e (b) escrituracdo de cotas de fundos de investimento, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, sera responsavel pela custodia das Cotas que nédo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informagdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relagéo
aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo ¢é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de
parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolu¢do CVM 175, todas as referéncias ao Fundo
neste Prospecto e no Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0 Regulamento ndo conta com um anexo descritivo
da referida classe. O Regulamento abrange todas as informag@es sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da
Resolucdo CVM 175.

As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica. Poderdo vir a ser constituidas novas subclasses de Cotas, na forma do
artigo 5°, §3°, da parte geral da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢es de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das subclasses de Cotas que eventualmente
sejam constituidas serdo descritos no respectivo apéndice, os quais passardo a integrar o Regulamento.

As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica.



Prazo de Duracéo do Fundo

O funcionamento do Fundo terd inicio na Data da 12 Integralizacdo. O Fundo teré prazo de duragdo de 72 (setenta e
dois) meses contado da Data da 1?2 Integralizacdo, prorrogavel mediante aprovacdo em assembleia de cotistas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderédo a fragdes ideais do patriménio do Fundo. O Custodiante
seré responsavel (a) pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo; e (b) no caso de
subscrigdo por conta e ordem, pela inscri¢do, no registro de cotistas do Fundo, do nome do Distribuidor, acrescido
do cddigo atribuido pelo Distribuidor a cada Investidor Autorizado. Cada Cotista é responsavel por manter os seus
dados atualizados perante a Administradora ou o Distribuidor, conforme o caso.

Todas as Cotas da subclasse Unica ou de uma mesma subclasse conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes,
inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento. As Cotas da subclasse Unica ou de uma mesma
subclasse terdo igual prioridade na amortizacdo, no resgate e na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(@  vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitério entre os Cotistas;

(b)  valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 16 do Regulamento; e
(c)  direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do Regulamento.

As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo da sua meta de valorizagdo, nos termos do
artigo 20, 1, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugédo CVM
n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 307).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des
estabelecidas no Regulamento. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscrigdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o
Patriménio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,
observadas as disposicOes da clausula 23 do Regulamento.

Novas emissdes e Capital Autorizado

Apos subscrita a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo, ou cancelado o saldo remanescente da respectiva
distribuicdo, poderdo ocorrer novas emissdes de Cotas, a critério da Gestora, independentemente de aprovacdo em
Assembleia e/ou alteracdo do Regulamento, até que se atinja o valor de capital subscrito total de R$
1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) (considerando-se as Cotas subscritas na Primeira Emissdo e em todas as
emissoes de Cotas subsequentes) (“Capital Autorizado™).

Para fins do disposto acima, as Cotas a serem emitidas até o limite do Capital Autorizado, por meio de deliberacéo
da Gestora, deverao ter caracteristicas idénticas aquelas das demais Cotas em circulagdo, incluindo vantagens e
restri¢cBes, conforme disposto no Regulamento.

O saldo de Cotas eventualmente ndo colocado no &mbito de cada uma das emissBes aprovadas pela Gestora
conforme acima recompora o valor do Capital Autorizado.

O preco unitério de emissdo sera, em cada uma das demais emissdes de Cotas, 0 valor atualizado das Cotas, na
forma da clausula 16 do Regulamento, acrescido de eventuais custos e despesas inerentes a realizacdo da oferta
publica das Cotas da emissdo em questdo, conforme o disposto na deliberacdo que aprovar a emissao.

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Periodo de Investimento terd duracéo de 36 (trinta e seis) meses, a contar da Data da 1? Integralizagdo, durante
0 qual o Fundo adquirird os Direitos Creditérios de acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento.

O Periodo de Desinvestimento sera iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e tera duracdo até o final do Prazo de Duracéo do Fundo ou a data de liquidacdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro.



Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de Investimento
e durante o Periodo de Desinvestimento.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da integralizacdo das
Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo poderdo ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pelo Fundo, a critério da Gestora, observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do Regulamento.

O Fundo poderd, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditérios fora do Periodo de Investimento, desde que
relativos a obrigacGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizacdo das Cotas e do pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo utilizados
para a amortizacdo e/ou resgate das Cotas, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
Regulamento, exceto se tais recursos forem retidos, total ou parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de
cumprir as obrigagdes do item 10.4.2 do Regulamento.

Novas emissdes de Cotas e Direito de Preferéncia

Em qualquer hipdtese de emisséo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscrigdo.

Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo valor unité}rio de R$100,00 (cem reais), na Data da 12 Integralizacdo. A valorizacdo das Cotas
ocorrerd a partir do Dia Util sequinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo gque a Ultima valorizacdo ocorrerd na
respectiva data de resgate.

O valor das Cotas ser4 o do fechamento do Dia Util imediatamente anterior, inclusive para fins de determinacéo
do seu valor de amortizacdo e resgate.

O valor unitério das Cotas sera 0 maior entre:
(@  oresultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagéo; e
(b)  zero.

O procedimento de valorizacéo das Cotas estabelecido neste item ndo constitui promessa de rendimentos. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados do Fundo e o valor do Patrimdnio Liquido assim
permitirem.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo 1l da
Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo:

(@)  taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
(d)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

f despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execugao de garantia ou de acordo com
0 respectivo devedor;

(g)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

()  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo no exercicio de suas respectivas fungoes;

Q) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira do Fundo;



{)) despesas com a realizacdo da Assembleia;

(k)  despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, & incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo
do Fundo;

{) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operacbes com o0s ativos integrantes da carteira
do Fundo;

(m)  despesas com o fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira do Fundo;

(n)  despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(0)  Taxa Minima de Administracdo e Taxa Minima de Gestéo;

(p)  Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar observado
o disposto no item 7.5 do Regulamento;

() Taxa Méaxima de Distribuicdo;
(9] despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(s)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM 175
e do Regulamento;

® despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora, conforme o caso;

(u)  despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a opera¢des do Fundo (incluindo, mas nédo se
limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operagdes, bem como sobre 0s
termos e condigdes dos Documentos Comprobatorios);

(v)  despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca, conforme o caso;
(w)  despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver; e

(x)  despesas extraordinarias da Gestora na prospeccao e/ou no acompanhamento dos Direitos Creditorios e na
defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a, despesas com viagens, hospedagem
e alimentacdo, desde que, em qualquer caso, acompanhadas dos respectivos comprovantes.

Qualquer despesa ndo prevista nos paragrafos acima como um encargo do Fundo devera correr por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo serdo
debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocac&o de recursos na clusula 20 do Regulamento.

Taxas

Taxa Minima de Administracdo. Pelos servicos de administragdo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagard a
Administradora, mensalmente, a Taxa Minima de Administracdo, ndo compreendidas as taxas de administragdo
dos fundos investidos pelo Fundo, que correspondera a somatdria dos valores previstos abaixo, observado o valor
minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil reais):

(@ 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimonio
Liquido seja igual ou inferior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b)  0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que seja superior
a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e igual ou inferior a R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais); e

(c)  0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que seja superior
a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Adicionalmente, serd devida a Administradora uma remuneragdo pela implantacdo do Fundo, no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga na Data da 12 Integralizacdo, a qual fard parte da Taxa Minima de
Administracéo.



Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Taxa Maxima de
Administracdo, compreendendo a Taxa Minima de Administracdo e as taxas de administragdo dos fundos
eventualmente investidos pelo Fundo, corresponderd a somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima de
Administracdo; e (b) o valor correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre a
parcela do Patriménio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do disposto ne item, as
taxas de administracdo dos fundos investidos serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos
dos respectivos regulamentos.

A Taxa Minima de Administragéo sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa Minima de Administracéo
realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 12
Integralizacéo.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa Minima de Administracéo.

O valor minimo da Taxa Minima de Administracdo serd atualizado anualmente, a partir da Data da 1°
Integralizacéo, pela variacéo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa Minima de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagaréa a Gestora, mensalmente,
a Taxa Minima de Gestéo, ndo compreendidas as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo, correspondente
a 1,10% (um inteiro e dez décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

Taxa Méaxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa Maxima de Gestao,
compreendendo a Taxa Minima de Gestéo e as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo, correspondera
a somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima de Gestdo; e (b) o valor correspondente a 2,00% (dois por cento) ao
ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do
disposto neste item, as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo serdo provisionadas e pagas por cada
fundo investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

A Taxa Minima de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa Minima de Gestdo realizado,
de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo.

A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima
de Gestéo.

A Taxa Minima de Administragdo e a Taxa Minima de Gestdo nao incluem os demais encargos do Fundo, os quais
serdo debitados diretamente do patrimdnio do Fundo.

O Fundo pagaré & Gestora, além da Taxa Minima de Gestéo, a Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte
por cento) incidente sobre a rentabilidade da aplicacdo efetuada por cada Cotista (método passivo) que exceder a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI (“Rentabilidade Minima para Performance”), apos
deduzidos os valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa Minima de Administragdo e a Taxa
Minima de Gestdo.

Taxa de Performance. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga a
Gestora em cada Data de Pagamento, desde que j& tenham sido realizados aos Cotistas pagamentos de amortiza¢ao
ou resgate em montante agregado correspondente ao somatério dos valores efetivamente integralizados por cada
Cotista, acrescido da Rentabilidade Minima para Performance.

As disposig¢des do artigo 28, §1°, 82° e 85° do Anexo Normativo | & Resolucdo CVM 175 ndo serdo aplicaveis a
Taxa de Performance, a Taxa de Performance Antecipada e/ou a Taxa de Performance Complementar.

Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Renuncia Motivada da Gestora, caberd a Gestora
as seguintes remuneracdes:

(@)  até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestdo, calculada de forma pro rata temporis, nos
termos do Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer restituicdo de valores ja recebidos a
titulo de Taxa Minima de Gestéo; e

(b) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance Complementar, as quais, quando
aplicaveis, passardo a compor a Taxa de Performance e, portanto, serdo debitadas como encargo do Fundo.



Para fins do Regulamento, a “Renincia Motivada da Gestora” sera configurada em caso de rentincia da Gestora
em razdo da aprovacao, pela Assembleia, de qualquer deliberacdo sem a concordancia da Gestora e que promova:

(@)  alteracdo no Regulamento que, exceto pelo disposto no item 24.1.2 abaixo, direta ou indiretamente:

(1)  altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duracéo, a Taxa Minima de Gestdo, a Taxa
Maxima de Gestdo e/ou a Taxa de Performance;

(2)  altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a rendncia, incluindo a Renuncia Motivada da
Gestora ou a destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa; e

(3)  altere as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obrigacGes da Gestora.

(b)  a criagdo de qualquer mecanismo de deliberacdo ndo contemplado na estrutura de governanca do Fundo
prevista no Regulamento, inclusive por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo; e/ou

(c) ainviabilizacdo do cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento; e/ou
(d)  afusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo.

A Taxa de Performance Antecipada sera devida na data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou na data da
Rendncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma do Regulamento, sera paga a Gestora (a) nas datas
imediatamente subsequentes a efetiva substituicdo da Gestora em que houver recursos disponiveis no Fundo ou
em que forem realizadas distribui¢des aos Cotistas; ou (b) quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado (a) na mesma forma, proporcao e prazo de
pagamento fixados no &mbito de, conforme o caso, eventual alienac&o direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que faziam parte da carteira do Fundo na data da
destituicdo sem Justa Causa ou de Renlncia Motivada da Gestora; e (b) a Gestora destituida sem Justa Causa ou
que apresentou Rendncia Motivada da Gestora, em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento
de qualquer taxa de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao
gestor de recursos que vier a substituir a Gestora destituida.

Caso seja substituida com Justa Causa, cabera a Gestora as seguintes remuneragoes:

(a)  até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestéo, calculada de forma pro rata temporis, nos
termos do Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer restituicdo de valores ja recebidos a
titulo de Taxa Minima de Gestéo; e

(b)  aTaxa de Performance Antecipada, porém ndo fara jus ao recebimento de valores a serem pagos a titulo de
Taxa de Performance ap0s a data de sua efetiva substitui¢do, ainda que em decorréncia de investimentos
realizados pelo Fundo até sua substituicdo, bem como ndo fard jus ao recebimento de Taxa de Performance
Complementar.

Taxa Méxima de Custddia Sera devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos servigos de custddia, controle e
processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servicos de tesouraria e escrituragdo
das Cotas, a Taxa Maxima de Custodia, correspondente a 0,018% (dezoito milésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a qual
serd deduzida da Taxa de Administrag&o.

Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de remuneracéo pela revisdo de documentos e implantagéo
do passivo do Fundo, o valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser pago, em parcela Unica, na Data da 1*
Integralizacéo.

Taxa Méaxima de Distribuicdo. Pela prestagdo dos servigos de distribuicdo publica das Cotas, o Fundo pagaré a
Taxa Méaxima de Distribuicao.

A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser paga aos Distribuidores sera calculada linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo, mensalmente, por periodos vencidos, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A segregacdo das taxas devidas pelo Fundo aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos Demais Prestadores de
Servigos esta disponivel na péagina da Gestora na rede mundial de computadores, nos seguintes endere¢os
(http://lwww.xpasset.com.br e https://ofertas.xpasset.com.br/).

A remuneracdo dos Distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.



Néo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida.
Assembleia
E de competéncia privativa da Assembleia:

(@  deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstra¢Ges contabeis do Fundo a CVM;

(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;
(c)  deliberar sobre a destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;
(d)  deliberar sobre a destituicdo da Gestora, com Justa Causa;

(e)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa Minima de Administracdo, da Taxa Minima de Gestdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar, da Taxa
Maxima de Administragdo e/ou da Taxa Maxima de Gestao;

()] deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, além do Capital Autorizado;
(9)  deliberar sobre a amortiza¢do extraordinaria das Cotas;
(h)  alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item;

(i) deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo, por até 12 (doze) meses (inclusive), observado o
disposto no item 3.1 do Regulamento;

{)) deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo por mais de 12 (doze) meses;

(k)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagéo do Fundo,
exceto nas hipéteses previstas nos itens (m) e (n) abaixo;

() deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo;

(m)  deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais alternativas previstas
no item 23.1.5 do Regulamento;

(n)  deliberar sobre a interrupcéo dos procedimentos de liquidag¢do do Fundo ou o plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidag&o; e

(0)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe e subclasse Gnica de Cotas, todas as matérias de que trata este item
serdo deliberadas, respeitados os quéruns de instalacdo e de deliberagdo estabelecidos no presente item, em
Assembleia dos Cotistas titulares das Cotas em circulacdo, ndo se aplicando as distingdes entre Assembleia geral
e Assembleia especial previstas na Resolugdo CVM 175.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a)
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servi¢os Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servigos; ou (c) redugdo da Taxa Minima de Administracdo, da Taxa Minima de
Gestdo, da Taxa de Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar,
da Taxa Méaxima de Administracdo e/ou da Taxa Méaxima de Gestao.

As alteragdes referidas nos itens (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida no item (c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhéo de Cotistas.



O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a
Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia assim convocada deliberar em contrério.

A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial
de computadores.

Na convocagao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia, observado o disposto
no pardgrafo abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, néo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam
da aprovacdo da Assembleia.

A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua realizag&o.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

N&o sendo instalada a Assembleia em primeira convocacdo, sera publicado andncio de segunda convocacdo, na
forma do paréagrafo acima, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

Para efeito do disposto no paragrafo acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia seja comunicada
em conjunto com a primeira convocagao.

A Assembleia serd instalada em primeira convocacgdo, com a presenca de Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulacdo, e, em segunda convocacdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Respeitados os quéruns de deliberacdo previstos nos paragrafos abaixo, as demais matérias deliberadas na
Assembleia serdo sempre aprovadas (a) em primeira convocacéo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas em circulagdo; e (b) em segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

A matéria prevista no item (a) acima serd aprovada, em primeira ou segunda convocacao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

A matéria prevista no item (c) acima ser& aprovada, em primeira ou segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo.

A matéria prevista no item (d) acima seré aprovada, em primeira ou segunda convocacao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacéo.

A matéria prevista no item (i) acima serd aprovada, em primeira ou segunda convocagao, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia, desde que estejam presentes Cotistas
representando, no minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas em circulagao.

Para efeitos de apuragdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos neste item 24.4, o voto de cada Cotista sera
computado de acordo com a propor¢do do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do
Regulamento, em relacdo ao valor total agregado das Cotas, presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme
0 caso, na data da convocacdo da Assembleia.

Excepcionalmente, caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, o voto dos Cotistas na Assembleia sera
computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da convocacéo
da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos nos termos da
Resolugdo CVM 175.

Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados; (d) o Cotista
gue tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na
hipotese de deliberagéo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

A vedacdo de que trata o paragrafo acima ndo se aplicara (a) quando os Unicos Cotistas forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (e) acima; e (b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Caotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na propria Assembleia ou constar em
permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.



Previamente a realizacdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer aos Cotistas cujas Cotas tenham sido
subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, se assim desejarem, declaragdo da quantidade de Cotas por eles
detidas, especificando o Fundo, o nome ou a denominagdo social do Cotista, 0 cddigo atribuido ao Cotista e 0
namero da sua inscrigdo no CPF ou no CNPJ, constituindo tal documento prova habil da titularidade das Cotas
para fins de participagdo na Assembleia.

O Distribuidor podera comparecer e votar na Assembleia representando os interesses dos Cotistas para os quais
esteja atuando por conta e ordem, desde que munido de mandato com poderes especificos, ficando dispensado de
apresentar o instrumento do mandato na Assembleia, mas devendo manté-lo em seus arquivos.

Quando da instalacdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer a Administradora uma relagédo contendo 0s
cédigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, 0s quais
serdo utilizados para fins de apuracdo dos quéruns de instalacdo e deliberagdo na Assembleia.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que for informado
aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, somente serd admitida
a participacéo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica, desde que recebida pela Administradora
previamente a realizacdo da Assembleia.

As deliberacbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os Cotistas, nos termos da
clausula 27 do Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Os Catistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no &mbito da consulta formal.

O resumo das decisBes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da data da sua realizacéo.

Politica de voto

Conforme previsto no Anexo Complementar 111 as Regras e Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: http://www.xpasset.com.br.

2.4. ldentificacd@o do publico-alvo

A Oferta serd destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n°
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados™), inclusive institui¢oes financeiras e
demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais, fundos de
investimento registrados na CVM e clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador
de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, sendo certo que aqueles que formalizem Documento de
Aceitacdo da Oferta: (i) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), considerando o Prego
de Emissédo, que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, serdo considerados “Investidores
Institucionais”; ou (ii) em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos
reais), considerando o Preco de Emisséo, que equivale & quantidade méaxima de 9.999 (nove mil, novecentas e
noventa e nove) Cotas, serdo considerados (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores™).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacgdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

E permitido & Gestora (incluindo suas partes relacionadas) adquirir Cotas de emissdo da Classe, observadas as
disposicOes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentac&o aplicavel.


http://www.xpasset.com.br./

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolucdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”): (i) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, diretamente
envolvidos na estruturagéo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas
a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(v)”
acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolucéo
CVM 35 (“Pessoas Vinculadas™).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Documento
de Aceitacéo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo ser& permitida a colocagdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observadas as excec¢des previstas no
8§1° do artigo 56 da Resolugédo CVM 160.

A vedacdo prevista no paragrafo acima ndo serd aplicavel (i) as instituigdes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacéo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nas hip6teses dos subitens “(i)” e “(ii)”
acima, ndo haverd limitacdo da quantidade de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na
hipétese do subitem “(iii)” acima, a colocagéo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral, junto aos
Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

A participacdo de pessoas vinculadas na subscricao e integralizacao das Cotas pode afetar negativamente a liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para mais informagdes veja o fator de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 17 deste Prospecto.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emisséo de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhGes) Cotas da Primeira Emissdo do Fundo,
emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissédo, totalizando o volume equivalente a, inicialmente,
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude do
exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencao da Oferta est4 condicionada a subscricéo e integralizagdo de, no minimo, 1.200.000 (um milhdo e
duzentas mil) Cotas, correspondentes a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), considerando o Preco de
Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, poderd encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.
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O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000
(um milh&o) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Cotas do Lote
Adicional”), nos mesmos termos e condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160
(“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a
emissdo de até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente ao volume total de at¢é R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) (“Montante total da Oferta”).

Né&o sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informacfes completas estdo no
Regulamento e na Documentacdo da Oferta. Leia 0 Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta secédo

n&o substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario

O prego de emissdo de cada Cota serd de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco
de Emissao”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, 0o custo unitario de
distribuicdo, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo ndmero de Cotas
subscritas no &mbito da Oferta serd de R$2,85 (dois reais e oitenta e cinco
centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribui¢do”), observado que, no
ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria
das Cotas.

O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa relacionada a
constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro da
Oferta, exceto parte da Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo que serd
arcada pela Gestora.

O Custo Unitario de Distribuicéo da Oferta ira variar conforme a quantidade
de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emisséo.

b) quantidade

4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais).

¢) opcao de lote adicional

1.000.000 (um milhdo) de Cotas, equivalente a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais).

d) codigo ISIN

BROP3FCTFOO5.

e) classificacdo de risco

Né&o aplicavel.

f) data de emisséo

Data de Liquidagdo da Oferta.

g) prazo e data de vencimento

O Fundo tera Prazo de Duracéo de 72 (setenta e dois) meses contado da Data
da 1% Integralizacdo, prorrogavel mediante aprovagdo em Assembleia,
conforme disposto no Regulamento.

h) indicagédo sobre a admisséo a
negociagdo em mercados
organizados de bolsa ou balcéo

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacdo no
mercado secundério, no Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacOes realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, sendo as negociacBes e 0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3

i) juros remuneratdrios e
atualizacdo monetaria — indices e
forma de calculo

A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util sequinte & Data da 12
Integralizacéo, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate.

As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da
sua meta de valoriza¢do, nos termos do artigo 20, I, do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175.

O valor das Cotas Ofertadas ndo estara sujeito a atualizacdo monetaria.
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J) pagamento da remuneragdo —
periodicidade e data de
pagamentos

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
serdo distribuidos aos Cotistas nos termos da clausula 17 do Regulamento,
respeitada a ordem de alocagdo de recursos na clausula 20 do Regulamento.
A distribuicdo dos resultados do Fundo serd realizada por meio da
amortizacdo e do resgate das Cotas.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
do Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas em cada
Data de Pagamento, por ocasido do recebimento de recursos pelo Fundo, em
decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez. A amortizacdo de que trata este item devera alcancar, de forma
proporcional e indistinta, todas as Cotas devidamente subscritas e
integralizadas, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela
guantidade de Cotas em circulacéo.

Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizacéo
das Cotas, (a) 0 pagamento da remuneragdo, equivalente a diferenga positiva
entre (1) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do
Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitario das
Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do Regulamento, na respectiva
data de integralizacdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior,
apos a deducdo do valor efetivamente pago a titulo de amortizacéo, o que
tiver ocorrido por Gltimo; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas.

As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidagédo do Fundo

k) repactuacéo

Né&o aplicavel.

1) amortizacdo e hipoteses de
liquidagdo antecipada —
existéncia, datas e condi¢des

A amortizacdo extraordinaria das Cotas estara sujeita a prévia autorizacao
da Assembleia.

O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente (a) por deliberacdo da
Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Na hipétese de
liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas
antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente
Prospecto.

Ressalvado o disposto no item 17.5.1 do Regulamento, as Cotas deverdo ser
amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrdnica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, exclusivamente em caso de liquidag&o do Fundo, nos termos da cléusula
25 do Regulamento, ou na hipétese prevista no artigo 17, Ill, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

m) garantias — tipo, forma e
descricéo

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou nao
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
devedores ou por terceiros. Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo poderédo ser variados e de naturezas distintas,
nao é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste
Prospecto a descricdo das eventuais garantias aplicaveis aos Direitos
Creditorios.

n) lastro

Pulverizado

0) existéncia ou ndo de
patriménio segregado

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patriménio
segregado.
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p) eventos de liquidacéo do
patriménio segregado

O Fundo seré liquidado ao término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberacdo da
Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento de Liquidacéo.

q) tratamento tributario

Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado a alocacdo de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do Patrimbnio Liquido em Direitos
Creditdrios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento,
além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n° 14.754/23,
observada a defini¢do de “entidade de investimento” e de “direitos
creditorios” conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Néo
Sujeitos a Tributacao Periddica” de que trata a segdo I1I da Lei n°® 14.754/23.
Néo é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23
e na Resolugdo CMN n° 5,111/23, conforme alterada ou substituida, serdo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo
poderao ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na se¢éo Il da Lei n®
14.754/23. Nessa hipdtese, a Gestora envidard os seus melhores esforcos
para adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado
como de longo prazo.

r) outros direitos, vantagens e
restricbes

(@) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento néo
igualitério entre os Cotistas;

(b)  valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do
Regulamento; e

(c) direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢fes do
Regulamento.

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas constam no
Regulamento.

s) indice de subordinagéo minima

Né&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser mantidos em moeda
corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da Oferta ou a distribuicao
do Montante Minimo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta ou distribuido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no Regulamento. Isto
é, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, tais recursos serdo destinados (a) a
aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que atendam a politica de investimento do
Fundo prevista no Regulamento; (b) ao pagamento dos encargos do Fundo; e (c) a constituicdo ou recomposi¢édo
da Reserva de Encargos e da Reserva de Contingéncias.

A DESTINAQAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, CONFORME DESCRITA NESTA
SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21, INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.1.1. Impacto dos recursos provenientes da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados do Fundo, dos cedentes
e dos devedores, conforme o caso

Né&o aplicavel.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos, a
excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos,
se tais ativos e seus custos ji puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Né&o aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumaria desses negocios e o estagio das
aquisicoes, caso tais negécios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de guem serdo comprados e como o custo sera determinado

Né&o aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas
dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo dagueles recursos, nos termos
dos itens acima

Né&o aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider, por causa de transaces ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficiarios do pagamento

Né&o aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacdo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo na Oferta

Né&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
indicacao das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de investimentos
em Direitos Creditdrios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ir4 reduzir a
guantidade de Direitos Creditorios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a propor¢éo observada
entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacao de outras fontes de recursos que terdo destinacao
associada aquela relativa a distribuicdo publica

Néo aplicavel.

14



3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentiavel” ou termos
correlatos, informar

a)

b)

d)

Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo
da Oferta conforme o item 3.5 acima

Né&o aplicavel.

Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

Néo aplicavel.

o EEIY

Obrigacoes que a Oferta impoe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais’’, “sustentaveis’ ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.

Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
de obrigacdes impostas pela Oferta quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis”’
ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDIGOES A QUE
A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL
E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 16 DESTE
PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria
gue possam afetar adversamente a validade da constitui¢do e da cessdo dos direitos creditorios para o
emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos
termos da garantia.

Antes de tomar uma decis@o de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informac0es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composicéo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
MeNncao ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacéo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes
similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacgdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sao os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, 84°, da Resolucdo CVM 160.

Riscos relacionados a Oferta

Riscos de maior materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo
serda liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicédo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Subscricéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscri¢do automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide sec¢do 6.3 “Esclarecimento sobre 0s
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 27 deste Prospecto.
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Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, 0 Fundo terd menos recursos para investir nos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo
distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo
haver verificagdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicGes enviesadas
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A
EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO
DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informacdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagfes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgéos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Riscos de baixa materialidade

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderé ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e 0s
Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolucdo CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das Cotas no mercado
secundario.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Gestora

Considerando que a distribuigdo estd sendo realizada Coordenador Lider, podera existir um conflito de interesses
no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e na distribuicdo das Cotas, uma vez que a avaliacdo da Gestora
sobre a qualidade dos servigos prestados no &mbito da Oferta, bem como a eventual deciséo de rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas pela relacéo societéria que envolve as empresas.

Risco em fun¢do da auséncia de andlise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
e a Documentacdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. A Gestora tera discricionariedade
na selecdo e diversificacdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel. O Fundo néo se
encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho
de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relacdo a outros fundos de investimento em
direitos creditdrios ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Ndo Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Ndo Institucional ao
Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais por
ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitacdo pelo Investidor Nao
Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceita¢do do Investidor N&o Institucional poderé ser atendido em
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o Gltimo Investidor N&o Institucional podera
ter o seu Documento de Aceitagdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagéo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitagdo for recebido e processado.

Riscos relacionados ao Fundo, a Classe e as Cotas

Riscos de maior materialidade

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel
gue os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizagdo das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer
fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, o0s
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se o0s resultados e o
patriménio do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de
esgotados 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao
dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Riscos de média materialidade

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios

Os devedores poderdo pagar os Direitos Creditdrios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em razéo
da reducao dos juros que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas
mesmas condi¢des, resultando na redugdo da sua rentabilidade.

Risco de colocacédo parcial das Cotas

Na distribuicdo publica das Cotas, sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, desde que assim previsto na
deliberacdo que aprovar a sua emissdo. Nessa hipotese, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de
distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente, o que implicara no recebimento de um valor
inferior ao originalmente previsto pelo Fundo.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas

As Cotas poderdo contar com classificagdo de risco baseada, entre outros fatores, na anélise conservadora da
composicdo da carteira do Fundo a época da sua atribuicdo. Nao ha garantia de que a eventual classificacdo de
risco das Cotas permanecerd inalterada durante todo Prazo de Duracdo. Se aplicavel, o rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Liquidacao, nos termos da clausula 25 do
Regulamento. Ademais, enquanto ndo houver a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco para as Cotas, a
auséncia de classificacdo de risco pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do
investimento nas Cotas.

Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios

Caso os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia
poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia
ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos
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Creditorios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c)
seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes dos
Direitos Creditorios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado que
a mesma foi praticada com a intencéo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipotese, os Direitos
Creditorios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigagdes dos respectivos
alienantes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditorios

Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo
somente procedera & amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores ndo efetuem o
pagamento dos Direitos Creditorios, serd necessaria a adog¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacdo dos Direitos Creditérios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido néo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de liquidez dos Direitos Creditorios

Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicard os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios.
Os Direitos Creditdrios, por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos
aos Cotistas.

Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Creéditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual
esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de mercado

Ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, 0s quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterac@es politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. Nos casos em que houver queda do
valor dos ativos que compfem a Carteira, o Patrimoénio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
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determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou de contabilizacdo, podendo
acarretar oscilacfes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao
do Fundo. Além disso, o Fundo somente podera receber aplicag6es, bem como ter as Cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor qualificado, conforme definido no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de
cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagéo ou
ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienacdo das
Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Falha ou interrupcéo da prestacéo de servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupcdo na prestagdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais,
caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servicos.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessao de
crédito pelos cedentes

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir Direitos Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada
Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é
possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento descri¢cdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descri¢ao dos fatores
de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da
carteira pelo Fundo.

Insuficiéncia da politica de cobranca

Tendo em vista que os Direitos Credit6rios a serem adquiridos pelo Fundo poderédo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranca deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditério inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista no Regulamento apresenta uma
descricdo genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos, ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles
relacionados. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez.

Fatores macroecondmicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Credit6rios, o Fundo dependerad da
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do
Fundo podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo
e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
do inadimplemento do pagamento das amortizacbes ou dos resgates dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Riscos regulatorios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos em direitos creditorios no Brasil,
esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores
nos mercados de atuacdo do Fundo, da Classe e das Sociedades Investidas, bem como moratorias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacéo
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Riscos de baixa materialidade

Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia
da COVID-19 —, podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizacéo
ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenérios, podera haver (a) a
deterioracdo econémica do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidacéo e a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Troca de informacGes

Dada a complexidade operacional propria das operac¢des do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre os Prestadores de Servicos Essenciais, 0s Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo serd afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

Documentos Comprobatdrios

O Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo. O descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de
guarda e conservacdo dos Documentos Comprobatorios poderd obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatoérios apresentem irregularidades, o que também podera
prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios. Além
disso, a politica de investimento prevista no Regulamento é ampla, prevendo apenas 2 (dois) Critérios de
Elegibilidade a serem observados pela Gestora. Os recursos para o pagamento da amortizacéo e do resgate das
Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Liquidacdo do Fundo

Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacéo e do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienagdo dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
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Patriménio Liquido negativo

As aplicagBes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do
Fundo poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles
subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora
deverdo adotar as medidas previstas no Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte
geral da Resolugdo CVM 175. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente eliminard o risco de insolvéncia do
Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo.

Observéancia da Alocagdo Minima

N&o ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos Creditérios suficientes, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Minima. A continuidade do Fundo depende da aquisi¢do dos Direitos
Creditorios.

Risco de fungibilidade

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo recebidos em conta de titularidade do Fundo. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderdo ser
blogueados e néo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
proporcionalmente & quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo.

Regime tributario aplicavel ao Fundo

Nos termos da Lei n® 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além
do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n® 14.754/23, observada a defini¢do de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolugdo CMN n°® 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-4 ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periodica” de que
trata a secdo 111 da Lei n® 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23
e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que 0s
rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na secéo Il da Lei n°
14.754/23. Nessa hipétese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Emissdo de novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de
emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscrigdo, o que podera resultar na diluicéo
dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo
poderé ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas nao estiverem
investidos em Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

Concentracao das Cotas

Néo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um
Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberagdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.
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Possibilidade de conflito de interesses

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos
originadores ou cedentes dos Direitos Creditorios. Nessa hipotese, podera haver situagdes de conflito de interesses
entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores,
inclusive, aprovar deliberacBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das
Cotas presentes a Assembleia.

Risco pela realizacdo de operac6es com derivativos

Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de a posicdo ndo
representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

Quoérum qualificado

O Regulamento estabelece quoruns qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais qudruns poderdo acarretar limitacGes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia.

Restricdes de natureza legal, regulatoria ou judicial

Eventuais restrices de natureza legal ou regulatoria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricGes os fluxos de subscricdo, aquisicdo e pagamento dos
Direitos Creditorios poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

As aplicages realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider, do Custodiante ou do FGC.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1.Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese
de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condi¢cbes e forma para: (i)
manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolucdo e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta pablica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral

1 Obtenc¢do do Registro Automatico da Oferta junto a CVM 19/11/2024
Divulgacio do Anlncio de Inicio e disponibilizacéo do Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das ApresentacGes para Potenciais Investidores (Roadshow) 21/11/2024
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 27/11/2024

Divulgacdo do Comunicado de Modificacdo da Oferta
4 . o 5 o 13/12/2024
Disponibilizacdo da nova versdo deste Prospecto Definitivo

5 Inicio do Periodo de Desisténcia 16/12/2024
6 Encerramento do Periodo de Desisténcia 20/12/2024
7 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento 09/05/2025
8 Data de Realizacdo do Procedimento de Alocacdo 12/05/2025
9 Data de Liquidagdo da Oferta 15/05/2025
10 Data méxima para divulgagéo do Andncio de Encerramento 16/05/2025
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso

prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo
devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes
da Resolucédo CVM 160.

@ Caso ocorram alteracgdes das circunstancias, suspensao, prorrogagéo, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagéo utilizados para
a divulgacéo da Oferta, pelo menos.

@ A Oferta podera ser encerrada anteriormente a data acima indicada caso (i) haja a colocacéo da totalidade das Cotas; ou (ii) na
hipdtese de Distribui¢do Parcial, a critério do Coordenador Lider, haja a coloca¢do do Montante Minimo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 6.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA
RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes & Oferta, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagfes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/index.
html (neste site, selecionar o Fundo e ent&o, clicar na opcéo desejada);

. Gestora: www.xpasset.com.br (neste website, acessar “Documentos”; em seguida, selecionar
“Documentos de Oferta”; acessar “XP Credit Portfolio”; e entéo, clicar na op¢io desejada);
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. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica de Distribuicao da Primeira Emissdo de Cotas do XP
Credit Portfolio Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada™; e entdo,
clicar na opcao desejada);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuigdo”,
em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “XP
Credit Portfolio Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios de Responsabilidade Limitada” e, entdo,
clicar na opcao desejada);

. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “XP Credit Portfolio Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcéo desejada) .

Modificacdo da Oferta

Em 13 de dezembro de 2024, foi divulgado comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao
Mercado”), para alterar o Cronograma Indicativo da Oferta previsto acima, de forma a (i) estender o Periodo de
Coleta de IntencBes de Investimento; (ii) incluir a divulgacdo do Comunicado ao Mercado e disponibilizacdo da
nova versdo deste Prospecto Definitivo; (iii) incluir o Periodo De Desisténcia para os Investidores que aderiram a
Oferta; e (iv) em razdo da alteracdo dos eventos mencionados nos itens (i) a (iii), ajustar as datas de realizacéo do
procedimento de alcagdo e liquidagdo da Oferta (“Modificacdo da Oferta”).

Nos termos do artigo 67, §2°, da Resolu¢cdo CVM 160, a Modificacdo da Oferta ndo estara sujeita a aprovacao
prévia da SRE.

No ambito da Modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 69, §1°, da Resolu¢do CVM 160, seré aberto periodo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado (ou seja, entre 16 de
dezembro de 2024 e 20 de dezembro de 2024), para que os Investidores que tenham aderido a Oferta até a data da
divulgacdo do Comunicado ao Mercado (inclusive) informem sua eventual decisdo de desistir de sua adesdo a
Oferta, tendo sendo presumida a manutengo da adesdo em caso de siléncio (“Periodo de Desisténcia”).

Subscricado e Integralizacéo das Cotas

No ato da subscrigéo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco;
e (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretrativel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Documento de Aceitacéo.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo a vista, no ato da subscri¢cdo, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia dos valores mobiliarios

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a
observéancia do disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela Administradora do atendimento das
formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolu¢do CVM 175 e demais regulamentagdes especificas.

A revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados, em razédo do
publico-alvo da Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, a efetivacdo de qualquer transferéncia de Cotas estard condicionada: (a) a
finalizac&o, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto @ Administradora, de acordo com as suas regras
de Know-Your-Client (KYC) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (b) & orientacdo da
Gestora a Administradora para que efetive a respectiva transferéncia de Cotas.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Restri¢des de Negociagdo das Cotas” na segéo 4 “Fatores
de Risco” deste Prospecto.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO
SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E
CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NA PAGINA 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGCAO,
SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 23 DESTE PROSPECTO,
PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 23 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR
DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; e (ii) o0 Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita ao rito
automatico de distribuicdo, a modificacdo da Oferta ndo dependera de aprovacdo prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacao,
a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O aqui disposto ndo se aplica a hipotese
de modificacéo da Oferta para melhoré-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua
adocdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serao devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicag&o.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios; ou (c)
for havida por ilegal, contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento da Oferta aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de, no caso de suspensdo da Oferta, revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracao de aceitacdo. O Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do pardgrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo em
decorréncia do inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificagdo da implementacdo das
Condicdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do parégrafo 5° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribui¢do) do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
necessariamente em revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, devendo ser apresentado, a CVM, o
comunicado ao mercado utilizado para notificar os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como sobre
0s seus fundamentos.

Nas hipoteses de revogagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos, de acordo com os Critérios para Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da comunicagdo de revogagdo, suspensdo ou
cancelamento da Oferta.

Até a data deste Prospecto Definitivo, houve a divulgagdo de comunicado ao mercado referente & modificacdo da
presente Oferta em 13 de dezembro de 2024.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condic¢des a que a Oferta esteja submetida

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Cotas
(“Distribuicéo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta. As
Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser
canceladas pela Administradora.

Como condigdo de eficécia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo, calculados com base no Prego de Emissao, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo
com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3,
de acordo com os procedimentos do Escriturador (“Critérios de Restitui¢do de Valores™).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adeséo a
colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com 0s
Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugéao
do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacéo de recursos, em caso de Distribui¢do Parcial .

7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta piblica a investidores especificos e a descrigédo
destes investidores

A Oferta se destina exclusivamente para Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documento(s) de Aceitacdo indicando, dentre outras informagdes,
(i) a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor); e (ii) a
sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s)
pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada ap6s o Procedimento de Alocacéo.

Observado o disposto acima, no minimo, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta (sem considerar as Cotas
do Lote Adicional) serd destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o Institucionais (“Oferta N&o
Institucional™), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
poderd alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, podendo, inclusive,
aumentar até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem
a ser emitidas.
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Os Documentos de Aceitacdo serdo formalizados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo observar as condicdes,
dentre outras previstas no proprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem
como 0s seguintes procedimentos:

() fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condi¢do ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais
Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excegles previstas nos paragrafos do referido artigo;

(if)  durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitacdo
junto ao Coordenador Lider;

(iii)  no dmbito do Procedimento de Alocacédo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo da Oferta em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo
definido);

(iv) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores Né&o
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior &
Data de Liquidacdo, pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo, limitado ao valor indicado no(s) Documento(s)
de Aceitacdo e observada a possibilidade de Rateio (conforme definido no Contrato de Distribuicéo), nos
termos da Clausula 5.6 abaixo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracéo; e

(v)  os Investidores Néo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iv)” acima, ao Coordenador Lider, em recursos imediatamente disponiveis, até
as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitacdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso, no &mbito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional™):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final de cada Oferta (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitacio dos
Investidores N4o Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a
Oferta Institucional (conforme abaixo definida), nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(i) sejasuperior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de, inicialmente,
20% (vinte por cento) do volume final de cada Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), e 0
Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, decida por ndo aumentar a
guantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por
meio da alocacdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitacdo considerando 0 momento
de apresentacdo dos Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive
aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada
Documento de Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Néo Institucional, desconsiderando-
se, entretanto, as fragdes de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo
por Investidor (“Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o valor indicado no Documento de
Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor N&o Institucional no
respectivo documento e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
gue os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme
indicada no Documento de Aceitagdo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderad manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final de cada Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitag&o.
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Em hipo6tese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider e dos Ofertantes com determinado Investidor
Né&o Institucional, ou consideraces de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou dos
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores N&o Institucionais.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo
sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta
Institucional”):

() 0s Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo, exclusivamente ao
Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitacdo, serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo
observar, ainda, as condices previstas no Documento de Aceitacéo;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitagéo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena
de cancelamento do respectivo Documento de Aceitacdo. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de
Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes
previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ili)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagao
de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seus Documentos de Aceitagéo;

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores Institucionais
serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidaco,
pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico indicado no(s)
Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor indicado no(s) Documento(s)
de Aceitacdo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(v)” acima, ao Coordenador Lider, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquida¢do. Ndo havendo o pagamento pontual, os Documentos de Aceitagédo
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Cotas remanescentes ap0s o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em direitos creditorios (“Critérios de Colocacao da Oferta Institucional™).

Se, ao final do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, restar um saldo de Cotas inferior a0 montante
necessario para atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a subscricdo e a integralizagdo do
referido saldo por qualquer Investidor para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas,
de modo que, nesta hipotese, o referido Investidor podera subscrever e integralizar montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.
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Disposicdes comuns & Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera as suas Cotas bloqueadas para negociagdo
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo da Classe. Também nédo sera
atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores, das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enguadrem na definicdo constante no artigo 2°, 82° da Resolugdo CVM 27 e do §3°, do artigo 9° da Resolucéo
CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolucdo CVM 27.

7.3. Deliberagdes necessarias a emisséo ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagéo

A Primeira Emissdo, a Oferta e a celebragcdo da Documentacdo da Oferta sdo realizadas com base no Instrumento
de Constituicdo do Fundo.

7.4. Regime de distribuicio

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo, a ser realizada pelo Coordenador
Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de
Distribuicéo.

7.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

N&o foi adotada dindmica de coleta de intencfes de investimento ou de determinacdo do prego da Oferta.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribui¢cdo somente terd inicio apos (a) a concessdo
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a
divulgacdo do Anudncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
(b) e (c) deverao, nos termos do paréagrafo Unico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgag¢io do antincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribuicdo™).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data de
liquidag@o da Oferta (“Data de Liquidag&o™).

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizaré a distribuicdo das Cotas
sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo (inclusive com relagdo a eventuais Cotas do Lote Adicional que
venham a ser emitidas), de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes
elou legislacBes aplicaveis, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 49,
da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragéo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Gestora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja equitativo; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes
constantes das informagdes constantes do Prospecto e no restante da Documentacdo da Oferta e demais
informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricbes que impegam tais Investidores de participar da Oferta
(“Plano de Distribui¢do”).

A Oferta contara com o Prospecto e 1dmina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”),
a serem divulgados, com destaque e sem restricGes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos
do artigo 13 da Resolugédo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacéo”).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e (c) a disponibilizagdo do Prospecto, sendo
certo que as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugao
CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de decadéncia do referido registro;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

apos (a) a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina e do
Prospecto nos Meios de Divulgacéo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo,
poderdo ser realizadas apresentacGes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones), observado
o disposto no inciso (iii) abaixo

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacBes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolu¢do CVM 160;

observado o disposto no item “(vii)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intengdes de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores
N&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o Coordenador Lider receberd
os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento
Minimo por Investidor;

0 Prospecto devera estar disponivel aos Investidores, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do
Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento;

o0 Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, observado o disposto no item (iv) acima, e que podera ser assinado por qualquer
meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolu¢do CVM 160
(“Documento de Aceitacdo”). Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagdo deverdo: (a) conter as condigdes de
integralizacdo e subscri¢do das Cotas; (b) possibilitar a identificacao da condigdo de Investidor como Pessoa
Vinculada; e (c) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do
Prospecto e da Lamina;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no &mbito da Oferta;

0 Coordenador Lider ndo aceitara Documentos de Aceitacdo cujo montante de Cotas solicitadas pelo
Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as exce¢Oes previstas no
Contrato de Distribuicg&o;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo da Oferta, junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacdo (conforme definido no Contrato de Distribuic¢ao);

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitagdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos 0s casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir,
observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicéo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razéo da possibilidade de Distribuicdo Parcial;

0 Coordenador Lider devera manter controle de data e horéario do recebimento de cada um dos Documentos
de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de coloca¢do das Cotas no ambito da
Oferta N&o Institucional previsto abaixo, na hipotese de alteracéo e reenvio do Documento de Aceitagdo
durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serd considerado apenas o valor total das Cotas
constantes do ultimo Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento™), sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitacdo;

posteriormente ao Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, sera realizado o Procedimento de
Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e no Contrato de Distribuicao; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacao
do antincio de encerramento da Oferta (“Anudncio de Encerramento”) nos Meios de Divulgagdo, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Néo sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas.
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Procedimento de Alocacédo

Haverd procedimento de alocagdo no &mbito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento, a obtencéo do registro automatico da Oferta, a
divulgacdo do Andncio de Inicio e da Ldmina e a disponibilizacdo do Prospecto nos Meios de Divulgacdo, para a
verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Documentos de Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor) ou méaximaos,
para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante
Inicial da Oferta podera (a) ser aumentado em virtude da emisséo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional; ou
(b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢ao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional (se
20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto) e, assim, definir
a quantidade de Cotas a ser destinada & Oferta Nao Institucional e se sera necessario aplicar o Rateio, caso em que
serdo observados os critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; e (v) apds a alocagdo da Oferta Nao
Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, 0s
Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocacdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagéo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados
pelo Coordenador Lider.

Liquidacdo

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas se dard na Data de Liquidacg&o e serd realizada por meio e de acordo com
0s procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Prego de
Emissao.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicag&o. Na hipotese de restituicao de
quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidag&o,
pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacéo, ao Coordenador Lider.

A liguidagdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.
7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatéria, a contratagdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicoes
da Resolugdo CVM 133, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas poderé contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizaco, se houver

Néo sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizacdo de precos no ambito da Oferta.
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7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A gquantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta serd
de 50 (cinquenta) Cotas, correspondente a R$5.000,00 (cinco mil reais) (“Investimento Minimo por
Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior a0 minimo acima
referido se: (i) o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Néo Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii)
ocorrendo a Distribuicdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N&o hé limite maximo de aplicagdo em Cotas, respeitado o Montante Inicial da Oferta.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditdrios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacdo das condicBes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo seré definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditérios,
mantendo-se inalterados 0s demais elementos da relacdo obrigacional.

Cada cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela validade e pela correta
formalizagdo dos Direitos Creditdrios e de suas respectivas garantias, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil e
dos respectivos Documentos Comprobat6rios.

Seré permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo
com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios, durante o Periodo de
Investimento, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clusula 20 do Regulamento.

O Fundo podera ceder os Direitos Creditdrios aos respectivos cedentes ou as suas Partes Relacionadas, em qualquer
percentual do Patriménio Liquido, desde que observados os seguintes parametros: (a) em relagdo exclusivamente
aos cedentes de Direitos Creditdrios, caso seja verificada uma das hipéteses de resolucéo da cessdo, conforme
estabelecidas no respectivo contrato de cessdo, a exclusivo critério do Fundo; e (b) o preco da venda de cada
Direito Creditério seja, no minimo, equivalente ao preco de aquisicao do respectivo Direito Creditério pago pelo
Fundo, atualizado, desde a data da sua aquisi¢do, pela variacao positiva acumulada do indice definido no respectivo
contrato de cesséo, se houver.

8.2. Informagéao e descricao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informacéo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial (hedge). Inexistindo contraparte central, é vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos que
tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; ou (b) renda
variavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos

Politica de investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas, no longo prazo, por meio da
aplicacéo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios, observada a politica de investimento do
Fundo.

A Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos o0s requisitos aplicaveis previstos
na Lei n°14.754, de 12 de dezembro de 2023, e na Resolu¢gdo CMN n°5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada ou substituida, para que o Fundo se sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica” de que trata a se¢do 1l da Lei n® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos
esses requisitos serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacfes no Fundo poderdo ficar
sujeitos a tributacdo periédica prevista na secdo Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipdtese, a Gestora envidara os seus
melhores esforcos para adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com
a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também
ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.
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Apobs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1% Integralizagcdo, o Fundo devera observar a Alocagao
Minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observado o
disposto no item 12.2 do Regulamento.

Observada a Alocacdo Minima, o remanescente do Patrimonio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos do artigo 2°, 11, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175: (a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigagdo de instituicdes financeiras; (c) operacfes
compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b) acima e celebradas
com qualquer instituicdo financeira; (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente
nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) a (c) acima; e (e) outros ativos, desde que permitidos
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O Fundo poderé investir até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios e em Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Dentro do limite previsto no item acima, pode ser investido até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que admitam a aquisicdo de direitos creditorios
ndo- padronizados.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em cotas de emissdo de um mesmo
fundo de investimento em direitos creditorios.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em cotas de fundos de investimento
para os quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas Partes Relacionadas prestem servicos.

A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
Coobrigacéo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste
item, consideram-se de um mesmo devedor os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacdo de devedores integrantes de um mesmo grupo econdémico. Uma vez que as Cotas
serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, o limite previsto neste item podera ser aumentado
nas hipoteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, observado, ainda, 0 previsto no
artigo 45, 88°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

A Gestora devera assegurar que, na consolidagao das aplicagfes do Fundo com as das classes cujas cotas venham
a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item acima seja observado. A consolidacdo de que trata este item
sera dispensada no caso de aplicagGes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes
ndo relacionadas a Gestora.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pela Entidade Registradora ou por Partes Relacionadas a qualquer um deles, até o limite de 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que, nos termos do artigo 42, 81° do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam Partes Relacionadas entre
si; e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam Partes Relacionadas ao respectivo originador ou
cedente dos Direitos Creditério.

O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

O Fundo poderd realizar operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas atuem na condi¢do de contraparte.

O Fundo poderé ceder os Direitos Creditorios aos respectivos cedentes ou as suas Partes Relacionadas, em qualquer
percentual do Patriménio Liquido, desde que observados os seguintes parametros: (a) em relacdo exclusivamente
aos cedentes de Direitos Creditdrios, caso seja verificada uma das hipoteses de resolucdo da cesséo, conforme
estabelecidas no respectivo contrato de cessdo, a exclusivo critério do Fundo; e (b) o preco da venda de cada
Direito Creditorio seja, no minimo, equivalente ao preco de aquisicao do respectivo Direito Creditério pago pelo
Fundo, atualizado, desde a data da sua aquisicéo, pela variacdo positiva acumulada do indice definido no respectivo
contrato de cesséo, se houver.

E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

As limitacOes da politica de investimento e as regras de diversificacdo e concentracdo da carteira previstas no
capitulo 10 do Regulamento serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.
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A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificagdo além dos previstos
no Regulamento.

Desde que respeitadas a politica de investimento e as regras de diversificacdo e concentracdo da carteira previstas
no Regulamento e na regulamentagdo vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo.

A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo adicionais além dos previstos
no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento do Fundo prevista no
Regulamento, as aplicacGes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminago da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos Investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas est4d exposto, conforme descritos na clausula 14
do Regulamento.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Direitos Credit6rios

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios no-padronizados, conforme definidos na regulamentagéo aplicavel,
ressalvado o disposto acima.

Conforme aplicével, a aquisicéo de Direitos Creditorios observara os procedimentos (a) da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacéo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos
Creditorios venham a ser depositados; ou (b) estabelecidos pela instituicao responséavel pela prestagao dos servigos
de escrituragdo dos Direitos Creditérios.

Na hipotese de aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, ndo haverd Coobrigagdo dos respectivos cedentes
ou de quaisquer terceiros.

A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada nos termos da politica de cobranga prevista na
clausula 13 do Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos Comprobatorios compreenderdo a documentacdo necesséria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditorios. Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados pela Gestora,
ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos indicados abaixo.

A verificacdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada pela
Gestora, ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado, em sua integralidade e previamente a aquisicao dos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios, podendo subcontratar
prestadores de servicos, respeitado o disposto acima.

Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de
forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 9.4(g) do Regulamento. Eventuais
inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos Documentos Comprobatérios deverdo ser comunicadas, por
escrito, pelo Custodiante aos Prestadores de Servigos Essenciais.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a
serem verificados pela Gestora:

(@  os Direitos Creditorios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional e deverdo possuir
valor fixo e determinado ou determinavel; e

(b)  apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, considerada pro forma cada aquisicéo
de Direitos Creditorios, pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido devera ser
representado por Direitos Creditorios que sejam considerados direitos creditdrios para fins do disposto na
legislacdo e na regulamentacdo tributarias aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, o artigo 19 da Lei n°
14.754/23, e o artigo 4° da Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida.
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O enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva
data de aquisicéo.

Observados os termos e condi¢des do Regulamento, a verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério cedido ao Fundo com relagcdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo nem
dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou
0s Demais Prestadores de Servigos.

Durante o processo de analise e selecdo dos Direitos Creditorios, a Gestora serd responsavel por realizar
procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos Creditorios, conforme seus padrdes e procedimentos internos
regularmente praticados, diretamente ou por meio de terceiros especializados eventualmente por ela
subcontratados.

Né&o existem outras caracteristicas dos Direitos Creditorios (incluindo valores, prazos ou outras condigdes) que
sejam determinantes para a analise e a selecdo dos Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo.

N&o ha condic¢des de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditorios.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagdo das cotas,
como, por exemplo, eventos de avaliagdo e liquidacio

Patriménio Liguido negativo

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a Administradora imediatamente (a)
suspendera a subscrigdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a
verificacdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos
Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do Regulamento.

Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimbnio Liquido negativo, a Administradora devera (a)
elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no
minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I1, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar
a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaborago, para deliberar sobre o plano de
resolucédo do Patriménio Liquido negativo.

Se, apds a adocdo das medidas previstas no primeiro pardgrafo deste item pela Administradora, os Prestadores de
Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo
representa risco a solvéncia do Fundo, a ado¢do das medidas previstas no paragrafo acima seré facultativa.

Na hipétese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo paragrafo deste
item, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, 0os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, nos termos do Regulamento, no qual conste o valor atualizado do Patriménio Liquido
e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo e no posterior
retorno do Patrimdnio Liquido positivo.

Na hipétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo paragrafo deste
item e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo,
a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio
Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do
Patriménio Liquido positivo, ndo se aplicando o disposto no paragrafo abaixo.

Na Assembleia prevista na alinea (b) do segundo paragrafo deste item, caso o plano de resolugéo do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do
artigo 122, 8§4°, da parte geral da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de
investimento; (c) a liquidagdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacfes remanescentes a serem honradas pelo
Fundo; e (d) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada na alinea (b) do segundo paragrafo deste item,
na qualidade de responsavel pela gestéo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira
a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacéo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia, conforme orientacdo da Gestora a Administradora,
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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Se a Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo paragrafo deste item nao se instalar por falta de quérum ou
os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no segundo paragrafo acima, a Administradora
deverd ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar situacdo em que o
Patrimbénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a
integridade do sistema financeiro.

Té&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento.

Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, diante da vedacédo
de renlncia da Administradora conforme previsto no Regulamento, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa Minima de
Administracdo tera prioridade em relacéo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do Regulamento.

Tao logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora devera (a) divulgar fato
relevante, nos termos do Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175.

Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo e Resgate das Cotas

Observada a ordem de alocag&o de recursos prevista abaixo, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, serdo distribuidos aos Cotistas nos
termos deste item, respeitada a ordem de alocacdo de recursos abaixo. A distribuicdo dos resultados do Fundo sera
realizada por meio da amortizacdo e do resgate das Cotas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas em cada Data de Pagamento, por ocasido do
recebimento de recursos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A amortizacdo de que trata este item deverd alcancar, de forma proporcional e indistinta,
todas as Cotas devidamente subscritas e integralizadas, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela
quantidade de Cotas em circulacéo.

Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizagdo das Cotas, (a) o pagamento da
remuneracao, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula
16 do Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor unitério das Cotas, calculado nos termos da
clausula 16 do Regulamento, na respectiva data de integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior,
apos a dedugdo do valor efetivamente pago a titulo de amortizacdo, o que tiver ocorrido por Ultimo; e (b) a
amortizagdo do principal das Cotas.

A amortizacéo extraordinaria das Cotas estara sujeita a prévia autorizagéo da Assembleia.
As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidagéo do Fundo.

Ressalvado o disposto abaixo, as Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou
transferéncia como recibo de quitagdo, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

As Cotas poderéo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso de liquidagdo do Fundo, nos termos
da clausula 25 do Regulamento, ou na hipdtese prevista no artigo 17, 111, do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175.

O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas neste item ndo constitui promessa de pagamento. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim
permitirem.

Ordem de Alocacdo dos Recursos

A partir da Data da 12 Integralizacéo e até a liquidacdo do Fundo, os recursos recebidos pelo Fundo, decorrentes
da integralizacdo das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:
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(@  durante o Periodo de Investimento:

(1)  pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do Regulamento e da regulamentagéo
aplicavel;

(2)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(3)  sefor o caso, constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Contingéncias; e

(4) aquisicdo de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b)  durante o Periodo de Desinvestimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel,

(2)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;
(3)  sefor o caso, constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Contingéncias;

(4) aquisicdo de novos Direitos Creditérios, exclusivamente na hip6tese prevista no item 10.4.2 do
Regulamento;

(5) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas em circulagdo, nos termos da clausula 17 do
Regulamento; e

(6) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo, os recursos recebidos pelo Fundo, decorrentes da
integralizacdo das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

(@  pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel; e

(b)  pagamento do resgate das Cotas em circulacéo, nos termos da clausula 17 do Regulamento.

Liguidacdo e Eventos de Liguidacédo

O Fundo seré liquidado ao término do Prazo de Duracdo, conforme o caso. Adicionalmente, o Fundo podera ser
liquidado, a qualquer momento, por deliberacdo da Assembleia.

Sdo considerados Eventos de Liquidagao:

(@)  caso ocorra pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no Regulamento
e nos boletins de subscrigdo que néo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(b)  se aplicavel, rebaixamento da classificacéo de risco das Cotas em, no minimo, 3 (trés) niveis abaixo da
classificacéo de risco originalmente atribuida;

(c)  caso, na hip6tese de destituicdo, reniincia ou substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou do
Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servigos, observados os prazos
e procedimentos descritos na clausula 8 do Regulamento; ou (2) o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcdes dos Prestadores de Servigos Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

(d)  desinvestimento com relagdo a todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, salvo se
houver expectativa de reinvestimento, conforme determinado pela Gestora;

(e)  caso a liquidagcdo do Fundo seja determinada por decisdo de autoridade ou 6rgdo competente, nos termos
da legislacéo e da regulamentacdo aplicaveis; e

f caso seja deliberada na Assembleia a liquidacdo do Fundo, na hipétese de os Cotistas ndo aprovarem o
plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo nos termos do item 23.1.5 do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente comunicara tal fato a Administradora.

A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item acima, a Administradora imediatamente
(a) suspenderé a subscricao de novas Cotas e 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocara
a Assembleia para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.
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Né&o sendo instalada a Assembleia referida no item (b) acima, em segunda convocacéo, por falta de quérum, a
Administradora devera dar continuidade aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, de acordo com o disposto no
Regulamento. Caso a Assembleia prevista no item (b) acima aprove a interrupcéo dos procedimentos de liquidagéo
do Fundo, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, a medida
prevista no item (a) acima devera ser cessada. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar
0 resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

No ambito da liquidagdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, a Administradora (a) fornecera
as informacdes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que
tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necesséario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira
do Fundo asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@)  aGestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b)  apbs o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os recursos
decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na
clausula 20 do Regulamento.

Caso, em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, a totalidade
das Cotas néo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A Administradora devera
contratar, desde que a Gestora seja previamente consultada e manifeste a sua concordancia, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)  tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b)  escrituracdo das Cotas;

(c)  auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios que sejam passiveis de registo junto a Entidade Registradora, se aplicavel;

(e)  custodia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

)] guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios; e
(9) liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.

A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragGes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no item 26.8 do Regulamento.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios, desde que o Fundo adquira Direitos Creditorios passiveis de registro, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Caso o Fundo adquira Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora, a
Administradora devera contratar o Custodiante para a realizacao do servigo de custodia dos Direitos Creditdrios.
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A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, serdo dispensados do
registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositéario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
(a)  tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b)  escrituracdo das Cotas;

(c)  custodia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(d) liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

(e)  cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo;

® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios; e

(9)  verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios.

Os prestadores de servicos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os originadores dos
Direitos Creditdrios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas Partes Relacionadas.

Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo, a qual seré realizada de forma individualizada e integral, nos termos da alinea (g) acima, o
Custodiante podera utilizar informac@es disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde
que o Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal
verificacao.

Eventuais inconsisténcias identificadas pelo Custodiante ao realizar a verificagio dos Documentos
Comprobatérios, nos casos previstos na alinea (g) acima deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante
aos Prestadores de Servigos Essenciais

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora podera contratar, em
nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(@)  distribuicdo das Cotas;

(b)  classificacdo de risco das cotas;

(c)  formador de mercado; e

(d)  cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados
pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera
de atuacéo da CVM.

Distribuidor. O Distribuidor sera contratado para realizar a distribuicdo das Cotas, inclusive por conta e ordem dos
Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da regulamentacao aplicavel. O Coordenador Lider foi
contratado para realizar a distribuicdo das Cotas da presente Oferta, nos termos do Contrato de Distribuico.

Aagéncia Classificadora de Risco. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada, a exclusivo critério da
Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas. No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco, a Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM 175.
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Formador de Mercado. O Formador de Mercado podera ser contratado, a exclusivo critério da Gestora, para prestar
os servicos de formacao de mercado para as Cotas.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servi¢os de cobrancga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos

termos do Regulamento.
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9. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO
SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES
ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais como:

O Fundo esté realizando a Primeira Emisséo. Até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos
Creditoérios.

a) numero de Direitos Creditorios e valor total:

Né&o aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditdrios:

Né&o aplicavel.

C) prazos de vencimento dos Direitos Creditorios:

N&o aplicavel.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditdrios:

N&o aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditdrios:

Néo aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios:

Néo aplicavel.

9.2. Descri¢do da forma de cesséo dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes
de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou nao,
da cesséo:

A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgGes relacionados aos Direitos Creditorios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cesséo.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor, em relacdo ao valor total dos
creditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Néo aplicavel.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditdrios,
inclusive, considerados por equiparacao, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que por sua vez, adquirirdo direitos
creditérios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do
presente Prospecto, identificar os niveis de concentragéo dos Direitos Creditdrios, por devedor, em relagédo
ao valor total dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.
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9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, ndo € possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descri¢do dos processos de
originacdo ou da politica de concessdo de crédito adotada por cada cedente quando da originacdo dos Direitos
Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditorios, os
critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que comp8em o patrimdnio de tais fundos
estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condicGes de pagamento

Politica e custos de cobranca

Os Direitos Creditdrios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacdo dos servicos de deposito centralizado de valores mobilirios pela CVM, na qual os Direitos
Creditérios venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditdrio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista na clusula 13 do Regulamento
apresenta uma descrigdo genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, ndo sendo possivel um maior detalnamento de tais procedimentos ou dos fatores
de risco a eles relacionados.

A Gestora ou 0 Agente de Cobranca, conforme o caso, devera iniciar os esforcos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, sendo que a cobranca poderé ser realizada extrajudicialmente, através de notificacdes,
protestos e inscri¢do do respectivo devedor em servigo operacionalizado por empresa especializada de protegéo ao
crédito, bem como qualquer outro mecanismo de cobranca extrajudicial, respeitados os limites e previsfes da
legislacdo aplicavel.

Quando economicamente vidvel, a cobranca poderd ser realizada também por meio das medidas judiciais
disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditério vencido e ndo pago.

Os Direitos Creditdrios inadimplidos serdo pagos na forma prevista no item 13.1 do Regulamento.

Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responséveis por quaisquer
custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.3 do Regulamento que o Fundo venha a iniciar em
face dos devedores, dos cedentes ou de terceiros, os quais deverdo ser arcados pelo Fundo ou diretamente
pelos Catistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer
perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias & preservacéo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patrimdénio do emissor, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse calculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragcdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento e/ou neste Prospecto a descri¢do das caracteristicas de todos os Direitos Creditorios que poderao ser
adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco especificos a eles associados.
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9.7. Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informacdes que o administrador e a instituigdo intermediaria tenham a respeito,
ainda que parciais

Né&o aplicavel.

9.8. Informacédo sobre situacbes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberacdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas ndo consigam reinvestir
0s recursos recebidos nas mesmas condicdes, resultando na reducéo de sua rentabilidade.

Ainda, o Fundo podera alienar os Direitos Creditorios a terceiros, inclusive aos respectivos cedentes ou as suas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contbeis que tratam desse assunto, em qualquer percentual
do Patrimdnio Liquido, desde que observados os seguintes parametros: (a) o pre¢o de alienacdo dos Direitos
Creditérios devera ser igual ou superior ao seu valor calculado de acordo com o item 21.1 do Regulamento; e (b) a
alienacdo dos Direitos Creditorios devera ser realizada em condicfes equitativas e dentro dos padrdes do mercado.

Na ocorréncia da alienacdo dos Direitos Creditérios, o Fundo podera receber os recursos referentes aos Direitos
Creditdrios de forma antecipada. E possivel que o Fundo ndo consiga reinvestir os recursos recebidos nas mesmas
condigdes. Em qualquer hipotese, podera haver um impacto na rentabilidade das Cotas.

Ademais, no caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditorios,
tais fundos poderao ser liquidados antecipadamente nas hipdteses previstas nos seus respectivos regulamentos, 0s
quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores. Nessas hipéteses, € possivel
que o Fundo ndo consiga reinvestir 0s recursos recebidos nas mesmas condi¢des, o que afetard a rentabilidade
das Cotas.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacao, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Né&o aplicavel, conforme item 9.8 acima.

9.10. Descricao das principais disposi¢bes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as funcdes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacéo dos valores
recebidos quando da liquidacéo dos direitos creditorios

Os procedimentos de recebimento e cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive
as medidas de segregacéo a serem aplicadas quando da liquidag&o dos Direitos Creditérios, estdo descritos no item
9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacéo, incluindo mencéo quanto a eventual execucéo de garantias

Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de outra entidade
autorizada & prestacéo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos
Creditérios venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranca prevista ne item apresenta uma descri¢do
genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos,
nado sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

A Gestora ou o Agente de Cobranca, conforme o caso, devera iniciar os esforcos de cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos, sendo que a cobrancga podera ser realizada extrajudicialmente, através de notificagdes,
protestos e inscri¢do do respectivo devedor em servigo operacionalizado por empresa especializada de prote¢do ao
crédito, bem como qualquer outro mecanismo de cobranga extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da
legislacéo aplicavel.
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Quando economicamente viavel, a cobranca poderd ser realizada também por meio das medidas judiciais
disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditorio vencido e ndo pago.

Os Direitos Creditorios inadimplidos serdo pagos na forma prevista acima.

Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer
custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.3 do Regulamento que o Fundo venha a iniciar em
face dos devedores, dos cedentes ou de terceiros, os quais deverdo ser arcados pelo Fundo ou diretamente
pelos Catistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer
perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ndo ha garantia de que a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo

As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacéo vigente e a metodologia
descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial
de computadores.

C) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relacdo a validacdo das condigdes
de cessdo dos direitos creditorios e a verificacao de seu lastro;

Os procedimentos de validagdo das Condigdes de Cessdo e verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios estdo
descritos no item 8.4 acima.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacéo
relativa aos direitos creditérios

Os procedimentos de verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios estdo descritos no item 8.4 acima.

9.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de
direitos creditérios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragcdo em Direitos Creditorios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisicao
dos Direitos Creditorios sera definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Caotistas.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS ORIGINADORES E CEDENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS
FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO ENVOLVE A APLICAGAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes
de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizacdo

O Fundo adquirira Direitos Creditérios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, as cotas a serem
investidas pelo Fundo poderdo ser subscritas no mercado primario ou adquiridas no mercado secundario. N&o é
possivel, na data deste Prospecto, identificar os cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacéo
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informac6es
previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informagdes nédo serédo
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por institui¢es financeiras de demais instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Né&o aplicavel, conforme item 10.1 acima.

48



11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS
FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios

O Fundo adquirira Direitos Creditérios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditdrios.

Os fundos de investimento em direitos creditorios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo poderéo ter
diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditérios de naturezas distintas e originados em
segmentos econdmicos diversos, sem o0 compromisso da Gestora de concentragcdo em fundos de investimento em
direitos creditérios com politicas de investimento similares ou que invistam em direitos creditérios de natureza
especifica ou originados em um segmento econémico especifico.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10%o (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos
direitos creditorios que lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio;
natureza da concentracao dos direitos creditérios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

Néo aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditérios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, nao
sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que representem ou possam
vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao Ultimo exercicio social

Né&o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuléario de
referéncia, em relacéo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

N&o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

49



12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descri¢éo individual de transacfes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Para fins do disposto na se¢do 12.1 das Informacdes deste Prospecto no Anexo D da Resolucdo CVM 160, séo
descritos abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econdémico, conforme aplicavel) com
0 Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), e da Administradora (e das
sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicével) e do Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo
econdmico, conforme aplicavel) com a Gestora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel),
além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as institui¢des envolvidas na Emissdo mantém relacionamento
comercial com a Administradora, a Gestora, com o Coordenador Lider ou com sociedades de seu conglomerado
econdmico, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizacdo de
investimentos ou em quaisquer outras operacfes necessarias para a conducao de suas atividades.

Relacionamento da XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider e Administrador, com o Gestor

A XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Gestor sdo empresas do mesmo
grupo econdmico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e a Gestora mantém relacionamento
comercial frequente advindo da analise de viabilidade e fechamento de operacGes de diversas naturezas nos
mercados financeiro e de capitais, entre os quais, a XP Investimentos atua como distribuidor de cotas de fundos
de investimento geridos pelo Gestor. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos
e rateio de despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de informacdo, recursos humanos,
entre outras.

O Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como instituicao intermediaria de ofertas publicas do Fundo,
da Classe e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora, conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢Ges a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias & condugdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro cotas de
emissdo da Classe, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco de potencial conflito de interesses entre a XP
Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora na se¢do “Fatores de Risco”
deste Prospecto.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e
a Gestora dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

Para mais informacdes veja a se¢do “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” na pagina 17 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

13.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducdo

Contrato de Distribuicédo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe contratou o Coordenador Lider para prestar servigos de
estruturacdo, coordenacéo, e distribuigdo de Cotas, sob o regime de melhores esforcos, com relagdo a totalidade
das Cotas (inclusive as Cotas do Lote Adicional, conforme aplicavel).

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, no endereco indicado na
secdo 14 deste Prospecto.

Condices Precedentes da Oferta

A Oferta somente terd inicio apds (i) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM, na forma da
Resolucdo CVM 160; (ii) a divulgacéo do andncio de inicio, em conformidade com o artigo 59, §3°, da Resolugdo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores; sendo certo que as
providéncias constantes dos itens “(ii)” e “(iii)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser
tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM.

O cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a prestacéo dos servigos do Coordenador Lider objeto do
Contrato de Distribuigdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as seguintes condi¢fes
suspensivas, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil (“Condi¢des Precedentes”), até a obtengdo do registro da
Oferta na CVM, sendo certo que a manutencdo das mesmas condicdes até a Data de Liquidacdo (conforme definida
no Contrato de Distribuicdo) da Oferta é condicio para o cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a
prestacdo dos servicos do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre o
Coordenador Lider e a Gestora:

(1) obtengdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestacdo
dos servicos;

(i) aceitagdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contrata¢do dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servigos, bem como a remuneracdo e a manutencgdo de suas contratacbes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operacdo, do Fundo, da Classe e da Oferta e quanto ao
contedido da documentacdo da operacao;

(iv) obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primario, por meio
do Moédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela B3, e (b)
negociacdo e liquidagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3;

(v) negociacdo, preparacdo e formalizagdo de toda documentacdo necessdria a Oferta, em forma e
substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo o Contrato
de Distribui¢do, o Prospecto, o material publicitério, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo
todas as condi¢Bes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
(“Documentacéo da Oferta”);

(vi) fornecimento pela Classe, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos o0s
documentos necessarios para a comprovacao de que (a) a Classe esté apta para a realizagdo da Oferta e
(b) os representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a respectiva Documentagéo da Oferta;

(vii) fornecimento pela Classe, em tempo hébil, ao Coordenador Lider, de declaracdo de veracidade
atestando, entre outros, que todos documentos e informacGes fornecidos ao Coordenador Lider séo
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais e necessarios para atender as normas aplicaveis
a Oferta, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, sendo que a Classe serd responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac6es fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicdo;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, até a Data de Liquidacéo, da legal opinion
emitida pelos assessores legais do Coordenador Lider, atestando (a) a legalidade, a validade e a
exequibilidade da Documentagdo da Oferta em relagdo as normas aplicaveis; e (b) que a Classe esta
devidamente autorizada a realizar a Oferta;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposi¢fes vigentes dos
Codigos ANBIMA (conforme adiante definido), das Regras e Procedimentos ANBIMA (conforme
adiante definido), e das demais regras e procedimentos, deliberacBes e normativos da ANBIMA
vinculados e aplicaveis aos Codigos ANBIMA (conforme adiante definido), as Regras e Procedimentos
ANBIMA (conforme adiante definido), a ser enviado pelos assessores juridicos do Coordenador Lider,
antes da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio;

obtencéo, pela Classe, de todas e quaisquer aprovacgdes, averbagdes, protocolizacGes, registros e/ou
demais formalidades necesséarias para a realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, precificacdo, liquidacéo,
conclusdo e validade da Oferta e da Documentacdo da Oferta, quando aplicaveis;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagfes enviadas e
declaracdes feitas pelos Ofertantes, constantes da Documentagdo da Oferta, incluindo, sem limitagéo, o
Prospecto e o estudo de viabilidade, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes por eles fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicdo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao a Classe
condigdo fundamental de funcionamento;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo assinada pela Gestora e/ou pela
Administradora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data da Liquidagéo, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes constantes da Documentacdo da Oferta,
demais informag@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas por cada uma das
Ofertantes, no ambito da Oferta, nos termos da regulamentacéo aplicavel, em especial, do artigo 24 da
Resolugdo CVM 160;

que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informacdes e declaracGes relativas a Classe e
constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério,
decidiré sobre a continuidade da Oferta;

inexisténcia de violacao ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgdo”) pela
Classe, pela Administradora, pela Gestora, suas respectivas sociedades controladoras, controladas,
coligadas ou sociedades que detenham participacdo na Administradora (diretas ou indiretas) e
na Gestora;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencdo, regime de
administracdo especial temporaria e situacdes analogas da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer
de suas respectivas controladoras e controladas (“Grupo Econdmico”); (b) pedido de autofaléncia de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade do Grupo Econémico e nao devidamente elidido antes da data de divulgagdo da
Oferta; (d) propositura, pela Gestora, Administradora e/ou por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano; ou (e)
ingresso, pela Gestora, Administradora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de alteracBes na legislagdo e regulamentacéo relativa a fundos de investimento em
direitos creditérios (inclusive em sua tributagdo ou tributacdo dos cotistas) ou mesmo indicagdes de
possiveis alteragdes por parte das autoridades governamentais que afetem de maneira relevante ou
indiquem que possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente o preco de mercado das Cotas,
conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das partes 0 cumprimento das
obrigacOes assumidas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;
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(xviii)  ndo ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condi¢Bes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Classe, da Administradora ou da Gestora que altere a razoabilidade econémica da Oferta
e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagGes aqui previstas com relacéo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xix) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicao societaria da Gestora ou da Administradora, ou
qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia, direta de acBes do capital social da Gestora ou da
Administradora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle das respectivas sociedades. Entende-se por
“controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

(xx) conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
assessores juridicos do Coordenador Lider exclusivamente para a analise dos poderes societarios da
Gestora, representando a Classe, bem como do processo de back-up do material publicitario da Oferta,
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operaces similares;

(xxi) cumprimento, pela Gestora, pela Administradora e pelas sociedades de seus respectivos Grupos
Econdmicos, de todas as obrigacoes previstas na Resolugdo CVM 160, com relagdo a Oferta, conforme
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nédo
manifestacdo na midia sobre a Primeira Emissao e a Oferta objeto do Contrato de Distribuigéo previstas
na regulamentacgdo emitida pela CVM;

(xxii) cumprimento, pela Gestora e da Administradora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicaveis;

(xxiii) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer
sociedade ou pessoa de seu Grupo Econémico perante o Coordenador Lider;

(xxiv) a Primeira Emisséo e a Oferta deverdo atender aos requisitos do Codigo ANBIMA de Administracdo e
Gestao, do Codigo ANBIMA de Ofertas e do “Cddigo de Distribui¢do de Produtos de Investimento”,
da ANBIMA (em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo e o Cddigo ANBIMA
de Ofertas , os “Codigos ANBIMA”), bem como das Regras e Procedimentos ANBIMA de
Administragdo e Gestdo, das Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas e das “Regras e
Procedimentos de Distribui¢o do Cddigo de Produtos de Investimento”, da ANBIMA (em conjunto
com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo e as Regras e Procedimentos ANBIMA de
Ofertas, as “Regras e Procedimentos ANBIMA”); e

(xxv) ndo limitacdo, pela Gestora, da liberdade, do Coordenador Lider para, nos limites da legislagdo em
vigor, divulgar a Primeira Emisso por qualquer meio.

A verificacdo do atendimento das Condicdes Precedentes acima ser feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoéavel, até o Dia Util imediatamente antecedente a
Data de Liquidacdo. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato
de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, até a Data da Liquidacdo da Oferta, das Condicfes Precedentes. Na
hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir, a seu
exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta,
observado o disposto nas clausulas 3.4 e 3.5 abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em raz&o da ndo verificagcdo das CondigGes
Precedentes, a Primeira Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes,
exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por despesas por este razoavelmente
incorridas com relacdo a Primeira Emissdo e a Oferta, sendo certo que as despesas do Coordenador Lider que
superarem, individualmente ou em conjunto, R$ 5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente aprovadas
pela Gestora para fins de seu posterior reembolso.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razéo da ndo verificagdo das CondicGes
Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucéo
CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢Bes Precedentes descritas acima nao
podera (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Classe e/ou
pela Gestora, de suas obrigacBes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuicéo.

53



Comissionamento

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider far jus, pela prestacéo dos servigos aqui
descritos, & vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de Liquidacdo da Oferta ou nas datas
combinadas entre as Partes, conforme descrito abaixo, na conta indicada pelo Coordenador Lider, com recursos
préprios da Gestora e/ou com o0s recursos da Classe, as seguintes remuneracdes:

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturagdo: o Coordenador Lider, a titulo de comissdo de coordenagao e
estruturacdo, recebera o valor correspondente a 1,00% (um por cento) incidente sobre o valor total das
Cotas da Primeira Emissdo que sejam efetivamente subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissdo de Coordenagdo e
Estruturacdo”), observado que (i) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) da Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacao sera arcada pela Gestora e (ii) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)
da Comisséo de Coordenagdo e Estruturacéo serd integralmente arcada pela Classe; e

(i)  Comissao de Distribuicao: a Classe pagara ao Coordenador Lider a remuneragdo equivalente a 1,75% (um
inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas da Primeira Emissao que sejam
efetivamente subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base
no Preco de Emissdo (“Comissdo de Distribuico” e, em conjunto com a Comissdo de Coordenagio e
Estruturagdo, “Remuneracdo”), observado que a Comissido de Distribuigio sera arcada pela Classe.

A Gestora obriga-se a viabilizar o pagamento da Remuneracdo em até 15 (quinze) dias corridos, contados da Data
de Liquidacdo, nos termos do Regulamento e da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

A Remuneracdo do Coordenador Lider ndo inclui os honoréarios devidos aos assessores legais e aos demais
prestadores de servigos, 0s quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pela Classe ou pela Gestora,
conforme aplicavel, independentemente da liquidacdo da Oferta. As Partes ndo sdo, em nenhuma hipdtese,
responsaveis pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servicos contratados no
ambito da Primeira Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a
serem contratados e remunerados diretamente pela Classe ou pela Gestora, conforme aplicavel.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicéo, discriminando: a) a porcentagem em relagéo ao preco unitario
de subscricdo; b) a comissdo de coordenacéo; c) a comissdo de distribuicéo; d) a comissdo de garantia de
subscricdo; €) outras comissfes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes
do registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Inicial
da Oferta, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver alteragcdes em
razdo da eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicao™).

% em relacéo
. % em relacao Valor por ao0 preco
1

Custos Indicativos da Oferta (%) Base R$ 3 Emissio Cota (R$) urilie T g

Cota
Comissdo de Coordenacéo e
Estruturacao 3.000.000,00 0,75% 0,75 0,75%
Tributos sobre a Comisséo de
Coordenacdo e Estruturagéo 213.711,84 0,05% 0,05 0,05%
Comissao de Distribuicao 7.000.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comisséo de
Distribuicao 498.660,95 0,12% 0,12 0,12%
Assessores Legais 380.000,00 0,10% 0,10 0,10%
Tributos sobre as Comissdes dos
Assessores Legais 38.732,78 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro 14.648,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,03 0,03%
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% em relacdo
.. % em relacéo Valor por ao preco
1
Custos Indicativos da Oferta (%) Base R$ 3 Emissio Cota (RS) T i
Cota

TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 11.395.753,57 2,85% 2,85 2,85%
Comisséo de Estruturacéo 1.000.000,00 0,25% 0,25 0,25%
Tributos sobre a Comisséo de

Estruturacéo 71.237,28 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL A SER PAGO PELA o 0
GESTORA 1.071.237,28 0,27% 0,27 0,27%
@ Valores aproximados, considerando a distribuigéo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros

apresentados séo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, 0s
totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

Né&o aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

A versao vigente do Regulamento, bem como os termos e condi¢Bes da Oferta, foram aprovados por meio do
Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizada no Anexo | deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagcdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Tendo em vista que o Fundo néo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio pré-operacional,
ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo.

14.4. Demonstragbes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Né&o aplicavel.
14.5. Ata da assembleia geral extraordinéria ou ato do administrador que deliberou a emissédo

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizado no
Anexo | deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Néo aplicavel.
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do representante

do emissor
XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA
Fundo Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30°

andar (parte), Vila Nova Conceicéo, Sdo Paulo, SP, CEP 04543-907
At.: Departamento Juridico

E-mail: structuring@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br
Website: https://www.xpasset.com.br

Tel.: (11)99531-0955

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30°

andar (parte), Vila Nova Conceicéo, Séo Paulo, SP, CEP 04543-907
Gestora At.: Departamento Juridico

E-mail: structuring@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br

Website: https://www.xpasset.com.br

Tel.: (11) 99531-0955

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, Rio de Janeiro,
Administradora RJ, C_EP 22440-032 )

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br /

juridicofundos@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Tel.: (11) 97220-1906

XP INVESTIMENTOS CORRETQRA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala 201, Rio de Janeiro, RJ,
Coordenador Lider CEP 22440.032

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Tel.: (11) 3526-1300

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros
Assessor Legal do CEP 05426-100, Séo Paulo - SP
Coordenador Lider E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br /
marcela.rivellino@cesconbarrieu.com.br
Telefone: (11) 3089-6500
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https://www.xpasset.com.br/
https://www.xpasset.com.br/
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria
http://www.xpi.com.br/

VIDIGAL NETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 5° andar, Jardim Paulistano,
Assessor Legal da Gestora S#o Paulo, SP, CEP 01452-001

E-mail: rubens@vidigalneto.com.br

Tel.: (11) 3093-8333

15.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Dr. Chucri Zaidan, n® 1.240, Golden Tower, 10° andar, Vila
Auditor Independente Sao Francisco, Sao Paulo, SP, CEP 04711-130.
E-mail: wfranca@deloitte.com

Tel.: (11) 5186-6563
Website: https://www.deloitte.com/br/pt.html

15.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrdnico dos prestadores de servicos contratados
em nome do fundo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca,
Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-102

E-mail: sqcustodia@oliveiratrust.com.br /
estrutura@oliveiratrust.com.br

Custodiante e Escriturador

Website: https://www.oliveiratrust.com.br

15.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicéo
em questdo podem ser obtidas junto ao lider e as institui¢des consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO
AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO
DE PERFORMANCE DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMACOES ADICIONAIS RELACIONADAS
AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR RECLAMACOES E SUGESTOES SOBRE O
FUNDO, NOS SEGUINTES CANAIS DE ATENDIMENTO: https://www.xpasset.com.br e
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS
PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA
ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E
PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS,
CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO
FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA ~SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DA DOCUMENTACAO DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA.

AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 18
DE NOVEMBRO DE 2024.

15.7. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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15.8. Declaracédo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das informacgdes contidas
no prospecto

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGCOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES.

59



16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Divulgacéo de informactes do Fundo e acesso a Documentacéo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anlncio de Encerramento, de eventuais antncios de retificacdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao
dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos indicados na
se¢do 15 “Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma
estimado das Etapas da Oferta”.

Breve histdrico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider

Breve histérico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
até o final de 2019 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar
negocios das empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos,
buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP
Investimentos robusteceu sua operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também
passou a atuar com gestores independentes nao ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestagdo dos
servigos de administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios -
FIl e fundos de investimento em participagdes - FIP.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados
a atividade de administracédo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve histérico da Gestora

A Gestora é parte da XP Asset Management, que retine a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora especialista
e independente com a estrutura de um grupo financeiro. A XP Asset Management conta com profissionais
experientes no mercado financeiro. Focada na gestdo de fundos de investimento, possui mais de R$ 155 bilhGes
sob gestdo divididos entre renda varidvel, multimercados, renda fixa, fundos de investimentos estruturados e
fundos alternativos®.

A XP Asset Management € detentora de avaliacdo de Qualidade de Gestor de Investimentos (MQL1) da Moody’s
Investors Service e busca sempre alocar recursos baseando-se na combinacdo da solidez da XP Inc. com um
modelo de asset independente, alinhamento de longo prazo com seus clientes, suportado por um modelo de gestéo
multimesas com resultados independentes em cada uma das estratégias, atrelados a performance e partnership
meritocraticas. A equipe da XP Asset Management tem mais de 18 anos de histéria, contando com mais de 170
profissionais altamente qualificados, dedicados ao controle de riscos e a preservagdo do capital de seus mais de
4 milhdes de cotistas?.

A Gestora concentra as operacOes de crédito estruturado da XP Asset Management, que busca fomentar a
democratizacao do acesso pelo publico de varejo e qualificado a investimentos que aliem retornos atrativos a fortes
mitigantes de risco.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 15 DESTE PROSPECTO.

Breve histérico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnologica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritorio
de agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educacao
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educacéo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos independentes
dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Atualmente, essa
participacdo equivale a 9,96%.

1 https:/iwww.xpasset.com.br/#/
2 https://www.xpasset.com.br/quem-somos/
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Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢cGes na Nasdaq,
sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (a) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e estruturacdo de ofertas publicas e,
além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150
gestores; (b) gestdo de recursos, com mais de R$155 bilhGes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos
de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (c) mercado de capitais, que engloba
um portfélio completo de servigos e solugdes para adequagdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear”
(www.clear.com.br).

Em 15 de julho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos e mais de 11.000 agentes
autbnomos em sua rede, totalizando R$715 bilhdes de ativos sob custodia, e com escritdrios em S&o Paulo, Rio de
Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, 0 Grupo XP atingiu R$54 bilhdes em ativos
sob custddia. Sua carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho
de 2023.

Atividade de mercado de capitais da XP Investimentos

A éarea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: divida local (debéntures, debéntures de infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), divida
internacional (bonds), securitizagdo, equity capital markets, M&A, crédito estruturado, project finance e
development finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicao de destaque ocupando o primeiro lugar no “Ranking
ANBIMA de Distribui¢do de Fundo de Investimento Imobiliario e de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais”, bem como na “Distribui¢do em Securitiza¢do, Certificado de Créditos Imobiliarios e
Certificado de Créditos do Agronegdcio”. Na “Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos”, a XP ocupa o segundo
lugar, com valor transacionado de, aproximadamente, R$28,7 bilhes.

Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acdes.
A condugdo das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor
de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-
on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da
Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineracdo no valor de R$4,9 bilhdes;
follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau
no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0
milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO da
BR Partners no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhGes; IPO da CBA
no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilh&o; follow-on de Grupo Soma de Moda no valor
de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0
milhdes; follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes;
IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas no valor
de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0
milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilhdo; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e
follow-on da Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor de
R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7
bilhdes; e no follow-on da PetroRecéncavo no valor de R$1,0 bilhdo. Ademais, nos anos de 2016, 2017, 2018,
2019, 2020 e 2021, a XP foi lider em alocacdo de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o
equivalente a 72,6%, 55,6%, 67,9%, 57,3%, 53,1% e 35,2%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel
alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solu¢Bes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociagao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.
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Tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacéo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas € ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos 0s
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizag&o.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo Prazo de
Duracéo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracéo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse
sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas & época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social ou Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, em relagdo as operagdes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo
Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| — Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):

Caotistas residentes

Considerando que o Fundo seré classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de composicao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de acordo com a Lei n® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111”), como regra geral, 0s rendimentos auferidos pelos Cotistas estaréo
sujeitos a tributacdo pelo IRRF, & aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou
da amortizacao de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagfes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam localizados em pais que ndo tribute a renda ou que
realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributacdo pelo
IRRF, & aliquota de 15%, na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas
especificas para certas situacOes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacéo a tributacéo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscara manter a composicao de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditérios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido
requisito deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacéo de fundos, conforme previsto no art.
17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periédica de IRRF todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em rela¢do ao investimento nas Cotas, a aliquota de
15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do
prazo de aplicacdo, por ocasido do resgate ou liquidacao das Cotas. Certos tipos de investidor podem se beneficiar
de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagBes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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ANEXOS

ANEXO | Instrumento de Constituicdo do Fundo e aprovagdo da verséo vigente do
Regulamento, da Emisséo e da Oferta

ANEXO 11 Material Publicitario




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

Instrumento de Constituicdo do Fundo e aprovacado da versao vigente do Regulamento, da Emissédo e da Oferta




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Docusign Envelope ID: COEA2188-0B67-4618-8AA2-D5244D971BDC

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento,

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM
n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n°®02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Administradora”); e

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administra¢ao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n°® 16.789.525/0001-98, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”);

RESOLVEM:

(a) constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional n°2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM
175/22”) e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o qual sera denominado
XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e tera as seguintes
caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(D o Fundo seré constituido com classe unica de cotas, em regime fechado;

2) as cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Qualificados™);

3) a responsabilidade dos cotistas do Fundo sera limitada ao valor das cotas por eles
subscritas;
4 o funcionamento do Fundo ndo estara condicionado a distribuicdo de uma

quantidade minima de cotas; e
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&) o Fundo tera como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das suas cotas
no longo prazo por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, em direitos
creditorios, nos termos do Regulamento;

(b) especificamente a Administradora, aceitar as fungdes de administragdo fiduciaria do
Fundo;

(© especificamente a Gestora, aceitar as fungdes de gestdo do Fundo;

(d) no caso da Administradora, designar, como diretor responsavel pela administragdo

fiduciaria do Fundo, o Sr. LIZANDRO SOMMER ARNONI, brasileiro, casado, administrador,
portador da Cédula de Identidade RG n°23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o
n°®279.902.288-07, com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032;

(e) no caso da Gestora, designar, como diretor responsavel pela gestio do Fundo, o
Sr. FAUSTO SILVA FILHO, brasileiro, solteiro, engenheiro civil, portador da Cédula de
Identidade RG n° 497816-1 (Ministério da Marinha/RJ), inscrito no CPF sob o n°® 029.481.427-
25, com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 30°andar (parte), Vila Nova Conceigdo,
CEP 04543-907,

® contratar os seguintes prestadores de servigos, em nome do Fundo:
(1 no caso da Administradora:

6 a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU  AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240, Golden Tower, 10° andar, Vila
Sdo Francisco, CEP 04711-130, inscrita no CNPJ sob o n° 49.928.567/0001-11,
para prestar os servicos de auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo; e

(i1) a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira devidamente
autorizada pela CVM para prestar (a) servigos de custddia de valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n°11.484; e (b) escrituracdo de cotas de
fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 11.485, ambos
de 27 de dezembro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, ou o seu
sucessor a qualquer titulo, para prestar os servigos de (A) tesouraria, controle ¢
processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (B) escrituragdo das
cotas; (C) custodia dos direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro e
dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo;
(D) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;
(E) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos
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ou qualquer outra renda relativa aos direitos creditorios e aos ativos financeiros
de liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo; (F) guarda fisica ou eletronica
dos documentos comprobatorios; e (G) verificagdo, trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios,
o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos documentos
comprobatorios dos direitos creditérios substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

2) no caso da Gestora, a XP INVESTIMENTOS COORETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°02.332.886/0001-04
(“Distribuidor”), para prestar os servigos de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao
(conforme definidas na alinea (i) abaixo) do Fundo;

(2) aprovar o inteiro teor do Regulamento, nos termos do Anexo ao presente instrumento;

(h) instruir o pedido de registro de funcionamento do Fundo na CVM, acompanhado do
Regulamento e dos demais documentos e informagdes exigidos pela Resolugao CVM 175/22;

(1) aprovar a 1* (primeira) emissao de 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas do Fundo (“Cotas
da Primeira Emissd0”), com valor unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais), totalizando

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na data da 1* (primeira) integralizacdo das
Cotas da Primeira Emissdo. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica,
em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160/22” e
“Oferta”, respectivamente), e destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados. Sera

admitida a distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo que a manutencdo da Oferta
esta condicionada a colocagdo de, no minimo, 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Cotas da
Primeira Emissdo, correspondentes a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) na data
da 1? (primeira) integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”),

ndo havendo a possibilidade de captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.
Uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados na Oferta poderdo ser
investidos conforme previsto no Regulamento. Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160/22, a quantidade inicial de Cotas da Primeira Emissdo podera ser aumentada em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da Primeira
Emissdo, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou modificacdo da Oferta. No
ambito da Oferta, os investidores deverdo subscrever, no minimo, 50 (cinquenta) Cotas da
Primeira Emissio; e

) as demais caracteristicas, vantagens e restri¢des das cotas constam no Regulamento.
Os Prestadores de Servigos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, 11, da parte geral

da Resolugdo CVM 175/22, que o Regulamento estd plenamente aderente a legislagdo e a
regulamentagdo vigentes.
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Sdo Paulo, 12 de novembro de 2024.

—Docusigned by

= |

{ =4 [[+] JaS
XP INVESTIMENTOS COORETORA DE CAMBIO; TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

T
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
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ANEXO

REGULAMENTO DO XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
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REGULAMENTO DO

XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢ao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de

2001, da Resolugdo CVM n° 175/22 (conforme definida abaixo), em especial o seu Anexo

Normativo II (conforme abaixo definido), ¢ das demais disposi¢des legais ¢ regulamentares

aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1.  Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra

maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular

quanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de

Risco”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

“ANBIMA”

“Anexo Normativo II”

Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

Administradora fiduciaria do Fundo, conforme definida no
item 5.1 deste Regulamento.

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM que
podera ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de classificagdo de risco das Cotas.

Um ou mais agentes de cobranga que poderdo ser
contratados pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de cobranga extrajudicial ou judicial dos

Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios,
a ser observado ap6s 180 (cento e oitenta) dias a contar da
Data da 1? Integralizagdo, nos termos do item 10.2 deste
Regulamento.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM n°® 175/22.

Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033 SAC: 0800-77-

20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
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“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

“mn

“BACEN”

“Capital Autorizado”

“CMN”

“CNPJ”

“Codigo ANBIMA”

13

Cddigo Civil”

13

Coobrigagdo”

“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

Assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste
Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, desde que mediante a
prévia consulta e concordancia da Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstragoes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Banco Central do Brasil.

Tem o significado atribuido no item 15.2 deste
Regulamento.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito ou garanta o adimplemento de obrigacdes
decorrente ou assumidas no ambito dos Direitos
Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira do Fundo.

Cotas de emissdo do Fundo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 12.1 deste Regulamento.
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“Custodiante”

E‘CVM”

“Data da 1* Integralizacdo”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Disponibilidades”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar
(a) servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n°11.484; e (b) escrituragao de
cotas de fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 11.485, ambos de 27 de dezembro de
2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7,
2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, ou o seu sucessor a
qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.
Data da 1? (primeira) integralizacdo de Cotas.

(a) o dia 15 (quinze) de cada més, a partir do 1° (primeiro)
més seguinte ao inicio do Periodo de Desinvestimento,
sendo certo que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de
Pagamento correspondente serd o Dia Util imediatamente
subsequente; ou (b) qualquer Dia Util do més, desde que a
realizagdo da amortizagdo ou do resgate das Cotas seja
comunicada pela Gestora aos Cotistas e a Administradora

com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da

clausula 9 deste Regulamento.

Qualquer dia, exceto (a) sibados, domingos ou feriados

nacionais; ¢ (b) aqueles sem expediente na B3.

Direitos creditorios representados por (a) direitos e titulos
representativos de crédito; (b) valores mobilidrios
representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operagdes de
securitizagdo; e (d) por equiparagdo, cotas de emissdo de
outros fundos de investimento em direitos creditorios, nos

termos do Anexo Normativo II.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
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“Distribuidor”

>

“Documentos Comprobatérios’

“Entidade Registradora”

“Evento de Verificacio do

Patrimonio Liquido”

“Eventos de Liquidacdo”

“Formador de Mercado”

(a)na Primeira Emissdo, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,
CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04, ou o seu sucessor a qualquer titulo,
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de distribuicdo publica das Cotas da Primeira
Emissdo; e (b) a partir da 2° (segunda) emissdo de Cotas,
distribuidor registrado na CVM, contratado pela Gestora,
em nome do Fundo, para prestar os servicos de distribuicao

publica das Cotas.

Documentos que evidenciam a existéncia do lastro de cada
Direito Creditorio, necessdrios para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da sua titularidade e capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do
Direito Creditorio.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN, que podera
ser contratada pela Administradora, desde que mediante a
prévia consulta e concordancia da Gestora, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos Creditorios que
sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentagao

aplicavel.

Evento definido no item 22.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela

Administradora, de se o Patrimo6nio Liquido est4 negativo.

Eventos definidos no item 25.2 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia
para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de
liquida¢do do Fundo ou o plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

Formador de mercado que poderd ser contratado, a

exclusivo critério da Gestora, para prestar os servigos de

formagao de mercado para as Cotas.
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“Fundo”

“Gestora”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Justa Causa”

XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestora profissional da carteira do Fundo, conforme
definida no item 5.2 deste Regulamento.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolu¢do CVM n° 30/21.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Exclusivamente com relacdo a Gestora, a pratica ou

constatacdo dos seguintes atos ou situagdes:

(a) descredenciamento da Gestora para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, conforme
decisdo proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional;

(b) fraude, dolo ou ma-fé no desempenho das suas
funcdes, deveres e obrigacdes nos termos deste
Regulamento e, conforme aplicavel, no Acordo
Operacional, conforme comprovado por decisdo final

irrecorrivel, judicial ou arbitral;

(©) decretacdo de faléncia, homologacdo de plano de
recuperacdo judicial ou recuperagdo extrajudicial da
Gestora, exclusivamente neste caso, conforme atestada por
esta, por escrito, desde que tais situacdes nao sejam
sanadas ou elididas, conforme o caso, em um prazo de até

90 (noventa) dias; e

(d) se, durante o prazo de duragdo do Fundo, as
Pessoas Chave deixarem de integrar o quadro de
profissionais da Gestora ou de Parte Relacionada desta e,
consequentemente, deixarem de atuar na gestao da carteira
do Fundo, exceto se as Pessoas Chave prestarem
declaracdo, por escrito, de que (1) tém como objetivo

assumir, exclusivamente, cargo na administragdo publica,
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“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoas Chaves”

“Prazo de Duracido”

“Preco de Emissdo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

direta ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito
Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e (2) ndo
concorrerdo com a Gestora e/ou com o Fundo até o
encerramento do Periodo de Investimento.

Significam as partes relacionadas de uma pessoa, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam do assunto.

Patrimoénio liquido do Fundo, nos termos do item 21.4
deste Regulamento.

Periodo definido no item 10.4(b) deste Regulamento.

Periodo definido no item 10.4(a) deste Regulamento.

(a) Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro,
administrador, inscrito no CPF sob o n° 364.190.148-08,
portador da cédula de identidade n°43.455.173-
9 —SSP/SP, isoladamente; ou (b) em conjunto,
(1) Camylla Reico Horie, brasileira, solteira, advogada,
portadora do documento de identidade RG n® 46.021.313-
1, expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF sob o
n°® 388.693.328-88; (2) Antdnio Andrade Ferreira Serra,
brasileiro, solteiro, advogado, portador do documento de
identidade RG n° 33.087.462-7, expedida pela SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n°407.970.138-14; (3) Pedro
Urbinati Lopes Ferraz, brasileiro, casado, economista,
portador do documento de identidade RG n°® 45.183.919-5,
expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o
n°®369.051.638-21; ¢ (4) Renato José Gentil Junqueira,
brasileiro, solteiro, economista, portador da cédula de
identidade RG n° 45.184.417-8, expedida pela SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n°® 379.410.958-90.

Prazo de duragdo do Fundo, nos termos do item 3.1 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 15.2.3 deste
Regulamento.

A Administradora ¢ a Gestora, quando referidas em

conjunto e indistintamente.
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“Primeira Emissdo”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

13

Regulamento”

“Rentabilidade Minima para

Performance”

“Renuncia Motivada da Gestora”

“Reserva de Contingéncias”

“Reserva de Encargos”

“Resolucio CVM n° 160/22”

“Resolucao CVM n° 175/22”

“Resolucio CVM n° 30/21”

“Taxa de Performance”

“Taxa de Performance
Antecipada”
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1* (primeira) emissao de Cotas, cujas caracteristicas foram

aprovadas por instrumento de deliberacdo da

Administradora e da Gestora.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo.

Tem o significado atribuido no item 7.4 deste
Regulamento.
Tem o significado atribuido no item 7.5.1 deste
Regulamento.
Reserva para pagamento dos custos e despesas

extraordinarios do Fundo, nos termos do item 19.2 deste
Regulamento.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 19.1 deste Regulamento.

Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Remuneragdo adicional devida a Gestora, nos termos do

item 7.4 deste Regulamento.

Remuneragdo devida a Gestora nas hipéteses previstas no
item 7.5 deste Regulamento, equivalente a parcela que lhe
caberia da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento, calculada pelo valor justo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo na data da destitui¢do da
Gestora, seja com ou sem Justa Causa ou, ainda, na data da
Renuncia Motivada da Gestora, calculado nos termos da

clausula 21 deste Regulamento.
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“Taxa de Performance
Complementar”

“Taxa Maxima de

Administracdo”

“Taxa Maxima de Custddia”

Remuneragao devida a Gestora nas hipdteses previstas no
item 7.5 deste Regulamento caso, exclusivamente com
relagdo a Direitos Creditorios que faziam parte da carteira
do Fundo na data da destituigdo da Gestora e que
permanegam, direta ou indiretamente, sendo objeto de
servicos de gestdo prestados pela XP Vista Asset
Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n°® 16.789.525/0001-98, o Fundo receba o pagamento de
parte ou da totalidade dos referidos Direitos Creditorios,
seja a que titulo for, incluindo, sem limita¢do, em razao de
qualquer tipo de alienagdo direta ou indireta, que resulte no
recebimento, pelo Fundo, de recursos em montante
superior ao valor atribuido a tais Direitos Creditdorios na
avaliagdo do Patrimonio Liquido para fins de calculo da
Taxa de Performance Antecipada, equivalente a
20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente:

(a) a diferenga entre (1) o valor efetivamente recebido
pelo Fundo em pagamento dos Direitos Creditorios,
conforme acima descritos; e (2) o valor atribuido a tais
ativos na avaliagdo do Patrim6nio Liquido para o célculo
da Taxa de Performance Antecipada, acrescido da variagao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI desde a
data da destituicao da Gestora; e

(b) eventuais valores brutos que nao estejam refletidos
no valor atribuido aos Direitos Creditérios, conforme
acima descritos, que tenha servido de base para o calculo
da Taxa de Performance Antecipada, distribuidos aos
Cotistas a titulo de rendimentos e/ou quaisquer outras
bonificagdes atribuidas aos referidos Direitos Creditorios,
durante o periodo compreendido entre a data da destituicdo
da Gestora e a data do recebimento e/ou alienagdo, a

qualquer titulo, dos referidos Direitos Creditorios.

Remuneragdo maxima devida a Administradora, nos

termos do item 7.1.2 deste Regulamento.

Remuneragdao maxima devida ao Custodiante, nos termos

do item 7.6 deste Regulamento.
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“Taxa Maxima de Distribuicdo” Remuneracdo maxima devida aos Distribuidores, nos

termos do item 7.7 deste Regulamento.

“Taxa Maxima de Gestao” Remuneracdo maxima devida a Gestora, nos termos do

item 7.2.1 deste Regulamento.

“Taxa Minima de Remuneracdo minima devida a Administradora, nos
Administracdo” termos do item 7.1 deste Regulamento.
“Taxa Minima de Gestao” Remuneracdo minima devida a Gestora, nos termos do

item 7.2 deste Regulamento.

“Taxa DI” Taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicacao
que venha a substitui-la, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Termo de Adesdo” Termo de adesdo ao presente Regulamento e ciéncia de

risco, a ser assinado por cada Cotista por ocasido da
subscri¢do das Cotas, por meio do qual o Cotista declarara,
além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo
CVM n° 175/22, a sua condig¢do de Investidor Autorizado.

1.2. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteragdes,
substitui¢des, consolidacdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) as referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposigoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens e clausulas aplicar-
se-do a itens e clausulas do presente Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluirdo os seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (f) qualquer mengdo ao
anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte geral da Resolugio CVM
n® 175/22 ou no Anexo Normativo II devera ser entendida indistintamente como mengao ao
presente Regulamento, uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe tnica de Cotas, conforme
descrito na clausula 2 deste Regulamento; e (g) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos
previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Codigo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego ¢ incluindo-se o dia do vencimento.
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2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo II.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo ¢
classificado como “Outros — Multicarteira Outros”.

2.2. O Fundo ¢ constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da
Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas

como referéncias a classe unica de Cotas.

2.2.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento
ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe tinica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.2.2. As Cotas serdo emitidas em subclasse tnica. Poderdo vir a ser constituidas novas
subclasses de Cotas, na forma do artigo 5°, §3°, da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscrigdo, integralizacao,
remuneracdo, amortizacdo e resgate das subclasses de Cotas que eventualmente sejam
constituidas serdo descritos no respectivo apéndice, os quais passardo a integrar o presente
Regulamento.

2.2.3. Qualquer mengdo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte
geral da Resolugdo CVM n°175/22 ou no Anexo Normativo Il deverd ser entendida
indistintamente como menc¢do ao presente Regulamento, observado que este Regulamento
compreende todas as informagdes sobre o Fundo e a sua classe tnica de Cotas, nos termos do
artigo 48 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 20 do Anexo Normativo II.

2.3. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas quando da liquidagdo do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos
da clausula 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1? Integraliza¢do. O Fundo tera Prazo
de Duracdo de 72 (setenta e dois) meses contado da Data da 1° Integralizacdo, prorrogavel
mediante aprovacdo em Assembleia.

4, PUBLICO-ALVO

4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.

10
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5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. A administracdo fiduciaria do Fundo serd realizada pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”).

5.2. A gestao do Fundo sera realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°16.789.525/0001-98
(“Gestora”).

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. Obrigagdes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagoes

estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e na regulamentacéo aplicaveis, tem poderes para

praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22 e nos artigos 27, 30 e 31

do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

(© observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;
(d) elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo

Normativo II;

(e) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;
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® cumprir as deliberacdes da Assembleia que lhe forem aplicaveis;

(2) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n® 175/22;

(h) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) acomposicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Contingéncias, conforme os
respectivos valores determinados pela Gestora, nos termos da cldusula 19 deste

Regulamento; e

(2) aocorréncia do Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido;

(1) apos tomar conhecimento da decretacdo de regime de administrago especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na qual seja
mantida conta de titularidade do Fundo, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para conta de titularidade do Fundo mantida em uma

outra instituigao;

) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel; e

&) processar a subscricdo e a integralizagdo de Cotas.
6.2.1. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no
cumprimento das obrigac¢des previstas no presente Regulamento, observadas as disposi¢des legais

e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

6.3. Obrigagoes da Gestora. A Gestora, observadas as limita¢des estabelecidas neste

Regulamento e na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos

necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos

artigos 84, 85, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22 e nos artigos 32, 33 e 34
do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22;
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(©) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(e) cumprir as deliberagdes da Assembleia que lhe forem aplicaveis;

® adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n® 175/22;

(2) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

(h) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos

Creditodrios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, observado o disposto
no Anexo Normativo II;

@) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avalia¢do ¢ o monitoramento dos Direitos
Creditorios e das suas eventuais garantias, possuindo poderes para tomar decisdes de investimento
e de desinvestimento de forma discricionaria, respeitado o disposto no presente Regulamento e
nas normas legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo

ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagcdo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(k) monitorar, nos termos deste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima;
(2) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento ¢ inadimplemento dos
Direitos Creditorios; €
(3) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao;

) acompanhar o fluxo de concilia¢cdo do pagamento dos Direitos Creditorios; e

(m) fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servicos por ela

contratado, em nome do Fundo, as informa¢des necessarias ¢ atualizadas sobre os Direitos
Creditorios para o calculo da provisdo de perdas dos Direitos Creditorios, se aplicavel.
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6.4.1. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento
das obrigagdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

6.5. Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuagdo, em nome do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente de titularidade do
proprio Prestador de Servigo Essencial;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugaio CVM
n°® 175/22 e por este Regulamento, notadamente no item 6.5.1 abaixo;

(©) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas

subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

® aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(2) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, caput, VI, da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22.

6.5.1. A Gestora podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22.

6.5.2. E vedado a Gestora receber qualquer remuneragio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de deciséo.

6.6.  Responsabilidades. Nos termos do artigo 81 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22
e do artigo 1.368-D do Coédigo Civil, cada prestador de servico do Fundo respondera perante a

CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na sua respectiva esfera de atuagdo, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes comprovadamente ocasionados pela
respectiva parte, contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores
de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e da cldusula 9 do presente Regulamento.
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6.6.1. A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores
de Servicos terd como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento; e (¢) no Acordo
Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver.

6.6.2. Nos termos do artigo 1.368-E do Cddigo Civil, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos ndo responderdo pelas obrigagdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando

procederem com dolo ou ma-fé.

6.6.3. Os servicos de administracdo fiducidria e de gestdo do Fundo serdo prestados pela
Administradora e pela Gestora, respectivamente, em regime de melhores esfor¢os e apenas como
obrigagdo de meio. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo garantem o resultado ou o
desempenho dos investimentos realizados pelos Cotistas no Fundo.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO E OUTRAS TAXAS

7.1. Taxa Minima de Administra¢do. Pelos servigos de administragdo fiduciaria do Fundo, o
Fundo pagard a Administradora, mensalmente, a Taxa Minima de Administracdo, ndo
compreendidas as taxas de administracao dos fundos investidos pelo Fundo, que correspondera a
somatoria dos valores previstos abaixo, observado o valor minimo mensal de R$12.000,00 (doze

mil reais):

(a) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, caso
o Patrimonio Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido
que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e igual ou inferior a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(©) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido
que seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

7.1.1. Adicionalmente, sera devida a Administradora uma remuneracdo pela implantagdo do
Fundo, no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga na Data da 1* Integralizagdo, a qual

fard parte da Taxa Minima de Administracao.

7.1.2. Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM

n°® 175/22, a Taxa Maxima de Administragdo, compreendendo a Taxa Minima de Administracdo
e as taxas de administragdo dos fundos eventualmente investidos pelo Fundo, corresponderd a
somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima de Administragcdo; e (b) o valor correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido
que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do disposto nesta clausula 7, as taxas de

15

87



Docusign Envelope ID: COEA2188-0B67-4618-8AA2-D5244D971BDC

administracdo dos fundos investidos serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos
termos dos respectivos regulamentos.

7.1.3. A Taxa Minima de Administragio ser4 calculada e provisionada todo Dia Util e paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Administragdo realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 1* Integralizago.

7.1.4. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio

dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Administracao.
7.1.5. O valor minimo da Taxa Minima de Administra¢@o sera atualizado anualmente, a partir
da Data da 1? Integralizacdo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a

substitui-lo.

7.2.  Taxa Minima de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara

a Gestora, mensalmente, a Taxa Minima de Gestdo, ndo compreendidas as taxas de gestdo dos
fundos investidos pelo Fundo, correspondente a 1,10% (um inteiro e dez décimos por cento) ao

ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

7.2.1. Taxa Méxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugio CVM
n°® 175/22, a Taxa Maxima de Gestdo, compreendendo a Taxa Minima de Gestdo e as taxas de

gestdo dos fundos investidos pelo Fundo, correspondera a somatoria entre (a) o valor da Taxa
Minima de Gestao; e (b) o valor correspondente a 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre
a parcela do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do
disposto nesta clausula 7, as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo serdo provisionadas

e pagas por cada fundo investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

7.2.2. A Taxa Minima de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util ¢ paga até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Gesto realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 1° Integralizacdo.

7.2.3. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Gestao.

7.3. A Taxa Minima de Administracdo e a Taxa Minima de Gestdo ndo incluem os demais
encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.4. Taxa de Performance. O Fundo pagara a Gestora, além da Taxa Minima de Gestdo, a

Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade da
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aplicagdo efetuada por cada Cotista (método passivo) que exceder a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI (“Rentabilidade Minima para Performance”), apds deduzidos os

valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa Minima de Administragdo ¢ a
Taxa Minima de Gestdo.

7.4.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga a
Gestora em cada Data de Pagamento, desde que ja tenham sido realizados aos Cotistas
pagamentos de amortizacdo ou resgate em montante agregado correspondente ao somatorio dos
valores efetivamente integralizados por cada Cotista, acrescido da Rentabilidade Minima para
Performance.

7.4.2. As disposi¢oes do artigo 28, §1°, §2° e §5°, do Anexo Normativo I a Resolugio CVM
n°® 175/22 nao serdo aplicaveis a Taxa de Performance, a Taxa de Performance Antecipada e/ou a

Taxa de Performance Complementar.

7.5. Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Renuncia Motivada da

Gestora, cabera a Gestora as seguintes remuneracdes:

(a) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestdo, calculada de forma pro
rata temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestdo; ¢

(b) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance Complementar,
as quais, quando aplicéveis, passardo a compor a Taxa de Performance e, portanto, serdo debitadas

como encargo do Fundo.

7.5.1. Para fins deste Regulamento, a “Rentncia Motivada da Gestora” serd configurada em

caso de rentincia da Gestora em razdo da aprovagao, pela Assembleia, de qualquer deliberacao

sem a concordancia da Gestora e que promova:

(a) alteracdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto no item 24.1.2 abaixo, direta ou
indiretamente:
(D altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duragao, a Taxa Minima

de Gestao, a Taxa Maxima de Gestao e/ou a Taxa de Performance;

2) altere os termos, condigdes e/ou regras relativos a renuncia, incluindo a Rentincia

Motivada da Gestora ou a destitui¢do da Gestora, com ou sem Justa Causa;

3) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obrigacdes da Gestora;
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(b) a criagdo de qualquer mecanismo de deliberacdo ndo contemplado na estrutura de
governanca do Fundo prevista neste Regulamento, inclusive por meio da instalagdo de comités
e/ou conselhos do Fundo; e/ou

(©) a inviabilizagdo do cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas neste
Regulamento; e/ou

(d) a fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo.

7.5.1. A Taxa de Performance Antecipada serd devida na data da destituicdo da Gestora sem
Justa Causa ou na data da Renuncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma deste
Regulamento, sera paga a Gestora (a) nas datas imediatamente subsequentes a efetiva substituicao
da Gestora em que houver recursos disponiveis no Fundo ou em que forem realizadas

distribuicdes aos Cotistas; ou (b) quando da liquidag¢ao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

7.5.2. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (a) na mesma forma,
proporc¢ao e prazo de pagamento fixados no ambito de, conforme o caso, eventual alienagao direta
ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Direitos Creditorios ¢ dos Ativos Financeiros de
Liquidez que faziam parte da carteira do Fundo na data da destituicdo sem Justa Causa ou de
Rentincia Motivada da Gestora; ¢ (b) a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou
Rentncia Motivada da Gestora, em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento
de qualquer taxa de performance, remuneragdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracdo devida ao gestor de recursos que vier a substituir a Gestora destituida.

7.5.3. Caso seja substituida com Justa Causa, cabera a Gestora as seguintes remuneragoes:

(b) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestao, calculada de forma pro
rata temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestao; ¢

(©) a Taxa de Performance Antecipada, porém ndo fara jus ao recebimento de valores a serem
pagos a titulo de Taxa de Performance apos a data de sua efetiva substituicao, ainda que em
decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicdo, bem como ndo fara jus

ao recebimento de Taxa de Performance Complementar.

7.6. Taxa Maxima de Custodia. Sera devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos servigcos de
custodia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos
servigos de tesouraria e escrituracdo das Cotas, a Taxa Méaxima de Custddia, correspondente a
0,018% (dezoito milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o
valor minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a qual sera deduzida da Taxa
de Administragao.
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7.6.1. Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de remuneracdo pela revisdo de
documentos e implantacdo do passivo do Fundo, o valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser
pago, em parcela unica, na Data da 1? Integralizacdo.

7.7. Taxa Maxima de Distribuicdo. Pela prestagdo dos servigos de distribuicdo publica das

Cotas, o Fundo pagara a Taxa Méxima de Distribuigao.

7.7.1. A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser paga aos Distribuidores sera calculada linearmente
e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.7.2. A segregacgdo das taxas devidas pelo Fundo aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos
Demais Prestadores de Servigos estd disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de

computadores, nos seguintes enderecos (http://www.xpasset.com.br e

https://ofertas.xpasset.com.br/).

7.8. A remuneragdo dos Distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolugdo CVM n° 160/22.

7.9.  Naio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

8.1. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas seguintes hipoteses previstas

no artigo 107 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) descredenciamento, por decisdo
da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, nas
categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentincia, sendo
que, no caso da Administradora, mediante aviso prévio com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia; ou (¢) destitui¢ao, por deliberagdo da Assembleia, hipoteses nas quais a Assembleia
devera nomear institui¢do habilitada para substituir o Prestador de Servi¢o Essencial em questdo.

8.1.1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

8.2.  No caso de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores de Servigos

Essenciais, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos nos itens a seguir e na

regulamentacdo aplicavel, incluindo o artigo 108 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22.
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8.3. Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substitui¢ao do Prestador de Servico Essencial.

8.4.  No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo

da Assembleia de que trata o item 8.3 acima.

8.4.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.3 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora,

até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. No caso de rentncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas func¢les até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no

maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.5.1. Caso a Assembleia referida no item 8.3 acima aprove a substitui¢do do Prestador de
Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de

Servigo Essencial.

8.5.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 8.3 acima ndo aprovar a substitui¢do do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.5 acima sem que o prestador de servico
substituto tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até
que a liquidagdo seja concluida ¢ a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.6. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdio CVM
n® 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.7. No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,

o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas

fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
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Servico Essencial; ou (b) a liquidagdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A

Administradora devera, desde que a Gestora seja previamente consultada e manifeste a sua
concordancia, contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios que sejam passiveis de registo junto a Entidade
Registradora, se aplicavel;

(e) custédia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios; e

(2) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

9.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da

CVM.

9.2. Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as

demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.8 deste Regulamento.

9.3.  Entidade Registradora. A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o

registro de Direitos Creditorios, desde que o Fundo adquira Direitos Creditorios passiveis de

registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
9.3.1. Caso o Fundo adquira Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro na

Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para a realizacdo do

servigo de custodia dos Direitos Creditdrios.
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9.3.2. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada a Gestora.

9.3.3. Nos termos do artigo 37, pardgrafo tinico, do Anexo Normativo II, serdo dispensados do
registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam registrados em mercado de
balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela

CVM ou pelo BACEN.
9.4. Custodiante. O Custodiante serd contratado para prestar os servigos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

(©) custédia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;
(d) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
(e) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do

Fundo;
® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios; e
(2) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos

Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo.

94.1. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras ¢
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle

sobre a movimentag¢ao dos Documentos Comprobatorios.

9.4.2. Os prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo
ser os originadores dos Direitos Creditorios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas Partes
Relacionadas.

9.4.3. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, a qual sera realizada de forma individualizada

e integral, nos termos do item 9.4(g) acima, o Custodiante podera utilizar informagdes

disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se
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certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal
verificacao

9.4.4. Eventuais inconsisténcias identificadas pelo Custodiante ao realizar a verificagdo dos
Documentos Comprobatdrios, nos casos previstos no item 9.4(g) acima, deverdo ser

comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos Prestadores de Servigos Essenciais.

9.5. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora

podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de:

(a) distribuicao das Cotas;

(b) classificacdo de risco das Cotas;
() formador de mercado; e
(d) cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos.

9.5.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

9.6.  Distribuidor. O Distribuidor serd contratado para realizar a distribui¢do das Cotas,
inclusive por conta ¢ ordem dos Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

9.7. Agéncia Classificadora de Risco. A Ageéncia Classificadora de Risco podera ser

contratada, a exclusivo critério da Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

9.7.1. No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera assegurar
o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

9.8. Formador de Mercado. O Formador de Mercado podera ser contratado, a exclusivo

critério da Gestora, para prestar os servigos de formacdo de mercado para as Cotas.

9.9.  Agente de Cobranca. O Agente de Cobranca podera ser contratado para prestar os

servigos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as

expensas e em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento.
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10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢do das suas Cotas, no
longo prazo, por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios,
observada a politica de investimento do Fundo.

10.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II, a politica de investimento do Fundo
abrange, além desta clausula 10, o disposto nas clausulas 11 e 12 abaixo.

10.1.2. A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os
requisitos aplicaveis previstos na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e na Resolugdo CMN
n°5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que o Fundo se
sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a
secdo Il da Lei n® 14.754/23. No entanto, ndo € possivel garantir que todos esses requisitos serdo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a
tributag@o periodica prevista na secdo Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara
os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que
sejam compativeis com a classifica¢cdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que

o Fundo seja classificado como de longo prazo.

10.2.  Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizagdo, o Fundo devera
observar a Aloca¢do Minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II.

10.2.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, observado o disposto no item 12.2 abaixo.

10.3. Observada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patriménio Liquido que ndo for
aplicado em Direitos Creditdrios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos

seguintes Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do artigo 2°, II, do Anexo Normativo II:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigagdo de institui¢des financeiras;
(©) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos

itens 10.3(a) e (b) acima e celebradas com qualquer institui¢do financeira;

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.3(a) a (¢) acima; e

(e) outros ativos, desde que permitidos nos termos da regulamentagao aplicavel.
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10.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento:

(a) o Periodo de Investimento tera duragdo de 36 (trinta e seis) meses, a contar da Data da
1* Integralizac@o, durante o qual o Fundo adquirira os Direitos Creditorios de acordo com a
politica de investimento prevista no presente Regulamento;

(b) o Periodo de Desinvestimento sera iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e tera duragao até o final do Prazo de Duragao ou a data de liquidagao

do Fundo, o que ocorrer primeiro; e

(©) para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o

Periodo de Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

10.4.1. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo
provenientes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios ¢ dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ser utilizados para realizacio
de novos investimentos pelo Fundo, a critério da Gestora, observada a ordem de alocagdo de
recursos prevista na clausula 20 abaixo.

10.4.2. O Fundo poderd, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditorios fora do Periodo de
Investimento, desde que relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo

de Investimento.

10.4.3. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizagao das
Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo utilizados para a amortizagdo e/ou resgate das Cotas, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 20 abaixo, exceto se tais recursos forem
retidos, total ou parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de cumprir as obrigagdes do
item 10.4.2 acima.

10.5. O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial (hedge). Inexistindo contraparte central, ¢ vedado ao Fundo
realizar operacdes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas Partes Relacionadas como

contraparte.

10.6. E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

10.7. O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de

fundos de investimento em direitos creditorios € em Ativos Financeiros de Liquidez destinados

exclusivamente a investidores profissionais.
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10.7.1. Dentro do limite previsto no item 10.7.1 acima, pode ser investido até 10% (dez por
cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
admitam a aquisi¢@o de direitos creditorios ndo-padronizados.

10.8. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de

emissdo de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

10.9. O Fundo podera investir até¢ 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de
fundos de investimento para os quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas Partes

Relacionadas prestem servicos.

10.10. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios € em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigagdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido. Para fins deste item 10.10, consideram-se de um mesmo devedor os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigagdo de
devedores integrantes de um mesmo grupo econdémico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 10.10 poderd ser
aumentado nas hipéteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo II, observado, ainda, o previsto
no artigo 45, §8°, do Anexo Normativo II.

10.10.1. A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacdes do Fundo com as das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item 10.10 acima
seja observado. A consolidagdo de que trata este item 10.10.1 sera dispensada no caso de
aplicagdes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora.

10.11. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por Partes Relacionadas a qualquer
um deles, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que, nos termos do
artigo 42, §1°, do Anexo Normativo II, (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante
ndo sejam Partes Relacionadas entre si; e (b) a Entidade Registradora ¢ o Custodiante ndo sejam
Partes Relacionadas ao respectivo originador ou cedente dos Direitos Creditérios.

10.12. O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou
das suas respectivas Partes Relacionadas.

10.12.1.0 Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou

geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas atuem
na condicdo de contraparte.
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10.13. O Fundo podera ceder os Direitos Creditorios aos respectivos cedentes ou as suas Partes
Relacionadas, em qualquer percentual do Patrimonio Liquido, desde que observados os seguintes

parametros:

(a) em relag@o exclusivamente aos cedentes de Direitos Creditdrios, caso seja verificada uma
das hipdteses de resolugdo da cessdo, conforme estabelecidas no respectivo contrato de cessao, a
exclusivo critério do Fundo; e

(b) o prego da venda de cada Direito Creditério seja, no minimo, equivalente ao prego de
aquisi¢do do respectivo Direito Creditorio pago pelo Fundo, atualizado, desde a data da sua
aquisi¢do, pela variagdo positiva acumulada do indice definido no respectivo contrato de cessao,

se houver.

10.14. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de

Liquidez no exterior.

10.15. As limitagdes da politica de investimento e as regras de diversificagdo e concentragao da
carteira previstas nesta clausula 10 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

10.15.1.A composi¢ao da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos
previstos neste Regulamento.

10.16. Desde que respeitadas a politica de investimento e as regras de diversificacdo e
concentracgdo da carteira previstas neste Regulamento e na regulamentacao vigente, a Gestora tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo.

10.17. A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo

adicionais além dos previstos neste Regulamento.

10.18. Naio obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.

10.19. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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10.20. Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLiTICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.20.1.A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora

na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: http://www.xpasset.com.br.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1.  Caracteristicas dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo

Fundo serdo representados por (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobilidrios representativos de crédito; (¢) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizagdo; e (d) por equiparagdo, cotas de emissdo de outros
fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II, de naturezas
distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de
concentracdo em Direitos Creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento

econdmico especifico.

11.2.  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

11.3. E vedada a aquisi¢do de direitos creditorios nio-padronizados, conforme definidos na

regulamentacao aplicavel, ressalvado o disposto no item 10.7.1 acima.

11.3.1. A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratdvel e
transferira ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacao

obrigacional.

11.3.2. Cada cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela
validade e pela correta formalizagao dos Direitos Creditorios e de suas respectivas garantias, nos
termos do artigo 295 do Cddigo Civil e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

11.3.3. Conforme aplicavel, a aquisi¢do de Direitos Creditorios observara os procedimentos
(a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos servigos de deposito centralizado de
valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditorios venham a ser depositados; ou
(b) estabelecidos pela instituicao responsavel pela prestacdo dos servigos de escrituracdo dos

Direitos Creditorios.
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11.3.4. Na hipotese de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, ndo havera Coobrigacao
dos respectivos cedentes ou de quaisquer terceiros.

11.3.5. Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pelo Fundo com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditodrios, durante o Periodo de Investimento, respeitada a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

11.3.6. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente
Regulamento a descrigdo dos processos de originagdo ou da politica de concessdo de crédito
adotada por cada cedente quando da originacdo dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta
ciente e concorda com o disposto neste item 11.3.6, por meio da assinatura do termo de ciéncia
de risco e de adesdo a este Regulamento.

11.3.7. A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada nos termos da politica
de cobranga prevista na clausula 13 deste Regulamento.

11.4. Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatdrios

compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a

exigibilidade dos Direitos Creditorios.

11.4.1. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pela Gestora, ou pelo

prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos do item 11.4.3 abaixo.

11.4.2. A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista neste item 11.4.1.

11.4.3. A verificagdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos Direitos
Creditodrios sera realizada pela Gestora, ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, em

sua integralidade e previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

11.4.4. O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios,
podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no item 9.4.2 acima.
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12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(a) os Direitos Creditorios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional e

deverao possuir valor fixo e determinado ou determindvel; e

(b) apos 180 (cento ¢ oitenta) dias contados da Data da 1% Integralizagdo, considerada pro
forma cada aquisi¢do de Direitos Creditorios, pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido devera ser representado por Direitos Creditorios que sejam considerados
direitos creditorios para fins do disposto na legislacdo e na regulamentagao tributarias aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, o artigo 19 da Lei n° 14.754/23, e o artigo 4° da Resolugdo CMN
n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida.

12.2. O enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado
pela Gestora na respectiva data de aquisicéo.

12.3.  Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificagao pela Gestora
do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

12.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério cedido ao Fundo com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo
obrigara a sua alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

12.5. Durante o processo de analise e selecdo dos Direitos Creditorios, a Gestora sera
responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos Creditorios, conforme
seus padrdes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente ou por meio de
terceiros especializados eventualmente por ela subcontratados.

12.6. Nao existem outras caracteristicas dos Direitos Creditorios (incluindo valores, prazos ou
outras condi¢des) que sejam determinantes para a analise ¢ a selecdo dos Direitos Creditdrios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo.

12.7. Na&o ha condicdes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditdrios.

13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

13.1.  Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou
de outra entidade autorizada a prestagdo dos servicos de depodsito centralizado de valores
mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditérios venham a ser depositadas; ou (b) de
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transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

13.2.  Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo
com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio inadimplido. Dessa forma, a politica
de cobranga prevista nesta clausula 13 apresenta uma descri¢ao genérica dos procedimentos que
poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, ndo sendo
possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

13.2.1. A Gestora ou o Agente de Cobranca, conforme o caso, devera iniciar os esforcos de
cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos, sendo que a cobranga podera ser realizada
extrajudicialmente, através de notificagdes, protestos e inscricdo do respectivo devedor em
servigo operacionalizado por empresa especializada de protegdo ao crédito, bem como qualquer
outro mecanismo de cobranga extrajudicial, respeitados os limites e previsoes da legislagdo
aplicavel.

13.2.2. Quando economicamente viavel, a cobranga podera ser realizada também por meio das
medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditério vencido e ndo pago.

13.2.3. Os Direitos Creditorios inadimplidos serdo pagos na forma prevista no item 13.1 acima.

13.3.  Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo ser@o de inteira responsabilidade do Fundo, nédo estando os Prestadores de
Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

13.3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.3 acima
que o Fundo venha a iniciar em face dos devedores, dos cedentes ou de terceiros, os quais deverdo
ser arcados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servi¢os ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios € dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta

cldusula 14. Nao ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e
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os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de
Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou do resgate das
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

14.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o
patrimonio do Fundo assim permitirem. Apods o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira
do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o

pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.3. Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios. Caso

os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos
terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo podera vir a ser questionada
caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua transferéncia
e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre
os Direitos Creditorios, antes da sua transferéncia ¢ sem o conhecimento do Fundo; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude & execucdo praticada pelos
cedentes dos Direitos Creditorios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditorios seja revogada,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a inteng¢do de prejudicar os credores
dos alienantes. Em qualquer hipétese, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos alienantes, afetando

negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.4. Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios. Os Prestadores de Servigos

Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores.
O Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer
motivo, os devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios, sera necessaria a adogao
de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperagdo dos Direitos Creditorios inadimplidos.
Nao hé garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais
para o Fundo e os Cotistas.
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14.5. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os devedores poderdo pagar os

Direitos Creditorios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditorios
poderd implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em
razdo da reducdo dos juros que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os

recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na redugdo da sua rentabilidade.

14.6. Risco de colocacdo parcial das Cotas. Na distribui¢@o publica das Cotas, sera admitida a

colocacgao parcial das Cotas, desde que assim previsto na deliberacdo que aprovar a sua emissao.
Nessa hipdtese, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicao da respectiva oferta
serdo canceladas automaticamente, o que implicard no recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pelo Fundo.

14.7. Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios

ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo sero de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.8. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A

parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar

tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.9. Risco de liquidez dos Direitos Creditérios. Nos termos deste Regulamento, o Fundo

aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios,
por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.10. Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimdnio Liquido

ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou

contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.
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14.11. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com

garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplica¢dao nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizagdo ¢ do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢
incerto.

14.12. Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, o
Fundo somente podera receber aplicagdoes, bem como ter as Cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor qualificado, conforme definido no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30/21. Adicionalmente, o Cotista que for titular de Cotas
subscritas e ainda ndo integralizadas somente podera negociar as suas Cotas, tenham sido estas ja
integralizadas ou ndo, mediante aprovacao prévia e expressa da Gestora. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou
ocasionando a obtencdo de um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
Nao hé garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos

quanto a possibilidade de alienag¢do das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

14.13. Falhas operacionais. A aquisigdo, a liquidagdo e a cobranca dos Direitos Creditorios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos relacionados
ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de

substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

14.14. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes do

Fundo, ndo hé garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,

prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.

14.15. Documentos Comprobatérios. O Custodiante ¢ o responsavel pela guarda dos

Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. O
descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e
conservagdo dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, o que também podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas.
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14.16. Falha ou interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento do Fundo depende da

atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupg¢do na
prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razao da sua substitui¢cdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contrata¢dao de um novo prestador de servigos.

14.17. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas

de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir Direitos

Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio terd sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo ¢ possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento descri¢do dos processos de origem e
das politicas de concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco
descrigao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os
Direitos Creditdrios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou inviabilizar a recuperagdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da carteira
pelo Fundo.

14.18. Insuficiéncia da politica de cobran¢a. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem

adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranca
deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio
inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista neste Regulamento apresenta uma
descri¢do genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos, ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais
procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados. Além disso, ndo € possivel assegurar
que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

14.19. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade

ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios. Além disso, a politica de
investimento prevista no presente Regulamento é ampla, prevendo apenas 2 (dois) Critérios de
Elegibilidade a serem observados pela Gestora. Os recursos para o pagamento da amortizacao e
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual
esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

14.20. Liquidac¢do do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo,

conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem

os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
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Cotistas poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagcdo em pagamentos dos Direitos Creditorios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.21. Patrimdnio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo
CVM n° 175/22. A adogio de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia
do Fundo, podendo ocorrer a liquidacao do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

14.22. Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos

Creditodrios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo

Minima. A continuidade do Fundo depende da aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.

14.23. Risco de fungibilidade. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos em conta de
titularidade do Fundo. No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituigdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e

nao vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

14.24. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre

todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.
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14.25. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas poderao contar com classificagao

de risco baseada, entre outros fatores, na analise conservadora da composi¢do da carteira do
Fundo a época da sua atribuigdo. Ndo ha garantia de que a eventual classificagdo de risco das
Cotas permanecerd inalterada durante todo Prazo de Duragdo. Se aplicavel, o rebaixamento da
classificagdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Liquida¢do, nos termos da
clausula 25 do presente Regulamento. Ademais, enquanto nao houver a contratagdo de Agéncia
Classificadora de Risco para as Cotas, a auséncia de classificacdo de risco pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas Cotas.

14.26. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas seré calculado todo Dia Util,

conforme o disposto neste Regulamento. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel que os ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizacdo das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

14.27. Regime tributario aplicdvel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado a

alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditodrios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento
aos demais requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23, observada a definigdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme
alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periodica” de que trata a segdo III da Lei n® 14.754/23. Néo ¢é possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme
alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no
Fundo poderao ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na se¢ao 11 da Lei n® 14.754/23. Nessa
hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a
Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

14.28. Emissdo de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no

presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscri¢do, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos
dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulagdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo

estiverem investidos em Direitos Creditorios, nos termos do presente Regulamento.

14.29. Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que

podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no Patrimonio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
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deliberacdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.30. Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser integralizadas e/ou

adquiridas por investidores que sejam Partes Relacionadas aos devedores e/ou aos originadores
ou cedentes de Direitos Creditorios. Nessa hipdtese, podera haver situagdes de conflito de
interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo
qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberagcdes contrarias aos interesses dos demais
Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia.

14.31. Risco pela realizacdo de operagdes com derivativos. Mesmo para fundos que utilizam

derivativos para prote¢do das posigdes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

14.32. Quorum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a

Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de

aprovagao de certas matérias na Assembleia.

14.33. Restricdes de natureza legal, regulatéria ou judicial. Eventuais restri¢des de natureza

legal ou regulatoria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes os fluxos de
subscri¢do, aquisi¢do e pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser interrompidos,

comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.34. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios € os

Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e pregos, desvaloriza¢do cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagio sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

14.35. Fatores macroecondémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente

nos Direitos Creditérios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios
para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos

indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
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aumento do inadimplemento do pagamento das amortizacdes ou dos resgates dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

14.36. Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, podera ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢ao
dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, poderd haver (a) a deterioracdo economica do Fundo; e/ou (b) a
diminuigao da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,

bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. COTAS

15.1.  Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas ser@o escriturais e nominais e corresponderao

a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo. O Custodiante sera responsavel (a) pela inscrigdo do
nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo; e (b) no caso de subscri¢ao por conta e
ordem, pela inscri¢do, no registro de cotistas do Fundo, do nome do Distribuidor, acrescido do
codigo atribuido pelo Distribuidor a cada Investidor Autorizado. Cada Cotista é responsavel por

manter os seus dados atualizados perante a Administradora ou o Distribuidor, conforme o caso.

15.1.1. As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica, sem prejuizo do disposto no item 2.2.2

acima.

15.1.2. Todas as Cotas da subclasse unica ou de uma mesma subclasse conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. As Cotas
da subclasse unica ou de uma mesma subclasse terdo igual prioridade na amortizag@o, no resgate

e na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.1.3. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscrigdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito € ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no
Fundo, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de o Fundo néo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as disposi¢des da cldusula 23 do

presente Regulamento.

15.1.4. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
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(a) vedacdo a qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 16 deste
Regulamento; e

(©) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.1.5. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da sua meta de
valorizacdo, nos termos do artigo 20, I, do Anexo Normativo II.

15.1.6. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com subclasse Unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um apéndice descritivo da referida subclasse. Este Regulamento
abrange todas as informacgdes sobre a subclasse tnica de Cotas, nos termos da Resolugio CVM
n® 175/22.

15.1.7. Caso venham a ser constituidas novas subclasses de Cotas, nos termos do item 2.2.2
acima, as informagdes e caracteristicas de tais subclasses estardo descritas no respectivo apéndice,

0s quais passardo a integrar o presente Regulamento.

15.2.  Emissdo de Cotas. Apds subscrita a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo, ou

cancelado o saldo remanescente da respectiva distribuicdo, poderdo ocorrer novas emissoes de
Cotas, a critério da Gestora, independentemente de aprovacao em Assembleia e/ou alteracao deste
Regulamento, até que se atinja o valor de capital subscrito total de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) (considerando-se as Cotas subscritas na Primeira Emissao e em todas as emissdes
de Cotas subsequentes) (“Capital Autorizado”).

15.2.1. Para fins do disposto no item 15.2 acima, as Cotas a serem emitidas até o limite do Capital
Autorizado, por meio de deliberacdo da Gestora, deverdo ter caracteristicas idénticas aquelas das
demais Cotas em circulagdo, incluindo vantagens e restricdes, conforme disposto neste

Regulamento.

15.2.2. O saldo de Cotas eventualmente ndo colocado no &mbito de cada uma das emissoes
aprovadas pela Gestora conforme o item 15.2 acima recompora o valor do Capital Autorizado.

15.2.3. O preco unitario de emissdo das Cotas sera (“Preco de Emissdo”): (a) na 1* (primeira)
emissdo de Cotas, R$100,00 (cem reais); e (b) em cada uma das demais emissdes de Cotas, o
valor atualizado das Cotas, na forma da cladusula 16 deste Regulamento, acrescido de eventuais
custos e despesas inerentes a realizacdo da oferta publica das Cotas da emissdo em questdo,
conforme o disposto na deliberagdo que aprovar a emissao.

15.2.4. Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia
na sua subscricdo.
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15.3. Distribui¢do das Cotas. As Cotas poderao ser colocadas de forma privada ou serem objeto

de oferta publica. A distribuicdo publica de Cotas deverd observar os normativos em vigor da
CVM, bem como o regime de distribui¢ao estabelecido na deliberacdo que aprovar a sua emissao.

15.3.1. Na distribuicdo publica das Cotas, sera admitida a colocagao parcial das Cotas, desde que
assim previsto na deliberagdo que aprovar a sua emissdo. Na hipotese deste item 15.3.1, as Cotas
que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.

15.3.2. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverdo
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao

ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.3.3. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribui¢do de uma quantidade
minima de Cotas.

15.4.  Subscrigdo e integralizagdo das Cotas. Por ocasido da subscrigdo das Cotas, cada Cotista

devera assinar (a) o boletim de subscri¢ado; ¢ (b) o Termo de Adeséo.

15.4.1. As Cotas poderdo ser subscritas pelo Distribuidor por conta e ordem dos Investidores

Autorizados.

15.4.2. As Cotas poderdo ser integralizadas, observado o disposto na deliberagdo que aprovar a
sua emissdo: (a)a vista, no ato da subscri¢do; ou (b) de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscrigao.

15.4.3. No caso de subscrigdo por conta ¢ ordem, os Cotistas deverdo observar os prazos e os
procedimentos operacionais adotados pelo Distribuidor para a integralizagdo das Cotas, inclusive
quanto a eventuais exigéncias de atualiza¢do cadastral e/ou de manuten¢do de recursos na conta
aberta no Distribuidor para garantir a referida integralizacéo.

15.4.4. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

15.4.5. Nao serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

15.4.6. As Cotas serdo integralizadas, em cada data de integralizagdo, pelo Prego de Emissao.
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15.4.7. E possivel que, em cada data de integralizagdo ap6s a Data da 1* Integralizagdo, a critério
da Gestora, em comum acordo com a Administradora, as Cotas sejam integralizadas com a
aplicagdo de agio ou desagio sobre o seu valor atualizado, aplicavel a todas as Cotas integralizadas
em uma mesma data, na forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.4.8. E admitida a subscrigio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

15.5. Classificacdo de risco das Cotas. A exclusivo critério da Gestora, as Cotas

poderdo contar com a classificagdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

15.5.1. A classificagdo de risco das Cotas, se houver, devera ser atualizada pela Agéncia

Classificadora de Risco em periodicidade, no minimo, trimestral.

15.6. Negociacdo das Cotas. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negociacdo

estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM
n°® 160/22.

15.6.1. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou

emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.6.2. As Cotas, a critério da Gestora, poderdo ser depositadas (a) para distribui¢do no Modulo
de Distribuicdo de Ativos — MDA; ¢ (b) para negociacdo no Fundos21 — Mddulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.

15.6.3. Caso as Cotas sejam depositadas em mercado de balcdo organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdo Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel.

15.6.4. O Cotista que for titular de Cotas subscritas e ainda ndo integralizadas somente podera
negociar as suas Cotas, tenham sido estas ja integralizadas ou ndo, mediante aprovacdo prévia e
expressa da Gestora.

15.6.5. Na hipodtese de cessdo de Cotas que tenham sido subscritas por conta e ordem, o
Distribuidor somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario
for um Investidor Autorizado. No caso de negocia¢do das Cotas, o respectivo cedente devera
solicitar e encaminhar ao Distribuidor toda a documentac¢do que suporte a transferéncia das Cotas
ao cessiondrio, inclusive os comprovantes de recolhimento dos tributos decorrentes da negociacao

ou da transferéncia das Cotas, caso assim solicitado pelo Distribuidor.
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16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1.  As Cotas terdo valor unitario de R$100,00 (cem reais), na Data da 1* Integralizagdo. A
valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 1? Integralizagio, sendo
que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

16.1.1. O valor das Cotas sera o do fechamento do Dia Util imediatamente anterior, inclusive
para fins de determinag@o do seu valor de amortizacao e resgate.

16.2. O valor unitario das Cotas sera o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo niimero de Cotas em

circulacdo; e
(b) Zero.

16.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados

do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

17.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, serao distribuidos aos Cotistas nos termos desta
cldusula 17, respeitada a ordem de alocacdo de recursos na cldusula 20 abaixo. A distribuicdo dos
resultados do Fundo sera realizada por meio da amortizacdo e do resgate das Cotas.

17.1.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Pagamento.

17.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas em cada Data de
Pagamento, por ocasido do recebimento de recursos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez. A amortizagdo de que trata este
item 17.2 devera alcancar, de forma proporcional e indistinta, todas as Cotas devidamente
subscritas ¢ integralizadas, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela quantidade de

Cotas em circulagao.
17.3.  Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizagdo das Cotas,

(a) o pagamento da remuneragdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das
Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, na respectiva Data de
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Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da cldusula 16 deste
Regulamento, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de Pagamento imediatamente
anterior, apos a deducdo do valor efetivamente pago a titulo de amortizagdo, o que tiver ocorrido
por ultimo; e (b) a amortizagdo do principal das Cotas.

17.3.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas estara sujeita a prévia autorizagdo da Assembleia.

17.4.  As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquida¢do do Fundo.

17.5. Ressalvado o disposto no item 17.5.1 abaixo, as Cotas deverdo ser amortizadas ou
resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depodsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

17.5.1. As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso
de liquidag¢do do Fundo, nos termos da clausula 25 deste Regulamento, ou na hipotese prevista
no artigo 17, 111, do Anexo Normativo II.

17.6. O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas nesta clausula 17 ndo constitui
promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os
resultados do Fundo e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1.  Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatorios

e informagdes periodicas previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira do Fundo;
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4)) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia
ou de acordo com o respectivo devedor;

(2) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for
0 caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo

no exercicio de suas respectivas fungoes;

@) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

() despesas com a realizagdo da Assembleia;

&) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a

liquidagao do Fundo;

1)) despesas com a liquidag@o, o registro e a custodia de operagcdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacao

em mercado organizado;

(0) Taxa Minima de Administracdo e Taxa Minima de Gestao;

(p) Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance

Complementar observado o disposto no item 7.5 acima;

(q Taxa Maxima de Distribuicao;

(r) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(t) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora,

conforme o caso;

45

117



Docusign Envelope ID: COEA2188-0B67-4618-8AA2-D5244D971BDC

(v despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo
(incluindo, mas nao se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficicia e a liquidez de tais
operagdes, bem como sobre os termos e condigdes dos Documentos Comprobatorios);

W) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga, conforme o caso;
(w) despesas com a contratagcdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver; e

x) despesas extraordinarias da Gestora na prospec¢ao e/ou no acompanhamento dos Direitos
Creditdrios e na defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a, despesas
com viagens, hospedagem ¢ alimentagdo, desde que, em qualquer caso, acompanhadas dos

respectivos comprovantes.

18.1.1. Qualquer despesa ndo prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

18.2. Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de alocacéo
de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVA DE ENCARGOS E RESERVA DE CONTINGENCIAS

19.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta ¢ ordem do
Fundo, desde a Data da 1? Integralizagao até a liquidagdo do Fundo.

19.1.1. A Reserva de Encargos sera determinada pela Gestora na Data da 1* Integralizagao ou até
o 5°(quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, observados (a)o valor minimo
correspondente a0 montante estimado dos encargos do Fundo a serem incorridos durante o
periodo de 2 (dois) meses subsequentes; ¢ (b) o valor maximo correspondente ao montante
estimado dos encargos do Fundo a serem incorridos durante o periodo de 12 (doze) meses

subsequentes.

19.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora, mediante prévia orientagdo da Gestora, devera manter a Reserva

de Contingéncias, por conta ¢ ordem do Fundo.
19.2.1. Desde que a Gestora verifique a necessidade de composicdo da Reserva de
Contingéncias, o valor da Reserva de Contingéncias sera determinado pela Gestora e informado

a Administradora, para fazer frente a eventuais contingéncias futuras do Fundo, até o 5° (quinto)
Dia Util do més em que sua constitui¢io for solicitada pela Gestora.
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19.3.  Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Contingéncias serdo mantidos em
Disponibilidades.

19.4. O procedimento descrito nesta clausula 19 ndo constitui promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a
recomposi¢do da Reserva de Encargos ou da Reserva de Contingéncias, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da Data da 1* Integralizagdo e até a liquidagcdo do Fundo, os recursos recebidos
pelo Fundo, decorrentes da integralizagao das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditérios €
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte
ordem:

(a) durante o Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacao aplicavel,

(2) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Encargos;

(3) se for o caso, constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Contingéncias; e

(4) aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b) durante o Periodo de Desinvestimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente

Regulamento e da regulamentacao aplicavel,;
(2) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;
(3) se for o caso, constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Contingéncias;

(4) aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 10.4.2 acima;

(5) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas em circulagdo, nos termos da

clausula 17 do presente Regulamento; e

(6) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.
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20.2. Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo, os recursos recebidos pelo
Fundo, decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serfo alocados na seguinte
ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento
e da regulamentagdo aplicavel; e

(b) pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, nos termos da clausula 17 do presente

Regulamento.

21. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

21.1. Enquanto ndo houver um mercado secundario ativo para direitos creditdrios cujas
caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditorios, os Direitos Creditorios € os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de mercado apurado
pela Administradora, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificagio
de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores:

https://www.xpi.com.br.

21.2. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha a se verificar a
existéncia de um mercado secundario ativo para os Direitos Creditorios, os Direitos Creditérios

deverdo passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

21.2.1. Sao elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundério ativo para os
Direitos Creditorios (a) a criagdo de um segmento especifico para a sua negocia¢do em bolsa ou
em mercado de balcdo organizado; e (b) a existéncia de negocia¢des com Direitos Creditorios em
volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez
aos Direitos Creditorios. Para fins do disposto neste item 21.2.1, a relevancia do volume
financeiro das negocia¢des com Direitos Creditorios sera aferida e determinada pela Gestora e

prontamente comunicada a Administradora, nos termos do artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II.
21.3.  As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo ser@o calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da

Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.4. O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor
dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

21.5.  As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 15 deste
Regulamento.
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22, EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

22.1.  Uma vez que o Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util, a Administradora devera
imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo na ocorréncia de pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o unico Evento de Verificagdo do
Patriménio Liquido.

22.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverdo ser

adotadas as medidas previstas na clausula 23 deste Regulamento.
23.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

23.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas ¢ o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo
a Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimoénio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo.

23.1.2. Se, apods a adog@o das medidas previstas no item 23.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a ado¢do das medidas

previstas no item 23.1.1 acima sera facultativa.

23.1.3. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
clausula 23, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente,
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo e no posterior retorno
do Patrimonio Liquido positivo.

23.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido

voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
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Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do Patriménio Liquido positivo, ndo se
aplicando o disposto no item 23.1.5 abaixo.

23.1.5. Na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporac¢ao do Fundo por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacdo do Fundo, desde
que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de

declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora, da alternativa
aprovada na Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima estard sujeita a existéncia de
Disponibilidades ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a
implementagdo de tal alternativa. Em nenhuma hipétese, os Prestadores de Servigos Essenciais
ou os Demais Prestadores de Servicos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos necessarios
para a implementagdo da alternativa aprovada na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima.
Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia do item 23.1.1(b) acima, caso ndo
exista Disponibilidades ou nao ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para

a sua implementagao.

23.1.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 23.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedira a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao
da Assembleia, conforme orientacdo da Gestora a Administradora, ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

23.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.1.5 acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo,

observado o disposto no item 23.1.6 acima.

23.2. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

23.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do

Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
Regulamento.
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23.3.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa Minima de Administracao terd prioridade em relagdo aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagcdo de recursos prevista na
clausula 20 do presente Regulamento.

23.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; ¢ (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22.

24. ASSEMBLEIA

24.1.  E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de
60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstra¢des contabeis do Fundo a CVM;

(b) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ou do Custodiante;

(©) deliberar sobre a destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;

(d) deliberar sobre a destituicao da Gestora, com Justa Causa;

(e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa Minima de

Gestdo, da Taxa de Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance
Complementar, da Taxa Maxima de Administragdo e/ou da Taxa Maxima de Gestao;

® deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, além do Capital Autorizado;

(2) deliberar sobre a amortizagao extraordinaria das Cotas;

(h) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 24.1;

(1) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracdo, por até 12 (doze) meses (inclusive),

observado o disposto no item 3.1 acima;

6) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Durag@o por mais de 12 (doze) meses;

(k) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liquidacao do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 24.1(m) e (n) abaixo;
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) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

(m) deliberar sobre o pedido de declarac@o judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 23.1.5 deste Regulamento;

(n) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidagao; e

(0) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagao

em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24.1.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe e subclasse tnica de Cotas, todas as
matérias de que trata este item 24.1 serdo deliberadas, respeitados os quoruns de instalagdo e de
deliberagdo estabelecidos na presente clausula 24, em Assembleia dos Cotistas titulares das Cotas
em circulagdo, ndo se aplicando as distingdes entre Assembleia geral e Assembleia especial
previstas na Resolugdo CVM n° 175/22.

24.1.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servi¢os Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou
(c¢) redugao da Taxa Minima de Administracdo, da Taxa Minima de Gestdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar, da
Taxa Maxima de Administra¢do e/ou da Taxa Maxima de Gestao.

24.1.3. As alteracdes referidas nos itens 24.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracdo referida

no item 24.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

24.2.  Os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhio de Cotistas.

24.2.1. O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo

de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagao e a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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24.2.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das
Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

24.2.3. Na convocagdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 24.6 abaixo. A convocagdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da
Assembleia.

24.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da

data da sua realizacéo.

24.2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

24.2.6. Nao sendo instalada a Assembleia em primeira convocagao, serd publicado antuncio de

segunda convocagdo, na forma do item 24.2.3 acima, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

24.2.7. Para efeito do disposto no item 24.2.6 acima, admite-se que a segunda convocacao da

Assembleia seja comunicada em conjunto com a primeira convocagao.

24.3. A Assembleia sera instalada em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocagdo, com a presencga de,
pelo menos, 1 (um) Cotista.

24.4, Respeitados os quoruns de deliberagdo previstos nos itens 24.4.1 e 24.4.2 abaixo, as
demais matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas (a) em primeira convocagao,
pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagdo; ¢ (b) em
segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas

presentes na Assembleia.

24.4,1. A matéria prevista no item 24.1(a) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na

Assembleia.

24.42. A matéria prevista no item 24.1(c) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagao.

24.4.3. A matéria prevista no item 24.1(d) acima serd aprovada, em primeira ou segunda

convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em circulagdo.
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24.44. A matéria prevista no item 24.1(i) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que estejam presentes Cotistas representando, no minimo, 15% (quinze por
cento) das Cotas em circulagao.

24.4.5. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos neste item 24.4, o voto
de cada Cotista sera computado de acordo com a propor¢do do valor das suas Cotas, calculado
nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, em relagdo ao valor total agregado das Cotas,
presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocagdo da

Assembleia.

24.4.6. Excepcionalmente, caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, o voto dos
Cotistas na Assembleia sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

24.5. Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22.

24.5.1. Ressalvado o disposto no item 24.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos; (b) os socios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as
Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos
e dos seus respectivos socios, diretores € empregados; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere & matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipotese de
deliberagao relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

24.5.2. A vedagdo de que trata o item 24.5.1 acima nao se aplicaré (a) quando os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 24.5.1(a) a (e) acima; e (b) quando houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente

concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

24.6. Previamente a realizagdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer aos Cotistas
cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta ¢ ordem, se assim desejarem,
declaracdo da quantidade de Cotas por eles detidas, especificando o Fundo, o nome ou a
denominagao social do Cotista, o codigo atribuido ao Cotista e o numero da sua inscri¢do no CPF
ou no CNPJ, constituindo tal documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de
participacdo na Assembleia.

24.6.1. O Distribuidor podera comparecer e votar na Assembleia representando os interesses dos
Cotistas para os quais esteja atuando por e ordem, desde que munido de mandato com poderes

especificos, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato na Assembleia, mas
devendo manté-lo em seus arquivos.
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24.6.2. Quando da instalagdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer a Administradora
uma relag@o contendo os codigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo
Distribuidor, por conta e ordem, os quais serdo utilizados para fins de apuracdo dos quoruns de
instalacdo e deliberacdo na Assembleia.

24.7. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacgdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participagao presencial dos Cotistas, caso a

Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

24.7.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga
na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de

assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

24.7.2. Os Cotistas poderdao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que

recebida pela Administradora previamente a realizacdo da Assembleia.

24.8. As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
24.8.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os
Cotistas, nos termos da clausula 27 deste Regulamento, que devera conter todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

24.8.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

24.9. O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

25. LIQUIDACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

25.1. O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo, conforme o caso.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado, a qualquer momento, por deliberagdo da
Assembleia.

25.2.  Sao considerados Eventos de Liquidagdo:

(a) caso ocorra pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto

no presente Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis;
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(b) se aplicavel, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em, no minimo, 3 (trés)
niveis abaixo da classifica¢@o de risco originalmente atribuida;

() caso, na hipdtese de destituicdo, rentincia ou substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou do Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servigos, observados os prazos e procedimentos descritos na clausula 8 deste Regulamento; ou
(2) o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

(d) desinvestimento com relagdo a todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do

Fundo, salvo se houver expectativa de reinvestimento, conforme determinado pela Gestora;

(e) caso a liquidagdo do Fundo seja determinada por decisdo de autoridade ou oOrgao

competente, nos termos da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis; e

® caso seja deliberada na Assembleia a liquidagdo do Fundo, na hipotese de os Cotistas nao

aprovarem o plano de resolug@o do Patrimonio Liquido negativo nos termos do item 23.1.5 acima.

25.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora imediatamente comunicara
tal fato a Administradora.

25.2.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.2.1 acima, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocard a Assembleia para deliberar sobre a
interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM
n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

25.2.3. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 25.2.2(b) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar continuidade aos procedimentos

de liquidacdo do Fundo, de acordo com o disposto nesta clausula 25.

25.2.4. Caso a Assembleia prevista no item 25.2.2(b) acima aprove a interrup¢do dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, a medida prevista no item 25.2.2(a) acima devera ser
cessada. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

25.3.  No ambito da liquidag@o do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n° 175/22,
a Administradora (a) fornecera as informagoes relevantes sobre a liquidacdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isonomico na distribui¢ao dos resultados aos Cotistas.
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25.4. Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado na Assembleia de
que trata o item 25.2.2(b) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a
ordem de alocag@o de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

25.5. Caso, em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo
do Fundo, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.5.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

26. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1. As informacgdes periodicas e eventuais do Fundo, exigidas pela regulamentacdo e pela
autorregulagdo aplicavel, deverdo ser divulgadas na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, ¢
mantidas disponiveis para os Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos deverdo divulgar, nas respectivas paginas, as informagoes
exigidas pela regulamentacao e pela autorregulacéo aplicavel.

26.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

26.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
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26.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede
mundial de computadores.

26.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragao no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratagdo de Formador de Mercado e o
término da prestacao de tal servigo; (¢) a eventual contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco
e o término da prestagdo de tal servigo; (d) se houver, a mudanga na classificacdo de risco
atribuida as Cotas; (e) a substitui¢do da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagao,
a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em

mercado organizado; e (i) a emiss@o de novas Cotas.

26.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM n°® 175/22.

26.4. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificagdo da
carteira do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formulario disponibilizado no referido sistema.

26.5. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II.

26.5.1. Para fins do item 26.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar ¢ encaminhar a
Administradora o relatoério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo

Normativo II.

26.6. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras ¢ Procedimentos ANBIMA.

26.7. A Administradora devera disponibilizar ao Distribuidor, observado o disposto no
artigo 37, §§1° e 2°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, (a) em até 5 (cinco) dias da data

da realizagdo, nota de investimento que ateste a realizagdo do investimento a cada nova aplicacdo
realizada por Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem;
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e, (b) mensalmente, em até 10 (dez) dias contados do ultimo dia do més anterior, extratos
individualizados dos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e

ordem.

26.8. As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

26.8.1. O Fundo tera escrituragao contabil propria.

26.8.2. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em

dezembro de cada ano.

26.8.3. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

27. COMUNICACOES AOS COTISTAS

27.1. A divulgag¢do de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1. As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestagdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informacdes de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo
responder a consulta utilizando o mesmo enderego eletrdnico e, cumulativamente, comprovar os
poderes dos respectivos representantes na manifestagdo; e (3) a Administradora computara a
manifestagdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara

eletronicamente a resposta dos Cotistas.

27.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagdes previstas

na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorre¢do no enderego informado.
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28.  DISPOSICOES FINAIS

28.1. Naio serarealizada a integralizagdo, a amortizagao ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis.

28.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone: 0800-77-
20202 e do endereco fisico: Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-033,
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

29. FORO

29.1. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

* %k %k ok
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ANEXO 11

Material Publicitario




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da
12 Emissao do XP Credit Portfolio Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios de
Responsabilidade Limitada

No montante de, inicialmente,

(quatrocentos milhdes de reais)

Coordenador Lider Gestor

investment asset
‘= banking {2 management




Motivos para investir no XP Credit Portfolio FIDC, na visao da Gestora

Veiculo de acesso a produtos atipicos para o investidor qualificado que buscara retornos aliados a mitigantes de risco

Relacao risco-retorno Oportunidade para investir em

crédito estruturado

= CDI+ 3,5%

= Beneficios potenciais:

Beneficios de momento para
alocacao, na visdo da Gestora '

B 1. Juros elevados
— Incremento de operagdes

Special Situations 2. Mercado de crédito

desafiador para emissores
— Venda de ativos com nao-recorrentes

compressao de taxa 3. Maior poder de barganha na

= A Gestora busca realizar uma negociagGes com devedores
Gestao ativa para alocagao em
estruturas com mitigantes de

risco

A Gestora busca realizar uma
gestao flexivel e eficiente

» Alocagao estratégica pela gestora
em cotas abertas de FIDCs de
desconto de duplicatas

= Carrego eficiente: ~CDI + 2,5%

» Recursos disponiveis para
alocacgoes de longo prazo

Gestora com experiéncia e com
historico de performance

» Performance do Flagship
(FIC FIM XPSS):
- Desde o inicio: 230% CDI

- Meses acima do CDI:
46 de 63 meses

Nota: As informacgdes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas internas. Nao hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a
Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que
as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fontes: (1) Gestora
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R e e

Tese de Investimento




Tese de investimentos perseguida pela Gestora: Retornos aliados a estruturas customizadas+

Oportunidades de crédito estruturado: assimetria entre a demanda e a oferta por capital e estruturas com mitigantes de risco

“ Momento de mercado: o impacto do aumento dos juros

Oferta e demanda por crédito no Brasil: uma visao estrutural

Estruturas customizadas pela Gestora para investimento em crédito estruturado
Cenarios de retorno do XP Credit Portfolio

Como o fundo se posiciona em relagao ao mercado?

@ Time de Gestao

Nota: As informacdes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas internas. Ndo hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem
de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as informacgdes
aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA E O HISTORICO DA GESTORA NAO
REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. CONFIDENCIAL 4

Fontes: Gestora.
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“ Momento de mercado: o impacto do aumento dos juros

Segundo a Gestora, taxas de juros em nivel restritivo por mais tempo implica uma continuidade de um ambiente desafiador para as empresas

Curva de Juros '

14%

13%

12% /
9 1,86%
2,85% 2,39% T

1% 2,69%

10%

9%
jan-25 jan-26 jan-27 jan-28 jan-29 jan-30 jan-31 jan-32 jan-33 jan-34
—28/10/2024 01/03/2024

Indicadores de Spread de Crédito para PJ

10%
8% 8,2%
6%

4%
2% _————

0%
jan/21 ago/21 mar/22 out/22 mai/23 dez/23 jul/24

- |dex - Low Rated = |dex - Geral Spread (PJ)

Fonte: (1) B3, (2) JGP, (3) Serasa Experian, (4) considerando Selic de mai/24 a nov/24, (5) XP Asset.
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Impacto do aumento de juros no FIDC, na visao da Gestora

= Com base em suas analises de mercado, a Gestora espera que o FIDC possua maior
poder de negocia¢cao com os devedores, implicando em melhores termos nas dividas

. , . ~ . 3
» Elevado numero de RJ’'s e empresas em situacgado de stress aumentam o pipeline

0 que acreditamos que acontecera com o crédito corporativo?

= Aperto monetario: Aumentos na Selic ja somam 0,75 p.p. ‘

= Na visao da gestora, Spreads de empresas com melhor qualidade de crédito e em
setores protegidos continuardo apresentando compressao.

= Somado aisso, ha visdo da gestora, empresas menores e de capital fechado sentem
maior impacto por estarem mais distantes do mercado de capitais.
= Beneficios de momento para alocagao, na visao da Gestora: ’
1. Juros elevados
2. Mercado de crédito desafiador para emissores nao-recorrentes

3. Maior poder de barganha na negociagdes com devedores

CONFIDENCIAL S



° Oferta e demanda por crédito no Brasil: uma visao estrutural

A drea de crédito estruturado da XP Asset busca atuar em nichos onde ha escassez de oferta de capital

Pessoa Fisica: Pessoa Juridica:

;
= 78% populacao endividada "

= 30% orgamento destinado 2
ao pagamento da divida =

°l2

= Baixa bancabilidade de empresas de capital fechado
= Necessidade de agilidade e alto volume de desembolso
= Assimetria de informagoes

» Demanda por estruturas unicas: FIDCs estruturados,
direitos creditérios inovadores, garantias menos usuais

Notas: (1) ESTA PAGINA CONTEM PREMISSAS E INFORMACOES RESULTANTES DE ANALISES DO MERCADO REALIZADAS PELA GESTORA. (2) AS EXPECTATIVAS APRESENTADARS
SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE

Necessidade de capital para crescimento
Capital de giro para honrar obrigagdes contratuais

Equilibrar a estrutura de capital em momentos com alto
endividamento de curto prazo

Geragao de caixa impactada negativamente
Passivos nao previstos pelos gestores das empresas

BAIXA OFERTA
DE CAPITAL

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Fonte: (1) Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor realizada pela Confederagdo Nacional do Comércio em agosto de 2023. (2) Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor realizada pela

Confederagao Nacional do Comércio em abril de 2023, Gestora.
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Geracao de Alpha

(alpha = retorno acima do mercado)

PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM

CONFIDENCIAL



m Estruturas customizadas pela Gestora para investimento em crédito estruturado

Estruturas customizadas pela Gestora para securitizacao de recebiveis: rentabilidade aliada a mitigantes de risco

Mitigantes de risco buscados pela Gestora

Termometro
de alocagao

dos fundos ; Alta Pulverizagao: FIDCs que desembolsam Ticket Médio de RS 8k a RS 160k
Sénior Crédito Consignado, Crédito PF e PJ
50%-70%

do PL XPCP

Estrutura customizada com garantias ou colateral
Senioridade de recebimento nos FIDCs, garantia real no crédito e baixo LTV

Mezanino
20%-30%

Regras e procedimentos para delimitagao dos ativos investidos
Critérios de Elegibilidade, Subordinagao Min. e Limite de Inadimpléncia

do PL

Alinhamento de Interesses

Parceiros na Cota Subordinada
Subordinada Junior

10%-20%
do PL

Instrumentalizagao juridica e financeira customizadas pela Gestora
Time com formacgdes diversas e anos de experiéncia de mercado

Nota: As |nformac;oes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informages aqui
indicadas ndo sofram alteragbes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragbes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA E O HISTORICO DA GESTORA NAO
REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora.

Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor. CONFIDENCIAL 7
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m Estruturas customizadas pela Gestora para investimento em crédito estruturado

Politica de investimentos que possibilitara um mandato amplo para alocacao em ativos oportunisticos a serem prospectados pela Gestora

Alocacao majoritaria em cotas abertas de FIDCs multicedente e
multisacado, buscando resultado com rentabilidade acima do benchmark

Alocacao paulatina em operagoes com retorno-alvo alinhado com o
objetivo de retorno do fundo

Alocacao-alvo do Fundo € atingida, em linha com a Politica de
Investimentos do Fundo

6M 12M 18M

m Caixa + Multicedente e Multisacado m Crédito Consignado + Ativos Judiciais Pipeline

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Fonte: Gestora.

Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor.
CONFIDENCIAL 8
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Gestao ativa pela Gestora buscara ativos oportunisticos nos quais haja assimetria positiva de retornos, mediante transacdes com remuneracdes variaveis e
potencial para venda com ganho de capital

Atrelado aos Ativos Incremento por Operagoes de Estratégia de Saida dos Ativos
com Spread Fixo Special Situations

CDI + 3,50% a.a. CDI + 4,00% a.a. CDI + 4,25% a.a.

Retorno liquido esperado no cendrio Retorno considerando incremento por remuneracao Retorno considerando venda de ativos com
conservador a partir de receitas recorrentes adicional nas operagbes por meio de remuneragoes ganho de capital no mercado secundario
advindas dos cronogramas de amortizacio variaveis, comissdes e prémios de pré-pagamento

dos ativos

Notas: (1) EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS CALCULOS FORAM REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. Fonte: Gestora.

Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor.




m Exemplos de Investimentos realizados pelo Time

Cases executados pelo time de special situations da XP Asset

Empresa 1 do setor de crédito Empresa 2 do setor de crédito
consignado consignado
Crédito consignado publico para estados e Crédito consignado publico para servidores
municipios federais, forgas armadas, estados e municipios
Alta pulverizacéao Alta pulverizagao e acesso a cota mezanino
2 (dois) anos de parceria Empresa com mais de 30 anos de experiéncia no

Mais de R$200 milhdes investidos na tese mercado de consignado

Investimento de RS 25 milhdes

Retorno Esperado Retorno Esperado
CDI + 5,5% CDI +6,0%

Empresa do setor de cemitérios

Concessao municipal para operagao de cemitérios
e Unico crematoério de Sao Paulo

Barreira de entrada regulatoria
Garantia dos recebiveis vinculados a concessao

Mais de RS 140 milhdes investidos

Retorno Esperado
IPCA + 13,6%

Notas: EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS CALCULOS FORAM REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. (1) Retorno ponderado das séries da debénture. Fonte: Gestora.

Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor.

CONFIDENCIAL



0 Comparativo do FIDC XPCP vs. Outras estratégias de crédito

Estrutura de fundo fechado e foco em operacdes de securitizacdo permitem que o fundo apresente uma relacao de risco-retorno atrativa, na visao
da Gestora

a

FIDC XPCP - Crédito Estruturado

Crédito A estrutura das operagdes permite uma relagao risco-retorno atrativa, na visdo da
Distressed Gestora, dadas protecdes ja apresentados como pulverizagao, senioridade, risco
soberano em parte da carteira, entre outros

A Gestora buscara ativos que proporcionem ao FIDC XPCP retornos superiores as
opg¢oes tradicionais de renda fixa sem necessidade de liquidez no curto prazo

Créditos Estressados

. . Dividas inadimplidas que diminuem o poder de barganha do tomador, porém
High Yield geralmente envolve processo complexo de execugao

FIDC XPCP

Retorno

High Yield
Operacdes com menor qualidade de crédito ou menor liquidez quando comparadas

ao High Grade, porém com taxas de juros mais altas. Geralmente possuem garantias
reais

High Grade

Créditos para companhias abertas e/ou de grande porte para as quais a oferta de
Risco > capital é abundante e a necessidade de garantias adicionais é reduzida

Nota: Slide elaborado exclusivamente conforme entendimentos e interpretagdes proprios do Gestor, com base em informacdes e andlises proprias e ndo implica, por parte do coordenador lider, da CVM, da B3 ou de qualquer participante desta Oferta, em nenhuma
declaragdo ou garantia de veracidade com relacdo aos entendimentos, interpretacdes e informacgdes contidas neste Slide. As informagdes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora, com base em suas politicas internas. Ndo ha
garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas
substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alieragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora. CONFIDENCIAL 11
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0 Comparativo com o Mercado

Fundos de crédito privado consolidados no mercado ndo atingem o retorno dos ativos do Credit Portfolio

Fundo Retorno Periodo (desde 02/out/23) Retorno Anualizado CDI+ a.a.
Fundo A 15.22% 13.91% 2.57%
Fundo B 13.64% 12.48% 1.29%
Fundo C 14.06% 12.86% 1.63%
Fundo D 15.80% 14.44% 3.05%
Fundo E 11.97% 10.96% -0.09%
Credit Portfolio - - 3,5% (Alvo)

Por ser um fundo fechado, os cotistas ficam menos suscetiveis, na visao da Gestora, a eventos sistémicos e ao risco de liquidez, enquanto se

beneficiam da gestao ativa realizada pela Gestora, com acesso a ativos oportunisticos considerando o mandato amplo do FIDC XPCP

Fonte: Quantum. Baseado no periodo entre 16/05/22 e 29/01/24. Para a comparagao, utilizamos fundos que apresentam estratégia similar ao XPCP.

0 HISTORICO DE RENTABILIDADE, BEM COMO A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER

HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA QU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. CONFIDENCIAL 12
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@ Comparacao do XPCP com outros investimentos de Renda Fixa do Mercado

O XP Credit Portfolio tem como objetivo ampliar 0 acesso ao crédito estruturado mediante a gestao ativa conduzida pela Gestora

Tesouro IPCA + Debéntures 5 Fundos Imobiliarios
xpep (NTN-B)" Incentivadas? CRA/CRI (FII's)
Gestao ativa XP Asset x x x Gestoras

Mensal (periodo de
desinvestimento)

Frequéncia de

distribuigdes Semestral Semestral Semestral/Mensal Semestral/Mensal

DY: 9,03%

Rent. Ultimo ano: 1,60%

Patamar Retorno CDI + 3,5% IPCA + 6,94% IPCA + 6,8% CDI+2,7%

Senioridade de

. Garantias reais, Garantias
- . Recebimento nos FIDCs, . : . - : : .
Mitigantes de Risco : 1 Risco Brasil flutuantes, quirografarias  financeiras e ativos
garantia real no crédito e . :
ou subordinadas reais

baixo LTV

Pulverizagao do risco de
crédito

_______________________ X X X v

Notas: (1) Tesouro IPCA + 2029 - data base 01/11/2024. (2) Média ponderada da taxa de emissdo de 185 debéntures de jan/24 a out/24. Frequéncia de distribuigdes média. (3) Retorno médio de 1431 CRA/CRI disponiveis na
base de dados da ANBIMA. (4) DY ponderado dos ultimos 12 meses de 569 Flls e rentabilidade do IFIX de 04/11/2024 a 01/11/2024

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora. CONFIDENCIAL 13
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@Comparativo entre Flagships do Time ‘ N |
Mais risco Menos risco
Grade completa de exposicao a ativos de crédito estruturado e special situations
Fundo Condominio Publico-Alvo I;'::;a(ti: Target Retorno Estratégia Vol. Esperada Risco
Ativos Judiciais (56%)
FIC FIM XP SS Aberto Profissional D + 360 CDI + 3,00% a.a. Mezanino (33%) Média .
Crédito (11%)
::)IP )cfrtuslfittei‘:s?l Fechado Qualificado 6 anos 25,00% a.a. el o) Alta ‘
PP Crédito (22%)
Credit Opportunities Fechado Qualificado 5,5 anos CDI +6,00% a.a. Chelits (e Baixa ‘
Ativos Judiciais (10%)
Credit Portfolio Fechado Qualificado 6 anos CDI + 3,50% a.a. i (A Baixa

Ativos Judiciais (10%)
Diferencial do XP Credit Portfolio contra principais fundos geridos pelo mesmo time de gestao, na visdo da Gestora:

» Expectativa da Gestora de que haja baixa volatilidade, como resultado de exposi¢ao a ativos mais diversificados e com exposi¢ao a riscos avaliados e precificados pela Gestora

= XPCP como fundo de alocagao vs. fundo de gestao ativa no nivel dos ativos — Fundo buscara se beneficiar de maior alavancagem operacional e estrutura mais eficiente de custos

» Acesso a investimentos em estruturas customizadas pela Gestora, historicamente restritos a Inv. Profissionais, disponibilizados por meio do FIDC XPCP a Inv. Qualificados

Notas: A COLUNA COMPARATIVA DE RISCO ACIMA FOI PRODUZIDA A PARTIR DE UMA ANALISE,DE RISCO PRODUZIDA PELA PROPRIA GESTORA, DE ACORDO COM SUAS PROPRIAS CONVICGOES. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS

PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Fonte: Gestora.
CONFIDENCIAL 14
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R e e

Equipe de Gestao




XP Asset Management
HiStotico longevo de atuagao em diferentes mesas de gestao, por intermédio de um time de profissionais experientes e com anos de atuacao

conjunta
+R$1 5 7 bi sob gestéo

Venture Capital

Renda

: Fixa & Crédito
Agro e FoF Alternativo ) xa Estruturado

Multi- Crédito Soecial

i ecla
mercado . (RERSEI e SitlFJ)ations

. . Macro

Private Equity RS57 bi
R$1,9 bi /Dl

+ milhdes
de cotistas

Renda
Variavel

Infraestrutura, Special

Situations e Indexados Infraestrutura

RS$2,7 bi

R$3,7 bi
Imobilidrio — Ativos Reais

Indexados & (] asset , .
Internacionais ~ management Imobiliario estrategias
Multimercado Macro R$19,6 bi
RS$46 bi 1L

XP Advisory XP Advisory

R$37,9 bi

Agro
RS$1,8 bi

e
Q
0
7]

<

o

x

1
(e
Q.
£
()

f—
(]

©
«©

i

=5

-l

Crédito Imobilidrio

+1 70 profissionais

FoF Private

Alternativo VenthT Equity

" 2 " Capita -

Renda Fixa & Crédito Privado R$1,8 bi Rsops § RS$4,0 bi
f [

Renda Variavel

1 8 anos de histéria

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE DESEMPENHO
FUTURO DO FUNDO. CONFIDENCIAL 16

Fonte: XP Asset Management (30/09/2024).
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@ Time de Gestao

Time com experiéncia e historico de navegacao em diferentes cenarios de mercado

Comité de Investimentos

Tulio Machado

Head de Infraestrutura XP Asset
14 anos de experiéncia

Filipe Mattos
Head de Special Situations XP Asset
14 anos de experiéncia

Bruno Castro
CEO XP Asset
18 anos de experiéncia

Joao Aragon
COO XP Asset
19 anos de experiéncia

Equipe de Gestao

Antonio Serra

VP e Socio — Special Situations
10 anos de experiéncia

Camylla Horie

VP e Socia — Special Situations
12 anos de experiéncia

Clayton Momesso

Associate Director — Special Situations
18 anos de experiéncia

Pedro Urbinati
VP e Socio — Special Situations
15 anos de experiéncia

Felipe Picchetto
VP e Socio — Special Situations
12 anos de experiéncia

Renato Junqueira
VP - Special Situations
13 anos de experiéncia

Fontes: Gestora. CONFIDENCIAL 17
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e Time de Gestao

Complementariedade do Time de Gestao da XP Asset

g Diferenciais para o XP Credit Portfolio, na visao da Gestora

Originagdo ativa (Time Originacdo + Co-investment Desk)

Teses de investimento customizadas pela Gestora

Profissionais com experiéncia para participagao ativa na estruturacao das operagdes

Time composto por advogados com experiéncia contenciosa e consultiva

e=9
6@@ Equipe XP

01. Conhecimento Profissional Diverso:
Profissionais com Experiéncia em Crédito, PE, IB, Carteiras de Securitizagdo, Empresa de Tecnologia
e Juridico

02. Track Record:
Gestao de diferentes tipos de fundo: fundos abertos, fechados e saindo de ~R$460mm para ~RS6bi em
ativos sob gestdo em 5 anos

03. Diversidade Académica:
Equipe Multidisciplinar com Formacao em Administracdo de Empresas, Engenharia, Direito, Ciéncias da
Computacao e Fisica

Fontes: Gestora.
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Background Equipe XP

Private/Public
Equities

(2)

Crédito
Privado
XP Credit
Portfolio

Securitizagao

Investment
Banking

(4)

Distribuigao/

Originagao
(3)

Juridico

(4)

CONFIDENCIAL 18
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Track Record do Time de Gestao em Fundos de Ativos e no Flagship

Historico de gestao e retornos entregues aos cotistas nos Ultimos 5 anos

Litigation XPJUS OpUS XPSO Precatérios Precatérios XPCO Precatérios 6 3 bi
. . . . . . . . ,
« 440mi |215mi |285mi |834mi |60mi 90mi 718mi | 350mi AuM |
mi _ uM tota
Dez-2020 Jun-2021 Ago-2021 Mai-2022 Dez-2023 Jan-2024 Abr-2024 Out-2024
em 2019 CAGR 92% a.a.
® ® ® ® ® ® ® ®
Crédito Ativos Judiciais
Capital Capital TIR
. PL (R$ Capital Capital TIR EeE I T R S e
undos .
MM) Aportado  Devolvido (a.a.) o
FIDC Precatdrios 190 250 193 492%  4.1x
Pulverizados 1
FIDC de Credito 225 157 ] 121,5%  1,4x b Preesiies 821 799 416 29.9%  3,4x
Consignado Pulverizados 2
Fundos. de Precatérios 779 480 370 21.3% 4.1x
e Federais
e Cachés o o
de Artistas (Shows) 230 306 206 17,0% 1,5x Fundos de Precatorios 490 336 63 21 9% 3 0x

e Legal Claims

Notas: Os valores apresentados foram arredondados para baixo pelo gestor. .
Os célculos foram realizados com base em resultados passados, bem como em proje¢es futuras com base nos valores atuais. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER

CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O DESEMPENHO REAL

PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE ALCANGAR O RETORNO ESPERADO.
CONFIDENCIAL 20

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O HISTORICO DA GESTORA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTUROQ.
Fonte: Gestora.
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XP Asset Special Sits: Flagship

Track Record do Flagship que concentra todas as estratégias de gestdo da mesa de Special Situations

Transigao
de governo

Corte de impostos Pagamento de
sobre combustiveis
Deflagao Novo Arcabougo
Fiscal

Guerra na Ucrania

Deterioragao das
expectativas fiscais

Auxilio Emergencial infEiolca altas L8 083 970 1,060 1.013 958
COVID-19 785 _m
559
488
266 i N 1 --’_-___—--'-‘-' 49,50/0
/ —_-_-___-—-_--—_
TSR EEEEETE, (o o e - - - - - - - - - = Sti=sns ST B
jul-19 dez-19 jun-20 nov-20 mai-21 out-21 abr-22 out-22 mar-23 set-23 fev-24 ago-24

Patriménio Liquido (em BRL Min) e Rentabilidade = == CDI

Nota: O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO
FUTURO.

Fontes: Gestora. CONFIDENCIAL 21
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Pipeline Indicativo de Ativos

A Gestora pretende alocar R$265mm logo apds a liquidacdo da oferta, e R$260mm em pipeline de parceiros atuais que tém originacdo ativa com a
XP Asset

!
Diversificagao de carteira em Jun/26
Setor Veiculo Cheque

Fundo Ativos
Judiciais

(+) Crédito Consignado 20 8% Fundo Consignado

Mezanino
(+) Fundo de Ativos Judiciais Investimento 40 5%
Crédit
(+) Multicedente e Multisacado em Cotas de FIDC 150 Cor{)ir;ﬁvo S
27% onsignado
(+) Fundo Consignado Cota Mezanino 25 14%
(+) Pipeline Crédito para PJ 30
(=) Subtotal | Alocagao nos Primeiros Trés Meses 286
(+) Multicedente e Multisacado, Crédito Consignado e Crédito Investimento 136 Special
para PJ em Cotas de FIDC S””;o}ions
(=) Subtotal | Alocagao Direcionada 422
. Cotas de FIDCs e
(+) Novo Pipeline Debéntures 375 Securitizagdo
37%
(=) Total 797

Notas: (1) Foto da carteira no momento em que estimamos que ndo haverd mais alocagdo em MCMS, junho/26. (2) As informagdes contidas neste slide tratam de perspectivas da Gestora. No hé garantia de que potenciais
oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivgs ou evitar
perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagoes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. AS PROJECOES ACIMA

NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RESULTADO FUTURO. 0S CALCULOS FORAM
REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. Fonte: Gestora. CONFIDENCIAL 23
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O Fundo XP Credit Portfolio




Principais Caracteristicas do Fundo

Taxa de Perf.

Periodo de Inv. Taxa de Gestao. Retorno Alvo

20% sobre exced.

36 meses do CDI

1,20% a.a. CDI+ 3,5% a.a.

Simulagao de RS 10 mil investidos no XPCP:

0% 0% 6,4% 46,4% 126,9% 203,5%

8.044 7.665

Periodo de Investimento do Fundo 4.006

—
Devolugao do Capital
-10.000
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Nota: A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA. OS CALCULOS FORAM REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. Fonte: Gestora.
CONFIDENCIAL 25
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Produto com curva J suavizada e retorno

Simulacéo de Rentabilidade Liguida para o Cotista no Primeiro Ano

Curva J suavizada:

= Expectativa da Gestora de alocar em ativos ja mapeados 24.8%
» Expectativa da Gestora de alocagdo em ativos com 21 5%
rentabilidade superior ao benchmark do FIDC XPCP
» Diferimento em 12 meses dos custos da oferta . 173%
| nov-24 | jan-25 | mar-25 | mai-25 | jul-25 | set-25 | nov-25 | jan-26 | mar-26 | mai-26 | jul-26

e XPCP CDl == == |PCA+6%

Nota: A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA. 0S CALCULOS FORAM REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. Fonte: Gestora.
CONFIDENCIAL 26
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Simulacao de Distribuicao de Capital

Exemplo: Alocagéo de RS 250 mil e captacdo no Volume da Oferta

201.106

Payback em 4 a 5 anos

1
| 191.624
|
: Capital Inv.
80,4% 76,6%
[ 1 )
6,4% 40.1% I 2 ,OX
100.152 (I [
: Duration
|
15.924 1 0.483 4,6 AnOS
228 625 2.9906.-875 3.421 4.034 4.105 I 3.231 1.498
o — [ I
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
mmm Amortizagao Cotista mmm Pgto Pfee Pgto Tx Adm = Pgto Tx Dist ——=Dividend Yield (% Do capital subscrito)
Fluxo de Caixa Fundo (R$ mm) 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
BoP 0.0 318.2 33.3 5.6 13.9 50.7 27.4
(+) Captagao de Recursos 415.0 - - - - - -
(+) Accrual do Caixa 3.9 9.7 1.2 0.9 1.9 3.6 3.8
(-) Aquisigéo de Ativos (90.0) (542.6) (108.8) (55.8) - - -
(+) Amortizagao Ativos 3.2 253.0 85.7 96.5 208.1 312.3 320.9
(-) Distribuigao Cotista - - - (26.4) (166.3) (333.8) (318.1)
(-) Custos e Despesas do Fundo (13.9) (5.1) (5.8) (6.8) (6.9) (5.5) (34.0)
EoP 318.2 33.3 5.6 13.9 50.7 27.4 0

Nota: AS PROJEGOES ACIMA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RESULTADO FUTURO. 0S CALCULOS FORAM REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. Fonte: Gestora.
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PROSPECTO DEFINITIVO

DE DISTRIBUICAO PUBLISZA PRIMARIA DAS COTAS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

XP CREDIT PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA E COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
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