COMUNICADO AO MERCADO

SOBRE O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE MODIFICACAO DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE
DISTRIBUICAO DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

ORIZ RE CREDITO ESTRUTURADO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 54.505.439/0001-03

Tipo ANBIMA: Papel CRI Gestao Ativa*
Segmento ANBIMA: Multicategoria*
Cédigo ISIN n° BRORCECTF001
Codigo do Ativo na B3: 5531524FI12
Registro da Oferta n° CVM/SRE/RFI/2025/0001, em 09 de janeiro de 2025**

*classificacdo com base no Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao (conforme abaixo definido) e nas
“Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros”, vigente a partir de 30 de novembro de 2023.

**concedido por meio do rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da
Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”)

AXP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na Praia de Botafogo,
ne 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério sob o n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), 2 ORIZ ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
ne 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n° 31.384.260/0001-31, devidamente credenciada pela CVM nos
termos do Ato Declaratorio n® 17.185, de 07 de junho de 2019, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a
Administradora, os “Ofertantes”) em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
conforme acima qualificada, na qualidade de instituicéo intermediaria lider da Oferta (conforme abaixo definida) (“Coordenador Lider”), em
conjunto com a ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada, devidamente registrada como coordenadora de ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios sob 0 n° 000002-7, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob 0 n° 47.754.034/0001-35 (“Coordenador” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) no dambito da oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, até 2.047.503 (dois milhées,
quarenta e sete mil, quinhentas e trés) Cotas (“Novas Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme definido no Prospecto
Definitivo), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, da 22 (segunda) emissdo (“Emissdo”) da classe Unica do ORIZ RE CREDITO
ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento imobiliario constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao, inscrito no CNPJ sob o n° 54.505.439/0001-03 (“Classe” e “Fundo”),
nos termos da Resolugdo CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175” e “Oferta”, respectivamente), vém a publico COMUNICAR o deferimento, pela
CVM, do pedido de modificagdo da Oferta nos termos dos artigos §1° do 67 da Resolugdo CVM 160 (“Comunicado ao Mercado”), de forma a
MODIFICAR a Oferta para: (1) ajustar o preco de emisséo da Oferta com base no valor da cota patrimonial de 14 de abril de 2025; (I1) prever
a diminuicdo da Taxa de Distribuicdo Primaria da Oferta, considerando a diminuicdo (ll.a) da comissao de coordenagao e estruturacdo que
passara de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta para 1,00% (um por cento); (ll.b) da comissao de distribuicao 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco por cento) flat incidente sobre
ovalortotal das Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta para 1,00% (um por cento); (Il.c) dos custos de marketing da Oferta;
(111) considerando as alteragdes previstas nos itens (1) e (Il), alterar a numerologia dos documentos da Oferta, incluindo, mas néo se limitando,
as secbes 6.3 e 11.2 do Prospecto Definitivo, observado que o Preco Unitério da Cota se manterd em R$100,00 (cem reais); (IV) alterar o Estudo
de Viabilidade anexo ao Prospecto Definitivo, de forma a atualizar as informagées do referido estudo, considerando o ajuste na numerologia
da Oferta; e (V) em decorréncia dos ajustes mencionados nos itens (I) a (IV) acima, alterar o cronograma indicativo da Oferta, constante do
Prospecto Definitivo e do Antincio de Inicio originalmente divulgados em 09 de janeiro de 2025 (conforme cronograma alterado em 24 de janeiro
de 2025), para prever (V.a) a divulgacao do comunicado ao mercado divulgado em 29 de abril de 2025 para comunicar o pedido de modificagéo
da Oferta protocolado na CVM; (V.b) a data de deferimento da modificagdo da Oferta pela CVM; (V.c) a divulgacdo deste Comunicado ao
Mercado de deferimento da modificagdo da Oferta, bem como a nova disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina; (V.d) o periodo de
desisténcia para os Investidores e os Cotistas que manifestaram seu interesse em aderir a Oferta; e (V.e) a data do encerramento do periodo de
coleta de intengao de investimentos, a data do procedimento de alocagéo e a data de liquidagéo da Oferta.

Em virtude da modificagédo da Oferta, nos termos dos §1° e § 4°, do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista que, nesta data, o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ja foi encerrado e ja foi iniciado o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, seré aberto o
periodo de desisténcia para os Investidores e os Cotistas que ja aderiram a Oferta (“Periodo de Desisténcia”). Em cumprimento ao disposto
no §1° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, os Investidores e os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta, mediante envio de Documento de
Aceitacdo da Oferta (conforme definido no Prospecto Definitivo), serdo comunicados diretamente pelos Coordenadores nos termos deste
comunicado, para que confirmem ao respectivo Coordenador, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a data de recebimento
da referida comunicagao, ou seja, até as 16:00 horas do dia 22 de maio de 2025 (“Periodo de Desisténcia”), o seu interesse em revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo de retratagdo junto ao respectivo Coordenador por meio de mensagem
eletronica ou correspondéncia, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitagdo. Qualquer
comunicagao enviada ao Coordenador apds o prazo de manifestagdo mencionado acima sera desconsiderada, sendo mantida a aceitacao do
Investidor a Oferta. O Periodo de Desisténcia foi devidamente acrescido ao Cronograma da Oferta, conforme ilustrado acima no item abaixo.
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NOVO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Em atendimento ao disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, sera disponibilizado aos Investidores da Oferta e os Cotistas, nesta data,
nova versao do Prospecto Definitivo e da Lamina, implementando a alteragdo do cronograma, com a inclusdo da abertura do prazo para
manifestagdo do direito de desisténcia Investidores e dos Cotistas que tiverem aderido a Oferta durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e o Periodo de Coleta de Intengao de Investimento.

Tendo em vista a alteragdo do cronograma, segue abaixo o novo cronograma indicativo da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista V)
Eventos

1 Protocolo de pedido de registro automaético da Oferta na CVvM 31/10/2024

Divulgacédo do Aviso ao Mercado
2 e o - 16/12/2024
Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio de Apresentagdo para Potenciais Investidores 17/12/2024
4 Inicio do Perfodo de Coleta de Intengdes de Investimento 23/12/2024
5 Data de Identificagao dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 08/01/2025

Obtengao do Registro da Oferta na CVYM
6 Divulgagdo do Anlncio de Inicio 09/01/2025
Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo
7 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 10/01/2025
8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 24/01/2025

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia

9 Divulgagéo do Comunicado ao Mercado 24/01/2025
Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo e da Lamina

10 Inicio do Periodo de Desisténcia 27/01/2025

11 Encerramento do Periodo de Desisténcia 31/01/2025

12 Divulgacéo do Comunicado ao Mercado do Pedido de Modificagdo da Oferta 29/04/2025
Deferimento da Modificagéo da Oferta pela CVM

13 Divulgacéo do Comunicado ao Mercado do Deferimento de Modificagéo da Oferta 15/05/2025
Disponibilizacéo da nova versao do Prospecto Definitivo e da Ldmina

14 Inicio do Periodo de Desisténcia 16/05/2025

15 Encerramento do Periodo de Desisténcia 22/05/2025

16 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengoes de Investimento 22/05/2025

17 Data de realizacdo do Procedimento de Alocagao 23/05/2025

18 Data da Liquidagao da Oferta e Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia 26/05/2025

19 Data Maxima para Divulgagao do Anuncio de Encerramento 08/07/2025

® Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagées sobre manifestagdo

de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos,
condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja o item “Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogagdo, Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta” da se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta’, do Prospecto.

ATUALIZACAO DO PRECO DE EMISSAO DA OFERTA

O Prego de Emissao da Oferta foi atualizado com base no valor da cota patrimonial de 14 de abril de 2025, passando de RS 95,87 (noventa e
cinco reais e oitenta e sete centavos) para 97,68 (noventa e sete reais e sessenta e oito centavos) cada.

DIMINUICAO DA TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA OFERTA

A Taxa de Distribui¢do Primaria da Oferta foi diminuida de R$4,13 (quatro reais e treze centavos) por Nova Cota, equivalente a 4,31%
(quatro inteiros e trinta e um centésimos por cento) do Preco de Emissao, para R$2,32 (dois reais e trinta e dois centavos) por Nova Cota,
equivalente a 2,38% (dois inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do Preco de Emisséo.

A referida diminuicdo foi realizada em decorréncia da diminuicdo (i) da Comissao de Coordenacao e Estruturacdo que passara de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta
para 1,00% (um por cento); (ii) da Comissao de Distribuicao 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco por cento) flat incidente sobre o valor total das
Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta para 1,00% (um por cento); e (iii) dos custos de marketing da Oferta que passarao
de R$90.000,00 (noventa mil reais) para R$20.000,00 (vinte mil reais).

ALTERACAO DA NUMEROLOGIA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA

Considerando as alteragbes mencionadas acima, foi ajustada nos documentos da Oferta a numerologia referente aos valores e as quantidades
de Novas Cotas correspondentes, incluindo, mas néo se limitando, as se¢oes 6.3 “Indicagdo da diluigdo econémica imediata dos cotistas que
ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com
a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)” e 11.2 “Demonstrativo dos custos
da distribui¢do” .
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ALTERACAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE ANEXO AO PROSPECTO DEFINITIVO
DA OFERTA

O Estudo de Viabilidade constante do Anexo IV do Prospecto Definitivo divulgado em 09 de janeiro de 2025 foi substituido pelo novo Anexo IV
ao Prospecto Definitivo de forma a atualizar as informagdes do referido estudo, considerando o ajuste na numerologia da Oferta.

PUBLICIDADE, DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

O Prospecto o Antincio de Inicio, a LAmina e este Comunicado ao Mercado, bem como os demais documentos da Oferta, foram divulgados nas
paginas da rede mundial de computadores da Administradora, dos Coordenadores, da Gestora, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela
B3, nos websites abaixo indicados:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar
por “Oriz RE Crédito Estruturado Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar
em “Oferta Publica de Distribuicdo da 22 Emisséo de Cotas da Oriz RE Crédito Estruturado Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade
Limitada” e, entdo, localizar a opgao desejada);

Oriz: https://orizpartners.com.br/ofertas-publicas/ (neste website, em “2024”, clicar em “Oriz RE Crédito Estruturado FIl - 22 Emissédo” e
entéo localizar a opgao de documento desejado);

Gestora: https://www.orizasset.com.br/orce-11 (neste website clicar em “Documentos da oferta | 22 emissdo de cotas” e entdo localizar a
opgao de documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida clicar em “Ofertas em Anélise”, e, na coluna “Primérias’, selecionar a
opgao “Volume em R$” para “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida, buscar por “Oriz RE Crédito Estruturado Fundo de Investimento
Imobiliario Responsabilidade Limitada”, e, entao, localizar a opgao desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de
Sistemas da CYM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Oriz RE
Crédito Estruturado Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e,
entdo, localizar a opgdo desejada).

INFORMACOES ADICIONAIS

LEIA O REGULAMENTO, O PROSPECTO E A LAMINA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA
CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO A ADMINISTRADORA, A GESTORA,
A OFERTA E AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

A RESPONSABILIDADE SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO
FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO
DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AOS COORDENADORES E/OU CVM, POR MEIO DOS
ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2025
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