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*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuigéo, nos termos da Resolugéo da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607)

Oferta plblica de distribuicdo priméria de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas da classe tnica de responsabilidade limitada do AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 59.482.549/0001-02 (“Cotas”, “Fundo” ¢ “Classe”, respectivamente), sem considerar as Cotas do
Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 1% (primeira) emisséo (“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série (inica, com preco unitério de emisséo de R$ 100,00 (cem reais)
(“Preco de Emiss&o™) por Cota.

Caso seja distribuido 0 Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitério de distribuicao, ou seja, o custo de distribuigéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta sera de R$ 2,84 (dois
reais e oitenta e quatro centravos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuic&o™), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribuigao primaria das Cotas, sendo que tais custos seréo arcados diretamente
pela Classe. O Custo Unitério de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emisséo. A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente, até

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhées de reais)*

*0 montante inicial da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”) podera ser (i) aumentado em virtude da possibilidade da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme abaixo definido) das Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 700.000 (setecentas mil) Cotas, perfazendo o volume
minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta™). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, poderao decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milho) de
Cotas (“Cotas do Lote Adicional™), a serem emitidas nas mesmas condicfes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo certo que a definicéo acerca do exercicio ou néo da opcéo de
emisséo das Cotas do Lote Adicional ocorrer4 na data do Procedimento de Alocacéo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacéo dos termos da Oferta
a CVM, podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), equivalente a até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas.

A Oferta sera realizada sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anonima com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta
(“Coordenador Lider ou “XP Investimentos”).

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primério por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO —
BALCAO B3, sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001 25 (“B3” e “Balcdo
B3”, respectivamente), sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacéo no mercado secundario no Fundos 21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociages e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocacéo das Cotas para Investidores (conforme definido neste Prospecto Definitivo) que nédo
possuam contas operacionais de liquidacéo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcéo poderé ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo
por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora.

Os investidores da Oferta devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 36.
Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas na Secéo 7 deste Prospecto Definitivo.
A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM 175 (conforme definido abaixo).

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem
distribuidas.

A CVM néo realizou andlise prévia do contetido deste Prospecto Definitivo, nem dos documentos da Oferta. Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do
Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolu¢iio CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagio™).

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderéo ser obtidos junto a Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM,
por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas ndo contardo com classificaco de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
A data deste Prospecto Definitivo é 27 de fevereiro de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricdo da oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pelo Coordenador Lider, realizada sob o rito de registro automatico, de acordo com a Resolugdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”) e a Resolucdo da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175”) e seu Anexo Normativo 1V, nos termos
e condicBes do regulamento vigente (“Regulamento”) do AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento
em participagdes da categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n® 59.482.549/0001-02 (“Fundo”) e do
anexo descritivo da Classe (“Anexo Descritivo™), e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenagéo e Distribuicéo
Publica, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagéo, da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica
de Responsabilidade Limitada do AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em Participacfes
em Infraestrutura” (“Contrato de Distribuicdo™), celebrado em 27 de fevereiro de 2025, entre a Classe, o Fundo,
a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora™), o Coordenador Lider ¢ a AZ
QUEST INFRA LTDA.,, sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 21.157, de 23 de agosto de 2023
(“Gestora”).

Os termos e condi¢des da Oferta foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta
de Constituico do AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura”, celebrado em 14 de fevereiro de 2025 (“Instrumento de Constituicdo do Fundo™).

A versdo vigente do Regulamento na data deste Prospecto foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de
Deliberacdo Conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais do AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 26 de fevereiro de 2025.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Fundo serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em mailscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o
significado lhes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informac6es que a administradora
deseja destacar em relagéo aquelas contidas no regulamento

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo e pertencem a uma Unica classe. Todas
as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes, observado o disposto no Regulamento,
observado que qualquer amortizacéo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma
pro rata para todos os Cotistas.

Todas as Cotas conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdémicos, sendo que cada
Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo (“Cotistas™).

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da Carteira ou sobre fracdo ideal
desses ativos.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores mobiliarios e escrituragao
de cotas de fundos de investimento por meio dos Atos Declarat6rios n® 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n°
11.485, de 27 de dezembro de 2010 é a instituicdo responsavel (i) pela custodia dos ativos do Fundo; e (ii) pela
escrituracdo das Cotas do Fundo (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

As Cotas serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem emissdo de
certificados.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que néo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

Adicionalmente, as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipéteses de liquidacéo do Fundo.
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2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificacdo conforme a regulamentagdo vigente, sendo
atualmente direcionado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”,
respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas e busquem retorno
de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo; e (b) que estejam
cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucional
(conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceitacdo (conforme-abaixo-definido), em valor igual
ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) (“Investidores N&o
Institucionais™); e (ii) sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitacéo
(conforme abaixo definido), em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Investidores
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Nao Institucionais, “Investidores™).

Né&o serdo feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta.

S8o consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii)
cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas™).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagao de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo 0s
Documentos de Aceitacdo correspondentes automaticamente cancelados, observadas as excegfes previstas no §1° do
artigo 56 da Resolucédo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagéo para participacéo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores,
desde que observado o Limite de Participacéo (conforme abaixo definido).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

A participacdo de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para mais informacdes veja o fator de risco “Risco de participacéo
de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 33 deste Prospecto Definitivo.

2.4 Indicacdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, no mercado
secundario, no Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes € 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A colocacéo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagéo dentro dos sistemas de
liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
o0 procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre 0 Coordenador Lider e a
Administradora. O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas
eletronicamente na B3.
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Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apos a divulgacao do Andncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo
O preco de emissdo de cada Cota serd de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”™).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicao
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 2,84 (dois reais e oitenta e quatro
centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribui¢do™), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranga
de taxa de distribuicdo primaria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados diretamente pela Classe. O Custo
Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emisséo.

Para maiores informacdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.2. Demonstrativo dos custos
da distribuigdo”, na pagina 70 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado virtude da possibilidade da emissdo total ou parcial do Lote Adicional,
ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, que, somado ao
Montante Inicial da Oferta, totalizard 5.000.000 (cinco milh8es) de Cotas, equivalente a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opc¢do de emissdo das
Cotas do Lote Adicional ocorrerd no Procedimento de Alocacéo.

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, preco e caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacéo dos termos da Emisséo e da Oferta, sendo que a colocacéo das Cotas do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N&o seréa outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de distribui¢do de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

A manutencéo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacéo de, no minimo, R$ 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais), correspondente a 700.000 (setecentas mil) Cotas. Uma vez atingido o0 Montante Minimo da
Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo referida quantidade ser
(i) aumentada em virtude da possibilidade da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.



-
n
LL
=
O
N
<

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




-
n
LL
=
O
N
<

3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposi¢do clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo Valores Mobiliarios (conforme abaixo definido) de
emissdo de Sociedades Alvo (conforme abaixo definido), que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no
Setor Alvo (conforme abaixo definido), nos termos da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme em vigor
(“Lei n°® 11.478”), ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagdo vigente, bem como em Ativos
Financeiros.

As decis0es relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora, observado o disposto da Politica de Investimentos. Para mais
informagdes sobre a Politica de Investimentos da Classe, veja a segdo “Objetivo e politica de investimentos” na
pagina 96 deste Prospecto Definitivo.

Para fins deste Prospecto e conforme previsto no Regulamento, 0s seguintes termos e expressdes iniciados em
letra mailscula, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Significam os setores de energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigacdo e
outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
ndo se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autorizacdes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de
Setor Alvo 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como outros setores que venham
a ser permitidos pela legislacdo vigente. Consideram-se novos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos
projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantagdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

Significam as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam
novos projetos no Setor Alvo, bem como sociedades holding que invistam
Sociedades Alvo exclusivamente em outras sociedades que se enquadrem nesta definicéo, e que se
enquadrem nos termos da Lei n°® 11.478, a serem potencialmente investidas pela
Classe.

Significam as (i) debéntures simples ou conversiveis em acgles objeto de oferta
publica ou emissdes privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n°® 12.431, de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) notas comerciais ou outros valores mobiliarios e
Valores Mobiliarios titulos de divida, permutdveis ou conversiveis em ac¢des de emissdo de Sociedades
Alvo; e (iii) agbes (incluindo a¢des preferenciais resgataveis), bénus de subscricéo,
e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissdo de Sociedades Alvo.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de andlise e selecdo das operagdes indicadas na tabela
abaixo, que poderdo ser investidas pela Classe ap6s a Oferta:

Volume Prazo Spread de Crédito
Status Setor Segmento Ativo Indexador

(RS MM) (meses) (a.a.)
Em carteira Energia Geragdo | Biogds Debénture ndo lsenta 66 144 NTM-B(32) 410%
Em carteira Energia Geracdo | Solar Debénture ndo Isenta 38 132 col 4.50%
Em carteira Energia Geracdo | Solar Debénture ndo lsenta 52 12 ] 6,00%
Em carteira Energia Geracdo | Solar Debénture ndo Isenta 29 24 cDI 8,00%
Estruturagio Energia Geracdo | Solar Debénture Isenta 300 204 NTMN-B(32) 2.50%
Estruturagéo Energia Geragdo | Hidrica Debénture ndo Isenta 140 180 NTMN-B(32) 4,50%
Fipeline Energia Geragdo | Hidrica Debénture ndo Isenta 100 132 col 4.50%
Pipeling Saneamento Operador Concessdo  Debénture ndo Isenta a0 180 cDI 450%
Pipeline Hospital Operadaor PPP Debénture ndo Isenta 50 60 col 10,00%
Volume Total 865 Spread Médio 5,40%

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de andlise e selecdo pela
Gestora, e ocorrerad ao longo de todo o Periodo de Investimento previsto no Regulamento. Dessa forma, ndo ha
garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, e que
0s investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Definitivo.
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Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os ativos elencados acima ndo podem ser considerados como
ativos pré-determinado para aquisicdo com o0s recursos a serem captados na Oferta, sendo possivel, desta forma, a
aquisicdo de outros ativos que ndo estejam listados elencados acima.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO
HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA
OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA.

A Classe possui gestdo ativa de sua Gestora, e 0 investimento em Valores Mobiliarios podera ser alterado por
decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento (conforme abaixo definido). No mais,
a Gestora poderd desinvestir o portfolio da Carteira a qualquer tempo, nos termos do Regulamento.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELA ADMINISTRADORA, PELA
GESTORA E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGCAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS
SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

A DESTINACAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA
SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21, II, E ARTIGO 27 DO ANEXO NORMATIVO IV DA
RESOLUCAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagéo dos recursos a quaisquer ativos em relagéo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacgdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operacbes

A aquisicdo pela Classe de ativos que sejam consideradas uma situacdo de potencial Conflito de Interesses,
dependem de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

A Classe podera realizar a aquisi¢do ou venda de Valores Mobiliarios: (i) por meio de opera¢Ges que tenham como
contraparte Partes Relacionadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas; e/ou (ii) de emissdo de Sociedades Alvo que nas quais participem outros fundos de investimento
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, sendo certo que, em ambos 0s
casos, dado o potencial Conflito de Interesses envolvido na transagdo, conforme prevé a Resolugcdo CVM 175, a
eventual participacdo e os termos e condic¢Bes gerais da aquisi¢do desses Valores Mobiliarios serdo submetidos a
prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade
adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitard a Classe a realizar tais operacdes, observado, a
esse respeito, o disposto no item 6.4 do Anexo Descritivo e 0s atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Nos termos do item 6.4.2 do Anexo Descritivo, a Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar os critérios
cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Valore Mobiliarios ou Sociedades Alvo (i) que
tenham Partes Relacionadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou por suas Partes Relacionadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais
participem outros fundos de investimento geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas Partes
Relacionadas, os quais serdo verificados na data de aquisicdo de tais Valores Mobiliarios ou Sociedades Alvo,
conforme aplicavel, e cujo cumprimento habilitard a Classe a realizar tais operagcdes sem a necessidade de
aprovacdo especifica para cada operacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Para fins da Oferta, as operacbes em Valores Mobiliarios nos termos indicados nos paragrafos acima sdo
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.
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Imediatamente apds a divulgagdo do Anincio de Encerramento, a Administradora convocara uma Assembleia
Especial de Cotistas, a qual podera ser realizada por meio de consulta formal (“Consulta de Critérios de
Elegibilidade™), para deliberar sobre os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em
Ativos Potencialmente Conflitados utilizando os recursos recebidos em razdo da Oferta, os quais serdo verificados
na data de aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada
operagdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas (“Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente
Conflitados”), quais sejam:

(i) considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe deverd atender as demais condictes de
concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante no Regulamento;

(i)  tais Valores Mobiliarios sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta pUblica de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios realizada nos termos da regulamentacéo aplicavel da CVM, e (b) admitidos a
negociacdo em mercado de bolsa ou de balc&o;

(iii)  na hipotese de aquisigdo de Valores Mobiliarios, o respectivo preco seja 0 menor entre curva ou mercado; e
(iv)  na hipotese de alienagdo de Valores Mobiliérios, o respectivo prego seja 0 maior entre curva e mercado.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos Potencialmente Conflitados,
estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da analise para realizacéo de investimento, devendo ser
considerados somente aqueles apliciveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado critério de
elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado em questdo, ndo serd impeditivo para a
realiza¢do no investimento pela Classe.

As operacdes que envolvam a aquisicdo ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que atendam aos
Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme verificados pela Gestora,
poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam aprovados
pelos Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a referida assembleia/consulta formal, nos termos do Regulamento,
a Classe podera ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Valores Mobiliarios e ird destinar os recursos da
Oferta para a aquisi¢do de outros Valores Mobiliérios, observada a Politica de Investimentos, o que podera
impactar o recebimento de rendimentos pela Classe e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas no dmbito da
Oferta poderdo, por meio fisico ou digital, outorgar poderes aos integrantes do ALVES FERREIRA E
MESQUITA SOCIEDADE DE ADVOGADOS para que estes possam formalizar, em nome do Investidor, o
voto proferido pelo Investidor, conforme a a orientagéo de voto constante do referido instrumento de procuragéo.
A orientacdo de voto permitira que o Investidor manifeste-se a favor, contra ou abtenha-se de votar em relacgdo as
deliberaces constantes da Consulta de Critérios de Elegibilidade.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sob condi¢do suspensiva, conforme o
Cadigo Civil, de (i) o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n® 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocacdo/envio da Consulta de
Critérios de Elegibilidade. Caso formalizado o instrumento de procuracdo com manifestacdo de voto pelo
Investidor na forma descrita acima, tal formalizacéo podera ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente,
pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Critérios de Elegibilidade para envio dos votos
pelos  Cotistas, mediante envio de e-mail para “jur.fundosestruturados@xpi.com.br” e
“adm.fundos@xpi.com.br”, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade - AZ Quest Renda Mais —
Infra-Yield VI FIP-1E”.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA
OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DO FUNDO DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA
NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES
CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS
TERMOS DA REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.
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3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Caso ndo seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta, sujeito
a concluséo dos processos de auditoria e negociacdo dos Valores Mobiliarios, os recursos provenientes da Oferta,
apos as deducdes indicadas neste Prospecto Definitivo, serdo destinados para a aquisicdo Valores Mobiliarios de
emissdo de Sociedades Alvo e Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora, sem qualquer ordem de
prioridade.

A Gestora ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E
VALOR MINIMO DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA” NA PAGINA 34, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
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4. FATORES DE RISCO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e ao emissor:

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo e na Classe, 0os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informaces disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da Classe, a composigéo da Carteira e aos fatores
de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo, a Classe e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes da Classe, conforme descritos abaixo, nédo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado ser& remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe, 0s quais nao séo 0s Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os neg6cios, situacdo financeira,
reputacdo ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que
sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributarias que podem implicar o aumento da carga
tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extin¢do dos beneficios
fiscais apliciveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a exemplo da atual isen¢do de imposto de renda na
distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Valores Mobilidrios e/ou os Cotistas a recolhimentos nao
previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacéo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, 0s
Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. N&do ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributéria, o que também podera impactar os resultados dos
Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas
adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderado sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos
integrantes da Carteira, 0 Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos
requisitos e condicOes. A Classe deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em titulos
e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma
disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na constitui¢do da
Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento
da Classe, observado, ainda, o Limite de Participa¢do. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na
Lei n®11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultard na liquidacdo do Fundo, e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478. Nesse cenario, 0s
Cotistas residentes no pais estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagBes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto
na Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n® 11.033™).

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacBes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n°® 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, 0s
beneficios fiscais poderdo ser perdidos pela Classe, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Resolu¢do CVM 175, ndo
sera aplicavel aos Cotistas 0 tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, 0 ndo atendimento das
condigdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 resultard na liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel ou sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, a Classe e 0s seus respectivos Cotistas deverao
observar os seguintes requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) a Classe somente
devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
&gua e saneamento bésico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que
sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio
de sociedades de proposito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao
investimento da Classe poderao constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantaco, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de
proposito especifico; (iii) as sociedades de proposito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa
por cento) do patrimdnio da Classe deverd ser aplicado em agdes, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo
em ac0es, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses
contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; (v) a Classe
deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas
emitidas pelo FIP-IE ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos das Cotas
emitidas pela Classe; (vi) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca corporativa
estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em participag@es; (vii) a Classe deveré
participar do processo decisorio das Sociedades Investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas
estratégicas e gestéo, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Ndo ha garantia os requisitos e condi¢des estabelecidos
na Lei n® 11.478 serdo atendidos, a fim de manter as condi¢bes necessarias para garantir que aqueles Cotistas
facam jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua Carteira, em
atencdo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas
sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente
a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Embora a Classe possua participagdo no processo decisorio
das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas, (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas,
(iv) liquidez para a alienacdo dos valores mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) que o valor esperado na
alienacéo dos valores mobiliarios das Sociedades Investidas serd obtido. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital
proprio, amortizagdes e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razo da insolvéncia,
faléncia, mal desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Alvo. N&o ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas
ndo experimentardo perdas, nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de valores mobiliarios de emisséo de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com 0s
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
guais, embora tenham de adotar as praticas de governanca e de mitigacdo de riscos ESG, conforme aplicaveis,
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto: (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades
Investidas, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além

16



-
n
LL
=
G
N
<

disso, salvo quando dispensado pelas disposicdes regulatorias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa
forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade
juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida
a Classe, 0 que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances operacional
e econdmico-financeira das Sociedades Investidas pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus
projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte,
em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizacdes diversas, 0 que
também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adicdo, as Sociedades Investidas podem ser partes
em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no
curso habitual dos seus negécios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos lhes seréo
favoraveis ou, ainda, que 0s riscos inerentes a tais acBes estejam adequadamente provisionados. As provises
constituidas e que venham a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que
as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais desfavoraveis as Sociedades
Investidas, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores
substanciais ou impecam a realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, poderé se observar efeito
adverso nos resultados das Sociedades Investidas, bem como 0s negécios e a situacdo financeira das Sociedades
Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas. Ainda, nos termos da
regulamentacdo, a Classe podera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades
Investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicac@es a
que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida
tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos poderda ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, h& casos em
que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos
de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou
na administracdo da companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentragéo

Os investimentos da Classe poderdo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades Alvo ou mesmo em uma
Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma Sociedade Alvo, estas podem atuar em um Gnico
setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicacBes da Classe é diretamente relacionado a concentracao das
aplicacBes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em uma Unica ou em poucas Sociedades Alvo
investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade Alvo. Além disso, a despeito
dos limites de concentragdo previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento)
de seus recursos investidos em um tnico Valor Mobiliario. O risco da aplicacéo na Classe terd intima relagdo com
a concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira englobam, ainda, na hip6tese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participagdes, 0s
Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima
liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em ac¢Bes ou outros titulos de participa¢do emitidos por
sociedades an6nimas fechadas, ndo admitidas a negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobiliarios
de fundos de investimento em participacdes € geralmente concretizado por meio de transagdes estratégicas com
compradores qualificados, ou listagem e oferta publica das a¢des das Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds
um estdgio avancado de maturagdo dos Ativos da Carteira. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar
dificuldades para liquidar posicoes ou negociar os referidos valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus
recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em participacGes. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento, e
prejudicar a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitag&o, debéntures
de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses

17



-
n
LL
=
G
N
<

emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderao trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de
debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou
do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo investida apresente receita
ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo
ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante definido). Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101”) (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢éo de
pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operac@es integrantes de suas carteiras poderdo ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroecondmicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢Bes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condiges
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em
um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro e 0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuages no
mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacéo das Cotas.

Variéveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da Carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo
de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidacdo do Fundo e/ou da Classe,
0 que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda
Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07
de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” ¢ o estado de Israel; e (v) crises ha Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuac6es de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflagdo, entre
outras, que podem afetar negativamente a Classe.

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigBes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a
Classe, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.
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Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa
do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas poderd sofrer oscilagGes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera
n&o refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N&o seré devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as institui¢des responsaveis pela distribui¢do das
Cotas, os demais Cotistas a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da
Classe; (b) a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuacdo das Sociedades Alvo

A Classe investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sao altamente regulados, de maneira que a implantagao dos projetos das Sociedades Alvo podera depender
de aprovagfes governamentais e regulatorias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, agcGes governamentais discricionarias podem afetar de
forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatdrias que poderdo impor um énus e/ou
restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes
de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e/ou medidas regulatérias, os resultados
da Classe podem ser adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos,
0s quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerdo da
obtencao de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos
n&do estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades
Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em relacdo a outras
sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na
gualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas
podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cendrio econdmico, 0s concorrentes
conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a
mesma rentabilidade e competitividade das opera¢des que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em
suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situacdo financeira da Classe e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A legislacéo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados de atuacdo do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem
como moratdrias e altera¢des das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribui¢do de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos
a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusdo do respectivo
projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico;
falhas na concepcdo de projeto e de obras; risco fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Investidas e, por consequéncia,
a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Riscos relacionados a legislacao dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizacGes.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica
de investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencéo de licencas especificas, aprovacao
de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos,
limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

Néo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimento
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei n°
11.478 e pela Resolucdo CVM 175. Ainda, existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades
Investidas ndo sejam considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolu¢cdo CVM
175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira ficara desenquadrada e a Administradora devera tomar
medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no
Regulamento e na regulamentacéo em vigor, a Classe devera devolver aos Cotistas os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, prejudicando, assim, a rentabilidade esperada pelo
Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das flutuaces de precos e
cotacBes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que
compdem a Carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patriménio
Liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou de contabilizagdo, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de néo realizagdo dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe so considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis
no momento e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis a satisfagcdo de sua Politica de Investimento, 0
gue pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipdtese de ndo realizagdo destes investimentos. A
estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de infraestrutura, os quais estardo sujeitos a diversos riscos
de cumprimento de condi¢des comerciais, regulatérias ou outras. Tais cenarios podem acarretar menor
rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os ativos integrantes de sua Carteira
pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em virtude de baixas
ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cendrio pode se dar em funcéo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Dessa
forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma
a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagao de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, é possivel
gue ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienagdo de tais ativos resulte em perda para
a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem
a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restri¢des de negociacgdo de ativos impostas as pessoas que
tenham acesso a determinadas informacfes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe poderd estar impedida de
negociar os ativos até que tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma, um
Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade,
um adquirente para a sua participacdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo para que esse
potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades.
Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emisséo de fundos de investimento em participacfes
é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidacdo da Classe ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a Classe nao
esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478, a Classe sera
liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478. Na
hipotese de transformacéao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a aprovacgéo da referida transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estard concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia de:
(i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacéo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor
das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuacéo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, nao
ha garantias de que a Classe conseguird exercer todos 0s seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
préticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que
pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagcdo do investimento, o que pode afetar o valor da
Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizagdo e/ou
o resgate de Cotas, bem como a liquidag&o das operagdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor
das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderao ser administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administracéo e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. A Gestora e
a Administradora podem nao ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, 0s mesmos niveis de qualidade de
prestacdo de servigos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior profissionalizagdo e estruturacdo de seus
negocios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais,
financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo da Gestora e da
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Administradora. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e da Administradora de manter a qualidade nos servi¢os
prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administragéo,
gestores e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o
quadro da Gestora e da Administradora, assim como nao ha garantia de manutencdo dos atuais integrantes em seus
quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de
prestacao de servicos pela Gestora e pela Administradora.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade
distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, 0 aprecamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso
horario dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de ndo materializagédo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que poderdo
ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto Definitivo em relacdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. N&o ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca
do desempenho futuro da Classe, do mercado e das Sociedades Alvo que poderdo ser objeto de investimento pela
Classe, do seu mercado de atuacao e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em convicgoes e expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato de que as estimativas
e projecdes sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe
garantia de que as estimativas da Gestora refletida na documentacéo da Oferta serdo alcangadas. O Fundo néo
conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto Definitivo, e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACAO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala gualitativa de risco: Alto
Risco de ndo cumprimento das Condic¢des Suspensivas do Contrato de Distribuicdo

Nos termos do Contrato de Distribuicéo, as Cotas séo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo
com relacdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢fes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicéo esta condicionado ao
atendimento das Condic¢Ges Suspensivas, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo atendimento
devera ser verificado até a data da obtengdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta,
conforme o caso, sendo certo que as condic¢Ges verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverao
ser mantidas até a data de liquidagdo. Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no item 11.1 deste
Prospecto, as Condicdes Suspensivas foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora
de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Suspensivas até a data da obtencéo do registro
automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidacdo da Oferta, conforme o caso, o Coordenador Lider
avaliar, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das Condi¢Bes Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.
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Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informagdes acerca das CondigOes Suspensivas da Oferta, veja o item 11.1. da se¢do “11. Contrato de distribui¢do”,
na pagina 67 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto

Alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacéo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragbes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢6es
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou renuncia motivada da Gestora

O Anexo Descritivo estabelece a remuneracdo devida a Gestora nas hip6teses de destituicdo da Gestora sem Justa
Causa (no item 11.7(i) do Anexo Descritivo) ou na hipétese de rentincia pela Gestora em razao de sua ndo concordancia
com (i) a reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relacdo a Politica de Investimento,
a forma de célculo e pagamento da Taxa de Performance, a definigdo de Justa Causa ou a alteragéo dos itens 11.5
ou 11.6 do Anexo Descritivo. A necessidade do pagamento da referida remuneracdo em tais casos pode vir a dificultar
a contratagao de futuros gestores, 0 que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe, em especial no caso de
destituicdo da Gestora sem Justa Causa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de
Participacao, ficardo automaticamente suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em relagao as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacéo, sendo que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista
no Regulamento, referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme definido
no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no Regulamento. O pagamento da
amortizacdo das Cotas Amortizaveis pode nao ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto,
de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagdo das
Cotas Amortizaveis. Além disso, falhas no processo de verificacdo do percentual de participacdo dos Cotistas na
Classe ou a falta de informacdo pelos Cotistas a Administradora e & Gestora do atingimento das faixas de
participagdo na Classe, nos termos do Anexo Descritivo, podem proporcionar o desenquadramento da Classe em
relacdo aos limites de participacdo da Lei n°® 11.478, implicando a liquidacdo da Classe ou a sua transformacéo em
outra modalidade de fundo de investimento. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo néo deve
ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participagdo ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagdo do tratamento tributério vigente e eventuais prejuizos
e consequéncias dele decorrentes.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacao
do Fundo ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou
de quaisquer investimentos ou transacGes em que a Gestora ou a Administradora tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo € indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe
no futuro. A aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacfes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de
rentabilidade seguro para as Cotas. Adicionalmente, 0 Benchmark e a rentabilidade esperada estabelecida para a
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Classe sdo apenas metas de desempenho, ndo garantindo uma rentabilidade minima. Nao ha garantia de que 0s
rendimentos dos Ativos sejam suficientes para atingir ou superar Benchmark e a rentabilidade esperada para a
Classe, de forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas
poderd ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as
Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa
0 desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saide (OMS) em 11 de marco de 2020, podem
afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes de movimentagdo, como restri¢des a viagens, acesso a
transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comeércio, entre outras, podendo ocasionar disrupcBes nas cadeias de suprimentos e/ou alteracdes nos padrdes e
tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel
determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e
locais. No entanto, os impactos negativos j& observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais
como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus HSN5 (popularmente conhecido como gripe avidria),
febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o
efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente 0s neg6cios, a condigdo financeira, os resultados das operaces e a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Alvo
e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe poderd vir a contratar transacGes com eventual Conflito de Interesses. Certas transa¢fes em potencial ou
efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga
0 risco de que tais transa¢des impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situacdes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e a Administradora,
entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo
ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas,
nos termos da Resolugdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolu¢do CVM 175 que, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a
aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) a
Administradora, a Gestora, 0s membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condig8o de agente de colocacéo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagGes similares as acima listadas poderao
ser consideradas como situacfes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolu¢do CVM 175.
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Os Cotistas poderdao pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operacGes de
aquisicao e venda de Valores Mobilidrios que tenham como contraparte Afiliadas da Gestora e/ou da
Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas. No caso de aprovacdo prévia de tais critérios de
elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam
aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade poderéa néo ser
suficiente para mitigar os riscos de que tais transacBes impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, caso
os critérios de elegibilidade ndo sejam aprovados pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas ou ndo seja
convocada a referida Assembleia Especial de Cotistas/Consulta Formal, a Classe podera ndo encontrar ativos
semelhantes aos referidos Valores Mobiliarios, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pela Classe
e seus Cotistas.

Ainda, a Administradora e a Gestora estdo envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades na Classe, pela Administradora ou pela Gestora.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situacfes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo
gue ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagGes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido a Gestora na tomada de deciséo de investimentos pela Classe, sem a defini¢do de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencao e/ou da alienagao
dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de
aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos
ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais
severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente,
a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento pela Classe serdo geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestacdo dos servi¢os ao Fundo. Falhas ou incapacidade na
identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em Carteira e/ou na identificagdo de oportunidades para
alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacgéo extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagao
extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira em relacdo aos critérios de
concentracdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de Ativos que estejam de
acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio da Classe e a rentabilidade
das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Escriturador,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

Né&o ha qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contem
com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido, a Classe esta sujeita ao risco
de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento destes, a Classe podera perder total ou
parcialmente seu investimento realizado, tendo em vista que ndo terd como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Dificuldade para excussdo de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer mecanismo de
garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussdo de tais garantias serd bem-sucedida e que ira
propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias
fidejussdrias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou
se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e obtencéo,
pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Alvo. A materializacdo de quaisquer
destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensejar a aplicacéo de san¢es administrativas - como
multas, embargos de obras, suspensdo das atividades e proibicéo de contratagdo com o Poder Publico -, de sanc6es
criminais e a obrigacdo de reparar ou indenizar danos causados a0 meio ambiente e a terceiros. Além disso, 0s
projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializagéo de riscos socioambientais que nao sejam de natureza
legal, inclusive e sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratacdo com o Poder Pdblico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; revisdo ou
reelaboracéo dos estudos ambientais; e/ou reparacao e indenizacdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente
e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
descumprimento destas normas ou aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua
rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no &mbito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regies ou areas ambientalmente
sensiveis. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera
trazer atrasos e/ou modificacBes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres.
Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperacéo do meio ambiente ou o pagamento de indenizag&o a terceiros afetados podera
impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, 0 que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicéo a contingéncias
ambientais das Sociedades Investidas podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia, patrimonio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patrimdnio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacgdes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam
vir a afetar o patriménio liquido da Classe em virtude de obrigacfes assumidas pela Classe ou de sua condicao de
acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico
do Fundo, em especial a Administradora e a Gestora, ndo respondem por obrigaces legais e contratuais assumidas
pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio liquido negativo da Classe decorrente dos
investimentos realizados pela Classe. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas ndo é limitada ao valor de
suas Cotas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe em
caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o Patrimdnio Liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas pela Classe
ou de sua condicdo de acionista.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de responsabiliza¢gdo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judiciério, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos socios a
responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sécio no
capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hip6teses, ndo ha garantias de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupg¢ao

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupcgdo brasileira, que possui sangdes severas e pode
fundamentar investigacbes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas
fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei n®
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lei Anticorrup¢ao”) instituiu a responsabilizagio objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcéo praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Sociedades Investidas,
ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupcdo, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do
exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$ 6.000,00
(seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre outras sancdes, a Lei Anticorrupcéao prevé
também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de operagGes
corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagBes a Lei Anticorrupcdo pelas
Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos na Classe e seus negocios.

Isso significa que, caso ocorram 0s atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que
tais atos tenham sido realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

Investigacoes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas
autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em que a Classe participa. Diversas companhias brasileiras
atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacGes relacionadas a corrupgao e desvio de
recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos
tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais
Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacGes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do
resultado dessas investigacOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir os Sociedades Investidas, podem
sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar
restrigdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacoes
na economia brasileira, as investigacOes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacfes tém, recentemente,
alcancado pessoas em posi¢cdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condi¢Ges econdmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacbes e de seus
desdobramentos e do cenério de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o
desempenho da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacéo do Fundo ou da Classe em determinadas situagdes.
Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que venham a ser
recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado a amortizacao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos, dividendos e outras
bonificacGes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo investidas e ao retorno
do investimento em tais Sociedades Alvo investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipoteses em
gue as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros Ativos
integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou
outros Ativos eventualmente recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocacéo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe ou em outros fundos
de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses
por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestéo, incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades
de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas
atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o
Fundo, encontrar-se em situacdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses da Classe e,
portanto, com os interesses dos Cotistas. Ainda, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades
Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades
na Classe, pela Administradora ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por “Justa Causa” quando da pratica ou constata¢do dos seguintes atos ou situagdes
pela Gestora: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou de fun¢do no desempenho
de suas func@es, deveres ou no cumprimento de obrigacGes nos termos do Regulamento, conforme determinado
por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgao colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigaces nos termos do Regulamento e/ou da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por deciséo arbitral final ou deciséo
judicial proferida por érgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) 0
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iv) a
ocorréncia de decretagdo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura pela
Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo e mediagdo, nos termos
previstos no artigo 20-B, 81° da Lei 11.101, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total
ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacéo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da
Lei 11.101. Néo é possivel prever o tempo que o 6rgdo/autoridade competente levara para proferir tais decisdes e,
portanto, por quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual acdo, ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisdo do 6rgdo/autoridade
competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, de
acordo com o respectivo quérum, e pagar a remuneracdo devida a Gestora, nos termos previstos do Regulamento.
Os critérios previstos para pagamento da referida remuneracao nesse caso pode vir a dificultar a contratacdo de
futuros gestores, 0 que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo 6rgéo/autoridade competente para fins de destituigdo por Justa
Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagdo as quantidades de cotas
em circulagéo, serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares
de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrério a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as
matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipotese, a
ordem do dia seré aprovada e os cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de Coinvestimento

A Classe poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas da
Administradora e/ou da Gestora, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e
em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que
podem néo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisfes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. N&o ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses da Classe.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco
de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades
contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razédo do dispéndio de tempo e recursos para manutencéo do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo
podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas pelos
Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, € possivel que existam
contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas € uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupfe que a rentabilidade do Cotista
dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo
dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo e dos melhores
esforcos da Administradora na selegdo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, pode néo ser possivel
para a Administradora identificar falhas na administracéo ou na gestdo dos ativos investidos.

Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar
suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuices aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas. Nao obstante, os valores mobilidrios objeto de investimento do Fundo apresentam seus
proprios riscos, que podem ndo ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcangados por
obrigacGes do originador ou de terceiros, em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos
de recuperacéo extrajudicial, processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a néo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidacao extrajudicial
ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas
funcdes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejarg, nos termos do Regulamento, na convocacdo imediata
da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pela
Administradora, sendo certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser convocada por Cotistas representando ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora ndo a convogue no prazo de 15 (quinze) dias
contados da rendincia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, 0 que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacgdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condicdes previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de
operagdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificagdo dos ativos financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes, estabelecidos na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos financeiros, tais
como os de marcacdo a mercado (mark—to—market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes
da Carteira, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos Ativos investidos, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N&o ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo
ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark (conforme adiante
definido), a rentabilidade dos Cotistas serd inferior & meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe poderd investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem: (i) inadimplentes em relagdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigaces relativas ao FGTS; (iii) terem
sido punidas com qualquer sang¢do restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme
0 artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e
restrigdes para a prote¢do do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e, consequentemente 0s
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e/ou a Classe e os Cotistas
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operagdes do Fundo

Os Caotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo, tendo a Gestora
discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos valores mobiliarios integrantes da Carteira. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre
fracdo ideal especifica dos valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
integrantes da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. O que
poderd impactar na liquidez das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado a participacdo minoritaria nas Sociedades Alvo

A Classe podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de governanca dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posi¢do da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito de preferéncia para
subscrigdo de tais valores mobiliarios, opte por ndo exercer tal direito ou ndo tenha recursos disponiveis para
subscrever os valores mobiliarios, a Classe podera ter sua participacao no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco; Baixo

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos
integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos valores mobiliérios, aos outros ativos integrantes de sua
Carteira e aos mercados em que referidos valores mobilidrios sdo negociados, incluindo a eventualidade de a
Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagcdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicéo de resultados da Classe. Nas hipoteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos
integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros
ativos eventualmente recebidos da Classe. Ainda, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, decidir quando serdo
realizadas amortizacBes de Cotas, podendo impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e
consequentemente, o Cotista.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de restri¢des a negociagdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos pablicos, podem estar sujeitos a restri¢des de
negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participa¢do no volume de negécios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situacBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentacdo dos Ativos integrantes da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, 0s
valores mobiliarios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricbes & negociacdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicdveis ou a eles relativos, o que podera impactar na liquidez
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtenc¢do de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos,
0s quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Alvo dependerdo da obtencéo de
financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacées e rentabilidade das Sociedades Alvo poderao
ser negativamente afetadas.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Risco de dependéncia em relacgéo a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da
Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. N&o ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser
colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o Prazo de Duracdo, e qualquer demissdo ou pedido de
demissdo de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem
prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Risco relacionado a oneracéo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das Sociedades Alvo, bem como seus direitos
e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigacBes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavacdes (em
solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagcGes dos equipamentos e a execucao das obras
civis conduzidas pelas Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco arqueoldgico

Ha o risco arqueoldgico que consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as
andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucédo da obra,
ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extincdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos préprios contratos, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Alvo, podendo tal extincdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo.
Ocorrendo a extin¢do do contrato, 0s ativos sujeitos & concessdo serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos
da legislago vigente, seu titular deverd ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo nao podera
assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da
indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicdo de
multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para a
Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participacao

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos do Regulamento, a
Administradora e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteracfes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participac&o.
Nesse sentido, seré de responsabilidade dos Cotistas informar a Gestora e a Administradora, diretamente ou por meio
do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem
negociagdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participagdo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes
requisitos nao serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributério descrito na Lei n°® 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupgdes ou falhas na geracgéo, transmissao ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operagdo de geracéo,
transmisséo ou distribuicéo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes néo previstas,
ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a producédo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupcées e/ou falhas na
geracdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e 0s custos das
Sociedades Alvo e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicGes e amortizagBes da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteragGes regulatorias aplicaveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo o segmento de geracdo distribuida em especial
os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida tais acBes poderdo afetar adversamente as atividades de concessdo e
operagdo de instalagdo de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente,
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exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e
os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis
de producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um énus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais,
reformas na regulamentacdo do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades
Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos,
seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos
relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento da Classe podera estar condicionado,
sem limitacéo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data do Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padrdes das demonstracgdes contabeis

As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrfes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicBes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Risco de performance operacional, operagédo e manutencao

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a gerag&o de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo investida. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, falhas na concepcéo e implantagdo do
projeto e de obras, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,
consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos
explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado & Sociedade
Investida, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade
Investida o que poderéa ter um efeito adverso sobre 0s negdcios e situacao financeira da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco em func¢éo da auséncia de analise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que 0s seus
documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre o0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira
e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por
manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando assim a sua liquidez. A Administradora, a Gestora e 0
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragéo e distribui¢do das Cotas

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses,
uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas func@es diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera
prejudicar os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73
e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificacdo dos Documentos de Aceitacao. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade
da Classe estara condicionada aos valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguira
adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista,
conforme o caso, variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta,
ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociacdo no mercado secundario, 0 que
podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicao Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesao a Oferta a colocacdo
do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opg¢éo de alocacdo proporcional ao montante efetivamente
colocado, terdo seus Documentos de Aceitagdo cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e 0s recursos por eles
aportados serdo devolvidos com base no Preco de Emissdo, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do cancelamento da Oferta.
Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que
tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, nédo
conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da
sua adesdo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndo concretizacdo da Oferta

Caso ndo seja atingido 0 Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacéo
de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre
referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam
disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apos a divulgacdo do Andncio de Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas
recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo
de preco de integralizacdo. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qualquer
motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo atendimento da condigdo
eventualmente estipulada ou Cotista em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por
eles a titulo de preco de integralizagdo das Cotas, sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Ademais, a revenda das Cotas no mercado secundario somente podera ser realizada apenas entre Investidores
Qualificados, tendo em vista a restri¢do de publico-alvo da Classe.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restri¢cdes descritas acima, de modo que, ainda que venham
a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até 0 seu encerramento e tampouco
fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de
integralizagdo, conforme aplicavel, e somente as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, considerando o publico-alvo da Classe. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essas
restri¢des, incluindo essa indisponibilidade de negociacéo temporaria das Cotas no mercado secundario, como fator
que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do
Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
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sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacéo no capital do
Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera néo ser atingido, podendo, assim, resultar em nédo
concretizacdo da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de néo
concretizacdo da Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberacbes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais
Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operag6es no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecédo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem opcdes de compra e venda de ac6es
de emissdo das sociedades que integrem a Carteira com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco de aquisicao das acdes,
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas, ou (ii.b) alienar referidas
acBes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir
contratar tais operac@es ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢es contratados. Além disso,
essas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre
outros, em virtude da distor¢éo entre o preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
Carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, da Classe, do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, ou de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com derivativos poderd resultar em perdas para a
Classe e para os Cotistas.

Escala gualitativa de risco; Baixo

Procedimento de arbitragem

O Regulamento preveé a arbitragem como meio de solucédo de disputas. O envolvimento do Fundo, da Classe, seus
Prestadores de Servico ou seus Cotistas em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao seu Patriménio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o
custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos integrantes da Carteira
ou sobre fracéo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos integrantes
da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, 0
Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores Mobiliarios investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolu¢do CVM 175, de modo
gue o Patriménio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do Cotistas na Classe poderdo ser afetados
em decorréncia da obtencao de tais empréstimos.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Inexisténcia de garantia de eliminag&o de riscos

Néo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo
conta com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor,
de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminag&o dos riscos aos
quais esta sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a
Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe.
Né&o ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco; Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS
REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOSINTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

(@) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensédo ou a sua
prorrogacgdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

(b)  os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestaces de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobili&rios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolugédo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos .
0E
Eventos Eventos Data Prevista

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgacédo do Anuncio de Inicio 27/02/2025

Disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo

2 Inicio das apresentaces a potenciais Investidores 28/02/2025
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intenc¢des de Investimento 10/03/2025
4 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 28/03/2025
5 Data de realizagao do Procedimento de Alocacédo 31/03/2025
6 Data de Liquidacédo da Oferta 03/04/2025
7 Data maxima para divulgagdo do Anincio de Encerramento 26/08/2025
@ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. A ocorréncia de revogacéo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA
OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 47 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS
TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGCAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 34 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo;
(ii) os andncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informaces
sobre a manifestacao de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitacao a Oferta; (iv) informacdes sobre
a modificacdo, suspensao e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informacdes sobre prazos, termos, condicGes
e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacdes
referentes a Oferta:
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Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.hntml (neste website, selecionar
“Fundos de Investimento”, procurar por “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em
ParticipagGes em Infraestrutura” e, entéo, clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura” e, entéo, clicar na opgdo desejada);

Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura™, e, entdo, clicar na opgéo desejada);

CVM: https:/lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao”, clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025”, em seguida clicar em “Quotas de Outros Fundos”,
buscar por “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura”,
e, entdo, clicar na opgéo desejada); e

B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos
Registrados”, em seguida buscar por e acessar “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em
Participacfes em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opgdo
desejada).

No ato da subscrigdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesédo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo e aos
fatores de risco; (ii) assinard um termo de ciéncia e assuncdo de responsabilidade; e (iii) se comprometerd, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da
celebracdo do Documento de Aceitacgdo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores e Cotistas, com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores™), no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunicag&o no ambito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos altimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e
maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a Primeira Emissao de Cotas da Classe unica do Fundo, ndo houve negociagdo das Cotas
em mercado secundario.

6.2 InformacGes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢do de Cotas

Ap6s a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera deliberar acerca da concessdo ou nao do direito de preferéncia aos
atuais Cotistas para a subscricdo das novas Cotas.

6.3 Indicacdo da diluicdo econbmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica do
Fundo, a presente Emissao nao importard em diluicdo econdmica dos cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagéo
Sobre a justificativa do Preco de Emissdo, considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe,
0 Preco de Emissao foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, da

Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar
maior dispersao das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo serd fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricdo de eventuais restrigdes a transferéncia das cotas

As Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restri¢des para negociagdo no mercado secundario
entre Investidores Qualificados, ap6s o encerramento da Oferta e observados os procedimentos estabelecidos
pela B3.

Os Investidores que subscreverem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacao pela Administradora e
pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a
divulgagdo do Andncio de Encerramento.

A revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados, tendo em
vista a restricdo de publico-alvo da Classe.

N&o serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos
sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a compreender e
assumir os seus riscos. O investimento nas Cotas ndo € adequado a Investidores que (i) necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢fes das Cotas no mercado
secunddria, a despeito da possibilidade de as Cotas serem negociadas em mercado de balcdo; e (ii) ndo estejam
dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 36 deste Prospecto
Definitivo. Além disso, os fundos de investimento em participag¢des em infraestrutura tém a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipéteses de sua liquidacéo.
Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“4, FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS A UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolu¢do CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo ou
suspensdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitacOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigdes.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo podera ter seu prazo de distribuigdo prorrogado
sob qualquer hipdtese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovagéo,
a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacéo, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em nédo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica
a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar
a sua adogdo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores. EM CASO DE
SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E
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CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE
O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovacéo prévia da CVM e que comprometa a execucdo do cronograma, o disposto acima devera ser
adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificacao.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja
tiver efetuado a integralizagdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados serao devolvidos de acordo com
os Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensao, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicBes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro
automaético da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspenséo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, a0 menos pelos Meios de Divulgacdo, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacao até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspenséo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso
de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O
Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de
gue o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condic¢Ges, conforme
0 caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de
ndo verificagdo da implementacdo das Condi¢des Suspensivas (conforme definido no item “Condi¢Ges
Suspensivas” da Se¢do “Contrato de Distribui¢do” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do

registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definido no Contrato de Distribui¢do) do Contrato de Distribui¢do, por motivo
distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicéo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,

a eventual revogacgdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacao, bem como de seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Seré admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribui¢do
Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada seré afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas ofertadas no ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da
Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, ou aceitacdo da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto da Documento de Aceitacéo.

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta,
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do Documento de Aceitacéo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso j& tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacéo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo dos Documentos de Aceitacdo das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo, observado que, com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd
realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Condic6es Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes: (i) obtencéo
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da Lamina nos
Meios de Divulgacéo.

A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, nos termos 14 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de Distribui¢do esta condicionado ao atendimento cumulativo das
Condicdes Suspensivas, previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e no item 11.1 deste Prospecto
Definitivo, conforme pagina 67 deste Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricdo
destes investidores

A presente Oferta € destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocacéo das
Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta N&o Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas deverdo preencher e apresentar ao Coordenador Lider suas intengdes de investimento por meio de Documento de
Aceitagdo, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o
Investimento Minimo por Investidor). Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Documento de Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de
Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocacao.
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No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o
Institucionais (“Oferta N&o Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional
que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao
Institucionais durante o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional™):

(1 seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&o Institucionais (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o Limite de Participacéo), de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas
a Oferta Institucional, nos termos do item “Oferta institucional” na pagina 52 deste Prospecto Definitivo.

(i) sejasuperior ao montante total das Cotas destinado & Oferta Nao Institucional (o qual seré de, inicialmente, 20%
(vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido percentual ser aumentado
pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, nos termos previstos no Contrato
de Distribuicao e neste Prospecto Definitivo), podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional
gue vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento
dos Documentos de Aceitagdo, considerando 0 momento de apresentacdo do Documentos de Aceitacdo pelo
respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider,
limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Ndo
Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracoes de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado
o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor N&o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada
no seu Documento de Aceitagéo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do
montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de
Aceitacdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta Néo Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipétese, relagdes com clientes e outras
consideracOes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas,
observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo (“Oferta Institucional”).

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagcdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em participagdes (“Critérios de Colocacéo da Oferta Institucional™).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE COTAS DO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO
DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 13 A
36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, 0S
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO.
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8.3 AutorizacOes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Gestora em conjunto
com a Administradora por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, celebrado em 14 de fevereiro de 2025,
constante no Anexo | a este Prospecto.

O Fundo serd registrado na ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contadas da data de integralizacéo das Cotas, nos
termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e Procedimentos de Administracio e Gestéo de
Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de AGRT”) da Associagdo Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”) e do artigo 38 do “Cddigo de Ofertas Plblicas”,
conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”, e, quando em conjunto com o Regras e Procedimentos de AGRT, os
“Codigos ANBIMA™).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VII das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” da ANBIMA, atualmente em vigor, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do
Anudncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicéo

O Coordenador Lider realizara a distribuigdo da totalidade das Cotas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, inclusive as Cotas eventualmente emitidas em razéo do exercicio da opgdo de Lote Adicional, conforme
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolu¢cdo CVM 160,
de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislacbes aplicaveis.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do antncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribui¢do”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e 1dmina (“L&mina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do
Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3,
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo™).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data de
Liquidacao.

Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracao as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais elementos ndo poder&o ser considerados para fins de alocacéo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicéo: (i) que as informac6es divulgadas e a alocagéo da
Oferta nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacfes constantes deste Prospecto Definitivo, demais
Documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para
verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se hé restricGes que impegam tais Investidores
de participar da Oferta (“Plano de Distribuicao™).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

i. a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores Néo Institucionais que
se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

ii. apods (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacédo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones),
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “0” abaixo;

iii.  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentaces para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utiliza¢do, nos termos
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;
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iv.  observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio ap6s (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacio deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgagdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de Divulgacdo, sendo certo
que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena
de decadéncia do referido registro;

V. 0 Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160, que podera
ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de Aceitacdo”);

vi.  durante o periodo de coleta de intencbes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da
Oferta, constante deste Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento”), o
Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores N&o Institucionais e, até a data
do Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider, receberd os Documentos de Aceitacdo dos
Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor e o Limite
de Participacao;

vii. 0 Coordenador Lider ndo aceitara Documentos de Aceitacdo de Cotas cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, e/ou (b) ndo se enquadre no Limite de
Participacéo;

viii. findo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidara os
Documentos de Aceitagdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitira a B3 os Documentos de Aceitagao
acolhidos no ambito do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

ix.  apbs encerramento do Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento, serd realizado o Procedimento de
Alocacdo, o qual deverd seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Contrato de
Distribuicéo;

X. os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo alocados,
deverdo assinar um termo de adesdo ao Regulamento (““Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de
cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagéo;

Xi. as Cotas subscritas no &mbito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidacao da Oferta; e

xii.  uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacéo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Disposicdes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas, terd suas Cotas bloqueadas para
negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apods a divulgacéo do Andncio de Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para
as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco
de integralizacéo.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de
Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagdo, feitos por Investidores titulares
de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Né&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas.

Nos termos da Resolugio CVM 27, e da Resolu¢do CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para 0s Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolugdo CVM 27.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, a obtencéo do registro automatico da Oferta, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
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Divulgacdo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor)
ou maximos (observado o Limite de Participacdo), para (i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(i) verificar se havera emissédo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar 0 montante
final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da possibilidade
da emissdo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigao
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Ndo
Institucional e se ser& necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta
N&o Institucional; e (v) apés a alocagéo da Oferta N&o Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto aos
Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional
(“Procedimento de Alocacao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitagcdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitag8o das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidacéo da Oferta, conforme
datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto Definitivo, desde que cumpridas as CondicGes
Suspensivas (conforme abaixo definido), observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu
ambiente de liquidagéo.

No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo suplemento e/ou Documento de Aceitacéo
ou outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) por meio da assinatura
do Termo de Adesdo ao Regulamento, devera atestar que esta ciente das disposi¢des contidas no Regulamento.

A integralizaglo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidag&o,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até 0 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagio da Oferta, pelo Preco de Emisséo.
Caso, ap0s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por Investidores
de modo a néo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

8.6 Admiss&o a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primario, no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacéo, no mercado
secundério, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocagdo de
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacao da B3 no ambiente de balcéo poderé ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Administradora.

O Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela Administradora e
pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

O Escriturador seré responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratacdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposic6es
da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Em caso de contratacdo de partes relacionadas aos
Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da
Assembleia Especial, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo 11 da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacéo
vigente que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Né&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 250 (duzentas e cinquenta)
Cotas, correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor’), observado
que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total
de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas & Oferta Néo Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (ii) na hipGtese de
Distribuicéo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo & Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o limite maximo de aplicacdo
por Investidor N&o Institucional e o Limite de Participac&o.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento total do Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n° 11.478, observadas ainda as regras aplicaveis ao
Limite de Participagdo, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.

Nesse sentido, cada Cotista ndo poderd deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas da Classe, ou auferir
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participacdo”).

Caso o Cotista nfo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de seu desenquadramento, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em relagdo as Cotas que ultrapassarem
o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas, e a
Administradora realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Regulamento, sem a
necessidade de Assembleia Especial ou de consentimento do Cotista, a conversdao de suas Cotas em Cotas
Amortizaveis, no montante suficiente para que, apds referida conversdo e posterior amortizacdo nos termos do
presente, o referido Cotista passe a deter 30% (trinta por cento) do total de Cotas.

Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipotese de desenquadramento do Limite de Participacéo por
algum Caotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento
tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em participacfes em infraestrutura, cada Cotista ndo
poderéa deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40%
(quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em liquidacdo do Fundo e/ou da Classe ou sua transformacéo
em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Portanto, no ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 30% (trinta
por cento) da quantidade de Cotas emitidas (considerando o total de Cotas efetivamente distribuidas na Oferta).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do fundo que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracédo

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolu¢do CVM 160, o estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricdo individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

O Coordenador Lider e a Administradora séo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.). Tal fato pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses. Para mais
informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragéo e
distribuigdo das Cotas” na sec¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP_Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administracdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negécios, 0s
relacionamentos relevantes entre a XP Investimentos e sociedades do seu conglomerado econdmico e a Gestora e
sociedades do seu conglomerado econémico encontram-se descritos abaixo.

Na data deste Prospecto, 0 XP Managers Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“EIP_XP
Managers”) detém, aproximadamente, 5% do capital social da AZ Quest Holdings S.A. (sociedade pertencente ao
grupo econbmico da Gestora). As cotas do FIP XP Managers sdo 100% (cem por cento) detidas, direta ou
indiretamente, pelo Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdémico da XP Investimentos).
Adicionalmente, o FIP XP Managers é administrado e gerido pela XP Investimentos.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

. da oferta publica de distribuicdo das cotas da primeira emissdo do AZ QUEST PANORAMA
LOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(CNPJ n° 51.890.054/0001-00) (“FII_AZ Quest Logistica”), gerido pela AZ QUEST PANORAMA
LTDA. (CNPJ n° 37.783.771/0001-02) (“AZ Quest Panorama”™), no valor total de R$ 161.110.090,00. A
referida oferta teve inicio em 22 de maio de 2024, conforme anincio de inicio divulgado na mesma data, e
encerrou em 05 de junho de 2024, conforme andncio de encerramento divulgado na mesma data, sendo
certo que o Coordenador Lider recebeu, aproximadamente, R$ 6,7 milhGes a titulo de comissionamento
pela coordenagdo, estruturacdo e distribuicdo da referida oferta;

. da oferta publica de distribuigdo das cotas da segunda emissdo do FII AZ Quest Logistica, gerido pela AZ
Quest Panorama, no valor total de R$ 20.000.010,61. A referida oferta teve inicio em 02 de julho de 2024,
conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 02 de agosto de 2024, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data, sendo certo que o Coordenador Lider recebeu,
aproximadamente, R$ 830 mil a titulo de comissionamento pela coordenacéo, estruturagdo e distribuicdo
da referida oferta; e

. da oferta publica de distribuicdo das cotas de segunda emissdo do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n° 49.252.656/0001-
90), gerido pela AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO LTDA. (CNPJ n°
21.676.427/0001-84), no valor total de R$ 241.027.545,10. A referida oferta teve inicio em 23 de setembro
de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 05 de dezembro de 2024,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data, sendo certo que o Coordenador Lider
recebeu, aproximadamente, R$ 9,7 milhdes a titulo de comissionamento pela coordenagéo, estruturacdo e
distribuicdo da referida oferta.

Ademais, o Coordenador Lider estd atuando como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da segunda
emissdo de cotas do AZ QUEST PANORAMA CREDITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO (CNPJ n° 51.665.327/0001-13), gerido pela AZ Quest Panorama, sendo que esta oferta esta,
nesta data, em distribui¢do, desde 20 de dezembro de 2024, conforme antncio de inicio divulgado na referida data.
Pelos servigos de coordenacdo, estruturagdo e distribuicdo da referida oferta, o Coordenador Lider receberéd
determinada remuneragdo conforme descrita nos documentos da referida oferta.

Além disso, desde novembro de 2024, o Coordenador Lider presta servigos de formador de mercado sobre as cotas
do FII AZ Quest Logistica, com ticker AZPL11, tendo recebido no referido periodo o valor total de,
aproximadamente, R$ 20 mil em contrapartida aos servicos de formador de mercado no &mbito do referido ativo.

Pela disponibilizagdo, manutencéo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletrdnicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, 0 Coordenador Lider fard jus a uma remuneracgao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administracdo quando
somadas, devidas pelo Fundo, sendo certo que o percentual aplicavel sera descontado da parcela da Taxa de Gestéo
devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos
valores serdo descontados da remuneracao devida a Gestora, razdo pela qual nao serdo cobrados do Fundo e/ou
dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo. Assim, tal remuneracdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.
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O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e poderao
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operaces financeiras, em condi¢Bes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias & conducdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentagdo em vigor.

A Gestora e a XP Investimentos néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuactes de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer
relacdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A
XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagéo
societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora
e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a
Gestora dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos termos do artigo 27
do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Para mais informagdes veja a se¢do “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” na pagina 24 deste Prospecto Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigédo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato estara disponivel para consulta
ou reproducéo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador Lider,
no enderego indicado na Se¢do “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 81 deste Prospecto Definitivo.

CondicOes Suspensivas

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas
comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido
no Contrato de Distribuicéo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do
Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento, até a data da obtencéo do
registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes
verificadas anteriormente & obtencédo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo, das seguintes
condicBes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil) (“Condi¢Bes

Suspensivas”):

i. obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovac@es internas necessarias para a prestacdo dos servicos,
incluindo, mas ndo se limitando, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de
regras internas da organizacao

ii. aceitagdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritdrios de advocacia (“AsSessores
Juridicos™) e dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre eles, a Administradora, os auditores
independentes, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores de Servigos™), bem como remuneragio e
manutencao de suas contratagdes pela Gestora;

iii. acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao contelido da documentagdo da
Oferta em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores Juridicos e em concordancia com as
legislagBes e normas aplicaveis;

iv. a Oferta deverd ter sido registrada na CVM, nos termos da legislacéo vigente e regulamentacéo aplicaveis, com
as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢do e no Regulamento, bem como o Andncio de Inicio e o
Prospecto deverdo ter sido divulgados na forma da regulamentacéo em vigor;

V. na data de divulgacéo do Andncio de Inicio e na data da liquidacdo, todas as declaracdes prestadas e obrigacGes
assumidas no Contrato de Distribuicdo deverdo ser suficientes, verdadeiras, consistentes, atuais e precisas, e
deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel,

Vi. manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM, se
aplicavel, devidamente atualizado;

vii.  obtencéo do registro das Cotas para distribuicéo e negociagao nos mercados primario e secundario administrados
e operacionalizados pelo Balcdo-B3, nos termos do Contrato de Distribui¢do e do Prospecto;

viil.  negociacdo, preparagao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para
a efetivagéo da Oferta, incluindo, sem limitacéo, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o Instrumento de
Constituigao, o Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante a apresentagéo da Oferta a potenciais
investidores, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢des da Oferta aqui propostas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com
as praticas de mercado em operacdes similares;

iX. conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica conduzida pelos Assessores
Juridicos exclusivamente para a analise dos poderes societarios da Gestora e da Administradora, representando
0 Fundo, bem como do processo de back-up, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operacOes similares;

X. fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de todos os
documentos e informag@es suficientes, veridicas, precisas, consistentes e atualizadas, para atender as normas
aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider;
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Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

XViii.

XiX.

XXil.

XXiii.

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informag8es enviadas e declaracGes feitas pela
Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta incluindo, sem limitagdo,
0 Material Publicitario e o estudo de viabilidade, sendo que a Gestora serd responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes por ela fornecidas, sob pena do pagamento de
indenizacédo nos termos do Contrato de Distribuicéo;

recebimento de declaracdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informac0es gerenciais, operacionais, contdbeis e financeiras constantes do material publicitario a
ser utilizado no &mbito da Oferta (“Material Publicitario) e do estudo de viabilidade que néo foram passiveis de
verificagdo no procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e
atestando que tais informac®es, se e conforme aplicavel, sdo compativeis e estdo consistentes com as informacdes
auditadas;

recebimento de declaracio assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidago da
Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informag8es constantes dos
documentos da Oferta, demais informag@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracfes feitas pela
Gestora, no &mbito da Oferta e do procedimento de due diligence, nos termos da regulamentacéo aplicavel, em
especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracéo ou incongruéncia relevante verificada nas
informagcdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel,
devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidac&o da Oferta, em termos satisfatorios
ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, e elaborada de
acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza (“Legal Opinion”);

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidacéo da Oferta, das versdes
assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com contetido aprovado nos termos acima;

obtencdo pela Administradora, pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas, de
todas e quaisquer aprovaces, autorizacdes, averbacOes, protocolizacOes, registros efou demais formalidades
necessarias para a realizacdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificagdo, liquidagdo,
concluséo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor
de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituices financeiras e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgao dirigente competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais dos
Ofertantes efou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econémicos (conforme abaixo
definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta efou tornem inviavel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigacfes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencao do setor de atuacdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte
das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo no controle societario da Gestora e/ou de sociedade controlada da Gestora
e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Gestora (sendo a Gestora
e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico da Gestora”), e/ou da Administradora do Fundo e/ou de
qualquer sociedade controlada ou coligada da Administradora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou
grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Administradora, conforme o caso (sendo a
Administradora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Economico da Administradora”), ou qualquer
alienacdo, cessdo ou transferéncia de acdes do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Gestora e do Grupo Econdmico da Administradora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou
da Administradora do Fundo;

manutengdo de toda a estrutura de contratos e acordos relevantes existentes que dao a Gestora efou a
Administradora do Fundo e/ou ao Fundo e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos
Econémicos, condi¢do fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuigao das Cotas, todas as declaracdes feitas pela
Gestora e/ou pela Administradora do Fundo e constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como néo ocorréncia de qualquer alteracio adversa e material
ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informaces fornecidas ao Coordenador Lider que, a
seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora que impacte a Oferta do Fundo no entendimento do
Coordenador Lider; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora e/ou da Administradora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora, de qualquer

68



-
n
LL
=
G
N
<

XXIV.

XXVi.

XXVil.

XXViil.

XXiX.

XXXI.

XXXii.

XXXiii.

XXXIV.

sociedade do Grupo Econémico da Gestora efou da Administradora e ndo devidamente elidido antes da data da
realizacdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou
da Administradora, de mediacéo, concilia¢do ou de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano ou
medidas preparatérias ou antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo; ou (e) ingresso da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora
e/ou da Administradora em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial independentemente do
processamento da recuperacdo judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicéo;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de: (a)
intervengdo, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidacgo, dissolugdo ou decretagdo de
faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido de faléncia, intervencao,
RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial
independentemente do processamento da recuperacéo judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou
qualquer processo preparatorio, antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigao;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestacdo na midia
sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como
pleno atendimento aos Cadigos ANBIMA,;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme
aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional
Ou estrangeiro, contra prética de corrup¢do ou atos lesivos & administragdo pablica, e ao patriménio publico,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, ou contra
o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacéo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o0 Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de
1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o0 US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e 0 UK
Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupgao”) pelos Ofertantes e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Gestora e/ou do Grupo Econémico da Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou
funcionérios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestagao de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por qualquer
de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteracdes na legislacéo, regulamentagdo ou normas de autorregulacdo em vigor, inclusive
com relagao a Lei n®11.478, relativas as Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributérias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela Administradora,
junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
Econdmicos, da legislacio ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢ao de seus negocios (“Legislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. A Gestora e a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinag@es dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violagao, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislagao e regulamentacéo em vigor quanto
ando utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condicdes andlogas a de escravo, ndo incentivo a prostitui¢o ou,
ainda, relacionados a discriminacdo de raga e género;

autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgacdo da
Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Gestora e da Administradora, para fins de marketing,
atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisbes da CVM e as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolu¢do CVM 160;

69



-
n
LL
=
G
N
<

XXXv. acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao contetido do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribui¢do das Cotas;

xxxvi. ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntéria, nos termos da Clausula 11.1 do Contrato de Distribuigo;

xxxvii. integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cddigos ANBIMA e recebimento, pelo Coordenador
Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de divulgagio do Antncio de Inicio, do checklist
preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a documentacéo elaborada no &mbito da
Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informac6es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider,
este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condicdes Suspensivas, previstas acima, consideradas suspensivas nos
termos do artigo 125 do Codigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteracéo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigOes Suspensivas até a obtencéo do registro da Oferta ou
até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos acima, 0 Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo
Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condictes
Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes
do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta j& tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste
caso, se o registro da Oferta j& tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicéo,
provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos
da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de Distribuigo, a observagéo
de determinada Condigdo Suspensiva ou de concederem prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde ja,
se obrigam a cumprir com as Condigdes Suspensivas que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econdmico, conforme
0 caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160
e do parégrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Observado o disposto acima e no Contrato de Distribui¢do, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, a Oferta
ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das partes, exceto pela obrigagdo da Gestora de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo & Emisséo e & Oferta e 0 pagamento da
Remuneracdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacéo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo e colocacio das Cotas, 0 Fundo pagara ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo da Oferta, em conta corrente
indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissdes e remuneragoes:

Comissdo de coordenacao e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco centésimos
por cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, com base no Preco de Emissdo, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso emitidas
(“Comisséo de Coordenacdo e Estruturacdo”); e

(1) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em
moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional,
caso emitidas (“Comissdo de Distribui¢do”).

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando

(a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacédo; c) a
comissd@o de distribuigdo; d) a comissdo de garantia de subscri¢do, se houver; e) outras comissdes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas;
g) o custo unitario de distribui¢do; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros
custos relacionados.
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A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo Parcial. As despesas abaixo
indicadas serdo de arcadas integralmente pelo Fundo:

e
% em relacdo ao
D Cuardcaioc o | senn | %polio | Colniwed: | prauiiiod
m Nova da Cota
Comissédo de Coordenacéo e Estruturacdo 3.000.000,00 0,75% 0,75 0,75%
-
O Comissao de Distribuigao 7.000.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuigdo 498.660,95 0,12% 0,12 0,12%
N Assessores Legais 275.000,00 0,07% 0,07 0,07%
< ;g;bxts‘;z::;fs F’L‘ngﬂrse”to 28.030,30 0,01% 0,01 0,01%
ANBIMA - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
CVM - Taxa de Registro 7.793,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL 11.323.196,09 2,83% 2,84 2,84%

L Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo.
2 Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
8 Valores estimados.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais). Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissOes serdo resultado da aplicacéo
dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

Em raz&o da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o0 Coordenador Lider
fard jus, pelo prazo de duragdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneragao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administracdo quando
somadas, devidas pelo Fundo, sendo certo que o percentual aplicavel serd descontado da parcela da Taxa de Gestéo
devida & Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos
valores serdo descontados da remuneracao devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados do Fundo e/ou
dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo. Assim, tal remuneracdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM:

a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisigdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢do “3. Destinagdo de Recursos” deste
Prospecto Definitivo é meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo néo celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe garanta o direito
a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes da Oferta, razdo pela
qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO
“3.1 EXPOSICAO CLARA E OBJETIVA DO DESTINO DOS RECURSOS PROVENIENTES DA
EMISSAO COTEJANDO A LUZ DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESCREVENDO-A
SUMARIAMENTE” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em
ParticipacGes em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a tltima versdo disponivel.

Ainda, o Regulamento vigente consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstracdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) altimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando 0 emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica do Fundo, este iniciara as suas atividades
somente apos a realizagdo da Oferta. Dessa forma, o Fundo ainda ndo possui demonstragdes financeiras. Contudo,
guando da divulgacdo, se encontrardo disponiveis para consulta nos seguintes enderecos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos Registrados”, buscar por
“AZ Quest Renda Mais — Infra Yield VI Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura” e “Fundos de
Investimento™ e clicar no link do nome do Fundo para acessar a op¢do de download desejada.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgagao pelo Fundo de alguma informagdo periodica

exigida pela regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insergdo neste Prospecto Definitivo das
informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones das pessoas envolvidas

na oferta

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201

CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br/
jur.fundosestruturados@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora

AZ QUEST INFRA LTDA.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdaes Janior, n° 758, 15° andar,
Conjunto 152

CEP 04542-000 | Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Produtos

Telefone: (11) 3526-2250

E-mail: produtos@azquest.com.br

Website: https://azquest.com.br/

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto

Assessor Juridico do
Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros
CEP 05426-100, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico da Gestora

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n® 1.277, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, Séo Paulo - SP
Telefone: (11) 3024-6100

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201
CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 4871-4448

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201,
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ
E-mail: estrutura@oliveiratrust.com.br

14.3 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragdes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo
com a Gestora, para a prestacdo de tais servigos. O Fundo esta em fase
pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de
auditoria.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribui¢do em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituigdes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 14 de fevereiro de 2025 sob o n°
0125045.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item nao aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
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Parte das informac0es contidas nesta Sec@o foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 1. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informacdes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas no
Caodigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacéo de investimento.

Base legal

O Fundo é regido pela Lei n° 11.478, pela Resolu¢do CVM 175, pela Resolugdo CVM 160, pelo Regulamento e
pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo

A Classe tera Prazo de Duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser prorrogado por um
periodo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério da Gestora, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servi¢o

Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administragdo, controladoria, custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento e escrituragdo das Cotas, serd devida a Administradora, pela Classe, uma
Taxa de Administracdo em valor equivalente a 0,085% (oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano calculado
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

A Taxa de Administragdo sera anualmente corrigida pela variagdo positiva do IPCA em janeiro de cada ano,
provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua
apuragao.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, a Taxa de Administragdo compreende a taxa de
administracdo das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita no Anexo Descritivo, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicaces realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas & negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii)
emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

Taxa de Estruturacdo

Pela prestacdo dos servicos de constituicao e estruturacdo da Classe, sera devida & Administradora, pela Classe,
além da Taxa de Administracdo, uma taxa de estruturagao Unica correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) a serem pagos, na data de pagamento da primeira Taxa de Administracao.

Para fins de esclarecimento, a taxa de estruturacdo ndo esté incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo
consumira o valor minimo mensal da Taxa de Administracéo prevista acima.

Taxa de Gestéo

Pelos servicos de gestao da Carteira, 0 Gestor faré jus ao recebimento de uma Taxa de Gestdo em valor equivalente
a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido.

A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua apuracao.

A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores
de servicos que tenham sido subcontratados pela Gestora.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance
compreendem as taxas de gestdo e de performance das classes que venham a ser objeto de investimento pela
Classe, de acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, nao
serdo consideradas as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagcdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.
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Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma Taxa de Performance, que corresponderd a 20% (vinte por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da varia¢do do
Benchmark, de acordo com a seguinte férmula:

TP=[0,20]*[VAx(Zicorrigido—Xpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas medias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questéo, deduzidos os valores pagos pela Classe a titulo
de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com amortizacdes de Cotas;

Yicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as distribui¢des
realizadas, e 0 VA4;

Ypcorrigido = variacdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do primeiro dia
do semestre em questdo até a Data de Apuracéo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do Patriménio Liquido da
Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera apurada
semestralmente, na Data de Apuracio, e paga a Gestora até 0 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido
calculo, desde que haja saldo disponivel na Classe.

Na hipétese de amortizacéo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-ao os valores pagos do calculo do VA
(definido no Paragrafo Quarto acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a
titulo de amortizacao.

A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas, ajustada pelas
distribuicOes realizadas, desde a Gltima data de cobranga, seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre o VA
(definido no acima).

Caso ocorram novas emissfes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada separadamente para as tranches
correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em cada Data de Apuragdo seré o
eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apos a cobranca da Taxa de
Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o VA utilizado
na Ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

Remuneracdo em Caso de Destituicdo da Gestora sem Justa Causa

Nas hipéteses de destituicdo da Gestora (i) sem Justa Causa, a Gestora fara jus (a) ao recebimento integral do que
Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicao,
e (b) a totalidade da Taxa de Performance que Ihe seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor
dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos
da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia
Util anterior a data de sua efetiva destituico, e paga de forma prioritaria & Gestora destituido sem Justa Causa de
acordo com os termos previstos no Regulamento; e (ii) com Justa Causa, a Gestora (a) fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua
efetiva destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva
destituicdo, a serem pagas a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicio, de forma
prioritaria a Gestora substituida, de acordo com os termos previstos no Regulamento.

Remuneracdo em Caso de Renuncia da Gestora.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de renincia pela Gestora, caso os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, sem a concordancia da Gestora, aprovem (i) a reducdo da Taxa de Gestdo pela
Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a
alteracdo do Regulamento em relacdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de
Performance, a defini¢do de Justa Causa ou a alteragdo do item 11.7 ou do item 11.8 do Anexo Descritivo, em
qualquer dos casos, sem a anuéncia da Gestora, a Gestora fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido
a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo, (b) a
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totalidade da Taxa de Performance que Ihe seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor dos
Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da
Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia
Util anterior & data de sua efetiva substituicio, e paga vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva
substituicdo, de forma prioritaria a Gestora substituida, de acordo com os termos previstos no Regulamento.

Taxa Maxima de Custddia

A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pela Classe sera de até 0,045% (quarenta e cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido.

Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa de Administragdo, sendo certo
gue, em qualquer caso, 0 montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Méaxima de Custddia
ndo poderéa superar o valor maximo da Taxa de Administragéo.

Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais do Fundo

Breve histérico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negécios das
empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operacao, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servigos de administragdo para
fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobilidrios e de participagdes.
A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com solido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados
a atividade de administragdo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve histérico da Gestora

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora independente de fundos
do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos de alta qualidade nas estratégias de A¢des, Macro,
Crédito Privado e Arbitragem.

Atualmente é composta por mais de 50 (cinquenta) profissionais com experiéncia em grandes institui¢des
do mercado.

Seu objetivo € oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo prazo. A plataforma diversificada
permite a aplicacdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocagdo do portfolio ao perfil de cada
investidor.

Recebeu da Moody’s a mais alta avaliacdo “MQ1 (Excelente)” na Qualidade de Gestdo, baseada em seu
disciplinado processo de gestao de investimentos, alto nivel de experiéncia dos profissionais, solida infraestrutura
e controles operacionais, além do comprometimento e suporte do sdcio controlador.

Com atuagdo desde 1989, o Grupo Azimut é o principal gestor de ativos independente da Italia. O modelo de
negécios do Grupo € Unico e baseia-se em uma integragdo completa entre gestdo e distribuicdo de fundos de
investimentos. Possui atualmente quase 100 (cem profissionais) profissionais de investimento em todo o mundo e
uma rede de mais de 2 mil consultores financeiros, contando com escritdrios na Italia, Luxemburgo, Irlanda, Suiga,
Ménaco, China, Hong Kong, Taiwan, Singapura, Turquia, Australia, México, Chile, Egito, Emirados Arabes
Unidos, EUA e no Brasil.

Regras de tributacao aplicaveis a Classe e aos Investidores

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto, incluindo a interpretacdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais e tém por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as
condicOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda,
para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolucdo CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o artigo 1, § 9°, da Lei n® 11.478.
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Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos. As informacBes aqui contidas levam em consideracdo as previsfes de legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideragdes aqui detalhadas tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributéario pode sofrer
alteracGes em fungdo de mudangas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e
na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da Classe sdo isentos do IR, salvo no caso de
rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 14.801, de 29 de janeiro de
2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicagBes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre OperacGes
Financeiras (“1OF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“10OF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagfes ocorridas apds este eventual aumento,
excegdo feita as operagGes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento)
para transagdes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n® 11.478,
as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

i Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo
isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe. Além disso, os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operac@es realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagao
das Cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do
das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos
a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e
(iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

iii. Caotistas investidores ndo residentes: (“INR”): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.373, de 29 de setembro
de 2014 — “Resolugdo 4.373” — (“Cotistas INR”) ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributagdo favorecida (“JTE”), conforme listadas na
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“RFB”) n° 1.037, de 4 de junho de 2010 - “IN
RFB 1.037”.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023, com eficacia
desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou
(iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas 8 composicao societaria de pessoas juridicas
ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

A legislacdo tributéria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se que até este momento a Instrucao
Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para
refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme
modificacdo introduzida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596™).

A Lei n° 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para

fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducéo
também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores
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residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser
observada exclusivamente para fins de aplicag&o das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo. De todo
modo, a despeito do conceito legal, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises
ou dependéncias listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas proprias autoridades fiscais
no artigo 99, §82° da Instrucdo Normativa n® 1.585, de 31 de agosto de 2015 — “IN 1.585”.

Para identificacdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratorio Interpretativo n°® 05,
de 17 de dezembro de 2019 — ADI n° 05, com excecédo de transagdes com dolo, simulagéo ou fraude.

iv. Cotistas INR néo residentes em JTF: desde que a Classe seja caracterizada como entidade de
investimento, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Resolugdo CMN 5.111”) (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacéo e liquidacdo
do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos da alteracdo promovida pela Lei
n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 — “Lei n® 14.711”, que incluiu tal previsdo no §4°, I do artigo 3° da
Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas por Cotista INR se
submetem a aliquota zero do IRRF em operac6es realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Caotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas especificidades
em seu tratamento tributério: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em JTF na alienacao das Cotas
esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e rendimentos decorrentes da amortizacdo
de Cotas, existem dividas quanto ao tratamento tributério aplicvel aos Cotistas INR residentes em JTF.
Embora exista uma regra geral de equiparacao do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais,
a aplicacdo da aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% poderia ser considerada.

Desenguadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas na Lei n® 11.478 implicara na perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacéo ou transformacdo do Fundo
em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em funcéo do prazo de suas
aplicac@es, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagces com prazo até
180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagdo nédo sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) — aliquota também aplicével caso a Classe ndo seja classificada como entidade
de investimento, nos termos da Resolugdo CMN 5.111.

As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i IOF/Cémbio: as operacdes de cdmbio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdi¢do de residéncia, desde que vinculadas as aplicacfes na Classe, estdo
sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio™) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: as operacGes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos
para transagdes realizadas apds tal aumento.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe.
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Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com
o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

Objetivo e politica de investimentos
Objetivo

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a valorizacdo de suas
Cotas no médio e longo prazo decorrentes dos investimentos pela Classe em Valores Mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478, ou outros
setores que venham a ser permitidos pela legislagdo vigente, bem como em Ativos Financeiros.

O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza garantia, promessa ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Politica de Investimentos e Limites de Concentracdo

Observado o disposto no item 3.1 do Anexo Descritivo e 0 Prazo para Aplicacdo dos Recursos, a Classe investira,
no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobilirios de emissao de Sociedades
Alvo que desenvolvam novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou indiretamente, por meio do
investimento em cotas de outros FIP-1E, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as
disposicdes da Resolucdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

O limite estabelecido acima ndo é aplicavel a Carteira durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, que devera
observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, podendo durante o referido manter parcela relevante
do Patrimdnio Liquido alocada em Ativos Financeiros, inclusive derivativos, observado o disposto no Anexo
Descritivo.

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em ag0es, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431, sem limite de concentracéo.

A Classe poderé realizar a aquisi¢do ou venda de Valores Mobiliarios: (i) por meio de operacfes que tenham como
contraparte Partes Relacionadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas; e/ou (ii) de emissdo de Sociedades Alvo que nas quais participem outros fundos de investimento
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, sendo certo que, em ambos 0s
casos, dado o potencial Conflito de Interesses envolvido na transagdo, conforme prevé a Resolugdo CVM 175, a
eventual participagdo e os termos e condicOes gerais da aquisicdo desses Valores Mobiliarios serdo submetidos a
prévia aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual poderd estabelecer critérios de elegibilidade
adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitard a Classe a realizar tais operacdes, observado, a
esse respeito, o disposto no item 6.4 do Anexo Descritivo e 0s atos normativos da CVM que tratam do assunto.

A Classe poderé realizar operagdes compromissadas com lastro em Valores Mobiliarios, nos termos facultados
pela regulamentacéo aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pela Classe.

A Classe tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pela Gestora, conforme aplicavel:

Q) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe podera ser investido em Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, observado o
disposto no artigo 11, §4°, da Resolugdo CVM 175 e demais disposicOes aplicaveis do Regulamento e da
regulamentacdo em vigor;

(if)  até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe poderd ser investido em Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, observado o
disposto no artigo 11, 84° da Resolu¢do CVM 175 e demais disposi¢des aplicaveis deste Regulamento e
da regulamentacdo em vigor;

(i)  no minimo, 70% (setenta por cento) dos Valores Mobilidrios investidos pela Classe deverdo estar
diretamente vinculados ao fluxo de caixa dos ativos financiados, sendo vedada subordinacdo ou
constituicao de outras obrigacdes prioritarias (i.e. cessdo fiduciaria de recebiveis/fluxo de caixa dos ativos
financiados em garantia, sem subordinac&o a qualquer outra divida ou obrigacao);

(iv) se os Valores Mobiliarios investidos pela Classe forem representativos e/ou vinculados a ativos preé-
operacionais e/ou com risco de performance, deverdo ser exigidas garantias corporativas e/ou garantias
reais de ativos operacionais até o completion fisico dos ativos financiados;
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(v)  apos o final do Periodo de Investimento, a Classe podera manter, no maximo, 10% (dez por cento) do seu
Patriménio Liquido investido em Valores Mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo integrantes de um
mesmo grupo econdmico;

(vi) caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, a
parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar investida em Ativos Financeiros;

(vii) apos o término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, a Gestora podera manter parcela correspondente a
até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido aplicada em Ativos Financeiros;

(viii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de Valores Mobiliarios
durante o Prazo de Duracdo da Classe poderao, a critério da Gestora: (a) ser utilizados na amortizacao de
Cotas, observado o disposto no item 9.8 e seguintes do Anexo Descritivo; ou (b) reinvestidos em Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, podendo, em ambos 0s casos, serem investidos de forma
transitoria em Ativos Financeiros.

E vedada a Classe a realizagio de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem op¢Bes de compra ou venda de agdes
de emissdo da Sociedade Investida, com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢Ges investidas pela Classe; ou (ii) alienar
referidas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe. A Gestora pode utilizar Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira para fins de retencéo de risco da Classe em suas operagées
com derivativos.

A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

As decis0es relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobriga¢do, bem
como utilizar ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira,
nos termos do Artigo 113, 1V da Resolu¢do CVM 175, independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial
de Cotistas.

Periodo de Investimento

A Classe terd um Periodo de Investimento de 2 (dois) anos, prorrogavel, a exclusivo critério da Gestora, por um
periodo de até 2 (dois) anos, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, durante os quais
podera realizar investimentos na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas
ou (i) alienacdo, liquidacdo ou amortizacdo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os
rendimentos deles decorrentes.

Periodo de Desinvestimento

A Classe tera um Periodo de Desinvestimento de 3 (trés) anos, contados do 12 Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, durante o qual a Gestora iniciara os processos de desinvestimento da Classe.

Coinvestimento

Observado o disposto abaixo, a Classe podera compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento,
geridos ou ndo pela Gestora, no Brasil ou no exterior.

A Gestora, desde que observado o disposto no item 7.1 do Anexo Descritivo, poderd, a seu exclusivo critério,
sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores,
nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou a outros veiculos administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participacdo que a Classe detera nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em
razdo dos coinvestimentos, a Classe podera, inclusive, deter participa¢cdes minoritéarias, desde que observadas as
regras de governanga corporativa estabelecidas no Anexo Descritivo e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido,
a Gestora definira se sera firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo
de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou 0s investidores que
realizaram o coinvestimento.

A Gestora avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de
investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras aplicveis a cada coinvestimento,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no
coinvestimento e o prazo para manifestacdo do interesse no coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos
através de outros fundos de investimento, inclusive geridos pela Gestora ou suas Afiliadas, bem como a respectiva
participacdo nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
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investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimentos oferecidas pela
Gestora, em fundos paralelos e a respectiva participacdo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

Informacéo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e 0
Fundo e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

Os Prestadores de Servicos Essenciais e suas Partes Relacionadas atuam em varios segmentos, incluindo atividades
de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizacdo, distribuicdo de valores mobiliérios, gestdo de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em participacBes em infraestrutura, entre outras. Em razdo da
diversidade das atividades desenvolvidas pelos Prestadores Servicos Essenciais e suas Partes Relacionadas,
poderdo ocorrer situacBes nas quais os interesses do respectivo Prestador Servico Essencial e/ou suas Partes
Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Nestes casos, 0s Prestadores Servigos Essenciais
deverdo assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse
da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto no Anexo Descritivo e na regulamentacéo aplicavel sobre Conflito
de Interesses.

A Classe poderd investir parcela de seu Patrimdnio Liquido ndo alocada Valores Mobiliarios e Sociedades
Investidas, nos termos do Anexo Descritivo, em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, da Gestora
e/ou de suas Afiliadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados
por tais entidades. Conforme disposto no Art. 27, § 2° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o
investimento em tais Ativos Financeiros, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, ndo
configurara Conflito de Interesses.

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo 1V, salvo por aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas por
maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem:
(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, seus sdcios e respectivos
cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos,
inclusive na condigdo de agente de colocacdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por
parte da Classe.

Nos termos do item 4.1.2 do Anexo Descritivo, salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por
maioria das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realizagdo de operacdes, pela Classe, em que esta figure como
contraparte de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora ou suas Afiliadas.

N&o obstante o disposto acima, a Assembleia Especial de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem
observados pela Classe no investimento em Valores Mobiliarios ou Sociedades Alvo (i) que tenham Partes
Relacionadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora e/ou por suas Partes Relacionadas como contraparte; e/ou (i) nos quais participem outros fundos
de investimento geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas Partes Relacionadas, os quais seréo
verificados na data de aquisicdo de tais Valores Mobiliarios ou Sociedades Alvo, conforme aplicavel, e cujo
cumprimento habilitara a Classe a realizar tais operagcdes sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada
operacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Conforme disposto no Art. 27 do Anexo Normativo 1V, o disposto no item 6.4.1 do Anexo Descritivo ndo se aplica
quando a Administradora ou a Gestora atuarem (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condigdo de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe ou
(ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por
meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Gnico fundo.

A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Prospecto, ndo se encontram em situacdo de conflito de
interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na eventualidade
de se verificar qualquer hip6tese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora e a Gestora, em
relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo
convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hip6teses de conflito de interesses e aprovem
ou rejeitem operagOes que envolvam referido conflito.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivacao dos investimentos da Classe

A Classe possui o periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Inicio, estabelecido na Lei 11.478,
para que a Classe se enquadre no nivel minimo de investimento de 90% (noventa por cento) do seu Patrimdnio
Liquido em Valores Mobiliarios. Durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, a Classe podera deter parcela
superior a 10% (dez por cento) do seu Patriménio Liquido aplicada em Ativos Financeiros.

98



-
n
LL
=
G
N
<

Equipe-chave da Gestora

A Gestora deverd manter uma equipe-chave (“Equipe-Chave”) envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao
objetivo de cada Classe. A Equipe-Chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados, 0s
quais ndo terdo qualquer obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocagédo de tempo minimo ao Fundo.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas da Classe por meio de
amortizacédo de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacao sobre prazos e condi¢des de pagamento

As Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condices, nos termos do Anexo
Descritivo, observado que qualquer amortizacao e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada
de pagamentos de amortizacdo em igualdade forma pro rata para todos os Cotistas.

A Administradora podera realizar amortizag@es parciais das Cotas, a qualquer tempo, mediante pedido da Gestora
e no melhor interesse da Classe, em especial quando a Classe receber recursos decorrentes do pagamento de
dividendos ou rendimentos pelos Valores Mobilidrios e/ou do desinvestimento de Valores Mobiliarios. A
amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes.

As amortizacdes abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
namero de Cotas em circulacdo existentes.

A Administradora notificara os Cotistas sobre a amortizagio com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

Fardo jus aos rendimentos caso as Cotas estejam admitidas a negociacao em mercado de balcdo da B3, os Cotistas
gue tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas serd feito por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, optar pela amortizacéo
de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o
seu reinvestimento, caso a Classe esteja no Periodo de Investimento.

Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais a Classe seja
acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos ou
indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizagdo de Cotas, a exclusivo critério da Gestora.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipoteses de
liquidag&o e segundo os procedimentos previstos no Anexo Descritivo.

Descricdo da forma de pagamento do preco de integralizacdo

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de integralizagdo a vista, em data certa, nos termos dos
documentos que formalizem a subscrigéo das Cotas.

Taxa de ingresso e de saida
A Classe ndo cobrard taxa de ingresso e taxa de saida.

Informacgdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentacéo especifica e em outros itens do Regulamento, cabe privativamente
a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacéo indicado,
salvo disposi¢do em contrério, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria Quérum Minimo de Aprovacgao

Q) demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta)
dias ap6s 0 encaminhamento das demonstracdes contabeis Maioria das Cotas subscritas presentes
a CVM, contendo o relatdrio da Empresa de Auditoria;

(i)  alteracdo do Regulamento, para alteragdo dos quéruns | Mesmo quérum necessario para aprovagao
previstos neste item 3.2; do item cujo quérum sera alterado
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Matéria

Quérum Minimo de Aprovacao

(iii)  alteragdo do Regulamento em relagéo as matérias para as
quais ndo exista quorum especifico, nos termos do | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
Regulamento;
(iv)  destituicdo ou substituicdo da Administradora; Metade, no minimo, das Cotas subscritas
(v)  destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e 75% (setenta e cinco por cento)

escolha de seu substituto;

das Cotas subscritas

(vi) destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e
escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(vii) deliberar sobre a substituicdo da Gestora por gestora de
recursos controlada pelo mesmo grupo econdmico da Maioria das Cotas subscritas presentes
atual Gestora;
(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial),
transformacéo ou eventual liquidacdo do Fundo, havendo | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
a recomendacdo expressa da Gestora;
(ix) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial),
transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo, sem | 75% (setenta e cinco das Cotas subscritas
recomendacéo expressa da Gestora;
) Eruor{(;ggagao e/ou alteracdo do Prazo de Duracdo do Metade, no minimo, das Cotas subscritas
(xi) acriacdo de nova Classe; Metade, no minimo, das Cotas subscritas
(xii) deliberar sob_re a alteracdo das materla}s de competencla 750% (setenta e cinco por cento)
da Assembleia Geral, bem como do quérum de instalacéo das Cotas Subscritas
e deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas; e
(xiii) requerimento de informagbes por parte de Cotistas,

observado o § 1° do art. 26 do Anexo Normativo IV.

Maioria das Cotas subscritas presentes

Assembleia Especial de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentagdo especifica e em outros itens do Anexo Descritivo, cabe
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberacéo indicado, salvo disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao

) demonstragdes contébeis da Classe, em até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstracGes contabeis Maioria das Cotas subscritas presentes
a CVM, contendo o relatério da Empresa de Auditoria;

(if)  alteracdo do Anexo Descritivo, para alteragdo dos quéruns | Mesmo qudrum necessario para aprovagao
previstos no item 10.1; do item cujo quérum seré alterado

(ili)  a alteragcdo do Anexo Descritivo em relagdo as matérias
para as quais nao exista quérum especifico, nos termos do | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
Anexo Descritivo;

(iv) destltwga_o ou.substltwgao da Administradora e escolha de Metade, no minimo, das Cotas subscritas
seu substituto;

(v)  destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e 75% (setenta e cinco por cento)
escolha de seu substituto; das Cotas subscritas

(vi)  destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e

escolha de seu substituto;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
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Matéria

Quorum Minimo de Aprovacao

(vii) substituicio da Gestora por gestora de recursos controlada L .

. : Maioria das Cotas subscritas presentes
pelo mesmo grupo econémico da atual Gestora;

(viii) fusdo, incorporacéo, cisdo (total ou parcial), transformacéo
ou eventual liquidacdo da Classe, havendo a| Metade, no minimo, das Cotas subscritas
recomendacdo expressa da Gestora;

(ix)  fuséo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformac;go 7506 (setenta e cinco por cento)
ou eventual liquidacdo da Classe, sem recomendagéo .

. das Cotas subscritas
expressa da Gestora;

(x) _dellbgrar sobre a emissao € dlstrlpm_gao de novas (_:o.tas, Metade, no minimo, das Cotas subscritas
incluindo a concessdo ou ndo do direito de preferéncia;

(xi) alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestéo e 75% (setenta e cinco por cento)
da Taxa de Performance; das Cotas subscritas

(xii) observzjdo o disposto no |t~em 2.4, a prorrogagao elou Metade, no minimo, das Cotas subscritas
alteracdo do Prazo de Duragdo da Classe;

(xiii) a alte(agao das_materlas de competer’ma da {-\ssemb~le|a 7506 (setenta e cinco por cento)
Especial de Cotistas, bem como do quorum de instalagéo e das Cotas Subscritas
deliberacéo da Assembleia Especial de Cotistas;

(xiv) aalteracdo da Politica de Investimento; 75% (setenta e cinco por cento)

das Cotas subscritas

xv) a mstala_ggo, composicéo, organizacéo e funqonamento Metade, no minimo, das Cotas subscritas
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

(xvi) o requerimento de informacdes por parte de Cotistas,
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria das Cotas subscritas presentes
Normativo 1V;

(xvii) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real - .
Conflito de Interesses: Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xviii) aprovagdo do pagamento de Encargos ndo previstos no
Anexo Descrl_tlvo ou na regulamentacdo aplicavel, Metade, no minimo, das Cotas subscritas
observado o disposto no item 12.1, ou o aumento dos
limites maximos previstos nos itens 12.1(xi) e 12.1(xii);

(xix) zjlalteragao~dc.) mercado em que as Cotas estejam admitidas | ... de, no minimo, das Cotas subscritas
a negociagao;

(xx) aprovagao do Iaud_o de avgllagao do valor justo de a..'[IVOS, Metade, no minimo, das Cotas subscritas
caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe;

(xxi) deliberar sobre a aplicacédo de recursos da Classe em titulos
e valores mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo nas | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
hipoteses previstas no item 6.4 do Anexo Descritivo;

(xxii) em caso de liquida¢do do Fundo ou da Classe, deliberar
sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicéo Maioria das Cotas subscritas presentes
de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;

(xxiii) a dispensa de participacdo do fundo no processo decisério
das Sociedades Alvo quando o valor contabil do Maioria das Cotas subscritas presentes
investimento tenha sido reduzido a zero;

(xxiv) plano de resolucéo do Patrimdnio Liquido negativo; e Maioria das Cotas subscritas presentes

(xxv) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas subscritas presentes
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO AZ
QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
EM INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, na cidade e estado do Rio
de Janeiro, CEP 22.440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representado nos termos do seu
estatuto social (“Administrador” ou “XP Investimentos”), e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°
758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 21.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato representado nos
termos do seu contrato social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

0] constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), destinado a investidores
qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolug¢ao CVM 30”), denominado “AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” (“Fundo”);

(ii) definir que o patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de cotas de
responsabilidade limitada, sob a forma de condominio fechado e do tipo “Infraestrutura”, nos termos
do Artigo 13, Ill, do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 e da Lei n® 11.478, denominada
“CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-
YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” (“Classe”);

(iii) aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos do ANEXO | ao presente Instrumento
de Deliberacéo Conjunta;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas da Classe (“Cotas” e “Emisséo”, respectivamente) para
distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢gdo da CVM n°160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo CVM 175 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis
(“Oferta”), sob coordenacdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), bem como seus
principais termos e condig¢des, incluindo:

(a) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico, nos termos do Artigo 26, inciso VI, “b”, da
Resolugdo CVM 160.

(b) Pablico-Alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos
da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados”).

(©) Montante Inicial da Oferta: inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido), ou
(i) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuig&o Parcial (conforme adiante definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

(d) Quantidade Inicial de Cotas: serdo emitidas, inicialmente, 4.000.000 (quatro milh&es) de
Cotas.
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(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

)

(k)

o

(m)

(n)
(0)

(P)

Preco de Emisséo: as Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal
unitério de R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Lote Adicional: o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco
por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), a serem emitidas
nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas,
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissédo das Cotas do
Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo (conforme definido no
Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos
termos da Oferta a CVM, podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), equivalente a até 500.000 (quinhentas mil) Cotas.

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que
observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 700.000 (setecentas mil) Cotas,
perfazendo o volume minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Montante Minimo
da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n&o haja a subscricéo e integralizacdo
da totalidade das Cotas ofertadas no &mbito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as
Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo
de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolugcdo CVM 160.

Data de Emisséao: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta.

Subscricdo de Cotas: a subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebragdo de
Boletim de Subscricéo e Termo de Adeséo, nos termos do Regulamento.

Integralizagdo das Cotas: a integralizacdo das Cotas sera realizada a vista em moeda
corrente nacional, nos termos dos respectivos documentos de aceitagdo da Oferta.

Negociacdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Mobdulo de Fundos (FUNDOS21),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢cbes e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balcdo B3.

Investimento minimo por investidor: o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), correspondente a 10 (dez) Cotas.

Custos: os custos relacionados a Oferta serdo arcados pela Classe.

Destinagao dos Recursos: os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissBes e as despesas estimadas da Oferta, serdo alocados em Valores Mobilidrios e
Ativos Financeiros, a critério do Gestor, observado o disposto na politica de investimento
prevista no Regulamento.

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
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v)

(i)

(Vi)

(viii)

administracéo

& fiducidria

Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”).

(@) Demais Termos e Condigdes: os demais termos e condigcbes da Emissdo e da Oferta
deverao ser previstos nos documentos da Oferta.

aprovar a contratagdo da OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22.640-102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o
n°® 36.113.876/0001- 91, devidamente autorizada pela CVM a prestacao dos servigos de custddia de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 11.484, expedido em 27 de dezembro de 2010, e
ao exercicio profissional dos servigcos de escrituracédo de cotas de fundos de investimento, através do
Ato Declaratério n°® 11.485, expedido em 27 de dezembro de 2010, a ser contratada pelo
Administrador, em nome da Classe, para prestar os servicos de (a) custédia de valores mobiliarios
integrantes da Carteira; e (b) escrituracao das Cotas;

aprovar a contrata¢do da OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na Avenida das Américas,
n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM ao
exercicio de Administracdo de Carteiras de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério 7.446 de
13 de outubro de 2003, a ser contratada pelo Administrador, em nome da Classe, para prestar 0s
servicos de controladoria, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da Carteira;

submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Delibera¢cdo Conjunta, bem como os demais
documentos exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ; e

realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacédo das deliberagcbes acima, nos termos da legislacédo e regulamentacéo aplicaveis.

Em atencdo ao Artigo 10, Il da Resolu¢cdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que o
Regulamento esté plenamente aderente a legislacéo vigente.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os significados que
Ihes for atribuido no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Fica desde j& estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de computadores. O nimero estara
disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado eletronicamente
em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2025.

LI SOMMER LN [ eavards Spute Fumim g

E799C192DBD54DA... Q52D544FEEB14D8,,.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A

(Administrador)

Custave v Uewcar (ardoss E}”‘“ﬁ_

EF50E09C3E26449... 2EF713AFE491471...

AZ QUEST INFRA LTDA.

(Gestor)

* * *
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ANEXO |

REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina seguinte)
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REGULAMENTO

DO

AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2025
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REGULAMENTO

DAS DEFINICOES

Definicdes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nado alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢8es deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” seréo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes,
substituicbes, consolidagfes e respectivas complementagbes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v)referéncias a disposicfes legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo
de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros
fundos de investimento alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme
aplicavel.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva,
Administrador n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de terceiros conforme
Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acdes
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20,
Agente de Controladoria devidamente autorizada ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n° 7.446 de 13 de outubro de 2003.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

ANBIMA . . i
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175,

Anexo Normativo IV publicado em 31 de maio de 2023, por for¢ca da Resolucdo
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023.
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Anexo(s)

Apéndice(s)

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de
Cotistas

Assembleia Geral de
Cotistas

B3
BACEN

Boletim de Subscricdo

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CCBC

Chamada de Capital

Classe(s)

CNPJ

Codigo ANBIMA

Cdbdigo Civil

Cdédigo de Processo Civil

Compromisso de
Investimento
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Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s)
de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento e
no Anexo da respectiva Classe.

Significa uma Assembleia Geral de Cotistas ou uma
Assembleia Especial de Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual
sdo convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscri¢do de Cotas.

Significa 0 montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a aportar na respectiva Classe a titulo de
integralizacéo de suas Cotas.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas na respectiva Classe.

Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe.
Camara de Comércio Brasil-Canada.

Significa 0 mecanismo por meio do qual o Administrador,
mediante orientagdo do Gestor, notificard os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou
totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o
respectivo Compromisso de Investimento.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patriménio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Significa a Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
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Conflito de Interesses

Cotas

Cotista Inadimplente

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Inicio

Dia Util

Direitos e Obrigacfes
Sobreviventes

Disputa

Empresa de Auditoria

Outras Avencas”, que, quando necessario, sera assinado
por cada investidor no ato da subscrigdo de suas Cotas e
regulara os termos e as condi¢bes para a integralizacao
de Cotas.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentacao em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas
de frac¢des ideais do patrimdnio da(s) Classe(s).

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente,
suas obrigacfes de integralizacao de Cotas.

Significam os titulares das Cotas.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes
inscrita no CNPJMF sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM ao exercicio
profissional de custddia de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratdrio 11.484, de 27 de dezembro de 2010.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas,
devendo ser considerada (i) para o Fundo, a data da
primeira integralizacdo em qualquer Classe; e (ii) para as
Classes, a data da primeira integralizacdo da respectiva
Classe.

Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Significa quaisquer direitos e/ou obrigacdes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela respectiva Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela
respectiva Classe relativos a desinvestimentos da
respectiva Classe, que, ao final do Prazo de Duragéo da
respectiva Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou
de prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao
Regulamento, aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive
guanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacéao,
execucdo e/ou extingdo, envolvendo quaisquer dos
Cotistas ou Prestadores de Servicos, incluindo seus
sucessores a qualquer titulo.

Significa uma empresa de auditoria independente,
devidamente habilitada e credenciada na CVM para
prestar os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.
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Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-1E

Fundo

Gestor

Instru¢cdo CVM 579

Investidores Qualificados

IPCA

Justa Causa

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada
a gestao da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto
no Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

Significa o Custodiante, também devidamente autorizado
ao exercicio profissional de escrituragdo de cotas de
fundos de investimento através do Ato Declaratério
11.485, de 27 de dezembro de 2010.

Significam os Fundos de Investimento em Participacdes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.

AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 15° andar,
conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023.

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significam os investidores qualificados assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, dolo,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou de fungdo no
desempenho de suas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacbes nos termos deste
Regulamento, conforme determinado por deciséo arbitral
final ou decisdo judicial proferida por érgédo colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
(if) comprovada violagdo material de suas obrigagGes nos
termos deste Regulamento e/ou da legislacdo e
regulamentacdo aplichveis da CVM, conforme
determinado por deciséo arbitral final ou deciséo judicial
proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (ii) o
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Lei 11.478

Lei de Arbitragem

Parte Geral

Patrimdnio Liquido

Periodo de
Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracéo

Preco de Emisséo

Preco de Integralizacdo

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos
Essenciais
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descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iv)a
ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo
Gestor de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliacdo e mediacdo, nos
termos previstos no artigo 20-B, §1°da Lein®11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperac¢do judicial, nos termos do
artigo 6°, 812° da Lei 11.101.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacées em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Produgdo Econdmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.
Significa a parte geral deste Regulamento.

Significa o patrimdnio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que € representado pela soma algébrica
do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da
respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades, inclusive as obrigacdes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados
pelas Classes, nos termos deste Regulamento.

Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento da
respectiva Classe, conforme definido no respectivo Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva Classe efetuara
seus investimentos, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe.

Significa o prego de emisséo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Significa o pre¢o de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo
os Prestadores de Servigcos Essenciais, contratados pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
guando empregado no singular pode se referir ao Gestor
ou ao Administrador, indistintamente.
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Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Resolugdo CMN 5.111

Resolucdo CVM 160

Resolugdo CVM 175

Resolugcdo CVM 30

Subclasses

Sumario de Remuneracéo

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa Global

Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custédia

Taxa Maxima de
Distribuicao
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Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa 0 Regulamento de Arbitragem da CCBC.

Significa a Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

Significa a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s),
conforme descrito no respectivo Anexo e em cada
Apéndice.

Significa o sumario mantido pelo Gestor indicando o
racional de segregacdo da Taxa Global, observado o
modelo disponibilizado pela ANBIMA.

Significa a remunerac@o devida pela respectiva Classe
pela prestacdo dos servicos de administracéo,
controladoria, custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracédo das Cotas.

Significa a remunerac@o devida pela respectiva Classe
pela prestacé@o dos servigos de gestdo da Carteira.

Significa, no @mbito da Classe, a Taxa Global corresponde
aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Méaxima de
Distribuigdo, conjuntamente. Em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVMI/SIN, o Gestor mantém o Sumario
da Remuneragdo da Classe disponivel em seu site:
https://azquest.com.br/.

Significa a remuneracéo devida pela respectiva Classe ao
Gestor em funcéo do resultado da Classe.

Significa a remuneracé@o devida pela respectiva Classe
pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira.

Significa, em linha com o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN, considerando que no &ambito da
operacionalizacdo da Classe, os prestadores de servico
de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados
de forma continua pela prestacéo de servico relacionado
ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a
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2.2

3.2

Gestora mantém o Sumario de Remuneracéo da Classe
disponivel em seu site https://azquest.com.br/.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir
a respectiva Classe, no qual declarara que conhece e esta
ciente de todos os termos e condicbes da respectiva
Classe e do Fundo, em especial da politica de
investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e
a respectiva Classe.

Termo de Adeséao

Significa o tribunal a ser constituido para a resolucédo das

Tribunal Arbitral .
Disputas.

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cadigo Civil, pela Resolugcdo CVM 175, pela Lei 11.478, pelo Codigo ANBIMA e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

Prazo de Duragao. O Fundo terd Prazo de Duracéo de 5 (cinco) anos, podendo ser prorrogado
por um periodo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério do Gestor.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas € responsével por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM
175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serédo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplichAveis as mesmas
disposi¢Bes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Competéncia e Deliberagao. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e em
outros itens deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagdo indicado, salvo disposi¢cdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstragdes contabeis do Fundo, em
até 60 (sessenta) dias apoés o

: ~ Maioria das Cotas subscritas
encaminhamento das demonstraces

contabeis a CVM, contendo o relatdrio da presentes
Empresa de Auditoria;

(i) alteracdo deste Regulamento, para Mesmo quérum necessario para
alteracdo dos quéruns previstos neste aprovacao do item cujo quérum sera
item 3.2; alterado

(iii) alteracdo deste Regulamento em relagéo
as matérias para as quais nao exista Metade, no minimo, das Cotas
quoérum especifico, nos termos deste subscritas
Regulamento;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Metade, no minimo, das Cotas
Administrador; subscritas
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3.3

3.4

3.5

v)
(Vi)

destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

destituicao ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vii) deliberar sobre a substituicdo do Gestor
por gestora de recursos controlada pelo
mesmo grupo econdmico do atual Gestor;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual Metade, no minimo, das Cotas
liquidagdo do Fundo, havendo a subscritas

recomendacdo expressa do Gestor;

(ix) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidagcdo do Fundo, sem recomendagéo
expressa do Gestor;

75% (setenta e cinco das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(x) prorrogacdo e/ou alteragdo do Prazo de
Duracéo do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas

(xi) a criacdo de nova Classe; .
subscritas

(xii) deliberar sobre a alteracdo das matérias
de competéncia da Assembleia Geral,
bem como do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xiii) requerimento de informag¢des por parte de
Cotistas, observado o § 1° do art. 26 do
Anexo Normativo IV.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s) poderédo
ser alterados independentemente de aprovagéao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas & negociacgao; (ii) for necesséaria em virtude da
atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de
Servicos, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos,
incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa
Maxima de Custodia.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto,
de reunido dos Cotistas, observados os qudéruns aplicaveis & Assembleia Geral de Cotistas. Da
consulta formal, deverdo constar todas as informacgdes necessdrias para o exercicio de voto
do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §81°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terédo
0 prazo minimo de 10 (dez) dias para manifesta¢éo, contado da emissdo da consulta por meio
eletrdnico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacdo da Assembleia. A convocagcdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante sistema eletrdnico ou e-mail, devendo a convocacao conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e a respectiva ordem
do dia. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada com antecedéncia
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

minima de 10 (dez) dias em primeira convocagéo, ou 5 (cinco) dias em segunda convocacao,
podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

3.5.1  Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a
qualquer tempo, solicitar convocacéo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2 A solicitagdo de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da Assembleia
Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocag¢édo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Local de Realizagdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede
do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva
convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletrdnico, nos termos da Resolugdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja
realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas por algum meio
eletrénico adicional.

3.6.1 Serd permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicacao eletrdnica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

Instalagcdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o quérum
necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em
guestdo nos termos do item 3.2 deste Regulamento.

3.7.1  Independentemente da realizagao apropriada de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Voto em Assembleia. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida
sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderao votar na Assembleia Geral
de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo
certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo
78 da Resolugdo CVM 175, também néo fazem parte do computo para fins de apuracao dos
guéruns de aprovacao estabelecidos no item 3.2 acima.

Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembileias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do
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4.2

Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletrdnico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestor. O Fundo e a(s) Classe(s) tém seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado
o disposto na regulamentacéo vigente e neste Regulamento.

Atribuicdes do Gestor. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste Regulamento ou
na regulamentacao aplicavel, séo atribuicbes do Gestor:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo de Prestador de
Servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacéo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da(s) Classe(s);

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracao
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualiza¢es periddicas dos estudos
e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificac@o de possiveis agfes que maximizem
o resultado do investimento;

firmar, em nome da(s) Classe(s), os acordos de acionistas das sociedades investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo dos ativos
investidos, na forma da legislagéo e regulamentacgéo aplicavel, assegurando as praticas
de governanca referidas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentacdo em
vigor;

prospectar, analisar e selecionar os ativos a serem objeto de investimento pela(s)
Classe(s), a seu exclusivo critério, observada a sua respectiva politica de investimento
e as demais disposi¢des deste Regulamento;

celebrar e executar, a seu critério, as operacdes de investimento e desinvestimento
da(s) Classe(s), nos termos do respectivo Anexo;

representar a(s) Classe(s), para todos os fins de direito, na negociacdo e celebragéo
de todos e quaisquer documentos necessarios a formalizacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

negociar e contratar, em nome da(s) Classe(s), os intermediarios para realizar
operacBes da(s) Classe(s), representando a(s) Classe(s), para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da(s) Classe(s), terceiros para a prestacéo de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento em ativos;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

decidir, a seu exclusivo critério, pela alteracdo do ambiente de negociacdo das cotas
do mercado de balc&o organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela
B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM;

monitorar os ativos investidos pela(s) Classe(s) e exercer o direito de voto e demais
direitos politicos decorrentes destes ativos, comparecendo e votando nas assembleias
ou reunides relativas aos ativos, bem como realizando todas as demais acdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou a(s)
Classe(s) de que tenha conhecimento;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato que possa ensejar, ainda que
potencialmente, qualquer Conflito de Interesses;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que o Administrador determine se o Fundo e/ou a Classe se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil
especifica; (b) as demonstracBes contdbeis auditadas das sociedades investidas,
quando aplicivel; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas,
quando aplicivel nos termos da regulamentagéo contébil especifica, bem como todos
0s documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo;

elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacg0les e resultados do Fundo e das Classes, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposi¢bes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do
presente Regulamento;

fornecer ao Administrador, sempre quando for 0 caso e sempre que necessario para
atender as solicitages da CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados,
informacdes, andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer
ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira, sem qualquer limitagéo,
colaborando no esclarecimento de qualquer divida que tais 6rgdos regulamentadores
possam ter com relagdo a tais operacdes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgfes e respectivas decisdes;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo e/ou da(s) Classe(s);

orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de Cotas ou a
amortizacdo e o resgate de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negocios, exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e
que, em razdo de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente
suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo
sobre o Fundo e a(s) Classe(s);
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4.3

4.4

4.5

(xxvi) decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo.

42.1 O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da(s) Classe(s),
sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo
Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto
cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares.

Contratacdo pelo Gestor. Ndo obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacédo aplicavel, cabe ao Gestor a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe,
dos seguintes servicos: (i) intermediacao de operacfes para Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas;
(iif) consultoria de investimentos; (iv) formador de mercado de classe fechada; (v) cogestédo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (vi) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

Administrador. O Fundo e a(s) Classe(s) sdo administrados fiduciariamente pelo
Administrador, a quem cabe praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a administracédo
do Fundo e da(s) Classe(s), observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste
Regulamento.

Atribuicdes do Administrador. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste
Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel, sédo obriga¢cdes do Administrador:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo: (a) os registros de Cotistas
e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro
de presenca de Cotistas em Assembleias de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstragbes contabeis; (e) os registros e demonstracdes
contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e pelas Classes; e (f) a
documentacao relativa as opera¢des do Fundo e das Classes;

(ii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacdo das Cotas em mercado organizado,
observados o disposto neste Regulamento e seus Anexos;;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugdo CVM 175;

(iv) elaborar e divulgar aos Cotistas e & CVM as informacdes periddicas e eventuais do
Fundo e da(s) Classe(s);

(V) manter atualizada junto & CVM a lista de Prestadores de Servigos contratados pelo
Fundo ou pela(s) Classe(s) e informados no momento de seu registro, bem como as
demais informac8es cadastrais;

(vi) manter servigo de atendimento ao cotista, responséavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes;

(vii) monitorar as hip6teses de liquidacdo antecipada,
(viii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento;

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas e as decisdes do Gestor, nos
termos deste Regulamento;

x) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a classe de cotas;
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4.6

4.7

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

451

452

manter os ativos integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, nos termos da regulamentagao
aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragdes contébeis
semestrais e anuais do Fundo e da(s) Classe(s), e relatério a respeito das operacdes
e resultados do Fundo e da(s) Classe(s), que devem estar acompanhadas de parecer
elaborado pelo Gestor a respeito das operacdes e resultados do Fundo e da(s)
Classe(s);

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducédo de seus
negocios;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou pela(s)
Classe(s); e

proteger e promover os interesses da(s) Classe(s).

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos
deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar a(s) Classe(s), em
juizo e fora dele, e praticar, em nome da(s) Classe(s), todos 0s atos necessarios a sua
administracdo, a fim de fazer cumprir 0os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos,

podendo praticar todos os atos necessarios a administracdo da(s) Classe(s) em
observancia estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislagéo aplicavel.

Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que
possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Contratacdo pelo Administrador. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel, cabe ao Administrador a contratacdo, em nome do Fundo e/ou
da Classe, dos seguintes servigcos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custédia; e, eventualmente,
(v) outros servigcos em beneficio do Fundo e/ou da Classe.

Vedacgdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢fes
legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou
indiretamente, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i)
(ii)

(iii)

receber depdsitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo ou a Classe, conforme
aplicavel, obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipotese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM ou conforme permitido pela
regulamentacédo aplicavel; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

vender Cotas a prestacao, salvo no caso de chamadas de capital;
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4.8

4.9

4.10

411

4.12

4.13

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoéveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no respectivo Anexo ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por sociedades alvo investidas pela Classe; ou (c) na
subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento ndo previstos
no respectivo Anexo.

Custodiante. Os servigos de custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de tesouraria e escrituragéo de
Cotas serdo prestados pelo Custodiante.

Agente de Controladoria. Os servigcos de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e tesouraria serdo prestados pelo Agente de Controladoria.

Empresade Auditoria. Os servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras
do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

Remuneracdo dos Prestadores de Servi¢cos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneragdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.11.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo determinar que parte da remuneragao
a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela
respectiva Classe aos Prestadores de Servigcos eventualmente contratados, desde que
a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor néo
responderdo perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
Patriménio Liquido negativo da respectiva Classe. Responderdo, porém, sem solidariedade,
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé,
na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

Disputas. Caso haja Disputas, a respectiva Classe deverd manter o Gestor e o Administrador
isentos de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas,
desde que tais Disputas, passivos, decisbes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos
arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva
Classe ou do Fundo.

4131 Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, na forma estabelecida na
regulamentacdo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM
dentro de suas respectivas esferas de atuacao, pelos atos e omissdes proprios, quando
procederem com violacdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento.
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414

4.15

4.16

4.17

4.18

4.13.2 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigco prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes
e a responsabilidade pela prestacédo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

Substituicdo dos Prestadores de Servigcos. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem
ser substituidos nas hipéteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que
constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) rendncia, mediante aviso prévio
de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso, e
divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante, observado o disposto neste Regulamento;
ou (c) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor, por deliberacao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Renuncia ou Destituicdo. No caso de rendncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverdo ser observadas as disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.15.1 Nas hipéteses de rendncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.15.2 No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fungfes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da respectiva Classe.

4153 No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao da Assembleia Geral.

Efeitos da Rendncia. Os efeitos da rendncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneragdes que lhe sédo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

Cisao do Fundo. Caso haja renincia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em
relagdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70,
paragrafo 1° da Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servigos Essencial
continue figurando como prestador de servicos das Classes remanescentes.

Equipe-Chave. O Gestor devera manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas
atividades de gestdo da Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo de cada Classe. A Equipe-Chave sera
composta por profissionais séniores devidamente qualificados, 0os quais ndo terdo qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo ao Fundo.

4.18.1 O Gestor devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteracdo no
perfil da Equipe-Chave mencionada.

DAS CLASSES DE COTAS

Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.
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5.2

6.2

6.3

6.4

5.1.1 O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2 Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo podera constituir novas Classes, mediante
recomendac¢do do Gestor e aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Subclasses. Quando aplicavel, as caracteristicas especificas das Subclasses de Cotas de
cada Classe seréo disciplinadas nos Apéndices aos Anexos.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolucéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

® taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV;

(vii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacao do Fundo, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido médio do
Fundo, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o célculo; e

(viii)  despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que observado,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, 0 valor maximo correspondente a 1% (um
por cento) do Patriménio Liquido médio do Fundo, considerando os ultimos 12 (doze)
meses que antecederem o calculo.

Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverao ser rateados
entre as Classes, conforme aplicavel com base no Capital Comprometido, exceto se deliberado
de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo,
maioria de votos dos presentes.

Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo seus
proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela descontados.

Encargos N&o Previstos. Salvo por deliberagcdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas néo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.
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7.2

7.3

7.4

8.2

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituracao contabil prépria, assim como segregadas
das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstracdes Contabeis. O Fundo esta sujeito as normas de
escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis determinadas
pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

Demonstra¢cBes Contabeis. As demonstragBes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de
cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

InformacBes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informacdes
periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicao da Carteira, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informag¢des, de forma equénime entre todos os Cotistas da
mesma Classe, nos termos a seguir:

0] gquadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informagdées referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo IV;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composi¢éo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada & CVM
com base no exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacéo, edital de convocagéo e outros documentos relativos
a assembleias de cotistas; e

(V) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
el/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacao aplicavel.

8.2.1 As informacgBes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva
Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas & negociacao, se for o caso; (iii) divulgadas por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos
Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

DA SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC,
nos termos deste Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

19

129



Docusign Envelope ID: 42655BB6-9D82-463D-AF93-91CC5C5F 1453

9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.1.4

9.15

9.1.6

9.1.7

O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitacdo do encargo pelo ultimo coarbitro, deverao indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de
indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a
um consenso quanto a indicacao do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a
partir do recebimento da notificacdo para fazé-lo e nos termos deste Regulamento de
Arbitragem, as nomeacdes faltantes seréo feitas pela CCBC.

Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nao se
relinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
conjunto, nomeardo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da arbitragem da notificagdo da CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coérbitros, em consulta
com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo
pelo dltimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de
acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois)
coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem, que designara um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum &rbitro
designado de acordo com esta clausula compromisséria podera ser funcionério,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietério de uma das
partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

A arbitragem terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, onde a
sentenca arbitral devera ser proferida.

Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do Fundo
poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro
de Emergéncia, na forma deste Regulamento de Arbitragem. Apés a instituicdo da
arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas
diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou revogar
quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de
Emergéncia, conforme o caso.

O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués,
sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a producao
de quaisquer provas em inglés sem necessidade de traducdo. O Tribunal Arbitral ndo
podera recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele submetida.

As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo—se, sem limitacdo, as alegacdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente
serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessdria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagdo for
exigida para cumprimento das obrigacdes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.
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9.1.8

9.1.9

9.1.10

9.1.11

9.1.12

9.1.13

Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento deste Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposi¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem,
conforme vigente nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que lhe for aplicavel.

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcéo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, divida, contradicdo ou omissao da
sentenga arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando—
se, ainda, exercicio de boa—fé da acao de nulidade estabelecida no artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execu¢do da decisdo arbitral podera se dar em qualquer
juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em
proporcdes iguais, até a deciséo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal
Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos 0s custos,
despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte,
atualizados monetariamente com base na variagéo positiva do IPCA, calculado pro rata
die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e
honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentenca arbitral
e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma
parte seja parcial, ambas arcardo com o0s custos, despesas e honorérios incorridos, na
proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromisséria
ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de
resolugdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com
a excluséo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil — quando e se necessério, para fins exclusivos de: (i) execu¢éo da
sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obriga¢cbes liquidas, certas e
exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios de
natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em
curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento
arbitral, na forma do item 9.1.5 acima; ou (iii) obtencdo de medidas de carater
mandamental e de execugao especifica.

Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item 9.1.12, a parte requerente devera
solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja
haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas
hipoteses, restituir—se—4 ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou j& constituido,
conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e

21

131



Docusign Envelope ID: 42655BB6-9D82-463D-AF93-91CC5C5F 1453

10
10.1

10.2

10.3

guestdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

9.1.14 O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 9.1.12 ndo importa em
rendncia a clausula compromisséria ou aos limites da jurisdigdo do Tribunal Arbitral.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicacdes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, 0os
membros do conselho de supervisdo, caso instalado em qualquer das Classes e os Cotistas.

Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e 0s
membros do conselho de supervisdo, caso instalado em qualquer das Classes, serdo
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacées
e/ou documentos referentes aos investimentos e operagfes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informagbes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos
deste Regulamento, ou (iii)se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO A

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO AZ QUEST RENDA MAIS -
INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do AZ Quest Renda Mais — Infra-Yield VI Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da
Classe de emissao do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1 DefinicGes Adicionais.

Os termos e express@es iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo A estejam no
singular ou no plural, quando n&o definidos em outras secdes deste Anexo A, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Significa o “Acordo Operacional entre Prestadores de
Acordo Operacional Servigo Essenciais de Fundos de Investimento em Ativos
Estruturados”, celebrado entre o Administrador e o Gestor.

Significam adiantamentos para futuro aumento de capital,
AFAC que podem ser realizados pela Classe nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no respectivo Anexo.

Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente,
a qualquer tempo, controle ou seja controlada por

Afiliadas . :
determinada pessoa ou tenha o0 mesmo controlador, direto
ou indireto, de tal pessoa.

Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o

Anexo A . o
funcionamento da Classe de emissao do Fundo.

Ativos Significa os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros.

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do
Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de
Deposito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito
Imobiliario e Letras de Crédito do Agronegécio;

Ativos Financeiros
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Benchmark

Capital Comprometido
Total

Capital Subscrito

Classe

Conta da Classe

Cotas Amortizaveis

(iv) quaisquer produtos financeiros estruturados e ativos
financeiros de crédito privado, assim entendidos os ativos
e modalidades operacionais representativos de dividas ou
obrigacdes de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, nos termos da regulamentacao
aplicavel, que tenham liquidez condizente com a Politica
de Investimento do Fundo; e/ou (v) cotas de fundos de
investimento, qualquer que seja o seu tipo, com liquidez
condizente com a Politica de Investimento do Fundo e a
regulamentacao aplicavel, incluindo fundos administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdémicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicacOes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros
estruturados e ativos de crédito privado.

Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br).

O Benchmark néo representa e nem deve ser considerado
como uma promessa ou uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou do Gestor, nem garante que 0S investimentos
realizados pela Classe terdo retorno aos Cotistas.

Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos
individuais dos Cotistas na Classe.

Significa 0 montante que venha a ser subscrito por cada
Cotista na Classe, mediante a subscrig&do das respectivas
Cotas, nos termos do respectivo Boletim de Subscricéo.

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade da Classe, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional.

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis da Classe, cujas
caracteristicas estdo descritas neste Anexo A.
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Data de Apuracéao

Lei 12.431

Limite de Participagcao

Prazo para Aplicagcao dos
Recursos

Primeira Emissao

Setor Alvo

Sociedades Alvo

Significa o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro
de cada ano, para fins de apuracdo da Taxa de
Performance a ser paga ao Gestor.

Significa a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Significa o limite para cada Cotista ndo detenha mais de
30% (trinta por cento) das Cotas da Classe ou aufira
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe, conforme o caput do item 9.12
deste Anexo A.

Significa o periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados
da Data de Inicio, estabelecido na Lei 11.478, para que a
Classe se enquadre no nivel minimo de investimento de
90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em
Valores Mobilidrios. Durante o Prazo para Aplicacéo dos
Recursos, a Classe podera deter parcela superior a 10%
(dez por cento) do seu Patriménio Liquido aplicada em
Ativos Financeiros.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, objeto de
oferta publica realizada nos termos da Resolu¢do CVM
160, sob o rito de registro automatico, destinada
exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
respectivo Suplemento.

Significam os setores de energia, transporte, agua e
saneamento bésico, irrigacao e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
ndo se limitando, por meio de concessfes regidas pela
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, por meio de autorizacBes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas,
regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, bem como outros setores que
venham a ser permitidos pela legislagdo vigente.
Consideram-se novos o0s projetos implementados apés
22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos
projetos as expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacéo, desde que
0s investimentos e o0s resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propdsito especifico.

Significam as sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo,
bem como sociedades holding que invistam
exclusivamente em outras sociedades que se enquadrem
nesta definicdo, e que se enquadrem nos termos da Lei
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1.2

13

2.2

2.3

n°® 11.478, a serem potencialmente investidas pela
Classe.

Significa as Sociedades Alvo que Classe tenha
efetivamente adquirido participacao através da aquisicédo
de Valores Mobilidrios, observado a Politica de
Investimento pela Classe

Sociedades Investidas

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo
previsto no anexo deste Regulamento, o qual devera ser
preenchido com as condicdes e -caracteristicas da
respectiva emissdo de cotas.

Suplemento

Significam as (i) debéntures simples ou conversiveis em
acbes objeto de oferta publica ou emissdes privadas,
inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) notas comerciais ou
outros valores mobiliarios e titulos de divida, permutaveis
ou conversiveis em ac¢des de emissdo de Sociedades
Alvo; e (iii)agbes (incluindo acdes preferenciais
resgataveis), bénus de subscricdo, e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes
de emissdo de Sociedades Alvo.

Valores Mobiliarios

Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos
capitulos, itens e subitens.

Interpretacdo. Os termos e expressodes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo A,
estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1 acima ou
neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Classe. A Classe € uma comunhdo de recursos destinada a realizacdo de investimentos de
acordo com a sua Politica de Investimentos, organizada sob a forma de classe fechada.

Classificacdo. O Fundo e a Classe sdo classificados como fundo de investimento em
participac@es, tipificado como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucéo
CVM 175 e da Lei 11.478.

Publico-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem
retorno de rentabilidade, no médio e no longo prazo, condizente com a Politica de
Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas nédo é
adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

2.3.1 Sera admitida a participagéo (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da instituicdo
responsavel pela distribui¢céo das Cotas, bem como de suas partes relacionadas, como
Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe.
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2.4

2.5

3.1

3.2

Prazo de Duracao. A Classe terd Prazo de Duracéo de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério
do Gestor, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas.

2.4.1 Caso existam Direitos e Obriga¢cdes Sobreviventes em razdo dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duracdo e/ou obrigacdes a serem
adimplidas pela Classe ao final do Prazo de Duracéo, o Administrador mantera a Classe
em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos
referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacfes de Cotas na medida do
recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obriga¢cfes Sobreviventes, se for o
caso.

Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele
subscrito. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Artigo
122 da Resolucdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de
resolugdo do patriménio liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175. Seréo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucao
CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na
hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de
rendimentos e a valorizacdo de suas Cotas no meédio e longo prazo decorrentes dos
investimentos pela Classe em Valores Mobiliarios de emiss@o de Sociedades Alvo que
desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478, ou outros
setores que venham a ser permitidos pela legislacéo vigente, bem como em Ativos Financeiros,
observado o disposto no item 4.1 e seguintes abaixo.

3.1.1  Sera permitido a Classe participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n® 14.133, de 1°
de abril de 2021, inclusive por meio da aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios de emisséo de
Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente para participacdo de
licitagBes.

3.1.2 O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
caracteriza garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Participacdo no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios
deverdo propiciar a participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestédo, nos moldes do
Anexo Normativo IV. Os Valores Mobiliarios que se caracterizem como instrumentos de divida
e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham a
respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanca
corporativa e regras de participacdo da Classe no processo decisorio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, conforme a Politica de
Investimento, e prevejam que (i) o descumprimento das praticas de governanca corporativa
e/ou (ii) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisério e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas
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3.3

3.4

3.5

serd hipotese de vencimento antecipado das obrigacdes previstas no respectivo instrumento
de divida.

Dispensa de Participacdo no Processo Decisério. Ficara dispensada a participacdo da
Classe no processo decisorio de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo
IV, quando:

0] o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacado da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacao de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios nos termos deste item tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanca corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo 1V, conforme indicados abaixo:

0] proibicdo de emiss@o de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacéo;
(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracdo, quando existente;

(i) disponibilizagc&o para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de acdes ou valores mobiliarios de
emissdo da Sociedade Alvo;

(iv) ades&o a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria.

Pardmetro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualguer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Critérios de Composicdo de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima e o Prazo
para Aplicagdo dos Recursos, a Classe investir4, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo que desenvolvam
novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento
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4.2

4.3

em cotas de outros FIP-1E, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com
as disposicdes da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

411

4.1.2

4.1.3

Investimento em Debéntures. A Classe poderéa investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em agoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431,
sem limite de concentracao.

Transac6es com Partes Relacionadas. As operacdes de aquisicdo de Valores
Mobiliarios pela Classe poderdo ter como contraparte Afiliadas do Gestor e/ou do
Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Afiliadas,
sendo certo que, dado o potencial Conflito de Interesses envolvido na transacéo,
conforme prevé a Resolucdo CVM 175, a eventual participacdo e os termos e condicdes
gerais da aquisicdo desses Valores Mobiliarios serdo submetidos a prévia aprovagao
da Assembleia de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade
adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara a Classe a realizar
tais operag6es, observado, a esse respeito, o disposto no item 6.4 deste Anexo A e 0s
atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Operagdes Compromissadas. A Classe podera realizar operagées compromissadas
com lastro em Valores Mobilidrios, nos termos facultados pela regulamentacéo
aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pela Classe.

Politica de Investimento e Limites de Concentracéo. A Classe tera a seguinte Politica de
Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe podera ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de
infraestrutura no Setor Alvo, observado o disposto no artigo 11, §4°, da Resolu¢cdo CVM
175 e demais disposi¢bes aplicaveis deste Regulamento e da regulamentacdo em
vigor;

a Classe poderé investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Valores
Mobilidarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, sem qualquer limitacdo de
concentracdo por modalidade ou por emissor;

caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar investida
em Ativos Financeiros;

apos o término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, o Gestor podera manter parcela
correspondente a até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido aplicada em Ativos
Financeiros;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de
Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracdo da Classe poderdo, a critério do
Gestor: (a) ser utilizados na amortizacdo de Cotas, observado o disposto no item 9.8 e
seguintes deste Anexo A; ou (b) reinvestidos em Valores Mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo, podendo, em ambos os casos, serem investidos de forma transitéria
em Ativos Financeiros.

Verificagdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no item
4.1, observado o disposto na regulamentagdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe,
devem ser somados aos Valores Mobiliarios os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto,
do Anexo Normativo IV.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

431 Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no
item 4.1 perdure por periodo superior ao Prazo para Aplicagdo dos Recursos previsto
neste Anexo A, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao
Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

43.2 Prazo para Aplicacdo de Recursos e N&o Aplicabilidade. O limite estabelecido no
item 4.1 nao é aplicavel a Carteira durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, que
devera observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, podendo durante
o referido manter parcela relevante do Patrimdnio Liquido alocada em Ativos
Financeiros, inclusive derivativos, observado o disposto no item 4.5.

AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua Carteira,
desde que:

0] a Classe possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizacéo
do AFAC;
(ii) 0 adiantamento represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital

Comprometido Total;
(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos. E vedada & Classe a realizagio de quaisquer operagdes com derivativos, exceto
quando tais operac¢Bes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou
envolverem opg¢Bes de compra ou venda de agBes de emissdo da Sociedade Investida, com o
propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac8es investidas pela Classe; ou (ii) alienar
referidas ag8es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

451 O Gestor pode utilizar Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
para fins de retencéo de risco da Classe em suas operacdes com derivativos.

Ativos no Exterior. A Classe néo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

Periodo de Investimento. A Classe terA um Periodo de Investimento de 2 (dois) anos,
prorrogavel, a exclusivo critério do Gestor, por um periodo de até 2 (dois) anos, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, durante os quais podera
realizar investimentos na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas priméarias
de suas Cotas ou (ii) alienacao, liquidagdo ou amortizacdo de Valores Mobiliarios e/ou de
Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes.

4.7.1 Asdecises relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas
de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Periodo de Desinvestimento. A Classe tera um Periodo de Desinvestimento de 3 (trés) anos,
contados do 12 Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, durante o qual o Gestor
iniciara os processos de desinvestimento da Classe.

Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais,
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52

6.2

6.3

6.4

relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolugéo
CVM 175, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

Custédia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposicdes relativas a
custodia dos Valores Mobilidrios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacao de guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolucao
CVM 175.

Registro dos Ativos. Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo IV, a critério do Gestor. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacéo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do artigo 25,
81°, do Anexo Normativo IV.

DO CONFLITO DE INTERESSES E RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

Conflito Prévio. Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicdo da
Classe. Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servigos
Essenciais, observada a necessidade de aprovagcdo em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso.

Atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servicos Essenciais
e suas Partes Relacionadas atuam em varios segmentos, incluindo atividades de gestao de
ativos, crédito estruturado, securitizacao, distribuicdo de valores mobiliarios, gestéo de fundos
de investimento, incluindo fundos de investimento em participacbes em infraestrutura, entre
outras. Em razd@o da diversidade das atividades desenvolvidas pelos Prestadores Servigcos
Essenciais e suas Partes Relacionadas, poderdo ocorrer situagdes nas quais os interesses do
respectivo Prestador Servico Essencial e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito
com os interesses da Classe. Nestes casos, os Prestadores Servigcos Essenciais deverdo
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em considera¢do o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo A e na regulamentacéo
aplicavel sobre Conflito de Interesses.

Investimento em Ativos Financeiros. A Classe podera investir parcela de seu Patrimdnio
Liquido ndo alocada Valores Mobiliarios e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em
Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor e/ou de suas Afiliadas, bem como
Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais
entidades. Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolu¢édo CVM 175,
0 investimento em tais Ativos Financeiros, com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de
caixa e liquidez, ndo configurara Conflito de Interesses.

Relacdo com Partes Relacionadas. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo 1V, salvo por
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem: (i) o Administrador,
0 Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus socios
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e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas
no item anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturaco financeira
da operacao de emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicéo de
agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emisséo; ou (b) facam parte de conselhos
de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte da Classe.

6.4.1 Nostermos doitem 4.1.2, salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por
maioria das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pela
Classe, em que esta figure como contraparte de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor ou suas Afiliadas.

6.42  Conforme disposto no Art. 27 do Anexo Normativo 1V, o disposto no item 6.4.1 n&o se
aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de
fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe ou (ii) como administrador ou gestor
de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

DO COINVESTIMENTO

Politica de Coinvestimento. Observado o disposto nos itens abaixo, a Classe podera compor
0s recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com recursos de
outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior.

7.1.1 O Gestor, desde que observado o disposto neste item 7.1, poderd, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacédo aplicavel, sem a
tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais ou
estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

7.1.2 Emrazao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo € possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe deter4 nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razdo dos coinvestimentos, a
Classe podera, inclusive, deter participagfes minoritarias, desde que observadas as
regras de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacéo
em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou
cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta
e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram
0 coinvestimento.

7.1.3 O Gestor avaliard e definirad, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar
obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas nédo se limitando,
a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no
coinvestimento e o prazo para manifestacdo do interesse no coinvestimento;
(i1) efetivagdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive
geridos pelo Gestor ou suas Afiliadas, bem como a respectiva participagdo nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
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8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a
respectiva participacéo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. Sem prejuizo do disposto no item 9.12 deste Anexo A, todas as Cotas fardo jus aos
mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos, sendo certo que todas as Cotas
integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacao em igualdade de condic¢ées, nos termos
deste Anexo A, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

8.1.1 As Cotas corresponderao a fracdes ideia do patrimdnio liquido da Classe e terdo forma
nominativa e escritural.

8.1.2 Todas as Cotas seréo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.1.3 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e 0 extrato
das contas de depoésito representara o namero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

8.1.4 Todos os Cotistas detentores de Cotas terdo o direito de comparecer as Assembleias
de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de
Cotistas, observada a regra descrita no item 9.12 deste Anexo A.

Subclasses. A Classe sera inicialmente constituida por Cotas de uma Unica subclasse e, em
casos excepcionais, por tempo limitado, por Cotas Amortizaveis.

8.2.1 As Cotas Amortizadveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da
amortizacdo integral compulséria de que trata o item 9.12 deste Anexo A.

8.2.2 Durante o Prazo de Duracao, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante
recomendac¢do do Gestor e aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Patriménio Minimo Inicial. O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo,
incluindo o da Classe, é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA NEGOCIACAO, DA AMORTIZACAO E
DO RESGATE

Termos e Condi¢gdes. Os termos e as condicBes para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacéo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica de Cotas serédo especificadas no
instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos documentos de subscricdo
correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

Emissé&o Inicial. Na Primeira Emissdo serd emitido um montante inicial de 4.000.000 (quatro
milhdes) de Cotas, totalizando o montante inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), observadas as condi¢des descritas no respectivo Suplemento.

Novas Emissdes. Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas somente
poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera
deliberar acerca da concessdo ou ndo do direito de preferéncia aos atuais Cotistas para a
subscricdo das novas Cotas.
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9.4

9.5

9.6

9.7

Preco de Emissdo em Novas Emissdes. O preco de emisséo e integralizacédo das Cotas das
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe ap6s a primeira emisséo sera fixado a critério
do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do
Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emisséo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade
da Classe, desde que o valor das novas cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no
momento da nova emissdo; (iii) na soma do valor de aquisi¢cdo dos ativos da Carteira, ou no
valor unitario da Ultima emissdo de Cotas, em ambos 0s casos corrigido pela variagdo do
Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos da Carteira, definido em laudo de
avaliag8o preparado por empresa especializada especificamente para fins da nova emisséo,
nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos
demais casos, 0 preco de emissdo devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de
Cotistas, conforme recomendacao do Gestor.

Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagao, ambos
na data de apuracgéo do valor das Cotas.

Subscricdo das Cotas. A subscricdo de Cotas serd efetivada mediante a celebracdo de
Boletim de Subscricdo e Termo de Adeséao.

9.6.1 No momento da subscricdo das Cotas, caberd & instituicdo intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢cdo de Investidor Qualificado
do subscritor das Cotas.

Integralizacdo. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao a vista,
em data certa, nos termos dos documentos que formalizem a subscrig&o das Cotas.

9.7.1 A integralizac@o de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribui¢cdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com o0s
procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de quitacéo e recibo de
pagamento, observado o disposto no respectivo Apéndice.

9.7.2 A colocacdo de Cotas objeto da oferta para investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de
balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador lider sob o
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o coordenador lider e o Administrador. O Escriturador sera responséavel pela
custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

9.7.3 E admitida a utilizagéo de Ativos Financeiros na integralizacdo do valor das cotas da
Classe e de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros no pagamento do resgate e/ou da
amortizacdo de cotas da Classe, observada a legislacdo, obrigacdes fiscais e a
regulamentacéo em vigor para tal finalidade e, desde que: (i) os ativos utilizados pelo
Cotista na integralizacéo das Cotas devem ser previamente aprovados pelo Gestor e
compativeis com a Politica de Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas deve ser
realizada por meio da alienagdo, pelo Cotista, dos Valores Mobiliarios a Classe, em
valor correspondente ao integralizado, calculado pelo pre¢o seu valor justo na data da
integralizacao; e (iii) a amortizacao e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante
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9.8

9.9

9.10

9.11

o recebimento, pelo Cotista, de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira, em valor
correspondente ao amortizado e/ou resgatado, pelo valor justo na data da conversao
das Cotas.

Amortizacdes. O Administrador podera realizar amortizacfes parciais das Cotas, a qualquer
tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe, em especial quando a
Classe receber recursos decorrentes do pagamento de dividendos ou rendimentos pelos
Valores Mobiliarios e/ou do desinvestimento de Valores Mobiliarios. A amortizacdo sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes.

9.8.1 As amortizacdes abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

9.8.2 O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortiza¢do com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

9.8.3 O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
serd feito por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.8.4 Na liguidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu exclusivo
critério, optar pela amortizacéo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para 0 seu reinvestimento.

9.85 Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
quais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos
em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo,
poderéo ser destinados a amortizagdo de Cotas, a exclusivo critério do Gestor.

Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
poderd ser feito nas hipéteses de liquidagdo e segundo os procedimentos previstos neste
Anexo A.

Negociacao das Cotas. As Cotas poderdo ser admitidas & negociacdo em mercado de balcédo
organizado e/ou em bolsa de valores, observados os termos deste Regulamento. As Cotas da
Primeira Emissdo poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.

9.10.1 De acordo com a recomendacao do Gestor neste sentido, o Administrador devera, a
qualquer momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, desde que se trate de alteracdo do ambiente de negociacéo das
Cotas do mercado de balc&o organizado para a bolsa de valores, ambos administrados
pela B3.

Transferéncia. As Cotas poderdo ser transferidas a terceiros, observadas as condicdes
descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentacéo e legislacéo aplicavel.

9.11.1 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.
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9.12

9.11.2

9.11.3

Sem prejuizo do disposto acima, a efetivagao de qualquer transferéncia de Cotas estara
condicionada a finalizagdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao
Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes a
época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condicdes
da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas.

Limite de Participacdo. Desde que exigido nos termos da legislacdo e da regulamentacéo
aplicavel, a Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos da Classe.

9.12.1

9.12.2

9.12.3

9.124

Os Cotistas esté@o obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes
em que (i) realizarem negociacbes relevantes de Cotas, assim entendidas a
negociagdo ou conjunto de negociag6es por meio das quais a participacao direta ou
indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco
por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25%
(vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou
(it) atingirem o Limite de Participacao.

O Escriturador procedera com a verificagdo de periodicidade minima mensal da
composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade administradora do mercado em
que as Cotas estejam registradas e/ou admitidas a negociacao, para fins de verificacéo
do cumprimento do Limite de Participacao.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista nao enquadre
suas Cotas ao Limite de Participagéo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
seu desenquadramento, o Administrador devera realizar, compulsoriamente, sem
necessidade de aprovacao pelos Cotistas, a conversao das Cotas que excedam o
Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175 (“Cotas Amortizaveis”), no montante estritamente
suficiente para que, ap0s referida conversdo e posterior amortizagdo das Cotas
Amortizaveis, o referido Cotista passe a deter participagao inferior a 30% (trinta por
cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe A. O célculo da quantidade de Cotas Amortizaveis devera
considerar a amortizacdo e cancelamento das Cotas Amortizaveis. As Cotas
Amortizaveis terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem limitacéo, o direito
de votar nas Assembleias de Cotistas, bem como seréo amortizadas nos termos deste
item.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ja emitidas ou 75% (setenta e cinco
por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe,
observado o disposto nos subitens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento
indicado no presente item, ndo havera qualquer obrigacdo pela Classe quanto a

36

146



Docusign Envelope ID: 42655BB6-9D82-463D-AF93-91CC5C5F 1453

9.12.5

9.12.6

9.12.7

atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas pela
Classe.

Para fins de implementacdo das disposicdes dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e
este envidara seus melhores esforcos para proceder conforme o disposto neste item),
nos termos do Artigo 684 do Cdadigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de
Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item 9.12.3 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas que excedam
o Limite de Participagdo em Cotas Amortizaveis, bem como todos os atos que se fagam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacéo a, requerer a transferéncia das Cotas
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Amortizaveis serdo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador,
observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste
item, preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior
custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem
ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos
termos da resolucdo que disp8e sobre a prestacdo de servigos de custddia de valores
mobilidrios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem
Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos
do Artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro
de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi
ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacdes que se fagam
necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo,
sem limitar-se a, informacgfes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os
custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o
Limite de Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista
que excedeu o Limite de Participacdo junto a dada custodiante ou intermediério; e
(iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Amortizaveis depositadas junto
a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, sendo que o valor correspondente & amortizacdo compulséria das
Cotas Amortizaveis, conforme descrito no item 9.12.5 acima, sera pago em uma ou
mais parcelas, em moeda corrente, no Uultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao namero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua
amortizagdo, sem qualquer atualizacdo monetéria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado a manutencgédo apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos
liguidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido;
(i) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacbes de investimento assumidas pela
Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizacdo total das Cotas Amortizaveis no dltimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente poder4 ser pago no ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra prevista neste item, podendo
0 pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
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10
10.1

9.12.8

9.12.9

9.12.10

saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pela
Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacdo da
amortizagdo, incidird sobre a parcela ndo paga corregdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizacdo até a data do
efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 9.12, incluindo a conversédo das Cotas
em Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacao financeira, ocorrerao fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos prestadores de servigos
envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo em decorréncia da amortizagdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima,
a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara o
respectivo titular a conversdo automatica prevista no item 9.12.2 e seguintes acima.
Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que
exceder o Limite de Participacdo estard sujeito ao procedimento de descrito no
Paragrafo Segundo e seguintes acima.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipétese de desenquadramento do
Limite de Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos
requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de
fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.
Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe ou sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os
Cotistas.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacédo especifica e em
outros itens deste Anexo A, cabe privativamente & Assembleia Especial de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacao indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i)

demonstracdes contabeis da Classe, em até

60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das Maioria das Cotas subscritas
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o presentes
relatério da Empresa de Auditoria;

(ii)

alteracao deste Anexo A, para alteracdo dos

quéruns previstos neste item 10.1; Mesmo quorum necessario para

aprovacao do item cujo quérum
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(i) a alteracdo deste Anexo em relacdo as
matérias para as quais nao exista quérum
especifico, nos termos deste Anexo;

(iv)  destituicdo ou substituicdo do Administrador
e escolha de seu substituto;

(v)  destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  destituicdo ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vii)  substituicho do Gestor por gestora de
recursos controlada pelo mesmo grupo econémico
do atual Gestor;

(viii) fusdo, incorporacéo, ciséo (total ou parcial),
transformac@o ou eventual liquidacdo da Classe,
havendo a recomendacao expressa do Gestor;

(ix)  fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial),
transformacé@o ou eventual liquidacdo da Classe,
sem recomendacao expressa do Gestor;

(x)  deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de
novas Cotas, incluindo a concessdo ou ndo do
direito de preferéncia,

(xi)  alteracdo da Taxa de Administracéo, da Taxa
de Gestédo e da Taxa de Performance;

(xii) observado o disposto no item 2.4, a
prorrogacéo e/ou alteragédo do Prazo de Duracéo da
Classe;

(xiii) a alteracdo das matérias de competéncia da
Assembleia Especial de Cotistas, bem como do
quérum de instalagéo e deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas;

(xiv) a alteracdo da Politica de Investimento;

149

sera alterado

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas
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11
111

(xv) a instalacdo, composi¢cdo, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe,
se aplicavel;

(xvi) o requerimento de informagdes por parte de
Caotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro,
do Anexo Normativo IV;

(xvii) aprovacéo de atos a serem praticados em
potencial ou real Conflito de Interesses;

(xviii) aprovacdo do pagamento de Encargos nao
previstos neste Anexo A ou na regulamentacado
aplicavel, observado o disposto no item 12.1, ou 0
aumento dos limites maximos previstos nos itens
12.1(xi) e 12.1(xii);

(xix) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor
justo de ativos, caso utilizados na integralizagédo de
Cotas da Classe;

(xx) deliberar sobre a aplicacdo de recursos da
Classe em titulos e valores mobiliarios de emissao
de Sociedades Alvo nas hipéteses previstas no item
6.4 deste Anexo A;

(xxi) em caso de liquidacdo do Fundo ou da
Classe, deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos da
Classe aos Caotistas;

(xxii) a dispensa de participacdo do fundo no
processo decisério das Sociedades Alvo quando o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a
zero; e

(xxiii) plano de resolugcdo do Patrimdnio Liquido
negativo; e

(xxiv) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe.

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

10.1.1 Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos

procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-
Circular n°® 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos da ANBIMA, o presente Anexo (inclusive por meio de seus Apéndices) informa: (i) a
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11.2

11.3

114

115

Taxa Global; e (ii) as remuneracg@es devidas a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao
e Taxa de Performance de forma segregada.

Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela
Classe a titulo de Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e Taxa
Maxima de Distribuigdo, conjuntamente (“Taxa Global”). Em linha com o Oficio-Circular n®
6/2024/CVM/SIN, o Gestor mantém o Sumario da Remuneracéo da Classe disponivel em seu
site (https://azquest.com.br/), no qual ha a abertura dos valores cobrados a titulo de Taxa de
Administracao, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e Taxa Maxima de Distribuicédo de forma
segregada.

Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria,
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento e escrituracéo das Cotas, sera devida ao Administrador, pela Classe, uma Taxa
de Administracao em valor equivalente a 0,085% (oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano
calculado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00
(quinze mil reais).

11.3.1 A Taxa de Administracdo sera anualmente corrigida pela variacdo positiva do IPCA em
janeiro de cada ano, provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuragao.

11.3.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador.

11.3.3 Parafins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, a Taxa de Administracdo
compreende a taxa de administracdo das classes que venham a ser objeto de
investimento pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita neste
Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas ao Gestor.

Taxa de Estruturacéo. Pela prestacdo dos servigos de constituicdo e estruturacdo da Classe,
serd devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de Administracdo, uma taxa de
estruturagdo Unica correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a serem pagos, na
data de pagamento da primeira Taxa de Administracéo.

11.4.1 Parafins de esclarecimento a taxa de estruturagdo de que trata o item 11.4 acima nao
esta incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo consumira o valor minimo
mensal da Taxa de Administracdo, nos termos do item 11.1 acima.

Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento de
uma Taxa de Gestao em valor equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido.

1151 A Taxa de Gestdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a sua apuracao.

1152 O Gestor poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados
pelo Gestor.
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11.6

11.5.3 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Taxa de Gestédo e a
Taxa de Performance compreendem as taxas de gestéo e de performance das classes
gue venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo seréo
consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de
Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas
Cotas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do Benchmark, de acordo com
a seguinte formula:

TP=[0,20]*[VAx(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questéo, deduzidos os valores pagos
pela Classe a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizacfes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre,
considerando as distribui¢cdes realizadas, e o VA4;

Zpcorrigido = variagéo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada
do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracéo.

11.6.1 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario
do Patriménio Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente, na Data de Apuracio, e
paga ao Gestor até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido célculo,
desde que haja saldo disponivel na Classe.

11.6.2 Na hipotese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-80 0s
valores pagos do calculo do VA (definido no Paragrafo Quarto acima), e cobrar-se-a a
Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizacéo.

11.6.3 A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas
Cotas, ajustada pelas distribuicdes realizadas, desde a Ultima data de cobrancga, seja
superior & rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no acima).

11.6.4 Caso ocorram novas emissfes de Cotas, a Taxa de Performance serd provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas, sendo
que a Taxa de Performance em cada Data de Apuracdo sera o eventual resultado
positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apos a cobranca da
Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches
serdo atualizados para o VA utilizado na ultima cobranga da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.
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11.7

11.8

11.9

11.10

12
121

Remuneracdo em Caso de Destituicdo do Gestor. Nas hipo6teses de destituicdo do Gestor
(i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo
de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituigéo,
e (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor
justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua
efetiva destituicdo, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo
com os termos previstos neste Regulamento; e (ii) com Justa Causa, o Gestor (a) fara jus ao
recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance
calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo, a serem pagas a vista, em até
10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicdo, de forma prioritaria ao Gestor
substituido, de acordo com os termos previstos neste Regulamento.

Remuneracdo em Caso de Renulncia do Gestor. Sem prejuizo do disposto acima, fica
estabelecido que, na hipétese de renuncia pelo Gestor, caso os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, sem a concordancia do Gestor, aprovem (i) a redu¢cdo da Taxa de Gestao
pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacdo do
Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de
Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa
Causa ou a alteracdo do item 11.7 acima ou deste item 11.8, em qualquer dos casos, sem a
anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo
de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substitui¢éo,
e (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor
justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua
efetiva substituicdo, e paga vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva
substituicdo, de forma prioritaria ao Gestor substituido, de acordo com 0s termos previstos
neste Regulamento.

Taxa Maxima de Custédia. A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pela Classe
sera de até 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido.

11.9.1 Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custédia esta englobada na Taxa de
Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, 0 montante total cobrado a titulo
de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia ndo podera superar o valor
maximo da Taxa de Administracéo prevista no item 11.1 acima.

Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

DOS ENCARGOS DA CLASSE

Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolugéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

0] taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;
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(ii)

(i)

(iv)
v)
(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informacfes periodicas relativas a Classe, conforme previstas na
Resolugcdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagfes aos
Cotistas;

honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdes pagas por operacfes da Carteira;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada a Classe, se for o caso;

encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e no Artigo 28
do Anexo Normativo IV;

gastos derivados da celebrac@o de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no
exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos da Classe, conforme o caso, desde que observado, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses, o valor maximo correspondente a 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido médio da Classe, considerando os Ultimos 12 (doze) meses que antecederem
0 célculo;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da Classe, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o valor méximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido médio da
Classe, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o célculo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, desde que observado, dentro de um periodo de 12
(doze) meses o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Capital Subscrito
da Classe, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo;

despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagfes com ativos da Carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissédo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e taxa de estruturagdo, nos termos do item 11.4 acima;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestéo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto no Artigo 99 da Resolucdo CVM 175;
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13
131
13.2

13.3

14

14.1

(xix)  montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicao, conforme aplicavel;

(xx)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xxi)  montantes devidos a titulo de taxa méxima de custddia;

(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxiii) despesas com prémios de seguro;

(xxiv) despesas relativas a transferéncia de recursos da Classe entre bancos; e

(xxv) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou

dolo dos Prestadores de Servico no exercicio de suas funcdes.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS
Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

A partir da Data de Inicio e até término do Periodo de Investimento, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da
Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos
Ativos integrantes da Carteira, na seguinte ordem:

0] pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles
relativos as operacdes com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste
Anexo A;

(ii) constituicdo e manutencgéo de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez
da Classe;

(iii) a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emiss@o de Sociedades Alvo e de Ativos
Financeiros; e

(iv) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados os
termos e as condi¢fes estabelecidas neste Anexo A.

Durante o Periodo de Desinvestimento e/ou na hipétese de liquidagdo da Classe, 0s recursos
decorrentes dos Valores Mobilidrios de emisséo de Sociedades Investidas e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte ordem:

0] pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles
relativos as operacdes com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste
Anexo A;

(ii) constituicdo e manutencgdo de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez
da Classe; e

(iii) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados 0s
termos e as condi¢Bes estabelecidos neste Anexo A.

DA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duragéo
mediante a ocorréncia das seguintes situacfes: (i) o investimento da Classe nos Ativos for
integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duracao; (ii) nas hipoteses
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14.2

14.3

14.4

145

determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 126 da Resolu¢do CVM 175.

14.1.1 Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a
totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos
Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, deduzidos os
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe, nos termos deste Anexo A, do
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

14.1.2 A Classe devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracgéo e
conclui-lo na forma deste item 13.

Conformidade das Demonstragdes Contabeis. Quando do encerramento e liquidacdo da
Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstracdes contabeis.

Formas de Liguidac&o da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagéo, e desde que a Classe
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, a
critério do Gestor:

0] alienacdo dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos & negociacdo nos
referidos mercados;

(ii) alienacao dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros por meio de transa¢des privadas
caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado no Brasil; e/ou

(i) distribuicdo, mediante entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

Divisdo do patrimdnio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagéo
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do Artigo 126, da
Resolucdo CVM 175, a liguidagéo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento
do Prazo de Duracéo, ou (b) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacdo da Classe; ou (ii) ao final da liquidagéo dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Patriménio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o Patrimbnio Liquido da
Classe est4, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos
atipicos de flutuacbes de mercado, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez,
negociagOes atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o
risco de crédito de contrapartes em operagfes da Carteira e resultem em necessidade de
remarcacéo do valor de mercado dos ativos para baixo, aumento de provisdo para devedores
duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimdnio Liquido da Classe e/ou do
Fundo.

1451 Caso o Patriménio Liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante.
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14.6

15
151

15.2

15.3

16
16.1

17
17.1

Conducédo da Liquidacdo. A liquidacdo da Classe serd conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicdes deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas.

DA CLASSIFICACAO DA CLASSE

Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM
579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas no
Regulamento e neste Anexo A, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos
termos da Instrucdo CVM 579 e da Resolucdo CMN 5.111.

15.1.1 Sem prejuizo do disposto no item 15.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacéo contabil da
Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, por meio de ato do
Administrador, com base nas informacfes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacgédo contabil e fiscal especifica.

Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracao dos ativos
e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na
forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificagdo da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe
serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagédo
elaborado por consultores especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

Composicéo e Diversificacdo da Carteira. Observado o que disp8e o item 4 deste Anexo A,
a Carteira observara os demais requisitos de composicéo e diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

DAS COMUNICACOES

Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor
e os Cotistas. Nas hipéteses em que este Regulamento e/ou a regulamentagéo aplicavel exigir

“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com
aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

16.1.1 Para maiores informagBes a respeito do Fundo e da Classe, inclusive os fatores de
risco e a tributagdo aplicdvel ao Fundo e a Classe, o Cotista deve consultar a pagina
do fundo disponivel na rede mundial de computadores.

FATORES DE RISCO

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa pratica
de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, os investimentos da Classe estédo
sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacfes
de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
integrantes da Carteira e riscos de crédito de modo geral.
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17.2

17.3

17.4

Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Caotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo da Classe e, eventual
necessidade de realizacao de aportes adicionais pelo Cotista.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma néo exaustiva:

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteracfes nas regras tributarias que podem implicar
0 aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteracfes
incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e
rendimentos da Classe, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de
lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou
de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislag&do em vigor;
(i) mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributdrias em vigor por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais; (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na
base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente; e (iv) a criagéo de tributos. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas, 0s
Valores Mobiliarios e/ou os Cotistas a recolhimentos nédo previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas
dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou 0s
Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente apliciveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma reforma tributéria, o que também podera impactar os
resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente,
analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos
anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos
de investimento, companhias e seus valores mobiliarios. Os efeitos dessas medidas nédo
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos
inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

A Lei n°® 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na
Classe, sujeito a certos requisitos e condi¢cdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimbénio em titulos e valores mobiliarios de emisséo das
Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no
Regulamento. Além disso, o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas baseia-se na
constituicdo da Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe, observado, ainda, o
Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°
11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultara na liquidagcao do Fundo e/ou da Classe, conforme

48

158



Docusign Envelope ID: 42655BB6-9D82-463D-AF93-91CC5C5F 1453

aplicavel, ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n® 11.478. Nesse cenario, os Cotistas residentes no pais estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (aplicac6es com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze
por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto
na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n° 11.033").

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso
a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n°® 11.478, ou que haja divergéncia
na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderédo ser
perdidos pela Classe, 0 que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso
do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolucéo
CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n° 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributérios previstos na Lei n°® 11.478, a Classe e 0s seus
respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na
Resolugcdo CVM 175, tais como: (i) a Classe somente devera realizar investimentos no territério
nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e
saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles
implementados a partir da vigéncia da Lei n° 11.478, por meio de sociedades de propdsito
especifico criadas especificamente para esse fim; (i) os novos projetos elegiveis ao
investimento da Classe poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de proposito especifico; (iii) as
sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado; (iv)
no minimo 90% (noventa por cento) do patriménio da Classe devera ser aplicado em acgdes,
bdnus de subscri¢éo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissao
da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados da
obtencao do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
(v) a Classe deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-IE ou auferir rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos das Cotas emitidas pela Classe; (vi) as
sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governancga corporativa
estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em
participagdes; (vii) a Classe devera participar do processo decisorio das Sociedades Investidas
com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e gestao, nos termos da
regulamentacao aplicavel. Ndo ha garantia os requisitos e condi¢des estabelecidos na Lei n°
11.478 serdo atendidos, a fim de manter as condi¢cdes necessarias para garantir que aqueles
Cotistas facam jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas
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Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a
integrar sua Carteira, em atencéo a politica de investimento estabelecida por meio do
Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas
patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente a rentabilidade da
Classe e das Cotas de sua emissdo. Embora a Classe possua participacdo no processo
deciso6rio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas,
(i) continuidade das atividades das Sociedades Investidas, (iv) liquidez para a alienacao dos
valores mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) que o valor esperado na alienagdo dos
valores mobilidrios das Sociedades Investidas serd obtido. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissédo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio, amortizacdes e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mal
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nas
Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
Sociedades Alvo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu
0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuag&o, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos
de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de valores mobiliarios
de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca e de mitigacdo de riscos ESG, conforme
aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informag8es ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta
decisado sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além disso,
salvo quando dispensado pelas disposi¢des regulatérias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a
Classe influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestéo das sociedades emissoras
dos ativos em questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia
decretada e/ou sofra desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o
gue podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances
operacional e econémico-financeira das Sociedades Investidas pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas
judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de danos
ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagfes diversas, o que também podera
causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adi¢do, as Sociedades Investidas podem ser
partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal,
que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negécios. As sociedades ndo podem garantir
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gue os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda, que 0s riscos inerentes a
tais acOes estejam adequadamente provisionados. As provisfes constituidas e que venham a
ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por
outros motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisbes
judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente em processos envolvendo
valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a
realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso
nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacao financeira das
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade
das Cotas. Ainda, nos termos da regulamentacao, a Classe podera participar do processo de
tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razéo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele ndo estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida
tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislacéo brasileira, e independentemente da participagéo de cada
acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha
garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentracéo

Os investimentos da Classe poderao ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades Alvo
ou mesmo em uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma
Sociedade Alvo, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco
associado as aplicagdes da Classe é diretamente relacionado a concentracao das aplicacoes.
Quanto maior a concentracdo das aplicagfes da Classe em uma Unica ou em poucas
Sociedades Alvo investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal
Sociedade Alvo. Além disso, a despeito dos limites de concentracao previstos no Regulamento,
pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em
um Unico Valor Mobiliario. O risco da aplicacdo na Classe tera intima relacdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance
de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira englobam, ainda,
na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questéo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente,
por se tratar de um fundo de investimento em participacdes, os Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo sé@o considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima
liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em agbes ou outros titulos de participagédo
emitidos por sociedades anbnimas fechadas, ndo admitidas a negociacdo em bolsa. O
desinvestimento de valores mobiliarios de fundos de investimento em participacbes é
geralmente concretizado por meio de transacdes estratégicas com compradores qualificados,
ou listagem e oferta publica das acdes das Sociedades Alvo, 0 que somente ocorre apds um
estagio avancado de maturacéo dos Ativos integrantes da Carteira. Em virtude de tais riscos,
a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gées ou negociar os referidos Valores
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Mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez
imediata de seus recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de
investimento em participacdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacées
e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento, e prejudicar a rentabilidade esperada do
investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a Carteira (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emisséo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragfes
nas condi¢cdes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pre¢os dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emisséo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variag&o da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo investida apresente receita
ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante
definido). Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados
créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101”) (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributérios e
créditos com privilégios especiais e gerais). A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito
na liguidagdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Problemas relacionados a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras poderdo
ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com
que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o créedito.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroeconémicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condi¢cbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o
mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
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flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscila¢cdes nos pre¢os de ativos (inclusive
de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducédo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variaces nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderédo afetar negativamente os precos dos
Ativos integrantes da Carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do
periodo de amortizacdo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii)
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a
Russia, que desencadeou a invasao da RuUssia em determinadas areas da Ucrania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial,
(iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em
07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises
na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos
que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que
podem afetar negativamente a Classe.

A Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica
e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagao
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagcédo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado,
ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negociacéo
no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como
consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera nao refletir
necessariamente seu valor patrimonial.
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Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicdo das Novas Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, (a) o alongamento do
periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuacdo das Sociedades Alvo

A Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias,
as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe. Ademais, agdes governamentais discricionarias podem afetar de
forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatorias que poderdo
impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que
as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes
da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados da Classe podem ser
adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos
para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as
Sociedades Investidas dependerédo da obteng&o de financiamentos de longo prazo para que
possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou
ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagfes e rentabilidade das Sociedades
Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em
relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuacdo. A
concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e
nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras
sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de
seus negodcios. Se, em concomitdncia com o atual cenario econdmico, 0s concorrentes
conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem néo
conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagfes que desenvolvam, o
que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais
e a situacdo financeira da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A legislacado aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estad sujeita a
alterac@es. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados de atuacao do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem como
moratérias e alteracdes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poder&o impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos
e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que as Sociedades Alvo
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ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com
relacdo ao prazo para sua obtencédo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitacdo: cost
overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepcao de projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais
eventos podem causar prejuizos as Sociedades Investidas e, por consequéncia, a Classe e
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislagdo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislagdo e uma regulamentacgao expedida
por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que
tange a concessoes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados
aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de investimento da Classe, poderé estar
condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagfes atualmente existentes ou que venham a ser criados poder&do implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a
rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

N&o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive
atendendo ao enquadramento previsto pela Lei n° 11.478 e pela Resolu¢cdo CVM 175. Ainda,
existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam
considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolu¢do CVM
175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira ficard desenquadrada e o
Administrador dever4 tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista
desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, a Classe devera devolver aos Cotistas os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilagbes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados
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dos emissores dos ativos financeiros que compdem a Carteira. Nos casos em que houver
gueda do valor dos ativos que comp6em a Carteira, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precgos
dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissédo e/ou de contabilizacdo, podendo acarretar oscilagbes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de néo realizac&o dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nado ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis nho momento e em quantidades e precos
convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua Politica de Investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na hipétese de néo realiza¢éo destes investimentos. A
estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de infraestrutura, os quais estarao
sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigBes comerciais, regulatérias ou outras. Tais
cenarios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liguidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou hegociar os ativos integrantes
de sua Carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para a Classe, em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos
referidos ativos. Esse cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos
guais os ativos sdo negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado. Dessa forma, a
Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos
nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (i) a Classe precise
vender tais ativos ou (ii) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, € possivel que
nao haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienagdo de tais ativos resulte
em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisoério dos emissores dos
ativos que integrem a sua Carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricbes de
negociagao de ativos impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a
seu respeito. Nessa hipo6tese, a Classe podera estar impedida de negociar os ativos até que
tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades
devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagéao,
observadas, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo para que esse potencial adquirente
se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderao ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos reduzidos na venda das Cotas
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de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emisséo
de fundos de investimento em participacGes é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liguidacédo da Classe ou transformacédo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para
enquadramento e a Classe ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478, a Classe sera liquidada ou transformada em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Na hipétese de
transformacédo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovacéao da referida transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas.
N&o ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv)
liquidez para a alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) valor
esperado na alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o
valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e o0s seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
Orgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operac¢des, nao
h& garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emisséo de
tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar o valor da Carteira e as Cotas.
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Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, 0s quais
podem afetar a aplicagdo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacéo das
operac0Oes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor, de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo
e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o Administrador
podem néo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de
prestacao de servicos. Falhas na manutencao de processos visando a maior profissionalizacéo
e estruturagdo de seus negécios, especialmente em controles internos, produtividade e em
recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderéo vir a
adversamente afetar a capacidade de atuacdo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente,
a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos servigos prestados
depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta
administragcdo, gestores e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e do Administrador, assim como
ndo h& garantia de manutenc¢éo dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos
de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante
na capacidade de prestacéo de servicos pelo Gestor e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o
aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacéo pode restar comprometido, seja por
imprecis@o na precificagdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Alteracéo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, & Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacéo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a
alteragfes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condi¢Oes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo
de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poder&o impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou rentncia motivada do Gestor

O Anexo A estabelece a remuneragédo devida ao Gestor nas hipoteses de destituigdo do Gestor
sem Justa Causa (no item 11.7(i) do Anexo A) ou na hipétese de reniincia pelo Gestor caso 0s
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sem a concordancia do Gestor, aprovem (i) a reducao
da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao, cisao,
transformacéo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relacdo a Politica
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de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicao de Justa
Causa ou a alteragdo dos itens 11.7 ou 11.8 do Anexo A (no item 11.8 do Anexo A). A
necessidade do pagamento da referida remuneragdo em tais casos pode vir a dificultar a
contratacao de futuros gestores, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe,
em especial no caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante
superior ao Limite de Participacdo, ficardo automaticamente suspensos 0s seus direitos
econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacéo, sendo
que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista no Regulamento,
referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme definido
no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos ho Regulamento.
O pagamento da amortizacdo das Cotas Amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a
Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em
decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das Cotas Amortizaveis. Além
disso, falhas no processo de verificacdo do percentual de participacdo dos Cotistas na Classe
ou a falta de informacéo pelos Cotistas ao Administrador e ao Gestor do atingimento das faixas
de participagdo na Classe, nos termos do Anexo A, podem proporcionar o desenquadramento
da Classe em relagéo aos limites de participacdo da Lei n°® 11.478, implicando a liquidag&o da
Classe ou a sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo nao deve ser considerado como
uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e
eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo
ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos ou transacdes em que o Gestor ou o Administrador
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares seréo alcancados pela Classe no futuro. A aplicacdo dos
recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracéo
de receitas e pagamento de suas obrigacbes ndo permite, portanto, determinar qualquer
pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas. Adicionalmente, o Benchmark e a
rentabilidade esperada estabelecida para a Classe sdo apenas metas de desempenho, nao
garantindo uma rentabilidade minima. Nao h& garantia de que os rendimentos dos Ativos sejam
suficientes para atingir ou superar Benchmark e a rentabilidade esperada para a Classe, de
forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciério
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
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Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saude
(OMS) em 11 de marco de 2020, podem afetar as decisGes de investimento e assim resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricdes de movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes
publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢cfes nas cadeias de suprimentos e/ou
alteracdes nos padrfes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio
e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante
na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel determinar
qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias
globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a
volatiidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros.
Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus
Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o
virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS)
comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas
doencas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros
ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0s negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pela Classe ou de suas
Sociedades Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses. Certas
transacbes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas & aprovagdo em
Assembleia Cotistas, o0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacgfes
impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situa¢cdes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe
e o Administrador, entre o Fundo ou a Classe e o Gestor, entre o Fundo ou a Classe e outros
prestadores de servico ou entre 0 Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10%
(dez por cento) das Cotas e entre 0 Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos
termos da Resolugcao CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolucdo CVM 175 que, salvo aprovacdao em Assembleia de
Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
companhias nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, 0s membros de comités ou
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conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacéo de emissao de valores mobiliarios a
serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocacao, coordenacédo ou
garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracédo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagBes similares as
acima listadas poderdo ser consideradas como situa¢gBes de Conflito de Interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em
operacgdes de aquisicdo e venda de Valores Mobiliarios que tenham como contraparte Afiliadas
do Gestor e/ou da Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Afiliadas.
No caso de aprovagéo prévia de tais critérios de elegibilidade, as operacdes que envolvam a
aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderéo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade
podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transacfes impactem
negativamente a Classe.

Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de
atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacéo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo
no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos
poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacéo de
exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou
pelo Gestor.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo
situacdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecidos,
estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de
investimentos pela Classe, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o
risco de uma escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencdo e/ou da alienacéo
dos Ativos, fato que poderéa gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.
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No processo de aquisigdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos
0S passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou néo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos
objeto de investimento pela Classe serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados da Classe
dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas ou
incapacidade na identificag8o de novos Ativos, na manutengéo dos Ativos em Carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e, consequentemente, 0s seus

Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagéo extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira em
relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, poderd haver dificuldades na
identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento.
Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio da Classe e a rentabilidade
das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

N&o héa qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures
simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoéria. Nesse
sentido, a Classe esta sujeita ao risco de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso
de inadimplemento destes, a Classe podera perder total ou parcialmente seu investimento
realizado, tendo em vista que ndo ter& como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excusséo de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussoria, ndo h4 como assegurar que a excussao de tais
garantias sera bem-sucedida e que ira propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, 0s
valores que lhe séo contratualmente devidos. Garantias fidejussérias estéo sujeitas ao risco de
crédito do garantidor. A excussao de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por
diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e
obtencéo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Alvo. A
materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental
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A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a
leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo descumprimento
pode ensejar a aplicacdo de sancfes administrativas - como multas, embargos de obras,
suspenséo das atividades e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico -, de sancdes
criminais e a obrigacao de reparar ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros.
Além disso, os projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializacdo de riscos
socioambientais que ndo sejam de natureza legal, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos
e interrupgBes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais néo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucéo
ambiental; revisdo ou reelaboracao dos estudos ambientais; e/ou reparacédo e indenizacéo por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer descumprimento destas
normas ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua
rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades
Investidas, no &mbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regies ou areas ambientalmente sensiveis. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagcdes ao objetivo inicialmente projetado.
Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estéo
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposicéo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades
Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacéo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
0s danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros afetados
podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, 0 que podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais
seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades
Investidas podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superiores ao capital
subscrito

Na medida em que o valor do patrimdnio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigag@es da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
companhias investidas que possam vir a afetar o patrimdnio liquido da Classe em virtude de
obrigac6es assumidas pela Classe ou de sua condicdo de acionista, a insolvéncia da Classe
poderé ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagao
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da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes
legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio
liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizacédo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera patrticipar do processo de tomada de decisfes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele néo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento
de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas.
Além disso, h& casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justi¢ca do Trabalho, atribui
aos soOcios a responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessérios para tanto, conforme estabelecidos na legislacéo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada so6cio no capital social e/ou na
administracdo da sociedade. Em tais hipéteses, ndo h4 garantias de que a Classe ter4 éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Caotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupc¢ao

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui san¢des
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo,
civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcéo, a Lein® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme
em vigor (“Lei Anticorrupc¢éo”) instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela préatica de atos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgéo praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servi¢os, dentre outros vinculados
aos Sociedades Investidas, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo
sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgéo, incluindo pagamento de
multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou,
caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$ 6.000,00
(seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a Lei
Anticorrupcao prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a
suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa
juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupcao pelas Sociedades Investidas e pessoas a
elas ligadas, ndo podemos prever os impactos ha Classe e seus negdécios.

Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio
das Sociedades Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

InvestigacBes relacionadas a corrup¢éo e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos neg6cios dos Sociedades
Alvo em que a Classe participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sao atualmente alvo de investigacdes relacionadas a corrupgcédo e desvio de
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recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegac6es referentes a pagamentos indevidos que
teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os
oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacédo tributaria
aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais
Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo
da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderao
incluir os Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentar restricées de crédito, dentre
outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigagcbes na
economia brasileira, as investiga¢cfes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas
perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacdes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas
nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sédo de
dificil determinagdo até o presente momento. Condigbes econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigaces e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Prazo de Duracéo Indeterminado e Auséncia de Periodo de Investimento Determinado

O Prazo de Duracéo do Fundo e da Classe € indeterminado e, de acordo com o Regulamento,
0s investimentos e desinvestimentos da Classe nos Valores Mobiliarios serdo realizados a
qualquer momento durante o Prazo de Duragdo. Sendo assim, a Classe podera permanecer
em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo
determinado para ocorrer a amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizacéo
estard sujeita ao efetivo recebimento pela Classe de recursos decorrentes dos Valores
Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na
Classe, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderéo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas,
observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duracao, que é
indeterminado. Ndo h& qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo ou da Classe em
determinadas situacdes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios de emisséo das Sociedades
Alvo. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo que venham a ser recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortizagéo
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Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos,
dividendos e outras bonificag6es que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emisséo das
Sociedades Alvo investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Alvo investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros Ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os Valores Mobiliarios e/ou outros Ativos eventualmente recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocac¢éo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe ou
em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o
risco de potencial conflito de interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades
de gestdo, incluindo atinentes a alocagédo de oportunidades de investimento no ambito da
Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de
gestédo de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com
a Classe, encontrar-se em situagBes em que seus interesses individuais conflitam com os
interesses da Classe e, portanto, com os interesses dos Cotistas. Ainda, poderao vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a
Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez
gue ndo ha nenhuma obrigagéo de exclusividade ou dever de alocacéo de tais oportunidades
na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa quando da pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situa¢@es pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou de funcdo no desempenho de suas fungbes, deveres ou no
cumprimento de obrigacbes nos termos deste Regulamento, conforme determinado por
decisao arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (ii) comprovada violacdo material de suas obriga¢c6es nos
termos do Regulamento e/ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
determinado por decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por 6rgéo colegiado contra
a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iv) a ocorréncia de
decretacao de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo e
mediagdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei 11.101, ou ajuizamento de medida
cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacgao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101. N&o é
possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fun¢des apds eventual acéo, ou
omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisdo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor
sem Justa Causa, de acordo com o respectivo quérum, e pagar a pagar a remuneracao devida ao
Gestor, nos termos previstos do Regulamento. Os critérios previstos para pagamento da referida
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remuneracao nesse caso pode vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores, o que podera
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo
por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a
Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relacao as
quantidades de cotas em circulacéo, serem obrigados a acatar determinadas decisdes
deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem votos
contrério

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da
Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde
que o quérum minimo seja atendido. Nessa hip6tese, a ordem do dia serd aprovada e os
cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0os quais poderao ter participacdes maiores que as
da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de
governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢cdo de acionista
minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento,
de forma geral, envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao h&a garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagéo a qualquer investimento,
ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais
desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias nédo identificadas ou ndo identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigac6es
e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razéo do dispéndio
de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo
poderd ser réu em diversas acgoes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Nao ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais,
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacao
de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
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7

diligéncias realizadas, € possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou nao
identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervengéo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem
descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcdes, hipbéteses em que a sua
substituicdo deverd ocorrer de acordo com o0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo nao aconteca, o Fundo e, consequentemente os Caotistas,
poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor ensejara, nos
termos do Regulamento, na convocacado imediata da Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a eventual liquidacdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo
certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser convocada por Cotistas representando
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou o Gestor ndo a convoque
no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou descredenciamento do Gestor, ou pela
CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo
necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.
Dessa forma, haveréa risco de modificacdo de relagdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberagdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagcdo da CVM, o Regulamento pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as
condi¢cbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e/ou da
Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacdo dos ativos financeiros e risco de mercado

A precificagcdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacfes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos financeiros, tais como os de marcac¢do a mercado
(mark—to—market) poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira,
podendo resultar em redugdo no valor das Cotas. Ainda, hé risco de flutuagc6es nos precos e
na rentabilidade dos Ativos investidos, em razdo de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragfes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcao de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Nao ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
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decorrentes dos valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valoriza¢do das Cotas com base no Benchmark (conforme adiante definido),
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o
retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no
Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe podera investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem:
(i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS,; (iii) terem sido punidas com qualquer
sancdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo
20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as
obrigacdes e restricbes para a protecdo do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n° 6.321,
de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questédo e dos
montantes envolvidos, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas
perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e/ou a
Classe e os Cotistas poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por
terceiros, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as opera¢gdes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas opera¢fes do dia a dia do
Fundo, tendo o Gestor discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos
valores mobiliarios integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre fracéo ideal especifica dos
valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos integrantes
da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
Os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar 0os assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participagcdo minoritaria nas Sociedades Alvo

A Classe podera deter posi¢cdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestéo, conselho de administracéo e/ou comités de governanga
ndo indicados pela Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posicdo da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito
de preferéncia para subscricao de tais valores mobiliarios, opte por ndo exercer tal direito ou
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nao tenha recursos disponiveis para subscrever os valores mobiliarios, a Classe podera ter sua
participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na
alienacdo dos ativos integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros
Ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que referidos valores mobiliarios séo
negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos
quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hip6teses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros
ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os
valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor
podera, a seu exclusivo critério, decidir quando serdo realizadas amortiza¢c6es de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restricbes a negociacdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
O0rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacgbes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilacbes méximas de pregos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacéo
dos Ativos integrantes da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.
Ademais, os valores mobiliarios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes a
negociagéo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a
eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtencéo de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos
para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as
Sociedades Alvo depender&o da obtencéo de financiamentos de longo prazo para que possam
desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou nao
estejam disponiveis a taxas atrativas, as opera¢cfes e rentabilidade das Sociedades Alvo
poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relagdo a equipe chave do Gestor

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da equipe chave. Nao ha garantia de que
tais profissionais continuaréo a ser colaboradores do Gestor ou de suas afiliadas durante todo
0 Prazo de Duracéo, e qualquer demisséo ou pedido de demissdo de um membro da equipe
chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais
consequéncias previstas ho Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado a oneracdo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de
financiamentos de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, 0s quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agdes
das Sociedades Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo
nao cumpram suas obrigaces nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais
porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a
Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavagfes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagcbes dos equipamentos e a execucdo das obras civis conduzidas pelas
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco arqueoloégico

Ha o risco arqueolégico que consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos néo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execucdo da obra, ou até exigir alteracfes nos projetos das
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos.
Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacéo e pelos préprios contratos, podendo ser motivada
por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, podendo tal extingdo
antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extingao
do contrato, os ativos sujeitos a concessao serédo revertidos ao poder concedente €, nos termos
da legislac@o vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com
relagdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera assegurar que a indenizacéo prevista no
contrato de concesséo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente
extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da
indenizacao pelos bens reversiveis ao patrimodnio publico pode ser reduzido a zero em virtude
da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos
poderéa causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poder&o enfrentar
fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de
Participacédo

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos
do Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por
conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteracbes
no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacdo. Nesse sentido, sera de
responsabilidade dos Cotistas informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio
do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as
vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de
Participagdo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos néo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupcdes ou falhas na geracéao, transmissao ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacéo
de geracgdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupcfes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das
Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de
niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As
interrupgBes e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo e, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuices e amortizacdes da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteracfes regulatdrias apliciveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relacéo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo
0 segmento de geracao distribuida em especial os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida
tais acdes poderéo afetar adversamente as atividades de concesséo e operacao de instalacéo
de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os
negocios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos
contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de
producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades
competentes podera impor um 6énus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e
causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor
elétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem
capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.
Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de
acordo com a politica de investimento da Classe podera estar condicionado, sem limitacédo, a
obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamenta¢gfes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderdo implicar
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aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a
rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padrfes das demonstracdes contabeis

As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonéncia com
os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com
os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das
informacdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou nao
das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, operacdo e manutencao

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os
niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, falhas na concepgéo e implantagcéo do projeto e de obras, erros
de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da
Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas
assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado & Sociedade Investida, como, por
exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade
Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negécios e situagéo financeira da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de falha de liquidac&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao
ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os
Investidores incorrerdo nos mesmaos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia de
Cotistas

Determinadas matérias que sao objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de
guérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais Assembleias de Cotistas. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidacédo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operacdes no mercado de derivativos

A Classe nao poderé realizar operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii)
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envolverem opg¢Bes de compra e venda de acdes de emissdo das sociedades que integrem a
Carteira com o propésito de (ii.a) ajustar o preco de aquisi¢cdo das a¢fes, com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas, ou (ii.b) alienar referidas
acBes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade
de ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a outra parte nao cumprir 0s termos
e condicBes contratados. Além disso, essas operacbes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em
virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da Carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como
uma garantia do Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneracéo das Cotas. A
contratacdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os
Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Procedimento de arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do
Fundo, da Classe, seus Prestadores de Servi¢o ou seus Cotistas em um eventual procedimento
arbitral pode gerar impactos financeiros significativos, implicando em custos que podem
impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido,
uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da
Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Direitos e Obrigac8es Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidacéo apés o
final do Prazo de Duracao, caso subsistam Direitos e Obriga¢g6es Sobreviventes. A capacidade
de amortizar as Cotas com a distribui¢cdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
decorrentes desses Direitos e Obrigag@es Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos
aos referidos Direitos e ObrigacBes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e
obrigag6es contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista nao detém direito
algum em relacdo aos Ativos investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugao
CVM 175, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do
Cotistas na Classe poderao ser afetados em decorréncia da obtencao de tais empréstimos.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de
suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducao ou eliminacéo dos riscos
aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o
investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estao sujeitos, que poderao acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminacéo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS
ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO
ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES,
ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO

Suplemento referente & 12 Emisséo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade
Limitada do AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em

Participagdes em Infraestrutura

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Suplemento &
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do

AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em Participacdes em

Infraestrutura (“12 Emissao”)

Montante Inicial da
12 Emissao

Subclasse(s) a
serem emitidas

Quantidade de
Cotas Inicial

Preco de Emisséo e
Preco de
Integralizacdo

Data de Emisséo
Formade
Distribuicéo
Distribuicéo Parcial

e Montante Minimo
da 12 Emissao

Integralizagdo das
Cotas

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Unica.

4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, observada a possibilidade de, em
caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, conforme
definido abaixo, distribuicdo de volume adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos
termos da oferta, nos termos do Artigo 50 da Resolu¢édo CVM 160.

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Serd considerada como data de emissdo das Cotas a data de
integralizagéo das Cotas no &mbito da Oferta.

Distribuicdo publica, sob o rito de registro automético, nos termos da
Resolugdo CVM 160 (“Oferta”).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emisséo, observado
gue, nesse caso, a emissao somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo, 700.000 (setecentas mil) Cotas, correspondente a
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista em moeda corrente
nacional, nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo.

* * *
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REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [*] Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade
Limitada do AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em

Participagdes em Infraestrutura

CNPJ n° [+]

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do AZ Quest Infra-Yield V Fundo de Investimento em Participagoes (“[] Emissao”)

Montante Total da [e]
Emisséo

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de Cotas a
serem emitidas

[Preco de Emisséao e Preco
de Integralizagéo] {ou}
[Critérios para célculo do
Preco de Integralizagao]
Data de Emisséo

Forma de Distribuicéo
Distribuicéo Parcial e

Montante Minimo da [¢]
Emisséo

Integralizagdo das Cotas

RS$[] (D).

[*].

[*].

R$[*] ([*] reais) por Cota.

[].

[Rito de registro automético] {ou} [Rito de registro ordinario] {ou}
[Colocacgéo privadal.

[N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*] Emissé&o]
{ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*] Emissao,
observado que, nesse caso, a emissdo somente sera efetivada se
forem colocadas, no minimo, [¢] ([¢]) Cotas, correspondente a RS []

(D1

A integralizacao das Cotas da [¢] Emissé&o devera ocorrer [a vista /
mediante Chamadas de Capital], nos termos dos respectivos
Boletins de Subscricdo [e Compromissos de Investimento], em
[moeda corrente nacional] [e/ou Valores Mobiliarios de emissao de

Sociedades Alvo, desde que observados o0s requisitos e
procedimentos previstos no Regulamento].
* * *
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INSTRUMENTO DE ALTERACAO E REGULAMENTO VIGENTE
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Docusign Envelope ID: 26D952A‘2-1.27E-4297-EGC1-C594BD9A41B7
administragéo
& fiducidria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 59.482.549/0001-02

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, na cidade e estado do Rio
de Janeiro, CEP 22.440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administracédo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representado nos termos do seu
estatuto social (“Administrador” ou “XP Investimentos”), e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n°
758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 50.544.038/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 21.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato representado nos
termos do seu contrato social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servi¢cos Essenciais”) na qualidade de, respectivamente, administrador fiduciério e gestor
do AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°® 59.482.549/0001-02 (“Fundo”), deliberam o quanto segue.

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Fundo foi constituido em 14 de fevereiro de 2025, por meio do “Instrumento Particular de Deliberacéo
Conjunta de Constituicdo do AZ Quest Renda Mais — Infra-Yield VI Fundo de Investimento em
Participacfes Infraestutura”; e

(B) até a presente data, o Fundo n&o iniciou suas atividades e ndo possui cotistas.
RESOLVEM:

0] aprovar a alteracao do regulamento do Fundo (“Regulamento”), o qual passara a vigorar nos termos
do ANEXO | ao presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta;

(i) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, bem como os demais
documentos exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ; e

(i) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacédo das deliberacbes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.

Em atencdo ao Artigo 10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacdo Conjunta terdo os significados que
lhes for atribuido no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Fica desde j& estabelecido, na forma da regulamentacao aplicavel que o Fundo terd seu nimero de CNPJ
atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de computadores. O nimero estara
disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.
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r administragao
& fiduciaria

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado eletronicamente
em 1 (uma) via.

Séao Paulo, 26 de fevereiro de 2025.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Maiara (assiona da Sibia Maytes (NMJA,V(A,«? Purtiva
600111E5DC624F4... BOEFD926E7334AF...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A

(Administrador)

EDOCUSigned by: DocuSigned by:
2EF713AFE491471... EF50E09C3E26449...

AZ QUEST INFRA LTDA.

(Gestor)

* * *
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ANEXO |

REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina seguinte)
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REGULAMENTO

DO

AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 59.482.549/0001-02

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2025
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REGULAMENTO

DAS DEFINICOES

Definicdes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nado alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢8es deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” seréo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes,
substituicbes, consolidagfes e respectivas complementagbes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v)referéncias a disposicfes legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo
de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros
fundos de investimento alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme
aplicavel.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva,
Administrador n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de terceiros conforme
Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acdes
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20,
Agente de Controladoria devidamente autorizada ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n° 7.446 de 13 de outubro de 2003.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

ANBIMA . . i
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175,

Anexo Normativo IV publicado em 31 de maio de 2023, por for¢ca da Resolucdo
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023.
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Anexo(s)

Apéndice(s)

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de
Cotistas

Assembleia Geral de
Cotistas

B3
BACEN

Boletim de Subscricdo

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CCBC

Chamada de Capital

Classe(s)

CNPJ

Codigo ANBIMA

Cdbdigo Civil

Cdédigo de Processo Civil

Compromisso de
Investimento

Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s)
de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento e
no Anexo da respectiva Classe.

Significa uma Assembleia Geral de Cotistas ou uma
Assembleia Especial de Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual
sdo convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscri¢do de Cotas.

Significa 0 montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a aportar na respectiva Classe a titulo de
integralizacéo de suas Cotas.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas na respectiva Classe.

Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe.
Camara de Comércio Brasil-Canada.

Significa 0 mecanismo por meio do qual o Administrador,
mediante orientagdo do Gestor, notificard os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou
totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o
respectivo Compromisso de Investimento.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patriménio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Significa a Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
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Conflito de Interesses

Cotas

Cotista Inadimplente

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Inicio

Dia Util

Disputa

Empresa de Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador
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Outras Avencas”, que, quando necessario, sera assinado
por cada investidor no ato da subscrigdo de suas Cotas e
regulara os termos e as condi¢bes para a integralizacao
de Cotas.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentacao em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas
de frac¢des ideais do patrimdnio da(s) Classe(s).

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente,
suas obrigacfes de integralizacao de Cotas.

Significam os titulares das Cotas.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes
inscrita no CNPJMF sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM ao exercicio
profissional de custddia de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratdrio 11.484, de 27 de dezembro de 2010.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas,
devendo ser considerada (i) para o Fundo, a data da
primeira integralizacdo em qualquer Classe; e (ii) para as
Classes, a data da primeira integralizacdo da respectiva
Classe.

Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao
Regulamento, aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive
guanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacéao,
execucdo e/ou extingdo, envolvendo quaisquer dos
Cotistas ou Prestadores de Servigos, incluindo seus
sucessores a qualquer titulo.

Significa uma empresa de auditoria independente,
devidamente habilitada e credenciada na CVM para
prestar os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada
a gestdo da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto
no Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

Significa o Custodiante, também devidamente autorizado
ao exercicio profissional de escrituragdo de cotas de
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FIP-1E

Fundo

Gestor

Instru¢cdo CVM 579

Investidores Qualificados

IPCA

Justa Causa

fundos de investimento através do Ato Declaratério
11.485, de 27 de dezembro de 2010.

Significam os Fundos de Investimento em Participacdes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.

AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
59.482.549/0001-02.

AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n° 758, 15° andar,
conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administra¢éo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n°® 21.157, de 23 de agosto de 2023.

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significam os investidores qualificados assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, dolo,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou de fungcdo no
desempenho de suas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacbes nos termos deste
Regulamento, conforme determinado por deciséo arbitral
final ou decisdo judicial proferida por 6érgdo colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
(if) comprovada violagdo material de suas obrigagGes nos
termos deste Regulamento e/ou da legislacdo e
regulamentacdo  aplicAveis da CVM, conforme
determinado por deciséo arbitral final ou deciséo judicial
proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (ii) o
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iv)a
ocorréncia de decretagéo de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo
Gestor de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliacdo e mediacdo, nos
termos previstos no artigo 20-B, 81°da Lein® 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou
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Lei 11.478

Lei de Arbitragem

Parte Geral

Patrimdnio Ligquido

Periodo de
Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracéo

Preco de Emisséo

Preco de Integralizacdo

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos
Essenciais

Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Resolugdo CMN 5.111

Resolugdo CVM 160
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ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, nos termos do
artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Produgdo Econdmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996.
Significa a parte geral deste Regulamento.

Significa o patrimdnio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que € representado pela soma algébrica
do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da
respectiva Carteira e 0s valores a receber, menos as
exigibilidades, inclusive as obrigacbes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados
pelas Classes, nos termos deste Regulamento.

Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento da
respectiva Classe, conforme definido no respectivo Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva Classe efetuara
seus investimentos, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o prazo de durag&o do Fundo ou da Classe.

Significa o prego de emisséo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Significa o prego de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo
os Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir ao Gestor
ou ao Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa 0 Regulamento de Arbitragem da CCBC.

Significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023.

Significa a Resolu¢cdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.
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Resolucdo CVM 175

Resolugdo CVM 30

Subclasses

Sumaério de Remuneracao

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestéao

Taxa Global

Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custédia

Taxa Maxima de
Distribuicéo

Termo de Adeséao
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Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s),
conforme descrito no respectivo Anexo e em cada
Apéndice.

Significa o sumario mantido pelo Gestor indicando o
racional de segregacao da Taxa Global, observado o
modelo disponibilizado pela ANBIMA.

Significa a remunerag8o devida pela respectiva Classe
pela prestacdo dos servicos de administracéo,
controladoria, custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracdo das Cotas.

Significa a remuneracéo devida pela respectiva Classe
pela prestacéo dos servigcos de gestdo da Carteira.

Significa, no @mbito da Classe, a Taxa Global corresponde
aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de
Distribuicdo, conjuntamente. Em linha com o Oficio-
Circular n° 6/2024/CVM/SIN, o Gestor mantém o Sumario
da Remuneragdo da Classe disponivel em seu site:
https://azquest.com.br/.

Significa a remuneracéo devida pela respectiva Classe ao
Gestor em funcéo do resultado da Classe.

Significa a remunerac¢@o devida pela respectiva Classe
pela prestacdo dos servigos de custodia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira.

Significa, em linha com o Oficio-Circular n°
6/2024/CVMI/SIN, considerando que no ambito da
operacionalizacdo da Classe, os prestadores de servico
de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados
de forma continua pela prestacéo de servigo relacionado
ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a
Gestora mantém o Sumario de Remuneracao da Classe
disponivel em seu site https://azquest.com.br/.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir
arespectiva Classe, no qual declarara que conhece e esta
ciente de todos os termos e condicdes da respectiva
Classe e do Fundo, em especial da politica de
investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e
a respectiva Classe.
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2.2

3.2

Significa o tribunal a ser constituido para a resolucédo das

Tribunal Arbitral .
Disputas.

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participaces constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cédigo Civil, pela Resolugcdo CVM 175, pela Lei 11.478, pelo Cddigo ANBIMA e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Prazo de Duracéo. O Fundo tera Prazo de Duracao de 5 (cinco) anos, podendo ser prorrogado
por um periodo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério do Gestor.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas € responsével por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM
175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serédo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplichveis as mesmas
disposi¢fes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e em
outros itens deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagéo indicado, salvo disposi¢cdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstracdes contabeis do Fundo, em
até 60 (sessenta) dias apoés o
encaminhamento das demonstraces
contabeis a CVM, contendo o relatdrio da
Empresa de Auditoria;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(i) alteracdo deste Regulamento, para Mesmo qudérum necessario para

(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

alteracdo dos quéruns previstos neste
item 3.2;

alteracdo deste Regulamento em relacéo
as matérias para as quais nao exista
quérum especifico, nos termos deste
Regulamento;

destituicao ou
Administrador;

substituicdo do

destituicao ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

destituicao ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

deliberar sobre a substituicdo do Gestor
por gestora de recursos controlada pelo
mesmo grupo econdmico do atual Gestor;

aprovacao do item cujo quérum sera
alterado

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual Metade, no minimo, das Cotas
liquidagdo do Fundo, havendo a subscritas

recomendacao expressa do Gestor;

206



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

3.3

3.4

3.5

(ix) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou

parcial), transformacdo ou eventual 75% (setenta e cinco das Cotas
liquidacdo do Fundo, sem recomendacéo subscritas
expressa do Gestor;

(x) prorrogacdo e/ou alteracdo do Prazo de Metade, no minimo, das Cotas
Duragé&o do Fundo; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

(xi) a criacdo de nova Classe; .
subscritas

(xii) deliberar sobre a alteracdo das matérias
de competéncia da Assembleia Geral,
bem como do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xiii) requerimento de informagdes por parte de
Cotistas, observado o § 1° do art. 26 do
Anexo Normativo IV.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s) poderédo
ser alterados independentemente de aprovagéo prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas & negociacgao; (ii) for necesséria em virtude da
atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de
Servicos, tais como alteracdo na razdo social, endere¢co, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos,
incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestédo, a Taxa de Performance ou a Taxa
Maxima de Custddia.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto,
de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis & Assembleia Geral de Cotistas. Da
consulta formal, deverdo constar todas as informagdes necessérias para o exercicio de voto
do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §1°, da Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo
0 prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo, contado da emissdo da consulta por meio
eletrdnico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacdo da Assembleia. A convocagcdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante sistema eletrdnico ou e-mail, devendo a convocacao conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e a respectiva ordem
do dia. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias em primeira convocagéo, ou 5 (cinco) dias em segunda convocacéo,
podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

3.5.1 Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a
qualquer tempo, solicitar convocacédo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2 A solicitagdo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitagcdo, realizar a convocacgdo da Assembleia
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
de Cotistas assim convocada deliberar em contréario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3,53 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informag¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Local de Realizacdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede
do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva
convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletrdnico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja
realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas por algum meio
eletrdnico adicional.

3.6.1 Serd permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicacao eletrdnica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o qudrum
necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em
questdo nos termos do item 3.2 deste Regulamento.

3.7.1  Independentemente da realizagao apropriada de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Voto em Assembleia. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida
sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderao votar na Assembleia Geral
de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo
certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo
78 da Resolucdo CVM 175, também néo fazem parte do computo para fins de apuracdo dos
quoéruns de aprovacado estabelecidos no item 3.2 acima.

Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sao as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decis6es do
Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletrdnico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestor. O Fundo e a(s) Classe(s) tém seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado
o disposto na regulamentacéo vigente e neste Regulamento.
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4.2

Atribuicbes do Gestor. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste Regulamento ou
na regulamentacéo aplicavel, sdo atribuicbes do Gestor:

@0

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)
(Vi)

(viii)
(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo de Prestador de
Servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgac@o da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da(s) Classe(s);

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracao
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;
cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizagcfes periddicas dos estudos
e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢cdes que maximizem
o resultado do investimento;

firmar, em nome da(s) Classe(s), os acordos de acionistas das sociedades investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo dos ativos
investidos, na forma da legislagéo e regulamentacgéo aplicavel, assegurando as préticas
de governancga referidas neste Regulamento, na legislacéo e na regulamentacdo em
vigor;

prospectar, analisar e selecionar os ativos a serem objeto de investimento pela(s)
Classe(s), a seu exclusivo critério, observada a sua respectiva politica de investimento
e as demais disposi¢Oes deste Regulamento;

celebrar e executar, a seu critério, as operacdes de investimento e desinvestimento
da(s) Classe(s), nos termos do respectivo Anexo;

representar a(s) Classe(s), para todos os fins de direito, na negociacéo e celebragéo
de todos e quaisquer documentos necessarios a formalizacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

negociar e contratar, em nome da(s) Classe(s), os intermediarios para realizar
operacgdes da(s) Classe(s), representando a(s) Classe(s), para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da(s) Classe(s), terceiros para a prestacéo de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o0 investimento ou o
desinvestimento em ativos;

decidir, a seu exclusivo critério, pela alteracdo do ambiente de negociacdo das cotas
do mercado de balc&do organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela
B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM,;

monitorar os ativos investidos pela(s) Classe(s) e exercer o direito de voto e demais
direitos politicos decorrentes destes ativos, comparecendo e votando nas assembleias
ou reunibes relativas aos ativos, bem como realizando todas as demais acfes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

4.21

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou a(s)
Classe(s) de que tenha conhecimento;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato que possa ensejar, ainda que
potencialmente, qualquer Conflito de Interesses;

fornecer ao Administrador todas as informag¢des e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que o Administrador determine se o Fundo e/ou a Classe se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil
especifica; (b) as demonstracbes contdbeis auditadas das sociedades investidas,
quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentacéo contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclus@es acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo;

elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacgdes e resultados do Fundo e das Classes, incluindo a declaracao de que foram
obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do
presente Regulamento;

fornecer ao Administrador, sempre quando for 0 caso e sempre que necessario para
atender as solicitagbes da CVM e dos demais 6rgdos competentes, os dados,
informacdes, andlises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer
ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira, sem qualquer limitagéo,
colaborando no esclarecimento de qualquer divida que tais 6rgaos regulamentadores
possam ter com relagéo a tais operacdes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgfes e respectivas decisdes;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo e/ou da(s) Classe(s);

orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de Cotas ou a
amortizacdo e o resgate de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negécios, exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e
que, em razdo de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente
suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo
sobre o Fundo e a(s) Classe(s);

decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo.

O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da(s) Classe(s),
sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo
Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto
cumprimento de suas obrigacfes legais e regulamentares.
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4.3

4.4

4.5

Contratacdo pelo Gestor. Ndo obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, cabe ao Gestor a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe,
dos seguintes servicos: (i) intermediacao de operacfes para Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas;
(i) consultoria de investimentos; (iv) formador de mercado de classe fechada; (v) cogestédo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (vi) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

Administrador. O Fundo e a(s) Classe(s) sdo administrados fiduciariamente pelo
Administrador, a quem cabe praticar todos 0s atos necessarios ou inerentes a administracéo
do Fundo e da(s) Classe(s), observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste
Regulamento.

Atribuicbes do Administrador. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste
Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel, séo obrigagées do Administrador:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo: (a) os registros de Cotistas
e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro
de presenca de Cotistas em Assembleias de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contébeis; (e) os registros e demonstracdes
contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e pelas Classes; e (f) a
documentacdo relativa as operagdes do Fundo e das Classes;

(ii) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao das Cotas em mercado organizado,
observados o disposto neste Regulamento e seus Anexos;;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugdo CVM 175;

(iv) elaborar e divulgar aos Cotistas e & CVM as informacdes periddicas e eventuais do
Fundo e da(s) Classe(s);

(V) manter atualizada junto a CVM a lista de Prestadores de Servigos contratados pelo
Fundo ou pela(s) Classe(s) e informados no momento de seu registro, bem como as
demais informac8es cadastrais;

(vi) manter servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hip6teses de liquidagcdo antecipada,
(viii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento;

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas e as decisbes do Gestor, nos
termos deste Regulamento;

x) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a classe de cotas;

(xi) manter os ativos integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

(xii)  elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme 0 caso, as demonstragfes contdbeis
semestrais e anuais do Fundo e da(s) Classe(s), e relatério a respeito das operacdes
e resultados do Fundo e da(s) Classe(s), que devem estar acompanhadas de parecer
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4.6

4.7

(xiii)

(xiv)

(xv)

45.1

4.5.2

elaborado pelo Gestor a respeito das operacdes e resultados do Fundo e da(s)
Classe(s);

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negocios;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou pela(s)
Classe(s); e

proteger e promover 0s interesses da(s) Classe(s).

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos
deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar a(s) Classe(s), em
juizo e fora dele, e praticar, em nome da(s) Classe(s), todos o0s atos necessarios a sua
administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos,
podendo praticar todos 0s atos necessarios a administracdo da(s) Classe(s) em
observancia estrita as limitacdes deste Regulamento e a legislacdo aplicavel.

Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que
possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Contratacdo pelo Administrador. Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel, cabe ao Administrador a contrata¢cdo, em nome do Fundo e/ou
da Classe, dos seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituragdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e, eventualmente,
(v) outros servigcos em beneficio do Fundo e/ou da Classe.

Vedacdes aplicidveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposictes

z

legais e regulamentares aplicaveis, € vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou
indiretamente, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i)
(ii)

(i)
(iv)

v)
(vi)

receber depésitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo ou a Classe, conforme
aplicavel, obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hip6tese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM ou conforme permitido pela
regulamentacao aplicavel; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de chamadas de capital;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacéo em vigor ou neste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditdrios, ressalvadas as hipGteses previstas no respectivo Anexo ou caso os direitos
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4.8

4.9

4.10

411

412

4.13

creditérios sejam emitidos por sociedades alvo investidas pela Classe; ou (c) na
subscrigdo ou aquisicdo de acBes de sua prépria emissao;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento ndo previstos
no respectivo Anexo.

Custodiante. Os servicos de custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros integrantes da Carteira, bem como os servi¢cos de tesouraria e escrituragdo de
Cotas seréo prestados pelo Custodiante.

Agente de Controladoria. Os servicos de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e tesouraria serdo prestados pelo Agente de Controladoria.

Empresade Auditoria. Os servigos de auditoria independente das demonstra¢des financeiras
do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

Remuneracdo dos Prestadores de Servigos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.11.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderdo determinar que parte da remuneragéo
a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela
respectiva Classe aos Prestadores de Servigos eventualmente contratados, desde que
a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor néo
responderdo perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
Patriménio Liquido negativo da respectiva Classe. Responderdo, porém, sem solidariedade,
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé,
na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

Disputas. Caso haja Disputas, a respectiva Classe deverd manter o Gestor e o Administrador
isentos de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas,
desde que tais Disputas, passivos, decisbes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis a¢des judiciais, procedimentos
arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva
Classe ou do Fundo.

4131 Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, na forma estabelecida na
regulamentacdo vigente, os Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM
dentro de suas respectivas esferas de atuacgéo, pelos atos e omissées proprios, quando
procederem com violacao a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento.

4.13.2 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais n&o
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagéo de tal servi¢o. As atribuicdes
e a responsabilidade pela prestacéo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.
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4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

52

Substituicdo dos Prestadores de Servigcos. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem
ser substituidos nas hipéteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que
constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) rendncia, mediante aviso prévio
de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso, e
divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante, observado o disposto neste Regulamento;
ou (c) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor, por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Renuncia ou Destituicdo. No caso de rendncia ou destituicdo de Prestador de Servigo
Essencial, deverdo ser observadas as disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4151 Nas hipéteses de rendncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.15.2 No caso de rendncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fungfes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacéo da respectiva Classe.

4.15.3 No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao da Assembleia Geral.

Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renluncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe séo cabiveis deverao observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

Ciséo do Fundo. Caso haja renlncia e/ou destituicdo de Prestador de Servi¢co Essencial em
relacdo a apenas parte das Classes, o Fundo deverd ser cindido na forma do Artigo 70,
paragrafo 1° da Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servigos Essencial
continue figurando como prestador de servicos das Classes remanescentes.

Equipe-Chave. O Gestor deverda manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas
atividades de gestdo da Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo de cada Classe. A Equipe-Chave sera
composta por profissionais séniores devidamente qualificados, 0os quais ndo terdo qualquer
obrigacédo de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo minimo ao Fundo.

4.18.1 O Gestor devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteragdo no
perfil da Equipe-Chave mencionada.

DAS CLASSES DE COTAS

Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.

5.1.1 O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2 Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo poderd constituir novas Classes, mediante
recomendacéo do Gestor e aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Subclasses. Quando aplicavel, as caracteristicas especificas das Subclasses de Cotas de
cada Classe seréo disciplinadas nos Apéndices aos Anexos.

17

214



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

6.2

6.3

6.4

7.2

7.3

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolucéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

0] taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informac@es periddicas previstas na Resolugcdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV;

(vii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacao do Fundo, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido médio do
Fundo, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo; e

(viii)  despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que observado,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, 0 valor maximo correspondente a 1% (um
por cento) do Patriménio Liquido médio do Fundo, considerando os Ultimos 12 (doze)
meses que antecederem o calculo.

Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverao ser rateados
entre as Classes, conforme aplicavel com base no Capital Comprometido, exceto se deliberado
de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo,
maioria de votos dos presentes.

Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo seus
préprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela descontados.

Encargos N&o Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituracao contabil prépria, assim como segregadas
das demonstrag6es contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstracdes Contébeis. O Fundo esta sujeito as normas de
escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis determinadas
pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no Gltimo Dia Util do més de junho de cada ano.
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7.4

8.2

Demonstracdes Contabeis. As demonstracbes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de
cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

InformacBes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informacdes
periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composi¢ao da Carteira, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equéanime entre todos os Cotistas da
mesma Classe, nos termos a seguir;

® quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informagdes referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo IV;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composi¢céo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do Fundo;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocagéo e outros documentos relativos
a assembleias de cotistas; e

(V) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigagBes previstas neste Regulamento, o
Administrador deveré divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

8.2.1  As informacgbes acima deveréo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva
Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) divulgadas por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos
Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

DA SOLUCAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC,
nos termos deste Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

9.1.1 O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) serad nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da
aceitacdo do encargo pelo ultimo coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuard como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de
indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a
um consenso quanto a indicacao do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a
partir do recebimento da notificacdo para fazé-lo e nos termos deste Regulamento de
Arbitragem, as nhomeacdes faltantes seréo feitas pela CCBC.

9.1.2 Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nao se
relinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
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9.1.3

9.1.4

9.15

9.1.6

9.1.7

9.1.8

9.1.9

9.1.10

conjunto, nomeardo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da arbitragem da notificagdo da CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta
com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo
pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de
acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois)
coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem, que designara um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com esta clausula compromisséria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
gualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das
partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

A arbitragem terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, onde a
sentenca arbitral devera ser proferida.

Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do Fundo
poderao pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro
de Emergéncia, na forma deste Regulamento de Arbitragem. Apés a instituicdo da
arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas
diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou revogar
quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de
Emergéncia, conforme o caso.

O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada seré o portugués,
sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a producao
de quaisquer provas em inglés sem necessidade de traducdo. O Tribunal Arbitral ndo
podera recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele submetida.

As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo—se, sem limitacdo, as alegacdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente
serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessdria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacédo for
exigida para cumprimento das obriga¢des impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento deste Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposi¢es ali contidas. O Regulamento de Arbitragem,
conforme vigente nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que lhe for aplicavel.

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcéo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, divida, contradicdo ou omissdo da
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10
10.1

10.2

9.1.11

9.1.12

9.1.13

9.1.14

sentenca arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando—
se, ainda, exercicio de boa—fé da acao de nulidade estabelecida no artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execucao da decisdo arbitral podera se dar em qualquer
juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em
proporcdes iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal
Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos,
despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte,
atualizados monetariamente com base na variagéo positiva do IPCA, calculado pro rata
die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e
honorérios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacé@o da sentenca arbitral
e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma
parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na
proporcéo de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromisséria
ora avencada, e concordam de forma irrevogével que a arbitragem € a Unica forma de
resolugdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com
a excluséo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil — quando e se necessério, para fins exclusivos de: (i) execugéo da
sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obriga¢Bes liquidas, certas e
exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatorios de
natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em
curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento
arbitral, na forma do item 9.1.5 acima; ou (iii) obtencdo de medidas de carater
mandamental e de execugao especifica.

Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item 9.1.12, a parte requerente devera
solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja
haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas
hipoteses, restituir—se—4 ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou j& constituido,
conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e
questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 9.1.12 ndo importa em
rendncia a clausula compromissoria ou aos limites da jurisdicao do Tribunal Arbitral.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, 0s
membros do conselho de superviséo, caso instalado em qualquer das Classes e os Cotistas.

Confidencialidade. Os Cotistas, o0 Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e 0s
membros do conselho de superviséo, caso instalado em qualquer das Classes, serdo
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
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10.3

indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes
e/ou documentos referentes aos investimentos e operag¢des do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informacbes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacao estabelecida nos termos
deste Regulamento, ou (iii)se de outra forma exigido por agéncias regulatorias
governamentais, entidades de autorregulacao, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO A

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO AZ QUEST RENDA MAIS -
INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do AZ Quest Renda Mais — Infra-Yield VI Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da
Classe de emissao do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1 DefinicGes Adicionais.

Os termos e express@es iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo A estejam no
singular ou no plural, quando n&o definidos em outras secdes deste Anexo A, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Significa o “Acordo Operacional entre Prestadores de
Acordo Operacional Servigo Essenciais de Fundos de Investimento em Ativos
Estruturados”, celebrado entre o Administrador e o Gestor.

Significam adiantamentos para futuro aumento de capital,
AFAC que podem ser realizados pela Classe nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no respectivo Anexo.

Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente,
a qualquer tempo, controle ou seja controlada por

Afiliadas . :
determinada pessoa ou tenha o0 mesmo controlador, direto
ou indireto, de tal pessoa.

Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o

Anexo A . o
funcionamento da Classe de emissao do Fundo.

Ativos Significa os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros.

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do
Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (i) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de
Deposito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito
Imobiliario e Letras de Crédito do Agronegécio;

Ativos Financeiros
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Benchmark

Capital Comprometido
Total

Capital Subscrito

Classe

Conta da Classe

Cotas Amortizaveis

(iv) quaisquer produtos financeiros estruturados e ativos
financeiros de crédito privado, assim entendidos os ativos
e modalidades operacionais representativos de dividas ou
obrigacdes de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, nos termos da regulamentacao
aplicavel, que tenham liquidez condizente com a Politica
de Investimento do Fundo; e/ou (v) cotas de fundos de
investimento, qualquer que seja o seu tipo, com liquidez
condizente com a Politica de Investimento do Fundo e a
regulamentacao aplicavel, incluindo fundos administrados
efou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdémicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicacOes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros
estruturados e ativos de crédito privado.

Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br).

O Benchmark néo representa e nem deve ser considerado
como uma promessa ou uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou do Gestor, nem garante que 0S investimentos
realizados pela Classe terdo retorno aos Cotistas.

Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos
individuais dos Cotistas na Classe.

Significa 0 montante que venha a ser subscrito por cada
Cotista na Classe, mediante a subscrig&do das respectivas
Cotas, nos termos do respectivo Boletim de Subscricéo.

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade da Classe, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional.

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis da Classe, cujas
caracteristicas estdo descritas neste Anexo A.
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Data de Apuracéao

Lei 12.431

Limite de Participagcao

Prazo para Aplicagcao dos
Recursos

Primeira Emissao

Setor Alvo

Sociedades Alvo

Significa o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro
de cada ano, para fins de apuracdo da Taxa de
Performance a ser paga ao Gestor.

Significa a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Significa o limite para cada Cotista ndo detenha mais de
30% (trinta por cento) das Cotas da Classe ou aufira
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe, conforme o caput do item 9.12
deste Anexo A.

Significa o periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados
da Data de Inicio, estabelecido na Lei 11.478, para que a
Classe se enquadre no nivel minimo de investimento de
90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em
Valores Mobilidrios. Durante o Prazo para Aplicacéo dos
Recursos, a Classe podera deter parcela superior a 10%
(dez por cento) do seu Patriménio Liquido aplicada em
Ativos Financeiros.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, objeto de
oferta publica realizada nos termos da Resolu¢do CVM
160, sob o rito de registro automatico, destinada
exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
respectivo Suplemento.

Significam os setores de energia, transporte, agua e
saneamento bésico, irrigacao e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
ndo se limitando, por meio de concessfes regidas pela
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, por meio de autorizacBes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas,
regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, bem como outros setores que
venham a ser permitidos pela legislagdo vigente.
Consideram-se novos o0s projetos implementados apés
22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos
projetos as expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacéo, desde que
0s investimentos e o0s resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propdsito especifico.

Significam as sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo,
bem como sociedades holding que invistam
exclusivamente em outras sociedades que se enquadrem
nesta definicdo, e que se enquadrem nos termos da Lei

25

222



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

1.2

13

2.2

2.3

n°® 11.478, a serem potencialmente investidas pela
Classe.

Significa as Sociedades Alvo que Classe tenha
efetivamente adquirido participacao através da aquisicédo
de Valores Mobilidrios, observado a Politica de
Investimento pela Classe

Sociedades Investidas

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo
previsto no anexo deste Regulamento, o qual devera ser
preenchido com as condicdes e -caracteristicas da
respectiva emissdo de cotas.

Suplemento

Significam as (i) debéntures simples ou conversiveis em
acbes objeto de oferta publica ou emissdes privadas,
inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) notas comerciais ou
outros valores mobiliarios e titulos de divida, permutaveis
ou conversiveis em ac¢des de emissdo de Sociedades
Alvo; e (iii)agbes (incluindo acdes preferenciais
resgataveis), bénus de subscricdo, e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes
de emissdo de Sociedades Alvo.

Valores Mobiliarios

Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos
capitulos, itens e subitens.

Interpretacdo. Os termos e expressodes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo A,
estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1 acima ou
neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Classe. A Classe € uma comunhdo de recursos destinada a realizacdo de investimentos de
acordo com a sua Politica de Investimentos, organizada sob a forma de classe fechada.

Classificacdo. O Fundo e a Classe sdo classificados como fundo de investimento em
participac@es, tipificado como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucéo
CVM 175 e da Lei 11.478.

Publico-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem
retorno de rentabilidade, no médio e no longo prazo, condizente com a Politica de
Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas nédo é
adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

2.3.1 Sera admitida a participagéo (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da instituicdo
responsavel pela distribui¢céo das Cotas, bem como de suas partes relacionadas, como
Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe.
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2.4

2.5

3.1

3.2

3.3

Prazo de Duracao. A Classe terd Prazo de Duracéo de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério
do Gestor, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas.

Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele
subscrito. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Artigo
122 da Resolucdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de
resolucdo do patriménio liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175. Serdo aplicaveis as disposi¢coes da Resolugao
CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na
hipotese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de
rendimentos e a valorizacdo de suas Cotas no médio e longo prazo decorrentes dos
investimentos pela Classe em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que
desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478, ou outros
setores que venham a ser permitidos pela legislagéo vigente, bem como em Ativos Financeiros,
observado o disposto no item 4.1 e seguintes abaixo.

3.1.1  Sera permitido & Classe participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n® 14.133, de 1°
de abril de 2021, inclusive por meio da aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios de emisséo de
Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente para participagédo de
licitagBes.

3.1.2 O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
caracteriza garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Participacdo no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios
deverao propiciar a participacéo da Classe no processo decisoério das Sociedades Investidas,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, nos moldes do
Anexo Normativo IV. Os Valores Mobiliarios que se caracterizem como instrumentos de divida
e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham a
respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanca
corporativa e regras de participacdo da Classe no processo decisério e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, conforme a Politica de
Investimento, e prevejam que (i) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
e/ou (ii) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisorio e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas
serd hipotese de vencimento antecipado das obrigacdes previstas no respectivo instrumento
de divida.

Dispensa de Participacdo no Processo Decisoério. Ficara dispensada a participacdo da
Classe no processo decisoério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo
IV, quando:

0] o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo;
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3.4

3.5

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacao da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios nos termos deste item tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deveréo adotar os padr6es de governanca corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo 1V, conforme indicados abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracéo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢bes de aquisicdo de a¢Bes ou valores mobiliarios de
emissdo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria.

Paréametro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualguer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Critérios de Composicdo de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima e o Prazo
para Aplicagdo dos Recursos, a Classe investir4, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam
novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento
em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com
as disposicdes da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

4.1.1 Investimento em Debéntures. A Classe podera investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou hdo em ag¢des, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431,
sem limite de concentracao.

412 Transagbes com Partes Relacionadas. A Classe podera realizar a aquisicdo ou
venda de Valores Mobiliérios: (i) por meio de operacdes que tenham como contraparte
Partes Relacionadas do Gestor e/ou do Administrador ou outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor e/ou suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) de emisséo de Sociedades Alvo
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4.2

4.3

4.1.3

que nas quais participem outros fundos de investimento geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, sendo certo que, em ambos 0s
casos, dado o potencial Conflito de Interesses envolvido na transac¢do, conforme prevé
a Resolucao CVM 175, a eventual participacdo e os termos e condi¢cdes gerais da
aquisicdo desses Valores Mobiliarios serdo submetidos a prévia aprovacao da
Assembleia Especial de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade
adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara a Classe a realizar
tais operacdes, observado, a esse respeito, o disposto no item 6.4 deste Anexo A e 0s
atos normativos da CVM que tratam do assunto.

OperacBes Compromissadas. A Classe podera realizar operacdes compromissadas
com lastro em Valores Mobiliarios, nos termos facultados pela regulamentacéo
aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pela Classe.

Politica de Investimento e Limites de Concentracéo. A Classe tera a seguinte Politica de
Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe podera ser investido em
Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de
infraestrutura no Setor Alvo, observado o disposto no artigo 11, 84°, da Resolu¢cdo CVM
175 e demais disposi¢bes aplicaveis deste Regulamento e da regulamentacdo em
vigor;

no minimo, 70% (setenta por cento) dos Valores Mobiliarios investidos pela Classe
deverdo estar diretamente vinculados ao fluxo de caixa dos ativos financiados, sendo
vedada subordinagdo ou constituicdo de outras obrigagBes prioritarias (i.e. cessao
fiduciaria de recebiveis/fluxo de caixa dos ativos financiados em garantia, sem
subordinacdo a qualquer outra divida ou obrigacdo);

se os Valores Mobiliarios investidos pela Classe representarem e/ou forem vinculados
a ativos pré-operacionais e/ou com risco de performance, deverdo ser exigidas
garantias corporativas e/ou garantias reais de ativos operacionais até o completion
fisico dos ativos financiados;

apos o final do Periodo de Investimento, a Classe podera manter, no maximo, 10% (dez
por cento) do seu Patriménio Liquido investido em Valores Mobilidrios emitidos por
Sociedades Alvo integrantes de um mesmo grupo econémico;

caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar investida
em Ativos Financeiros;

apos o término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, o Gestor podera manter parcela
correspondente a até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido aplicada em Ativos
Financeiros;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de
Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracdo da Classe poderdo, a critério do
Gestor: (a) ser utilizados na amortizacdo de Cotas, observado o disposto no item 9.8 e
seguintes deste Anexo A; ou (b) reinvestidos em Valores Mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo, podendo, em ambos 0s casos, serem investidos de forma transitoria
em Ativos Financeiros.

Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no item
4.1, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe,
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

devem ser somados aos Valores Mobiliarios os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto,
do Anexo Normativo IV.

431 Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no
item 4.1 perdure por periodo superior ao Prazo para Aplicagdo dos Recursos previsto
neste Anexo A, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao
Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

43.2 Prazo para Aplicacdo de Recursos e N&o Aplicabilidade. O limite estabelecido no
item 4.1 nao é aplicavel a Carteira durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, que
devera observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, podendo durante
o referido manter parcela relevante do Patrimdnio Liquido alocada em Ativos
Financeiros, inclusive derivativos, observado o disposto no item 4.5.

AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua Carteira,
desde que:

0] a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da realizacéo
do AFAC;
(ii) 0 adiantamento represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital

Comprometido Total;
(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos. E vedada a Classe a realizagio de quaisquer operagdes com derivativos, exceto
quando tais operac¢Bes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou
envolverem opg¢des de compra ou venda de acdes de emissdo da Sociedade Investida, com o
propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac8es investidas pela Classe; ou (ii) alienar
referidas a¢8es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

451 O Gestor pode utilizar Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
para fins de retencéo de risco da Classe em suas operacdes com derivativos.

Ativos no Exterior. A Classe nédo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

Periodo de Investimento. A Classe terA um Periodo de Investimento de 2 (dois) anos,
prorrogavel, a exclusivo critério do Gestor, por um periodo de até 2 (dois) anos, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, durante os quais podera
realizar investimentos na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas priméarias
de suas Cotas ou (ii) alienacao, liquidacdo ou amortizacdo de Valores Mobiliarios e/ou de
Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes.

4.7.1 Asdecis@es relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas
de forma discricionéria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Periodo de Desinvestimento. A Classe tera um Periodo de Desinvestimento de 3 (trés) anos,
contados do 12 Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, durante o qual o Gestor
iniciara os processos de desinvestimento da Classe.
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4.9

52

6.2

6.3

6.4

Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe, prestar fian¢a, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais,
relativamente a operacdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolucao
CVM 175, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

Custodia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposicdes relativas a
custddia dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacao de guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolucéo
CVM 175.

Registro dos Ativos. Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo IV, a critério do Gestor. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do artigo 25,

81°, do Anexo Normativo IV.

DO CONFLITO DE INTERESSES E RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

Conflito Prévio. Nao h& conflitos de interesses vislumbrados ho momento da constituicdo da
Classe. Sem prejuizo, a Classe poderd atuar como contraparte dos Prestadores de Servigos
Essenciais, observada a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso.

Atuacao dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servicos Essenciais
e suas Partes Relacionadas atuam em véarios segmentos, incluindo atividades de gestao de
ativos, crédito estruturado, securitizacéo, distribuicdo de valores mobiliarios, gestao de fundos
de investimento, incluindo fundos de investimento em participagBes em infraestrutura, entre
outras. Em razd@o da diversidade das atividades desenvolvidas pelos Prestadores Servicos
Essenciais e suas Partes Relacionadas, poderdo ocorrer situagdes nas quais os interesses do
respectivo Prestador Servico Essencial e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito
com os interesses da Classe. Nestes casos, os Prestadores Servicos Essenciais deverdo
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em considera¢do o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo A e na regulamentacéo
aplicavel sobre Conflito de Interesses.

Investimento em Ativos Financeiros. A Classe podera investir parcela de seu Patrimdnio
Liquido ndo alocada Valores Mobiliarios e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em
Ativos Financeiros de emisséo do Administrador, do Gestor e/ou de suas Afiliadas, bem como
Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais
entidades. Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
o0 investimento em tais Ativos Financeiros, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez, ndo configurara Conflito de Interesses.

Relac&o com Partes Relacionadas. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV, salvo por
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem: (i) o Administrador,
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0 Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus socios
e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas
no item anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacédo financeira
da operacao de emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicéo de
agente de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos
de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte da Classe.

6.4.1 Nostermos doitem 4.1.2, salvo por aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas por
maioria das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realizagdo de operacfes, pela
Classe, em que esta figure como contraparte de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor ou suas Afiliadas.

6.42  NA&o obstante o disposto nos itens 6.4 e 6.4.1 acima, a Assembleia Especial de Cotistas
podera aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no
investimento em Valore Mobiliarios ou Sociedades Alvo (i) que tenham Partes
Relacionadas do Gestor e/ou do Administrador ou outros fundos de investimento
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas como
contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, 0s quais serdo
verificados na data de aquisicdo de tais Valores Mobilidrios ou Sociedades Alvo,
conforme aplicavel, e cujo cumprimento habilitar4 a Classe a realizar tais operagfes
sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operacdo em Assembleia
Especial de Cotistas.

6.43  Conforme disposto no Art. 27 do Anexo Normativo IV, o disposto no item 6.4.1 n&o se
aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de
fundos investidos ou na condicdo de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe ou (ii) como administrador ou gestor
de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

DO COINVESTIMENTO

Politica de Coinvestimento. Observado o disposto nos itens abaixo, a Classe podera compor
0s recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com recursos de
outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior.

7.1.1 O Gestor, desde que observado o disposto neste item 7.1, poderd, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacédo aplicavel, sem a
tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais ou
estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

7.1.2  Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que a Classe detera nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razdo dos coinvestimentos, a
Classe podera, inclusive, deter participagfes minoritarias, desde que observadas as
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8.2

8.3

7.1.3

regras de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacéo
em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas ou
cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta
e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram
0 coinvestimento.

O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar
obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas néo se limitando,
a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento e o prazo para manifestacdo do interesse no coinvestimento;
(ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive
geridos pelo Gestor ou suas Afiliadas, bem como a respectiva participacdo nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a
respectiva participacéo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. Sem prejuizo do disposto no item 9.12 deste Anexo A, todas as Cotas fardo jus aos
mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos, sendo certo que todas as Cotas
integralizadas faréo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢fes, nos termos
deste Anexo A, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Caotistas.

8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

As Cotas corresponderdo a fra¢fes ideia do patrimdnio liquido da Classe e terdo forma
nominativa e escritural.

Todas as Cotas seréo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdésito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdésito das Cotas, e 0 extrato
das contas de depésito representara o namero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

Todos os Cotistas detentores de Cotas terdo o direito de comparecer as Assembleias
de Caotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de
Cotistas, observada a regra descrita no item 9.12 deste Anexo A.

Subclasses. A Classe sera inicialmente constituida por Cotas de uma Unica subclasse e, em
casos excepcionais, por tempo limitado, por Cotas Amortizaveis.

8.2.1

8.2.2

As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da
amortizagdo integral compulséria de que trata o item 9.12 deste Anexo A.

Durante o Prazo de Duragdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante
recomendac¢éo do Gestor e aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Patrimdnio Minimo Inicial. O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo,
incluindo o da Classe, é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA NEGOCIACAO, DA AMORTIZACAO E
DO RESGATE

Termos e Condi¢des. Os termos e as condicGes para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacéo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica de Cotas serdo especificadas no
instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos documentos de subscricdo
correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

Emissao Inicial. Na Primeira Emissao sera emitido um montante inicial de 4.000.000 (quatro
milhdes) de Cotas, totalizando o montante inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), observadas as condi¢des descritas no respectivo Suplemento.

Novas Emissdes. Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissées de Cotas somente
poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera
deliberar acerca da concesséo ou ndo do direito de preferéncia aos atuais Cotistas para a
subscricdo das novas Cotas.

Preco de Emissdo em Novas Emiss@es. O pre¢o de emisséo e integralizagdo das Cotas das
Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apés a primeira emissao sera fixado a critério
do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do
Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade
da Classe, desde que o valor das novas cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no
momento da nova emisséo; (iii) na soma do valor de aquisi¢cdo dos ativos da Carteira, ou no
valor unitario da ultima emissdo de Cotas, em ambos 0s casos corrigido pela variacdo do
Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos da Carteira, definido em laudo de
avaliacdo preparado por empresa especializada especificamente para fins da nova emisséo,
nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos
demais casos, 0 preco de emissdo devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de
Cotistas, conforme recomendacéo do Gestor.

Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos
na data de apuracgéo do valor das Cotas.

Subscricdo das Cotas. A subscricdo de Cotas serd efetivada mediante a celebracdo de
Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao.

9.6.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicdo de Investidor Qualificado
do subscritor das Cotas.

Integralizagdo. As Cotas serédo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacéo a vista,
em data certa, nos termos dos documentos que formalizem a subscrig&do das Cotas.

9.7.1 A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mdédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com o0s
procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitagdo e recibo de
pagamento, observado o disposto no respectivo Apéndice.
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9.8

9.9

9.7.2

9.7.3

A colocacdo de Cotas objeto da oferta para investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de
balcao podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador lider sob o
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o coordenador lider e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela
custddia das Cotas que nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

E admitida a utilizacdo de Ativos Financeiros na integralizacéo do valor das cotas da
Classe e de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros no pagamento do resgate e/ou da
amortizacdo de Cotas, observada a legislacdo, obrigacées fiscais e a regulamentacao
em vigor para tal finalidade e, desde que: (i) os ativos utilizados pelo Cotista na
integralizacéo das Cotas devem ser previamente aprovados pelo Gestor e compativeis
com a Politica de Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas deve ser realizada por
meio da alienacdo, pelo Cotista, dos Valores Mobiliarios a Classe, em valor
correspondente ao integralizado, calculado pelo preco seu valor justo na data da
integralizagéo; (iii) a amortizacdo e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante o
recebimento, pelo Cotista, de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira, em valor
correspondente ao amortizado e/ou resgatado, pelo valor justo na data da conversao
das Cotas; e (iv) a entrega de bens e direitos para pagamento de resgate e/ou
amortizagdo aos Cotistas seré realizada fora do ambito da B3.

Amortizacdes. O Administrador poderé realizar amortizagbes parciais das Cotas, a qualquer
tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe, em especial quando a
Classe receber recursos decorrentes do pagamento de dividendos ou rendimentos pelos
Valores Mobiliarios e/ou do desinvestimento de Valores Mobilidrios. A amortizacdo seré feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nidmero de Cotas integralizadas
existentes.

9.8.1

9.8.2

9.8.3

9.8.4

9.8.5

9.8.6

As amortizacdes abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

Fardo jus aos rendimentos caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado
de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Na liguidacéo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu exclusivo
critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidacédo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o0 seu reinvestimento.

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
quais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos
em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo,
poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas, a exclusivo critério do Gestor.

Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipGteses de liquidacdo e segundo os procedimentos previstos neste
Anexo A.
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9.10

9.11

9.12

Negociacao das Cotas. As Cotas poderao ser admitidas a negociacdo em mercado de balcédo
organizado e/ou em bolsa de valores, observados os termos deste Regulamento. As Cotas da
Primeira Emisséo poderédo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21 — Mdédulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pelo
Balcdo B3, sendo as negociacdes e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balc&o B3.

Transferéncia. As Cotas poderdo ser transferidas a terceiros, observadas as condi¢cdes
descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentacéo e legislagao aplicavel.

9.11.1 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.

9.11.2 Sem prejuizo do disposto acima, a efetivagcao de qualquer transferéncia de Cotas estara
condicionada a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao
Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes a
época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.11.3 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deveréo aderir aos termos e condi¢des
da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessérios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas.

Limite de Participacdo. Desde que exigido nos termos da legislacdo e da regulamentacéo
aplicavel, a Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos da Classe.

9.12.1 Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes
em que (i) realizarem negociacBes relevantes de Cotas, assim entendidas a
negociagdo ou conjunto de negociagcfes por meio das quais a participacao direta ou
indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco
por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25%
(vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou
(it) atingirem o Limite de Participacao.

9.12.2 O Escriturador procedera com a verificagdo de periodicidade minima mensal da
composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade administradora do mercado em
gue as Cotas estejam registradas e/ou admitidas a negociacao, para fins de verificagédo
do cumprimento do Limite de Participacéo.

9.12.3 Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participacao, caso o Cotista ndo enquadre
suas Cotas ao Limite de Participagéo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
seu desenquadramento, o Administrador devera realizar, compulsoriamente, sem
necessidade de aprovacao pelos Cotistas, a conversao das Cotas que excedam o
Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175 (“Cotas Amortizaveis”), no montante estritamente
suficiente para que, apOs referida conversao e posterior amortizagdo das Cotas
Amortizaveis, o referido Cotista passe a deter participagao inferior a 30% (trinta por
cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do
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9.12.4

9.12.5

9.12.6

9.12.7

rendimento da Classe A. O calculo da quantidade de Cotas Amortizaveis devera
considerar a amortizagdo e cancelamento das Cotas Amortizaveis. As Cotas
Amortizaveis terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem limitagéo, o direito
de votar nas Assembleias de Cotistas, bem como serdo amortizadas nos termos deste
item.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ja emitidas ou 75% (setenta e cinco
por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe,
observado o disposto nos subitens abaixo. Para os fins da realizagdo do pagamento
indicado no presente item, ndo havera qualquer obrigacdo pela Classe quanto a
atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas pela
Classe.

Para fins de implementacdo das disposicdes dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e
este envidara seus melhores esfor¢os para proceder conforme o disposto neste item),
nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de
Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item 9.12.3 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas que excedam
o Limite de Participagdo em Cotas Amortizaveis, bem como todos os atos que se facam
necessérios para tanto, incluindo, sem limitagcéo a, requerer a transferéncia das Cotas
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Amortizaveis serdo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador,
observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste
item, preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior
custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem
ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos
termos da resolucdo que disp8e sobre a prestacao de servigos de custédia de valores
mobilidrios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem
Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos
do Artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro
de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacéo foi
ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacgfes que se facam
necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo,
sem limitar-se a, informacgfes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os
custodiante e/ou intermedidrio responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o
Limite de Participacéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista
que excedeu o Limite de Participacdo junto a dada custodiante ou intermediério; e
(iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Amortizaveis depositadas junto
a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das
Cotas Amortizaveis, conforme descrito no item 9.12.5 acima, serd pago em uma ou

37

234



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

9.12.8

9.12.9

9.12.10

mais parcelas, em moeda corrente, no Uultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua
amortizagdo, sem qualquer atualizacdo monetdria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado a manutencao apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido;
(i) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacbes de investimento assumidas pela
Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizacdo total das Cotas Amortizaveis no dltimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente poder4 ser pago no ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra prevista neste item, podendo
0 pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pela
Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacdo da
amortizagdo, incidird sobre a parcela ndo paga correcdo monetéria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizagdo até a data do
efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 9.12, incluindo a conversdo das Cotas
em Cotas Amortizaveis, sua amortizacéo e liquidacé@o financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos prestadores de servigos
envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo em decorréncia da amortizag&do de Cotas Amortizaveis nos termos acima,
a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participagédo passivamente ndo sujeitard o
respectivo titular a conversdo automatica prevista no item 9.12.2 e seguintes acima.
Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que
exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao procedimento de descrito no
Paragrafo Segundo e seguintes acima.

Sem prejuizo dos termos e condi¢gBes apliciveis a hiptese de desenquadramento do
Limite de Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos
requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento tributério benéfico para cotistas de
fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.
Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe ou sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os
Cotistas.

10 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Competéncia e Deliberagao. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e em
outros itens deste Anexo A, cabe privativamente & Assembleia Especial de Cotistas decidir
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sobre as matérias a seguir, conforme o quorum de deliberacéo indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

0] demonstracdes contabeis da Classe, em até
60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragGes contabeis a CVM, contendo o
relatorio da Empresa de Auditoria;

(i) alteracao deste Anexo A, para alteracdo dos
quéruns previstos neste item 10.1;

(i) a alteragdo deste Anexo em relagdo as
matérias para as quais nao exista quérum
especifico, nos termos deste Anexo;

(iv)  destituicdo ou substituicdo do Administrador
e escolha de seu substituto;

(v) destituicdo ou substituicBo do Gestor sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  destituicdo ou substituicio do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vii)  substituicho do Gestor por gestora de
recursos controlada pelo mesmo grupo econémico
do atual Gestor;

(viii) fusdo, incorporacéo, cisdo (total ou parcial),
transformacé@o ou eventual liquidacdo da Classe,
havendo a recomendacao expressa do Gestor;

(ix)  fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial),
transformacé@o ou eventual liquidacdo da Classe,
sem recomendacéo expressa do Gestor;

x) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de
novas Cotas, incluindo a concessdo ou ndo do
direito de preferéncia;

(xiy  alteracdo da Taxa de Administragcdo, da Taxa
de Gestdo e da Taxa de Performance;

(xii) observado o disposto no item 2.4, a
prorrogacéo e/ou alteragdo do Prazo de Duracao da
Classe;

(xiii) a alteracdo das matérias de competéncia da
Assembleia Especial de Cotistas, bem como do
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Maioria das Cotas subscritas
presentes

Mesmo quérum necessario para
aprovacao do item cujo quérum
sera alterado

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
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Matéria
guérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas;

(xiv) a alteracdo da Politica de Investimento;

(xv) a instalacdo, composi¢do, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe,
se aplicavel;

(xvi) o requerimento de informagdes por parte de
Caotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro,
do Anexo Normativo IV;

(xvii) aprovacéo de atos a serem praticados em
potencial ou real Conflito de Interesses;

(xviii) aprovacdo do pagamento de Encargos néo
previstos neste Anexo A ou na regulamentacéo
aplicavel, observado o disposto no item 12.1, ou 0
aumento dos limites maximos previstos nos itens
12.1(xi) e 12.1(xii);

(xix) a alteragdo do mercado em que as Cotas
estejam admitidas & negociacgéo;

(xx) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor
justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de
Cotas da Classe;

(xxi) deliberar sobre a aplicacdo de recursos da
Classe em titulos e valores mobiliarios de emisséo
de Sociedades Alvo nas hip6teses previstas no item
6.4 deste Anexo A,

(xxii) em caso de liquidagdo do Fundo ou da
Classe, deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos da
Classe aos Cotistas;

(xxiii) a dispensa de participagdo do fundo no
processo decisorio das Sociedades Alvo quando o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a
zero;

(xxiv) plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido
negativo; e
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Quérum Minimo de Aprovacéao

das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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11
111

11.2

11.3

11.4

(xxv) pedido de declaracao judicial de insolvéncia Maioria das Cotas subscritas
da Classe. presentes

10.1.1 Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-
Circular n°® 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos da ANBIMA, o presente Anexo (inclusive por meio de seus Apéndices) informa: (i) a
Taxa Global; e (ii) as remuneracdes devidas a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestéo
e Taxa de Performance de forma segregada.

Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela
Classe a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e Taxa
Maxima de Distribuigdo, conjuntamente (“Taxa Global”). Em linha com o Oficio-Circular n®
6/2024/CVM/SIN, o Gestor mantém o Sumario da Remuneragéo da Classe disponivel em seu
site (https://azquest.com.br/), no qual ha a abertura dos valores cobrados a titulo de Taxa de
Administracéo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e Taxa Maxima de Distribui¢cdo de forma
segregada.

Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administragdo, controladoria,
custdédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento e escrituracéo das Cotas, sera devida ao Administrador, pela Classe, uma Taxa
de Administracao em valor equivalente a 0,085% (oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano
calculado sobre o Patrim6nio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00
(quinze mil reais).

11.3.1 A Taxa de Administracdo sera anualmente corrigida pela variagdo positiva do IPCA em
janeiro de cada ano, provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua apuragao.

11.3.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador.

11.3.3 Parafins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, a Taxa de Administracéo
compreende a taxa de administracdo das classes que venham a ser objeto de
investimento pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita neste
Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacfes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas ao Gestor.

Taxa de Estruturacdo. Pela prestacdo dos servigos de constituicdo e estruturacdo da Classe,
serd devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de Administragdo, uma taxa de
estruturagdo Unica correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a serem pagos, ha
data de pagamento da primeira Taxa de Administracao.
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115

116

11.4.1 Parafins de esclarecimento a taxa de estruturagdo de que trata o item 11.4 acima nao
estd incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo consumira o valor minimo
mensal da Taxa de Administracdo, nos termos do item 11.1 acima.

Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento de
uma Taxa de Gestao em valor equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano calculado sobre o Patrim6nio Liquido.

1151 A Taxa de Gestao serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a sua apuracao.

1152 O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados
pelo Gestor.

11.5.3 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a Taxa de Gestédo e a
Taxa de Performance compreendem as taxas de gestao e de performance das classes
que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serédo
consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas &
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de
Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas
Cotas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do Benchmark, de acordo com
a seguinte formula:

TP=[0,20]*[VAx*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questéo, deduzidos os valores pagos
pela Classe a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizacfes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre,
considerando as distribui¢cdes realizadas, e o VA4;

Zpcorrigido = variagéo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada
do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracéo.

11.6.1 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario
do Patriménio Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente, na Data de Apuracéo, e
paga ao Gestor até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido célculo,
desde que haja saldo disponivel na Classe.
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11.7

11.8

11.9

11.6.2 Na hip6tese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-80 0s
valores pagos do calculo do VA (definido no Paragrafo Quarto acima), e cobrar-se-a a
Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizacéao.

11.6.3 A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas
Cotas, ajustada pelas distribuicGes realizadas, desde a Ultima data de cobranga, seja
superior a rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no acima).

11.6.4 Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo
gue a Taxa de Performance em cada Data de Apuragdo sera o eventual resultado
positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranca da
Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches
serdo atualizados para o VA utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

Remuneracdo em Caso de Destituicdo do Gestor. Nas hipoteses de destituicdo do Gestor
(i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo
de Taxa de Gestao, que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo,
e (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor
justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua
efetiva destituic&o, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo
com os termos previstos neste Regulamento; e (ii) com Justa Causa, o Gestor (a) fara jus ao
recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance
calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo, a serem pagas a vista, em até
10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicdo, de forma prioritaria ao Gestor
substituido, de acordo com os termos previstos neste Regulamento.

Remuneracdo em Caso de Renulncia do Gestor. Sem prejuizo do disposto acima, fica
estabelecido que, na hipétese de renulncia pelo Gestor, caso os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, sem a concordancia do Gestor, aprovem (i) a reducdo da Taxa de Gestédo
pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporagéo, ciséo, transformacdo do
Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de
Investimento, a forma de célculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa
Causa ou a alteracao do item 11.7 acima ou deste item 11.8, em qualquer dos casos, sem a
anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo
de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicao,
e (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros alienados pelo seu valor
justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua
efetiva substituicdo, e paga vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva
substituicdo, de forma prioritaria ao Gestor substituido, de acordo com 0s termos previstos
neste Regulamento.

Taxa Maxima de Custddia. A taxa méaxima de custddia a ser paga diretamente pela Classe
sera de até 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido.

11.9.1 Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia estd englobada na Taxa de
Administracéo, sendo certo que, em qualquer caso, 0 montante total cobrado a titulo
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de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia ndo podera superar o valor
méximo da Taxa de Administracéo prevista no item 11.1 acima.

11.10 Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe nao cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

12
121

DOS ENCARGOS DA CLASSE

Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(xiii)

taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informacBes periddicas relativas a Classe, conforme previstas na
Resolucdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada a Classe, se for o caso;

encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e no Artigo 28
do Anexo Normativo IV;

gastos derivados da celebrac@o de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizacéo de Assembleia Especial de Cotistas, reunifes de comités
ou conselhos da Classe, conforme o caso, desde que observado, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses, o0 valor maximo correspondente a 1% (um por cento) do Patrimdnio
Liquido médio da Classe, considerando os Ultimos 12 (doze) meses que antecederem
0 célculo;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacao da Classe, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o0 valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patrim6nio Liquido médio da
Classe, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o célculo;

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, desde que observado, dentro de um periodo de 12
(doze) meses o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Capital Subscrito
da Classe, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo;

44

241



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

13
131
13.2

13.3

(xiv)  despesas com liquidagéo, registro e custédia de operagGes com ativos da Carteira;
(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xvi)  despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissédo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xvi) montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e taxa de estruturagdo, nos termos do item 11.4 acima;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto no Artigo 99 da Resolucdo CVM 175;

(xix)  montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicdo, conforme aplicavel;

(xx)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xxi)  montantes devidos a titulo de taxa maxima de custodia;

(xxii)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxiii) despesas com prémios de seguro;

(xxiv) despesas relativas a transferéncia de recursos da Classe entre bancos; e

(xxv) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
dolo dos Prestadores de Servi¢o no exercicio de suas fungdes.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

A partir da Data de Inicio e até término do Periodo de Investimento, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da
Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos
Ativos integrantes da Carteira, na seguinte ordem:

0] pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles
relativos as operacdes com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste
Anexo A;

(ii) constituicdo e manutencgdo de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez
da Classe;

(i) a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo e de Ativos
Financeiros; e

(iv) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados 0s
termos e as condi¢Bes estabelecidas neste Anexo A.

Durante o Periodo de Desinvestimento e/ou na hipétese de liquidagdo da Classe, os recursos
decorrentes dos Valores Mobiliarios de emisséo de Sociedades Investidas e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte ordem:

0] pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles
relativos as operagdes com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste
Anexo A;
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14
141

14.2

14.3

14.4

14.5

(ii) constituicdo e manutencgdo de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez
da Classe; e

(i) pagamento de amortizagédo de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados 0s
termos e as condi¢Bes estabelecidos neste Anexo A.

DA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracgéo
mediante a ocorréncia das seguintes situacfes: (i) o investimento da Classe nos Ativos for
integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duracao; (ii) nas hipoteses
determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175.

14.1.1 Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a
totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos
Cotistas, na propor¢ao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, deduzidos os
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe, nos termos deste Anexo A, do
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

14.1.2 A Classe devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duragéo e
conclui-lo na forma deste item 13.

Conformidade das Demonstragdes Contébeis. Quando do encerramento e liquidagdo da
Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstra¢c@es contébeis.

Formas de Liguidacéo da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagéo, e desde que a Classe
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, a
critério do Gestor:

0] alienacao dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagcao nos
referidos mercados;

(ii) alienacao dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros por meio de transacdes privadas
caso tais ativos ndo sejam negociaveis em holsa de valores ou mercado de balcéo
organizado no Brasil; e/ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

Divisdo do patrimdnio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagéo
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do Artigo 126, da
Resolugdo CVM 175, a liquidag&o da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas
deverao ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento
do Prazo de Duracdo, ou (b) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

Patriménio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da
Classe esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos
atipicos de flutuagcdes de mercado, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez,
negociacOes atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o
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14.6

15
15.1

15.2

15.3

16
16.1

17
17.1

risco de crédito de contrapartes em operagfes da Carteira e resultem em necessidade de
remarcacédo do valor de mercado dos ativos para baixo, aumento de provisédo para devedores
duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimdnio Liquido da Classe e/ou do
Fundo.

145.1 Caso o Patriménio Liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante.

Conducédo da Liquidagao. A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicdes deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas.

DA CLASSIFICACAO DA CLASSE

Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM
579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas no
Regulamento e neste Anexo A, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos
termos da Instru¢do CVM 579 e da Resolugdo CMN 5.111.

15.1.1 Sem prejuizo do disposto no item 15.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacéo contabil da
Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a atualizagdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessério, por meio de ato do
Administrador, com base nas informacfes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacao contabil e fiscal especifica.

Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracao dos ativos
e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na
forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificagéo da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe
serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliagédo
elaborado por consultores especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

Composicéo e Diversificacdo da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste Anexo A,
a Carteira observara os demais requisitos de composi¢ao e diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

DAS COMUNICACOES

Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor
e os Cotistas. Nas hipéteses em que este Regulamento e/ou a regulamentacao aplicavel exigir

“atestado”, “ciéncia”, “manifestagao” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com
aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

16.1.1 Para maiores informacfes a respeito do Fundo e da Classe, inclusive os fatores de
risco e a tributacdo aplicavel ao Fundo e a Classe, o Cotista deve consultar a pagina
do fundo disponivel na rede mundial de computadores.

FATORES DE RISCO

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa pratica
de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
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17.2

17.3

17.4

Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, os investimentos da Classe estédo
sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacfes
de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
integrantes da Carteira e riscos de crédito de modo geral.

N&o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo da Classe e, eventual
necessidade de realizacao de aportes adicionais pelo Cotista.

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma n&o exaustiva:

Riscos tributéarios

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributarias que podem implicar
0 aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteracfes
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplichveis aos investimentos e
rendimentos da Classe, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de
lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou
de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legisla¢éo em vigor;
(i) mudangas na interpretac@o ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais; (iii) possiveis modifica¢cdes na aliquota e/ou na
base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente; e (iv) a criagéo de tributos. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas, os
Valores Mobiliarios e/ou os Cotistas a recolhimentos nédo previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragbes decorrentes da
promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas
dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou 0s
Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. N&o hd como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os
resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente,
analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos
anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos
de investimento, companhias e seus valores mobiliarios. Os efeitos dessas medidas nédo
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na
Classe, sujeito a certos requisitos e condi¢cdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patriménio em titulos e valores mobiliarios de emisséo das
Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no
Regulamento. Além disso, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na
constituicdo da Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
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deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe, observado, ainda, o
Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n®
11.478 e da Resolucdo CVM 175 resultara na liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n®11.478. Nesse cenario, os Cotistas residentes no pais estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (aplicacfes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze
por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto
na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n°® 11.033").

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso
a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja divergéncia
na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser
perdidos pela Classe, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso
do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolucéo
CVM 175, nédo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478.
Ademais, 0 ndo atendimento das condic¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n° 11.478, a Classe e 0s seus
respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na
Resolugdo CVM 175, tais como: (i) a Classe somente devera realizar investimentos no territério
nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e
saneamento bésico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles
implementados a partir da vigéncia da Lei n°® 11.478, por meio de sociedades de propdsito
especifico criadas especificamente para esse fim; (i) os novos projetos elegiveis ao
investimento da Classe poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propésito especifico; (i) as
sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverédo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado; (iv)
no minimo 90% (noventa por cento) do patrimdnio da Classe devera ser aplicado em acdes,
bdnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissao
da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados da
obtencéo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
(v) a Classe deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-IE ou auferir rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos das Cotas emitidas pela Classe; (vi) as
sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governancga corporativa
estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em
participagdes; (vii) a Classe deverd participar do processo decisério das Sociedades Investidas
com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e gestdo, nos termos da
regulamentacédo aplicavel. Ndo ha garantia os requisitos e condicdes estabelecidos na Lei n°
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11.478 serado atendidos, a fim de manter as condi¢cdes necessarias para garantir que aqueles
Cotistas fagam jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a
integrar sua Carteira, em atencéo a politica de investimento estabelecida por meio do
Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas
patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente a rentabilidade da
Classe e das Cotas de sua emissdo. Embora a Classe possua participacdo no processo
deciso6rio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas,
(i) continuidade das atividades das Sociedades Investidas, (iv) liquidez para a alienacao dos
valores mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) que o valor esperado na alienacdo dos
valores mobiliarios das Sociedades Investidas serd obtido. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio, amortizacdes e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mal
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nas
Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
Sociedades Alvo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu
0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuag&o, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem h& certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos
de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de valores mobiliarios
de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca e de mitigacdo de riscos ESG, conforme
aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informag8es ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (i) a correta
decisédo sobre a liquidacéo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além disso,
salvo quando dispensado pelas disposicdes regulatérias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a
Classe influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestéo das sociedades emissoras
dos ativos em questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia
decretada e/ou sofra desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o
gue podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances
operacional e econémico-financeira das Sociedades Investidas pode ser afetada em virtude de
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interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas
judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em raz&o, dentre outros, de danos
ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizacdes diversas, o que também podera
causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adicdo, as Sociedades Investidas podem ser
partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal,
que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negécios. As sociedades ndo podem garantir
que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda, que 0s riscos inerentes a
tais ac6es estejam adequadamente provisionados. As provisfes constituidas e que venham a
ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos
processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por
outros motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes
judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente em processos envolvendo
valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a
realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso
nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacao financeira das
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade
das Cotas. Ainda, nos termos da regulamentacao, a Classe podera participar do processo de
tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢des a que ele ndo estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida
tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagéo brasileira, e independentemente da participagdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha
garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentracéo

Os investimentos da Classe poderao ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades Alvo
ou mesmo em uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma
Sociedade Alvo, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco
associado as aplicacbes da Classe é diretamente relacionado & concentracé@o das aplicacdes.
Quanto maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma U(nica ou em poucas
Sociedades Alvo investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal
Sociedade Alvo. Além disso, a despeito dos limites de concentracéo previstos no Regulamento,
pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em
um anico Valor Mobilidrio. O risco da aplicacdo na Classe tera intima relagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance
de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira englobam, ainda,
na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questédo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente,
por se tratar de um fundo de investimento em participacbes, os Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo séo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima
liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em agbes ou outros titulos de participagédo
emitidos por sociedades anbnimas fechadas, ndo admitidas a negociacdo em bolsa. O
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desinvestimento de valores mobilidrios de fundos de investimento em participagdes é
geralmente concretizado por meio de transagfes estratégicas com compradores qualificados,
ou listagem e oferta plblica das acdes das Sociedades Alvo, o que somente ocorre ap6s um
estagio avancado de maturacéo dos Ativos integrantes da Carteira. Em virtude de tais riscos,
a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos Valores
Mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez
imediata de seus recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de
investimento em participacdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizages
e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento, e prejudicar a rentabilidade esperada do
investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emisséo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteractes
nas condi¢cdes econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percep¢éo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pre¢os dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variag&o da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo investida apresente receita
ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que a Classe nédo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante
definido). Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados
créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101”) (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais). A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operagfes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Problemas relacionados a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras poderao
ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com
que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroecondmicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
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de condi¢cbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o
mercado financeiro e 0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive
de imoéveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos
Ativos integrantes da Carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do
periodo de amortizacdo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii)
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, 0 que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

O Brasil, atualmente, esta sujeito & acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a
Russia, que desencadeou a invasao da Russia em determinadas areas da Ucréania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial,
(iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em
07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises
na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos
que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de caAmbio e inflagcdo, entre outras, que
podem afetar negativamente a Classe.

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangcas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica
e monetéria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizacédo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais
como recessdao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado,
ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢co de negociacao
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no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como
consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera nao refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis
pela distribuicdo das Novas Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do
periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuacdo das Sociedades Alvo

A Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias,
as quais, caso nado obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe. Ademais, a¢cdes governamentais discricionarias podem afetar de
forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderao
impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que
as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes 0s custos decorrentes
da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados da Classe podem ser
adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos
para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as
Sociedades Investidas dependeréo da obtencéo de financiamentos de longo prazo para que
possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou
ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagfes e rentabilidade das Sociedades
Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em
relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuacdo. A
concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e
nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras
sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de
seus negodcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econdmico, 0s concorrentes
conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem néo
conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagbes que desenvolvam, o
que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais
e a situacdo financeira da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a
alteracfes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados de atuacao do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem como
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moratorias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos
e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderao impactar os resultados da Classe. Na medida em que as Sociedades Alvo
nao forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
poderédo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha
garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previséo com
relagdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitagdo: cost
overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepcao de projeto e de obras; risco
fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais
eventos podem causar prejuizos as Sociedades Investidas e, por consequéncia, a Classe e
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislagédo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esté sujeito a uma extensa legislacéo e uma regulamentacédo expedida
por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que
tange a concessoes e autorizagbes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados
aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de investimento da Classe, podera estar
condicionado, dentro outros, a obtengéo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagfes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a
rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

N&o h4 qualquer garantia de que a Classe encontrard investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive
atendendo ao enquadramento previsto pela Lei n® 11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda,
existe o0 risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam
considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolucdo CVM
175 e da regulamentacdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira ficara desenquadrada e o
Administrador deverd tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista
desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentacao em vigor, a Classe devera devolver aos Cotistas 0s recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada, prejudicando, assim, a
rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.
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Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotagbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados
dos emissores dos ativos financeiros que comp8em a Carteira. Nos casos em que houver
gueda do valor dos ativos que comp6em a Carteira, o Patrimdnio Liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos
dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou de contabilizacdo, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de néo realizac&o dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades e pregos
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo ha hipétese de nao realizagdo destes investimentos. A
estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de infraestrutura, os quais estardo
sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigBes comerciais, regulatérias ou outras. Tais
cenarios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liguidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou hegociar os ativos integrantes
de sua Carteira pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para a Classe, em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos
referidos ativos. Esse cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos
guais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢cdes atipicas de mercado. Dessa forma, a
Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (i) a Classe precise
vender tais ativos ou (ii) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, é possivel que
nao haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienagdo de tais ativos resulte
em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos
ativos que integrem a sua Carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricbes de
negociagdo de ativos impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a
seu respeito. Nessa hipétese, a Classe podera estar impedida de negociar os ativos até que
tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades
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devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagao,
observadas, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo para que esse potencial adquirente
se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderao ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos reduzidos na venda das Cotas
de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissao
de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidac&o da Classe ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo nao seja concluido dentro do prazo para
enquadramento e a Classe ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478, a Classe sera liquidada ou transformada em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Na hip6tese de
transformagdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovacéo da referida transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas.
N&o ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv)
liquidez para a alienacdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor
esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o
valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e o0s seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
Orgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, nao
h& garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emisséo de
tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos seréo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as préticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
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divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, 0s quais
podem afetar a aplicacdo, a amortizacao e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacao das
operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderao ser administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor, de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administracao
e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o Administrador
podem né&o ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, 0s mesmos niveis de qualidade de
prestacao de servicos. Falhas na manutencado de processos visando & maior profissionaliza¢éo
e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em
recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderéo vir a
adversamente afetar a capacidade de atuacdo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente,
a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos servigos prestados
depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta
administragcdo, gestores e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e do Administrador, assim como
ndo ha garantia de manutenc¢édo dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos
de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante
na capacidade de prestacéo de servicos pelo Gestor e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o
aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacéo pode restar comprometido, seja por
imprecisdo na precificagdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Alteracéo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, & Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragBes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo
de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou rendncia motivada do Gestor
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O Anexo A estabelece a remuneragéo devida ao Gestor nas hipoteses de destituigdo do Gestor
sem Justa Causa (no item 11.7(i) do Anexo A) ou na hip6tese de rendncia pelo Gestor caso 0s
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sem a concordancia do Gestor, aprovem (i) a reducao
da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao, cisao,
transformacéo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relacao a Politica
de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicédo de Justa
Causa ou a alteracéo dos itens 11.7 ou 11.8 do Anexo A (no item 11.8 do Anexo A). A
necessidade do pagamento da referida remuneracdo em tais casos pode vir a dificultar a
contratacao de futuros gestores, o0 que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe,
em especial no caso de destituigdo do Gestor sem Justa Causa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante
superior ao Limite de Participacdo, ficardo automaticamente suspensos o0s seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagéo, sendo
que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista no Regulamento,
referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme definido
no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no Regulamento.
O pagamento da amortizagao das Cotas Amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a
Classe nao tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em
decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das Cotas Amortizaveis. Além
disso, falhas no processo de verificagdo do percentual de participacdo dos Cotistas na Classe
ou a falta de informacao pelos Cotistas ao Administrador e ao Gestor do atingimento das faixas
de participagdo na Classe, nos termos do Anexo A, podem proporcionar o desenquadramento
da Classe em relagéo aos limites de participacdo da Lei n® 11.478, implicando a liquidag&o da
Classe ou a sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como
uma garantia de que o Limite de Participagcdo ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco néo aplicagdo do tratamento tributario vigente e
eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo
ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos ou transacdes em que o Gestor ou o Administrador
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares seréo alcancados pela Classe no futuro. A aplicacdo dos
recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracéo
de receitas e pagamento de suas obrigacbes ndo permite, portanto, determinar qualquer
pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas. Adicionalmente, o Benchmark e a
rentabilidade esperada estabelecida para a Classe sdo apenas metas de desempenho, ndo
garantindo uma rentabilidade minima. Nao ha garantia de que os rendimentos dos Ativos sejam
suficientes para atingir ou superar Benchmark e a rentabilidade esperada para a Classe, de
forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negocios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude
(OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisfes de investimento e assim resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricdes de movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes
publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢des nas cadeias de suprimentos e/ou
alteracdes nos padrfes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio
e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante
na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel determinar
qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias
globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a
volatiidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros.
Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus
Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o
virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS)
comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas
doencas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudancga material nos mercados financeiros
ou ha economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
0s negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento e de pagamento das obriga¢des pecuniarias contraidas pela Classe ou de suas
Sociedades Alvo e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas
transacBes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdo em
Assembleia Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes
impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situa¢des de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe
e o Administrador, entre o Fundo ou a Classe e o Gestor, entre o Fundo ou a Classe e outros
prestadores de servico ou entre 0 Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10%
(dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas
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dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagcdo em Assembleia de
Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
companhias nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patriménio Liquido, seus sOcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacao de emissao de valores mobiliarios a
serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocacédo, coordenagdo ou
garantidor da emisséo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacdes similares as
acima listadas poderéo ser consideradas como situacdes de Conflito de Interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

Os Cotistas poderao pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em
operacdes de aquisi¢éo e venda de Valores Mobiliarios que tenham como contraparte Afiliadas
do Gestor e/ou da Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Afiliadas.
No caso de aprovacgéo prévia de tais critérios de elegibilidade, as opera¢des que envolvam a
aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de
elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderéo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas. A existéncia dos critérios de
elegibilidade podera nado ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transac¢des impactem
negativamente a Classe. Adicionalmente, caso os critérios de elegibilidade ndo sejam
aprovados pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas ou ndo seja convocada a
referida Assembleia Especial de Cotistas/Consulta Formal, a Classe podera ndo encontrar
ativos semelhantes aos referidos Valores Mobiliarios, o que podera impactar o recebimento de
rendimentos pela Classe e seus Cotistas.

Ainda, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da
estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de
infraestrutura. Assim, poder&o vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo
que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo néo ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou
dever de alocacéo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo
situacdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovacao estabelecidos,
estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos
Caotistas.
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Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de
investimentos pela Classe, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o
risco de uma escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencédo e/ou da alienacéo
dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Caotistas.
No processo de aquisicéo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos
0S passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos
objeto de investimento pela Classe serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados da Classe
dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas ou
incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na manutencgéo dos Ativos em Carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e, consequentemente, 0s seus

Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagéo extraordinéria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordindria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira em
relagdo aos critérios de concentracdo. Nesta hip6tese, podera haver dificuldades na
identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento.
Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio da Classe e a rentabilidade
das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

N&o h4 qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures
simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejusséria. Nesse
sentido, a Classe esta sujeita ao risco de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso
de inadimplemento destes, a Classe podera perder total ou parcialmente seu investimento
realizado, tendo em vista que néo tera como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussédo de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussdo de tais
garantias serd bem-sucedida e que ird propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, 0s
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valores que lhe sao contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estéo sujeitas ao risco de
crédito do garantidor. A excussé@o de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por
diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e
obtencao, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Alvo. A
materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a
leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo descumprimento
pode ensejar a aplicacdo de sancfes administrativas - como multas, embargos de obras,
suspensao das atividades e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico -, de sangoes
criminais e a obrigagéo de reparar ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros.
Além disso, os projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializagdo de riscos
socioambientais que ndo sejam de natureza legal, inclusive e sem limitacdo: proibi¢es, atrasos
e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; suspenséo, encerramento e proibicdo de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais néo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucéo
ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacgéo e indenizagéo por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer descumprimento destas
normas ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua
rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades
Investidas, no &mbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apos o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua
conclusédo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagcdes ao objetivo inicialmente projetado.
Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estéo
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades
Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacéo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
0s danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros afetados
poderd impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, 0 que podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais
seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades
Investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.
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Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superiores ao capital
subscrito

Na medida em que o valor do patrimdnio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigac@es da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
companhias investidas que possam vir a afetar o patriménio liquido da Classe em virtude de
obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condicdo de acionista, a insolvéncia da Classe
poderé ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagao
da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes
legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio
liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizacéo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisfes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razado da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento
de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos so6cios a responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada sdcio no capital social e/ou na
administracdo da sociedade. Em tais hipéteses, ndo ha garantias de que a Classe teréa éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcéo

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgao brasileira, que possui sancdes
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo,
civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrup¢ao, a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme
em vigor (“Lei Anticorrupc¢éo”) instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracao publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgéo praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servi¢os, dentre outros vinculados
aos Sociedades Investidas, ainda que sem 0 seu consentimento ou conhecimento, estédo
sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao, incluindo pagamento de
multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou,
caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$ 6.000,00
(seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a Lei
Anticorrupcao prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a
suspenséo ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa
juridica. No caso de violacdes a Lei Anticorrupcao pelas Sociedades Investidas e pessoas a
elas ligadas, ndo podemos prever os impactos na Classe e seus negocios.
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Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio
das Sociedades Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

Investigac@es relacionadas a corrup¢do e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos neg6cios dos Sociedades
Alvo em que a Classe participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacfes relacionadas a corrupcédo e desvio de
recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacgfes referentes a pagamentos indevidos que
teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os
oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria
aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais
Sociedades Alvo poderéo acabar envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo
da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderéo
incluir os Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentar restricbes de crédito, dentre
outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na
economia brasileira, as investiga¢gfes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas
perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacdes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas
nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sédo de
dificil determinagdo até o presente momento. Condigbes econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagfes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Prazo de Duracé&o Indeterminado e Auséncia de Periodo de Investimento Determinado

O Prazo de Duracéo do Fundo e da Classe € indeterminado e, de acordo com o Regulamento,
os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Valores Mobiliarios serdo realizados a
gualguer momento durante o Prazo de Duracdo. Sendo assim, a Classe podera permanecer
em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo
determinado para ocorrer a amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizacdo
estard sujeita ao efetivo recebimento pela Classe de recursos decorrentes dos Valores
Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na
Classe, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderédo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas,
observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duragéo, que é
indeterminado. Nao h& qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagédo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios
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Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagao do Fundo ou da Classe em
determinadas situacdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios de emisséo das Sociedades
Alvo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo que venham a ser recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortizagéo

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos,
dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Alvo investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Alvo investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros Ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
os Valores Mobiliarios e/ou outros Ativos eventualmente recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocacgéo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe ou
em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o
risco de potencial conflito de interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades
de gestdo, incluindo atinentes a alocagédo de oportunidades de investimento no ambito da
Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de
gestdo de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com
a Classe, encontrar-se em situagbes em que seus interesses individuais conflitam com os
interesses da Classe e, portanto, com os interesses dos Cotistas. Ainda, poderao vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a
Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez
que nao ha nenhuma obrigagéo de exclusividade ou dever de alocacéo de tais oportunidades
na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizagao de Justa Causa na destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa quando da pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou de funcdo no desempenho de suas fungBes, deveres ou no
cumprimento de obrigac6es nos termos deste Regulamento, conforme determinado por
decisao arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (ii) comprovada violacdo material de suas obrigac6es nos
termos do Regulamento e/ou da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis da CVM, conforme
determinado por decisao arbitral final ou decisao judicial proferida por 6rgao colegiado contra
a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iv) a ocorréncia de
decretacao de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo e
mediagao, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei 11.101, ou ajuizamento de medida
cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
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processamento da recuperacdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101. N&o é
possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decis6es e, portanto,
por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcdes apos eventual agéo, ou
omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisédo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor
sem Justa Causa, de acordo com o respectivo quérum, e pagar a pagar a remuneracao devida ao
Gestor, nos termos previstos do Regulamento. Os critérios previstos para pagamento da referida
remuneracao nesse caso pode vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores, o que podera
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo
por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a
Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagéo as
quantidades de cotas em circulacéo, serem obrigados a acatar determinadas decisfes
deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem votos
contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da
Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo podem vir a ser aprovadas desde
que o quérum minimo seja atendido. Nessa hip6tese, a ordem do dia sera aprovada e os
cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por
afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0os quais poderao ter participacdes maiores que as
da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de
governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista
minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governan¢a dos membros da gestéo,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca néo indicados pela Classe, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento,
de forma geral, envolve riscos adicionais que podem néo estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esté envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que séo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estaréo disponiveis para a Classe com relacéo a qualquer investimento,
ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais
desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias nédo identificadas ou néo identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagfes
e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
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da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operagéo financeira, poderad haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio
de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo
podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais,
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo
de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
diligéncias realizadas, € possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou néo
identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervengéo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem
descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcdes, hipoteses em que a sua
substituicdo deverd ocorrer de acordo com o0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas,
poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor ensejara, nos
termos do Regulamento, na convocacédo imediata da Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre a eventual liquidacéo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo
certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser convocada por Cotistas representando
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou o Gestor ndo a convoque
no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou descredenciamento do Gestor, ou pela
CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, nao
necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢éo na ocasiao.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relagdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberagdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as
condi¢cbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e/ou da
Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacdo dos ativos financeiros e risco de mercado

A precificagcdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacfes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacao de ativos financeiros, tais como os de marcacdo a mercado
(mark—to—market) poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira,
podendo resultar em reducgdo no valor das Cotas. Ainda, hé risco de flutuac6es nos precos e
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na rentabilidade dos Ativos investidos, em razdo de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo
el/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Nao ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark (conforme adiante definido),
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o
retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no
Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe podera investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem:
(i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais;
(i) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS,; (iii) terem sido punidas com qualquer
sancao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo
20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as
obrigacdes e restricbes para a protecdo do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n° 6.321,
de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questéo e dos
montantes envolvidos, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas
perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacdao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e/ou a
Classe e os Cotistas poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos por
terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as opera¢des do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo ter8o oportunidade de participar nas operagfes do dia a dia do
Fundo, tendo o Gestor discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos
valores mobiliarios integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os valores mobiliarios ou sobre fracéo ideal especifica dos
valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sédo exercidos sobre todos os Ativos integrantes
da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
Os Caotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participagdo minoritaria nas Sociedades Alvo
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A Classe podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestéo, conselho de administracéo e/ou comités de governanga
ndo indicados pela Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posicdo da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito
de preferéncia para subscricdo de tais valores mobiliarios, opte por nédo exercer tal direito ou
nao tenha recursos disponiveis para subscrever os valores mobiliarios, a Classe podera ter sua
participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na
alienacdo dos ativos integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros
Ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que referidos valores mobiliarios séo
negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos
quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hip6teses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros
ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor
podera, a seu exclusivo critério, decidir quando serdo realizadas amortiza¢c6es de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restricdes a negociacdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
O0rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacgfes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacao
dos Ativos integrantes da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.
Ademais, os valores mobiliarios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes a
negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a
eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtencéo de financiamento

O setor de infraestrutura € intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos
para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as
Sociedades Alvo dependerdo da obtencao de financiamentos de longo prazo para que possam
desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou néo
estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacfes e rentabilidade das Sociedades Alvo
poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relagédo a equipe chave do Gestor
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O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da equipe chave. Nao ha garantia de que
tais profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas afiliadas durante todo
0 Prazo de Duracéo, e qualquer demisséo ou pedido de demissdo de um membro da equipe
chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais
consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneracdo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de
financiamentos de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as acfes
das Sociedades Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo
ndo cumpram suas obriga¢fes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais
porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a
Classe e aos Caotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geolégico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavacfes (em solo, em rocha subterrénea, em rocha a céu
aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execucdo das obras civis conduzidas pelas
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco arqueoloégico

Ha o risco arqueolégico que consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execugdo da obra, ou até exigir alteragbes nos projetos das
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estéo sujeitas a diversos riscos.
Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos proprios contratos, podendo ser motivada
por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, podendo tal extingédo
antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extingéo
do contrato, os ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos
da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com
relagdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera assegurar que a indenizacao prevista no
contrato de concesséo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente
extinguir o contrato de concessédo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da
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indenizacéo pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido a zero em virtude
da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos
poderéa causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderéo enfrentar
fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de
Participacéo

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos
do Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por
conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteracbes
no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacdo. Nesse sentido, sera de
responsabilidade dos Cotistas informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio
do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as
vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de
Participagdo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupc¢des ou falhas na geracédo, transmisséo ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacéo
de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupcfes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das
Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de
niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a produgdo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As
interrupgBes e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e 0s custos das Sociedades Alvo e, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuicdes e amortizacdes da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteracfes regulatdrias aplicaveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo
0 segmento de geracéo distribuida em especial os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida
tais acdes poderado afetar adversamente as atividades de concesséo e operacao de instalacdo
de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os
negocios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos
contratos de venda de energia que estéo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de
producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades
competentes podera impor um énus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e
causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor
elétrico e seus efeitos séo dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem
capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
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regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.
Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de
acordo com a politica de investimento da Classe podera estar condicionado, sem limitacéo, a
obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacbes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderédo implicar
aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a
rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padrdes das demonstracdes contabeis

As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe serédo elaboradas em consonéancia com
os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com
0s padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informacdes financeiras do Fundo e da Classe poderé divergir, de maneira significativa ou ndo
das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, operacdo e manutencao

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os
niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, falhas na concepcédo e implantagcéo do projeto e de obras, erros
de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operagdo e manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da
Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas
assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Investida, como, por
exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade
Investida o que poderé ter um efeito adverso sobre os negécios e situagéo financeira da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de falha de liquidac&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao
ser atingido, podendo, assim, resultar em nédo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os
Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia de
Cotistas

Determinadas matérias que sao objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado figuem impossibilitadas de aprovacédo pela auséncia de
guérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais Assembleias de Cotistas. A
impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liqguidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operacdes no mercado de derivativos

A Classe nao podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii)
envolverem opg¢Bes de compra e venda de acdes de emissdo das sociedades que integrem a
Carteira com o propésito de (ii.a) ajustar o preco de aquisi¢cdo das a¢fes, com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas, ou (ii.b) alienar referidas
acBes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade
de ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a outra parte nao cumprir 0s termos
e condicBes contratados. Além disso, essas operacbes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em
virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da Carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como
uma garantia do Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneracgéo das Cotas. A
contratacdo de operac¢des com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para 0s
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Procedimento de arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento do
Fundo, da Classe, seus Prestadores de Servi¢o ou seus Cotistas em um eventual procedimento
arbitral pode gerar impactos financeiros significativos, implicando em custos que podem
impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido,
uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da
Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito
algum em relagdo aos Ativos investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolucdo
CVM 175, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do
Cotistas na Classe poderao ser afetados em decorréncia da obtengédo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos
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Nao ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de
suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducédo ou eliminacéo dos riscos
aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o
investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS
ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO
ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES,
ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERAGCAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.

75

272



Docusign Envelope ID: 26D952A2-127E-4297-B6C1-C594BD9A41B7

REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO

Suplemento referente & 12 Emisséo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade
Limitada do AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em

Participagdes em Infraestrutura

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do

AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em Participacdes em

Infraestrutura (“12 Emissao”)

Montante Inicial da
12 Emissao

Subclasse(s) a
serem emitidas

Quantidade de
Cotas Inicial

Preco de Emisséo e
Preco de
Integralizacdo

Data de Emisséo
Formade
Distribuicéo
Distribuicéo Parcial

e Montante Minimo
da 12 Emissao

Integralizagdo das
Cotas

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Unica.

4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, observada a possibilidade de, em
caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, conforme
definido abaixo, distribuicdo de volume adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos
termos da oferta, nos termos do Artigo 50 da Resolu¢édo CVM 160.

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Serd considerada como data de emissdo das Cotas a data de
integralizagéo das Cotas no &mbito da Oferta.

Distribuicdo publica, sob o rito de registro automético, nos termos da
Resolugdo CVM 160 (“Oferta”).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emisséo, observado
gue, nesse caso, a emissao somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo, 700.000 (setecentas mil) Cotas, correspondente a
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista em moeda corrente
nacional, nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo.

* * *
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REGULAMENTO DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [*] Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade
Limitada do AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de Investimento em

Participagdes em Infraestrutura

CNPJ n° [+]

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Suplemento é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do AZ Quest Infra-Yield V Fundo de Investimento em Participagoes (“[] Emissao”)

Montante Total da [e]
Emisséo

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de Cotas a
serem emitidas

[Preco de Emisséao e Preco
de Integralizagéo] {ou}
[Critérios para célculo do
Preco de Integralizagao]
Data de Emisséo

Forma de Distribuicéo
Distribuicéo Parcial e

Montante Minimo da [¢]
Emisséo

Integralizagdo das Cotas

RS$[] (D).

[*].

[*].

R$[*] ([*] reais) por Cota.

[].

[Rito de registro automético] {ou} [Rito de registro ordinario] {ou}
[Colocacgéo privadal.

[N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*] Emissé&o]
{ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*] Emissao,
observado que, nesse caso, a emissdo somente sera efetivada se
forem colocadas, no minimo, [¢] ([¢]) Cotas, correspondente a RS []

(D1

A integralizacao das Cotas da [¢] Emissé&o devera ocorrer [a vista /
mediante Chamadas de Capital], nos termos dos respectivos
Boletins de Subscricdo [e Compromissos de Investimento], em
[moeda corrente nacional] [e/ou Valores Mobiliarios de emissao de

Sociedades Alvo, desde que observados o0s requisitos e
procedimentos previstos no Regulamento].
* * *
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e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify LEFOSSE ADVOGADOS as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by LEFOSSE ADVOGADOS during the course of your relationship
with LEFOSSE ADVOGADOS.

279



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

280



NZQUEST

ANEXO 111

MATERIAL PUBLICITARIO
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Oferta Publica Primaria da 12 Emissao de Cotas do

AZ QUEST RENDA MAIS
INFRA-YIELD VI FIP-IE

No montante de até

RS 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

Gestor Coordenador Lider Administrador




Pilares do RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI AZQUEST

Infra-Yield

Y Prazo Determinado ; FIP-IE . .
vs Prazo Indeterminado Produtos FI-INFRA (RENDA MAIS) Private Equity

. :erfll de = Renda Fixa Renda Fixa g Renda Variavel
@ Renda Mensal (dividendos) emuneracao . :
vs TIR
. Prioritariamente . Ganho de Capital e
Tipo de Renda Renda . Renda : dividendos
Hedge de CDI : :
vs Exposicao a IPCA+ (juros real) Debéntures " Divida Estruturada em - Equity de Companhias
Ativos Incentivadas : Infraestrutura . de capital fechado
(Lei 12.431/2011)
= Divida Institucional (maior spread) Isengdo de IR sobre © Isengdo de IR sobre - Isencéo de IR apenas
vs Debéntures Isentas istribuica : istribuica .
Tributacao (PF)’ distribuicao de distribui¢ao de - paradistribuicdo de

rendimentos e ganho . rendimentos e ganho L
) . . dividendos
de capital . de capital

Portfolio Diversificado :
g vs Portfélios Concentrados Diversificagdo Alta Média : Baixa

) isco . .
vs Foco Setorial : .

Baixo . Médio . Muito Alto

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DO GESTOR-EM RELAGAO A DESEMPENHOS DO MERCADO DE INFRAESTRUTURA TENDENCIAS , ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O
DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL'AO ESTIMADO, NAO HA-GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE ALCANGAR O RETORNO ESPERADO. O DESEMPENHO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO. Fonte: Gestora. ' Iseng&o de imposto de renda na
distribui¢do de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n®9.249, de 26 de dezembro de 1995, demais beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme em vigor. Para mais informacgdes, consulte os Fatores de Risco "Riscos Tributérios" e "Risco de perda de beneficio fiscal" do Prospecto Definitivo. 2 2
A atribui¢do da escala dos graficos:de barra descrevendo os fatores de risco baixo, médio e muito alto foi feita pela gestora.
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Expectativa de Retorno dos Ativos AZQUEST

Alfa 1,00% - 2,00% 4,00% - 7,50%
i AZQUEST | 0,50% - 1,50% Over

NTN-B / CDI
1,50% - 2,00%
Spread Creédito
1,00% - 2,00%

NTN-B / CDI

Debénture Incentivada Deb Nao Isenta Estruturagcdo / Originagdo Prémio de Liquidez Rent. Potencial

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIF{OTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS: NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, 3
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. Fonte: Gestora.
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Pipeline Potencial

NZQUEST

Volume Prazo Spread de Crédito
Status Setor Segmento Ativo Indexador
(RS MM) (meses) (a.a.)
Em carteira Energia Geracdo | Biogas Debénture nao Isenta 66 144 NTN-B(32) 4,10%
Em carteira Energia Geracéao | Solar Debénture nao Isenta 38 132 CDI 4,50%
Em carteira Energia Geracéao | Solar Debénture nao Isenta 52 12 CDI 6,00%
Em carteira Energia Geracéao | Solar Debénture nao Isenta 29 24 CDI 8,00%
Estruturagao Energia Geracao | Solar Debénture Isenta 300 204 NTN-B(32) 2,50%
Estruturagao Energia Geracdo | Hidrica Debénture ndo Isenta 140 180 NTN-B(32) 4,50%
Pipeline Energia Geracdo | Hidrica Debénture ndo Isenta 100 132 CDI 4,50%
Pipeline Saneamento Operador Concessdo  Debénture nao Isenta 90 180 CDI 4,50%
Pipeline Hospital Operador PPP Debénture nao Isenta 50 60 CDI 10,00%
Volume Total 865 Spread Médio 5,40%

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NI?\O REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIF{OTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS: NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. Fonte: Gestora.




Estudo de Viabilidade

NZQUEST

FLUXO DE CAIXA 2025 2026 2027 2028 2029 2030
(+) Captacgdes RS '000 400.000 - - - - -
(-) Custos da Oferta RS '000 -9.167 -833 - - - -
(-) Amortizacdes RS '000 - - - - -175.370 -222.891
(=) Saldo de Investimentos 390.833 422.724 422.674 422.651 235.283 -
(+) Rentabilidade RS '000 70.472 77.921 77.430 77.128 66.018 29.570
(-) Custos e Despesas RS '000 -6.192 -7.937 -7.954 -7.954 -7.098 -3.300
(-) Distribuigdo aos Cotistas RS '000 -44.913 -61.827 -69.532 -69.199 -61.691 -27.884
Dividend Yield (anualizado) 12,68% 15,71% 17,75% 17,66% 17,59% 17,01%
Distribuicdo Cota / més RS 1,02 RS 1,29 RS 1,45 RS 1,44 RS 1,36 RS 1,32
Retorno Liquido Investidor CDI+ 0,97% 2,38% 2,56% 2,56% 2,43% 2,09%
Equivalente com Gross up CDI+ 3,95% 5,86% 6,07% 6,06% 5,88% 5,41%

Benchmark (CDI pré 30/01/2025)

Distribuicdo mensal média (por cota)*

~ RS 1,31

14,91%

14,97%

Dividend Yield Médio (Anual)

~ 16,4%

14,79%

14,71%

14,69%

14,67%

Retorno Médio Investidor (Liquido)

CDI +2,17%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL

DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

5
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Retorno Alvo do Capital Investido AZQUEST

ES

294
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més
A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO

GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPO_NiVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. Fonte: Gestora. *Considera o reinvestimento do 6

capital em CDI.
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Gestao em Infraestrutura

NZQUEST

Samuel Santos, CFA | Gestor Infraestrutura

15 anos de experiéncia em infraestrutura no mercado financeiro
Passou pelo BR Partners, Banco ABC Brasil e Upside Finance. Bacharel em Direito

pela USP e possui certificagdo de Analista de Investimento pelo CFA Institute.

Laurence Mello | Gestor Crédito e Co-gestor Infraestrutura

21 anos de experiéncia em gestao e estruturacdo de produtos

Foi Gestor no Credit Suisse Hedging Griffo e passou pelo IBD de instituicdes como
Itat Asset, Credit Suisse, Banco Santos e Banco Fator. Graduado em Engenharia
Metalurgica pela POLI-USP.

Tatiana Altemari | Advogada Alternativos

217 anos de experiéncia em consultoria juridica, com énfase no setor imobilidrio

Foi sécia do Freitas Leite Advogados. Formada pela Universidade Presbiteriana Mackenzie,

com LLM pela Bradford University - UK.

Luiz Guilherme Hoelz | Analista Infraestrutura
5 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela GMO LLC., Upside Finance e IB da G5 Partners. Bacharel em

Administracao de Empresas e Finangas pela Northeastern University.

Camile Fischer | Analista Infraestrutura
3 anos de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Upside Finance, com foco em M&A e leildes de infraestrutura.

Graduanda em Administragao de Empresas pela FEA-USP.

Luiz Spinelli | Analista Infraestrutura
71 ano de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Strata Capital, com foco em special situations.

Graduado em Economia e Métodos Quantitativos pela Babson University.

Fonte: Gestora.

Amadeu Costa | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em gestao de empreendimentos
Trabalhou em grandes empreendimentos de infraestrutura tais como SIVAM (Sistema de
Vigilancia da Amazénia). Experiéncia no setor de energia, nos segmentos de geragao

hidroelétrica, termoelétrica, edlica e solar, além de linhas de transmisséo e distribuigao.

Edson Baptista | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em diversas dreas de engenharia

Atuou como Gestor de Orcamentos e Planejamentos e como Gestor de Suprimentos em
obras de grande porte no setor de infraestrutura. Engenheiro Eletricista formado pela
Faculdade de Engenharia de Bauru - Unesp.

José Mauro Leone | Consultor Financeiro

40 anos de experiéncia em gestdo e administragéo financeira
Trabalhou na analise de mercado e auditoria de obras em execucao e na gestéo do
consorcio construtor da UHE Maud. Atuou na gestdo administrativa e financeira dos

acionistas Gebbras e Furnas na implantagéo de linhas de transmisséao.

Leandro da Cunha | Consultor Financeiro

20 anos de experiéncia na drea de financas, contabilidade e planejamento
Passou pela area de auditoria da Deloitte e EY e atuou em companhias como Baker
Hughes, Maersk Oil, Gran Tierra Energy, Fraport Brasil e NOV Flexibles. Bacharel em
Ciéncias Contabeis pela UFRJ, MBA pelo IBMEC e Mestrando pela FGV. 7

289



Estratégias de Infraestrutura

AZEL
123 MM

AZ-ATHON
121 MM

AZQIl11
243 MM 749 MM

RS 1.880 MM

AuM AZ QUEST INFRA

AZEQ11
234 MM AZIN11

243 MM

' Posigao em 26/12/2024. Fonte: Gestora. Graficos elaborados pela Gestora de acordo com informagdes disponiveis nas carteiras didrias dos respectivos fundos.

NZQUEST

2.000

1.500

1.000

RS MM

500

TIMELINE
EAZQI11 mAZIN11 mAZ-ATHON ®AZEQ1l ®mAZEQ2 m®mAZEQ3 R.SOLAR AZEL 50% a.a
~ 0 d.d.
CAGR
B A
1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24
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Veiculos

NZQUEST

e o 4 3
AZQI11 (nfra-Yield 1) CEtip AZIN11 (infra-Yield 1) [B]
* PL =750,1 milhoes e PL =243,4 milhoes

Ultimos Rendimentos Pagos Ultimos Rendimentos Pagos
€I = Desempenho Carteira Competéncia RS$/cota DYa.a. cota Patrimontal (2dh) 2;D7lo/ do CDI Competéncia RS$/cota DYLTM
180% do CDI 2
Ago/24 0,120 14,8% Ago/24 1,25 20,3%
Set/24 0,120 15,5% Set/24 1,25 20,0%
Out;24 0,125 14,6% Out;24 1,25 19,5%
Nov/24 0,125 17,7% Nov/24 1,30 19,6%
Dez/24 0,125 16,1% e Dez/24 1,30 19,8%
mar-23  mai-23  ago-23  out23  jan-24  abr24  jun-24  set-24  dez-24 Total 2,720 16,0% ) jan-24: - mar-24 jun24 ago-24 out:;; - dez-24 Total 2020 19,8% )

. O|( O
AZEQ11 (infra-Yield i) cetip™ | | AZEQ 2 (infra-Yield IV) cetip
* PL =234,4 milhoes * PL =154,1 milhdes

Ultimos Rendimentos Pagos Ultimos Rendimentos Pagos
T Performance ! ench S:54%  230% do cDI Competéncia R$/cota DYa.a. T Performance ! Bench 10375% 231% do cDI Competéncia R$/cota DYaa.
Ago/24 1,20 14,6% Ago/24 1,10 13,3%
Set/24 1,20 153% Set/24 1,10 13,9%
Out;24 1,25 14,5% . Out;24 1,25 14,4%
Nov/24 1,25 17,5% Nov/24 1,20 16,8%
Dez/24 1,25 15,7% Dez/24 1,20 15,3%
dera3 an2a arad aiod 24 wetod rov.2a Total’ 15,47 15,2% ) mai24  jun24  jul-24  ago-24  ago-24  set24  out-24  nov-24  dez-24 Total’ 9,15 14,5% J

Posi¢do em 31/12/2024. *Desde o inicio do respectivo fundo. Fonte: Gestora. Graficos elaborados pela Gestora de acordo com informagées disponiveis nos relatérios mensais de dezembro/24 dos fundos, disponiveis em suas respectivas paginas no site da AZ Quest (https://azquest.com.br/fundos.php). AS INFORMAcf)_ES
APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO

CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

291


https://azquest.com.br/fundos.php

NZQUEST

Breakdown da Alocacao Infra-Yield® DY Médio Fundos Infra LTM?
Carteira Trading 19,76%
12% 15,92% %
2% 0% " 15.75% 15,42% 15,18% 14,88% 14,50% 14,34
39 2%0% 13,66% 13,06% 13,01% 12,87%
Tele::om a __ __ | __ __10,61%10,46% _ _ _ __
2/0/ S
Tran:;orte Energia
° Diversos 80%

nffa | 1,55%

Aeroporto AZIN11 Peer1 AZQI11 Peer2 AZEQ11 Peer3 AZEQ2 Peer4 Peer5 Peer6 Peer7 Peer8 Peer9 Peer10 Peer11
Geragao | Hidrica

Spread x Duration da Industria?

Geragéao | Biogas

70 ‘ AZIN11 Peer 12 Peer 16 b
eer
Geracgao | Solar Igeer 11

60 Peer 17
< 50 ’ AZEQ2 Peer 2 Peer 6 Peer 15
= AZEQ11
a
© 40 Peer 3
g ‘ AZQI11
_g 30 Q F‘eerlgleer 13
Q

P

g 2,0 peer 10’ &S
7] Peer 8 Peer7

1,0 Peer 9

Peer 4
4 6 21 00
2,00 4,00 6,00 8,00 10,00
Setores Segmentos Ativos investidos Duration (anos)

NAO OBSTANTE 0 EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES

AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, 0S RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. ' Referente a carteira core + carteira trading. Data-base : dez/24. Gréfico elaborado pela Gestora de acordo com informagdes disponiveis nas carteiras 10
diarias dos fundos. 2 Data-base: dez/24. Gréfico elaborado com base em (|) informagdes divulgadas por relatério do BTG; e (ii) relatérios mensais divulgados pela Gestora para os fundos n&o listados. Para fins desse material, considera-se como equivalentes a NTN-B e o CDI como aproximagdes da taxa livre de risco.

292



Carteira Consolidada Infra-Yield

Stake

Spread de

NZQUEST

Emissor Segmento Ticker Ativo % do PL" Infra-Yield %Tﬁ:nﬁ:?ofa puration Indexador Crédito Kicker KP!
(RS MM) (anos) (a.a.) LTV (%) ICSD min
AXS Participagbes Geragao | Solar PAXS11 Debénture 7% 114 31% 4,8 NTN-B(30) 7,40% Sim 52% -
Athon Energia Geragao | Solar PNa APR3 6% 92 100% 4,0 CDI 5,25% Sim 23% -
Athon Energia Geragao | Solar PNb APR3 5% 88 100% 4,5 CDI 4,75% Sim 28% -
Emam Participacdes Geragdo | Solar EMMP11/21/31 Debénture 4% 69 100% 4,5 CDI 4,50% Sim 64% -
Dourados Energia Geracdo | Biogas DRDE14 Debénture 4% 66 68% 6,0 NTN-B(32) 410% - - 1,26x
AXS Energia Unidade 10 Geragao | Solar AXS411 Debénture 4% 59 100% 3,0 CDI 6,50% Sim 51% =
Dix Empreendimentos Operacao | Aeroporto DIXE12 Debénture 4% 58 39% 6,8 NTN-B(32) 4,61% Sim 64% -
Autogeracao Solar P. VII Geracao | Solar ASPS11 Debénture 3% 54 50% 5,0 CDI 6,15% Sim 67% =
Quaresmeira Energia Geragdo | Solar NC002400HAA NC 3% 52 100% 1,0 CDI 8,00% - - -
Autogeragéo Solar P. VI Geragéo | Solar ASVI11 Debénture 3% 50 100% 2,7 CDI 5,00% = 59% =
Douradoquara Energia Geragdo | Hidrica DDQU11 Debénture 3% 49 100% 4,5 NTN-B(28) 6,00% Sim 54% -
Platao Capital Geragao | Solar PLAC23 Debénture 2% 38 100% 9,6 NTN-B(35) 4,50% = = 1,15x
Soluz Participagbes Geragdo | Solar SOLZ11/21 Debénture 2% 38 100% 4,5 CDI 4,50% Sim - 1,26x
Autogeracao Solar P. V Geragdo | Solar ATGS11 Debénture 2% 29 100% 1,1 CDI 8,00% = 68% =
Brazil Tower C. de Infraestruturas Infra | Torres BTCL11 Debénture 1% 17 8% 2,6 CDI 4,50% - 22% -
Carangola Energia Geragao | Solar N/A NC 1% 9 100% 0,7 CDI 5,50% = = =
Platédo Capital Geracdo | Solar PLAC41 Debénture 0% 1 100% 51 NTN-B(30) 5,50% Sim 53% -
CARTEIRA CORE 55% 882 80% 44 5,63% 80%
AZ Quest Energia Diversos AZEL11 FIP-IE 5% 75 = 5,0 NTN-B(30) 4,00% = = =
AZ Quest Infra-Yield Il Diversos AZIN11 FIP-IE 2% 26 - 3,8 CDI 7,02% - - -
AZ-Athon Diversos - FIDC 1% 22 - 4,0 CDI 4,40% - - -
Platdo Capital llI Diversos 23H2516003 CRI 0% 5 - 54 NTN-B(30) 4,57% - - -
CARTEIRA TRADING 8% 128 - 4,6 4,70% -
Caixa e Equivalentes - - - 37% 606 - 0,0 CDI 0,00% - - -
INFRA-YIELD 100% 1.616 2,8 3,45%

Fonte: Gestora.  Levamos em considerag&o o PL dos fundos Infra-Yield no dia 31/12/2024. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operagéo. * Acdes Preferenciais Resgataveis. O Kicker, quando presente, se refere a transacées que possuem direitos economicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de
liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S 11

FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Principais Ativos Investidos (1/2) AZQUEST

}AXS Energia (PAXS11) Athon Energia (PNa) }Athon Energia (PNb)

Setor: Energia Setor: Energia Setor: Energia

Segmento: Geragdo Solar Segmento: Geracao Solar Segmento: Geracao Solar

Ativo: Debéntures Ativo: AcOes Preferenciais Ativo: Acoes Preferenciais

Destinacao de Recursos: Destinagao de Recursos: Destinacao de Recursos:
Os recursos captados visam acelerar o portfélio de implantagao de Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcgéo, Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcéo,
302 MWp em usinas fotovoltaicas de Geragao Distribuida. operacao e expansao do portfélio de ativos da Athon Energia. operacdo e expansao do portfélio de ativos da Athon Energia.
Principais Garantias: Principais Garantias: Principais Garantias:
= Alienacao fiduciaria da emissora e da AXS Energia; = Proibicdo de constituicdo de garantias por acdes da emissora; = Alienacdo fiduciaria de acoes e dividendos da emissora;
= Cessdo fiducidria dos dividendos da AXS Energia; = Alienagdo fiduciaria (em condi¢do suspensiva) de controladas = Alienagdo fiduciaria (em condigdo suspensiva) de controladas
= Alienacdo fiducidria, em condicdo suspensiva, das acdes das operacionais. operacionais.

subsidiarias;

= Garantia corporativa do Grupo AXS.

Geragao Solar R$ 320 mm Geragao Solar RS 75 mm Geragao Solar RS 75 mm
Segmento Valor da Emissao Segmento Valor da Emisséo Segmento Valor da Emissao
IPCA +13,79% 9,0 anos CDI + 5,25% 4,0 anos CDI + 4,75% 4,5 anos
Taxa de Emissédo Prazo Taxa de Emissédo Prazo Taxa de Emisséo Prazo

Fonte: Gestora. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Principais Ativos Investidos (2/2)

EMAM Participagoes (EMMP11/EMMP21/EEMP31/EEMP41)

Setor: Energia

Segmento: Geracdo Solar

e Hidrica

Ativo: Debéntures

Destinacao de Recursos:
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgdo e

operacao de novas usinas fotovoltaicas e hidrelétricas.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiduciaria de a¢des da emissora;

= Alienacgéo fiduciaria das subsidiarias CGHs e UFVs;

= Cessao fiduciaria dos recebiveis;

= Garantia corporativa dos acionistas até completion fisico-

financeiro.

Geraq.?o .Solar RS 89,6 mm
e Hidrica Valor da Emiss&o
Segmento
CDI + 4,5% 10,5 anos’
Taxa de Emiss&o Prazo

Dourados Energia (DRDE14)

NZQUEST

AXS Energia Unidade 10 (AXS411)

Setor: Energia

Segmentos: Geragdo Solar

e Biogds

Ativo: Debéntures

Destinagao de Recursos:

Os recursos foram destinados refinanciamento da UTE Cariacica
(5MW) e construgdo de novas usinas solares totalizando 12,5MWp
em 4 UFVs.

Principais Garantias:
= Alienacgdo fiduciaria de agdes da emissora;
= Cessao fiducidria dos recebiveis;

= Garantia corporativa dos principais acionistas.

Geragao Solar R$ 125 mm
e Biogas Valor da Emiss&o
Segmento
IPCA +10,0% 15,0 anos
Taxa de Emiss&o Prazo

Setor: Energia
Segmento: Geragao Solar

Ativo: Debéntures

Destinagao de Recursos:
Os recursos serao utilizados para a implantagdo de projetos de

geracdo de energia elétrica localizados no estado de Goids (GO).

Principais Garantias:

= Alienacéao fiducidria de agdes do Emissor e respectivos direitos
econdmicos detidos pela AXS Energia;

= Cessdo fiducidria dos recebiveis e da conta vinculada do
Emissor;

= Garantia corporativa de empresas do Grupo até o completion

fisico-financeiro.

Geragdo Solar RS 57 mm
Segmento Valor da Emissédo
CDI + 6,5% 12 anos
Taxa de Emisséo Prazo

Fonte: Gestora. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. ' Valor médio considerando da primeira a quarta séries da emisséo. 13
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Mais de RS 36 bi’ Mais de 280 mil 23 anos de histéria? 99 fundos de +50 profissionais Rating de qualidade

sob gestao* cotistas* investimento* focados em gestao* MQ1 pela Moody's®

AUM? (R$MM)* ESTRATEGIAS

40 bi
a5 MACRO ® SISTEMATICOS ==
30 bi
z 4‘ o
25 bi CREDITO PRIVADO [ INTERNACIONAIS @
20 bi
15 bi RENDA FIXA ATIVA @ AGRO
(S
10 bi
5b . ;
' RENDA VARIAVEL laad INFRAESTRUTURA %:%
bi
jun/21 dez/21 jun/22 dez/22 jun/23 dez/23 jun/24 dez/24
m ARBITRAGEM m CREDITO mEQUITIES mMACRO = INTERNACIONAIS mSISTEMATICO m ALTERNATIVOS ARBITRAGEM z" IMOBILIARIO EI-E

Mais de R$ 28,5 bi em Crédito + Alternativos (dez/24)*

*Data base: Dezembro-24. Fonte: Gestora. Gréfico elaborado pela Gestora de acordo com suas informagdes gerenciais. ' Neste PL est&o inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. 2 Referente ao grupo AZ Quest, e n&o apenas 4 estratégia de infraestrutura. * Data base: agosto/2024. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE
TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO

APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OUEVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRERALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE 14
ATUAGAO DO GESTOR.
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MINUTA DA PROCURAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES
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PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuragado sob condicdo suspensiva (“Procuracéo”), [NOME], [nacionalidade),
[profissdo), residente e domiciliado na cidade de [+], estado de [+], na [¢], portador da Cédula de Identidade n®
[«], expedida pela [+], e inscrito no CPF sob o n° [+] {OU} [RAZAO SOCIAL), com sede na cidade [+], estado [+], na
[+], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica (“CNPJ") sob o n° [+], devidamente representada por seuls]
representante[s] legal[is] abaixo assinado[s] ("OUTORGANTE"), na qualidade de cotista da classe Unica do AZ
QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 59.482.549/0001-02 ("Fundo” e "Classe”, respectivamente),
administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,

instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria administrador fiduciario, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”) e gerido pela AZ QUEST INFRA LTDA, sociedade limitada
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n® 758,
15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do

Ato Declaratério n° 21.157, de 23 de agosto de 2023 ("Gestora”), nomeia e constitui RODRIGO DE MESQUITA

PEREIRA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccdo de Séo Paulo, sob o
n° 94.005, DANIEL ALVES FERREIRA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil,
Seccdo de Sao Paulo, sob o n° 140.613, JOYCE COSTACURTA PACHECO, brasileira, solteira, advogada, inscrita
na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccdo de Sao Paulo, sob o n° 268.531, PAULO ROBERTO BELLENTANI
BRANDAO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccio de Sao Paulo, sob
o n°® 273.180, ANDERSON CARLOS KOCH, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do
Brasil, Seccdo de Sao Paulo, sob o n® 282.288, CHRISTIANO MARQUES DE GODOQY, brasileiro, solteiro, advogado,
inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccdo de Sdo Paulo, sob o n® 154.078, RICARDO JOSE MARTINS
GIMENEZ, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccao de Sao Paulo, sob
o n° 151.824, MICHELE DA SILVA GONSALES, brasileira, casada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados
do Brasil, Seccdo de Sado Paulo, sob o n° 267.794, JOSE ROBERTO SILVEIRA QUEIROZ, brasileiro, casado,
advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccao de Sdo Paulo, sob o n° 235.571, DIANE FLAVIA
MAIA DE OLIVEIRA, brasileira, casada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccdo de Sao
Paulo, sob o n° 413.210, LIVIA BEATRIZ SILVA DO PRADO, brasileira, divorciada, advogada, inscrita na Ordem
dos Advogados do Brasil, Seccdo de Séo Paulo, sob o n° 292.427, KARINA FRANCISCA DE ANDRADE, brasileira,
divorciada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccao de Séo Paulo, sob o n° 268.801, todos
com endereco comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.015, 9° andar, Conjunto 91, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, em Séo Paulo/SP ("OUTORGADA"), como seu legitimo procurador, outorgando-lhe os poderes para
isoladamente e em nome do OUTORGANTE:
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(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista da Classe, na assembleia especial de

cotistas, seja em primeira ou segunda convocacgao (incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razéo de
adiamento, interrupcdo ou suspensdo), inclusive em consulta formal, imediatamente convocada apds a
divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta publica primaria de distribuicdo das cotas de 12 (primeira)

emissdo da Classe ("Oferta”), conforme orientagcdo de voto abaixo formalizada, convocada para DELIBERAR

sobre os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados (conforme definidos no Prospecto) utilizando os recursos recebidos em razao da Oferta, os quais
serdo verificados na data de aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacgdo

especifica para cada operacdo em sede de assembleia especial de cotistas (“Consulta Conflito de Interesses”),

desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade”), tendo em vista

que tais aquisi¢des e/ou aliena¢bes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do artigo 21 do
Anexo Normativo IV da Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo
CVM 175").

Critérios de Elegibilidade

(V) considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe devera atender as demais condicdes de

concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante no Regulamento;
(iD) tais Valores Mobilidrios sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta publica de distribui¢do primaria ou
secundaria de valores mobiliarios realizada nos termos da regulamentacdo aplicavel da CVM, e (b)

admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcao;

(i) na hipotese de aquisicdo de Valores Mobilidrios (conforme definido no Regulamento), o respectivo preco

seja 0 menor entre curva ou mercado; e
(iv) na hipotese de alienacdo de Valores Mobiliarios, o respectivo preco seja o maior entre curva e mercado.
Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizacdo do investimento pela
Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem de ser

verificados apés a realizacdo inicial do investimento.

(2) assinar e rubricar a ata da Consulta Conflito de Interesses e o livro de presenca de cotistas da Classe

("Cotistas”), dentre outros documentos correlatos e suas respectivas formaliza¢cdes, como se o OUTORGANTE

estivesse presente na Consulta Conflito de Interesses e os tivesse praticado pessoalmente; e

(3) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens (1) a (2) acima, conforme orientacao de

voto abaixo formalizada.
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Em que pesem os Critérios de Elegibilidade acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da andlise para
realizacdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicaveis. Portanto, o eventual ndo
atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado

em questdo, ndo sera impeditivo para a realizacdo no investimento pela Classe.
DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTAGAO DE VOTO

A orientagdo de voto a ser proferido pela Gestora, nas assembleias de Cotistas que deliberarem a aprovacdo
dos atos que configurem potencial conflito de interesses, bem como o investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados pela Classe, é considerada uma situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo
21 do Anexo Normativo IV da Resolucdo da CVM 175, e deve ser deliberada previamente pelos Cotistas,
devendo ser aprovada por meio Consulta Conflito de Interesses, por Cotistas que representem, metade, no

minimo, das cotas da Classe subscritas.

Em razdo da potencial situagdo de conflito de interesses, acima descrita, a Consulta Conflito de Interesses sera
convocada pela Administradora apds o encerramento da Oferta e disponibilizacdo do respectivo anincio de

encerramento da Oferta.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE
DO PROSPECTO.

Com relacdo a ordem do dia da Consulta Conflito de Interesses, 0 OUTORGANTE, na qualidade de Cotista,
confere poderes especificos a OUTORGADA para exercicio do seu direito de voto, que sera feito de acordo

com a seguinte orientacdo:

ORIENTAGAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

1) A orientac¢do de voto na Consulta Conflito de Interesses que deliberara sobre o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados utilizando os recursos recebidos em razdo da Oferta, os quais serdo
verificados na data de aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo
especifica para cada operacdo em sede de assembleia especial de cotistas, desde que observados os
Critérios de Elegibilidade, tendo em vista que tais aquisicdes configuram potencial conflito de interesse,

nos termos da Resolu¢do CVM 175.

A Favor Contra Abstencédo

] - -
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CONDIGCAO SUSPENSIVA

A eficacia desta Procuracao esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n°® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), conforme alterada, a efetiva subscricdo e integralizacéo,
pelo OUTORGANTE, de cotas da Classe, de forma que o OUTORGANTE se torne cotista da Classe.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condicdo suspensiva, conforme o
Cdédigo Civil, de (i) o respectivo investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n°® 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocagado/envio da Consulta Conflito de
Interesses. Caso formalizado o instrumento de procuragdo com manifestacao de voto pelo investidor na forma
descrita acima, tal formalizacdo podera ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo

investidor, conforme procedimento descrito no item (D) das Declara¢des e Disposicdes Gerais abaixo.

DECLARAGOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procuragdo, obteve
acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento, do “PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DIS TRIBUICAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE
UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA" ("Prospecto”), e do manual de orientagao e
exercicio de voto para a assembleia especial de cotistas da classe Unica do Az Quest Renda Mais - Infra-
Yield VI Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura (“Manual”) possuindo todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma acima orientada.

(B) A presente Procuracdo (i) ndo é obrigatdria, e sim facultativa; (ii) caso venha ser outorgada, sera dada
sob a condicdo suspensiva de o OUTORGANTE tornar-se, efetivamente, cotista da Classe; (iii) ndo é
irrevogavel e irretratavel; (iv) assegura a possibilidade de orientagdo de voto contrario a proposta de
aquisicdo de ativos em situacdo de potencial conflito de interesses; e (v) serd dada por investidores
que, antes de outorgar esta Procuracao, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios

ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, no Manual e nos demais documentos da Oferta.

© A presente procuracdo é outorgada pelo OUTORGANTE a OUTORGADA, o qual necessariamente ndo
presta os servicos de administracdo, gestdo/ou custddia qualificada dos ativos ou consultoria
imobilidria ao Fundo, tampouco é pessoa ligada a Administradora, a Gestora e/ou ao consultor

imobiliario.
(D) A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo OUTORGANTE, unilateralmente, a

qualquer tempo, até a data da referida Consulta Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos

procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica. Dessa forma, o
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OUTORGANTE podera revogar a procuracdo mediante comunicacdo a ser impressa e assinada com a(s)
firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrénica por plataforma digital, e
entregue a Administradora (1) em cépia (PDF) por meio eletrénico, através dos seguintes e-mails
jur.fundosestruturados@xpi.com.br e adm.fundos@xpi.com.br, até a realizagdo da referida assembleia
ou (2) de forma fisica (via original), até a realizacdo da referida assembleia, na sede da Administradora
(na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201,
Leblon, CEP 22440-032).

(E) E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a representantes legais,
socios ou colaboradores da OUTORGADA.

(F) A presente Procuragdo ficard valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou até o

encerramento da Consulta Conflito de Interesses, o que ocorrer primeiro.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuragdo, os termos iniciados em letra mailuscula tém o

significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.

[Local], [dia] de [més] de 2025.

[nome do Investidor P

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
{OU}

[nome do Investidor PA
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MANUAL DE ORIENTAGAO E EXERCICIO DE VOTO PARA A ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA
CLASSE UNICA DO AZ QUEST RENDA MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, POR SER REALIZADA POR MEIO DE CONSULTA FORMAL, QUE
TRATARA DA APROVAGAO DA AQUISIGAO DE ATIVOS POTENCIALMENTE CONFLITADOS

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153,
sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n°
02.332.886/0001-04, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") a administrar fundos de
investimento e carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de
2009, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) da classe Unica do AZ QUEST RENDA
MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(.'()ES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no

CNPJ sob o n° 59.482.549/0001-02 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente) vem, por meio do presente manual de

exercicio de voto (“Manual”), oferecer orientacao para exercicio de voto em assembleia especial de cotistas da

Classe (“Cotistas”) a ser realizada por meio de consulta formal, a qual sera convocada imediatamente apds a

divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta publica primaria de distribuicdo das cotas de 12 (primeira)
emissdo da Classe ("Oferta”), a fim de deliberar sobre a orientacdo de voto sobre os critérios cumulativos a
serem observados pela Classe no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados (conforme definidos no
Prospecto) utilizando os recursos recebidos em razdo da Oferta, os quais serdo verificados na data de
aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operagdo em

sede de assembleia especial de cotistas ("Consulta Conflito de Interesses”), desde que observados os critérios

de elegibilidade abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade”), tendo em vista que tais aquisicbes e/ou

alienacdes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do artigo 21 do Anexo Normativo IV da
Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175") .

Exceto quando definido diferentemente neste Manual, os termos iniciados em letra maidscula tém o significado
a eles atribuido no “Prospecto Definitivo Oferta Publica de Distribuicdo Primdria da 19 (Primeira) Emissdo de
Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do AZ Quest Renda Mais - Infra-Yield VI Fundo de

Investimento em Participacdes em Infraestrutura” ("Prospecto”).

Convocacao da Assembleia Especial de Conflito de Interesses
A assembleia especial sera convocada imediatamente apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta,

a ser realizada mediante processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicdveis a assembleia geral de Cotistas do Fundo. Da consulta
formal, deverdo constar todas as informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos
termos do Artigo 76, §12, da Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifesta¢do, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja

prazo superior, que devera prevalecer (“Consulta de Conflito de Interesses”).
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(iv)

(i)

(v)

Ordem do dia a ser deliberada na Assembleia de Conflito de Interesses
Apos a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, serd convocada Consulta de Conflito de Interesses,

cuja ordem do dia compreendera a deliberacdo sobre:

1) A orientacdo de voto na Consulta de Conflito de Interesses, convocada para deliberar sobre os critérios
cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados utilizando
os recursos recebidos em razdo da Oferta, os quais serdo verificados na data de aquisi¢do/venda de cada um
desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operagdo em sede de Consulta Conflito de

Interesses, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade”),

tendo em vista que tais aquisi¢des e/ou alienagdes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do

artigo 21 do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

Critérios de Elegibilidade

considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe devera atender as demais condigdes de

concentragdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante no Regulamento;

tais Valores Mobiliarios sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta publica de distribuicdo priméria ou
secundaria de valores mobiliarios realizada nos termos da regulamentacdo aplicavel da CVM, e (b)

admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcéo;

na hipotese de aquisicdo de Valores Mobilidrios (conforme definido no Regulamento), o respectivo preco

seja 0 menor entre curva ou mercado; e

na hipotese de alienacdo de Valores Mobiliarios, o respectivo preco seja o maior entre curva e mercado.

Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do investimento pela
Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem de ser

verificados apods a realizacao inicial do investimento.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE
DO PROSPECTO.

Quem podera participar da Consulta de Conflito de Interesses
Somente poderao votar na Consulta de Conflito de Interesses os Cotistas adimplentes e inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgéo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos

de 1 (um) ano.
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Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse da Classe, sendo certo que aqueles que ndo podem
votar na Consulta de Conflito de Interesses, nos termos do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175, também nao fazem

parte do coOmputo para fins de apuracdo dos quéruns de aprovagéo. .

Participacdo por Procuracao

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Consulta de Conflito de Interesses e observados os requisitos
da regulamentagao aplicavel, os Cotistas que assim desejarem poderao, de forma facultativa, por meio digital
ou por meio fisico, outorgar poderes especificos a procuradores a serem constituidos conforme procuracgao

especifica, conforme minuta anexa ao prospecto da Oferta (“Procuragdo de Conflito de Interesses”), para que

os respectivos outorgados os representem e votem em seu nome, seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de

votar em relacdo a ordem do dia.

A outorga da procuracdo para exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativa e estd sob condigéo
suspensiva de que o respectivo investidor ird efetivamente se tornar Cotista, em observancia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE.

A Procuracdo de Conflito de Interesses somente podera ser outorgada por Cotista que tenha obtido acesso a

todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto na Consulta de Conflito de Interesses.

A Procuracao de Conflito de Interesses (i) nao é de outorga obrigatoéria, e sim facultativa; (ii) caso venha
a ser outorgada, sera dada sob a condicao suspensiva de o Investidor se tornar, efetivamente, cotista do
Fundo; (iii) ndo é irrevogavel e irretratavel; (iv) assegurara a possibilidade de orientacao de voto
contrario a proposta de aquisicdo do ativo conflitado; e (v) sera dada por investidores que, antes de
outorgar a Procuracdao de Conflito de Interesses, tiveram acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, neste Manual e nos demais

documentos da Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de Conflito de Interesses, caso formalizada, podera ser
revogada e retratada, pelo investidor, unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida Consulta de
Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma
fisica ou eletronica. Dessa forma, o investidor poderd revogar a procuracdo mediante comunicagdo a ser
impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo investidor ou de forma eletrénica por
plataforma digital, e entregue a Administradora (1) em cépia (PDF) por meio eletronico, através do e-mail
adm.fundos@xpi.com.br até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacdo da Consulta de Conflito de
Interesses ou (2) de forma fisica (via original), na sede da Administradora (na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032), até as 18:00 horas do

Dia Util anterior que deliberar sobre os Critérios de Elegibilidade e demais matérias indicadas acima.
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Em que pese a disponibilizagdo da procuracdo, a Administradora e a Gestora destacam a importancia da
participacdo direta dos Cotistas na Consulta de Conflito de Interesses para deliberar sobre as situa¢des de

possivel conflito de interesses. .

O outorgado ndo podera ser a Administradora, a Gestora ou qualquer parte relacionada a eles.

Esclarecimentos Adicionais
A Administradora disponibilizard todos os documentos e informacdes necessarios ao exercicio informado do
direito de voto pelos Cotistas, na pagina por ele mantida na rede mundial de computadores, na data da

realizacdo da convocacao até a data da efetiva realizacdo da Consulta de Conflito de Interesses.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual e sobre a Consulta de Conflito de Interesses, os

Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, por meio do endereco abaixo:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon
CEP 22440-032- Rio de Janeiro, RJ
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	4.15.1 Nas hipóteses de renúncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas ...
	4.15.2 No caso de renúncia, os Prestadores de Serviços Essenciais devem permanecer no exercício de suas funções até sua efetiva substituição, que deve ocorrer no prazo máximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidação da respectiva Classe.
	4.15.3 No caso de descredenciamento, a Superintendência competente da CVM poderá nomear administrador ou gestor temporário, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocação da Assembleia Geral.

	4.16 Efeitos da Renúncia. Os efeitos da renúncia do Gestor sobre o recebimento das remunerações que lhe são cabíveis deverão observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou Apêndices.
	4.17 Cisão do Fundo. Caso haja renúncia e/ou destituição de Prestador de Serviço Essencial em relação a apenas parte das Classes, o Fundo deverá ser cindido na forma do Artigo 70, parágrafo 1º da Resolução CVM 175, para que o respectivo Prestador de S...
	4.18 Equipe-Chave. O Gestor deverá manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas atividades de gestão da Carteira e que será sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo de cada Classe. A Equipe-...
	4.18.1 O Gestor deverá comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteração no perfil da Equipe-Chave mencionada.


	5 DAS CLASSES DE COTAS
	5.1 Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituição, por uma única Classe.
	5.1.1 O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto neste Regulamento, pelos Anexos.
	5.1.2 Durante o Prazo de Duração, o Fundo poderá constituir novas Classes, mediante recomendação do Gestor e aprovação em Assembleia Geral de Cotistas.

	5.2 Subclasses. Quando aplicável, as características específicas das Subclasses de Cotas de cada Classe serão disciplinadas nos Apêndices aos Anexos.

	6 DOS ENCARGOS DO FUNDO
	6.1 Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolução CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:
	(i) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigações do Fundo;
	(ii) despesas com o registro de documentos, impressão, expedição e publicação de relatórios e informações periódicas previstas na Resolução CVM 175;
	(iii) despesas com correspondências de interesse do Fundo, inclusive comunicações aos Cotistas;
	(iv) honorários e despesas da Empresa de Auditoria;
	(v) honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de defesa dos interesses do Fundo, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação imputada ao Fundo, se for o caso;
	(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV;
	(vii) despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação do Fundo, desde que observado, dentro de um período de 12 (doze) meses, o valor máximo correspondente a 3% (três por cento) do Patrimônio Líquido médio do...
	(viii) despesas com a realização de Assembleia Geral de Cotistas, desde que observado, dentro de um período de 12 (doze) meses, o valor máximo correspondente a 1% (um por cento) do Patrimônio Líquido médio do Fundo, considerando os últimos 12 (doze) m...

	6.2 Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverão ser rateados entre as Classes, conforme aplicável com base no Capital Comprometido, exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quóru...
	6.3 Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terão seus próprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serão dela descontados.
	6.4 Encargos Não Previstos. Salvo por deliberação em contrário na Assembleia Geral de Cotistas, quaisquer despesas não previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Serviço Essencial que a tiver contratado.

	7 DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	7.1 Escrituração Contábil. O Fundo terá escrituração contábil própria, assim como segregadas das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	7.2 Normas de Escrituração e Demonstrações Contábeis. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrução CVM 579.
	7.3 Exercício Social. O exercício social do Fundo terá duração de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no último Dia Útil do mês de junho de cada ano.
	7.4 Demonstrações Contábeis. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

	8 DA DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES SOBRE O FUNDO
	8.1 Informações a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informações periódicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas à composição da Carteira, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informações, de forma equânime entre...
	(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias após o encerramento do quadrimestre civil a que se referirem, as informações referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo IV;
	(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias após o encerramento do semestre a que se referirem, a composição da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos títulos e valores mobiliários que a integram, observado que deve ser enviada ...
	(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias após o encerramento do exercício social, as demonstrações contábeis auditadas, acompanhadas do relatório da Empresa de Auditoria;
	(iv) no mesmo dia de sua convocação, edital de convocação e outros documentos relativos a assembleias de cotistas; e
	(v) em até 8 (oito) dias após sua ocorrência, a ata da assembleia de cotistas.

	8.2 Ato ou Fato Relevante. Sem prejuízo das obrigações previstas neste Regulamento, o Administrador deverá divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo à(s) Classe(s) e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentação a...
	8.2.1 As informações acima deverão ser (i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva Classe afetada; (ii) informadas às entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas à negociação, se for o caso; (iii) divulgadas...


	9 DA SOLUÇÃO DE DISPUTAS
	9.1 Arbitragem e Foro. As Disputas serão resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC, nos termos deste Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.
	9.1.1 O Tribunal Arbitral será composto por 3 (três) árbitros, dos quais 1 (um) será nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) árbitros indicados pelas partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) d...
	9.1.2 Na hipótese de arbitragens envolvendo 3 (três) ou mais partes em que estas não se reúnam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomearão 2 (dois) coárbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do re...
	9.1.3 Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum árbitro designado de acordo com esta cláusula compromissória poderá ser funcionário, representante ou ex-funcionário de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualq...
	9.1.4 A arbitragem terá sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, Brasil, onde a sentença arbitral deverá ser proferida.
	9.1.5 Antes da instituição da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de serviço do Fundo poderão pleitear medidas cautelares ou de urgência ao Poder Judiciário ou ao Árbitro de Emergência, na forma deste Regulamento de Arbitragem. Após a instituição...
	9.1.6 O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada será o português, sendo aplicáveis as Leis da República Federativa do Brasil, sendo permitida a produção de quaisquer provas em inglês sem necessidade de tradução. O Tribunal Ar...
	9.1.7 As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem deverá ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo–se, sem limitação, as alegações das partes, provas, laudos e outras manifestações de terceiros e quaisquer outros d...
	9.1.8 Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesão ao presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento deste Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposições ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente ...
	9.1.9 O procedimento arbitral prosseguirá à revelia de qualquer das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.
	9.1.10 A sentença arbitral será definitiva, irrecorrível e vinculará as partes, seus sucessores e cessionários, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correção de er...
	9.1.11 Os custos, despesas e honorários advocatícios e dos árbitros incorridos com o procedimento arbitral serão rateados entre as partes de tal procedimento em proporções iguais, até a decisão final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal ...
	9.1.12 Os Cotistas têm ciência plena de todos os termos e efeitos da cláusula compromissória ora avençada, e concordam de forma irrevogável que a arbitragem é a única forma de resolução de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a e...
	9.1.13 Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item 9.1.12, a parte requerente deverá solicitar a instauração do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de já haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao ...
	9.1.14 O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 9.1.12 não importa em renúncia à cláusula compromissória ou aos limites da jurisdição do Tribunal Arbitral.


	10 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	10.1 Comunicações. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, os membros do conselho de supervisão, caso instalado em qualquer das ...
	10.2 Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os membros do conselho de supervisão, caso instalado em qualquer das Classes, serão responsáveis por manter em sigilo, não podendo revelar, utilizar ou div...
	10.3 Lei Aplicável. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil.

	ANEXO A
	1 DAS DEFINIÇÕES ADICIONAIS
	1.1 Definições Adicionais.
	1.2 Cabeçalhos. Os cabeçalhos e títulos deste Anexo A servem apenas para conveniência e referência, e não limitarão ou afetarão, de qualquer modo, a interpretação dos respectivos capítulos, itens e subitens.
	1.3 Interpretação. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando não expressamente definidos no item 1.1 acima ou neste Anexo A, terão os respectivos significados a eles atribuíd...

	2 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DA CLASSE
	2.1 Classe. A Classe é uma comunhão de recursos destinada à realização de investimentos de acordo com a sua Política de Investimentos, organizada sob a forma de classe fechada.
	2.2 Classificação. O Fundo e a Classe são classificados como fundo de investimento em participações, tipificado como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolução CVM 175 e da Lei 11.478.
	2.3 Público-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes à aplicação em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e no longo prazo, condizente com ...
	2.3.1 Será admitida a participação (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da instituição responsável pela distribuição das Cotas, bem como de suas partes relacionadas, como Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe.

	2.4 Prazo de Duração. A Classe terá Prazo de Duração de 5 (cinco) anos, contados da Data de Início, podendo ser prorrogado por um período adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de aprovação em Assembleia Especial d...
	2.5 Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito. Caso a Administradora verifique que o Patrimônio Líquido da Classe está negativo, ou tenha ciência de pedido de declaração judicial de insolvênc...

	3 DO OBJETIVO, DA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO E DO PARÂMETRO DE RENTABILIDADE DA CLASSE
	3.1 Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuição de rendimentos e a valorização de suas Cotas no médio e longo prazo decorrentes dos investimentos pela Classe em Valores Mobiliários de emissão de Sociedades Alvo q...
	3.1.1 Será permitido à Classe participação em licitações, nos termos da Lei nº 14.133, de 1º de abril de 2021, inclusive por meio da aquisição de Valores Mobiliários de emissão de Sociedades Alvos pré-operacionais constituídas especificamente para par...
	3.1.2 O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, não caracteriza garantia, promessa ou sugestão de rentabilidade aos Cotistas.

	3.2 Participação no Processo Decisório. Os investimentos da Classe nos Valores Mobiliários deverão propiciar a participação da Classe no processo decisório das Sociedades Investidas, com efetiva influência na definição de sua política estratégica e na...
	3.3 Dispensa de Participação no Processo Decisório. Ficará dispensada a participação da Classe no processo decisório de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo IV, quando:
	(i) o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;
	(ii) o valor contábil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovação da assembleia de cotistas; ou
	(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociação de valores mobiliários, instituído por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcão organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vínc...

	3.4 Práticas de Governança. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deverão adotar os padrões de governança corporativa estabelecidos no Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:
	(i) proibição de emissão de partes beneficiárias e inexistência desses títulos em circulação;
	(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do conselho de administração, quando existente;
	(iii) disponibilização para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opções de aquisição de ações ou valores mobiliários de emissão da Sociedade Alvo;
	(iv) adesão à câmara de arbitragem para resolução de conflitos societários;
	(v) no caso de obtenção de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se, perante a Classe a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, no mínimo, práticas diferenciadas de governança corporativ...
	(vi) auditoria anual de suas demonstrações financeiras pela Empresa de Auditoria.

	3.5 Parâmetro de Rentabilidade. O investimento na Classe não representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipótese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

	4 DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	4.1 Critérios de Composição de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima e o Prazo para Aplicação dos Recursos, a Classe investirá, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimônio Líquido em Valores Mobiliários de emissão de Sociedades Alv...
	4.1.1 Investimento em Debêntures. A Classe poderá investir em debêntures, públicas ou privadas, conversíveis ou não em ações, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431, sem limite de concentração.
	4.1.2 Transações com Partes Relacionadas. A Classe poderá realizar a aquisição ou venda de Valores Mobiliários: (i) por meio de operações que tenham como contraparte Partes Relacionadas do Gestor e/ou do Administrador ou outros fundos de investimento ...
	4.1.3 Operações Compromissadas. A Classe poderá realizar operações compromissadas com lastro em Valores Mobiliários, nos termos facultados pela regulamentação aplicável, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pela Classe.

	4.2 Política de Investimento e Limites de Concentração. A Classe terá a seguinte Política de Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicável:
	(i) até 100% (cem por cento) do Patrimônio Líquido da Classe poderá ser investido em Valores Mobiliários emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura no Setor Alvo, observado o disposto no artigo 11, §4º, da Resolução CVM ...
	(ii) no mínimo, 70% (setenta por cento) dos Valores Mobiliários investidos pela Classe deverão estar diretamente vinculados ao fluxo de caixa dos ativos financiados, sendo vedada subordinação ou constituição de outras obrigações prioritárias (i.e. ces...
	(iii) se os Valores Mobiliários investidos pela Classe representarem e/ou forem vinculados a ativos pré-operacionais e/ou com risco de performance, deverão ser exigidas garantias corporativas e/ou garantias reais de ativos operacionais até o completio...
	(iv) após o final do Período de Investimento, a Classe poderá manter, no máximo, 10% (dez por cento) do seu Patrimônio Líquido investido em Valores Mobiliários emitidos por Sociedades Alvo integrantes de um mesmo grupo econômico;
	(v) caso a Classe possua recursos que não estejam investidos em Valores Mobiliários das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimônio Líquido poderá estar investida em Ativos Financeiros;
	(vi) após o término do Prazo para Aplicação dos Recursos, o Gestor poderá manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patrimônio Líquido aplicada em Ativos Financeiros;
	(vii) os recursos financeiros líquidos recebidos pela Classe a título de desinvestimento de Valores Mobiliários durante o Prazo de Duração da Classe poderão, a critério do Gestor: (a) ser utilizados na amortização de Cotas, observado o disposto no ite...

	4.3 Verificação do Enquadramento. Para fins de verificação do enquadramento previsto no item 4.1, observado o disposto na regulamentação aplicável quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Valores Mobiliários os valores referidos no Art...
	4.3.1 Período de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 4.1 perdure por período superior ao Prazo para Aplicação dos Recursos previsto neste Anexo A, o Gestor deverá, em até 10 (dez) Dias Úteis contados do término do ...
	4.3.2 Prazo para Aplicação de Recursos e Não Aplicabilidade. O limite estabelecido no item 4.1 não é aplicável à Carteira durante o Prazo para Aplicação dos Recursos, que deverá observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, podendo dura...

	4.4 AFAC. A Classe poderá realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compõe a sua Carteira, desde que:
	(i) a Classe possua investimento em ações da Sociedade Investida na data da realização do AFAC;
	(ii) o adiantamento represente, no máximo, 100% (cem por cento) do Capital Comprometido Total;
	(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
	(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no máximo, 12 (doze) meses.

	4.5 Derivativos. É vedada à Classe a realização de quaisquer operações com derivativos, exceto quando tais operações forem realizadas exclusivamente para fins de proteção patrimonial ou envolverem opções de compra ou venda de ações de emissão da Socie...
	4.5.1 O Gestor pode utilizar Valores Mobiliários e Ativos Financeiros integrantes da Carteira para fins de retenção de risco da Classe em suas operações com derivativos.

	4.6 Ativos no Exterior. A Classe não poderá investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.
	4.7 Período de Investimento. A Classe terá um Período de Investimento de 2 (dois) anos, prorrogável, a exclusivo critério do Gestor, por um período de até 2 (dois) anos, sem necessidade de aprovação em Assembleia Especial de Cotistas, durante os quais...
	4.7.1 As decisões relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serão aprovadas de forma discricionária e serão de responsabilidade exclusiva do Gestor.

	4.8 Período de Desinvestimento. A Classe terá um Período de Desinvestimento de 3 (três) anos, contados do 1ª Dia Útil seguinte ao término do Período de Investimento, durante o qual o Gestor iniciará os processos de desinvestimento da Classe.
	4.9 Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe, prestar fiança, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigação, bem como utilizar ativos da Carteira na prestação de garantias reais, relativamente a operações relacionadas à Carteira, nos termos d...

	5 DA CUSTÓDIA DOS ATIVOS DA CLASSE
	5.1 Custódia. Os Prestadores de Serviços Essenciais observarão as disposições relativas à custódia dos Valores Mobiliários e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a obrigação de guarda de documentação e contratação de custodiante, ...
	5.2 Registro dos Ativos. Os Valores Mobiliários serão registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custódia autorizada ao exercício da atividade pela CVM, ressalvados os c...

	6 DO CONFLITO DE INTERESSES E RELAÇÃO COM PARTES RELACIONADAS
	6.1 Conflito Prévio. Não há conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituição da Classe. Sem prejuízo, a Classe poderá atuar como contraparte dos Prestadores de Serviços Essenciais, observada a necessidade de aprovação em Assembleia Espe...
	6.2 Atuação dos Prestadores de Serviços Essenciais. Os Prestadores de Serviços Essenciais e suas Partes Relacionadas atuam em vários segmentos, incluindo atividades de gestão de ativos, crédito estruturado, securitização, distribuição de valores mobil...
	6.3 Investimento em Ativos Financeiros. A Classe poderá investir parcela de seu Patrimônio Líquido não alocada Valores Mobiliários e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissão do Administrador, do Gestor e/ou de su...
	6.4 Relação com Partes Relacionadas. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV, salvo por aprovação em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicação de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais particip...
	6.4.1 Nos termos do item 4.1.2, salvo por aprovação em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realização de operações, pela Classe, em que esta figure como contraparte de outros fundos de investimento o...
	6.4.2 Não obstante o disposto nos itens 6.4 e 6.4.1 acima, a Assembleia Especial de Cotistas poderá aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Valore Mobiliários ou Sociedades Alvo (i) que tenham Partes Relacion...
	6.4.3 Conforme disposto no Art. 27 do Anexo Normativo IV, o disposto no item 6.4.1 não se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condição de contraparte da Classe, com a finalidade e...


	7 DO COINVESTIMENTO
	7.1 Política de Coinvestimento. Observado o disposto nos itens abaixo, a Classe poderá compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de inves...
	7.1.1 O Gestor, desde que observado o disposto neste item 7.1, poderá, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentação aplicável, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Soc...
	7.1.2 Em razão do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, não é possível ao Gestor antecipar a participação que a Classe deterá nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razão dos coinvestimento...
	7.1.3 O Gestor avaliará e definirá, a seu exclusivo critério, se aplicável, quando da apresentação de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras aplicáveis a cada coinvestimento, incluindo, mas não se limitand...


	8 DAS CARACTERÍSTICAS DAS COTAS
	8.1 Cotas. Sem prejuízo do disposto no item 9.12 deste Anexo A, todas as Cotas farão jus aos mesmos direitos econômico-financeiros e políticos, sendo certo que todas as Cotas integralizadas farão jus a pagamentos de amortização em igualdade de condiçõ...
	8.1.1 As Cotas corresponderão a frações ideia do patrimônio líquido da Classe e terão forma nominativa e escritural.
	8.1.2 Todas as Cotas serão registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depósito individuais separadas em nome dos Cotistas.
	8.1.3 A propriedade das Cotas presumir-se-á pela conta de depósito das Cotas, e o extrato das contas de depósito representará o número inteiro ou fracionários das Cotas pertencentes ao Cotista.
	8.1.4 Todos os Cotistas detentores de Cotas terão o direito de comparecer às Assembleias de Cotistas, sendo atribuído a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, observada a regra descrita no item 9.12 deste Anexo A.

	8.2 Subclasses. A Classe será inicialmente constituída por Cotas de uma única subclasse e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por Cotas Amortizáveis.
	8.2.1 As Cotas Amortizáveis serão destinadas exclusivamente à operacionalização da amortização integral compulsória de que trata o item 9.12 deste Anexo A.
	8.2.2 Durante o Prazo de Duração, a Classe poderá constituir novas Subclasses, mediante recomendação do Gestor e aprovação em Assembleia Especial de Cotistas.

	8.3 Patrimônio Mínimo Inicial. O patrimônio mínimo inicial para funcionamento do Fundo, incluindo o da Classe, é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais).

	9 DA EMISSÃO, DA INTEGRALIZAÇÃO, DA NEGOCIAÇÃO, DA AMORTIZAÇÃO E DO RESGATE
	9.1 Termos e Condições. Os termos e as condições para a distribuição, a subscrição e a integralização de Cotas no âmbito de qualquer oferta pública de Cotas serão especificadas no instrumento que aprovar a realização da referida oferta e nos documento...
	9.2 Emissão Inicial. Na Primeira Emissão será emitido um montante inicial de 4.000.000 (quatro milhões) de Cotas, totalizando o montante inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhões de reais), observadas as condições descritas no respectivo Supl...
	9.3 Novas Emissões. Após a Primeira Emissão, eventuais novas emissões de Cotas somente poderão ocorrer mediante aprovação da Assembleia Especial de Cotistas, a qual deverá deliberar acerca da concessão ou não do direito de preferência aos atuais Cotis...
	9.4 Preço de Emissão em Novas Emissões. O preço de emissão e integralização das Cotas das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe após a primeira emissão será fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a pa...
	9.5 Valor das Cotas. As Cotas terão seu valor calculado diariamente e tal valor corresponderá à divisão do Patrimônio Líquido dividido pelo número de Cotas emitidas e em circulação, ambos na data de apuração do valor das Cotas.
	9.6 Subscrição das Cotas. A subscrição de Cotas será efetivada mediante a celebração de Boletim de Subscrição e Termo de Adesão.
	9.6.1 No momento da subscrição das Cotas, caberá à instituição intermediária da oferta ou ao Administrador, conforme aplicável, averiguar a condição de Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

	9.7 Integralização. As Cotas serão integralizadas pelo respectivo Preço de Integralização à vista, em data certa, nos termos dos documentos que formalizem a subscrição das Cotas.
	9.7.1 A integralização de Cotas será realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do Módulo de Distribuição de Ativos – MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os ...
	9.7.2 A colocação de Cotas objeto da oferta para investidores que não possuam contas operacionais de liquidação dentro dos sistemas de liquidação da B3 no ambiente de balcão poderá ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador líder sob o p...
	9.7.3 É admitida a utilização de Ativos Financeiros na integralização do valor das cotas da Classe e de Valores Mobiliários e Ativos Financeiros no pagamento do resgate e/ou da amortização de Cotas, observada a legislação, obrigações fiscais e a regul...

	9.8 Amortizações. O Administrador poderá realizar amortizações parciais das Cotas, a qualquer tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe, em especial quando a Classe receber recursos decorrentes do pagamento de dividendos ou rend...
	9.8.1 As amortizações abrangerão todas as Cotas em circulação, mediante rateio das quantias a serem distribuídas pelo número de Cotas em circulação existentes.
	9.8.2 O Administrador notificará os Cotistas sobre a amortização com 10 (dez) Dias Úteis de antecedência.
	9.8.3 Farão jus aos rendimentos caso as Cotas estejam admitidas à negociação em mercado de balcão da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data do pagamento.
	9.8.4 O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas será feito por meio de Transferência Eletrônica Disponível (TED) ou outro mecanismo de transferência de recursos autorizado pelo BACEN.
	9.8.5 Na liquidação total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderá, a seu exclusivo critério, optar pela amortização de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidação ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestim...
	9.8.6 Os dividendos ou juros sobre capital próprio distribuídos pelas Sociedades Alvo das quais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorrência de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades...

	9.9 Resgate. Não haverá resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente poderá ser feito nas hipóteses de liquidação e segundo os procedimentos previstos neste Anexo A.
	9.10 Negociação das Cotas. As Cotas poderão ser admitidas à negociação em mercado de balcão organizado e/ou em bolsa de valores, observados os termos deste Regulamento. As Cotas da Primeira Emissão poderão ser depositadas (i) para distribuição no merc...
	9.11 Transferência. As Cotas poderão ser transferidas a terceiros, observadas as condições descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentação e legislação aplicável.
	9.11.1 O Administrador não estará obrigado a registrar qualquer transferência de Cotas que não obedeça aos procedimentos descritos neste Anexo A.
	9.11.2 Sem prejuízo do disposto acima, a efetivação de qualquer transferência de Cotas estará condicionada à finalização, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigen...
	9.11.3 Os adquirentes das Cotas que ainda não sejam Cotistas deverão igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverão aderir aos termos e condições da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos p...

	9.12 Limite de Participação. Desde que exigido nos termos da legislação e da regulamentação aplicável, a Classe terá, no mínimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista não poderá deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pela Classe,...
	9.12.1 Os Cotistas estão obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que (i) realizarem negociações relevantes de Cotas, assim entendidas a negociação ou conjunto de negociações por meio das quais a participação direta ou indi...
	9.12.2 O Escriturador procederá com a verificação de periodicidade mínima mensal da composição dos Cotistas junto à B3 ou outra entidade administradora do mercado em que as Cotas estejam registradas e/ou admitidas à negociação, para fins de verificaçã...
	9.12.3 Na hipótese de um Cotista atingir o Limite de Participação, caso o Cotista não enquadre suas Cotas ao Limite de Participação no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados de seu desenquadramento, o Administrador deverá realizar, compulsoriament...
	9.12.4 As Cotas Amortizáveis serão, automática e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas já emitidas ou 75% (setenta e cinco por ...
	9.12.5 Para fins de implementação das disposições dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediários, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessários (e este e...
	9.12.6 Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermediários e a B3, nos termos do Artigo 1º, parágrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar nº 105, de ...
	9.12.7 A totalidade das Cotas Amortizáveis serão amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, sendo que o valor correspondente à amortização compulsória das Cotas Amortizáveis, conforme descrito no item 9.12.5 acima, será pago em uma ou ...
	9.12.8 Todos os procedimentos descritos neste item 9.12, incluindo a conversão das Cotas em Cotas Amortizáveis, sua amortização e liquidação financeira, ocorrerão fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente ...
	9.12.9 Na hipótese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participação em decorrência da amortização de Cotas Amortizáveis nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participação passivamente não sujeitará o res...
	9.12.10 Sem prejuízo dos termos e condições aplicáveis à hipótese de desenquadramento do Limite de Participação por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento tributário benéfico para co...


	10 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	10.1 Competência e Deliberação. Além das matérias previstas na regulamentação específica e em outros itens deste Anexo A, cabe privativamente à Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quórum de deliberação indica...
	10.1.1 Aplicam-se às deliberações em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.


	11 DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	11.1 Transparência Informacional. Em linha com o Ofício-Circular nº 3/2024/CVM/SIN, o Ofício-Circular nº 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administração e Gestão de Recursos da ANBIMA, o presente Anexo (inclusive por meio de seus Apênd...
	11.2 Taxa Global. No âmbito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a título de Taxa de Administração, Taxa de Gestão, Taxa de Performance e Taxa Máxima de Distribuição, conjuntamente (“Taxa Global”). Em linha com o Ofício...
	11.3 Taxa de Administração. Pela prestação dos serviços de administração, controladoria, custódia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento e escrituração das Cotas, será devida ao Administrador, pela Cla...
	11.3.1 A Taxa de Administração será anualmente corrigida pela variação positiva do IPCA em janeiro de cada ano, provisionada diariamente com base no Patrimônio Líquido do Dia Útil imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Di...
	11.3.2 O Administrador poderá estabelecer que parcelas da Taxa de Administração sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de serviços que tenham sido subcontratados pelo Administrador.
	11.3.3 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolução CVM 175, a Taxa de Administração compreende a taxa de administração das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a política de investimento descrita neste Anex...

	11.4 Taxa de Estruturação. Pela prestação dos serviços de constituição e estruturação da Classe, será devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de Administração, uma taxa de estruturação única correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil ...
	11.4.1 Para fins de esclarecimento a taxa de estruturação de que trata o item 11.4 acima não está incluída na Taxa de Administração e, portanto, não consumirá o valor mínimo mensal da Taxa de Administração, nos termos do item 11.1 acima.

	11.5 Taxa de Gestão. Pelos serviços de gestão da Carteira, o Gestor fará jus ao recebimento de uma Taxa de Gestão em valor equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimônio Líquido.
	11.5.1 A Taxa de Gestão será calculada e apropriada diariamente, à base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente à sua apuração.
	11.5.2 O Gestor poderá estabelecer que parcelas da Taxa de Gestão sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de serviços que tenham sido subcontratados pelo Gestor.
	11.5.3 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolução CVM 175, a Taxa de Gestão e a Taxa de Performance compreendem as taxas de gestão e de performance das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a política de in...

	11.6 Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestão, o Gestor fará jus a uma Taxa de Performance, que corresponderá a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da variação do Benchmark, de ...
	11.6.1 A Taxa de Performance será calculada e provisionada diariamente sobre o valor diário do Patrimônio Líquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, e será apurada semestralmente, na Data de Apura...
	11.6.2 Na hipótese de amortização de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-ão os valores pagos do cálculo do 𝑉𝐴 (definido no Parágrafo Quarto acima), e cobrar-se-á a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a título de amortização.
	11.6.3 A Taxa de Performance somente será paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas, ajustada pelas distribuições realizadas, desde a última data de cobrança, seja superior à rentabilidade do Benchmark sobre o 𝑉𝐴 (definido no acima).
	11.6.4 Caso ocorram novas emissões de Cotas, a Taxa de Performance será provisionada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissão de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em cada Data de Apuração será o eventual resultado positivo en...

	11.7 Remuneração em Caso de Destituição do Gestor. Nas hipóteses de destituição do Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fará jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a título de Taxa de Gestão, que será calculada pro rata temporis, até a ...
	11.8 Remuneração em Caso de Renúncia do Gestor. Sem prejuízo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipótese de renúncia pelo Gestor, caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sem a concordância do Gestor, aprovem (i) a redução da Taxa de G...
	11.9 Taxa Máxima de Custódia. A taxa máxima de custódia a ser paga diretamente pela Classe será de até 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimônio Líquido.
	11.9.1 Para fins de esclarecimento, a Taxa Máxima de Custódia está englobada na Taxa de Administração, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado a título de Taxa de Administração e Taxa Máxima de Custódia não poderá superar o valor m...

	11.10 Taxas de Ingresso e de Saída. A Classe não cobrará taxa de ingresso e taxa de saída.

	12 DOS ENCARGOS DA CLASSE
	12.1 Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolução CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:
	(i) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais, municipais ou autárquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigações da Classe;
	(ii) despesas com o registro de documentos, impressão, expedição e publicação de relatórios e informações periódicas relativas à Classe, conforme previstas na Resolução CVM 175;
	(iii) despesas com correspondências de interesse da Classe, inclusive comunicações aos Cotistas;
	(iv) honorários e despesas da Empresa de Auditoria;
	(v) emolumentos e comissões pagas por operações da Carteira;
	(vi) despesas com a manutenção de ativos cuja propriedade decorra de execução de garantia ou de acordo com devedor;
	(vii) honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razão de defesa dos interesses da Classe, em juízo ou fora dele, inclusive o valor da condenação imputada à Classe, se for o caso;
	(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolução CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV;
	(ix) gastos derivados da celebração de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de prejuízos da Carteira não coberta por apólices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Serviços no e...
	(x) despesas relacionadas ao exercício de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
	(xi) despesas com a realização de Assembleia Especial de Cotistas, reuniões de comitês ou conselhos da Classe, conforme o caso, desde que observado, dentro de um período de 12 (doze) meses, o valor máximo correspondente a 1% (um por cento) do Patrimôn...
	(xii) despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação da Classe, desde que observado, dentro de um período de 12 (doze) meses, o valor máximo correspondente a 3% (três por cento) do Patrimônio Líquido médio d...
	(xiii) despesas com a contratação de terceiros para prestar serviços legais, fiscais, contábeis e de consultoria especializada, desde que observado, dentro de um período de 12 (doze) meses o valor máximo correspondente a 3% (três por cento) do Capital...
	(xiv) despesas com liquidação, registro e custódia de operações com ativos da Carteira;
	(xv) despesas com fechamento de câmbio, vinculadas às operações da Carteira;
	(xvi) despesas inerentes à: (i) distribuição primária de Cotas; e (ii) admissão das Cotas à negociação em mercado organizado;
	(xvii) montantes devidos a título de Taxa de Administração, Taxa de Gestão, Taxa de Performance e taxa de estruturação, nos termos do item 11.4 acima;
	(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipótese de acordo de remuneração com base na Taxa de Administração, Taxa de Gestão e/ou Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da Resolução CVM 175;
	(xix) montantes devidos a título de taxa máxima de distribuição, conforme aplicável;
	(xx) honorários e despesas relacionadas à atividade de formador de mercado;
	(xxi) montantes devidos a título de taxa máxima de custódia;
	(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraídos em nome da Classe;
	(xxiii) despesas com prêmios de seguro;
	(xxiv) despesas relativas à transferência de recursos da Classe entre bancos; e
	(xxv) parcela de prejuízos não coberta por apólices de seguro e não decorrentes de culpa ou dolo dos Prestadores de Serviço no exercício de suas funções.


	13 ORDEM DE APLICAÇÃO DOS RECURSOS
	13.1 Todos os resultados auferidos pela Classe serão incorporados ao seu Patrimônio Líquido.
	13.2 A partir da Data de Início e até término do Período de Investimento, sempre preservada a manutenção de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta c...
	(i) pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles relativos às operações com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste Anexo A;
	(ii) constituição e manutenção de reserva de caixa, para fins de gestão de caixa e liquidez da Classe;
	(iii) a aquisição de Valores Mobiliários de emissão de Sociedades Alvo e de Ativos Financeiros; e
	(iv) pagamento de amortização de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados os termos e as condições estabelecidas neste Anexo A.

	13.3 Durante o Período de Desinvestimento e/ou na hipótese de liquidação da Classe, os recursos decorrentes dos Valores Mobiliários de emissão de Sociedades Investidas e Ativos Financeiros integrantes da Carteira serão alocados na seguinte ordem:
	(i) pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, inclusive aqueles relativos às operações com derivativos, conforme discriminados no item 12 deste Anexo A;
	(ii) constituição e manutenção de reserva de caixa, para fins de gestão de caixa e liquidez da Classe; e
	(iii) pagamento de amortização de principal e/ou rendimentos das Cotas, observados os termos e as condições estabelecidos neste Anexo A.


	14 DA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVÊNCIA
	14.1 Liquidação Antecipada. A Classe poderá ser liquidada antes de seu Prazo de Duração mediante a ocorrência das seguintes situações: (i) o investimento da Classe nos Ativos for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duração; (ii) ...
	14.1.1 Salvo se disposto diversamente em plano de liquidação aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1º, do Artigo 126, da Resolução CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimônio será atribuída aos Co...
	14.1.2 A Classe deverá conduzir o processo de liquidação durante o Prazo de Duração e concluí-lo na forma deste item 13.

	14.2 Conformidade das Demonstrações Contábeis. Quando do encerramento e liquidação da Classe, a Empresa de Auditoria deverá emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrações contábeis.
	14.3 Formas de Liquidação da Classe. Caso a Classe não possua recursos suficientes para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidação, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providências dever...
	(i) alienação dos Valores Mobiliários e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcão organizado, caso tais ativos sejam admitidos à negociação nos referidos mercados;
	(ii) alienação dos Valores Mobiliários e Ativos Financeiros por meio de transações privadas caso tais ativos não sejam negociáveis em bolsa de valores ou mercado de balcão organizado no Brasil; e/ou
	(iii) distribuição, mediante entrega de Valores Mobiliários ou Ativos Financeiros, proporcionalmente à quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

	14.4 Divisão do patrimônio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidação aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do parágrafo 1º, do Artigo 126, da Resolução CVM 175, a liquidação da Classe e a divisão de seu patrimô...
	14.5 Patrimônio Líquido Negativo. O Administrador deverá verificar se o Patrimônio Líquido da Classe está, ou se há evidências de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos atípicos de flutuações de mercado, risco sistêmico, condições advers...
	14.5.1 Caso o Patrimônio Líquido da Classe esteja negativo, deverá ser divulgado fato relevante.

	14.6 Condução da Liquidação. A liquidação da Classe será conduzida pelo Administrador, observadas as disposições deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

	15 DA CLASSIFICAÇÃO DA CLASSE
	15.1 Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4º e 5º da Instrução CVM 579 e no Artigo 2º da Resolução CMN 5.111, as características expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo A, a Classe será classificado como entidade ...
	15.1.1 Sem prejuízo do disposto no item 15.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo Normativo IV, o Administrador é responsável pela definição da classificação contábil da Classe entre entidade ou não de investimento, e efetuará a atualização do pres...

	15.2 Valoração dos Ativos a Valor Justo. O Administrador deverá efetuar a mensuração dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compõem a Carteira na forma estabelecida pela Instrução CVM 579 e observados os critérios...
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