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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUIGAO DA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 60.022.798/0001-02
(“Fundo™)

ADMINISTRADORA

administragao
4 =, fiduciaria
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ
(“Administradora™)

GESTORA

RBIR

asset management

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n° 44.361.607/0001-72
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122, Vila Nova Conceigéo, CEP 04543-000, S&o Paulo — SP
(“Gestora™)

CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N° BRONNRCTF005
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6070025UN1
TIPO ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre de Crédito
Oferta pUblica priméria de distribuigéo de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme adiante definido) (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta”),
integrantes da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e, em conjunto com a Administradora e a Gestora, os “Ofertantes”), classe tnica de cotas do Fundo, fundo de investimento financeiro inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
(“CNPJ”) sob 0 n° 60.022.798/0001-02 (“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Ginica, com preco unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de
Emissdo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme adiante definido), o custo unitario de distribuicéo, ou seja, o custo de distribui¢&o dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito
da Oferta serd de R$ 2,86 (dois reais e oitenta e seis centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuic&o™), observado que, no &mbito da Oferta, ndo haveré cobranca de taxa de distribuicéo primaria das
Cotas. O Custo Unitério de Distribuicéo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emissao.

~ R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta™)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido); (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme adiante
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido).

A Oferta seré realizada sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos™), observado o procedimento para registro
de ofertas pablicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” ¢ “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).

O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milh&o) de Cotas (“Cotas do
Lote Adicional™), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagéo (conforme adiante definido), a serem emitidas nas
mesmas condicdes e mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagéo dos termos da Emisséo e da Oferta, que, somado a quantidade
de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primério, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO —
BALCAO B3 (“B3” ¢ “Balcéo B3", respectivamente), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3; e (ii) negociagdo e liquidagdo, no mercado secundério, no Fundos 21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacéo das Cotas para Investidores que
ndo possuam contas operacionais de liquidag&o dentro dos sistemas de liquidagdo do Balco B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuigéo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a ANBIMA em 11 de marco de 2025.

E admissivel o recebimento de intengdes de investimento, a partir de 28 de margo de 2025. Os Documentos de Aceitagéo (conforme abaixo definido) sio irrevogéveis e irretrataveis e seréo quitados apés o inicio do Periodo de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), conforme os termos e condi¢des da Oferta.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM 175 (conforme adiante definido).

Os Investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar, nas paginas 11 a 30.

O registro da presente Oferta ndo implicard, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.
As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob andlise da ANBIMA.

Considerando que a oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuic&o, os documentos relativos as Cotas e & Oferta ndo foram objeto de revisdo pela CVM, incluindo, sem limitacéo, todos os
documentos da Oferta e este Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar esta, bem como o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™ e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) estara, disponivel nas paginas da rede mundial de
computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 (“Meios de Divulgagio™), nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160. Este Prospecto Preliminar foi, bem como
o Prospecto Definitivo sera preparado de acordo com as informacdes necessarias ao atendimento das disposi¢oes do codigo ANBIMA de regulacdo e melhores praticas para administragéo de recursos de terceiros,
bem como das normas emanadas da CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Preliminar poder&o ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM,
por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Preliminar.

As Cotas no contaréo com classificacéo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A data deste Prospecto Preliminar é 21 de margo de 2025.
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2.1 Breve descricdo da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério sob o n® 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Coordenador Lider), e
sujeitas ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do
Convénio CVM — ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), nos termos e condigdes do Regulamento (conforme adiante definido)
do RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
60.022.798/0001-02 (“Fundo™) e de seu anexo da Classe (“Anexo 1”), e do “Contrato de Estruturacdo,
Coordenacao e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Cotas da 12
(Primeira) Emissdo da Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe, a RBR INFRA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1400, 12° andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceicdo, CEP
04543-000, inscrita no CNPJ sob o n° 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM ao exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério n®19.781, de 03 de maio de 2022, na qualidade de gestora (“Gestora”), o Coordenador
Lider, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, na qualidade de administradora (“Administradora”), e o Fundo, na qualidade de
interveniente anuente, em 21 de margo de 2025 (“Contrato de Distribuicdo™).

A Administradora, a Gestora e a Classe serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

A constitui¢do do Fundo e da Classe, os termos e condi¢Oes da Emisséo e da Oferta e a versdo vigente do regulamento
do Fundo, bem como o Anexo | da Classe foram aprovados em 20 de margo de 2025 por meio do “Instrumento
Particular de Constituicdo do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Responsabilidade Limitada” (“Regulamento” e “Ato de Aprovacdo da Oferta”, respectivamente), 0
qual encontra-se anexo a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo I. A versdo vigente do Regulamento e do
Anexo | da Classe encontram-se anexos a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo 1.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacées que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restri¢do entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, e
aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) corresponderdo a fragdes ideais do patrimdnio liquido da
Classe; (iii) ndo serédo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe; e (viii) serdo
registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador (conforme abaixo definido) em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da Classe
(“Cotista™), sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) 0
prestador de servico, essencial ou nao, da Classe; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

Né&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas da Classe ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da Classe, que pode ser manifestada na propria
assembleia de Cotistas da Classe ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolugdo
da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 27”), instituicdes financeiras e
demais institui¢fes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades
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de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM,; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim
como, (i.c) investidores que ndo se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem
Documento de Aceitacdo (conforme adiante definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Documento
de Aceitacdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais),
gue equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas (“Investidores Nao
Institucionais™ e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores™), em qualquer caso, que se
enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo serd admitida a aquisi¢cdo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacgao das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Seré garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo Ihes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagéo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme adiante
definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam,
nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider
e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato
de prestacao de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos
Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo ser& permitida a colocagéo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observadas as excecdes previstas no
§1° do artigo 56 da Resolucéo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

2.4 Indicacéo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3, e (ii)
negociagdo no mercado secundério, por meio do Fundos 21 — Médulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacgdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a
Administradora e a Gestora.
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A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita
no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de
prestador de servigos de custédia de valores mobiliarios e de escrituragéo de cotas, conforme Atos Declaratérios
CVM nos 11.484 e 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, na qualidade de custodiante e escriturador das
Cotas da Classe (“Escriturador” ou “Custodiante™) sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente no Balcéo B3.

Durante a colocacao das Cotas, 0 Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacdo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apés a divulgacao
do Anuncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuicéo

O preco de emissdo de cada Cota sera, nos termos do Ato de Aprovagdo da Oferta, equivalente a R$ 100,00 (cem
reais) (“Preco de Emissdo™), e serd fixo até a data de encerramento da Oferta. O Preco de Emissao ja considera o
Custo Unitério de Distribuicdo (conforme adiante definido).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicao
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 2,86 (dois reais e oitenta e seis centavos)
por Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo), observado que, no &mbito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de
distribuicdo primaria das Cotas. O Custo Unitario de Distribui¢do da Oferta podera variar conforme a quantidade
de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emisséo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do
Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢éo Parcial (conforme adiante definido),
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160
(“Lote Adicional™), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), que, somado a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), sendo certo
que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opcéo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do
Procedimento de Alocacdo. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacdo das Cotas do Lote
Adicional também serd4 conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranga do
Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Néo sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para fins
de estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).
Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo
de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas (“Quantidade Inicial de Cotas
da Oferta”), podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.
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3.1 Exposi¢do clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do
Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, de acordo
com a politica de investimento da Classe, a aplicagdo de, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de
Referéncia da Classe: (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo debéntures
emitidas (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de proposito
especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agoes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em outros
ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”™).

Adicionalmente, os recursos liquidos da Oferta poderdo ser destinados a aquisicdo de outros ativos financeiros,
gue ndo sejam Ativos Incentivados, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
do artigo 2.8 do Regulamento (“Outros Ativos Financeiros”) necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem 0
compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

Para mais informacdes sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora” na pagina 29 deste Prospecto Preliminar.

NESTA DATA, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DA CLASSE OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS
NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES,
DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relagéo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagao dos pregos
destas operacoes

A aprovagcdo de transagdes em situagdo de conflito de interesses néo esté elencada entre as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicéo parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo, ndo havendo fontes alternativas para obtencéo de
recursos pela Classe.

NO CASO DE D!STRIBUIQAO PARCIAL, AGESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisao de investimento na Classe, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a
politica de investimento, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo, a
Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de credito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negécios, reputacéo, situacéo financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, 84°, da Resolugdo CVM 160.

Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagcdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias;
(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacdes portudrias, inclusive
terminais de uso privado, estacBes de transbordo de carga e instalagBes portudrias de turismo e aerddromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicao de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, acroméveis e
teleféricos, exceto dnibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (¢) aquisi¢do de dnibus elétricos, inclusive
por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano
ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geragdo por fontes renovaveis, transmissao e
distribuico de energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d)
producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; () hidrogénio de baixo carbono; (f) captura,
estocagem, movimentacdo e uso de dioxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo
biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicagdes e radiodifusdo;
(v) saneamento basico; (vi) irrigacéo; (vii) educacéo publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranga
publica e sistema prisional; (X) parques urbanos pablicos e unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias
publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transi¢éo
energética; e (xv) iluminacdo publica. Os projetos de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme o0s
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacéo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco
de uma mudanca nao esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios.
O retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econdfmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar 0 pagamento ou 0
valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores
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dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito
material adverso nos resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apos 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizagao das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia (conforme definido no Anexo | ao Regulamento) da
Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n°
12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolu¢cdo CVM 175. A Classe,
consequentemente, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem
0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras da Classe,
inclusive por forca de faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em
relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a distribuicdo de rendimentos e amortizacdo das suas
Cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe. A Classe somente receberd recursos, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera néo dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios, situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que comp8em a carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das distribui¢des e dos
resgastes. Ainda, a classe de cotas estara sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e
aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas investidas realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacéo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragBes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais das classes
de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das classes de cotas
investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragdo na economia dos paises em que a classe de cotas e/ou as classes
de cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioragdo ou recessao nos demais paises em
que a classe de cotas possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade
e performance da classe de cotas e das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nos Ativos Incentivados, a Classe depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras da Classe para
realizar a distribuicdo de rendimentos provenientes das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados da Classe e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

14



REBIR

asset management

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe, e os Ativos Incentivados integrantes da sua carteira, e os demais ativos financeiros que compdem a
carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos
no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das cotas da Classe e, por consequéncia, 0s
Cotistas. O cenario politico e as condi¢Oes socioecondmicas nacionais e internacionais podem afetar 0 mercado
financeiro, resultando em alterac@es significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos
financeiros em geral. Tais variacGes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procedera ao pagamento das distribuicGes e/ou do resgate das Cotas, na medida em que 0s
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de ativos da
carteira lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que comp8em o seu lastro, poderd ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera haver
perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condiges financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alterages nas condi¢Ges
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de prego e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades para
alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderéo afetar o pre¢o dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-se
ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101”).
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacéo, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe nio receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

A parcela do patriménio liquido da Classe néo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que comp&em a carteira da Classe
estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteraces nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que 0s
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos
e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacgoes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos ativos Integrantes da Carteira

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo
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da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas a Classe; (c) a execugdo da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio do Fundo sera
afetado negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade da Classe também sera impactada.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras da Classe podem ser contratados a
taxas prefixadas ou p6s-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista no Anexo Il ao presente
Prospecto Preliminar, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno da Classe e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Uma vez que o pagamento das distribui¢@es e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe,
os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas.
Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracdo das Cotas afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificacdo de Risco dos ativos adquiridos da Classe

A Classe pode adquirir ativos em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos integrantes da carteira da Classe podera
dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que pode impactar
negativamente a tomada de decisdes na gestdo da carteira da Classe, e, consequentemente o rendimento dos
Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

As Cotas serdo registradas para negociacao em ambiente de balcao e ndo em bolsa, e um mercado ativo e liquido
para as Cotas podera ndo se desenvolver

Né&o ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas
para negociacdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez
significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera néo ter valores referenciais de
um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.

Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender
as Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. Ndo havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera
n&do obter o preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a opcdo de vende-las a pre¢os significativamente
mais baixos do que o valor de aquisi¢do ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de
valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutuagédo de Pregos dos Ativos e das Cotas

Os pregos e a rentabilidade dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilacfes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado,
tais como variagdo da liquidez e alteragfes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo de alteraces na regulamentacéo sobre a
precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores
aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéo de precos e cotagdes de mercado
dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagio das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que
compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de mercado das Cotas da Classe

Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor
de mercado das Cotas para negocia¢do no mercado secundario no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive,
de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado dos Ativos da Classe

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, que pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacGes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacéo
de ativos. Além disso, podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos que,
além da remuneragdo por um indice de pregos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo alteragdes de
acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em
caso de queda do valor dos ativos que componham a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora poderado ser obrigadas a alienar os ativos ou
liquidar os ativos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacao dos Ativos

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como
0 de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducéo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagcdo ou, mesmo, reducdo da populacéo
economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderé haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou
(b) a diminuicdo da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condicfes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidag&o ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-d0 as
regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentagdo aplicavel para composicao da carteira da Classe e, consequentemente,
poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento da Classe. Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do
tratamento tributério favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Néo € possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o0 que podera afetar ou comprometer o tratamento
tributério diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracao da legislacdo Aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracGes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de
crise sanitaria, social e econdmica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderao
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impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poder&o ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a Distribuigdo
de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributacdo da Distribuicéo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos™ acima, eventuais variagdes nos valores dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderé&o resultar em reducéo do valor das Cotas. Nos
termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a critério da
Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda n&o incorporados ao seu patrimdnio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducéo. Quando
da Distribuicéo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, 0s Rendimentos destinados diretamente aos
Cotistas serdo tributados na forma da pégina 94 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada Cotista deverd, de
acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a sec¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 94
deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que Ihe é
aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢éo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1° da Lei n®12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, (i) durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias da data da 1 (primeira) integralizagdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do
seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo,
67% do patriménio liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacéo, a Classe devera
alocar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos
do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as
condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagcdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n°®12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributério
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo

O Fundo enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados 0s prazos
previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, o Fundo devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidacéo ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo
e 0 tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢do, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado,
longo prazo de maturacéo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa
e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos
Caotistas e 0 pre¢o de negociagdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios,
gue podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel
gue ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que 0s emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigac@es, 0 que, em ambos 0s casos, podera
causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Renegociacéo de Contratos e ObrigacGes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou
forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
poderéo alcancar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s préprios termos e
condig¢des dos Ativos Incentivados, afetando os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscricdo ou da Aquisicao dos Ativos Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundério. A validade da emissdo, da subscri¢do ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagéo dos Ativos Incentivados

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que o Fundo podera
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, 0s
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelo Fundo poderéo ser emitidos ou alienados com
base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricdes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas do Fundo, o
comportamento dos referidos ativos e 0s fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o
fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderad ser
interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicéo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os ativos integrantes das carteiras do Fundo podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagao
continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social
e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras
ou operacdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto,
seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de liquidez das Cotas

O mercado secundério de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundério ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos juridicos

O Fundo podera ser réu em diversas a¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o
Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
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suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricéo e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que
existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera néo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da
carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos
Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em
que sdo negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operac¢des diarias, podendo incorrer
em perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido
negativo da Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo, a Classe estara sujeita & insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos a entrada em vigor de novo marco regulatdrio de fundos de investimento

A Resolugdo CVM 175 passou a vigorar em 2 de outubro de 2023, com a excecéo de alguns dispositivos, cujo
prazo de vigéncia sera posterior. Sendo assim, o Fundo, a Classe e os Cotistas estdo sujeitos a nova
regulamentacdo, cujas alteragBes incluem, mas ndo se limitam, aos limites de concentragdo por modalidade de
ativos, responsabilidade dos Cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo, entre outros. Esses eventos podem
impactar adversamente no valor dos investimentos, especialmente considerando que, até a presente data, ndo ha
precedentes da CVM, ANBIMA ou do judiciario acerca da adequacdo dos fundos de investimento ao referido
marco regulatdrio.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributérias relativas
a todos os paises nos quais ele invista. As condigcGes politicas, econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe
invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de
importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
Né&o existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem sobre a igualdade de condi¢fes de acesso aos
mercados externos, em que pese as operagdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Riscos regulatérios

A legislacédo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo,
leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esté sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda,
exigir novas licengas e autorizacBes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetérias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Bes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e no Anexo Il ao presente Prospecto Preliminar, € um
indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagdo das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patriménio suficiente para
aremuneracao das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar,
a valorizacdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno
do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida
no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer
fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas
do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera
efetivamente colocada. Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captagao de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, nos termos previstos na se¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 45 do presente Prospecto Preliminar.
Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas
ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior
ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual
distribuicdo parcial das Cotas poderéa reduzir a sua liquidez para negociacao no mercado secundario, afetando o seu valor
no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o concretizagdo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo
automaticamente cancelados. Neste caso, caso 0s Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo
das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restitui¢do
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta, o que afetara
negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observancia da Alocagdo Minima

N&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condicfes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Anexo | ao Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, ou de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencéo do
enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Anexo | ao Regulamento. Ocorrendo
0 desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento
descrito no Anexo | ao Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas
que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais.
Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também poderéa levar a
liquidacéo da Classe e do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Escala Quialitativa de Risco: Médio
N&o obrigatoriedade de revisdo ou atualizacdo de proje¢des

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacao de revisar
ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material publicitario ou técnico
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizagdo em decorréncia de alteracbes nas condicGes
econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar e/ou do material publicitario ou
técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas,
podendo impactar negativamente a percepcéo de risco da Classe e a performance dos investimentos, especialmente em
cendrios de volatilidade ou mudangas inesperadas nas condi¢des econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacdes: os Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira objeto de investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e
geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual
estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade
dos cotistas.

Ainda, a subscrig¢do ou a aquisi¢éo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros integrantes
da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores de servigo da Classe. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos
contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relacdo a trocas de informacGes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servico contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de Servigo: Os Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira objeto de investimento pela Classe e o
funcionamento da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem
como eventuais interrupcdes nos contratos de prestacdo de servicos destes, podera afetar o regular funcionamento
da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servigo: Em caso de substituicdo de quaisquer prestadores de
servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores
de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servigo. Os contratos celebrados entre a
Classe e o0s prestadores de servico poderdo sofrer majoracdes ao longo de sua vigéncia, gerando,
consequentemente, um aumento de custos aa Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Destituicdo sem Justa Causa da Gestora, Renincia Motivada e Pagamento da Remunerac¢édo Extraordinaria
da Gestora

O Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa (conforme adiante definido) ou sem
Justa Causa, observado o quérum de aprovagdo da matéria previsto na Se¢ao 15.1 “Deliberagbes em Assembleia
de Cotistas” abaixo. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora, ou sua Renuncia Motivada (conforme definido no
Regulamento), poderd dificultar a contratacdo de futuros gestores de recursos para o Fundo tendo em vista que,
dentre outros fatores, o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente
capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento incentivado em infraestrutura que ja
esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Conforme definido no Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo a Gestora, (i) a pratica ou constatacdo de
atos ou situacdes, por parte da Gestora, com (a) ma-fé, (b) dolo, (c) culpa grave, (d) negligéncia, (e) desvio de
conduta, (f) fraude ou (g) violagao substancial (exceto nos casos em que tal violagéo tenha sido sanada pela Gestora
no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pela Gestora de notificacio a respeito
enviada pela Administradora ou no respectivo prazo legal, o que for maior) de suas obrigacGes, deveres ou
atribuicBes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no Acordo Operacional do Fundo
formalizado com a Gestora para regular a atividade de gestdo, ou da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme determinado por deciséo arbitral, judicial ou administrativa contra a qual ndo caiba mais recurso
com efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro, conforme determinado por deciséo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o
efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iv) a ocorréncia de decretagdo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliagdo e mediagdo, incluindo aqueles previstos na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagio total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacéo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Dependéncia da Gestora

A gestdo da carteira da Classe e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo
de profissionais da Gestora. A perda de um ou mais executivos da Gestora podera ter impacto significativo nos
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negdcios e na performance financeira da classe de cotas. A Gestora também pode se tornar dependente dos servicos
de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem indisponiveis, a Gestora pode precisar recrutar
profissionais especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o Realizacéo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Anexo | ao
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo
realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de
menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos Incentivados

A Classe podera ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitveis, a critério da
Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento da Classe. A auséncia de Ativos
Incentivados para aquisicdo pela Classe poderd impactar o enquadramento da Classe a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacao da Classe, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade
de fundo de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com consequente alteracdo do tratamento
tributério aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas Operacionais

A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem
da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar
ou no Acordo Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Troca de Informagdes

N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre a Classe e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a aquisi¢do dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e,
consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operacOes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢éo entre
0 preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar
com uma exposi¢do maior que o seu patrimdnio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da
Classe serem superiores ao seu patrimdnio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de liquidacéo antecipada da Classe

No caso de aprovacdo em assembleia especial de Cotistas pela liquidagdo antecipada da Classe, os Cotistas poderéo
receber Ativos e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por
qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a
alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em funcéo da iliquidez de tais direitos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanca

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus
socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas;
e (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restri¢do de
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voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)”” e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.
Em razdo do disposto acima, € possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela
auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, 0s
Cotistas serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacao
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido. Quanto maior for a
concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a concentragéo e pulverizacao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, poderéa ocorrer situagcdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcédo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacéo pela
auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe
podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo
negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscri¢fes de cotas e elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia especial de cotistas para deliberar acerca
do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo
ndo seja aprovado em assembleia especial, os cotistas devem deliberar sobre | — cobrir o patrimdnio liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe, hipdtese que afasta a proibigdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolugdo CVM
175; 1l — cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
prestadores de servicos essenciais; 111 — liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que
ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou IV — determinar que a Administradora entre
com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cendrio, 0 cotista da Classe serd afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. Entre
180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Classe, o percentual
de ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados pode representar, no maximo, 33% do patrimdnio liquido
da Classe. Apés esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe. Em qualquer hip6tese, se 0s emissores ou contrapartes
dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, hd chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentracéo das Cotas

Né&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
poderéa ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato poderd fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em
razéo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

24



REBIR

asset management

Intervencdo ou Liquidagéo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hip6tese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicéo
financeira na qual seja mantida a conta da Classe, 0s recursos provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd, desde que aprovado em
assembleia geral de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Qudérum Qualificado

O Anexo | ao Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia especial deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Anexo | ao Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia
geral, 0 que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado & Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora

A Gestora poderd ser destituida por Justa Causa em determinadas situacfes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. N&o é possivel
prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisfes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual agdo, ou 0missao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.
Nesse caso, 0s Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela destituicio da Gestora sem Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destitui¢do por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa da Gestora

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacéo da assembleia especial de Cotistas, observado o
quorum aplicavel. Conforme previsto no Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora devera permanecer no
exercicio de suas funcgles até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante
referido periodo, a Gestora continuara recebendo a parcela da Taxa Global que lhe é aplicavel, calculada pro rata
temporis. Até a sua efetiva substitui¢do, a manutencdo da Gestora no Fundo poderé gerar conflitos entre Cotistas e
Gestora no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da
remuneracdo da Gestora até a efetiva substituicao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta N&o Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&do Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o Institucional ao
Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais por
ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitacdo pelo Investidor Néao
Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceita¢do do Investidor N&o Institucional poderé ser atendido em
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o Gltimo Investidor Nao Institucional podera
ter 0 seu Documento de Aceitagdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitagdo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
havera limitacéo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 25 do presente Prospecto Preliminar.
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Caso permitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel
para os demais Investidores no &mbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de
circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
as Cotas de sua titularidade fora de circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidagéo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacdo da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacédo da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)a amortizagdo ou ao resgate dos Ativos
Incentivados e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuag@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacéo atipica hos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde
que respeitadas as disposi¢es legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas obrigagdes assumidas pela
Classe. E possivel, portanto, que a Classe n&o possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes nem para
efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitagdo da responsabilidade do Cotista da Classe e Regime de Insolvéncia

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles
subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até
o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patrimonio liquido da
Classe, os Cotistas ndo precisardao aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar
adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas. A Lei n® 13.874/2019
alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que se o fundo com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimdnio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do
Cadigo Civil. Embora a CVM tenha emanado norma regulamentadora acerca da responsabilidade limitada dos
cotistas e do regime de insolvéncia, ndo é possivel (i) antever como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas
e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (ii) antever qual serd a interpretacdo acerca
de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo os Cotistas, o Fundo e/ou a Classe, seja em via judicial,
arbitral ou administrativa. As situacBes acima podem afetar adversamente os resultados da Classe e,
consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive agueles
relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimdnio liquido.
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A Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrico e integralizaco de Cotas
pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderdo, voluntariamente ou néo, pagar
as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente
esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Restri¢Oes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término
do Prazo de Duracdo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacdo dos ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos do item 8.3 do Regulamento. Considerando
que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, 0 mercado secundério de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtengéo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Cotas e ndo concessédo de direito de preferéncia aos Cotistas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, emitir Cotas.
Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participacfes na Classe
diluidas. Ademais, a rentabilidade da Classe poderé ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que
ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes e
licencas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental
ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentagdes, tais emissores poderéo
estar sujeitos a sanges administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizages), perder os direitos para
operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacgéo devido a eventos climéticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
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aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de prote¢do socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que poderé trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagéo dos projetos dependem de autorizaces
e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regifes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental
ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentac6es, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagBes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indeniza¢BGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do
meio ambiente ou 0 pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢cbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes
pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de
as leis de prote¢do socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o
gue podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente
a viabilidade e os custos dos investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicéo a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagdo, estando
sujeitos a condi¢des meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paraliza¢des das atividades, impactando o
fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climéaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a
continuidade das operacfes, aumentar 0s custos e gerar atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando a
rentabilidade da Classe, e consequentemente, afetar a liquidez da Classe e sua capacidade de gerar retornos para
0s investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser
configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, ja que 0os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operacdes realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisicoes ndo necessitam de aprovacao prévia em assembleia de cotistas, 0
que pode resultar em uma diminui¢do dos mecanismos de controle e supervisdo por parte dos investidores. Dessa
forma, os cotistas ficam expostos ao risco de que as decisdes tomadas ndo estejam alinhadas aos seus melhores
interesses, podendo acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Discricionariedade de Investimento pela Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a Gestora tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo nos ativos da carteira (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados
em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por
um devedor ou garantidor especifico. O prego de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da
Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais
dos detentores dos ativos que comp8em, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no &mbito da Oferta, pelo Coordenador
Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a
mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar os
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0 Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacéo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociagdo exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser liviemente negociadas na B3 apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagéo. Em caso de cancelamento da Oferta
ou de ndo atendimento das ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo
da Oferta ou ndo atendimento da condicdo eventualmente estipulada em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido
o valor eventualmente pago por eles a titulo de prego de integralizacdo das Cotas, sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducédo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e
tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data
de integralizacéo, conforme aplicével.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer
direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade
das informagdes constantes da Se¢do “Destinagédo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o
presente momento analise da documentacao e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que
podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou
estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisi¢do de referidos ativos por parte
da Classe, 0 que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro
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pode ndo ser concluido de forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto
Preliminar. A ndo aquisi¢do dos ativos ou materializagdo de potenciais passivos ndo considerados neste Prospecto
Preliminar ou no material publicitario da Oferta podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de
Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizagao
da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nao concretizagao
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de divulgacéo
da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, a Gestora e 0 Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado,
0s potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe no futuro.
Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo, variacdo nas taxas de juros e indices
de inflacdo e variagcdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de auséncia de historico da carteira

A Classe ndo possui histdrico de desempenho, uma vez que esta é sua primeira emissdo de Cotas. Dessa forma, 0s
Investidores ndo dispdem de dados histéricos que possam indicar a consisténcia da performance da carteira ou a
capacidade da Classe de atingir os seus objetivos de investimento. A auséncia de historico aumenta a incerteza
guanto ao comportamento dos ativos que compordo a carteira da Classe e quanto a capacidade da administracéo e
gestdo em implementar a estratégia proposta.

Né&o hé garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para a Classe e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informag0es contidas neste Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informacgdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacGes contidas neste Prospecto Preliminar em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. As
informacgdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagGes do setor.

Néo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogac¢do, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condigdes e forma para: (i) manifestacdes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobili&rios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolugédo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos )
Evento Data Prevista ® @
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 11/03/2025

Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado 21/03/2025
Disponibilizacéo deste Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio das apresentaces a potenciais Investidores 24/03/2025

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 28/03/2025

Obtencao do Registro da Ofertana CVM
5 Divulgacéo do Anuncio de Inicio 01/04/2025
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

6 Encerramento do Periodo de Coleta de Inteng8es de Investimento 29/04/2025
7 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacéo 30/04/2025
8 Data da Liquidacdo da Oferta 06/05/2025
9 Data maxima para divulgagdo do Andncio de Encerramento 26/09/2025
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
A ocorréncia de revogacéo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto
Preliminar e da Lamina.

@ A principal variavel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas pablicas de distribuicéo de valores mobiliarios
e 0 Convénio CVM - ANBIMA.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 41 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS TERA SUAS
COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE PELA ADMINISTRADORA E
PELO COORDENADOR LIDER, CONFORME PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR ESTES, OBSERVADO QUE REFERIDAS COTAS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE
NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA.
PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 indicados abaixo: (i) este Prospecto Preliminar; (ii) os
anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informagdes sobre
a manifestacéo de aceitacdo a Oferta e manifestacéo de revogacéao da aceitacdo a Oferta; (iv) informacgoes sobre a
modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacédo da Oferta; (v) informacgdes sobre prazos, termos, condi¢fes
e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informacdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, selecionar
“Fundos de Investimento”, procurar por “RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada™ e, ent8o, clicar na opc¢ao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Plblica Priméria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da
Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcao desejada);

Gestora: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR Infra DI Renda Mais
Fl-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina, em seguida clicar em
“Documentos de Oferta”, e, entdo, localizar a op¢ao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o
volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada™, e, entdo, clicar na op¢do desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta
em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opcéo desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adeséo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes & politica de investimento e aos fatores de risco;
e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Documento de Aceitagéo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, calculados com base no Pre¢o de Emissdo, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicio de Valores™), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos altimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 1* (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario.

6.2 InformacGes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigdo de novas cotas

Por se tratar da 12 emissdo de Cotas da Classe, os Cotistas ndo contardo com direito de preferéncia na subscricdo
das Cotas.

Conforme disposto no item 3.4.3. do Anexo | ao Regulamento, os Cotistas que tiverem subscrito e integralizado
suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas nos termos do Regulamento, na
proporcdo das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova
emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Anexo | do Regulamento.

6.3 Indicacdo da diluicdo econbmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo havera
diluicdo econdmica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagéo

O Preco de Emissdo de cada Cota da Classe foi definido com base na sugestdo da Gestora, sendo correspondente
a R$ 100,00 (cem reais), considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe. O Preco de
Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descrigdo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacao
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apés a divulgacdo do Andncio de
Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizagdo.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura ndo é adequado a investidores
que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas
cotas negociadas em mercado de balcdo. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 30 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AQOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS
OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS
NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, no caso de oferta submetida ao rito de registro
automatico, a modificacéo de oferta ndo depende de aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacédo passivel de comprovagao,
a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nédo revogar sua aceitagdo. O disposto nesse paragrafo
ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM
pode determinar a sua adogéo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.
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Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagéo.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢do de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declarago de aceitagio. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE,
NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificacdo da implementagdo das CondicGes
Precedentes (conforme abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do parégrafo 5° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacédo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacao, bem como seus fundamentos.
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado
0 Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada seré afetada caso ndo haja a subscrigdo da totalidade
das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razédo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de eficacia
de seu Documento de Aceitacdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicado: (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo
da Oferta™).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacio, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nédo
colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesédo a colocacgdo integral, ou para as hip6teses de alocacdo proporcional, os valores j&
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo no &mbito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugao
do Documento de Aceitacao das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Né&o havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIS INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “NAO CONCRETIZACAO DA OFERTA”,
NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds a implementacdo cumulativa das seguintes condices:
(i) concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e
da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer
das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos |4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicfes Precedentes, previstas na Clausula
Quinta do Contrato de Distribuicdo e na se¢do 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 63 deste Prospecto
Preliminar. As Condigdes Precedentes deverao ser verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na
CVM e mantidas até a data de liquidagdo (exclusive).
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8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢cao
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das Cotas
entre Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na se¢do “2.3 Identificacdo
do publico-alvo” deste Prospecto Preliminar.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documentos de Aceitacdo indicando, dentre outras informacdes, a
quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor e o limite
previsto neste Prospecto Preliminar), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores N&o
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pelo
Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada ap6s o Procedimento de Alocagéo.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N&o Institucionais (“Oferta N&o Institucional™), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional,
podendo, inclusive, aumentar até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive,
caso emitidas, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo observar as condi¢es
previstas no préprio Documento de Aceitacdo, 0s procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como o0s
seguintes procedimentos:

0] fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar nos seus respectivos Documentos de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um
ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas
do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56
da Resolucdo CVM 160, observadas as excegOes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(if)  durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitacdo
junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, de acordo com os
Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iif)  no &mbito do Procedimento de Alocacédo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme adiante definido);

(iv)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Ndo Institucionais
serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacéo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico indicado nos(s)
Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacdo e observada
a possibilidade de rateio. Caso tal relacdo resulte em fracéo de Cotas, o valor do investimento sera limitado
ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracéo; e

(v)  os Investidores Néo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iv)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as
16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitacdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Coleta de Intencfes de
Investimento seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, todos os Documentos de
Aceitacdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
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Entretanto, caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, seja superior ao percentual prioritariamente
destinado & Oferta N&o Institucional, e o Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora,
decida por ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, sera realizado rateio
das Cotas, por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitacdo, considerando o
momento de apresentacdo dos Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor Ndo Institucional, inclusive
aquele considerado Pessoas Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de
Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes
de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Critérios de Rateio
da Oferta N&o Institucional™). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor N&o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que ndo h& nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a
guantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Documento de Aceitagcdo. O Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitagéo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinadas a Oferta N&o Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de Aceitagdo.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, os Documentos
da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocagéo na forma prevista
acima. Os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo seréo desconsiderados na alocagéo
descrita acima.

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor
N&o Institucional, ou consideracBes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou os
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocacéo dos Investidores Néo Institucionais.

Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocacdo junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores
Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

0] os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo exclusivamente ao Coordenador
Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os
Documentos de Aceitacdo serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, devendo observar,
ainda, as condicdes previstas no Documento de Aceitacao;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitacao, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
0s Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da
Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicéo Parcial, de acordo com os Critérios de Aceita¢do da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de

verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
seus Documentos de Aceita¢do;
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(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais seréo
informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacéo pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado nos Documento de
Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
0 item “(vi)” abaixo limitado ao valor do Documento de Aceitagdo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(iii)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. N&o havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacéo seréo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores,
integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condic¢Ges para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Critérios de Colocagdo da
Oferta Institucional™). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento (conforme adiante
definido) restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por
Investidor por qualquer Investidor, hipotese em que serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor
Institucional poderé subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociacao
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap0s a divulgacdo do Andncio de
Encerramento. Também nédo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacao.

O Coordenador Lider somente atenderd aos Documentos de Aceitagdo feitos por Investidores titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do pardgrafo 3°, do artigo 9° da
Resolu¢cdo CVM 160, o Documento de Aceitagcdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacao

A Emisséo e a Oferta, o Preco de Emisséo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e
pela Gestora, em conjunto, por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto
Preliminar.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, conforme alterado (“Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicéo de valores mobiliarios e o Convénio CVM - ANBIMA.

N&o obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Cadigo de Ofertas Pdblicas”, da ANBIMA, conforme em
vigor (“Cddigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cddigo de Administracdo e Gestédo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, “Cddigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do anuncio
de encerramento da Oferta, nos termos do art. 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).
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8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do Lote Adicional que venham a
ser emitidas, de acordo com a Resolu¢do CVM 160, com a Resolu¢do CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, de comum acordo com
0 Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforcos de colocagdo para o
Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgdo
de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo na pagina da rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”); e (c) a divulgacdo do Antncio de Inicio
(conforme definido abaixo) nos Meios de Divulgacdo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens (b) e
(c) deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolu¢do CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de caducidade do referido registro.

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data de
liquidacdo da Oferta (“Data de Liguidacdo™).

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocacéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocacao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informac6es divulgadas e a alocacdo da
Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes constantes dos Prospectos e demais documentos
da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se 0s
Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impegam tais Investidores de participar da
Oferta (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta contard com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e 1amina (“Lamina”), elaborados nos termos da
Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores da Classe, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacéo”).

O Plano de Distribuigéo serd fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
gue se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento;

(i) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da disponibilizacao do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado™) nos
Meios de Divulgacéo, podendo ser realizados esforgos de venda, incluindo apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(i) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacSes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizagéo, nos termos da Resolugéo CVM 160;

(iv)  observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o
Periodo de Distribui¢do somente terd inicio ap6s: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgacao, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos
termos do paragrafo Gnico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concesséao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimento™), o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitagdo dos Investidores
Néo Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o Coordenador Lider receberd
0s Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento
Minimo por Investidor;

0 Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de Documento de Aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, observado o disposto no item “(v)” acima, se aplicavel, e que poderd ser assinado
por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos da Resolucdo CVM 160
(“Documento de Aceitacdo”). O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no &mbito dos Documentos de Aceitacéo;

0 Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&o Institucionais
durante todo o Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento, e, no caso dos Investidores Institucionais,
até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, de modo que eventual excesso de demanda
possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagdo;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas deverd formalizar Documento de Aceitacdo para o Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacéo, inclusive;

0s Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento
Minimo por Investidor, e, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, se desejam condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que 0 Montante Inicial da Oferta, observados os Critérios
de Aceitacdo da Oferta. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (a) conter as condi¢des de
integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da condi¢do de Investidor como
Pessoa Vinculada; (c) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

0 Coordenador Lider deverd manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Documentos
de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocacdo das Cotas no ambito da
Oferta Nao Institucional, na hipdtese de alteracéo e reenvio do Documento de Aceitacdo durante o Periodo
de Coleta de IntengBes de Investimento, serd considerado apenas o valor total das Cotas constantes do
ultimo Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

o0s Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adeséo
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacao;

posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao; (c) divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo; e (d)
encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de
Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e no Contrato de Distribuicao; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacédo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas no &mbito da Oferta.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a obtencéo do registro da Oferta e a divulgacéo do
Prospecto Definitivo, da Lamina e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacao
enviados, sem lotes maximos (sendo certo que este nao se aplica aos Investidores N&o Institucionais, que deverao
observar os limites previstos neste Prospecto Preliminar), observado o Investimento Minimo por Investidor, para:
(i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade,
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das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da
Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do
montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Ndo Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos
previstos no Contrato de Distribui¢do) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N&o
Institucional e se sera necessario aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de
Rateio da Oferta N&o Institucional; e (v) ap6s a alocagdo da Oferta N&o Institucional, realizar a alocagdo das Cotas
junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional
(“Procedimento de Alocacdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM 160, observadas as excecles previstas
nos paragrafos do referido artigo.

Liguidacdo da Oferta

A liquidacdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidacdo e sera realizada por
meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidag&o,
pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacéo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco
de Emissao.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicag&o. Na hipotese de restituicao de
quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.

Periodo de Distribuicdo

A subscri¢do das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacédo do andncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM
160 (“Periodo de Distribuicdo™).

8.6 Admissdo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcéo
B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
no Balcéo B3.

A colocacéo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacao da B3 no ambiente de balcéo poderé ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuicéo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider,
a Administradora e a Gestora.

O Investidor da Oferta que subscrever Cotas durante a colocacdo das Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagdo exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

O Escriturador seré responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatéria, a contratacdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicGes
da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servi¢os no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

E vedado a Administradora e & Gestora o exercicio da funcio de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida & aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da regulamentacéo vigente
aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de pre¢o das Cotas no &mbito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme adiante definido) no contexto da Oferta sera
de 100 (cem) Cotas, correspondente a R$ 10.000 (dez mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso
o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Néo Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, o que poderd reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipotese de
Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de aplicacdo
por Investidor Ndo Institucional, conforme previsto neste Prospecto Preliminar.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracéo

A apresentacdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo € exigida no dmbito da oferta publica de

cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do item 9.1 do Anexo C da
Resolugdo CVM 160.
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10.1 Descricdo individual das operacgdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a XP_Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, a
Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP Investimentos ou seu
conglomerado econdmico.

Pela disponibilizacdo, manutencéo e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem utilizados pelos
Cotistas da Classe que sejam clientes do Coordenador Lider, 0 Coordenador Lider farad jus a uma remuneracgao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global quando somadas, devidas pela Classe, sendo
certo que o percentual aplicavel sera descontado da parcela da Taxa Global devida & Gestora pela Classe; e (ii)
determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da
remuneracdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas
quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Anexo | ao Regulamento e neste Prospecto Preliminar.
Assim, tal remuneracdo ndo acarretard quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Adicionalmente, nos Gltimos 12 (doze) meses, a XP Investimentos atuou como institui¢do intermedidria lider (i)
na oferta publica de distribuicdo da 72 (sétima) emissdo de cotas do Fundo de Investimento Imobiliario RBR
Crédito Imobiliario Estruturado, no valor total de R$ 265.269.501,75 (duzentos e sessenta e cinco milhdes,
duzentos e sessenta e nove mil e quinhentos e um reais e setenta e cinco centavos), conforme andncio de
encerramento divulgado em 09 de abril de 2024; e (ii) na oferta pablica de distribui¢cdo do RBR Club IV Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada, no valor total de R$ 42.479.000,00
(quarenta e dois milhGes, quatrocentos e setenta e nove mil reais), conforme antncio de encerramento divulgado
em 06 de margo de 2025. Pelos servicos prestados, a XP Investimentos recebeu remuneracdo no montante de,
aproximadamente, R$ 8.870.000,00 (oito milhGes, oitocentos e setenta mil reais) a titulo de comissionamento pela
coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo das referidas ofertas.

Além disso, desde dezembro de 2024 o Coordenador Lider presta servigos de formador de mercado sobre as cotas
dos seguintes fundos: (i) RBR PREMIUM RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, com ticker RPRI11; (ii) FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII RBR
RENDIMENTO HIGH GRADE, com ticker RBRR11; (iii) FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RBR
CREDITO IMOBILIARIO ESTRUTURADO, com ticker RBRY11; e (iv)RBR LOG — FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, com ticker RBRL11. No referido periodo, o Coordenador Lider recebeu, para
cada um dos fundos mencionados acima, o valor de aproximadamente R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais)
em contrapartida aos servicos prestados como formador de mercado no ambito dos respectivos ativos.

Também, os fundos de investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econdémico da
Administradora detinham, até a presente data, em sua carteira proprietaria, 0 montante de R$ 20.531.348,39 (vinte
milhdes, quinhentos e trinta e um mil, trezentos e quarenta e oito reais e trinta e nove centavos). PARA MAIS
INFORMACOES FAVOR VERIFICAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE”, NESTE PROSPECTO.

A Classe, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacéo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacao
em vigor.

A XP Investimentos e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

Ainda, em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Novas Cotas, 0
Coordenador Lider fara jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento, nos
termos de acordo operacional celebrado entre o Fundo, o Coordenador Lider e a Gestora, a um percentual da Taxa
Global devida pela Classe a Gestora, na periodicidade prevista no Anexo | ao Regulamento, sendo certo que tal
remuneracgao ndo acarretard quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A contratacdo do Coordenador Lider atende os requisitos do Oficio- Circular/CVM/SIN/N° 05/2014.
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Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e os Ativos

da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, a XP Investimentos e o Custodiante ndo possuem qualquer relagéo societéaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos
e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo e a Classe.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, a XP Investimentos e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos
e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo e a Classe.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu conglomerado econémico.

N&o obstante, o Escriturador poderé no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes,
podendo vir a contratar com o Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais
produtos e/ou servicos necessarios a condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econémico.

Né&o obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servi¢os no assessoramento para realiza¢do de investimentos e/ou em quaisquer outras operacoes,
podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais
produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicveis no que concerne a contratagéo pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagéo a Classe.

N&o ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participacgéo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou 0 Coordenador Lider para
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribui¢do das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
enderego indicado na Segéo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar.

Condic@es Suspensivas da Oferta

Sob pena de resiligdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento
da Remuneragdo de Descontinuidade (conforme abaixo definido) caso aplicavel, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obriga¢des do Coordenador Lider nele previstos estd condicionado,
mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obteng&o do registro da Ofertana CVM ou até a data da liquidacéo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condig¢Oes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacdo, das seguintes condigcdes precedentes (consideradas
condicdes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada
(“Cadigo Civil” e “Condigdes Suspensivas”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider, sem
prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada (“Due

Diligence”):

(i) obtengdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestacdo dos servigos
objeto do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, as areas juridica, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacao;

(i) manutengdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(ili)  negociacdo, preparacéo e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a efetivacéo da Oferta, em forma
e substancia satisfatéria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo, mas néo se
limitando os Prospectos, a Lamina, o Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio, 0 Anlncio de Encerramento,
o material de marketing a ser utilizado durante o processo de apresentacdo da Oferta aos potenciais
Investidores, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condi¢des da Oferta estabelecidas no
presente Contrato (“Documentos da Oferta”);

(iv) obtencdo do registro das Cotas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3;
e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3;

(v)  recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes dos
Normativos ANBIMA e das demais regras e procedimentos, deliberagdes e normativos da ANBIMA
vinculados e aplicaveis aos Normativos ANBIMA, a ser enviado pelos assessores juridicos do Coordenador
Lider, antes da data de divulgacdo do Aviso aoc Mercado;

(vi) obtencdo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta; e (b) do registro da Oferta sob o rito
automatico concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢do e no Ato do
Administrador;

(vii) fornecimento pelos Ofertantes ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os documentos
necessarios para a comprovacao de que (a) a Classe esta apta a realizar a Oferta, e (b) os representantes da
Administradora possuem poderes para celebrar os contratos e demais documentos que integram 0s
Documentos da Oferta;

(viii) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac@es enviadas e declaragdes feitas

pelos Ofertantes, conforme o caso, e constantes dos Documentos da Oferta, sendo que os Ofertantes,
conforme o caso, serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade,
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(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

completude e suficiéncia das informacGes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacéo nos
termos do Contrato de Distribuicéo;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data da Liquidagdo da Oferta, em termos
satisfatdrios ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal (legal opinion) dos assessores legais,
e elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, em termos
satisfatérios ao Coordenador Lider;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Legais nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operagdes similares;

obtencdo pelos Ofertantes de todas e quaisquer aprovages, averbacdes, protocolizagdes, registros e/ou
demais formalidades necessarias a realizacéo, efetivagdo, formalizagdo, precificacgdo, liquidagao, concluséo
e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, junto e quando aplicaveis: (a) aos 6rgdos governamentais
e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuagdo; (b) a quaisquer terceiros, inclusive credores e institui¢Bes financeiras, se aplicavel;
e (c) as instancias de aprovagdo competentes da Administradora e/ou Gestora, conforme o caso;

manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos Ofertantes
condicao fundamental de funcionamento;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pela Gestora e pela Administradora, com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacfes constantes dos Documentos da Operacdo, demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas pela Gestora, no &mbito da
Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, em especial, do artigo
24 da Resolucdo CVM 160;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgéao ou atos lesivos a administracao publica e ao patrimonio
publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou oculta¢do de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 9.613 de 03 de margo
de 1998, conforme alterada, a Lei n®12.529 de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 12.846
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrup¢do™)
pelos Ofertantes, suas sociedades controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades sob
controle comum (diretas ou indiretas) e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora, esta exclusivamente na qualidade de
administradora do Fundo, e qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora (conforme adiante
definido), da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do dos negdcios da Gestora, do
Fundo e da Classe (“Legislagdo Socioambiental™), adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora, esta exclusivamente na qualidade
de administradora do Fundo e da Classe, obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
as atividades econdmicas da Gestora, do Fundo e da Classe, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacfes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencdo, regime de administracdo
especial temporéria e situacbes andlogas da Gestora e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras (ou
grupo de controle), e controladas ou coligadas (diretas ou indiretas) ou sociedades sob controle comum
(“Grupo Econdmico”); (b) pedido de autofaléncia da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo
Grupo Econdmico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora e/ou de qualquer
sociedade do respectivo Grupo Econémico e ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da
realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura, pela Gestora e/ou por qualquer sociedade do
respectivo Grupo Econémico, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso
da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econémico em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

nado ocorréncia de alteracGes na legislacéo e regulamentacéo relativa a fundos incentivados de investimento
em infraestrutura, que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 ou mesmo indicac¢des de possiveis
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alteracGes por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente
0 preco de mercado das Cotas, conforme o caso, e que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer
das Partes o cumprimento das obriga¢Bes assumidas, incluindo normas tributérias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre o investimento nas Cotas aos potenciais investidores;

(xviii) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais
dos Ofertantes e/ou de qualquer pessoa de seu respectivo Grupo Econbémico, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel
0 cumprimento das obrigacdes aqui previstas com relacdo a Oferta;

(xix) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera
decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xx) nao ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de (i)
intervencdo, regime de administra¢do especial temporaria (“RAET”), liquidacao, dissolucdo ou decretagéo
de faléncia da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET; (iii) pedido de faléncia,
intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente, sendo certo que, na ocorréncia das hipdtese descritas nos itens de (i) a (v)
acima, as Partes poderdo decidir de comum acordo pela substituicdo da Administradora;

(xxi) cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitag&o, as regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestagdo na midia sobre a
Oferta previstas na regulamentacéo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA;

(xxii) recolhimento, pela Gestora e/ou pela Administradora, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

(xxiii) cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacfes previstas no Contrato de Distribui¢do, em
especial, mas ndo se limitando, as obrigacdes previstas na Clausula Sétima abaixo e nos demais
Documentos da Oferta de que sejam parte;

(xxiv) a Oferta deverd atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, quando aplicéavel;

(xxv) ndo ocorréncia de alteracdo do controle societério direto e/ou indireto da Administradora e/ou da Gestora
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n° 6.404/76);

(xxvi) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelos Ofertantes e seus respectivos
Grupos Econdmicos perante o Coordenador Lider, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas. As obrigacOes pecuniarias dos Ofertantes
mencionadas neste item ndo se referem exclusivamente as obrigacdes pecuniarias assumidas no ambito da
Oferta e do Contrato de Distribuicéo;

(xxvii) que os documentos apresentados pelos Ofertantes ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
emissdo das Cotas e/ou a regularidade da Oferta e/ou o0 que esta estabelecido nos Documentos da Oferta;

(xxviii) acordo entre a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em vigor, para
divulgar os termos e condigOes da Oferta, por qualquer meio, para potenciais investidores interessados em
adquirir as Cotas, com o0 uso, a critério do Coordenador Lider, da logomarca da Gestora e da Administradora
e dos demais prestadores de servigo, conforme necessario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160,
para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, recentes decisbes da CVM e
as praticas de mercado; e

(xxix) pagamento de todas as despesas relativas a Oferta pela Classe.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacBes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes Suspensivas acima, consideradas
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da
Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.
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Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢es Suspensivas até a obtencdo do registro da
Oferta ou até a data de liquidacao, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condicdo Precedente, observado o disposto abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigac¢des do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta,
caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM
160. Neste caso, se a Oferta j4 tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da
Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicéo
do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de
rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n®
10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 acima, a observagao
de determinada Condigéo Precedente ou de concederem prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde
ja, se obrigam a cumprir com as Condic¢des Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econémico,
conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondicBGes Suspensivas descritas acima néo
poderd (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelos Ofertantes,
conforme o caso, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicéo, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar
o0 exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuicéo.

A verificacdo do atendimento das Condicdes Precedentes acima serd feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, observado o prazo limite constante acima. O
cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacfes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfacdo, observado o prazo limite constante acima, das Condigdes Suspensivas.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, a Oferta ndo seré efetivada e ndo
produzird efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo a Emissdao e a Oferta e 0 pagamento da
Remuneragdo de Descontinuidade.

Comissionamento

Pela coordenacao e estruturagdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, a Classe pagara, com recursos proprios,
ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, até 1 (um) Dia Util apds a Data de Liquidacdo da
Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissfes e remuneracfes

(“Remuneracdo”):

Q) “Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo™: valor equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Pre¢o de Emiss&o;
e

(i)  “Comissdo de Distribuicdo”: o valor equivalente ao percentual de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emisséo.

A Remuneragao sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retencdo, dedugdo e/ou antecipacdo de
qualquer tributo (com excecao do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre o0s
pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuigdo, bem como
quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos 0s
pagamentos relativos a Remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, & Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneracdo como se tais tributos néo
fossem incidentes (gross-up).
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O Coordenador Lider emitira recibo referente ao pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados do seu recebimento.

A Classe se compromete a reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas necessarias e comprovadamente
incorridas no &mbito da prestacéo dos servigos objeto do Contrato de Distribuicéo, incluindo, mas ndo se limitando
a, despesas de transporte para reunides, viagens e estadias realizadas em razdo da Oferta e despesas afins
(alimentagdo, hospedagem e deslocamento) (“Despesas”), no prazo de até 10 (dez) dias contados do envio pelo
Coordenador Lider a Gestora de cdpias dos documentos comprobatérios das despesas com relagdo as quais for
solicitado o reembolso, desde que tais despesas sejam condizentes com os objetivos pretendidos no ambito do
Contrato de Distribuicdo. Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a R$
10.000,00 (dez mil reais) devera ser prévia e expressamente aprovada pela Gestora.

Observado o disposto acima, as despesas gerais da Oferta, as despesas recorrentes ao longo do prazo da Oferta e
as despesas proprias da Oferta serdo arcadas pela Classe, com recursos proprios. Fica desde ja certo e ajustado que
os valores acordados entre a Gestora e o Coordenador Lider sdo meras estimativas, e que a Classe é a exclusiva
responsavel pelo pagamento, com recursos proprios, de todas as despesas, ainda que superem as estimativas
previstas.

A Classe sera também responsavel por quaisquer despesas extraordinarias que o Coordenador Lider venha a
incorrer, inclusive apés a liquidacdo financeira da Oferta, decorrentes de ajustes contratuais, registros ou quaisquer
outras despesas inerentes a Oferta, sendo que nesse caso, todas e quaisquer despesas extraordinarias e relevantes
deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela Gestora.

Observado o disposto acima, todos os valores a serem reembolsados ao Coordenador Lider serdo pagos liquidos
de qualquer retencdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os referidos pagamentos, conforme aplicavel, de modo
que o Coordenador Lider seja devidamente reembolsado no exato montante das Despesas incorridas no ambito da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Distribui¢do (gross-up).

As obrigacBes de reembolso e ressarcimento aqui previstas deverdo permanecer em pleno vigor e serdo
consideradas existentes, validas e eficazes, mesmo ap6s o decurso do prazo, resilicdo ou término do Contrato de
Distribuicéo.

Independentemente de a Oferta ser consumada, a Classe ou a Gestora, caso a Oferta ndo seja consumada, arcara,
além da Remuneracéo de Descontinuidade (conforme adiante definida), conforme aplicavel, com todas as despesas
gerais de estruturacdo, negociacao, colocacdo e distribuicdo da Oferta, ressalvadas aquelas que puderem ser
atribuidas ao Fundo nos termos da regulamentacéo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a (i) despesas com
publicacdes em periddicos; (ii) despesas com registro dos documentos das Cotas e da Oferta, nos cartorios e juntas
comerciais competentes, conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais dos assessores juridicos; (iv) custos e
despesas gerais dos demais prestadores de servicos; (V) custos e despesas gerais de impressdo dos documentos
relacionados a Oferta, conforme aplicavel; (vi) taxa de registro das Cotas junto a B3 (se aplicavel); (vii) taxa de
registro da Oferta junto a CVM e a ANBIMA; e (viii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentacao,
fotocdpias, mensageiros expressos necessarias para implementacdo da Oferta, nos termos desta Clausula; e (ix)
outras despesas necessarias a implementacdo da Oferta. Caso tais despesas decorram de servigos contratados pelo
Coordenador Lider, o reembolso devera ocorrer conforme previsto acima.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicéo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitario de subscricdo; (b) a comissdo de coordenacgdo; c) a comissdo de distribui¢cdo; d) a comissdo de
garantia de subscricdo, se houver; €) outras comissdes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitério de distribuicéo; h) as despesas
decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.
A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta

na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuigdo Parcial.
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% em relacdo

Custos Indicativos da Ofertat % eIrEnmrizlsz;%éo e \c/:?)ltzr(%(;r) _ao preco
unitario da Cota
Comisséo de Coordenacéo e Estruturacdo 3.000.000,00 0,75% 0,75 0,75%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturaco 213.711,84 0,05% 0,05 0,05%
Comissdo de Distribuicdo 7.000.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuigdo 498.660,95 0,12% 0,12 0,12%
Assessores Legais 340.000,00 0,09% 0,09 0,09%
Tributos sobre 0 pagamento aos Assessores Legais 52.147,10 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
éﬁ?\iﬁﬁ);‘\l’/aaﬁ&;:&ﬂi;o de Ofertas Publicas 49.600,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL 11.454.119,89 2,86% 2,86 2,86%
@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe.
@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

Em razo da atuagéo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fara jus, pelo prazo de duragdo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento, nos termos de acordo
operacional celebrado entre o Coordenador Lider e a Gestora, a um percentual da Taxa Global devida pela Classe
a Gestora, na periodicidade prevista no Anexo | ao Regulamento, sendo certo que tal remuneracdo ndo acarretara
quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A copia do Contrato de Distribuicdo estd disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na sede do
Coordenador Lider.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto Preliminar, na data deste Prospecto, a Classe ndo possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com o0s recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacdes relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto & CVM, conforme
aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos
itens 1.1,1.2,1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

O Regulamento do Fundo e o respectivo Anexo | da Classe sdo incorporados por referéncia a este Prospecto
Preliminar. As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a V1II, da Resolucdo CVM 175
podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos itens: (i) Seg¢@o A, “Prestadores de Servigos Essenciais”;
(i1) Secdo B, “Responsabilidade dos Prestadores de Servigo”; (iii) “Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo” do
Regulamento; (iv) Secéo E, “Encargos do Fundo”, da parte geral do Regulamento do Fundo.

As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolucdo VM 175, bem como o
artigo 15, incisos I e I, do Anexo Normativo |, da Resolu¢do CVM 175, ou regulamentagdo vigente que venha a
ser aplicavel, podem ser encontradas no: (i) Quadro “Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” do Anexo I do
Regulamento; (ii) Secdo F, “Responsabilidade dos Cotistas” do Anexo I do Regulamento; (iii) Se¢do B, “Cotas e
Patrimonio Liquido da Classe” do Anexo I do Regulamento; (iv) Secdo A, “Objetivo e Politica de Investimento”
do Anexo I do Regulamento; (v) Secéo E, “Aplicagdo, Amortizagdo e Resgate” do Anexo | do Regulamento; (vi)
Secdo D, “Taxas e Outros Encargos” do Anexo I do Regulamento; (vii) Secdo I, “Comunicagdes” do Anexo I do
Regulamento; (viii) Secdo F, “Assembleia de Cotistas” da parte geral do Regulamento; (ix) Se¢do G, “Patrimdnio
Liquido Negativo” do Anexo I do Regulamento; e (x) Se¢do H, “Liquidagdo ¢ Encerramento” do Anexo I do
Regulamento.

As obrigac6es da Administradora previstas no artigo 83 da Resolu¢do CVVM 175 podem ser encontradas no Anexo
I do Regulamento, no item 4.2.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Assuntos”, ¢ entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “RBR Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” e, entdo, procurar pelo
“Regulamento”, e selecionar a tltima versdo disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Preliminar.

13.2 Demonstracdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emisséo de Cotas da Classe, ndo h4 demonstracfes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as
“Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacao pela Classe de alguma informagéo periodica

exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizaré a insercdo neste Prospecto Preliminar das
informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,

CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Gestora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA

Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 4083-9144

E-mail: ra@rbraset.com.br / legal@rbrasset.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon

CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 3027-2237

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

Assessor Juridico
da Gestora

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros

CEP 05426-100, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3089-6500

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3755-5400

Custodiante e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600

14.3 Nome, endereco comercial e

telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes

financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pelo Administrador, conforme definido de comum acordo com
0 Gestor, para a prestacdo de tais servicos. O Fundo e a Classe estdo em
fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de
auditoria.

14.4 Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a distribuicio
em questiio podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AOS
COORDENADORES A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 13.1 acima, o Regulamento, as informaces adicionais

referentes ao Fundo.
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14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 21 de marco de 2025 sob 0s n°s
0565342, para fins do Fundo, e 0129313, para fins da Classe..

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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Parte das informac®es contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Preliminar, em sua forma consolidada, na forma do Anexo I11. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informac6es contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢Ges contidas nos
Cadigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacao de investimento.

Base Legal

O Fundo foi constituido com uma classe tnica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), N0os termos da parte
geral e do Anexo Normativo I, nos termos da Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duragéo do Fundo

O Fundo tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos, constados da data de encerramento da 12 (primeira) Oferta de
Cotas do Fundo.

Politica de divulgacdo de informacdes

As informaces periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no endereco:
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/. Publico-alvo do Fundo

Publico-alvo do Fundo

Investidores em geral, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; e (ii) ndo
possuam restricdo legal ou regulamentar para investir nas Cotas Objetivo e Politica de Investimento

Objetivo

Observadas as disposi¢des da Lei n°® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados. O montante do Patrimdnio Liquido da Classe que ndo
estiver alocado em Ativos Incentivados deverd ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins do
Regulamento, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Para fins do Regulamento, o “Valor de Referéncia” sera o menor entre (i) o patriménio liquido da Classe; ou (ii)
a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragdo, nos termos
do artigo 3°, 81°-B da Lei n® 12.431.

Politica de Investimento

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento™) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (“Limite Minimo em Ativos
Incentivados™), observados 0s prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 do Regulamento. Em
carater complementar, a valorizagdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) serd buscada mediante o
investimento em Outros Ativos Financeiros (conforme definido no Regulamento), de acordo com os critérios
estabelecidos no Capitulo 11 do Regulamento.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscri¢do ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados pela Classe abrangerd todas as suas
garantias e demais acessorios.

A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira integralizagéo
das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de
identificacdo e sele¢cdo de oportunidades de investimento, negociacéo e fechamento de operacfes de aquisicdo de
Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo do patriménio da Classe.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizacéo, resgate,
venda, vencimento distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratorios, correcdo monetaria,
ganhos de capital decorrentes da alienag8o de ativos e/ou distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros
remuneratorios, correcdo monetaria, ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou quaisquer outros
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pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderao ser utilizados, a critério
da Gestora, para realizacdo de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros
Ativos Financeiros.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estenderd até o término do Prazo de Duracéo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizago do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duracdo, quaisquer recursos recebidos
pela Classe provenientes da amortizacdo, resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor de
principal, juros remuneratérios, correcdo monetéria, ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou
quaisquer outros pagamentos ou distribuicGes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe seréo
destinados, a critério da Gestora, (i) ao provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizacéo
de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a
gestdo de liquidez da Classe; ou (ii) a realizacdo de distribuigdes de rendimentos aos cotistas e/ou amortizagao
e/ou resgate de Cotas.

Considerando o previsto acima, durante todo o Prazo de Duracdo da Classe, quaisquer recursos recebidos pela
Classe provenientes da amortizacdo, resgate, venda, vencimento ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicoes
referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para realizagdo
de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe em Outros Ativos Financeiros, observados os limites previstos
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” da Secdo A do Anexo | ao
Regulamento.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servi¢o

Taxa Global

A Classe esta sujeita a taxa global de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre valor
contabil do patriménio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneracdo devida a

Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos distribuidores pela prestagdo de
servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribui¢cdo™).

Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR Infra DI
Renda Mais Fl-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina, em seguida
clicar em “Sumario de Remuneracéo dos Prestadores de Servigos Essenciais”) (“Sumario de Remuneracéo”).

Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma remuneracdo minima
mensal de R$ R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais).

Taxa Méaxima de Custddia

A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois milésimos por cento)sobre
o valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)
(“Taxa Méaxima de Custddia™).

Taxa Maxima de Distribuicdo

A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao
de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no &mbito da operacionalizagéo da Classe
prestadores de servigo de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestacéo
de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario de
Remuneracdo da Classe disponivel em seu site www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois
clicar em “RBR Infra DI Renda Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo
da pagina, em seguida clicar em “Sumario de Remuneragdo dos Prestadores de Servigos Essenciais™), com a
descricdo integral da taxa maxima de distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servigo de
distribui¢do de Cotas (“Taxa Méaxima de Distribuicdo”)..
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Taxa de Performance

A Gestora fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho da Classe, a partir da Data da 12
Integralizacdo de Cotas, a qual sera provisionada mensalmente e paga anualmente até o 5° (quinto) dia atil do 1°
(primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela Classe a Gestora
(“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) — (Indice de Corre¢io*Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no exercicio social (caso nao tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) exercicio(s) anteriores, corrigido pelo Indice de Correcdo — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme férmula abaixo:

Va = YNM Rendimento més * indice de Correcio
M = Més referéncia.

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Gltimo més em que houve pagamento da
Taxa de Performance.

indice de Corregéo = CDI.

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o Prazo
de Duracdo da Classe pelos investidores deduzido eventuais amortizac@es de cotas, consideradas pro rata temporis
no periodo de apuracao.

Método: Passivo

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente e paga anualmente a Gestora, até o 5° (quinto)
dia util do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela Classe
a Gestora.

Nos termos do art. 28, §1°, inciso 1V, do Anexo Normativo | da Resolu¢cdo CVM 175, a cobranga da Taxa de
Performance ocorrera ap6s a dedugdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores
de Servigos Essenciais.

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdao sempre ao Gltimo dia do exercicio social do Fundo
(“Periodo de Apuracdo™).

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe sera aquele resultante da divisdo do valor
do patrimdnio liquido da Classe pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o horéario de fechamento do mercado em que as cotas da Classe sdo negociadas, nos termos da
legislacdo aplicavel.

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado ano seja
paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito acima, mantendo-se
inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.

Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da
Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do célculo da Taxa de Performance.

Taxa de Entrada e Saida

Néo aplicavel.

Disposicdes Gerais

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a
remuneracdo integral dos prestadores de servigo da Classe responsaveis pelos servigos de gestdo, custddia,
tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas,
observada ainda a Taxa de Performance devida & Gestora.

Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagéo vigente (“Encargos do Fundo”):
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(i) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua Classe;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se
for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

(x)  despesas com a realizag8o de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacédo ou liquidacdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custodia de opera¢des com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacOes da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliérios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicéavel;

(xv) Taxa de Administragdo, a taxa de gestdo da Classe (“Taxa de Gestd0”) e Remunera¢do Extraordinaria da
Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administragdo. Taxa de Performance ou Taxa de Gestéo, observado o disposto no artigo 99 da Resolucéo
CVM 175;

(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses
previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacao de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance (inclusa a Taxa de Performance Complementar), se houver; e
(xxii) Taxa Méxima de Custddia.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

Resgate, Amortizacdo e Distribuicdo de Rendimentos

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apés o fechamento dos
mercados em que esta Classe atue (“Cota de Fechamento™).
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O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (a) quando do término do Prazo de Duracéo; ou
(b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos
termos da regulamentacdo vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no
Anexo | do Regulamento. Para pagamento do resgate, seré utilizada a Cota de Fechamento do Gltimo Dia Util do
Prazo de Duracéo.

A Classe incorporard ao seu patriménio liquido: (i) quaisquer recursos por ela recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre
(conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive)
subsequente ao encerramento do referido Semestre, observados os termos descritos abaixo. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto no
Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duracéo, o resgate das
Cotas.

As amortizacGes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacdo. Para
fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor da cota na propor¢éo da diminuicdo do patriménio
liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagao de Cotas e/ou a Distribuicdo de Rendimentos,
observado o disposto no Regulamento.

Em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio da
amortizagdo de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas
encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe
(considerando o acimulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicdo da Classe),
advindos dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem
limitagdo, os recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros
remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos”),
observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas
(“Distribuicdo de Rendimentos™).

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esforcos, sempre até o 8° (oitavo) Dia Util de um Més-Calendario (no prazo descrito no paragrafo
anterior), de acordo com 0s prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as cotas
encontrem-se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
até o 8° (oitavo) dia do Més-Calendario em questdo (“Data de Pagamento™).

Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do parégrafo acima, a Distribuicdo de
Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada
pela Gestora.

Consideram-se, para fins do Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”,
cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.

Fardo jus aos rendimentos os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do 6° (sexto) Dia Util
do Més-Calendério da respectiva Data de Pagamento.

Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortiza¢Ges realizados por meio da B3 seguirdo 0s seus prazos e
procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria e deve ser observado o intervalo minimo necessario de acordo com os procedimentos operacionais do
respectivo ambiente de negociacéo.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento
e na regulamentacéo aplicavel, e/ou satisfacdo de suas obrigacoes, os Rendimentos recebidos pela Classe serdo
imediatamente incorporados ao patriménio da Classe e alocados nos termos do Anexo | do Regulamento.

Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe poderd realizar a amortizagdo
extraordinaria compulsoria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordinéria”).

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento

da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagio pela Administradora aos
Cotistas nesse sentido.
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A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacdo. Para
fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na redugdo do valor da cota na proporgédo da diminuicao
do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagéo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado
em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo.

Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacbes sobre

Qudrum de Aprovacgao

Q) as demonstracdes contabeis, no prazo de até 60
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo o | Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
relatério do auditor independente, observado o | Assembleia.
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
| da Resolucdo CVM 175;

(i) destituicio ou substituicio da Administradora | Vialoria simples das Cotas subscritas presentes na
ou do Custodiante: Assemplela, desde que as Cotas presentes representem,

' no minimo, 50% das Cotas subscritas.
iii substituicdo da Gestora para novo gestor do aioria simples das Cotas subscritas presentes na
bstit da Gest tor d M les das Cot bscrit t
mesmo grupo econdmico da Gestora; Assembleia.

iv estituicdo ou substituicdo da Gestora com aioria simples das Cotas subscritas presentes na
destituic bstituicdo da Gest M ples das Cot bscritas p t
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
mesmo grupo econdmico da Gestora; no minimo, 50% das Cotas subscritas.

V) (Jjjgtt;uggizac;;r;unfigué%i?ordgufﬁ;gogaej;ednc: 75% (setenta e cinco por cento) do total das cotas
mesmo grupo econdmico da Gestora; subscritas.

(vi) thrgrliszs:gode n?g’:r?f;g;{zs’ ac:jr:;n(ijg()Capl';‘ag Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Regulamento): Assembleia.

(vii) : dar:}ftrlggz"a‘if; g;izggggem que as Cotas Sejam | 50 41 gas Cotas subscritas.

(viii) afuséo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial,

a transformacéo ou a liquida¢do do Fundo ou de | 50% +1 das Cotas subscritas.
sua Classe, conforme proposta da Gestora;

() ;Llsr:ﬁ;?o:rr:;rgg:)afgol,i au(i:éza%’otgéa::l?: d%aéﬁl?jlé 75% do total das Cotas subscritas presentes na
sua Classe ¢ Ue nio ge'a r%aliza da conforme Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
proposta dé gestora' ) no minimo, 50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

) a alteracio do Reaulamento: Assembleia, ou (ii) mesmo quérum para deliberacéo

¢ g ' atualmente previsto para a matéria objeto de alteracéo,
0 que for maior.

(Xl) aumento da Taxa de Administracéol da Taxa de Maioria Slmples das Cotas subscritas presentes na
Gestio, da Taxa de Performance, e da Taxa de | Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
Custédia Méxima, observado o disposto no | N0 minimo, 25% das Cotas subscritas.
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Deliberaces sobre

artigo 17 do Anexo Normativo | da Resolucao
CVM 175, conforme aplicavel,

Quérum de Aprovacao

ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

(xii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, | Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
incluindo, taxa de saida ou, além da Taxa de | Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
Distribuicdo Priméria, outra taxa de ingresso; | no minimo, 5% das Cotas subscritas.

(xiii) a alteracdo da Remuneragdo Extraordinaria da | 75% (setenta e cinco por cento) do total das cotas
Gestora; subscritas.

. x -, . . Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

(xiv) a alteragdo da politica de investimento da .

} Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
Classe, conforme proposta da Gestora; . o .
no minimo, 25% das Cotas subscritas.

(xv) a alteracdo da politica de investimento da
Classe, que ndo seja realizada conforme | 2/3 do total das Cotas subscritas
proposta da Gestora;

(xvi) a alteraciio do Prazo de Duragio do Fundo, Maioria s_lmples das Cotas subscritas presentes na

. Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
conforme proposta da Gestora; . o .
no minimo, 25% das Cotas subscritas.
(xvii) aalteracdo do Prazo de Duracéo do Fundo, que

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xviii) a alteracdo das caracteristicas das cotas do
Fundo em circulacéo;

Maioria das Cotas subscritas presentes na Assembleia,
desde que as Cotas presentes representem, no minimo,
25% das Cotas subscritas.

em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou
dos demais ativos financeiros a serem
investidos pela Classe;

(xix) alterar os quoéruns de deliberagdo da , . x .
. : : Mesmo quérum para deliberacdo atualmente previsto
Assembleia de Cotistas, conforme previstos no PSR «
. para a matéria objeto de alteracdo.
Regulamento;

(xx)  amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas | Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
hipoteses previstas no Regulamento, conforme | Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
proposta da Gestora; no minimo, 25% das Cotas subscritas.

(xxi) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas
hipoteses previstas no Regulamento, que ndo | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
seja realizada conforme proposta da Gestora;

(xxii) resgate das cotas da Classe por meio da dacéo

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) das cotas subscritas.

(xxiii) o plano de resolugdo de patriménio liquido
negativo, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia de Cotistas, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
do total das cotas subscritas.

(xxiv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia de Cotistas, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
do total das cotas subscritas.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com

o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

O Fundo exercerd seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos pardmetros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (www.rbrasset.com.br/rbrinfra/).
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Perfil da Administradora

Em 2014, o Administrador ingressou no mercado de administragdo fiducidria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negécios das
empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas do Administrador. Ao longo de 2020, o
Administrador robusteceu sua operacdo, expandindo suas atividades, passando também a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servigos de administragdo para
fundos de investimento estruturados.

Fonte: Administradora.
Perfil da Gestora

A RBR Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em 2013 e é uma gestora independente de recursos com foco
exclusivo no mercado imobiliario e infraestrutura, a qual conta com um modelo de Partnership vivo composto por
18 (dezoito) socios e executivos com ampla experiéncia no mercado imobiliario e financeiro. Considerando as
empresas coligadas do grupo RBR, a Gestora possui, na data-base janeiro/2025, cerca de R$10.8 bilhGes sob gestao
em fundos de investimento e carteiras administradas. Considerando somente a gestora principal, conforme o
Ranking de gestores de fundos de investimento divulgado pela ANBIMA (divulgado em fevereiro/2025), a Gestora
tem sob gestdo aproximadamente R$ 8.4 bilhGes, na posicdo 972 do referido ranking, figurando como uma das
maiores gestoras no segmento de gestdo de fundos de investimento imobiliario, sendo a 12% maior gestora com
patrimonio sob gestdo em Flls.

Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Preliminar e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos incentivados de
investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdésito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo nédo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracdo da legislacéo e regulamentacéo em vigor, e
gue esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecfes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificacdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos
com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Se¢do ndo tem o
proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas
cotas do Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 E 30 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacdo tributéria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operacGes das carteiras de fundos
de investimento.

€)] Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, sujeitos ao IR na fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b)  Imposto sobre Operac6es de Titulos e Valores Mobiliérios (“1OF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagGes ocorridas ap0s este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributério aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplica¢do do investidor bem
como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
N&o hé garantia de que o Fundo teré o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributagdo aplicivel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes disposic¢des:

(@)

(b)

(©

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagOes de aquisi¢do, cessdo e resgate de aplicacdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao,
resgate/liquidagdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢fes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento;

IR: o IR aplicivel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributa¢do, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacéo
de Cotas; e (iii) amortizagdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da
Amortizagdo Extraordinéria; e

Embora a Lei n® 14.754 tenha instituido o sistema de cobranca do IR retido na fonte semestral no Gltimo
dia atil dos meses de maio e de novembro de cada ano (come-cotas) também para os fundos fechados em
geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n® 12.431, tal como
o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinéria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o
valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacdo variard conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: 0 ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de investir nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros de acordo com os termos previstos em regulamentacédo do Conselho
Monetério Nacional (“CMN”) e residir ou ndo em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida, conforme disciplinada na
legislacdo aplicavel e no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037/2010.

@)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacgdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme segue:

95



REBIR

asset management

(b)

(©

(d)

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e néo seja residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que ndo atenda a regulamentagdo do CMN e/ou seja residente em Jurisdi¢ao de Tributacao
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e néo seja residente em Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou seja residente em Jurisdicao de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinéria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre
o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  Cotista que atenda a regulamentagdo do CMN e néo seja residente em Jurisdi¢do de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacéo do CMN e/ou seja residente em Jurisdicdo de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessao ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de cessdo
ou alienacéo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo seja residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacao do CMN e/ou seja residente em Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Cambio: as operagdes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
conforme Resolugdo Conjunta 13 e vinculadas as aplicaces no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, em um mesmo
ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

@)

(b)

(©

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e
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(d)  Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolucdo CVM 175 resultara na
sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°, da Lei n® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAQ DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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ANEXOS

ANEXO | ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO E DE APROVAGAO DA OFERTA
ANEXO 11 REGULAMENTO

ANEXO I MATERIAL PUBLICITARIO
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ANEXO |

ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO E DE APROVAGAO DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO RBR INFRA DI RENDA MAIS
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar os servigos de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a
RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade e
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1400, 12° andar,
conjunto 122, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-00, inscrita no CNPJ sob o n°
44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n°® 19.781, de 03 de maio de
2022 ("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigcos
Essenciais”), resolvem, conjuntamente:

constituir um fundo de investimento financeiro, nos termos da Resolugdo da CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 175"), seu
Anexo Normativo I e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n® 12.431"), que se denominara RBR INFRA DI RENDA
MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de cotas que se
denominarda CLASSE UNICA DO RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, organizada sob a forma de condominio fechado
e com prazo de duragdo determinado (“Classe”), cujo objetivo consistira em
proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade das cotas de suas
respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista
no regulamento constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicao
("Regulamento”);

determinar que a Classe sera destinada ao publico em geral;
desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de

administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolugao CVM 175 e no Regulamento;
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aprovar a indicacao, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni, como o
diretor responsavel pelas operacdes do Fundo, no limite de sua responsabilidade,
nos termos previstos no Regulamento;

aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteldo e forma do documento
constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto
no art. 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina
as regras aplicaveis a Classe;

submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas
disposicoes da Resolugdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

aprovar a contratacao, nos termos da Resolugdo CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custodia
de titulos e valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério n® 11.484, de 27 de
dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe para prestar servi¢os de custodia de valores mobilidrios integrantes de sua
carteira, nos termos da Resolucdo CVM 175 e das demais disposicSes regulatorias
aplicaveis a tal atividade;

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. acima qualificada, devidamente autorizada ao
exercicio profissional de escrituracdo de cotas de fundos de investimento através do
Ato Declaratorio CVM n° 11.485 de 27 de dezembro de 2010;

aprovar a 12 (primeira) emissdao de cotas da Classe (“Primeira Emissao”), todas
escriturais, em séria Unica, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito
de registro automatico junto a CVM, observado o procedimento simplificado para
registro, sob rito automatico, de oferta publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em
tempos, entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA"), nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “c”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugao CVM 160"), da Resolucdo CVM 175, e das demais disposigdes
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis (“Oferta”), nos termos e
condig¢des abaixo descritos:

Regime de Distribuicao: Distribuigdo publica primaria das Cotas da Classe,
a qual sera realizada no Brasil, sob o regime de

2
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melhores esfor¢os de colocacao, e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM e o
Convénio CVM-ANBIMA, conforme previsto na
Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis e em vigor.

Montante Inicial da Ofertae | O montante inicial da Oferta é de até R$
Montante Total da Oferta: 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
representado por inicialmente 4.000.000 (quatro
milhdes) de Cotas (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em até 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), em virtude do eventual exercicio, total
ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), de tal forma que o valor total da Oferta
poderda ser de até a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) ("Montante Total
da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido).

Quantidade de Cotas a |Inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de
serem emitidas: Cotas, podendo a quantidade inicial ser (i)
aumentada em até 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas do Lote Adicional, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de
tal forma que a quantidade total podera ser de
até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas; ou (ii)
diminuido em virtude da Distribuicao Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

Lote Adicional da Oferta: Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com
o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolu¢cdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja,
em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
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("Cotas do Lote Adicional”), que, somado a
Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio
ou nao da opcao de emissao das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocagéo (conforme definido nos documentos da
Oferta). As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serao ofertadas nas mesmas condicdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta,
sendo que a colocacdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Valor Unitario das Cotas: R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”).

Preco de Subscricio das | As Cotas serdo subscritas pelo Preco de Emissao.

Cotas:

Distribuicao Parcial e | Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos
Montante Minimo  da | termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
Oferta: 160, desde que respeitado o montante minimo

correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
perfazendo o volume minimo de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdo (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Investimento Minimo por | A quantidade minima a ser subscrita por cada
Investidor: Investidor (conforme definido abaixo) no
contexto da Oferta sera de 100 (cem) Cotas,
correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais)
("Investimento Minimo por Investidor”).
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Procedimentos para
Subscricao e Integralizacao
das Cotas:

A subscricao das Cotas sera feita nos termos dos
documentos de  aceitacdo da  Oferta
("“Documentos de Aceitacdo da Oferta”).

A liquidacao fisica e financeira dos Documentos
de Aceitacdo se dara na data de liquidacao
previstas nos documentos da Oferta ("“Data de
Liquidacdo”) e serd realizada por meio e de
acordo com os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera
realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacao, pelo Preco de Emissdo, nao
sendo permitida a aquisicio de Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocagao, ao Coordenador
Lider.

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores em geral,
quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°,
da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme em vigor (“Resolu¢ado CVM 27"),
instituicoes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e
fundos de investimento registrados na CVM,; (i.b)
investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor, que sejam
fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em
qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
(i.c) investidores que ndo se enquadrem na
defini¢do dos itens “(i.a)" e (i.b)” acima, mas que
formalizem Documento de Aceitacdo (conforme
adiante definido) em valor igual ou superior a R$
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1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
qguantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas
ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)" acima e
que formalizem Documento de Aceitagdo em
valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos
reais), que equivale a quantidade maxima de
9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove)
Cotas ("Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”), em qualquer caso, que se
enquadrem no publico alvo da Classe, conforme
previsto no anexo da Classe ao Regulamento.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera
ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins
da Oferta, serdo consideradas “Pessoas
Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao
CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucao
da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos,
ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Coordenador
Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider e dos
Ofertantes, diretamente  envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de
investimento que  prestem  servicos ao
Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato
de prestagio de servicos diretamente
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relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii)
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocacao de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao
CVM 160, sendo os respectivos Documentos de
Aceitacao automaticamente cancelados,
observadas as exceg¢des previstas no §1° do artigo
56 da Resolucao CVM 160.

Periodo de Colocacao:

A subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”).

Negociacao das Cotas:

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicao,
no mercado primario, no Médulo de Distribuigdo
de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcdo B3 ("B3" e “Balcao B3’
respectivamente), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacao, no mercado secundario, no Fundos
21 — Mobdulo de Fundos (“Fundos 21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3,
sendo as negociacbes e o0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.
A colocacao de Cotas objeto da Oferta para
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Investidores que ndo possuam  contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas
de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por
meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribui¢do por conta
e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o Coordenador Lider, a Administradora e a
Gestora.

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala
201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider").

Demais Termos e Condi¢oes | Os demais termos e condigdes da Primeira
da Oferta Emissdo e da Oferta serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servigo Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Constituicao, que o Regulamento estd plenamente aderente a legislagdo vigente. O
presente Instrumento de Constituicao e o Regulamento estdo dispensados de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Sao Paulo, 20 de marco de 2025.

Assinado por: DocuSigned by:
952D544FEEB14D8... 649308F13C6247E...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA

Administradora

KLLEDD- Mﬂkwﬂ@wﬂ(ﬂ"&"@% a

OE73A745F8014A5... 0D3843DBOEEA449...

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO

RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Fundo: RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil"), pela parte geral e o Anexo Normativo I da Resolugdo n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM" e “"Resolucao
CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431").

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

7 (sete) anos, contados da data de Classe Unica de Responsabilidade Duracao de 12 (doze) meses,

encerramento da 12 (primeira) oferta de cotas Limitada (“Classe”) encerrando no ultimo dia do
do Fundo. més de fevereiro.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Gestora”) ("Administradora” e, quando em conjunto com a

Ato Declaratério: 19.781, de 3 de maio de 2022 Gestora, "Prestadores de Servicos Essenciais”)

CNPJ: 44.361.607/0001-72 Ato Declaratério: 10.460/2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Custodiante” e
"Escriturador”)

Institui¢des contratadas devidamente habilitadas para tal
atividade.
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Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si, com o Fundo ou com a Classe, por seus préprios atos e omissdes que violem a lei, o presente Regulamento ou as
disposicoes regulamentares aplicaveis.

II. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo ou a Classe venham a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes.

II. Nao ha qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, a Classe ou a CVM.

IV. Os investimentos na Classe ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

V. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
gue sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, comprovados através de
sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
"Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pela Administradora ou pela Gestora ou
quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo devera indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas
sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
unicamente como resultado da violacdo com dolo da legislacdo, das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
ou a este Regulamento pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos passiveis de
liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira
da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histoéricos e suposicdes para tentar prever o comportamento da
economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo e a Classe, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secdo
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste Regulamento,

relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracao e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servigos
e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa
de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de

administracdo e gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

IV Adicionalmente, os custos para admissdo das Cotas da Classe a negociagdo em mercado organizado sdo
considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na secdo E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I.  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e informacdes

periddicas previstas na regulamentagao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

3 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

114



Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracao N
(o ¢ Cs . Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
da Classe;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa de Administracdo, a taxa de gestdo da Classe (“Taxa de Gestao”) e Remuneracdo Extraordinaria da

Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de

Administracao, Taxa de Performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;
(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses

previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance (inclusa a Taxa de Performance Complementar), se houver; e

(xxii) Taxa Maxima de Custoddia.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial

que a tiver contratado.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

4 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

115



Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracao .
(o ¢ Cs . Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

I.  Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstra¢des contabeis, no prazo de até | Maioria simples das Cotas subscritas
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das | presentes na Assembleia.
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério do auditor independente, observado o
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175;

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora | Maioria simples das Cotas subscritas

ou do Custodiante; presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das
Cotas subscritas.

(iii)  substituicdo da Gestora para novo gestor do | Maioria simples das Cotas subscritas
mesmo grupo econdmico da Gestora; presentes na Assembleia.

(iv)  destituicdo ou substituicdio da Gestora com | Maioria simples das Cotas subscritas
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
mesmo grupo econdmico da Gestora; presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(V) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem | 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | cotas subscritas.

mesmo grupo econdmico da Gestora;

(viy a emissdo de novas Cotas, acima do Capital | Maioria simples das Cotas subscritas
Autorizado  (conforme  definido  neste | presentes na Assembleia.
Regulamento);

(vii)  a alteracdo do mercado em que as Cotas sejam 50% +1 das Cotas subscritas.

admitidas a negociacéo;

(viii)  afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, 50% +1 das Cotas subscritas.

a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, conforme proposta da Gestora;

(ix)  fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, 75% do total das Cotas subscritas presentes

f a liquidaca F .
a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou na Assembleia, desde que as Cotas presentes

de sua Classe, gue ndo seja realizada conforme

representem, no minimo, 50% + 1 do total das
proposta da Gestora;

Cotas subscritas.

(x) a alteracéo deste Regulamento; (i) Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, ou (ii) mesmo

quérum para deliberagdo atualmente previsto
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para a matéria objeto de alteragdo, o que for

maior.

(xi)

aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de
Custddia Maxima, observado o disposto no
artigo 17 do Anexo Normativo I da Resolucdo
CVM 175, conforme aplicavel;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia., desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xii)

a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de saida ou, além da Taxa de
Distribuigdo Primaria, outra taxa de ingresso;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 5% das

Cotas subscritas.

(xiii)

a alteragdo da Remuneracdo Extraordinaria da
Gestora;

75% (setenta e cinco por cento) do total das
cotas subscritas.

(xiv)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xv)

a alteragdo da politica de investimento da

Classe, que nado seja realizada conforme

proposta da Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas

(xvi)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo,

conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xvii)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo, que

ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xviii)

a alteracdo das caracteristicas das cotas do

Fundo em circulagao;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% das Cotas

subscritas.

(xix)

de da
Assembleia de Cotistas, conforme previstos

alterar os quoéruns deliberagdo

neste Regulamento;

Mesmo quérum para deliberagdo atualmente

previsto para a matéria objeto de alteragao.

(xx)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.
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(xxi)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
gue ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xxii)

resgate das cotas da Classe por meio da dagdo
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,

de
responsabilidade limitada dos cotistas; e

negativo, no caso classe com

dos demais ativos financeiros a serem | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas
investidos pela Classe; subscritas.
(xxiii) o plano de resolugcdo de patrimdnio liquido | Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia de Cotistas, desde
que as Cotas presentes representem, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total
das cotas subscritas.

(xxiv)

o pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia de Cotistas, desde
que as Cotas presentes representem, no

minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total

das cotas subscritas.

I. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizacao.

A convocacao sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a
pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual

proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional), por meio eletronico, por meio parcialmente eletronico

Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial (desde que seja viabilizada a

ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta

formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.
IV. Quérum e Deliberagées: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam

recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de coOmputo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverao se manifestar, por

meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
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Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolugcdo CVM 175, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servico, essencial ou néo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO, DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA,
A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. A Classe poderéa estar exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma
Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira da
Classe possa incorrer.

V1. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos na Classe com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condi¢Bes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Exceto se expressamente
previsto de forma diversa, as vedacdes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da prdpria
Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo

I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis aos fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo

tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
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nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composi¢do da carteira enquadrada como investimento
prioritario para fins da Lei n°® 12.431 e aplicagdo do tratamento tributario incentivado. No entanto, ndo ha garantia de
que os rendimentos do Fundo receberdo o tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431.

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera ser composta de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse calculo, o Valor de Referéncia da Classe corresponde ao menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11).

Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e tampouco estardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte — IRRF, os rendimentos e demais proventos auferidos pelo Fundo nas aplicacdes realizadas no nivel
do portfélio. Excegdo é feita aos rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de
9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Além disso, em relagdo as opera¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos

por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
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I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou do
resgate de cotas do Fundo, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacdo de cotas do Fundo, estarao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas
na Lei n® 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar opera¢des financeiras no Brasil de acordo com as normas e
condi¢Bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), inclusive na Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do CMN, desde que nao esteja em jurisdicdo com tributacao favorecida (“"JTF") (“Investidor
4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

Considera-se JTF para fins da legislacdo brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que nao tributem a renda ou capital, (i) que o fazem a aliquota maxima
inferior a 17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicdo societaria de pessoas
juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. A
despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributagdo é classificada como favorecida consta no
artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Alein.®11.727,de 23 de junho de 2008 (“Lei n.° 11.727/2008"), acrescentou o conceito de "regime fiscal privilegiado”
para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o
regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem
de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao nao exercicio de atividade econOmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos auferidos fora de seu
territorio; e (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicao societaria, titularidade de bens ou direitos
ou as operagdes econOmicas realizadas. A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para
fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem
estender a aplicacdo desse conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem
seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n.° 11.727/2008. No caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro
real, os rendimentos auferidos poderdo ser excluidos na apuracdo do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas
incorridas nas operacdes com cotas do Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢es dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implica () a liquidacdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o
artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das Cotas da Classe se enquadrar

no disposto no artigo 3°, §1°, 1, “a”, da Lei n® 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as aliquotas regressivas, se o titular das

Cotas da Classe se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, "b", e II, da Lei n® 12.431 (pessoas fisicas e juridicas
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domiciliadas no Brasil).

Embora a Lei n° 14.754/23 tenha instituido o sistema de cobranca do IRRF semestral (“come-cotas”) no ultimo dia Gtil
dos meses de maio e de novembro de cada ano para os fundos fechados em geral, tal Lei expressamente exclui tal
incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n°® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As opera¢bes com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliqguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢gdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de

1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operacdes de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Cambio
("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de
ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apos esse eventual aumento.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I.  Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo e sobre a Classe ou enviar
reclamagdes, conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-
722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Todas as controvérsias entre o Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas (“Partes”)
que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,

inadimplemento e rescisao, serao dirimidas no Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

A Classe exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras

constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (www.rbrasset.com.br/rbrinfra/).

IV. Demonstrag¢oes Contabeis

O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis

ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

As demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

V. Comunicac¢oes

As informacodes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

"non ] nou " ou

As obrigacbes de “encaminhamento”, “comunicacao”, "acesso”, "envio”, "divulgacao” ou "disponibilizacdo” previstas
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na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos
Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os
custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.

VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

"o

(respectivamente, "Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos”, "Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigard integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da Classe (“Anexo I"). Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [,
deverdo prevalecer as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Responsabilidade Limitada
(“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral, que (i) Fechado 7 (sete) anos, contados da data de
estejam dispostos a aceitar os riscos encerramento da 12 (primeira) oferta de
inerentes ao investimento nas Cotas; cotas da Classe ("Prazo de Duracao”)

e (ii) ndo possuam restricao legal ou
regulamentar para investir nas Cotas

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duracao de 12 (doze) meses, encerrando

no ultimo dia do més de fevereiro.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

L Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em (a)
Ativos Incentivados (conforme abaixo definido); e (b) em outros ativos financeiros, que nao sejam Ativos Incentivados,
conforme descritos na tabela "Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo ("Outros Ativos Financeiros”)
necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

1.2.  Observadas as disposicoes da Lei n® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia da Classe (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo
debéntures emitidas (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acoes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em
outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). O montante do Patriménio Liquido da Classe
que ndo estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins deste

Regulamento, entende-se por “"Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

1.3. Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimonio liquido da Classe;
ou (ii) a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao, nos
termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n°® 12.431.

II. Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe ("Politica de Investimento”) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%

(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (‘Limite Minimo em Ativos

Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 abaixo. Em carater
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complementar, a valorizacdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em
Outros Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 1.

2.2.  Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do
e na diversificagdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3.  Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas
garantias e demais acessérios.

2.4. A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizagdo das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, seréa realizado o
trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagdes de
aquisicdo de Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo do patrimdnio da Classe.

2.5.  Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagao,
resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratorios, correcdo monetaria,
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢cdes referentes
aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para realizacdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

2.6. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

2.6.1. Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duragdo, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizacdo, resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor
de principal, juros remuneratérios, correcdo monetaria, ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou
quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
destinados, a critério da Gestora, (i) ao provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizacdo
de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a gestdo
de liquidez da Classe; ou (ii) a realizacdo de distribuicdes de rendimentos aos cotistas e/ou amortizagdo e/ou resgate
de Cotas.

2.6.2. Considerando o previsto no item 2.6.1. acima, durante todo o Prazo de Duracao da Classe, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizagdo, resgate, venda, vencimento ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicdes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para
realizagdo de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe em Outros Ativos Financeiros, observados os limites

previstos conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro" abaixo.
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2.7. A Classe aplica seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei

n°® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que

acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,

recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme

0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.8. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio:

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL INDIVIDUAL PERCENTUAL CONJUNTO
(em relacdo ao patriménio | (em relagio ao patriménio
liquido da Classe) liquido da Classe)

I — Pessoa juridica emissora de Ativos ) )

. ; Ateé 20% Até 20%
Incentivados
II - Instituicdo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, Até 20% Até 20%
exceto aquelas listadas nesta tabela
Il - Emissor companhia aberta
assemelhada, nos termos de norma . )

» . . Até 10% Até 10%
especifica (exceto emissor de Ativos
Incentivados)
IV - Sociedade de propésito especifico que
seja subsidiaria integral de companhia

A [o) A o)
securitizadora registrada na categoria S2 Ate 10% Ate 10%
V — Pessoas naturais Vedado Vedado
VI - Pessoa juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Até 5% Até 5%
Banco Central do Brasil (que nao seja
emissora de Ativos Incentivados)
VII - Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
VIII - Unido Federal Sem Limites Sem Limites
1 Observado o disposto nos itens 2.12 e 2.13 abaixo.
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO
FINANCEIRO

PERCENTUAL

(em relagao ao patrimonio liquido da Classe)

ATIVO

INDIVIDUAL

CONJUNTO

I — Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, para fins de realizacdo
de operag¢des de swap;

Até 100%

Até 100%

Il — Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, realizados com outros
fins que ndo seja o previsto no item (I) acima;

Até 10%

Até 10%

Il - Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Sem Limites

Sem Limites

IV - Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

Vedado

Vedado

V - Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

VI - Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de valores
mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

VII - Valores mobiliarios, desde que enquadrados
como Ativos Incentivados, conforme Art. 2° da Lei
n° 12.431

Sem Limites

Sem Limites

VIII - Bonus e recibos de subscri¢do, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos valores

mobiliarios referidos acima

Vedado

Vedado

IX - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolugdo
CVM 175 (fundos de investimento financeiros -
FIF) destinadas ao publico em geral

X - Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

XI - BDR — A¢bes, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Vedado

Vedado
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XII - Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobilidrios, desde que essa
aplicagdo em especifico constitua a politica de
. . . . Vedado Vedado
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de

oferta publica

XII - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolucdo
CVM 175 (fundos de investimento financeiros - Até 20%
FIF) destinados exclusivamente a investidores
qualificados

XIV - Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC, desde que subclasse .
o N ] Até 20%
sénior (exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XV - Valores mobilidrios representativo de divida
de emissdo de companhia ndo registrada na CVM )
» . Até 20%
(exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XVI - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica (exceto aqueles classificados como Ativos Até 20%
Incentivados) Até 20%

XVII - Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo Normativo I da
Resolugdo 175 (fundos de investimento .
) ] ) ) Ate 5%
financeiros - FIF) e destinados exclusivamente a
investidores profissionais, administrados pela

Administradora

XVII - Cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, desde que subclasse sénior, Até 5%
cuja politica de investimentos admita a aplicagdo
em direitos creditérios ndo-padronizados,

conforme definidos na Resolugédo 175

XIX - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica, cujo lastro seja composto por direitos Até 5%

creditorios nao-padronizados, conforme

definidos na Resolugéo 175
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XX - Cotas de fundos de investimento em
L Vedado Vedado
participagdes — FIP

XXI - Cotas de fundos de investimento Vedado Vedado
imobiliarios - FII

XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais cujas politicas i ,
. ) . L . Até 15% Até 15%
de investimento admitam aquisicdo de direitos

creditérios — FIAGRO

XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias Vedado produtivas agroindustriais - Vedado Vedado
FIAGRO

XXIV - Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 5% Até 5%
creditérios ndo-padronizados

XXV - Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

XXVI - Criptoativos Vedado Vedado

XXVII - Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas  eletronicas de  investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador autorizado

pela CVM

XXVIII - CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

XXIX — Ativos financeiros de emissdo da Gestora
ou da Administradora e companhias integrantes Até 20% Até 20%

de seu grupo econémico

XXX — Acbdes de emissdo da Gestora ou da

Vedad Vedad
Administradora e de companhias integrantes de edado edado

seu grupo econémico

XXXI — Cotas de fundos de investimento
administrados ou geridos pela Gestora, pela Sem Limites Sem Limites
Administradora, ou companhia integrantes de seu

grupo econémico

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira:

PERCENTUAL
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(em relacao ao patrimonio liquido da Classe) ou
LIMITACAO

I - Ativos financeiros classificados como crédito privado PODERA MAIS DE 50%
II - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

III - Operagdes que gerem alavancagem a Classe Sim

IV - Margem Até 20%

V — Emprestar ativos financeiros Sem Limites

VI - Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

VII — Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

] o ] Permitido
de a classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo financeiro
VIII - Operacdes compromissadas lastreadas em titulos o
Permitido

privados

2.9.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigagdes principais e acessérias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto
em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obriga¢des de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe

deve estar aplicado em Ativos Incentivados ("Alocagao Minima”).

2.11. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.10 acima, a Classe podera alocar
mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio liquido em OQutros Ativos Financeiros, sendo que: (a) até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido
da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe pode

ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

19 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

130



Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracao N
(e ¢ cs - Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

2.12. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data de encerramento da primeira oferta de distribuicdo de
cotas da Classe, o limite de concentracdo por Emissor previsto no item “I" da tabela “Limites por Emissor’ constante
do item 2.8 acima observara o disposto no §3° do artigo 47 do Anexo Normativo I da Resolu¢do CVM 175.

2.13. Apds o encerramento do prazo previsto no item 2.12. acima, o limite de concentragdo por Emissor previsto
no item “I" da tabela “Limites por Emissor” constante do item 2.8 acima correspondera aos percentuais indicados na
tabela abaixo, a depender do montante do Patriménio Liquido da Classe:

Percentual do Limite por Emissor
Patrimonio Liquido da Classe
(em relacao ao patrimonio liquido da Classe)

De R$ 0,00 a R$ 150.000.00,00 (inclusive) Até 20%

De R$ 150.000.000,01 até R$ 300.000.000,00

. . Até 17,5%
(inclusive)

Acima de R$ 300.000.000,01 (inclusive) Até 15%

2.14. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢des compromissadas em que a Classe assume o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.15. Evedada a realizacdo de aplicaces pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.16. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos atuem na condicdo de

contraparte.

2.17. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Economicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (2) realizar operacdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES.

2.18. A Classe devera ter pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe investido
em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos do Anexo Normativo I a

Resolucdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

2.19. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos para protecao da carteira, bem como investir diretamente em contratos de derivativos, observado o

disposto no item 2.8 acima.
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2.20. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELA GESTORA. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.21. Sem prejuizo do disposto no item 2.17(2), na hipotese de a Gestora verificar potencial conflito de interesses,
deixard de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo
necessaria a convocacao de Assembleia de Cotistas deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

2.22. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos
enquanto detentor de Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de
inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando a Administradora ou a Gestora,
de qualquer forma, obrigadas pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas

mencionadas neste item excedam o limite do patrimonio liquido da Classe, a Administradora deverd convocar a

Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

IlI. Cotas
3.1.  As Cotas correspondem a frages ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas.

3.2.  Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na amortizacédo e no resgate de Cotas.
O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e
valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patrimonio
Liquido da Classe”).

3.2.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe em

questdo, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L

3.2.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.3. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apés a Data da 12

Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo VIII deste Anexo L

3.4. Apos a 12 (primeira) emissdao de Cotas da Classe, a Gestora podera orientar a Administradora a realizar uma
ou mais novas emissdes de Cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢bes, independentemente de
aprovagao da Assembleia de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), o qual ndo inclui o montante captado na 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe (“Capital
Autorizado”), observado o disposto no item 3.4.1. abaixo. A Administradora comunicara os Cotistas a cada nova

emissdo de Cotas até o limite do Capital Autorizado.

3.4.1. As novas emissdes de Cotas da Classe até o limite do Capital Autorizado tdo somente poderdo ser realizadas

no prazo de até 6 (seis) meses a contar da data de encerramento da 12 (primeira) oferta de Cotas da Classe. Uma vez
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atingido o limite do Capital Autorizado ou apds o prazo indicado no presente item, a Classe somente podera emitir
novas Cotas mediante proposta especifica da Gestora e aprovagdo da Assembleia de Cotistas.

3.4.2. No ambito de novas emissdes de Cotas a serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii) ou em
valor superior ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os Cotistas que tiverem
subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de tais novas Cotas, na propor¢ao
de suas respectivas participacdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que
deliberar pela nova emissdo de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta da Classe,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de
preferéncia (“Direito de Preferéncia”).

3.4.3. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas nos termos do item 3.4.2
acima, na proporc¢ao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada
nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo I e observado o
disposto a seguir:

(a) os procedimentos referentes ao exercicio do direito de preferéncia respeitardo os procedimentos e prazos
operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Enquanto as Cotas estiverem depositadas em mercado de balcdo, o exercicio do
direito de preferéncia sera realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis,
respeitando ao menos, o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para o exercicio do Direito de Preferéncia;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberacdo da
Administradora ou na Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas ou ato Unico da Classe que delibere sobre a nova
emissdo, os Cotistas poderdo ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, caso os
Cotistas declinem do seu Direito de Preferéncia na subscricdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja
operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao aplicavel, observada a regulamentacdo

em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis; e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das

demais Cotas ja existentes.

3.4.4. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacgdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso): (i) o
valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da
Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condi¢des gerais de mercado a
época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (c) uma combinacgdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das

novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

3.4.5. A Gestora devera incluir, na orientacdo a Administradora para a emissdo de Cotas, até o limite do Capital

Autorizado, e na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas, apos atingido o
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limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.4 acima, a ser utilizado na defini¢do do
preco de integralizacado das Cotas.

3.4.6. Ao integralizar as Cotas, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os investidores
poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas (“Taxa
de Distribuicdo Primaria”), se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na Assembleia de Cotistas que aprovar
a respectiva emissdo de Cotas.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CYM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da Assembleia de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patrimonio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.7.  As Cotas poderao ser integralizadas (i) a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricdo; ou (ii)
mediante uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
observado o estabelecido na deliberagcdo da Administradora ou da Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva

emissao.

3.7.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagcdo. Ndo seréd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de

Ativos Incentivados ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual néo

integra o preco de integralizagdo das Cotas.

3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Ndo havera, portanto,

critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na Classe, observado o
previsto nos documentos de emissdes das cotas da Classe.

3.8.  As Cotas da Classe poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcao B3 (“B3" e “Balcao B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo
da B3; e (ii) para negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao
estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.
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3.8.1. A colocacgdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3, observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario assegurar a
observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora poderéa exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

Iv. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo I e nas
demais disposices legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2.  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituracdo das Cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175,

observado o disposto na regulamentacdo vigente.

4.3. A Administradora deverd cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo I a Resolucdo CVM
175.

4.4. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestdo
profissional da Carteira, sendo responsavel pela execu¢do e observancia da politica de investimento da Classe, bem
como por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das operacdes de negociacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa

finalidade, nos termos e condig¢des do presente Anexo I e da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora serd regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado entre os

Prestadores de Servicos Essenciais ("Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
85, 86, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisi¢cdo ou venda e, se for o caso, efetuar a

cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e

demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
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cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessao, declaracdes de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com institui¢des financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora
deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

V. Outros Prestadores de Servigos

5.1.  Os servicos de custddia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituragdo
das Cotas da Classe previstos na Resolucdo CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem
indicados pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2.  Adistribuicdo das Cotas da Classe sera realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,

devidamente habilitados para tanto.
VL Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o substituto.

6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade

de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final e irrecorrivel; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito

o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relagdo a Gestora: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com (a) ma-fé, (b) dolo, (c)
culpa grave, (d) negligéncia, (e) desvio de conduta, (f) fraude ou (g) violagdo substancial (exceto nos casos em que tal
violagdo tenha sido sanada pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento

pela Gestora de notificagdo a respeito enviada pela Administradora ou no respectivo prazo legal, o que for maior) de

suas obrigacdes, deveres ou atribuigdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no Acordo
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Operacional do Fundo formalizado com a Gestora para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento
permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iv) a ocorréncia de decretagao de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatoria referente
a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei
11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual rendncia da Gestora sera considerada como “Rentincia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteragdo neste Regulamento que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragéo, Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneragdo Extraordindria da Gestora, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes na Classe, (b) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c) altere
as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo,
desde que a alteragdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; (d) inclua
no Regulamento restri¢des a efetivagdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a
serem realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberacdo ndo contemplados na estrutura de governanca
descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo, notadamente por meio da instalacao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢cdes e/ou regras relativos a renlncia, Renlincia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo
de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de deliberacdo, desde que a alteragdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas funcdes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fuséo, incorporacao,
a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos
nos itens “(i)" e “(ii)" acima a Gestora podera renunciar de forma motivada a prestagdo de servicos de gestdo do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora deverd, caso
entenda que a respectiva alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia Motivada, apresentar
aos Cotistas, anteriormente a data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢des
sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo
e as atividades da Gestora e, caso a referida deliberacao seja aprovada, eventual renlncia da Gestora sera considerada

como uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicard na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragdo devida aos demais prestadores

de servicos.
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6.4. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar

imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a
se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, nos casos de rendncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamenta¢do em vigor, a convocacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

6.4.1. No caso de renlncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 90 (noventa) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de reniincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporario até a
eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicao, a sua parcela da Taxa Global, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global devida a Gestora, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcdes, e Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o

caso, e deste Anexo L.

6.4.5. Na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, a Gestora fara jus ao

recebimento da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme disposto no item 7.2 abaixo.

6.4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para

deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

6.4.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o disposto no artigo 108, §5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa Global
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L Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n°® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos da Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

IL. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e a Taxa Maxima de Distribuicdo poderao ser reajustadas durante o Prazo de Duracado da Classe entre
os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para os Cotistas,
por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de Distribuicdo entre
os Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, constard no Sumario de Remuneragéo.

M. A Classe esta sujeita a taxa global de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre valor
contabil do patrimoénio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneragdo devida a Administradora

("Taxa de Administracao”), a Gestora (“Taxa de Gestao") e aos distribuidores pela prestagédo de servi¢os continua a
Classe ("Taxa Maxima de Distribuicao”).

IV. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR Infra DI Renda

Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina, em seguida clicar em
"Sumario de Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais”) (“Sumario de Remuneracao”).

V.  Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma remuneragao
minima mensal de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais).

VI. Adicionalmente, a Administradora fara jus a uma parcela Unica no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser
paga na data da primeira integralizacdo de Cotas.

VII. Por fim, ainda serd devida remuneracdo mensal, em relacdo aos servicos de escrituracdo de cotas,

correspondente ao montante de R$ 2.500,00 (dois mil reais).

Taxa Maxima de Custédia

L A titulo de taxa méxima de custddia, serd devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois milésimos por cento) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa
Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Distribuicao

L A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova

emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

IL Em linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da
Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela
prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribui¢do por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario de

Remuneragao da Classe disponivel em seu site www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar

em “RBR Infra DI Renda Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina,

em seguida clicar em “Sumario de Remuneracao dos Prestadores de Servigos Essenciais”), com a descri¢ao integral da
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taxa maxima de distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cotas (“Taxa
Maxima de Distribuicao”).

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark da Classe

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”" e

“Benchmark da Classe”, respectivamente).

Taxa de Entrada Taxa de Saida
N&o aplicavel. Nao aplicavel.
VIL Remuneracao dos Prestadores de Servicos
7.1. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a

remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia, tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas, observada
ainda a Taxa de Performance devida a Gestora prevista abaixo.

7.1.1. Em atenc¢do ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas de administracdo e gestdo acima indicadas
compreendem as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

7.2. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renlncia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global devida a Gestora e Taxa de Performance devida
a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fard jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente a 12 (doze) meses do valor original da parcela da Taxa Global devida a Gestora, apurada no més
subsequente ao do envio da notificacdo pela Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da
Gestora calculada com base no patrimonio liquido da Classe (“Remuneracao Extraordinaria da Gestora”). A
Remuneracdo Extraordinaria da Gestora serd paga diretamente pela Classe, com recursos disponiveis em caixa no
més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe disponha de recursos, sem implicar em

reducdo da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores de servico do Fundo.

7.2.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada ap6s eventual

saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renlincia Motivada.

7.2.2. A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo certo que a Remuneragao Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe

considerando o montante maximo da Taxa de Administracao previsto neste Regulamento.

7.2.3. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo a

Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.  Adicionalmente a remuneragao prevista no item 7.2 acima, na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa ou

Renulncia Motivada, a Gestora também fara jus a uma taxa de performance complementar (“Taxa de Performance
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Complementar”) caso, apds a data de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentacdo da Renlncia Motivada, a Classe
realize a venda e/ou transferéncia de parte e/ou da totalidade dos Ativos Incentivados selecionados pela Gestora, ou
a Classe realize amortizacdo de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢do de lucros ou resultados aos Cotistas,
que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de Performance a Gestora caso a
Gestora nao tivesse sido destituida da Classe sem Justa Causa ou renunciado as suas funcdes em virtude de um evento
de Renuncia Motivada.

7.3.1. Observado o prazo previsto no item 7.3 acima, a Taxa de Performance Complementar serd o montante, em
reais, equivalente ao valor da Taxa de Performance que seria paga a Gestora caso nao tivesse sido destituido sem
Justa Causa ou renunciado as suas fungdes em virtude de um evento de Renlncia Motivada, sendo pagos (i) com os
correspondentes valores da Taxa de Performance devida (ou seja, ndo implicard em cobranca em duplicidade a
Classe); e (i) na mesma data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos
neste Anexo L.

7.3.2. Para fins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver Taxa de
Performance, calculada na forma deste Anexo I, apurada na data do pagamento da Taxa de Performance

Complementar.

7.4.  As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste Anexo I, e os valores serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M - ou indice que vier a substitui-lo — verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data
de atualizacao.

7.5. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das
Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdo em vigor.

7.6. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.7. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento devido no

50 (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas.

7.7.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administragdo acima fixada.

7.7.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servi¢os contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Gestao acima fixada.

7.8. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite

as expensas do Prestador de Servico Essencial que a contratou.
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7.9. A Gestora fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho da Classe, a partir da Data da 12
Integralizagcdo de Cotas, a qual serad provisionada mensalmente e paga anualmente até o 5° (quinto) dia util do 1°
(primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela Classe a Gestora ("Taxa
de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) - (indice de Correcao*Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no exercicio social (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) exercicio(s) anteriores, corrigido pelo indice de Correcdo — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme formula abaixo:

Va = S\M Rendimento més = indice de Correcao
M = Més referéncia.

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve pagamento da
Taxa de Performance.

Indice de Correcdo = CDIL.

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o Prazo de
Duracao da Classe pelos investidores deduzido eventuais amortizacdes de cotas, consideradas pro rata temporis no
periodo de apuracao.

Método: Passivo

7.9.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente e paga anualmente a Gestora, até o 5°
(quinto) dia util do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela
Classe a Gestora.

7.9.2. Nos termos do art. 28, §1°, inciso IV, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175, a cobranca da Taxa de
Performance ocorrerad apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de

Servicos Essenciais.

7.9.3. As datas de apuracado da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia do exercicio social do
Fundo ("Periodo de Apuracgao”).

7.9.4. Para fins do céalculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe sera aquele resultante da divisédo do
valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas da Classe sdo negociadas, nos termos
da legislacdo aplicavel.

7.9.4.1. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado
ano seja paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.9.1
acima, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.
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7.9.5. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota
dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E.  APLICACAO, AMORTIZACAO E RESGATE

VIII. Valoracdo das Cotas, Resgate, Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos

8.1.  Ovalor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimonio liquido da Classe apurado diariamente apos o fechamento dos
mercados em que esta Classe atue ("Cota de Fechamento”).

8.2. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de
Duragdo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo
antecipada, nos termos da regulamentacao vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizacbes
previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, ser4 utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo
de Duracao.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.

8.4. A Classe incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ela recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre
(conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive)
subsequente ao encerramento do referido Semestre, observados os termos descritos abaixo. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serad feita exclusivamente, observado o disposto neste

Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas.

8.4.1. As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacao.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducdo do valor da cota na proporcao da diminuigdo do patrimonio

liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulacdo.

8.5. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo de Cotas e/ou a Distribuicdo de

Rendimentos, observado o disposto neste Regulamento.

8.6. Em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio
da amortizagdo de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as
cotas encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe
(considerando o acimulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicdo da Classe),

advindos dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitacao,

os recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratérios,
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correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos”), observados os
prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicao
de Rendimentos”).

8.7. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esforgos, sempre até o 8° (oitavo) Dia Util de um Més-Calendario (no prazo descrito no paragrafo anterior),
de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as cotas encontrem-
se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 8° (oitavo)
dia do Més-Calendario em questdo (“Data de Pagamento”).

8.8.  Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo
de Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada
pela Gestora.

8.8.1. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.

8.8.2. Fardo jus aos rendimentos os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do 6° (sexto) Dia
Util do Més-Calendario da respectiva Data de Pagamento.

8.8.3. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortiza¢es realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria e deve ser observado o intervalo minimo necesséario de acordo com os procedimentos operacionais

do respectivo ambiente de negociagdo.

8.8.4. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou satisfacdo de suas obriga¢des, os Rendimentos recebidos pela

Classe serdo imediatamente incorporados ao patrimonio da Classe e alocados nos termos deste Regulamento.

8.9. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo

Extraordinaria”).

8.9.1. A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela

Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.9.2. A Amortizagado Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagéo.
Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicard na reducdo do valor da cota na proporcdo da diminuicio

do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

8.10. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das cotas serd
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as

cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia

de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.
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8.11. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.12. Nao serad permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Ativos Incentivados ou de Outros Ativos
Financeiros.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

IX. Responsabilidade dos Cotistas
9.1.  Avresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

9.2.  Caso aAdministradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

9.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas pelos cotistas na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

X. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

10.1. A Administradora verificard se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de
valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opc¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no Patrimonio Liquido da Classe.

H. LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

XI. Liquidacdo e Encerramento

11.1.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimdnio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser

imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

11.2. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve

promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido

na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos
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Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos

aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

11.3. O procedimento de liquidagdo da Classe e a entrega de ativos integrantes da carteira da Classe ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3.

11.4. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente
do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

1. COMUNICAGCOES

XIL Comunicacoes

12.1. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"non "o

12.2. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

12.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao

em vigor e em seus procedimentos internos.

12.4. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da

Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e
aplicacées, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos
de ofertas de Cotas da Classe:

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros

que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a

carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
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determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Ill. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital investido
em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos

no exterior.

IV. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que nao o Real podem estar expostos ao
risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar
impactos nas negociacdes no exterior.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderao ensejar
perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VI. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nesse
sentido, a Classe poderd ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fun¢do da
falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de solicita¢cbes de
resgate ou de outras condicOes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poderd, inclusive, determinar
o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso dos mecanismos de barreira de resgate,
cisdo de ativos excepcionalmente iliquidos e outras estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas neste

Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VII. Risco de Mercado Externo
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A Classe podera investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributérias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado.

VIII. Risco Regulatério

Alteracbes na legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros, incluindo,
mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacao a Classe e do
Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe poderd estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja
um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicagdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidacdo das operac¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos
negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em
mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horédrio dos mercados

internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
opera¢des podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre
o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com
uma exposicdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe
serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragcdes

substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Fatores Macroeconéomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizagdo e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos

Cotistas.
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XIII. Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,
limitacbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

XIV. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da
Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XV. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores
de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de infraestrutura ou
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos

Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XVI. Pagamento Condicionado das Cotas
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As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a distribui¢do de rendimentos e amortizagdo das suas Cotas
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. A
Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
aos Cotistas.

XVII. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

o _on

XVIII. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des garantidas a Classe; (c) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executad-la. Nesses casos, o patrimonio da Classe serad afetado
negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também sera impactada.

XIX. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apbds 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de
enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n° 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM 175. A Classe, consequentemente, estd sujeita ao risco de perda substancial do seu
patrimOnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial,

liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XX. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de

capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagoes integrantes de
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suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

XXI. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas.

XXII. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

XXIII. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacado da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao

preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

XXIV. Falhas Operacionais

A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

XXV. Falhas ou Interrupc¢ao dos Prestadores de Servigcos

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera

afetar o regular funcionamento da Classe.

XXVI. Discricionariedade da Gestora
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Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira a serem
adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo nos
ativos da carteira (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O preco de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos ativos que
compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXVII. Liquidacao da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXVIII. Observancia da Alocagao Minima

Né&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢bes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisi¢do e manutencdo do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo
Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nado disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos
deste Regulamento.

XXIX. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e

garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos

de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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inovacao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b)
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portuérias, inclusive
terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerédromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e teleféricos,
exceto Onibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos, inclusive por célula
de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de
carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacgdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis
e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunica¢des e radiodifusao; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacgéo
publica. Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obriga¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacoes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

XXX. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procedera ao pagamento das distribuicbes e/ou do resgate das Cotas, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de ativos da
carteira lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagao dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha

garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais

procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera haver

42 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

153



Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracao .
(e ¢ cs - Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades para
alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101").
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

XXXI. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo, 67% do patrimonio
liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, a Classe devera alocar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°®
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condic¢bes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1& previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou

de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

XXXII. Alteracao do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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XXXIII. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

XXXIV. Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo na Classe tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

XXXV. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVI. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para
a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da

Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

XXXVIII. Emissao de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo

em que os recursos decorrentes da nova emissdo nado estiverem investidos nos termos do presente Anexo L
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XXXIX. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n° 2.337/2021
que altera a legislacdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei"), o qual se encontra em discussdo no
Congresso Nacional. Nao ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipétese, os rendimentos dos Cotistas poderdo ser
afetados significativamente.

XL. Nao Realizacdo dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo [, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida.

XLI. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nédo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

XLII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento.
A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (2) realizar operagdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos

seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, j& que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operag¢des realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisicdes ndo necessitam de aprovacao prévia em assembleia de cotistas, o que
pode resultar em uma diminui¢do dos mecanismos de controle e supervisao por parte dos investidores. Dessa forma,
os cotistas ficam expostos ao risco de que as decisdes tomadas ndo estejam alinhadas aos seus melhores interesses,

podendo acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

XLIII. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do

ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos
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referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

XLIV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributérias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagcdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem
como as condigOes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

XLV. Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
podera ocorrer a liquidacdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e o
tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVI. Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicao se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragado do
ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria ou
do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando solicitadas, o
valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipotese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista néo
poderd imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados
gue vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,

inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando

negativamente os resultados da Classe.
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XLVIIL. Risco de Destituicao sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera dificultar a contratacao de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo

impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
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Categoria / Tipo:

REGULAMENTO DO

RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Fundo: RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo I da Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM" e "Resolucao

CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei n® 12.431").

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

7 (sete) anos, contados da data de Classe Unica de Responsabilidade Duracao de 12 (doze) meses,

encerramento da 12 (primeira) oferta de cotas Limitada (“Classe”) encerrando no ultimo dia do
do Fundo. més de fevereiro.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA. TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Gestora”) ("“Administradora” e, quando em conjunto com a

Ato Declaratorio: 19.781, de 3 de maio de 2022 Gestora, “Prestadores de Servicos Essenciais”)

CNPJ: 44.361.607/0001-72 Ato Declaratorio: 10.460/2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Custodiante” e
“Escriturador”)

Instituicdes contratadas devidamente habilitadas para tal
atividade.
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Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si, com o Fundo ou com a Classe, por seus préprios atos e omissdes que violem a lei, o presente Regulamento ou as

disposicOes regulamentares aplicaveis.

II. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos ou perdas, inclusive de

rentabilidade, que o Fundo ou a Classe venham a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacgdes.

II. Nao h& qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, a Classe ou a CVM.

IV. Os investimentos na Classe ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

V. Cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais respondera, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
gue sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, comprovados através de
sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decises judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
"Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pela Administradora ou pela Gestora ou
quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo deverd indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas
sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
unicamente como resultado da violacdo com dolo da legislacdo, das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo

ou a este Regulamento pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos

Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracao do valor total dos ativos passiveis de
liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira
da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da
economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo e a Classe, ndo havendo

como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorregdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secdo
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste Regulamento,

relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia serao calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos
e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa
de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de

administragdo e gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

IV Adicionalmente, os custos para admissdo das Cotas da Classe a negociagdo em mercado organizado sado

considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na se¢do E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I.  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa

dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira

da Classe;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidacao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa de Administracdo, a taxa de gestdo da Classe (“Taxa de Gestao”) e Remuneracdo Extraordinaria da
Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de

Administracao, Taxa de Performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;
(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicao, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipdteses

previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance (inclusa a Taxa de Performance Complementar), se houver; e

(xxii) Taxa Maxima de Custddia.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
gue a tiver contratado.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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I.  Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovagao

0] as demonstra¢bes contabeis, no prazo de até | Maioria simples das Cotas subscritas
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das | presentes na Assembleia.
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério do auditor independente, observado o
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
I da Resolugao CVM 175;

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora | Maioria simples das Cotas subscritas
ou do Custodiante; presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(iii)  substituicdo da Gestora para novo gestor do | Maioria simples das Cotas subscritas
mesmo grupo econdmico da Gestora; presentes na Assembleia.

(iv) destituicdo ou substituicdio da Gestora com | Maioria simples das Cotas subscritas
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
mesmo grupo econémico da Gestora; presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(v) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem | 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Justa Causa para novo gestor que nao seja do | cotas subscritas.
mesmo grupo econémico da Gestora;

(vi) a emissdao de novas Cotas, acima do Capital | Maioria simples das Cotas subscritas
Autorizado  (conforme  definido  neste | presentes na Assembleia.

Regulamento);

(vii)  a alteracdo do mercado em que as Cotas sejam 50% +1 das Cotas subscritas.

admitidas a negociagao;

(viii) afusdo, aincorporacao, a cisao, total ou parcial, 50% +1 das Cotas subscritas.

a transformacao ou a liquidagdo do Fundo ou
de sua Classe, conforme proposta da Gestora;

(ix)  fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, 75% do total das Cotas subscritas presentes

a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou na Assembleia, desde que as Cotas presentes

de sua Classe, gue ndo seja realizada conforme

representem, no minimo, 50% + 1 do total das
proposta da Gestora;

Cotas subscritas.

(x) a alteracdo deste Regulamento; (i) Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, ou (i) mesmo

quérum para deliberacao atualmente previsto
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para a matéria objeto de alteracdo, o que for

maior.

(xi)

aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de
Custddia Maxima, observado o disposto no
artigo 17 do Anexo Normativo I da Resolugdo

CVM 175, conforme aplicavel;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia., desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xii)

a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de saida ou, além da Taxa de

Distribuigdo Primaria, outra taxa de ingresso;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 5% das

Cotas subscritas.

(xiii)

a alteracdo da Remuneracdo Extraordinaria da

Gestora;

75% (setenta e cinco por cento) do total das

cotas subscritas.

(xiv)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xv)

a alteragdo da politica de investimento da

Classe, que ndo seja realizada conforme

proposta da Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas

(xvi)

a alteracdo do Prazo de Dura¢do do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xvii)

a alteracao do Prazo de Duracéo do Fundo, que

nao seja realizada conforme proposta da

Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xviii)

a alteracdo das caracteristicas das cotas do

Fundo em circulacéao;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% das Cotas
subscritas.

(xix)

de

Assembleia de Cotistas, conforme previstos

alterar os quoéruns deliberacdo da

neste Regulamento;

Mesmo quoérum para deliberacdo atualmente

previsto para a matéria objeto de alteracéo.

(xx)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.
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(xxi) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
gue ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

(xxii) resgate das cotas da Classe por meio da dagao | Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou | presentes, desde que presentes, no minimo,
dos demais ativos financeiros a serem | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas

investidos pela Classe; subscritas.

(xxiii) o plano de resolucdo de patriménio liquido | Maioria simples das Cotas subscritas
negativo, no caso de classe com | presentes na Assembleia de Cotistas, desde
responsabilidade limitada dos cotistas; e que as Cotas presentes representem, no

minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total

das cotas subscritas.

(xxiv) o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia | Maioria simples das Cotas subscritas
da classe de Cotas, no caso de classe com | presentes na Assembleia de Cotistas, desde
responsabilidade limitada dos cotistas. que as Cotas presentes representem, no

minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total

das cotas subscritas.

II. Convocacdo: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizacao.

A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrénica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora €, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a
pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual
proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

IMI. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial (desde que seja viabilizada a
participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional), por meio eletrdnico, por meio parcialmente eletronico
ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao, observado que, no caso de consulta

formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.
IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam
recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
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Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolucdo CVM 175, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de

bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela

Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO, DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANCGA,
A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigagdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. A Classe podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma
Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira da

Classe possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos na Classe com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condicbes ou restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Exceto se expressamente
previsto de forma diversa, as vedacdes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da prépria

Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo
I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de
tributagdo aplicaveis aos fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo
tem o proposito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
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nas cotas do Fundo. Existem algumas excecSes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagéo.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira enquadrada como investimento
prioritario para fins da Lei n° 12.431 e aplicagdo do tratamento tributario incentivado. No entanto, ndo ha garantia de

gue os rendimentos do Fundo receberdo o tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431.

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera ser composta de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse céalculo, o Valor de Referéncia da Classe corresponde ao menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de apuracéo (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11).

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e tampouco estardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte - IRRF, os rendimentos e demais proventos auferidos pelo Fundo nas aplicagdes realizadas no nivel
do portfdlio. Excecdo é feita aos rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de
9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Além disso, em relacdo as opera¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
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I.  Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou do
resgate de cotas do Fundo, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacdo de cotas do Fundo, estardo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas
na Lei n® 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar opera¢es financeiras no Brasil de acordo com as normas e
condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), inclusive na Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do CMN, desde que ndo esteja em jurisdicdo com tributacdo favorecida ("JTF") (“Investidor
4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

Considera-se JTF para fins da legislacdo brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros, os paises e jurisdigdes (i) que nao tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima
inferior a 17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas
juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A
despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢cdes cuja tributagdo é classificada como favorecida consta no
artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

ALein.°11.727,de 23 de junho de 2008 (“Lei n.° 11.727/2008"), acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado”
para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o
regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem
de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econOmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao nao exercicio de atividade econémica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos auferidos fora de seu
territorio; e (iv) ndo permita o acesso a informagoes relativas a composicao societaria, titularidade de bens ou direitos
ou as operagdes econdmicas realizadas. A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para
fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem
estender a aplicacdo desse conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem
seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n.° 11.727/2008. No caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro
real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracdo do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas

incorridas nas operaces com cotas do Fundo nao serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3° da Lei n® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implica (a) a liquidacao do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o
artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das Cotas da Classe se enquadrar
no disposto no artigo 3°, §1°, 1, “a", da Lei n® 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as aliquotas regressivas, se o titular das
Cotas da Classe se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, "b", e II, da Lei n°® 12.431 (pessoas fisicas e juridicas
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domiciliadas no Brasil).

Embora a Lei n° 14.754/23 tenha instituido o sistema de cobranca do IRRF semestral (“come-cotas”) no ultimo dia Util
dos meses de maio e de novembro de cada ano para os fundos fechados em geral, tal Lei expressamente exclui tal
incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n°® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As operacdes com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliqguota méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de

1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser nao residente no pais, as operacdes de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Cambio
("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das opera¢des de
ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apds esse eventual aumento.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I.  Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo e sobre a Classe ou enviar
reclamagbes, conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-
722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Todas as controvérsias entre o Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas (“Partes”)
que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,

inadimplemento e rescisdo, serao dirimidas no Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

A Classe exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras

constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (www.rbrasset.com.br/rbrinfra/).

IV. Demonstra¢oes Contabeis

O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis

ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

V. Comunicagoes

As informagodes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

/] non non non

As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “"divulgacdo” ou “disponibilizacao” previstas
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na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem acessiveis aos
Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os
custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.

VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

non

(respectivamente, "Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos”, "Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigara integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe ("Anexo I"). Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢oes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo ],
deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Responsabilidade Limitada

(“Classe”)
Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral, que (i) Fechado 7 (sete) anos, contados da data de
estejam dispostos a aceitar os riscos encerramento da 12 (primeira) oferta de
inerentes ao investimento nas Cotas; cotas da Classe ("Prazo de Duracao”)

e (ii) ndo possuam restricdo legal ou

regulamentar para investir nas Cotas

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duragdo de 12 (doze) meses, encerrando

no ultimo dia do més de fevereiro.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

L Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente, em (a)
Ativos Incentivados (conforme abaixo definido); e (b) em outros ativos financeiros, que ndo sejam Ativos Incentivados,
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro" abaixo ("Outros Ativos Financeiros”)
necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

1.2.  Observadas as disposicoes da Lei n°® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia da Classe (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, incluindo
debéntures emitidas (1) por concessiondria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
proposito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢des (“Debéntures Incentivadas”); (b) em
outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). O montante do Patriménio Liquido da Classe
gue ndo estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins deste
Regulamento, entende-se por "Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

1.3. Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimonio liquido da Classe;
ou (ii) a média do patrimédnio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracdo, nos
termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n°® 12.431.

1L Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (“Limite Minimo em Ativos

Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 abaixo. Em carater
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complementar, a valorizacdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em
Outros Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo II.

2.2. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selecao
e na diversificagdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c¢) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo

cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3.  Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas

garantias e demais acessoérios.

2.4. A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizagdo das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, seréa realizado o
trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de
aquisicao de Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizacdo do patrimoénio da Classe.

2.5.  Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagao,
resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratorios, correcdo monetaria,
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes
aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para realizacdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

2.6. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracdo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de

saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

2.6.1. Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duracdo, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizacdo, resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor
de principal, juros remuneratérios, correcdo monetaria, ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou
quaisquer outros pagamentos ou distribuicOes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
destinados, a critério da Gestora, (i) ao provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizagdo
de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a gestao
de liquidez da Classe; ou (ii) a realizacdo de distribui¢cdes de rendimentos aos cotistas e/ou amortizacdo e/ou resgate
de Cotas.

2.6.2. Considerando o previsto no item 2.6.1. acima, durante todo o Prazo de Duracdo da Classe, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizacao, resgate, venda, vencimento ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicOes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderao ser utilizados, a critério da Gestora, para
realizagdo de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe em Outros Ativos Financeiros, observados os limites
previstos conforme descritos na tabela " Limites por Modalidade de Ativo Financeiro" abaixo.
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2.7. A Classe aplica seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei

n® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que

acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,

recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos Emissores e, conforme

0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.8. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL INDIVIDUAL

PERCENTUAL CONJUNTO

(em relacdo ao patrimoénio
liquido da Classe)

(em relacdo ao patrimonio
liquido da Classe)

I — Pessoa juridica emissora de Ativos

. 1 Até 20% Até 20%
Incentivados
II - Instituicdo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, Até 20% Até 20%
exceto aquelas listadas nesta tabela
Il - Emissor companhia aberta
assemelhada, nos termos de norma . )

» . . Até 10% Até 10%
especifica (exceto emissor de Ativos
Incentivados)
IV - Sociedade de propésito especifico que
seja subsidiaria integral de companhia

A [o) A O,
securitizadora registrada na categoria S2 Ate 10% Ate 10%
V — Pessoas naturais Vedado Vedado
VI - Pessoa juridica de direito privado que
nao seja companhia aberta ou instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Até 5% Até 5%
Banco Central do Brasil (que ndo seja
emissora de Ativos Incentivados)
VII - Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
VIII - Unido Federal Sem Limites Sem Limites
1 Observado o disposto nos itens 2.12 e 2.13 abaixo.
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO
FINANCEIRO

PERCENTUAL

(em relagao ao patrimonio liquido da Classe)

ATIVO

INDIVIDUAL

CONJUNTO

I — Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, para fins de realizagdo

de operagdes de swap,

Até 100%

Até 100%

II - Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, realizados com outros

fins que ndo seja o previsto no item (I) acima;

Até 10%

Até 10%

Il - Titulos publicos federais e operacoes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Sem Limites

Sem Limites

IV - Ouro financeiro, desde que negociado em

mercado organizado

Vedado

Vedado

V - Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

VI - Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de valores
mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

VII - Valores mobiliarios, desde que enquadrados
como Ativos Incentivados, conforme Art. 2° da Lei
n° 12.431

Sem Limites

Sem Limites

VIII - Bbnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos valores

mobiliarios referidos acima

Vedado

Vedado

IX - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolucdo
CVM 175 (fundos de investimento financeiros -

FIF) destinadas ao publico em geral

X - Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

XI - BDR — A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Vedado

Vedado
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XII - Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobilidrios, desde que essa
aplicagdo em especifico constitua a politica de
] ) ] ) Vedado Vedado
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de

oferta publica

XII - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolucado
CVM 175 (fundos de investimento financeiros - Até 20%
FIF) destinados exclusivamente a investidores

qualificados

XIV - Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC, desde que subclasse )
. i . Até 20%
sénior (exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XV - Valores mobilidrios representativo de divida
de emissdo de companhia nao registrada na CVM ,
» ) Até 20%
(exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XVI - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica (exceto aqueles classificados como Ativos Até 20%
Incentivados) Até 20%

XVII - Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo Normativo I da
Resolugdo 175 (fundos de investimento )
) ] ] ) Até 5%
financeiros - FIF) e destinados exclusivamente a
investidores profissionais, administrados pela

Administradora

XVIII - Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, desde que subclasse sénior, Até 5%
cuja politica de investimentos admita a aplicacdo
em direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos na Resolugdo 175

XIX - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica, cujo lastro seja composto por direitos Até 5%
creditérios ndo-padronizados, conforme

definidos na Resolucdo 175
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XX - Cotas de fundos de investimento em
L Vedado Vedado
participacdes — FIP
XXI - Cotas de fundos de investimento Vedado Vedado
imobiliarios - FII
XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais cujas politicas ) )
] ) ) L o Até 15% Até 15%
de investimento admitam aquisicdo de direitos
creditérios — FIAGRO
XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias Vedado produtivas agroindustriais — Vedado Vedado
FIAGRO
XXIV - Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 5% Até 5%
creditérios ndo-padronizados
XXV - Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
XXVI - Criptoativos Vedado Vedado
XXVII - Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas  eletronicas de  investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador autorizado
pela CVM
XXVIII - CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
XXIX — Ativos financeiros de emissdo da Gestora
ou da Administradora e companbhias integrantes Até 20% Até 20%
de seu grupo econémico
XXX — Acbes de emissdo da Gestora ou da
- L Vedado Vedado
Administradora e de companhias integrantes de
seu grupo econémico
XXXI - Cotas de fundos de investimento
administrados ou geridos pela Gestora, pela Sem Limites Sem Limites
Administradora, ou companhia integrantes de seu
grupo econémico
Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira:
PERCENTUAL
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(em relacdo ao patrimonio liquido da Classe) ou
LIMITACAO

I - Ativos financeiros classificados como crédito privado PODERA MAIS DE 50%
II - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

III — Operacdes que gerem alavancagem a Classe Sim

IV - Margem Até 20%

V — Emprestar ativos financeiros Sem Limites

VI - Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

VII - Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

) L ) Permitido
de a classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo financeiro
VIII — Operacbes compromissadas lastreadas em titulos o
Permitido

privados

2.9.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigagdes principais e acessérias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico, exceto
em relagdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obriga¢des de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacgdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas ("Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) apos 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe
deve estar aplicado em Ativos Incentivados ("Alocagao Minima").

2.11. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.10 acima, a Classe podera alocar
mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos Financeiros, sendo que: (a) até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no méximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido
da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe pode
ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.
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2.12. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data de encerramento da primeira oferta de distribuicdo de
cotas da Classe, o limite de concentracdo por Emissor previsto no item “I" da tabela “Limites por Emissor’ constante
do item 2.8 acima observara o disposto no §3° do artigo 47 do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175.

2.13. Apds o encerramento do prazo previsto no item 2.12. acima, o limite de concentracdo por Emissor previsto
no item “I" da tabela " Limites por Emissor" constante do item 2.8 acima correspondera aos percentuais indicados na

tabela abaixo, a depender do montante do Patrimdnio Liquido da Classe:

Percentual do Limite por Emissor
Patrimoénio Liquido da Classe
(em relagao ao patrimonio liquido da Classe)

De R$ 0,00 a R$ 150.000.00,00 (inclusive) Até 20%

De R$ 150.000.000,01 até R$ 300.000.000,00

. . Até 17,5%
(inclusive)

Acima de R$ 300.000.000,01 (inclusive) Até 15%

2.14. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em que a Classe assume o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.15. Evedada a realizacdo de aplicaces pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.16. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de
contraparte.

2.17. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (2) realizar opera¢des
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES.

2.18. A Classe devera ter pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe investido
em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos do Anexo Normativo I a

Resolugdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

2.19. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes em mercado de
derivativos para protecao da carteira, bem como investir diretamente em contratos de derivativos, observado o
disposto no item 2.8 acima.
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2.20. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
0S PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELA GESTORA. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.21. Sem prejuizo do disposto no item 2.17(2), na hipotese de a Gestora verificar potencial conflito de interesses,
deixard de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo
necessaria a convocacao de Assembleia de Cotistas deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

2.22. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos
enquanto detentor de Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de
inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando a Administradora ou a Gestora,
de qualquer forma, obrigadas pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas

mencionadas neste item excedam o limite do patrimonio liquido da Classe, a Administradora deverd convocar a

Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

IIIl. Cotas
3.1.  As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio da Classe e sdo escriturais € nominativas.

3.2. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na amortiza¢do e no resgate de Cotas.
O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e
valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe ("Patriménio
Liquido da Classe”).

3.2.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitacdo da oferta de Cotas da Classe em
questao, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L.

3.2.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.3. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 12

Integralizacdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo VIII deste Anexo L

3.4. Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, a Gestora podera orientar a Administradora a realizar uma
ou mais novas emissdes de Cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de
aprovacéo da Assembleia de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), o qual ndo inclui o montante captado na 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe (“Capital
Autorizado”), observado o disposto no item 3.4.1. abaixo. A Administradora comunicard os Cotistas a cada nova
emissdo de Cotas até o limite do Capital Autorizado.

3.4.1. As novas emissdes de Cotas da Classe até o limite do Capital Autorizado tdo somente poderdo ser realizadas

no prazo de até 6 (seis) meses a contar da data de encerramento da 12 (primeira) oferta de Cotas da Classe. Uma vez
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atingido o limite do Capital Autorizado ou apds o prazo indicado no presente item, a Classe somente podera emitir
novas Cotas mediante proposta especifica da Gestora e aprovagdo da Assembleia de Cotistas.

3.4.2. No ambito de novas emissdes de Cotas a serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii) ou em
valor superior ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os Cotistas que tiverem
subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de tais novas Cotas, na proporcdo
de suas respectivas participacdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que
deliberar pela nova emissdo de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta da Classe,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de

preferéncia (“Direito de Preferéncia”).

3.4.3. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas nos termos do item 3.4.2
acima, na proporcao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada
nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo I e observado o
disposto a seguir:

(a) os procedimentos referentes ao exercicio do direito de preferéncia respeitardo os procedimentos e prazos
operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Enquanto as Cotas estiverem depositadas em mercado de balcdo, o exercicio do
direito de preferéncia sera realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis,
respeitando ao menos, o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para o exercicio do Direito de Preferéncia;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberacdo da
Administradora ou na Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas ou ato Unico da Classe que delibere sobre a nova
emissdo, os Cotistas poderdo ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, caso os
Cotistas declinem do seu Direito de Preferéncia na subscricdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja
operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacéo aplicavel, observada a regulamentacao

em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis; e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais aos das

demais Cotas ja existentes.

3.4.4. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso): (i) o
valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da
Classe e o niUmero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condigdes gerais de mercado a
época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (€) uma combinagdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das
novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

3.4.5. A Gestora devera incluir, na orientacdo a Administradora para a emissdao de Cotas, até o limite do Capital

Autorizado, e na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas, apds atingido o
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limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.4 acima, a ser utilizado na definicdo do
preco de integralizacdo das Cotas.

3.4.6. Ao integralizar as Cotas, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os investidores
poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribui¢cdo primaria das Cotas (“Taxa
de Distribuicao Primaria“), se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na Assembleia de Cotistas que aprovar
a respectiva emissdo de Cotas.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da Assembleia de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patriménio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhao

de reais).

3.7.  As Cotas poderao ser integralizadas (i) a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricdo; ou (ii)
mediante uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
observado o estabelecido na deliberagdo da Administradora ou da Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva

emissao.

3.7.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de
Ativos Incentivados ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo
integra o preco de integralizagdo das Cotas.

3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Nao havera, portanto,

critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na Classe, observado o

previsto nos documentos de emissdes das cotas da Classe.

3.8.  As Cotas da Classe poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 (“B3" e "Balcao B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo
estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.
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3.8.1. A colocacgdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo do Balcdo B3 poderad ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
distribuidor da oferta sob o procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao

estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3, observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2. Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario assegurar a
observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora poderéa exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

Iv. Prestadores de Servigcos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo I e nas
demais disposices legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragdo das Cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
observado o disposto na regulamentacdo vigente.

4.3. A Administradora devera cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo I a Resolucdo CVM
175.

4.4. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestdo
profissional da Carteira, sendo responsavel pela execucdo e observancia da politica de investimento da Classe, bem
como por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das opera¢des de negociacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociagdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade, nos termos e condi¢des do presente Anexo I e da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora serad regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado entre os

Prestadores de Servicos Essenciais (“Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
85, 86, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisicdo ou venda e, se for o caso, efetuar a
cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e

demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
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cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaracdes de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com institui¢des financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora
deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

V. Outros Prestadores de Servicos

5.1.  Os servicos de custddia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituragdo
das Cotas da Classe previstos na Resolucdo CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem
indicados pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2.  Adistribuicdo das Cotas da Classe sera realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,
devidamente habilitados para tanto.

VL. Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia; (iii) destituicdo por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual

devera ser eleito o substituto.

6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade

de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final e irrecorrivel; (i) rentncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Rendncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito
o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relagdo a Gestora: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com (a) ma-fé, (b) dolo, (c)
culpa grave, (d) negligéncia, (e) desvio de conduta, (f) fraude ou (g) violagdo substancial (exceto nos casos em que tal
violagcdo tenha sido sanada pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento
pela Gestora de notificagdo a respeito enviada pela Administradora ou no respectivo prazo legal, o que for maior) de

suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no Acordo
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Operacional do Fundo formalizado com a Gestora para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento
permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iv) a ocorréncia de decretagéo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatoria referente
a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagao, incluindo aqueles previstos na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacgdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei
11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual renlncia da Gestora sera considerada como “Rentincia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteragdo neste Regulamento que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragéo, Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fun¢des na Classe, (b) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c) altere
as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constitui¢cdo do Fundo,
desde que a alteragdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fun¢des no Fundo; (d) inclua
no Regulamento restricdes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a
serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo ndo contemplados na estrutura de governanca
descrita na versdo do Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo, notadamente por meio da instalacao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a renincia, Renlncia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo
de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de deliberacéo, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fun¢des no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporacao,
a ciso, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos
nos itens “(i)" e “(ii)" acima a Gestora podera renunciar de forma motivada a prestacdo de servicos de gestdo do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso
entenda que a respectiva alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma Rendncia Motivada, apresentar
aos Cotistas, anteriormente a data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou consideracoes
sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo
e as atividades da Gestora e, caso a referida deliberacdo seja aprovada, eventual rentincia da Gestora sera considerada
como uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na destituicdo
dos demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco impactard a remuneracgao devida aos demais prestadores
de servicos.
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6.4. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficar& a Administradora obrigada a convocar

imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a
se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipotese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocacao da

respectiva Assembleia de Cotistas.

6.4.1. No caso de renuncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicao, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo nao superior
a 90 (noventa) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de renlincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporéario até a

eleicdo da nova administracao pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua

efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa Global, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global devida a Gestora, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcdes, e Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o
caso, e deste Anexo L

6.4.5. Na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, a Gestora fard jus ao
recebimento da Remuneragao Extraordinaria da Gestora, conforme disposto no item 7.2 abaixo.

6.4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.4.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdao observar o disposto no artigo 108, §5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa Global
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L Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associagado Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

1L Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e a Taxa Maxima de Distribuicdo poderao ser reajustadas durante o Prazo de Duracdo da Classe entre
os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para os Cotistas,
por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Méaxima de Distribuicdo entre

os Prestadores de Servico Essenciais €, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, constara no Sumario de Remuneracao.

M. A Classe esta sujeita a taxa global de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre valor
contabil do patriménio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora

("“Taxa de Administracao”), a Gestora (“Taxa de Gestao") e aos distribuidores pela prestacdo de servigos continua a
Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

IV. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracdo da Classe
disponivel em seu site: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR Infra DI Renda

Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina, em seguida clicar em
“Sumario de Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais”) (“Sumario de Remuneragao”).

V.  Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma remuneragao
minima mensal de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais).

VL.  Adicionalmente, a Administradora fara jus a uma parcela Unica no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser
paga na data da primeira integralizacdo de Cotas.

VII. Por fim, ainda sera devida remuneracdo mensal, em relacdo aos servicos de escrituracdo de cotas,
correspondente ao montante de R$ 2.500,00 (dois mil reais).

Taxa Maxima de Custédia

L. A titulo de taxa maxima de custodia, sera devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois milésimos por cento) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa
Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Distribuicao

L A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova

emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

II. Em linha com o Oficio-Circular n° 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da
Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela
prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario de
Remuneragdo da Classe disponivel em seu site www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar

em “RBR Infra DI Renda Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina,

em seguida clicar em “Sumario de Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais”), com a descri¢do integral da
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taxa maxima de distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cotas (“Taxa
Maxima de Distribuicao”).

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark da Classe

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario ("CDI" e

“Benchmark da Classe”, respectivamente).

Taxa de Entrada Taxa de Saida
Né&o aplicavel. Nao aplicavel.
VIL Remuneracao dos Prestadores de Servicos
7.1. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a

remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia, tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas, observada

ainda a Taxa de Performance devida a Gestora prevista abaixo.

7.1.1. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas de administragdo e gestdo acima indicadas
compreendem as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

7.2. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Rentincia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global devida a Gestora e Taxa de Performance devida
a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fard jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente a 12 (doze) meses do valor original da parcela da Taxa Global devida a Gestora, apurada no més
subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substitui¢do da
Gestora calculada com base no patrimoénio liquido da Classe (“Remuneracao Extraordinaria da Gestora“). A
Remuneragdo Extraordinaria da Gestora serd paga diretamente pela Classe, com recursos disponiveis em caixa no
més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe disponha de recursos, sem implicar em

reducao da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores de servico do Fundo.

7.2.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada apds eventual

saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada.

7.2.2. A Remuneragdo Extraordinaria da Gestora sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo certo que a Remuneracao Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracao do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe
considerando o montante maximo da Taxa de Administracdo previsto neste Regulamento.

7.2.3. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizagéo a
Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.  Adicionalmente a remuneracao prevista no item 7.2 acima, na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa ou
Renudncia Motivada, a Gestora também fara jus a uma taxa de performance complementar (“Taxa de Performance
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Complementar”) caso, apds a data de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentacdo da Renuincia Motivada, a Classe
realize a venda e/ou transferéncia de parte e/ou da totalidade dos Ativos Incentivados selecionados pela Gestora, ou
a Classe realize amortizacdo de Cotas ou qualquer outra forma de distribuigcdo de lucros ou resultados aos Cotistas,
que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de Performance a Gestora caso a
Gestora nao tivesse sido destituida da Classe sem Justa Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento
de Renuncia Motivada.

7.3.1. Observado o prazo previsto no item 7.3 acima, a Taxa de Performance Complementar serd o montante, em
reais, equivalente ao valor da Taxa de Performance que seria paga a Gestora caso ndo tivesse sido destituido sem
Justa Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento de Renlncia Motivada, sendo pagos (i) com os
correspondentes valores da Taxa de Performance devida (ou seja, ndo implicard em cobranca em duplicidade a
Classe); e (i) na mesma data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos
neste Anexo 1.

7.3.2. Para fins de esclarecimento, ndo serd devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver Taxa de
Performance, calculada na forma deste Anexo I, apurada na data do pagamento da Taxa de Performance

Complementar.

7.4.  As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste Anexo ], e os valores serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M - ou indice que vier a substitui-lo — verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data
de atualizacdo.

7.5. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das
Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdo em vigor.

7.6. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.7. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento devido no
5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas.

7.7.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracdo acima fixada.

7.7.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Gestdo acima fixada.

7.8. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servicos que ndo constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite
as expensas do Prestador de Servico Essencial que a contratou.
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7.9. A Gestora fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho da Classe, a partir da Data da 12
Integralizacdo de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga anualmente até o 5° (quinto) dia util do 1°
(primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela Classe a Gestora (“Taxa
de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) - (indice de Correcao*Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no exercicio social (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) exercicio(s) anteriores, corrigido pelo indice de Correcdo — abaixo definido),

atualizado e apurado conforme férmula abaixo:
Va = S\™ Rendimento més = indice de Correcao
M = Més referéncia.

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve pagamento da
Taxa de Performance.

Indice de Correcdo = CDIL

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o Prazo de
Duracao da Classe pelos investidores deduzido eventuais amortizacdes de cotas, consideradas pro rata temporis no
periodo de apuracdo.

Método: Passivo

7.9.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente e paga anualmente a Gestora, até o 5°
(quinto) dia util do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela
Classe a Gestora.

7.9.2. Nos termos do art. 28, §1°, inciso IV, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175, a cobranca da Taxa de
Performance ocorrera apos a deducao de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de

Servicos Essenciais.

7.9.3. As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia do exercicio social do
Fundo (“Periodo de Apuracao”).

7.9.4. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe sera aquele resultante da divisdo do
valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas da Classe sdo negociadas, nos termos

da legislacdo aplicavel.

7.9.4.1. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado
ano seja paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.9.1
acima, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.
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7.9.5. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos

investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota
dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E.  APLICACAO, AMORTIZACAO E RESGATE

VIII. Valoragao das Cotas, Resgate, Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos

8.1.  Ovalor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimonio liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos

mercados em que esta Classe atue ("Cota de Fechamento”).

8.2. O procedimento de valoracdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os

Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de
Duragdo; ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo
antecipada, nos termos da regulamentacdo vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢bes
previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo
de Duracao.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

8.4. A Classe incorporard ao seu patrimoénio liquido: (i) quaisquer recursos por ela recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre
(conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive)
subsequente ao encerramento do referido Semestre, observados os termos descritos abaixo. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste

Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duracao, o resgate das Cotas.

8.4.1. As amortizacbes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagao.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducdo do valor da cota na proporcao da diminuicdo do patrimonio

liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

8.5. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo de Cotas e/ou a Distribuicdo de

Rendimentos, observado o disposto neste Regulamento.

8.6. Em cada Data de Pagamento, a Classe poderd, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio
da amortizagdo de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as
cotas encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe
(considerando o acimulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicdo da Classe),
advindos dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitacao,

os recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratoérios,
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correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos ("Rendimentos”), observados os
prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicao
de Rendimentos”).

8.7. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esforcos, sempre até o 8° (oitavo) Dia Util de um Més-Calendario (no prazo descrito no paragrafo anterior),
de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as cotas encontrem-
se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 8° (oitavo)

dia do Més-Calendério em questéo ("Data de Pagamento”).

8.8. Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo
de Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada

pela Gestora.

8.8.1. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendéario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro

de cada ano, respectivamente.

8.8.2. Fardo jus aos rendimentos os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do 6° (sexto) Dia
Util do Més-Calendario da respectiva Data de Pagamento.

8.8.3. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortiza¢des realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria e deve ser observado o intervalo minimo necesséario de acordo com os procedimentos operacionais

do respectivo ambiente de negociacao.

8.8.4. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou satisfacdo de suas obrigacdes, os Rendimentos recebidos pela
Classe serdo imediatamente incorporados ao patriménio da Classe e alocados nos termos deste Regulamento.

8.9. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao

Extraordinaria”).

8.9.1. A Amortizagdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela

Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.9.2. A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagao.
Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicard na reducdo do valor da cota na proporg¢do da diminuicdo

do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

8.10. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do resgate das cotas sera
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as
cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia

de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.
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8.11. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPiTULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.12. Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Ativos Incentivados ou de Outros Ativos
Financeiros.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

IX. Responsabilidade dos Cotistas

9.1.  Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

9.2.  Caso aAdministradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolugcdo CVM 175.

9.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipotese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos cotistas na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

X. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

10.1. A Administradora verificara se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de
valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a

Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no Patriménio Liquido da Classe.

H. LIQUIDAGAO E ENCERRAMENTO

XI. Liquidacdo e Encerramento

11.1.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimoénio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

11.2. Na hipotese de liquidagdo desta Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido

na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos
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Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

11.3. O procedimento de liquidacdo da Classe e a entrega de ativos integrantes da carteira da Classe ocorrerao

fora do ambiente administrado pela B3.

11.4. Apo6s pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente

do resgate ou amortizacao total de Cotas.

I. COMUNICACOES

XIL. Comunicacoes

12.1. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"o non

12.2. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

12.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacdo

em vigor e em seus procedimentos internos.

12.4. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no

endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da

Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos €
aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos

de ofertas de Cotas da Classe:

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacées decorrentes das flutuagdes de
precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
gue compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a

carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
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determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilacbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econOmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,

econOmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

III. Risco de Alterac6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
gue podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital investido
em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos

no exterior.

IV. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que ndo o Real podem estar expostos ao
risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar
impactos nas negocia¢des no exterior.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo
de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operac¢des integrantes de suas carteiras poderao ensejar

perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VI. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execuc¢do de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nesse
sentido, a Classe poderad ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo da
falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitacbes de
resgate ou de outras condigdes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poders, inclusive, determinar
o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso dos mecanismos de barreira de resgate,
cisdo de ativos excepcionalmente iliquidos e outras estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas neste
Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VII. Risco de Mercado Externo
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A Classe podera investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributérias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado.

VIII. Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros, incluindo,
mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posicdes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢cdes de operacéo a Classe e do

Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja

um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidacdo das operac¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos
negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em
mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
opera¢des podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcao entre
o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com
uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe
serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes

substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Fatores Macroeconomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizacdo e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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XIII. Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,
limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de

mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

XIV. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacéo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da
Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XV. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores
de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de infraestrutura ou
setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos
Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XVI. Pagamento Condicionado das Cotas
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As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a distribuicdo de rendimentos e amortizacdo das suas Cotas
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. A
Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
aos Cotistas.

XVII. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacoes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da

carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

XVIII. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigaces garantidas a Classe; (c) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio da Classe sera afetado
negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também serd impactada.

XIX. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apos 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizagdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de
enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolugdo CVM 175. A Classe, consequentemente, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,

liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XX. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteracées nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de

capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de
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suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

XXI. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e

prerrogativas.

XXII. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

XXIII. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obten¢ao de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a
situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

XXIV. Falhas Operacionais

A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de

servicos contratados.

XXV. Falhas ou Interrupg¢ao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe.

XXVI. Discricionariedade da Gestora
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Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira a serem
adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo nos
ativos da carteira (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O preco de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos ativos que

compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXVII. Liquidacao da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razédo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) a amortizagcdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXVIII. Observancia da Alocacao Minima

Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condicbes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manuten¢do do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo
Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos

deste Regulamento.

XXIX. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos

de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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inovagao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b)
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portuarias, inclusive
terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerédromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerodromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e teleféricos,
exceto Onibus que nao se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos, inclusive por célula
de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de
carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissado e distribuicédo de
energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacao e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis
e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicaces e radiodifusdo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacao; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagéo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacao
publica. Os projetos de producdo econGmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o
proposito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagado e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obriga¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

XXX. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procederd ao pagamento das distribuicdes e/ou do resgate das Cotas, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de ativos da
carteira lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagao dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais

procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera haver
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perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme
o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades para
alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101").
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

XXXI. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo, 67% do patriméonio
liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, a Classe devera alocar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigdes la
estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou

de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

XXXII. Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modifica¢cbes na interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagéo a Lei n°® 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizagdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderad afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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XXXIII. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos

Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos

emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

XXXIV. Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicacao na Classe tem relacao direta com a concentra¢do da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragao, maior
serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas

cotas.

XXXV. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patrimodnio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVI. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderao, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para

a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da

Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

XXXVIII. Emissao de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes na Classe diluidas, caso
nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Anexo L
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XXXIX. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021
que altera a legislagcdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei"), o qual se encontra em discussdo no
Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipotese, os rendimentos dos Cotistas poderdo ser

afetados significativamente.

XL. Nao Realizacdo dos Investimentos

Né&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo I, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade

alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida.

XLI. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

XLII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servi¢os no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento.
A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar opera¢des nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos

seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, ja que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operacdes realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisi¢des ndo necessitam de aprovacao prévia em assembleia de cotistas, o que
pode resultar em uma diminuicdo dos mecanismos de controle e supervisdo por parte dos investidores. Dessa forma,
os cotistas ficam expostos ao risco de que as decisdes tomadas ndo estejam alinhadas aos seus melhores interesses,
podendo acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

XLIII. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscri¢do

ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos
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referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagédo dos
Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

XLIV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo
das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem

como as condigOes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

XLV. Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
podera ocorrer a liquidacdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e o
tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVI. Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informacgdes referentes ao prego de aquisicdo das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisi¢ao se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao do
ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinéria ou
do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando solicitadas, o
valor de aquisi¢do das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipotese, por nado ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista ndo
poderd imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagao dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados
gue vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando

negativamente os resultados da Classe.
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XLVIII. Risco de Destituicao sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera dificultar a contratacao de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo

impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
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From time to time, STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS (we, us or Company) may be required by law to provide to
you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for
providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system.
Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fnogueira@stoccheforbes.com.br

To advise STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fnogueira@stoccheforbes.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO
E MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

i1. send us an email to fnogueira@stoccheforbes.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E
MEYER SOCIEDADE DE ADVOGADOS as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER
SOCIEDADE DE ADVOGADOS during the course of your relationship with
STOCCHE, FORBES, FILIZZOLA, CLAPIS, PASSARO E MEYER SOCIEDADE DE
ADVOGADOS.
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ANEXO 111

MATERIAL PUBLICITARIO
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RBR Fl Infra DI Renda Mais

No montante total, inicialmente, de

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

Tipo ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre de Crédito

Autorregulago Autorregulacdo G S Sto r
ANBIMA ANBIMA
,. Coordenador Lider Administrador
Autorregulacdo Autorregulacdo
ANBIMA ANBIMA 2
investment E SN
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Gestdo de Recursos Administracdo Fiduciaria

N
\\\\\\\\

AR R TR, SRR SRR TSN
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RBR INFRA DI RENDA MAIS | Resumo

| RBR

asset manadement

Investimento em portfélio de debéntures com projecao de retorno liquido acima do CDI, rendimentos mensais e devolucao do

capital em até 7 anos

VISAO GERAL
Tipo de Fundo Perfil
Fl-Infra Renda, Dividendos Mensais
Ativos Prazo Determinado
Debéntures Incentivadas 7 anos, sendo:

de Infraestrutura = 2 anos de Investimento

= 5 anos de Desinvestimento

Hedge

Portfélio com swap para

CDI

Tributagio Rentabilidade Alvo
Isencdo IRPF rendimentos e CDI + 2,0% a.a. isento

ganhos de capital®

Ambiente de Negociacao
MDA - Balcao B3 (CETIP)

Fonte: (1) Estudo de Viabilidade (vide slide 20 e 21); (2) Lei N° 14.801; (3) Expectativa de Retorno Esperado no 1° Ano;

CONDICOES DA OFERTA

Categoria da oferta Principais Datas

Oferta Publica RCVM 160 Inicio do Road Show: 24/03/2025

Periodo de Coleta de Intencdes de

FrecoldeSUbschicao Investimento : 28/03/2025 — 29/04/2025

R$ 100,00 (final incluindo custos)
Alocacao: 30/04/2025

Volume da Oferta Liquidacdo da Oferta: 06/05/2025
R$ 400.000.000,00 Retorno Esperado no 1° Ano’

Dividend Yield de 17,9% a.a.
100 cotas por investidor Ou CDI + 2,5% a.a.

(R$ 10.000,00) Retorno de 2 Vezes o Capital Investido®

Investimento Minimo

Expectativa de Devolucao do Capital Investido em
60 meses

A expectativa de rentabilidade nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
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RBR INFRA DI RENDA MAIS | Estudo de Viabilidade | RBR

Expectativa de Retorno Médio de CDI + 2,2% a.a. Isento
Pagamento mensal médio’ de R$ 1,40 / Cota do 1° ao 5° ano Isento

Dividend Yield a.a.

17,90% 15,20% 12,80% 12,20% 12,30% 12,20% Encerramento
CDI + 2,5% CDI + 2,4% CDI + 2,1% CDI + 2,0% CDI + 2,1% CDI + 2,0%

Expectativa de retorno para o investidor de
2x o Capital investido em até 7 anos

Anol Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7

Fonte: Estudo de Viabilidade. (1) Expectativa de Pagamento mensal médio.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICI\O DE RENDIMENTOS, BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISEN(;i\O DE RISCOSAOS COTISTAS. AS INFORMA(;GES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGA(;i\O SAO
BASEADAS EM SIMULACGES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

225



RBR INFRA DI RENDA MAIS | Visao Geral do Produto | RBR

Investimento em portfélio de debéntures com projecao de retorno medio liquido acima do CDI, rendimentos mensais e
devolucao do capital em até 7 anos

Investimento em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e outros titulos de divida' para financiamento de Projetos de Infraestrutura;
Objetivo de performance: CDI + 1,0%-2,0% a.a. isento liquido para o cotista (?; Portfélio com hedge para CD];

Distribuicoes mensais: pagamentos dos rendimentos mensais;

Prazo determinado para devolu¢ao do Capital: 2 anos de Investimento + 5 anos para Desinvestimento;

Alocacdo em 3 estratégias (Principal, Tatica e Prémio) conforme limites de enquadramento do Fundo;

Alocacao Conceitual apds 2 anos:

100% -
90% - = EmissOes exclusivas com originacao e estruturagao proprietaria;
80% Principal = Controle ou inflluéncia de fundos geridos pela RBR em AGD?
70% - Ateé 70% = Foco em carrego com potencial ganho de capital na venda de posi¢des minoritarias;
60% - = Foco em estruturas de Financiamentos de Projeto de divida sénior com amortizacdo de acordo com o fluxos dos projetos;
Debentures
U |ncentivadas = EmissGes com elevada liquidez, rating publico e amplamente distribuidas no mercado;
40% + Tatica = Posi¢do minoritaria sem influéncia em AGD? Foco em estruturas de Financiamentos de Projeto de divida senior com
30% - Até 70% amortizacdo de acordo com o fluxos dos projetos;
20% - = Foco em ganhos de capital de curto e médio prazo explorando potenciais redugdes de risco / upgrades em ratings publicos;
10% = Emissdes exclusivas com originacao e estruturagio proprietaria; Controle de fundos geridos pela RBR em AGD?;
0% ' ' Empréstimo-Ponte de Curto Prazo, Mini-Perm (Modalidade de Médio Prazo), Aquisicao outros;

Instrumento Estratégia

Fonte: RBR Asset Management. "Limitado a 15% do PL apds 2 anos do inicio do fundo (prazo de 180 dias para enquadramento de 67%) em Debéntures Convencionais, Letras Comerciais, CRIs e outros. 2Assembléia Geral de Debenturistas. (1) "A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS,
BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOSAQOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES."; e (2) "As informagdes contidas
neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor".

226



RBR INFRA DI RENDA MAIS | Visao Geral do Produto | RBR

asset manadement

Periodo de investimento de dois anos com alocacao nas estratégias do produto. Evolucao da alocacao conforme limites de

enquadramento do Fl-Infra.

Evolucdo da Alocagdo Conceitual:
100% -

Principal
Até 30%

90% -
80% - Principal

Ze2 Ate 50%
70% Tatica

Até 30%

60% -

50% -

Tatica
40% Até 50%

30% -

20% -

10% -

0% -
Até 6 meses De 6 meses a2 anos

Principal
Até 70%

Tatica
Até 50%

De 2 a5anos

Desinvestimento

Principal
Até 70%

Tatica
Até 50%

Anos6e 7

Prémio gerando mais prémio nos dois primeiros anos do Fundo.
Reducgao a partir do segundo ano para enquadramento. Reciclagem
constante;

Carteira Tatico explorando compras e vendas oportunisticas para
ganhos de capital®;

Estratégia Principal focada em carrego ?;

Amortizacbes parciais a partir do ano 3 com desinvestimento

completo até o ano 7.

Fonte: RBR Asset Management. Nota: (1) Antecipando fechamentos de curva e eventos de melhoria de qualidade de crédito; (2) Conforme Casos de Investimento 1,2 e 3 da apresentacao.

"As informacgdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de
identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacées aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo,

podendo ocorrer alteracbes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.".
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RBR INFRA | Comité de Investimentos e Time RBR Infra

Raphael Barcelos
Sécio e Head de

Infraestrutura

Sergio Ranciaro

Socio e Gestor de

Infraestrutura

RBR Infra

Soécio da RBR responsavel pela area de Infraestrutura e membro do Comité de Investimento de Infraestrutura. Raphael possui mais
de 12 anos de experiéncia na area. Antes de juntar-se a RBR, foi Vice Presidente Sénior de Project Finance do Santander liderando a
originacdo e execucdo de mandatos de assessoria e crédito. Anteriormente, trabalhou na Ernst & Young e na Ceres prestando
servicos de consultoria e assessoria financeira. Graduado em Ciéncias Contabeis com formacdo complementar em Financas pela

UFMG e concluiu o Programa de Edecucdo Executiva da Harvard Business School (PLD 37).

Sécio da RBR e membro do Comité de Investimento de Infraestrutura. Antes de ingressar na RBR, Sergio atuou como gestor de
portfélio em uma gestora de recursos especializada no setor de infraestrutura. Como empreendedor, foi cofundador de uma
boutique de investimentos, liderando a originagdo e estruturacdo de operagdes de investimento no Brasil, além de desenvolver
estratégias cross-border para conectar mercados locais e internacionais. Anteriormente, foi sécio da Rio Bravo Advisory, onde
participou da criagdo e expansdo da area de M&A e Operagdes Estruturadas. Sua carreira inclui passagens pela divisdo de
Investment Banking do Merrill Lynch, com foco em transacGes globais, e pela divisdo de Investimentos da IFC. Sergio é formado em
Administracdo de Empresas pela Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da Universidade de Sdo Paulo (USP) e

concluiu programas de educacdo executiva na Harvard Business School.

+ 8 pessoas: Investimentos (2); Monitoramento (1); Trading

(1); Controle e Gestao (1); Juridico (3):
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Comité de Investimentos

Ricardo Almendra

Sécio fundador e CEO

Guilherme Bueno Netto
Sécio fundador e Head de

Desenvolvimento

Ricardo Mahlmann

Sécio e COO

Guilherme Antunes

Sécio e PM de Crédito

Fonte: RBR Asset Management



RBR INFRA | Gestao e Processo de Investimento

Processo estruturado que abrange desde a originacao de negocios até a gestao e monitoramento dos projetos de fato investidos,

com visao integrada e especialistas em cada etapa

Analise

Fundamentalista

Originacao Tese

Networking Reavaliagao da
Reputacao tese de alocagao
Rede de de acordo com o

momento do
ciclo

Influéncia
Parceiros

Distribuicao da
Alocacao

Valor intrinseco do ativo
Time especialista
Pesquisa de mercado
Historico de negdcios

Estruturacao

Equipes internas
de Estruturacao,
Juridico e
assessores
externos

Comiteée

Comité de
investimentos
aprovando
negocio a negdcio

Fechamento

Relacionamento
com Emissor do
inicio ao fim do
Visao consolidada do fundo, processo
analise do equilibrio risco x

retorno considerando o que
ja estd alocado + momento

de mercado

L RBR

asset manadement

Equipe especializada para
verificagdo das premissas
dos negdcios e decisdes de
negocio de protecao de
capital e busca de retorno

Gestao e
Monitoramento

Geracao de
informagdes que
pautam as
reavaliacoes de
estratégia

Fonte: RBR Asset Management

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera
capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou

curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
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RBR INFRA | Tese de Investimentos | RBR

asset manadement

Tese de Investimentos focada na estruturacao e aquisicao de titulos de divida privada emitidos por projetos de infraestrutura
negociados com o emissor.

Setores Foco: lluminagdo Publica, Geracdo de energia, Transmissdao de Energia, Mobilidade Urbana, Rodovias, Terminais
Portuarios, Aeroportos, Saneamento e Infraestrutura Digital;

Destinacao dos Recursos: construgao, expansao, modernizacao, aquisi¢ao ou refinanciamento de projetos de infraestrutura;

Estrutura de Financiamento de Projetos: divida emitida por SPE' em nivel sénior ou subordinado sendo o dimensionamento
do financiamento limitado pela capacidade de pagamento futura do projeto de infraestrutura;

Riscos: projetos de infraestrutura prontos para construcao (risco construcdo limitado), em obras ou operacionais (risco
performance), risco de refinanciamento limitado a capacidade de alavancagem do Projeto;

Garantias Reais: foco no pacote de garantias constituido no ambito do Projeto e SPE que podera ser complementado por
garantias fidejussorias ou outras garantias adicionais conforme os riscos especificos e estrutura de cada operacao;

Governanca: controle ou influéncia de fundos geridos pela RBR em Assembleias Gerais de Debenturistas para a carteira Principal
e Prémio; e

Ganhos de capital: reciclagem do portfélio explorando a melhoria do perfil de risco das operacdes.

Fonte: RBR Asset Management. 'Sociedades de Propdsito Especifico

"As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de
atuacdo da Gestora."
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RBR INFRA | Tese de Investimentos | RBR

asset manadement

Avaliamos alternativas de financiamento para as principais fases de um Projeto de Infraestrutura. Possibilidade de alocacdo em
dividas de curto, médio e longo prazo, indexadas ao IPCA ou ao CDI.

A

@ Construcao Maturacao Operacao / Performance

(+)

Prémio

o Empréstimo Ponte: empréstimo-ponte de até
2 anos, bullet, em CDI, refinanciado
usualmente com divida sénior de longo prazo
com pgto. de prémio;

Desenvolvimento

9 Empréstimo de Médio Prazo (Mini-perm):
divida de até 8 anos, parcialmente
amortizavel, em CDI, refinanciado usualmente

Tempo (+) Anos com divida de longo com pgto. de prémio;
(-) Anos o 9 9

Empréstimo / Empréstimo
Ponte de Médio
Prazo
(Mini-perm) € Divida Sénior de Longo Prazo: divida
usualmente de até 20 anos, amortizavel no
fluxo do projeto

A\ 4

Divida Sénior de Longo Prazo
Debentures Incentivadas (Principal e Tatico)

Geracao de Fluxo de Caixa
Projeto de Infraestrutura Greenfield

Q Divida Mezanino
Q Divida Mezanino divida com subordinagdo

or Capital o direta identificada, usualmente de até 16
Proprio Divida Tail anos, amortizavel no fluxo do projeto

"As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de
identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancgar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram altera¢cdes no longo ou curto prazo,
podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.”

Fonte: RBR Asset Management.
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Produtos da tese de investimentos em crédito estruturado co-investem nas operacoes.

AuM RBR Infra Crédito Estrutrurado, BRL min RBRJ11
21,38% 11,85% a.a. 5,54 anos 13
Retorno Dividend Yield Duration Médio do

Acumulado’ Acumulado Portfélio Clpsiess [t es

Alocacao por Setor

Geragao de Energia 27%

Transmissao de Energia 21%

lluminagao Publica 21%

Rodovia 13%

m RBRJ11 = Exclusivos

Oleo e Gas 11%
Retorno Acumulado:

IMA-B + 506 bps ou NTN-B 32 + 638 bps

o r o , Saneamento 9
desde o inicio do fundo em Abr'24 o

= Fl-Infra exclusivo com mandato de crédito estruturado e exposicao a curva de juros real;
= Rendimentos sdo reinvestimentos, perfil de valorizagcdo patrimonial e ganhos de capital de
longo prazo;

= Fl-Infra acumula 27 meses de operacdo com mandato de crédito
estruturado e exposicdo a curva de juros real;

= Perfil de renda com rendimentos pagos mensalmente, cotas negociadas
em Balcao (CETIP).
Fonte: RBR Asset Management. (1) Cota Patrimonial ajustada pelas distribuicoes.

ONHISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HJPCTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGEST@O DE DESEMPENHO FUTURO.AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA
NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA."
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Financiamento de Linha de Transmissao Parcialmente Operacional: MRPH11 - Empresa de Transmissao Timéteo e Mesquita (“ETTM")

Visao Geral do Projeto

Escopo do Contrato de Concesséo de Transmissao 02/2012 - ANEEL Concessdo de Transmissdo de Energia: Receita Anual Permitida - RAP de ~R$ 2,8 min na data do leildo (02/09/2011) com
vigéncia até Jan'2042

Localizacdo dos Ativos: municipios de Ipatinga, Timoteo e Mesquita em MG

Status: Ativos em operacao comercial parcial desde Jan'23. Pendente comissionamento do Seccionamento da LT 230 kV Ipatinga
1 - Timdteo/Acesita (realizado apds a liquidagdo em Jan'24).

Estrutura Societaria e Termos e Condig¢ées da Emissao

Canaa |

~
Caravelas~. (<

Volume: da Emissao R$ 29,0 mIn emitidos em 15/04/23. Vencimento em Jul'2039.

N & & Estruturacao: Diligéncia realizada por engenheiro independente com
e ¢ 'Pa‘“jga ‘ Marapé FIP-IE acompanhamento peridédico da operagdo até a conclusdo do seccionamento
slﬁv‘l.iéimi.i‘.ﬁ?’ P = 1L RBR (Grupo Energia).
~Castelo g ~ et management
o’ Marapé Holding [[RESTAE Spread: Aquisicdo por NTN-B 2032 + 292 bps a.a. (IPCA + 8,85% a.a.)
ey e Participagoes *—-'-——m .. . ~ . - :
Bela Vista Principais Obrigacoes: restricdio para endividamento na ETTM e na Emissora,

restricdio para oneracdo de ativos, alteragdes na estrutura societaria direta e
indireta, pagamento de dividendos e reducdes de capital e limites de valor para
custos e despesas

Coronel
F abrician

T SEAcesita

= Garantias: Alienacdo Fiducidria das Agdes da Emissora e da ETTM; Cessdo
Fiduciaria dos Diretos Creditérios do Contrato de Concessdo, Contratos do Projeto,
Apdlices de Seguro e das Contas Vinculadas da Operagéo; e Fianca Corporativa da
ETTM.

ISE Timoteo ’
% LT Mesquita - Timoteo 2, CS, em 230 Kv: 24 km
9 Subestagao Timéteo 2 em 230 kV
e Seccionamento da LT 230 kV Ipatinga 1 - Timdteo/Acesita

Concessao 02/2012
LT Mesquita - Timéteo 2,
CS, 230 kV; SE Timdteo 2,

_____ Zfo_k\i _———— Fonte: RBR Asset Management.

"O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE
CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO"
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RBR INFRA | Caso de Investimento (2)

Financiamento de Concessao de lluminacao Publica Desenvolvimento: QLIT11 - QLUZ Itajai Concessionaria de lluminacgao Publica

S P E Visao Geral do Projeto

Caracteristicas da PPP

Contrato de concessao administrativa de 25 anos (2024 - 48) com contraprestacdo de ~BRL 10,98 min / ano para
implantagdo, operagdo e manutenc¢do do parque de iluminacao publica em Itajai, SC.

(LY rh

¥ i
!

Pontos de lluminacao

Substituicdo de 22.182
pontos de iluminacao

Status: 1° Marco concluido, modernizacdo de 54% do parque, reducao de 33% da carga instalada.

lluminagao Especial
7 projetos de destaque

Estrutura Societaria e Termos e Condi¢oes da Emissao
Volume: da Emissio R$ 29,0 min emitidos em 18/06/24. Vencimento em

( g b Quantum .
‘g & !’ COD Participagoes 4o, Dez'2035.

99% Estruturacao: diligéncia realizada por engenheiro independente com

- acompanhamento periddico da operagdo até a conclusdo da modernizacao
Telegestao T
Implantacdo de sistema de Engenharia

gestao remota

Eficientizacao
Economia de 50% na conta
de energia do municipio

Spread: Aquisicdo por NTN-B 2030 + 250 bps a.a. (IPCA + 8,9787% a.a.)

96% 1L RBR Principais Obrigacoes: restricdio para endividamento adicional na Emissora,
. restricdo para oneragdo de ativos, alteragdes na estrutura societaria direta e indireta,
-_@_— 4———m pagamento de dividendos e redug¢des de capital e limites de valor para custos e
despesas
ﬁﬂ Debénture
12.431

Garantias: Alienacdo Fiduciaria das AcbOes da Emissora, Cessdo Fiduciaria dos

Contraprestacao
BRL 10,9 miIn/ano
cobrada pela Celesc

Investimentos
BRL 33,8 mIn (1° Ciclo)

RS PR
asp fal\

Diretos Creditérios do Contrato de Concessdo, Contratos do Projeto, Apdlices de
Seguro e das Contas Vinculadas da Operacao; e Fianca Corporativa até a conclusdo
da modernizacao;

Contrato 214/2023
PPP lluminacdo Publica

"O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE
CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO"

Fonte: RBR Asset Management.
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RBR INFRA DI RENDA MAIS | Pipeline Indicativo

Volume
Ativo Alvo Status Indexador Prazo (yrs)

(RS min)
Debénture 1 Bridge to Debt lluminagdo Publica Liquidada (Warehouse) 40 CDI 6,0% a.a. (+ 3,0% flat fee) 1 Prémio
Debénture 2 LT Senior Debt (12.431) Transmissdo Liquidada (Warehouse) 24 IPCA + 11,2% a.a. 16 Principal
Debénture 3 LT Senior Debt (12.431)  lluminagdo Publica Liquidada (Warehouse) 24 IPCA + 10,3% a.a. 11 Principal
Debénture 4 LT Senior Debt (12.431) Rodovia Liquidada (Warehouse) 13 IPCA + 10,3% a.a. 16 Principal
Debénture 5 LT Senior Debt (12.431)  lluminagdo Publica Estruturagao 80 IPCA + 10,5% a.a. 9 Principal
Debénture 6 LT Senior Debt (12.431) Rodovia Estruturagdo 60 IPCA + 10,5% a.a. 15 Principal
Debénture 7 LT Senior Debt (12.431) Geragdo Solar Pipeline 20 IPCA + 9,7% a.a. 14 Principal
Debénture 8 Bridge to Debt lluminagdo Publica Pipeline 80 CDI 6,0% a.a. 1 Prémio
Debénture 9 Bridge to Debt lluminagdo Publica Pipeline 20 CDI 5,5% a.a. 1 Prémio
Debénture 10 Bridge to Debt Transmissao Pipeline 60 CDI 6,0% a.a. 1 Prémio
Debénture 11 LT Senior Debt (12.431) Transmissao Pipeline 95 IPCA + 9,7% a.a. 22 Principal
Debénture 12 Bridge to Debt lluminagdo Publica Pipeline 60 CDI 5,0% a.a. 1 Prémio
Debénture 13 LT Senior Debt (12.431) Aeroporto Pipeline 50 IPCA + 10,0% a.a. 10 Principal
Debénture 14 LT Senior Debt (12.431) Rodovia Pipeline 90 IPCA + 10,0% a.a. 16 Principal
Debénture 15 Bridge to Debt Rodovia Pipeline 75 CDI 5,5% a.a. 1 Prémio

Total 791 8,4%'

OS ATIVOS DESCRITOS NESTE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO
E/OU PELA GESTORA. AS INFORI\/IACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. (

S d médi derad d 1é tre IPCA e CDI.
pread médio ponderado assumindo equivaléncia entre e Fonte: RBR Asset Managemet.
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Fluxo de Caixa Esperado (R$'000)1

Ano? 1 2 3 4 5 6 7
(+) Captacdo de Recursos 400.000 - - - - - -
(-) Custo da Emissdo (11.440) - - - - - -
(-) Aquisicdo de Ativos (569.704) (80.000) (40.000) (40.000) (40.000) (40.000) -
Caixa Recebido da Remuneragao dos
(+) Investimentos3 45.283 45,995 43.607 41.049 39.151 35.195 19.901
Caixa Recebido da Amortizagdo dos
(+) Investimentos 240.000 132.248 67.951 68.345 69.179 215.206 190.934
(-) Custos e Despesas® (7.375) (8.157) (8.485) (8.753) (8.973) (6.644) (2.971)
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 96.764 90.085 63.074 60.641 59.356 203.757 207.863
(-) Amortizagdo do Fundo - - (24.336) (25.276) (26.190) (172.218) (235.934)
(-) Recursos Distribuidos aos Cotistas (71.605) (60.808) (49.828) (44.268) (41.549) (31.582) (11.737)
(=) Distribuigdes por Cota (R$) 17,9 15,2 12,5 11,1 10,4 7,9 2,9
(/) Valor da Cota Patrimonial ao Final do Periodo 100,00 100,00 93,92 87,60 81,05 47,93 0,00
(=) Yield (a.a.) 17,9% 15,2% 12,8% 12,2% 12,3% 12,29% n.a.
(=) Retorno Liquido Investidor Isento (CDI +) 2,5% 2,4% 2,1% 2,0% 2,1% 2,0% n.a.

Fonte: RBR Asset Management. Premissas: 'Com base nas projecdes financeiras do Gestor; *Periodo de 12 meses; 3Estimativa de entradas de caixa provenientes do

| RBR

asset manadement

agamento de juros dos investimentos nos Ativos Alvo e aplicacdes

financeiras de liquidez conforme estratégia do Fundo; *Estimativa de entradas de caixa provenientes do pagamento de Principal dos investimentos nos Ativos Alvo; EJInclui 0s seguintes custos e despesas estimados pelo Gestor: Taxa de
Gestdo, Taxa de Administracio, Taxa de Escrituracdo, Auditoria, Taxa de Performance e outras despesas gerais.® BCB em 07/03/25.

"A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOSAQOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE

MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES."
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Distribuicoes Mensais

Encerramento
— — —
. — 12,20%
— Comportamento Esperado da Cota \
B Rendimentos por Cota N
B Amortizacio por cota N
B Dividend Yield a.a \
17,90% 12,80% 12,20% 12,30% \\

15,20%

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7

"A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOSAQS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES
NESTE MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES."

[Adicionalmente, informamos que o referido disclaimer podera ser alterado para fins de adequacgédo aos documentos da Oferta.] Fonte: RBR Asset Management.

239



RBR Asset Management




RBR Asset
Management

R$ 10,77 bi sob gestao

10 anos de track-record

Sinergia entre os times, com
visdes e experiéncias de gestao
complementares no universo
imobiliario e de infraestrutura
nos torna investidores mais
eficientes

IMOBILIARIO BRASIL
R$ 9.6 bi

DESENVOLVIMENTO - R$ 1,4 bi
Residencial, Corporativo e Logistico

50 projetos (7 veiculos e 2 club deals)

RENDA | THJOLO - R$ 2,8 bi

Lajes Corporativas e Galpdes Logisticos

RBRP11 | RBRL11 | TOPP11

CREDITO - R$ 3,4 bi
Crédito Imobiliario
RBRR11|RBRY11 | RPRIT1 | PULV11 | ROPP11

ATIVOS LIQUIDOS - R$ 1,9 bi
Gestao ativa de liquidez imobiliaria

RBRF11 | RBRX11

IMOBILIARIO U.S.
R$ 973 mm

RESIDENCIAL (Multifamily) - R$ 900

R ofit Value-Add

54 ativos (3 veiculos — RBR CLUB |, Il e IIl)

CREDITO ESTRUTURADO - R$ 73 mm

Empréstimos-ponte e financiamento a
construcao em diferentes classes de ativos e
geografias dentro dos EUA

CORE FUND - Estudos iniciais

INFRAESTRUTURA
R$ 196 mm

CREDITO ESTRUTURADO - R$ 196 mm

Foco em em project finance, estruturando e
adquirindo titulos de divida de curto e longo

prazo para projetos — RBRJ11 e Fundos
Exclusivos

PRIVATE EQUITY ASSOCIATIVO

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE,
CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO
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O historico da RBR ilustra a atuacao em diferentes estratégias imobiliarias e traduz a capacidade de geracao de negdcios em
varios segmentos e estruturas de investimento

Inicio da RBR

RBR nasce com estratégia de

Consolidacdao e maturacao das estratégias RBR R$ 10.77 bi

desenvolvimento imobiliario Em momento de juros altos e 42 maior gestora independente focada em sob gestao
residencial. Cenario dificil: aumento muito acentuado do risco investimento imobiliario no Brasil
fundo se transforma de para investimentos via equity, nasce a
médio/alto padréo para estratégia de crédito imobiliario
econOmico estruturado (CRIs)
Inicio da estratégia de Inicio da RBR U.S. com a
Properties (“tijolo para primeira safra de Clubs —
renda”) com aquisicao de estratégia residencial
ativos performados abaixo multifamily
do custo de reposicao
Inicio da tese de crédito
estruturado para
L. . infraestrutura
Cenario de juros altos traz
oportunidade em Flls
descontados da Bolsa —
origem da estratégiade | -
ativos liquidos
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(1), Linha representa o AUM RBR (2014-11/2024), fonte: materiais comprobatérios de Patriménio Liquido, Capital Comprometido e Ativos de cada fundo sob gestdo | Sombreado reflete taxa de juros no Brasil (SELIC), Bloomberg. O HISTORICO DA GESTORA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME
PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUIGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
GESTORA

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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