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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO

JIVEMAUA BOSSANOVA CRED,ITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 60.103.810/0001-03
ADMINISTRADORA

administracao
4= fiduciaria
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon - Rio de Janeiro/R]
(“Administradora” ou “Coordenador Lider"”)
GESTORA

R\ v = - DA\ S
JiveMaua® « —

A\ Kisiva JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA. Ahin
CNPJ n° 07.170.960/0001-49 deecrsos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002 — Sdo Paulo/SP
("Gestora”)

CODIGO ISIN DAS COTAS SENIORES DO FUNDO N° BRONP6CTF011
CODIGO ISIN DAS COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO N° BRONP6CTF003
CODIGO DE NEGOCIACT\O DAS COTAS SENIORES NA B3: 6078525SN1
CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS SUBORDINADAS NA B3: 6078525SB1
REGISTRO DA OFERTA SENIOR NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/465, EM 28 DE MARGCO DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA SUBORDINADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/464, EM 28 DE MARCO DE 2025*

*concedido por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, nos termos da Resolugido da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“"CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugao CVM 160").

Registro de funcionamento do fundo concedido em 26 de margo de 2025

Classificagdo ANBIMA: Outros — Multicarteira Outros

il

Sdo ofertadas, no ambito da primeira emissao (“Primeira Emissdo”), cotas da subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas Senlores respectivamente) e cotas da subclasse e "Cotas

respectivamente, sendo a Subclasse Subordinada quando mencionada em conjunto com a Subdlasse Sénior, "¢ as Cotas quando em conjunto com as Cotas Seniores, simplesmente “Cotas”) da classe
(inica do JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (' Classe” e "Fundo”, respectivamente), todas nominativas e escnturals, com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota (“Prego de Emissdo”). O custo unitario de distribuigdo, ou seja, o custo de distribuicdo ponderado dividido pelo nimero de Cotas Seniores subscritas no ambito da Oferta Senior serd de R$3,22 (trés reais e vinte e dois centavos) por cada
Cota Senior, que sera utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionada & constituigdo do Fundo, da Classe, a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta (conforme abaixo definida) ("Custo Unitario de Distribuicdo”), sendo certo que o Custo Unitario
de Distribuigdo ndo sera aplicavel para as Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo da CVM n© 175, de 23 de dezembro de ZOZZ conforme alterada ("Resolugdo CVM 175"),
e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe e dos apéndices das (" nexo 1", ', “Oferta Sénior” e “Oferta Subordinada”,
respectivamente, sendo a Oferta Subordinada e a Oferta Sénior quando mencionadas em conjunto, simplesmente “Oferta”), sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, ﬂTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ"), sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”). O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adeséo de outras instituigdes autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Pau\c, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 9.346.601/0001 25 (“B3"), convidadas a participar da
Oferta (*Participantes Especiais” e, em conjunto com o C Lider, as i i da Oferta”).

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 3.600.000 (trés milhdes e seiscentas mil) Cotas da Primeira Emisséo da Classe, sendo 3.200.000 (trés milhdes e duzentas mil) Cotas Seniores e 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subordinadas, todas
emitidas, subscritas e integralizadas pelo Prego de Emissdo, totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a até

R$360.000.000,00%*

(trezentos e sessenta milhdes de reais)
("Montante Inicial da Oferta”)

*podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigéo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 900.000 (novecentas mil) Cotas, o que corresponde ao volume de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ("Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definicéo acerca do exercicio da opgdo de
emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissao de até 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas
mil) Cotas, equivalente ao volume total de até R$ 450.000.000(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) (“"Montante Total da Oferta”), respeitada a proporgéo de subordinagéo no Lote Adicional.
As Cotas terdo o valor unitrio de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizago de Cotas.
As Cotas serdo depositadas para (i) distribuig&o, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuiéo de Ativos ("MDA"), ini i pela B3, sendo a distribuido liquidada i por meio de balcdo da B3 (“Balcéo B3” '),
e (i) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos (“Fundes 21"), administrado e operacionalizado pela B3, sem:lo as Oes e os eventos de liquidados
Balcdo B3. A colocagdo das Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mant\da(s) pelo Coordenador leer
sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.
A Classe poderd adquirir quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 29, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, oriundos de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilirio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de prestaio de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislagio e pela regulamentagio aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimento em direitos creditdrios ("FIDC” e “Direitos Creditérios”, respectivamente).
0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 28 DE MARGO DE 2025, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/465 PARA OFERTA SENIOR E CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/464 PARA A OFERTA SUBORDINADA.
E ADMlSSiVEL~O RECEBIMENTO DE INTEN(}é.ES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 04 DE ABRIL DE 2025. OS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU ORDENS DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO, (CONFORME ABAIXO
DEFINIDOS) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO (“COTISTA") SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 33 DESTE PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).
0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE,
DAS SUBCLASSES OU DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NESTE PROSPECTO.
0 FUNDO, A CLASSE, AS SUBCLASSES EAS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, "SOCIAL", "SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO ESTARA NAS DA REDE DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DO FUNDOS.NET,
ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGAO").
‘OUTRAS INF OES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS SUBCLASSES, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR

LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE OUTROS FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS, ORIUNDOS DE SEGMENTOS ECONOMICOS E
MODALIDADES DE CREDITO PRIVADO DIVERSOS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIs.

A CLASSE CONTA COM DUAS SUBCLASSES, SENDO QUE A SUBCLASSE SUBORDINADA E SUBORDINADA A SUBCLASSE SENIOR, DE MODO QUE AS COTAS SENIORES POSSUEM DIREITOS PRIORITARIOS EM RELAGAO AS
COTAS SUBORDINADAS.

COORDENADOR LiDER

investment
4= banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

STOCCHE FORBES MATTOS FILHO

A DATA DESTE PROSPECTO E 28 DE MARGO DE 2025
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E=Tol ] g1 Tor= 1o T O PPPPP O SOPPPPUPPPP 63

Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants
e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega
ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além
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CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio
social. Essas informag0es ndo serdo exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados
por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
Lo 0T =1 T | SR 63
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Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdao os significados que lhe sao
atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito de registro automatico de distribuicao, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da
Resolugdo CVM 160, sob coordenacdo do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribuicdo
publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocagao,
conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda,
os termos e condicoes do Regulamento, e desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme
abaixo definido) previstas no “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagao, da Primeira Emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas da Classe
Unica do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada”, firmado pela Classe, pela Gestora e pelo Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuicao”) e descritas na secao 13.1 “Condicoes do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia
de subscricdo”, na pagina 70 deste Prospecto.

A Primeira Emissdao, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela
Administradora e pela Gestora em 25 de marco de 2025 por meio do “Instrumento Particular de
Constituigdo do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios” (“Instrumento de Constituicdo do Fundo”), conforme disposto no Anexo I deste
Prospecto e alterado por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do JiveMaua Bossanova Crédito
Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, em 28 de margo de 2025.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de
AGRT” e "ANBIMA”, respectivamente) e do artigo 38 do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros’, conforme em vigor (“Cédigo de AGRT").

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor ("Cédigo de Ofertas
Puablicas” e, em conjunto com o Codigo de AGRT, os “Codigos ANBIMA"), das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas’, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com os Cddigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de AGRT, os
“"Normativos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anudncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo € administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita ho CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, conforme Ato Declaratorio CVM n°
10.460, de 26 de junho de 2009 (“"Administradora”), e a carteira de ativos da Classe € gerida pela
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1485, 18° andar, Jardim Paulistano,
CEP 01.452-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, ("Gestora” e, quando referida em conjunto com a
Administradora, os “"Prestadores de Servicos Essenciais”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91,
devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servigos de custddia de
valores mobilidrios e de escrituragdo de cotas, conforme Atos Declaratorios CVM n.0 11.484 e n.°
11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 (“"Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).
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2.3. Informacgdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam
destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasses

O Fundo possui classe Unica de Cotas, que se divide nas seguintes Subclasses: Subclasse Sénior e
Subclasse Subordinada. Para fins da Resolucdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto
serdo entendidas como referéncias a Classe.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugao CVM 175, pelo Regulamento, pelo Cédigo de AGRT e pelas Regras e
Procedimentos de AGRT.

Prazo de Duracdo do Fundo

O prazo de duracdo do Fundo sera de 7 (sete) anos (“Prazo de Duracao”).

O Fundo conta com um periodo de investimento de 78 (setenta e oito) meses, contados a partir da data
da primeira integralizacao de Cotas (“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o
processo de desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”),
independentemente de realizacao de Assembleia de Cotistas (conforme abaixo definido). Apds o término
do Periodo de Investimento, o Fundo n3o podera realizar novos investimentos em Direitos Creditorios.
Caso o Prazo de Duragdo seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo
prazo, independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio da Fundo e possuirdo a forma nominativa
e escritural. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e nao admite o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, exceto nas hipoteses previstas no Regulamento.

As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um indice de subordinagdo correspondente a
10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe (“Indice de Subordinagao”), que consiste em uma
relacdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimoénio liquido da Classe.

O Indice de Subordinacdo serd a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e
o patriménio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo
indicado acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido
da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

O Indice de Subordinacdo devera ser observado durante todo o Prazo de Duracdo e sera apurado
diariamente pela Gestora.

Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora (i)
instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejem, ou
ndo, integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o Indice de
Subordinacdo e observados os demais termos e condicdes da integralizagdo descritos na comunicagao a
ser enviada pela Administradora; e (ii) interromper aquisicoes ou alienagbes de ativos integrantes da
carteira da Classe até que o Indice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo
enviada pela Administradora, conforme previsto acima, (i) manifestem seu desejo de ndo integralizar
novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do Indice de Subordinagao ou, apds
a subscrigdo, (iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento
do Indice de Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
ou mais, a Administradora devera adotar os procedimentos de liquidagcdo antecipada da Classe previstos
no Regulamento.

As Cotas Seniores poderao ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos prazos
e condicbes de amortizacao e/ou pela meta de valorizagao das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.
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As metas de valorizacdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacao diaria da Meta de
Remuneracao (conforme definida no Regulamento), sob a forma de capitalizagdo composta, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZAGAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO
CONSTITUEM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A EFETIVA VALORIZACAO DAS COTAS DE ACORDO
COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES DE RISCO DETALHADOS
NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas aos investidores que atendam as caracteristicas de investidor qualificado,
assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Resolucdao CVM 30" e “"Investidores Qualificados”, respectivamente).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condicdes estabelecidas no Anexo I do Regulamento e no respectivo documento de subscrigao. Caso nao
haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimonio liquido da
Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagGes.

Para mais informac0es, favor verificar o fator de risco "Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o
Regime de Insolvéncia”na secao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas emissoes

Apds a primeira emissao, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovacao prévia da
Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdao aprovar a emissao de (i) novas Cotas
Seniores; (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores
em circulagao (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderao perfazer o montante
total de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas
no ambito da primeira emissao (“Capital Autorizado”).

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer
emissao subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes subsequentes.

As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicao ou colocacao privada.

Na hipotese de emissao de novas Cotas por deliberagdo da Gestora, nos termos acima, o preco de
emissao de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em
consideragdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulacao; (ii) os laudos
de avaliacao dos ativos integrantes da carteira da Classe; (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a
Classe esteja listada em mercado de bolsa; ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado
em qualquer dos casos acima a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado,
bem como sobre seus respectivos termos e condicOes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de
subscricao parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de
distribuicao, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacao dos Cotistas, nos termos acima indicados, o
prego de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II
da Resolucao CVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagao vigente ("Encargos do Fundo”):
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(i)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xxiv)

(xxv)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informac0es periddicas previstas na regulamentagao vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente (conforme definido no Regulamento);
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor, conforme aplicavel;

honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo ou da Classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operages com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuigdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado, conforme aplicavel;

Taxa Global e Taxa de Performance (conforme abaixo definidas), nos termos do Anexo I do
Regulamento;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99
da parte geral da Resolugao CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel;

despesas decorrentes da contratagao de agéncia de classificacdo de risco de crédito, conforme
aplicavel;

taxa maxima de custddia;

despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro;

despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo (incluindo,
mas ndo se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operagoes,
bem como os termos e condigées dos Documentos Comprobatoérios);

despesas com servigos de agente de cobranga; e

despesas incorridas para adaptacoes do Regulamento, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou
da Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos
deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité
do Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos
do Fundo e/ou da Classe que serao devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6
(seis) meses, bem como para provisao de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme
determinado pela Gestora em seu exclusivo critério.

Taxas Global

Aos Prestadores de Servigos Essenciais serd devida uma taxa global (“Taxa Global”) equivalente a
(i) 1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e (ii) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano do patrimonio liquido da Classe, a partir de 2026.

A taxa global ("Taxa Global”) corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de taxa maxima de
administragdo, taxa maxima de gestdo e taxa maxima de distribuicao.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara
jus a uma remuneragao minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa
Global referente a taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

A titulo de estruturagdo e implementagdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a data da primeira integralizagao de Cotas.

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestao (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

7axa de Performance

10% (dez por cento) do que exceder o benchmark em 2025
15% (quinze por cento) do que exceder o benchmark em 2026
20% (vinte por cento) do que exceder o benchmark a partir de 2027

(cada um dos percentuais acima, “Percentual de Performance”)

Benchmark: 100% (cem por cento) da taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial
de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicacdo que venha a substitui-la, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizagao composto, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Maxima de Custddia

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido da Classe,
respeitado o minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

A Taxa Maxima de Custddia esta incluida na Taxa de Administracdo, de modo que os valores devidos
pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a
titulo de Taxa de Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente)
indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe.

As aplicacdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas
a negociagao em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas
da Gestora.
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Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas nao serao considerados
para fins de célculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestao seja arcada exclusivamente
por subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a
Classe a parcela da taxa de gestao cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (ii)
Renuncia Motivada (conforme abaixo definido) da Gestora, além do pagamento da parcela da Taxa
Global referente aos servicos de gestdo ("Taxa de Gestdao”) devida a Gestora até a data de
destituicdo e/ou substituicao, a Gestora fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a
(1) ao que for maior entre: (a) 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestdo devida a Gestora,
apurada no més imediatamente anterior ao do envio da notificacdo pela Administradora informando
sobre a destituicao e/ou substituicdo da Gestora; e (b) exclusivamente durante os primeiros 24 (vinte
e quatro) meses contados da data da primeira integralizagdo, R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais)
("Remuneracdo Extraordinaria da Gestora”). A Remuneragdo Extraordinaria da Gestora sera
paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva
substituicdo da Gestora ou t3o logo a Classe disponha de recursos, sem implicar em reducdo da
remuneracao da Administradora e dos demais prestadores de servigos.

Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracao Extraordinaria da Gestora ndo serao
passiveis de alteracdo e tampouco serao impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada
apos eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada.

Ndo sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou
indenizagao a Gestora no caso de destituicao por Justa Causa.

A Classe nao possui taxa de ingresso ou saida.

As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas CondigcGes Gerais Aplicaveis ao
Fundo contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacao positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizagao.

Politica de voto

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos paréametros
e regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, no seguinte
endereco: www.jivemaua.com.br/compliance/.

Assembleias de Cotistas

E de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de todas as
subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(ii) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;
(iii) a destituicdo com Justa Causa da Gestora;
(iv) a destituicdo sem Justa Causa ou em caso de apresentacdo de Renlncia Motivada pela Gestora;

(v) a emissdo de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado (conforme abaixo definido),
conforme estabelecido no Anexo I ao Regulamento;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do Fundo ou
da Classe, quando propostas pela Gestora;

(vii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao do Fundo ou
da Classe, quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucdo
CVM 175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela
Gestora;
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(ix) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando ndo propostas pela
Gestora;

(x) o aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracao do Prazo de Duracao do Fundo;

(xii) ainclusdo de encargos nao previstos no Regulamento;
(xiii) a instalacao de comités e conselhos para o Fundo;
(xiv) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Para fins do disposto neste Prospecto e no Regulamento, “"Justa Causa” significa (i) comprovado dolo
ou fraude de suas fungdes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou da legislagao e
regulamentagdo aplicaveis da CVM, reconhecida em decisao judicial em primeira instancia, decisdo
arbitral ou decisao do colegiado da CVM; (ii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de
carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda,
propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de
medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

Para fins deste Prospecto e do Regulamento, eventual renincia da Gestora sera considerada como
“Renincia Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da
Gestora, (i) promovam qualquer alteracao no Regulamento ou no Anexo I do Regulamento que (a)
altere a Politica de Investimento (conforme abaixo definido), o Prazo de Duragao, a Taxa Global, a Taxa
de Performance efou a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes, (b) restrinja a efetivacdao e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela
Classe, (c) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente
quando da constituicao do Fundo e da Classe, desde que a alteragdo impacte diretamente na gestao,
ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; (d) inclua no Regulamento restrigoes a efetivagao,
por parte da Gestora, dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo
a criacdo de mecanismos de deliberacdo ndo contemplados na estrutura de governanca descrita na
versao do Regulamento vigente quando da constituicao do Fundo, notadamente por meio da instalagao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condicdes e/ou regras relativos a rendncia, Renlncia
Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, (f)
altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de
deliberagao, desde que a alteragao impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas
fungdes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima
a Gestora podera renunciar de forma motivada a prestacao de servigos de gestdo, observado o disposto
no Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso entenda que a respectiva
alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma Rendncia Motivada, apresentar aos Cotistas,
anteriormente a data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou
consideracgdes sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica
de Investimento, o Fundo e as atividades da Gestora e, caso a referida deliberacao seja aprovada,
eventual renlncia da Gestora sera considerada como uma Renlncia Motivada para os fins deste
Prospecto e do Regulamento.

As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizacdo e, caso haja distribuicao de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacgao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos
aplicaveis ao processo de consulta formal.

A convocagao sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo
a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida
a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.
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A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacdo.

As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da
convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunidao dos Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de consulta formal
dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de Cotistas.
Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do artigo 76, §6° da parte geral da Resolugdao CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestar, contado da emissdo da consulta por meio
eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberacoes da Assembleia de Cotistas sdao tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo,
ressalvadas as matérias referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) das matérias de competéncia privativa da
Assembleia Geral, que dependerdo do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas; e (b) nos incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) das matérias de competéncia privativa da Assembleia
Geral, dependerdo do voto afirmativo de 50,01% (cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das
Cotas subscritas.

Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio eletronico a
ser disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde
que os votos sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins
de cOmputo.

Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo
minimo da regulamentacdo em vigor.

Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de um ano.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de
servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo
ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

A vedagdo prevista acima ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Adicionalmente, sem prejuizo do disposto acima, a vedagdo nao se aplica aos prestadores de servigos
que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais subclasses
para fins de amortizagdo e resgate, na forma disciplinada no Anexo I do Regulamento.

2.4. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, sendo certo que aqueles que formalizem termo de
aceitacdo da Oferta ("Termo de Aceitacao da Oferta”) ou ordem de investimento ("Ordem de
Investimento”), conforme o caso e que: (i) sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor,
que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, serdo considerados “Investidores
Institucionais”; ou (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo
da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caos, em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
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(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999
(nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas, serdo considerados “Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”, em qualquer caso,
que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada ("Resolucao CVM 11").

Adicionalmente, nao serdo realizados esforgos de colocacao de Cotas em qualquer outro pais que ndo
o Brasil.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao CVM 160 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolucdo da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM
35"): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora, da
Gestora efou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por
eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)"” a
“(vi)" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 35 (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Termo de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitagao
da Oferta, conforme o caso, automaticamente cancelados, observadas as excegoes previstas no §1° do
artigo 56 da Resolucao CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as instituicoes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
gue exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacao da quantidade
de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagao integral, junto aos Investidores que
nao sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.
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2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, até 3.600.000 (trés milhdes e seiscentas mil) Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, sendo 3.200.000 (trés milhoes e duzentas mil) Cotas Seniores e 400.000
(quatrocentas mil) Cotas Subordinadas, todas emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de
Emissdo, totalizando o volume equivalente a, inicialmente, até R$360.000.000 (trezentos e sessenta
milhdes de reais), podendo referido montante ser (@) aumentado em virtude da possibilidade do
exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencao da Oferta estd condicionada a subscricdao e integralizacao de, no minimo,
700.000 (setecentas mil) Cotas, correspondentes a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais),
considerando o Prego de Emissao (“"Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a
qualquer momento. As Cotas que nado forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser
canceladas pela Administradora.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 900.000 (novecentas mil) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da
opcao de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério
da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50
da Resolucdao CVM 160 ("Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a
Oferta podera compreender a emissdo de até 4.500.000 (quatro milhGes e quinhentas mil) Cotas,
equivalente ao volume total de até R$ 450.000.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais)
("Montante Total da Oferta”), respeitada a proporcao de subordina¢ao no Lote Adicional.

N3o sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcao de distribuicao de lote suplementar para
fins de estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugcdo CVM 160.

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecao é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informacdes completas
estdo no Regulamento e na Documentacao da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.
A leitura desta secao nao substitui a leitura do Regulamento.

O preco de emissao de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).

O custo de distribuicdo ponderado dividido pelo nimero de Cotas
Seniores subscritas no ambito da Oferta Sénior serd de R$3,22 (trés
reais e vinte e dois centavos) por cada Cota Sénior, que sera utilizado
pelo Fundo para o pagamento relacionada a constituicao do Fundo, da
a) valor nominal unitario |Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, sendo certo
gue o Custo Unitario de Distribuic3o ndo sera aplicavel para as Cotas
Subordinadas.

O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a
quantidade de Cotas Seniores efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissao.

3.600.000 (trés milhGes e seiscentas mil) Cotas, equivalente a
R$360.000.000 (trezentos e sessenta milhdes de reais), sendo
3.200.000 (trés milhdes e duzentas mil) Cotas Seniores e 400.000
(quatrocentas mil) Cotas Subordinadas.

b) quantidade

900.000 (novecentas mil) Cotas, equivalente a R$90.000.000 (noventa
c) opcao de lote adicional |milhdes de reais), sendo 800.000 (oitocentas mil) Cotas Seniores e
100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas.

Cotas Subordinadas - BRONP6CTF003.

d) codigo ISIN _
Cotas Seniores - BRONP6CTFO11.
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e) classificacdo de risco

As Cotas ndo contardo com classificacao de risco conferida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais.

f) data de emissao

Data de liquidacdo da Oferta.

g) prazo e data de
vencimento

7 (sete) anos.

A Classe conta com um Periodo de Investimento de 78 (setenta e
0ito) meses, contados a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas, seguido de 6 (seis) meses para o processo de desinvestimento
dos ativos da carteira, independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas. Caso o Prazo de Duragao seja prorrogado, o
Periodo de Investimento serd prorrogado pelo mesmo prazo,
independentemente de realizagao de Assembleia de Cotistas.

h) indicacao sobre a
admissdo a negociacdao em
mercados organizados de
bolsa ou balcdo

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicao, no mercado primario,
no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagao no
mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcao B3.
A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de
liguidacao da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider e a Gestora. Sem prejuizo do disposto
acima, a Gestora e a Administradora poderdao, na forma e prazos
previstos no Regulamento, alterar o mercado de negociagao das Cotas
para a bolsa de valores administrada pela B3.

i) juros remuneratorios e
atualizacdo monetaria —
indices e forma de calculo

Nao aplicavel.

j) pagamento da
remuneragao —
periodicidade e data de
pagamentos

Nao aplicavel.

k) repactuacao

Nao aplicavel.

1) amortizagao e hipdteses
de liquidagao antecipada -
existéncia, datas e
condicoes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias — tipo,
forma e descricao

As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de
quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

n) lastro

Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado

A Classe € a classe Unica do Fundo e, portanto, ndo possui
patrimonio segregado.
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p) eventos de liquidagcao
do patrimonio segregado

A Classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem
patrimoénio segregado. O Fundo sera liquidado ao término do Prazo
de Duracao. Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

q) tratamento tributario

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a
composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela
Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei
14.754"). Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo
estardo, em regra, sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda
Retido na Fonte ("IRRF"), a aliquota de 15% (quinze por cento), na
data da distribuicao de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade
de investimento e tenha a carteira composta por, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de acordo com a
Lei 14.754 e a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Resolugdo CMN
5.111").

Os Cotistas estao cientes que o Fundo buscard cumprir todos os
requisitos aplicaveis para que se sujeite a tributagdo indicada acima,
mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por qualquer
motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou
nao mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de direitos creditorios, nos termos da Lei 14.754 e da
Resolugdo CMN 5.111. Em caso de desenquadramento, o Fundo e os
Cotistas passarao a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos,
conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

Nesse caso, o Fundo buscard manter carteira com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a
caracterizacao do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios. No
entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo.

O Imposto de Renda ("IR") e o Imposto sobre Operagoes Financeiras
("IOF") aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na
hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegbes
(inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacao
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que nao
estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo,
aliquota zero, imunidade e outros, nos termos da legislagao em vigor,
devera comprovar a sua situagdo tributaria perante a Administradora.

r) outros direitos,
vantagens e restricoes

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada
Cota correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar nos rendimentos da
Classe, se houver, na forma prevista nesse Prospecto e no
Regulamento.

As Cotas nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe ou sobre fragao ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas constam
no Regulamento.
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s) indice de subordinacdo
minima

As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um indice de
subordinacdo correspondente a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido da Classe, que consiste em uma relacdo entre (i) o valor total
das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimonio liquido da Classe.
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3.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicacao de
recursos, preponderantemente, em direitos creditdrios, por meio da aquisigdo de quaisquer dos titulos,
valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 22, XII, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM
175, oriundos de operac0es realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de prestacdao de servicos, podendo ser estruturados por
meio de modalidades diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida
pela legislagao e pela regulamentacao aplicaveis, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros,
cujo regime de responsabilidade também deve ser limitada, fundos de investimentos em direitos
creditorios cujo regime de responsabilidade aplicavel aos seus cotistas seja de responsabilidade limitada
("Direitos Creditdrios”).

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de
Cotas do Lote Adicional, serdo destinados, de forma ativa e discricionaria pela Gestora, mediante a
aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Direitos
Creditorios, abrangendo (a) valores mobiliarios, direitos e titulos representativos de crédito, conforme
constante da Resolugdgo CMN 5.111, (b) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios
representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo-
padronizados, conforme constante da Resolucao CMN 5.111, e (c) cotas de FIDC e FIC FIDC, conforme
constante da Resolugdo CMN 5.111.

E vedada a aplicagdio de recursos da Classe em Direitos Creditérios N&o-Padronizados, observada
eventuais excecoes descritas no Regulamento.

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais, bem como operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos; (b) ativos financeiros de renda
fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicbes financeiras, bem como operagdes compromissadas
lastreadas nesses ativos; e (c) Cotas de classes de fundos de investimento que invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez mencionados nas alineas “(a)” e “(b)” (“Ativos Financeiros de Liquidez").

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAON POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINAGCAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

Na data de divulgacao deste Prospecto, nao ha qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe,
ou pela Gestora em beneficio da Classe, e quaisquer emissores Direitos Creditorios, que permita a
identificacdo e divulgacao dos ativos a serem potencialmente adquiridos pela Classe, nos termos do que
prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugao CVM 160.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175, a Gestora devera identificar Direitos Creditdrios serdo objeto de subscrigdo ou aquisicdo pela
Classe, de forma a atender a alocagao minima de 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios
prevista no mesmo item.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos da Classe, incluindo,
mas nao se limitando, as Condi¢bes de Aquisicao (conforme definido abaixo) e limites de concentracdo, a
Gestora, Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operacdes da Classe, 0 que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe
e das contrapartes de tais operacoes.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO I“JKO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, Ni\(‘)
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A
EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER’HIP(')TESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicao de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descricao
sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser
identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacao de quem
serdao comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

Se 0s recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, descricdo sumaria desses neqocios € o
estdgio das aquisicdes, caso tais neqocios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

N3o aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo
dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles
recursos, nos termos dos itens acima

Nao aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou
ao Coordenador Lider, por causa de transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo
do montante e dos beneficidrios do pagamento

Ndo aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razbes que justificam a operacdo;
e (b) da manifestacdo do credor acerca de potencial confiito de interesse decorrente de sua participacdo
na Oferta

Ndo aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicao, indicacdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, e desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o
disposto nesta Secdo, nao havendo fontes alternativas para obtencdo de recursos pelo Fundo.

No caso de Distribuicdo Parcial, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de
destinacdo de forma discricionaria. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento
realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de Direitos Creditérios a ser adquirida, de modo
a adequar referido montante a proporgao observada entre o Montante Inicial da Oferta e o
volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos
que terdo destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica

N3o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos, informar

a) Qualis _metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para
qualificacdo da Oferta conforme o item acima

Ndo aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagéo
envolvida

N3o aplicavel.

c) Obrigacbes que a Oferta impbe quanto a persecucdo de objetivos "verdes”, “sociais”,
"sustentadveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

N3o aplicavel.

17



;‘
©
e,
-
O |
>3
o
=
5

d)  Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacbes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos "verdes”,

"sociais”, "sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E 0OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 "EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 42 E 23
DESTE PROSPECTO.
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FATORES DE RISCO
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente
para concessao de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicao e da cessdao dos direitos
creditorios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e
significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em
que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos
da garantia

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponivels neste Prospecto e no Regulamento €, em particular,
aquelas relativas a Politica de Investimento e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, @ mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou
terd "efeito adverso” ou "efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez €/ou nos negocios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualguer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais nao sao o0s Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da
Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucao CVM 160. A alocacao dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compGem a carteira da Classe estdo
sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os
compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis
motivos. Alteragbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os
investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao
inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patrimonio liquido e a
rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do patriménio liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a nao ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas, e podendo afetar negativamente
a capacidade do Fundo de honrar obrigacdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em
Direitos Creditorios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizacdo
de Cotas, e tal situacdao ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita
ao regime geral de tributagdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o
pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de
investimento no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva
que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas),
0 que ira significar uma antecipagao de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicao
a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os FIDC e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
("FIC FIDC"), bem como as suas respectivas classes, sao tipos sofisticados de investimento no
mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe e/ou do Fundo, de
modo que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situagao patrimonial da Classe ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualguer garantia da Administradora, do
Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Ndo existia até
a data do Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a
negociacao de cotas de FIDC e os FIC FIDC. Caso o mercado ndao venha a se desenvolver para tais
tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na
impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos Direitos Creditorios ou em venda a preco
inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Amortizagao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das
cotas sdo (i) o pagamento das amortizagOes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da
Classe e (ii) a liquidagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nado dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagao programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez
gue compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizagao ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses
recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para
sua cobranca, é possivel que a Classe nao disponha dos recursos suficientes para efetuar as
amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicacdo preponderante em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nado existe, no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes programadas,
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas no Regulamento, podera ndo haver
compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condicdes da negociacdo dos Direitos
Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patrimoénio liquido e a
rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios que integram a carteira
da Classe ainda ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos
pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditdrios; (b) a venda dos Direitos Creditdrios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizagao
e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas, na forma permitida
no Regulamento. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta
no Regulamento. Essa concentracao de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em Direitos Creditorios, sendo certo que a Classe devera respeitar os
limites de concentragdo descritos na Politica de Investimentos da Classe. Alteragdes na condicdo
econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditorios podem,
isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia
de investimento de maior diversificacao de seus investimentos em diversos Direitos Creditérios. O risco
associado as aplicacbes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicacdes. Quanto
maior a concentragao das aplicacoes da Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da
Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario
Ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo.

Caso, por qualguer motivo, ndo sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do “Regime Especifico dos Fundos N&o Suijeitos a Tributacdo Periddica”.

Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, também ndo havera
garantia de que a Classe e o Fundo mantenham sua respectiva classificagao tributaria como “longo
prazo” para fins tributarios, devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela
Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira,
bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatdrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a
sua interpretacao.
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Caso nao seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontecam mudangas no tratamento tributario
aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo da carga tributaria aplicavel ao Fundo e
aos investimentos no Fundo realizados pelos Cotistas.

Além disso, alteragGes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacao podem implicar no
aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracdes incluem, mas nado se limitam, a (i) eventual extingdo de eventuais beneficios fiscais,
na forma da legislacdo em vigor, (ii) modificacdes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii)
ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdao destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e/ou de outras alteracdes nas regras tributarias ndao podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista a recolhimentos nao
previstos inicialmente.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LCP 214"), que
regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“"IBS"), da Contribuicao Social sobre Bens e
Servicos ("CBS") e do Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redacdo sancionada pelo Presidente da
Republica, podem surgir diferentes discussdes quanto a incidéncia do IBS e CBS sobre operagoes
realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Recomenda-se o acompanhamento de
discussoes legislativas atinentes a LCP n° 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente
impactar a Classe, Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Distribuicao Parcial ou ndo colocagcao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos
de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados.
Para maiores informacoes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos
70 e 71 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor” na pagina 38 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo distribuidas serad inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no momento de decisao de investimento dos
Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis
para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da
presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora,
o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser
levada em consideracao no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos,
risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de nao materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
as informacoes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em
dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas
deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e nao foram objeto de auditoria, revisao, compilacado
ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacao independente das informacoes, estas podem
apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistgs. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIP(')TESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Informagdes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informac0es acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo
gue envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagOes contidas neste Prospecto em relagao
ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes. As informagOes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagGes publicas
e publicagdes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investird seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora tera
discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo,
desde que respeitada a Politica de Investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste Prospecto e,
consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros FIDC ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes
decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que
houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, o patriménio liquido da
Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no
resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
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controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio;
(i) alteragGes na inflagdo; (iii) alteragOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o patriménio
liguido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez
estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Alteragcoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdes do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de
juros/cupom cambial que poderd afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados
direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Regulatdrio

AlteragOes na legislagao e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditorios e
aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a composicdo de
carteira, encargos do Fundo, tributos e outros, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou
nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condicoes de
operacao da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Subordinacao no ambito da Classe

A Classe conta com duas subclasses, sendo que a Subclasse Subordinada é subordinada a Subclasse
Sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritarios em relacdo as Cotas Subordinadas.
Neste sentido, em caso de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos Creditdrios, os prejuizos
serao primeiramente absorvidos pelas Cotas Subordinadas antes de afetar as Cotas Seniores. Portanto,
a estrutura de subordinacdo implica que os Cotistas da Subclasse Sénior tém uma cada de protecao
adicional, reduzindo o risco de perdas, enquanto os Cotistas da Subclasse Subordinada podem estar
mais expostos. Esta subordinagdo pode impactar a distribuicdo dos prejuizos e a recuperagdo dos
investimentos, especialmente em cenarios adversos.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe e
possivel ndo existéncia de Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos
Direitos Creditdrios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela
obrigagdo e formalizacdo dos direitos creditorios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditdrios, a Classe podera sofrer
impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios,
proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos pela Classe poderao ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditdrios estao sujeitos
aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuacao a exemplo da sazonalidade do referido setor,
do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as
suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estao sujeitos aos fatores politicos
e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores
dos direitos creditérios. A materializagao dos riscos e das questdes descritas acima podera provocar
uma diminuigdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditdrios,
bem como uma diminuicdo dos diretos creditdrios que sao originados pelos referidos devedores e
ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes.
Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e
originadores dos direitos creditorios, bem como em reducdo da oferta de direitos creditorios pelos
cedentes, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela
Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Relacionado a Destituicao da Gestora, a Renilincia Motivada e ao pagamento da
Remuneracao Extraordinaria da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva
caracterizacdo de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em decisdo
judicial ou decisdo do Colegiado da CVM. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas atividades quando
da ocorréncia de uma situagao de Renuincia Motivada. A Remuneracado Extraordinaria da Gestora devida
a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada sera abatida da taxa de
gestdo que venha a ser devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa
Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada, e o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um
FIDC que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo para
fins de estruturagao com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas, a Classe e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacdo
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Direitos
Creditdrios integrantes das carteiras dos FIDCs podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos ativos seja superior ao risco atribuido
pelo Investidor, este podera ter seu investimento afetado negativamente, em razdo de eventual impacto
negativo na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas e Politica de Investimento Genérica

As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe podera
dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de
seu investimento. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade
do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de nao cumprimento das Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condiges precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo
gue o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtencdo do registro automatico da
Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta para as condigdes precedentes que possam ser
verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso, sendo certo que (i) as condi¢bes verificadas
anteriormente a obtencado do registro da Oferta deverao ser mantidas até a data de liquidacao da Oferta,
das CondigOes Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condigdes Precedentes” deste Prospecto;
e (ii) as condigbes verificadas posteriormente ao registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, deverao ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucao CVM 160.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao e no item “Condicdes Precedentes” deste Prospecto, as
Condicoes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacg0es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a obtengao do
registro automatico da Oferta ou até a data de liquidacdo da Oferta, conforme o caso, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo
Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condic0es Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara
a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, nos termos do artigo 67 da
Resolucdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as intengOes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisao de
investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que,
em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informacoes acerca
das CondicOes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secao “13. Contrato de distribuicdo”, na
pagina 70 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe
apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no art.
122 da parte geral da Resolugao CVM 175, elaborar um plano de resolugao do patrimonio liquido
negativo em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca
do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do patrimonio liquido
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negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o
patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacOes da Classe, hipotese que afasta a proibicao disposta no art. 122,
inciso I, alinea “b” da parte geral da Resolugao CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao remanescam obrigacoes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Originacao ou de Formalizagao dos Direitos Creditdrios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios
diversos, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditdrios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditorios adquiridos, bem
como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pela Classe,
sao fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao
Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacdoes de pagamento dos referidos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe, os processos de cobranga descritos no Regulamento serdo adotados para fins de
recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas
cobrangas resultardo na efetiva recuperagdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditorios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servigo
competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora
em nome da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento
do agente de cobranca podera acarretar o nao recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou
coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento
devido, o que podera afetar adversamente o patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas,
implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos
da Classe sobre os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o
caso, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total
de seu patriménio liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco da Verificagao do Lastro por Amostragem

A Gestora, observados os parametros e a metodologia descrita no Regulamento, podera realizar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que,
nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios cedidos, a carteira
da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o
que podera levar a resolugdo da cessao ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios cedidos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacgdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo,
o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditdrios; (i) a venda dos Direitos Creditdrios
a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de
cotas em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo
antecipada da Classe. Nas trés situac0es, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas
de concessdo de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados
por cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida
no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessado dos Direitos Creditorios
que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe
poderdo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Creditdrios poderao estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo
de pagamento dos direitos creditorios que adquirir. A materializacdo do referido risco podera prejudicar
a rentabilidade dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora

Considerando que o Coordenador Lider possui participacdo societaria na Gestora (conforme indicado na
Secdo “13. Relacionamentos e Conflito de Interesses” deste Prospecto), podera existir um conflito de
interesses no exercicio das atividades de gestao do Fundo e distribuicdo das Cotas ofertadas, uma vez
gue a avaliacao da Gestora sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no ambito
da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisao do Contrato de Distribuicao, poderao ficar
prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecucdo de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado, de modo que determinadas matérias
podem ficar impossibilitadas de aprovacao, o que afetard os Cotistas negativamente. Adicionalmente,
nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os sdcios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a
sua Classe de Cotas, no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos
as pessoas listadas nas alineas “(i)” a “(v)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungbes diferentes na Oferta e
no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) promover reducao da liquidez das Cotas no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora
de circulacao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente,
afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido), o total de Cotas objeto dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o caso apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Termos de Aceitacao da Oferta ou das Ordens
de Investimento, conforme o caso, considerando o momento de apresentacao do Termo de Aceitagao
da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, conforme o caso, pelo respectivo Investidor
N3o Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o
caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1)
alocacdo parcial do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, pelo
Investidor Ndo Institucional, hipdtese em que o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de
Investimento, conforme o caso, do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior
ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido) e, portanto, o Ultimo Investidor Nao
Institucional podera ter o seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou sua Ordem de Investimento, conforme o
caso, atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacao, conforme a ordem em que o Termo de Aceitacao
da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme o caso, for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Due diligence de Futuros Investimentos

N3o foi realizada analise da documentagdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela
Classe, direta ou indiretamente, que podem, apds o processo de diligéncia a ser conduzido futuramente,
revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até
mesmo inviabilizando a aquisigdo de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado
discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de
forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos nao descritos neste Prospecto, conforme
aplicavel. A ndo aquisicao dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo antecipados podem
impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha de Liquidagao pelos Investidores

Caso na data de liquidacao da Oferta os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Termo de Aceitagao da Oferta ou sua respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, o Montante
Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizagao da Oferta.
Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupcao da prestagao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores
de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servicos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como qualquer interrupgao na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos demais prestadores de servigos sejam substituidos, podera haver um aumento dos
custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar
a capacidade do Fundo de geracdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por
consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Limitacdao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o regulamento do Fundo poderad estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cédigo Civil
Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia
de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco
do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagbes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em
exposicdo ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao
respectivo indice referencial, se aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar
na contraparte das operagoes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da
Classe e das contrapartes de tais operagbes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional propria dos FIDC, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre
os agentes envolvidos nas operacoes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de
informacdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execucdo da
cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para
os FIDC e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe, ndo ha garantia
de que as trocas de informagBGes entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes e dos
prestadores de servigos ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditorios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho dos Direitos Creditérios e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagdo ou liquidacdo
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de
liqguidagao no ambito dos Direitos Creditdrios. A liquidagao antecipada dos Direitos Creditorios podera
implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditorios em dagdo em pagamento. A amortizagdo
antecipada dos Direitos Creditdrios podem gerar uma reducdo na rentabilidade esperada do
investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em
pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditérios, ou que
conseguira alienar tais direitos creditorios sem perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Intervencao ou Liquidacao do Custodiante

Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e nao serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio risco de intervencao ou liquidacdo do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Alteracao do Regulamento

O Regulamento, o Anexo I e os Apéndices, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, podem ser alterados independentemente da realizagao de Assembleia de Cotistas.
Tais alteragdes poderao afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizacao de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdoes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicOes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar
com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao
identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco relativo a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da Oferta
pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de
ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados
submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicao previsto na Resolugdao CVM 160, de
modo que os termos e condicdes da Emissao e da Oferta constantes dos documentos nao foram objeto
de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.

Os Cotistas interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer
eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Concentracdo das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patrimonio liquido do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais
Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdo na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios

Caso os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia podem ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do
Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios, antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude
contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes dos Direitos Creditérios; ou (d) a
transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a intencao de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipbtese, os Direitos
Creditdrios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para
o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer anidincios
relacionados a oferta; e b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagoes de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdao da aceitagao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao
junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento
e financiamento, se for o caso, (vi) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista ) (2

Registro da Oferta na CVM
1. Divulgagao do Anuncio de Inicio 28/03/2025
Disponibilizacdo deste Prospecto e da Ldmina

2. Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 31/03/2025
3. Encerramento das apresentagdes a potenciais Investidores 03/04/2025
4, Inicio do Periodo de Reservas 04/04/2025
5. Encerramento do Periodo de Reservas 29/04/2025
6. Data de realizacdo do Procedimento de Alocacao 30/04/2025
7. Data de Liquidacdo da Oferta 06/05/2025
8. Data maxima para divulgacdo do Antncio de Encerramento 23/09/2025
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso

prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a
divulgagdo da Oferta, pelo menos.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE O0S
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR"” DA SECAO 6 "RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacao de aceitacao
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagao a Oferta, modificagao da Oferta, suspensao da Oferta
e cancelamento ou revogagao da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolugao e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website
clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios” e, entdo, clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 13 Emissdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas da Classe Unica do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada);
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Gestora: https:// www.jivemaua.com.br (neste website, clicar em “Estratégia”, depois clicar em
“Crédito Privado e Infra” e selecionar “BossaNova Securitizado” e, entdo, clicar em “Prospecto
Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opgdo desejada)

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em
seguida clicar em “Ofertas em Analise”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a opg¢do “Volume em R$"
para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “JiveMaua Bossanova Crédito
Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, e, entdo, localizar a opgdo desejada);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”,
em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “JiveMaua Bossanova
Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opgao desejada); e

Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscrigao de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia
de risco (“Termo de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto;
e (iii) atestara sua qualificagdo como Investidor Qualificado. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condigdo quando da celebracdo do Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacdo, pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagao, ao Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia da semana exceto sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, conforme Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar
a devolucdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6.1. Descricdao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condicdes descritas no Regulamento, no Termo de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, e na regulamentacdo e legislagao
aplicavel.

As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario com o publico em geral apds
decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento, nos termos do
inciso III do artigo 86 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 ap0s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

6.2. Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES
DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO
E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A
ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FIDC.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucao
CVM 160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagao da CVM: (i) a modificagao devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigOes.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista que a Oferta
sera submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de Oferta ndao depende de aprovacao
prévia da CVM.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela Instituigao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta e/ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a
respectiva Instituicao Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo
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se aplica a hipdtese de modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a
CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificagdo ndao melhora a Oferta em favor
dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIQ! SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugao CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovagdo prévia da CVM e que comprometa a execucdo do cronograma, o disposto acima
devera ser adotado também por oportunidade da apresentacao do pleito de modificacdo.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao
e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Termo de Aceitagcdo da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgacao do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigOes diversas das constantes da Resolugdo CVM
160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispOe sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

O Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora deverao divulgar imediatamente, por meios
a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, facultando-lhes, em caso de suspensdo, a
possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem
conhecimento das novas condigbes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicdo ou de
nao verificacdo da implementacao das CondicOes Precedentes, importa no cancelamento do registro
da Oferta.
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Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme
definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles
previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicao seja firmado.

Até a data deste Prospecto, ndo houve a divulgacdo e qualquer comunicado referente a modificagdo da
presente Oferta.
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OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1. Eventuais condicdes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anincio
de Inicio”) e deste Prospecto nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuigao, nos termos
|4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
observado o disposto no Contrato de Distribuigao e no item 13.1 deste Prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao
haja a integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicao de eficacia de seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o
caso, que podera ser enviado por Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reservas (conforme
abaixo definido), ou seu Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, por
Investidores Institucionais até a data do Procedimento de Alocagao, os Investidores terdo a faculdade de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel do Termo de Aceitagdo da
Oferta e da Ordem de Investimento a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e
que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da
Ordem de Investimento ou do Termo de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de
Aceitagao da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)" acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores
dos Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou das Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem
de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de
Restituicao de Valores”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Cotas ndao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda,
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devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as
hipéteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverao efetuar a devolucdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
0 caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacdo de recursos, em caso de Distribuicdo Parcial.

7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de
colocacdo das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme
definido na segao “2.4 Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta N3o Institucional

Durante o Periodo de Reservas, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher e
apresentar um ou mais Termo(s) de Aceitagao da Oferta ou enviar Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Termo(s) de Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de
Investimento, conforme o caso, ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada no ambito do Procedimento de Alocagdo.

Observado o disposto acima, no minimo 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, serd
destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera aumentar
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Termos de Aceitacao da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao efetuados
pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicao e neste Prospecto, devendo observar as condicdes, dentre outras previstas no
proprio Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, os
procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou
Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua condigao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no
caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as excecbes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Reservas, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a
Ordem de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta,
podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de
acordo com os Critérios de Aceitacao da Oferta;

(iii) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos de Aceitacdo da
Oferta ou Ordens de Investimento feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;
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(vi)

no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Termos
de Aceitagdo da Oferta e das Ordens de Investimento, em observancia aos Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais, serao informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidagao da Oferta pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o
caso, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado nos(s) Termo(s) de
Aceitacao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo
limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme
0 caso, e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos abaixo.
Caso tal relagdao resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao; e

os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima a Instituicao Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento,
conforme o0 caso, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data
de liquidacao da Oferta. Nao havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta
ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacao da Oferta
ou Ordens de Investimento, conforme o caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais
durante o Periodo de Reservas, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
(“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i)

(i)

seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), nao havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de
Aceitacdao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderao ser destinadas a Oferta
Institucional (conforme abaixo definido), nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora
e a Gestora, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo), podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, por
meio da alocacao destas por ordem de recebimento pelas Instituicdes Participantes da Oferta, dos
Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, considerando o
momento de apresentacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, as Instituigdes Participantes da Oferta, limitada ao valor individual de cada Termo de
Aceitacdo da Oferta e Ordem de Investimento, conforme o caso, e ao montante de Cotas destinadas
a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas, sendo que neste
caso, poderd ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”). Caso seja
aplicado o Rateio indicado acima, o Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que nao ha nenhuma garantia de
que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme
indicada no Termo de Aceitacao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Em qualquer hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja,
20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacao da Oferta, podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.
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Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagao, em nenhuma hipétese, relagbes com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da
Oferta e do Fundo.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Termos de Aceitacdao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdao apresentar suas Ordens de Investimento e/ou
Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a
data de realizacao do Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor.
Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serdo
efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o
disposto no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto, devendo observar, ainda, as condicdes
previstas no Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as
Ordens de Investimento e os Termos de Aceitagao da Oferta, conforme o caso, enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdao, observado, no entanto, que no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagao de Cotas
para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observadas as
excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem de Investimento,
conforme o caso, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicao
Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas Ordens de Investimento ou Termos de Aceitagao da Oferta, conforme
0 caso;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais, serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidacao da Oferta pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletrénico indicado na(s) Ordem(ns) de Investimento ou no(s) Termo(s) de
Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor da(s)
Ordem(ns) de Investimento ou do(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data de liquidacao da Oferta. Ndo havendo
pagamento pontual, os Termos de Aceitagdao da Oferta e/ou as Ordens de Investimento, conforme
0 caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitacdao da Oferta, conforme o caso, apresentados
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta
Ndo Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢es para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de FIDC (“Critérios de Colocacao da Oferta Institucional”).
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Disposicdes comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacao do Anuncio de Encerramento, observado que as Cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-
alvo da Classe. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao
recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de
integralizagao.

O Coordenador Lider somente atenderd aos Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Nos termos da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 (“"Resolucdo CVM 27") e da Resolugao
CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagao pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicao constante
no artigo 29, §2° da Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 39, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160,
o Termo de Aceitagdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

7.3. Deliberagoes necessarias a emissao ou distribuicdo das cotas, identificando os
orgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao

A Primeira Emiss3ao, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturacdo e distribuicao publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela
Administradora e pela Gestora por meio do Instrumento de Constituicio do Fundo.

7.4. Regime de distribuicdo

Distribuigdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos de colocacdo, a ser realizada pelo
Coordenador Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido), conforme artigo
49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da
Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuigao.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider podera, em comum
acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢oes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do
processo de distribuicdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a
Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais”’ e, quando em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicoes Participantes da Oferta”).

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero de Cotas a
ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacoes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuicao, inclusive no que se refere as disposigbes regulamentares e
a legislagdo em vigor.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacao (inclusive com relacao a eventuais Cotas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas), de acordo com a Resolugao CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis, conforme o plano de distribuicao adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e
outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da
Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndao poderao ser considerados para fins de alocagao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e a
alocacao da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii)
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes neste
Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a
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Oferta; (iii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da
Resolucao CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas
ou se ha restricGes que impegam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes
dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatoria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador
Lider (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta contard com este prospecto definitivo ("Prospecto Definitivo” ou "Prospecto”) e lamina
("Lamina”), elaborados nos termos da Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricoes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo (se houver),
da Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e do Fundos.NET,
administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolucago CVM 160 (em conjunto, “Meios
de Divulgagao”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores Nao
Institucionais, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto
no Regulamento;

(ii) nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicao da Oferta tera inicio a partir
da disponibilizacdo deste Prospecto, da Ldmina e da divulgacdo do Anlincio de Inicio nos Meios de
Divulgacao, podendo ser realizados esforcos de venda, incluindo apresentacdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagGes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1
(um) Dia Util apds sua utilizacao, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv) observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicao e o artigo 59 da Resolugao CVM
160, o Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (b) a disponibilizacdo deste Prospecto nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgacao do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
“(b)"” e “(c)” deverao, nos termos do caput do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
decadéncia do referido registro;

(v) observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de reservas da Oferta, previsto
no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto ("Periodo de Reservas”), as
Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, dos Investidores Ndo Institucionais; e (b) até a data do
Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider receberd os Termos de Aceitacdo da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado,
em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(vi) o Coordenador Lider deverd receber os Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso, dos Investidores Ndo Institucionais durante todo o Periodo de
Reservas, e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacdo,
inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, recebidos durante o Periodo de Reservas exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual excesso
de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento
de Alocacao;

(vii) nado sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no @mbito da Oferta;

(viii) o Coordenador Lider ndo aceitard documentos de aceitacdo cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as excegbes
previstas no Contrato de Distribuicao;

(ix) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao
da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Reservas;
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(x) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Cotas devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider até a data do Procedimento de
Alocagao, inclusive;

(xi) os Investidores interessados na subscricao das Cotas deverdao enviar Termo de Aceitacdo da
Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, as Instituicbes Participantes da Oferta,
podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesao a Oferta a que haja
distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicao Parcial. Ainda, o Termo de Aceitacdo da Oferta e a Ordem de Investimento, conforme
o caso, deverao: (a) conter as condicOes de integralizacao e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar
a identificacdo da condicao de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaracdo assinada
pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina;

(xii) o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos
Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sendo certo que,
caso necessario, para fins do rateio de colocacdo das Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional,
na hipodtese de alteracdo e reenvio do Termo de Aceitacao da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, durante o Periodo de Reservas, sera considerado apenas o valor total das Cotas
constantes do Ultimo Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso,
enviado por cada Investidor sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(xiii) cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de Termo de Aceitacao
da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (ix) acima,
e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos
termos do artigo 9° da Resolucago CVM 160. As Instituicbes Participantes da Oferta
serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Termos de
Aceitacdo da Oferta;

(xiv) apos o término do Periodo de Reservas, a B3 consolidara (a) Termos de Aceitagdo de Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo
gue cada Instituicao Participante da Oferta devera enviar a posi¢do consolidada dos Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) as Ordens de Investimento
dos Investidores Institucionais, conforme consolidacdo enviada pelo Coordenador Lider;

(xv) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitagdo da Oferta ou as suas Ordens de
Investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesao ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso;

(xvi) posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo deste
Prospecto nos Meios de Divulgacdo; e (c) divulgacdo do Anudncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, sera realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual deverd seguir os critérios
estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicao; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugédo CVM 160.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Reservas, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgagdo
deste Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos (sendo certo
que este ndo se aplica aos Investidores Nao Institucionais), observado o Investimento Minimo por
Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
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parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado
a Oferta Ndo Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao
Institucional e se serd necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serdo observados os
Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apods a alocacdo da Oferta Nao Institucional,
realizar a alocacao das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os
Critérios de Colocacao da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocacdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagao em relacao ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observadas as excecoes
previstas nos paragrafos do referido artigo.

Liguidacdo da Oferta

A liquidacao fisica e financeira dos Termos de Aceitacdao da Oferta e das Ordens de Investimento,
conforme o caso, se dara na data de liquidacdo da Oferta e sera realizada por meio e de acordo com
os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva data de liquidacdo da Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituigdes Participantes da Oferta, a integralizagdo
das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a data de liquidacao da Oferta, pelo Preco de Emissao.

Caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A subscricao das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicdo”).

7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider
recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratacao de instituicdao para
desenvolver atividades de formador de mercado em relagao as Cotas no ambito da Oferta.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de pregos das Cotas no ambito da Oferta.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado
gue a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se:
() ao final do Periodo de Reservas restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se
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atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que serd
autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo
da Oferta e Ordens de Investimento, conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Ndo Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor;
ou (iii) na hipdtese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Ndo ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de
aplicacdo por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condigcoes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricdo e integralizacao de Cotas no ambito da
Oferta serdo aplicados pela Classe em: (i) Direitos Creditdrios; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em
estrita observancia da Politica de Investimentos da Classe estabelecida no Anexo I ao Regulamento, bem
como da regulamentacdo aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Direitos Creditorios pré-
determinados, de modo que a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera,
dentre outros fatores, do trabalho da Gestora de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento
e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, de forma integral e
previamente a respectiva subscricdo ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela regulamentacdo
aplicavel. Em funcdo da inexisténcia de compromisso de alocacdo de recursos da Oferta em Direitos
Creditdrios pré-determinados, ndo é possivel detalhar neste item as condigbes de acréscimo, remogao ou
substituicdo dos direitos creditorios que serdo adotadas pelos Direitos Creditorios a serem investidas.

A Gestora e/ou terceiro por ela contratado devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Revolvéncia

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagao dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisigao pela
Classe de novos Direitos Creditdrios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos
recebidos pela Classe em razdo da amortizacao, resgate ou alienacdo dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das
Cotas, conforme o caso.

8.2. Informacdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndao contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICI\O DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informagao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam
alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao ao risco de capital, troca de indexador a
gue os ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

A Classe nao podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou
suas partes relacionadas.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados
para selegao dos ativos

Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicacao de
recursos, preponderantemente, em Direitos Creditérios (“Politica de Investimento”), incluindo, para
fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditérios, cujo regime de
responsabilidade também deve ser limitada.
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A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimoénio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada em Direitos Creditdrios devera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez.

A Gestora observara os prazos e os limites de concentragdo previstos no Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175 para a composicao da carteira da Classe.

Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacao de Cotas, a Classe devera
observar a alocacdo minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175
(“Alocacao Minima").

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez.

A Gestora deve assegurar que, na consolidagao das aplicacdes da Classe em Direitos Creditdrios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacdo ao patrimonio liquido da
Classe investidos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacao de um
mesmo devedor e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicacdo
em Direitos Creditorios geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os
percentuais mencionados neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio
liquido da Classe ao final do més imediatamente anterior.

O patrimonio da Classe obedecera aos limites previstos no Regulamento em relagao ao seu patrimonio
liquido, considerando os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites
aplicaveis aos FIDC.

A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora ou
suas respectivas partes relacionadas, sem limitacdo, desde que (i) a Gestora, a Entidade Registradora e o
custodiante dos Direitos Creditdrios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora
e o custodiante dos Direitos Creditdrios ndo sejam partes relacionadas do originador ou cedente.

Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e
na diversificagao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC,
nao tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Direito
Creditdrio ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditdrios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

A Classe ndo realizara operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

Requisitos e Processos de Aquisicdo e de Cobranca de Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditdrios poderao ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante
cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade especificos,
desde que respeitados os limites, as Condigbes de Aquisicdo (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe,
de forma originaria ou mediante cessado, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes condigbes de
aquisicao, a serem verificadas no momento do investimento (“Condicoes de Aquisicao”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisicdo,
inadimplente com qualquer dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

(iii) considerando os direitos creditérios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela
Classe, ndo estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo
a0 mesmo grupo econémico de um devedor;

(iv) possui valor determinado ou determinavel;

(v) para fins de aquisicao de cotas de FIDC, estejam depositados para negociagao na B3 ou outro
sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”,
liquidagdo e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM de forma que a liquidagdo
financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim como o FIDC
deve observar as disposicdes da regulamentacdo editada pela CVM.
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Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcao
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estarao
dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Gnico do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175.

O Custodiante realizara a custodia dos Direitos Creditorios e dos documentos comprobatorios aplicaveis
a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,
conforme determinado acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 175.

As CondigOes de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do Regulamento.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e
amortizagao das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliacdo e liquidacao

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos:
(i) chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores
realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a
Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe
tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto
significativo no patrimonio liquido da Classe.

As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliacdo (“"Eventos de Avaliagcdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigagGes previstos no
Regulamento ou no Anexo I ao Regulamento, bem como suas atribuiges especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou
pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar
0 descumprimento, a Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as Condicoes de
Aquisicao no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento,
a Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e
hipoteses previstas no Anexo I do Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga
maior;

(iv) caso ocorra pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no
Regulamento e nos boletins de subscrigdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis; e

(v) renudncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacao, podendo a
Assembleia de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipétese em
que deverao ser deliberadas as matérias referidas no Regulamento e adotados os procedimentos
previstos no Regulamento.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacao, os procedimentos de aquisicao de novos
Direitos Creditorios €, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverao ser imediatamente interrompidos,
até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para
este fim, nos termos acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos
Creditdrios e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacdo.

Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara
inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos
termos do Regulamento.
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Valoracdo das Cotas, Aplicacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) seré calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores terdo seu
respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinagao de seu valor de integralizacao,
amortizagdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patriménio liquido
dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta
de Remuneragao; e (ii) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder
a0 maior dos seguintes valores: (a) o resultado da divisao do valor do patrimonio liquido da Classe, ap6s a
deducdo do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulacao; e (b) zero.

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou
série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizagao ou do resgate, observada
a ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3, ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas serd feita exclusivamente por meio da
amortizagdo e do resgate das Cotas.

Ao final do Prazo de Duracao da Classe ou quando da liquidagao antecipada da mesma, todas as Cotas
deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas:
(i) subscritas nos termos do Anexo I; e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas a época da
liquidacao da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
outras modalidades de pagamento ou a prorrogacgao do Prazo de Duracdo da Classe.

N3o obstante o disposto acima, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente pelos
prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos
por fundos investidos ou qualquer outra hipétese, observada a ordem de alocagao dos recursos da Classe.

As Cotas somente serao resgatadas na data de pagamento da Ultima parcela de amortizacdo, no término
do Prazo de Duracao da Classe ou em caso de liquidacao antecipada. Ao final do Prazo de Duracdo da
Classe ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, em caso de decisdao da Assembleia de Cotistas,
todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total
das Cotas a época da liquidacgdo da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a
fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a
prorrogacao do Prazo de Duracdo da Classe. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidacao da Classe aos titulares de Cotas sera
realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por
cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

As Cotas poderdo ser antecipadamente resgatadas nos seguintes casos: (i) desenquadramento do
Indice de Subordinacao por 10 (dez) Dias Uteis, caso os cotistas titulares de cotas subordinadas nao
integralizem novas cotas subordinadas; (ii) na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo.

Liguidacdo e Eventos de Liguidacdo

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duracdo, conforme o caso. Adicionalmente, o Fundo
podera ser liquidado, a qualquer momento, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagao (“Eventos de Liquidacao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacdo;

(ii) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iif) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;
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(v) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva
substituicao nos termos do Anexo I ao Regulamento;

(vi) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimonio liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ndo estiver alocada
na Alocagdo Minima; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente ao pagamento das
amortizagbes programadas previstas nos Apéndices.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora deverd (i) interromper os
procedimentos de aquisigdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de aplicacdo das Cotas; e (i)
convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao
antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos no Anexo I ao
Regulamento.

Caso a Assembleia de Cotistas referida acima nao seja instalada em segunda convocagao, em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia
de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no Regulamento:

Exceto se a Assembleia de Cotistas referida acima determinar a nao liquidacdo antecipada da Classe, a
Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (@) liquidara todos os investimentos e aplicagGes detidas pela Classe, e (b)
transferira todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditdrios,
serdo imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, na
proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (@) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no
qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas; e (b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas
que nao puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigdes constantes da legislagdao em
vigor, em pagamento aos Cotistas.

Na hipdtese de liquidacao da Classe por deliberacao da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisao de seu patriménio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa de forma e
cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagdes dos Cotistas que n3ao puderam ser contatados quando da convocagdao da
Assembleia de Cotistas.

Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdao ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.
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8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Sera contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme
definido de comum acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais servicos.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora (conforme definida no Regulamento) sera contratada para
realizar o registro dos Direitos Creditdrios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Custodiante. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de
servicos de custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio CVM n.° 11.484, de 27 de
dezembro de 2010.

Escriturador. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ] sob o
n° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador
de servicos de valores mobiliarios e de escrituragao de cotas, conforme Ato Declaratdrio CVM n.© 11.485,
de 27 de dezembro de 2010

Distribuidpr. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima definido.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo,
nos termos do Regulamento.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

9.1. Informagodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais
como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer
Direitos Creditorios.

a)  ndmero de Direitos Creditdrios e valor total:

Nao aplicavel.

b)  taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios:

N3o aplicavel.

c) prazos de vencimento dos Direitos Credjtorios:

N3o aplicavel.

d)  periodos de amortizacdo dos Direitos Creditdrios:

N3o aplicavel.

e)  finalidade dos Direitos Creditorios:

Ndo aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios:
Ndo aplicavel.

9.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao:

A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos
Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional. Os demais
procedimentos aplicaveis a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos
contratos de cessao.

9.3. Indicacdao dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor, em
relacdao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios
ofertados

Ndo aplicavel. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em
Direitos Creditorios, inclusive, considerados por equiparacdo, cotas de emissdo de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios, nos termos do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, que
por sua vez, adquirirdo direitos creditorios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes,
nao sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentracdo dos Direitos
Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo.

9.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de
crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descricdo dos
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processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente quando da
originacao dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos
ou politica. No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditorios, os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditorios que compdem
o patrimonio de tais fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser
acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranga, a periodicidade e condigboes de pagamento.

Politica e custos de cobranca

A Gestora, em nome da classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranca
dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora
ou dos demais prestadores de servicos da classe, observado o disposto no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

9.6. InformacgoOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios que comporao o patriménio do
emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse calculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditorios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. Ndo € possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a descricdo das caracteristicas de
todos os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco
especificos a eles associados. Em razao disso, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro
de referéncia para as informagOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que comporao o patriménio do Fundo,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta.

9.7. Se as informagoes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos
administradores do emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por
eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos
esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacoes que o
administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos
Creditdrios de natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora
declara que ndo ha como obter um parametro de referéncia para as informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que
comporao o patriménio do Fundo.

9.8. Informacdo sobre situacboes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios
ofertados

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagao da Assembleia de Cotistas; e (b) na
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo. Na hipdtese de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel
que os Cotistas ndao consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na
reducdo de sua rentabilidade.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacao antecipada dos
créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Ndo aplicavel, conforme item 9.8 acima.
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9.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
regulamento do fundo, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do custodiante e
demais prestadores de servico, com destaque para

a)  procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditdrios

Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
Direitos Creditorios inadimplidos, estdo descritos no item 10.5 acima.

b)  procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencéo guanto a eventual execucdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio inadimplido, pelo prestador de servico devidamente
contratado para o monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das
condigoes de cessdo dos direitos creditdrios e & verificacdo de seu lastro;

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposicoes do Regulamento que disciplinam
as fungoes e responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servigos estdao descritas, no
Regulamento, nos respectivos contratos de prestacao de servicos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

d)  procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacdo relativa aos direitos creditdrios

Os procedimentos estao descritos no item 8 acima. As demais disposigdes do Regulamento que disciplinam
as fungoes e responsabilidades do Custodiante e dos demais prestadores de servigos estdao descritas, no
Regulamento, nos respectivos contratos de prestacao de servigos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor
na aquisicao de direitos creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditorios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser
aplicada pela Gestora na aquisicao dos Direitos Creditérios sera definida, caso a caso, e sempre no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

62



¥
©
O
=
o
e
=
=

A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

10.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for
0 caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacao tendo como
objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

O Fundo adquirird Direitos Creditérios originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou
cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que
representem ou possam Vvir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento)
dos direitos creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item
10.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas
informacdes ndo serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por
instituicoes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Ndo aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios

A Classe adquirira Direitos Creditorios variados e de naturezas distintas, nao sendo possivel, na data do
presente Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos
Direitos Creditorios.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo
poderdo ter diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditorios de naturezas distintas
e originadas em segmentos econémicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em
fundos de investimento em direitos creditérios com politicas de investimento similares ou que invistam
em direitos creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico,
observada a Politica de Investimento da Classe, as CondicOes de Aquisicdo e os limites de concentragdo
(conforme definidos no regulamento), nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimoénio do emissor ou do
patrimonio segregado, composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operacao; tipo
societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracao dos direitos
creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores
ou Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditdrios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditorios, demonstragées financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

N3o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3
do formulario de referéncia, em relacao aos devedores responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos
da emissdao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios

N3o aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo economico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao
fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; e b) descricdo individual de
transagoOes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade Administradora e Coordenador
Lider, e a Gestora

O Banco XP S.A., controlado indiretamente pelo Coordenador Lider, detém indiretamente, por meio do
XP Managers Fundo de Investimento em Participacdoes Multiestratégia (“"FIP XP Managers”), acoes
representativas do capital social total e votante da Jive Investiments Consultoria S.A., inscrita no CNPJ
sob o n°® 12.600.032/0001-07, sociedade integrante do grupo econOmico da Gestora (“Jive
Consultoria”). O FIP XP Managers € um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% (cem por cento)
detidas, direta ou indiretamente, pelo Banco XP S.A. Adicionalmente, o FIP XP Managers é administrado
e gerido pelo Coordenador Lider.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituigdo intermediaria lider em ofertas
de cotas de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagao ao Fundo.

Considerando que o Coordenador Lider e a Gestora sdo sociedades coligadas, compartilhando de
participacdo acionaria comum, estas mantém relacionamento comercial frequente.

Nesse sentido, o Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da
Gestora contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em
condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagao em vigor.

Tais sociedades sdo independentes fisica, financeiramente e do ponto de vista de governanca, inclusive
no que diz respeito aos 6rgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos, nao compartilhando quaisquer recursos e sistemas. O relacionamento acima pode vir a
ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para mais informacOes veja a Secdao 4. “Fatores de
Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador
Lider e Gestora”, na pagina 29 deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador
Lider, e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
gualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econémico.

N3o obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducdo das atividades da
Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo
pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo
ao Fundo.

Ndo hd qualquer remuneragao a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu
conglomerado econdémico no contexto da Oferta.
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Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econémico ou suas
pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora
nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado
econémico.

Relacionamento entre a Gestora os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe podera aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas
pessoas ligadas.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdao da aquisicao de ativos
financeiros (i) emitidos pela Gestora efou empresas do seu grupo econémico; efou (ii) cuja
estruturacdo, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicao intermediaria
integrante do mesmo grupo econdmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento do
Anexo I do Regulamento.

Para mais informac0es veja a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” na pagina 29 deste Prospecto.
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CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
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13.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuigao, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdao de coOpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina
77 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documento da
Oferta e demais informacg0es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, este e a Gestora acordaram um conjunto de condi¢cbes precedentes,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil (*CondigOes Precedentes”), cujo
nao implemento de forma satisfatdria pode configurar alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturacao da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes
Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ou até a data de integralizacdo das Cotas, conforme
aplicavel, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso
nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo
Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que nao tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador
Lider, bem como eventual requerimento de modificacao ou de revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdao do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos
termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucao CVM 160 e do paragrafo
6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagao de
determinada Condigao Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, a Gestora, desde
ja, se obriga a cumprir com as CondigOes Precedentes que sejam imputaveis a ela ou a seu grupo
econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

As CondicOes Precedentes acordadas no Contrato de Distribuicdo sao as seguintes:

(i) obtencao, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagles internas necessarias para a
prestacdo dos servicos, incluindo, mas ndo se limitando, das areas juridica, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

(i) aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e
dos demais prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacdo
da Oferta, bem como a remuneracao e a manutengao de suas contratacdes pela Gestora e pelo
Coordenador Lider, conforme aplicavel;

(iii) obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM e o registro das Cotas na B3, nos
termos da Resolucao CVM 160;

(iv) contratacdo de todos os prestadores de servicos necessarios a operacionalizacdo e
funcionamento do Fundo, tais como, sem limitacao, instituicao devidamente habilitada pela CVM
para realizar a custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
e a escrituracdo das Cotas, bem como contratacdo posterior de Auditor Independente
responsavel pela revisdo das demonstracdes contabeis do Fundo;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

fornecimento, pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider, de todas as informagbes necessarias ao atendimento das regras
estabelecidas pela CVM e pela ANBIMA para a constituicdo do Fundo e estruturacao da Oferta,
respondendo o Fundo pela veracidade, precisdo, consisténcia, suficiéncia e atualidade de tais
informacoes;

aprovacdo, pelo Fundo e pelo Coordenador Lider, de toda a documentacao legal necessaria a
realizacdo da Oferta;

obtencdo, pelo Fundo, pela Gestora e demais partes envolvidas, de todas e quaisquer
aprovacoes necessarias a realizacado, efetivacao, liquidagao, boa ordem e transparéncia de todos
e quaisquer dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuigao;

manutencao do registro da Gestora perante a CVM;

manutencao dos registros do Coordenador Lider perante a CVM e o BACEN, conforme aplicaveis,
para atuagao no sistema brasileiro de distribuicao de titulos e valores mobiliarios;

ndo ocorréncia de qualquer evento de resilicdo involuntaria, nos termos do Contrato
de Distribuicao;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo significativa nas condicdes do mercado financeiro e de
capitais, tanto no Brasil quanto no exterior, assim como qualquer alteracdo de ordem politica
e/ou econdmica que altere as condigbes de mercado e as condicdes operacionais e/ou
financeiras e que possam comprometer a realizacdao da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, de procedimento de verificagdo das
informacdes constantes deste Prospecto, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares. Se aplicavel, recebimento de declaracdo firmada pela
Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagGes gerenciais,
operacionais, contabeis e financeiras constantes deste Prospecto (quando aplicaveis) que nao
forem passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado
com o Coordenador Lider), e que tais informacoes, conforme o caso, sdo compativeis e estao
consistentes com as informacdes auditadas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da
data da liquidacdo da Oferta (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da
redacdo final de: (1) opinido legal (/egal opinion) do assessor juridico do Coordenador Lider e
do assessor juridico da Gestora, sem ressalvas, e elaborada de acordo com as praticas de
mercado para operacdes da mesma natureza, que deverd confirmar, entre outros: (a) a
conformidade da representacdo dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (b) a
existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira Emissdo, da Oferta e dos
documentos da Oferta; (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais documentos
da Primeira Emissdo, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolucao CVM 160, na
Resolugdo CVM 175, no Codigo de AGRT e nas demais normas aplicaveis; e (2) confirmacdo
escrita, de natureza factual, sobre: (a) a consisténcia entre as informagGes fornecidas
nos documentos da Primeira Emissao, nos termos do artigo 12. §29, I da Resolugao CVM 160;
e (e) auséncia de insuficiéncia, inveracidade, imprecisao, inconsisténcia e desatualizacao
dos documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta
(“Legal Opinion");

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider, observado que, caso verificada a
existéncia de ato ou fato novo que, de forma razoavel, resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informagGes fornecidas ao Coordenador Lider, este devera, a seu exclusivo
critério, fundamentadamente, decidir sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo do controle, conforme a definicao prevista na Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Controle” e "Lei 6.404", respectivamente) da
Gestora, que, cumulativamente, (a) implique a perda do Controle pelos controladores, conforme
Lei 6.404 (“Controladores”), (b) faca com que a Gestora deixe de: (1) agir com autonomia no
desenvolvimento de suas atividades junto ao Fundo; (2) cumprir seus deveres previstos no
Regulamento, sem qualquer alteracdo de curso em tais atividades ou no nivel da prestacdo de
tais servigos; e (3) assegurar, adicionalmente, a manutengao do previsto no Regulamento;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

()

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

manutencao de todos os acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora condicdo
fundamental de funcionamento;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica e ao patrimoénio
publico, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, aqueles
previstos na Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de
3 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°© 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgao”) ou,
ainda, desde que agindo em nome e interesse da Gestora, por qualquer sociedade controlada
da Gestora (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedades sob controle comum da Gestora, conforme o caso (sendo tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Economico”) pela Gestora, por qualquer sociedade do seu Grupo
Econ6mico e por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios, agindo em seu
nome e interesse;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniarias assumidas pela Gestora junto ao
Coordenador Lider e seu Grupo Econémico no ambito do Contrato de Distribuicdo estdo devida
e pontualmente adimplidas;

cumprimento, pela Gestora e/ou entidades do Grupo Economico: (a) da legislacdo ambiental;
(b) da Legislacdo Trabalhista Especifica (conforme definida no Contrato de Distribuicdo); e (c)
da Legislacao Trabalhista Ampla (conforme definida no Contrato de Distribuicao), neste caso,
conforme verificado por meio da ndo inclusdo da Gestora em qualquer espécie de lista oficial
emitida por érgdo governamental brasileiro, com sociedades que descumpram regras relativas
a tal legislagdo — exceto, em qualquer caso, por aqueles que ndao sejam relevantes e sejam
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, conforme aplicaveis aos seus
negocios (“Legislacdo Socioambiental”), observado que a Gestora deverd, na medida
exigida por lei: (1) adotar as medidas e agOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos, que tenha causado, ao meio ambiente e a seus empregados
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; e (2) atender a todas as diligéncias
relevantes e razoaveis exigidas para a consecucao da sua atividade econémica, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos drgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, da
Classe, das Cotas, e ao conteldo da documentagao da operagao em forma e substancia
satisfatoria as partes do Contrato de Distribuicdo e seus assessores juridicos, e em concordancia
com as legislacOes e normas aplicaveis;

obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo e no Regulamento;

obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (@) distribuicdo, no mercado primario,
no MDA; e (b) negociacdo no mercado secundario, no Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de
divulgagao do Anlncio de Inicio, do checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador
Lider e ratificado pelos assessores legais da Gestora, indicando que a documentacao elaborada
no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no Cédigo de Ofertas Publicas,
nas Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e nas demais regras e procedimentos,
deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis; e

negociagao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de Distribuicdo, o
Regulamento, o ato de aprovacao da Oferta, entre outros, os quais conterao substancialmente
as condicGes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas partes do Contrato de Distribuicdo e de acordo com as praticas
de mercado em operagbes similares.
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Caso o Coordenador Lider decida pela ndao continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das
Condicoes Precedentes, a Primeira Emissao ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagao a
qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigacdo da Gestora de (i) reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas necessarias e comprovadamente incorridas pelo Coordenador
Lider com relagdo a Primeira Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel nos termos do Contrato de
Distribuicao; e (ii) efetuar o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade ao Coordenador Lider,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao verificacdo das
CondicOes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §49, da
Resolucao CVM 160, tal rescisao importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacao de qualquer das CondigGes Precedentes
descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma rentincia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicao; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Em contraprestagao aos servicos prestados pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicao, o Coordenador Lider fara jus ao seguinte comissionamento (“Comissionamento”):

(i) Comissao de Coordenagcao e Estruturacao: valor equivalente ao percentual de 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas Seniores
efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas Seniores que
venham a ser emitidas em razdo do exercicio parcial ou total do Lote Adicional, calculado com
base no Preco de Emissao (“Comissao de Coordenacao e Estruturacao”); e

(i) Comissao de Distribuicao: o valor equivalente ao percentual de 2,00% (dois inteiros por cento)
incidente sobre o valor total das Cotas Seniores efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas Seniores que venham a ser emitidas em razdo do exercicio
parcial ou total do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissdo ("Comissdo de
Distribuicao”).

O Comissionamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na data de liquidacdo da Oferta,
em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento
do Comissionamento em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de liquidacdo da Oferta.

O Comissionamento sera pago pelo Fundo ou pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider,
liquido de qualquer retencao, deducdo e/ou antecipagao de qualquer tributo, com excegao para Imposto
sobre a Renda (“IR”) e Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), taxa ou contribuicdo que
incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados pelo Fundo ou pela Gestora ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigao,
bem como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos valores relativos
ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo
Social — PIS, a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o
Comissionamento como se tais tributos nao fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores
de servicos, os quais deverao ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo. O Coordenador
Lider n3o €, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer
dos prestadores de servicos contratados no ambito da Primeira Emissao e da Oferta, que sdo empresas
ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.

As disposicOes contidas nesta secao, bem como no Contrato de Distribuicdo deverao permanecer em
vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou
término do Contrato de Distribuicdo, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os recibos
do Comissionamento sejam enviados ao Fundo.

As despesas recorrentes ao longo do prazo do Fundo e as despesas préprias da Oferta correrdo
exclusivamente por conta do Fundo.

73



¥
©
O
=
o
e
=
=

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragao dos Participantes
Especiais, bem como a efetivagdo do Pagamento (“Comissionamento dos Participantes
Especiais”), observado que o montante do Comissionamento dos Participantes Especiais e do
Coordenador Lider estara limitado ao montante do Comissionamento.

O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos
ao Coordenador Lider a titulo de Comissionamento, de modo que ndo havera nenhum incremento nos
custos para o Fundo e/ou a Gestora em razao da contratacdo dos Participantes Especiais.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em
relacao ao preco unitario de subscricdo; b) a comissao de coordenacdo; c) a comissao de
distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes (especificar); f)
o custo unitario de distribuicao; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e
h) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serao de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocagao do Montante Inicial da Oferta, podendo haver
alteragdes em razao da eventual emissao das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicdo”).

() o, 3
Custos Indicativos da Oferta arcados pelo I/ oem Valor por 0 G rela-ga,lo- a0
Fundo Base R$ re a_gag a Cota (R$) preco unitario
Emissao da Cota
0,75

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 2.400.000,00 0,75% 0,75%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e

Estruturagdo 256.336,47 0,08% 0,08 0,08%
Comissdo de Distribuicdo 6.400.000,00 2,00% 2,00 2,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 683.563,92 0,21% 0,21 0,21%
Assessores Legais 298.997,64 0,09% 0,09 0,09%
CVM - Taxa de Registro 135.000,00 0,04% 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,05% 0,05 0,05%
TOTAL 10.323.898,03 3,22% 3,22 3,22%
(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros

apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nlimeros que os precedem.

@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelas Cotas Subordinadas.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhGes de reais). Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissGes
serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando
as Cotas do Lote Adicional.

Em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o
Coordenador Lider fara jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento,
a uma remuneragao correspondente a parcela da (i) Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) devida
pelo Fundo a Gestora, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao vencido; (ii) Taxa de Performance (conforme abaixo definido), paga nas mesmas datas
de pagamento da Taxa de Performance pelo Fundo a Gestora, sendo certo que tal remuneracdo ndo
acarretara quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na
sede do Coordenador Lider.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS
VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS
DO LOTE ADICIONAL.
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos
no item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores
ou Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditdrios.

14.2. Regulamento do fundo

As informagOes exigidas pelo artigo 48, §29, incisos I a XIX, da Resolucao CVM 175 podem ser
encontradas no Anexo I ao Regulamento.

As informacg0es sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas no Capitulo F da parte geral
do Regulamento.

As informacOes sobre os representantes de Cotistas podem ser encontradas no Capitulo F da parte geral
do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “JiveMaua Bossanova Crédito
Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET €, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, ndo ha, nesta data, informacoes trimestrais ou demonstragGes financeiras do Fundo relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada no seguinte enderego:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” e, entdo,
localizar as “Demonstracdes Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuigao da Oferta, haja a divulgagao pelo Fundo de alguma informacao
periodica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insergdo neste
Prospecto das informagles previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, este item nao é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a
emissao

A realizagdao da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizado
no Anexo I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, este item nao é aplicavel.
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15.1. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato
do representante do emissor

Fundo

JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° andar,
CEP 01452-002 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3500-5055

E-mail: bossanova@jivemaua.com.br / juridico.bossanova@jivemaua.com.br /
df@jivemaua.com.br / ss@jivemaua.com.br

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
prestadores de servicos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Gestora

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 18° andar,
CEP 01452-002 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3500-5055

E-mail: bossanova@jivemaua.com.br / juridico.bossanova@jivemaua.com.br /
df@jivemaua.com.br / ss@jivemaua.com.br

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201

CEP 22440.032 | Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 97220-1906

E-maijl: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br

Coordenador
Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201

CEP 22440.032 | Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail. dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Assessor Legal
do Coordenador
Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar
CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail. mribeiro@stoccheforbes.com.br

Assessor Legal
da Gestora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 6° andar

CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3147-7600

E-maijl: cnomura@mattosfilho.com.br / andre.perdiza@mattosfilho.com.br
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15.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada
Auditor pela Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a
Independente prestacdo de tais servigos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto,
ainda nao foi contratada empresa de auditoria.

15.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de
servigos contratados em nome do fundo

OLIVEIR’A TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
. MOBILIARIOS S.A.
Custodiante e

Escriturador Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22631-004 | Rio de Janeiro - RJ
E-mail: sqclient@oliveiratrust.com.br

15.6. Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o
emissor e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao lider e as instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 14.2 acima, o Regulamento, o historico
de performance do Fundo, bem como informagdes adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 26 de margo de 2025 sob o n® 0225287.

15.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacoes contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo,
para assegurar que as informacg0es prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.
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Nao aplicavel.

81



©
e
=
o
>3
o
=
—

17.

INFORMAGOES ADICIONAIS
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Divulgacdo de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anlncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderegos indicados na segao 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve histdrico da Administradora e da Gestora

Breve historico da Administradora

Em 2014, a Administradora ingressou no mercado de administragao fiduciaria, atuando desde o final de
2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administragdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades
e fomentar negdcios das empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da
Administradora, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao
longo de 2020, a Administradora robusteceu sua operacao, intensificando e expandindo suas atividades,
sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além
de ter reiniciado a prestacao dos servigos de administracao para fundos de investimento estruturados,
como fundos de investimento imobilidrios e de participagoes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve historico da Gestora

A Gestora é uma plataforma integrada de gestao de ativos alternativos com foco na originagao e
aquisicdo de crédito privado, incluindo projetos de infraestrutura, recuperacao de créditos inadimplidos
("NPL"), imdveis em situagbes complexas, ativos judiciais e outros ativos distressed. Pioneira no
investimento em ativos distressed e especializada em ativos de infraestrutura no Brasil e maior player
independente do mercado, a Gestora possui um processo de originacdo, aquisicao e recuperacao de
crédito totalmente integrado, incluindo a gestdo de processos judiciais e administrativos de cobranca e
0 gerenciamento de imoveis e outros ativos fisicos recuperados, dentro de uma plataforma Unica e
escalavel com utilizagdo intensiva de tecnologia para a localizacdo, precificagao e recuperacao de ativos.

Tratamento tributdrio

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e nao tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas
excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacao.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagao atual permanecera em vigor pelo
Prazo de Duracdo, e nao tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacao
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da distribuicao de
rendimentos, amortizacdao ou resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagOes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao
especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de IR, Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido ("CSLL"), Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social ("PIS") ou Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS”). Além disso, atualmente existe regra geral
estabelecendo aliquota zero para as operagOes das carteiras dos fundos de investimento, para fim de
incidéncia do IOF na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/TVM"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I —IRRF:
Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e tera a carteira composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios, de acordo com a Lei 14.754 e
a Resolugdo CMN 5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estarao sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou resgate de Cotas. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais
casos, sera considerado tributagdo exclusiva. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagbes e
certos tipos de investidores, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, e que nao estejam localizados em jurisdigdo com tributacdo favorecida (“JTF"),
conforme definido na legislagao aplicavel e atualmente listadas na Instrucao Normativa n® 1.037/2010,
emitida pela Receita Federal do Brasil, estarao sujeitos a tributagao pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou resgate de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situacoes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicdvel aos investimentos
realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) em direitos creditdrios, bem como cumprir com os requisitos para ser enquadrado como entidade
de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdao CMN 5.111. Todavia, caso referidos requisitos
deixem de ser cumpridos e ocorra o efetivo desenquadramento do Fundo, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passardao a se sujeitar a regra geral de tributagao de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao
investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (b) havera
incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou
resgate de cotas, a depender do prazo de aplicagao e da classificagao do Fundo como de curto ou longo
prazo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IT -IOF.
IOF-TVM

E cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de aquisicdo ou resgate/liquidacdo das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do prazo e conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota € igual a 0% (zero por
cento) do rendimento nas operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-
TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
€ meio por cento) ao dia.

IOF/Cambio

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF, na modalidade cambio (“IOF/Cambio”).
Atualmente, as opera¢bes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operac0es para remessas € ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicacdes no
mercado internacional, nos limites e condiges fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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Demais Consideracoes

Reforma Tributdria

Recentemente foi publicada a LCP 214, que regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos
(“IBS") e da Contribuicao sobre Bens e Servicos ("CBS"). De acordo com a redacdo da LCP 214, os
fundos de investimento em direitos creditorios que liqguidem antecipadamente recebiveis comerciais por
meio de desconto de duplicatas, notas promissorias, cheques e outros titulos mercantis e os fundos de
investimento em direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de
pagamento, caso nao fossem classificados como Entidades de Investimento, nos termos da Resolucdo
5.111, poderdo ficar sujeitos ao IBS e ao CBS no ambito dessas operacoes.

Além disso, o Projeto de Lei Complementar que deu origem a LCP 214, previa que, em regra, os fundos
de investimento, exceto os fundos de investimento em direitos creditdrios citados no paragrafo anterior,
nao seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa que os fundos de
investimento em geral ndo seriam contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da
Republica. Desse modo, nao ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos
pelos fundos que ndo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam
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considerados entidades de investimento). Assim, podera haver discussao quanto a incidéncia do IBS e
da CBS nas operag0es realizadas pelo Fundo.

Informacdes Adicionais

. retorno estdvel de CDI + 4% a.a. desde o 1° dia, devido a estrutura FIDC Cota Sé&nior 2 el

estabilidade da cota protege o investidor das oscilagdes de mercado e conforme d proje¢do mais que dobrar o capital do cliente durante
o investimento - retorno absoluto do JBCS de 242,5% vs. 161,6% do CDI no periodo analisado

242,5%
@ Retorno JBCS

@ Projecdo CDI 161,6%
@ Projecdo IPCA /
56,9%

mai-25 mai-26 mai-27 mai-28 mai-29 mai-30 mai-31

dindmica cota no 1° més

1.4% distribuicdo de dividendos frimestrais
@ Retorno JBCS: CDI +4,0% a.a :

@ Projecdo CDI
@ Projecdo IMAB

A Cota Subordinadarepresenta 10% da emisséo e
absorve os custos da Cota Sénior: custo da oferia, da
taxa de adminisiracdo e de performance.

5% jul/2s 117,65%
out/25 117,65%
jan/26 117.,65%
abr/26 117,65%
assim em diante

Cota Sénior é ainda mais protegida e conta com
uma subordinacdo total de 33%: 10% vindo da Cota
Subordinada e 23% vindo da subordinacdo dos ativos

01/05/2025 31/05/2025 que o FIDC investira

Fonte: Projecéio de CDI & IPCA feita com base no futuro de juros nominais @ fuluro de jures redis, respectivamente, na data base de 06 de margo de 2025, JiveMaud. Considera final do periodo. Carrego liquide custos, mas ndo de imposto de renda
(cliqueta onica de 15%). Numeres dos graficos sdo aproximados. A: andlises aqui contidas :do baseadas na visdo do Gettor em relagdo ao desempenho do mercads, além de diversos modelos, estimativas e premissas adetadas pelo Gestor

8 motivos
para investir

retorno alvo
diferenciado

retorno de CDI + 4,0% a.a.
liquido de custos e com
beneficio fributdrio do FIDC
(sem come-cotas e com
aliquota Unico de 15%)

momento de
mercado

com alta de juros ha mais
espaco para crédito
estruturado

Investimento
em Cota Sénior

estabilidade de retorno e
liquido de custos.

Protegcdo com subordinagdo
de 33% para a cota sénior

garantias
reais

créditos estruturados com
garantias reais e time com
experiéncia na recuperagéo
de crédito

prospecgdo
proprietaria

baixa correlagéo com
fundos da industria e
debéntures a mercado:
ativos desenhados pela
JiveMaud

histérico positivo
dos fundos Jive

vem de uma familia bem
avaliada de fundos de
crédito estruturado, desde
2022

alta capacidade
de investimento

+ RS 3bilhoes em
investimentos em Crédito
Privado e Securitizagoes,
sendo + R$ 1 bilhdo no
Ultimo quadrimestre de 2024

décadas de
experiéncia

+ 19 anos de experiéncia
RS 20 bi de AuM
Experiéncia pratica na
gestdo de ativos alta

complexidade

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adetadas pelo Gestor.

historico de retornos consistentes

BossaNova ndo teve exposi¢do nos ativos que impactaram fundos de crédito privado nos Ultimos anos

e BossaNova = |DA-DI abertura 55,4] %
CDI IMA-B c spread
CredZ Lled =
IMA-S IMA-B5 = Bahia Agrogalaxy 0 s :
Unigel = southrock 5 . ks
Empirica = = . H =
esgate ¢ : 1 i : : rendeu
recorde . = 0 . H H .
Marisa FRECP & % : : i 1,55x capital
Light H = - = d . s s
: z A : : esde o inici
Americanas H B H h el
Capitalys H 0 0 H : H
" ¢ o * ¢ ® ¢ é
jan-22 mai-22 set-22 jan-2: abr-23 go-23 dez-23 abr-24 jul-24 nov-24 fev-25
Fev 25 2025 12 meses 24 meses inicio dados estatisticos
BossaNova360 1,08% 2,26% 13,30% 32,19% 55,41% meses positivos 36
CDI 0,99% 2,00% 11,12% 25,28% 42,63% meses negativos 0
%CDI 109,26% 112,64% 119,55% 127,34% 129,98% meses acima do CDI 35
CDI+ (a.a.) 1.14% 1.50% 1.94% 2,72% 2,83% meses abaixo do CDI 1

Data base: Fevereiro/25. Rentabilidades calculadas com base na cola, liquida de faxa de gesido e peformance. Renlabilidade passada néo é garantia de renfabilidade futura, Fundos de Investimentos néio sdo garanfidos pela Adminishadora e/ov Gestora do Fundo e nédo contam com
aualquer mecanismo de sequro, incluindo & ndio se limitando ao Funde Garantidor de Crédio - FGC. Paliiménio liavido na data base de RS 1,1Bi € nos Giiimos 12 meses pakiménio liquido médio de R 1,05 bi. Fundo destinado ao investidor qualificado.
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traz baixa correlagdo com fundos da industria e fuga das debéntures liquidas, cuja precificagdo é sensivel a fluxo trazendo ineficiéncia

Correlagcdo com peers Spread de atives CDI+ Spread de ativos IPCA+
Jive BossaNova HY FIC FIDC m 3.1% 18%
2,9% 1.6%
Peer1 -0.01 27% e
Peer2 0.02 el =
23% 1,0%
Peer3 0.0 21% 0,8%
1.9% 0,6%
Peer4 -0.01
1.7% 04%

CDI 1.5% 0,2%
jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25 jul-22 dez-22 mai-23 out-23 mar-24 ago-24 jan-25

Investimos em companhias que tém pouco Por terem menos opcdes de financiamento,
acesso ao mercado de capitais e possuem conseguimos colocar mais spreads, amarrando
projetos atrativos com necessidade de financiamento mais garantias, recebiveis e avais

Fonte: Mais Retome JiveMavd, data inicial considerada a data inicial de operagde do peer mais recente e data final em 27/02/2025, segue link para acessar ao estudo. Fonte Spread de Afives: JGP, ANBIMA. Data base 25/03/25.
As andlises aqui contidas sdio baseadas na viséio do Gestor em relacéo co desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adofadas pelo Gestor

. retorno acima do mercado - geracdo de alpha o 4

Experiéncia em ativos de crédito no setor de infraestrutura

O Jive @IBSEERENEE80) ¢ o maior e mais antigo fundo de Crédito Privado & Infra da JiveMaud, -
55,41%

com + RS 1 bi de PL e 36 meses de histérico de resultados consistentes

BossaNova
s |DA-DI
CDI
IDA IPCA-Infra
—
IMA-B /_ ——
—
jan-22 mai-22 dez-22 mar-23 abr-23 ago-23 jul-23 jan-24 jul-24 jun-24 fev-25

'Data base: F i com baze na cota, liquida de faxa de gestéic e performance. Rentabilidade passada ndo & garantia de rentabiidade futura. Fundos de Invesfimentos néio sdo garanfidos pela
Administradora e/ou Gestora do Fundo e ndio confam com qualquer mecanismo de seguro, incluindo e ndo se limitando co Fundo Garanfidor de Crédito - FGC. Patrimanio liquido na data base de RS 1.1 Bi e nos Giimos 12 meses
patiménio liquide médic de R$ 1,05 Bi. Fundo desfinade ac investidor qualificado.

n alta capacidade de investimento

A JiveMaud jd investiu mais de R$ 3 bilhdes em ativos de crédito nos Ultimos 3 anos, com mais de R$ 1 bilhdo em 4 meses (set-dez de 2024)

.00 2,04

2,00 e capacidade

de investir rdpido,

o
21,00

0,00
2024

Investimento set-dez de 2024 — i iménio Liquido

2022
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sefor: Transporte 3 e setor: Energia

Companhia de aluguel de R o de
T - ! FIDC de financiame
carros por aplicativo, com N Sakicas de

aluguel prafico e mais solares por pessoas fisicas

ambiente de contratacdo N ‘Go dos cede flexivel que as locadoras
livie -5 io minim tradicionais

Fonte: JiveMaud. As andlises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado. além de diversos modelos. estimativas e premissas adotadas pelo Gestor
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demais cases
de crédito
securitizado

Racional

Data-Instrumento
Valor Emissdo
Taxa da Emissdo
Prazo

Fee Estruturacdo

Garantias

Fonte: JiveMaud, 2025

Setor Transporte
Termini

Grupo que gere ativos
performados de infraestrutura
no Brasil, com gestdo em
terminais urbanos, portos e
aeroportos

dez/24 - deb. securitizada
RS 210m
IPCA +11,40 % a.a.
60 meses
2,5% do valor investido
Alienacdo fiducidri

agdes, cessdo fidu
dos fluxos dos terminais

cendrio macroecondmico

Setor Energia
Electra/Copel
+ 21 anos de atuacdo,
especializada em
comercializacdo. Elevada

cobertura de garantias,
companhia com boa
performance financeira

dez/24 - debéntures
RS 465m
IPCA + 9,00 % a.a. + prémio
65 meses
7% do valor investido
Alienacdo fiducidria das
agdes, cessdo fiducidria dos
recebiveis da venda de

energia. Fianga dos sécios.
Alienacéo fiducidria das PCHs

A
Setor Transporte

Mottu

Setor Educagdo
Educbank

Fundada em 2020,
especializada em aluguel de
moto e solugdes digitais. Com

Atua com escolas privadas de
ensino médio e fundamental.
Securitizacdo com histérico de

melhora financeira, novas
performance forte e alta

emissdes sairam a taxas mais

baixas

fev/2023 - deb. securitizada

RS 200m
CDI +7,00 % a.a.
48 meses

Alienacéo fiducidria das
acdes, cessdo fiducidria
dos recebiveis de
confratos operacionais,
aval dos sécios

pulverizacdo

set/24 - deb. securitizada
RS 70m
CDI +7,4% a.a.
48 meses

Direitos creditérios das
mensalidades escolares,
com alta subordinagdo
minima e coobrigacdo do
cedente

P 44

Taxa de juros elevada e alta da inflagdo persistente

—Sclic 0.0, =mmm|PCA 12m

Produte Interne Brute (PIB)": CPIUS & EU

m2024 m2025

m2026

-_— S

— S em— U

"Produto Inferne Brute. calcvlade em comparacde ae ane anterior, *Esfimativas segunde Bolefim Focus do BACEN de 24/03/2025. Estimativas segunde o Funde Monetdric Internacional (Werld Economic Ovliook Database). indice de Preges ao
Consumidor (CPI) nos Estados Unidos e Unido Europeia, segundo o FMI. Fones: IBGE, BACEN, FMI e JiveMaud, 2024. As andlises aqui confidas sGo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos,

estimativas e premissas adofadas pelo Gestor.

ritmo acelerado de concessdo de crédito associado a niveis

elevados de endividamento das familias

P 44
crédito privado & infra

- mercado de crédito continua aquecido, com volume total de 54% PIB (patamar atingido em 2015)

» crescimento de dois digitos acompanhado de dindmica de fortalecimento de endividamento das
s, que atinge 48% (acima em 5% da média dos Ultimos 10 anos)

famil

Volume de Crédito (RS tri)

2
2

. Corporate

N Consumer % PIB

Endividamento das Familias (%)

Fonte: BACEN, dez/2024, PEIC, FecomercioSP, dez/2024 e JiveMaud, 2024. Nomeros dos graficos sdo aproximados. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdio ao desempenho do mercado, além de diversos modelos

estimativas e premissas adotadas pelo Gestor
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evolucdo do mercado de crédito © 44

Crescimento e novas fontes de financiamento trazem melhorias nas taxas de inadimpléncia —

Emissdes de crédito (RS bi) Emissdes de titulos securitizados (RS bi)

mDebéntures = Notas Comerciais mNotas Promissérias s CR s CRA  mmmmm CRI mmmmm FIDC  emmmmTofal

Mletras Financeiras CDCA ECR m

ECRA CRI WFIDC p

== R
[ 52 | ' [ ]
m | o
En N
B E Vn E I I b J
B | n B ‘

151 % —mll J J -

Prazo médio ponderado pelo volume (anos) Taxa de inadimpléncia (%)
N - N esi - s P) esPF es—Total

fonte: Anbima, JiveMavd e Buyside Brasil, 2024. Nomeros dos gréficos séo aproximados. As andlises aqui centidas sio baseadas na viséo do Gestor em relagéio ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adofadas pelo Gestor

fechamento nos spreads de crédito ® 44

Por questdes conjunturais, os spreads dos papéis de mercado estdo apertados e, na visdo da JiveMaud, ndo justificam os riscos.
Também acreditamos que 2025 serd um ano de volatilidade ao IDA-DI e o JiveMaud BossaNova Crédito Securitizado FIDC é uma
alternativa & volatilidade do IDA-DI através da busca por operacdes primdrias, com spreads adequados e subordinacdo.

2 setores x NTN-B — Spread over NTN-B 2 ratings x NTN-B - Yield nominal
2,5% 3,5%
20% SZE
25%
1,5%
2,0%
1,0%
1.5%
Gk 1,0% e S
0,0% 0.5%
-05% e ) ) ) )
jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25 llape23 IC23 lane2y llul2s llan.2s
e Gas gia Elétrica Saneamento smmmmTelecom —3 LR e e ——R

Fonte: ANBIMA, JiveMaud. Data base 25/03/25. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdio do Gestor em relacéo co desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor

o que esperar de Crédito para 2025? e .44
Mercado mais restrito para novas concessdes de crédito e ajuste de spreads frazem cendrio de e S
menor liquidez as empresas. Com isso, hd um aumento da demanda por estruturas de captacdo alternativas.

mercado players oportunidade
A Juros altos A Agentes do mercado financeiro A Boas empresas com
persistentes e de capitais mais seletivos necessidade de capital

A Bancos pressionados por 2

2 Volume grande Sebiii
potencial inadimpléncia

de incertezas
macroeconémicas

Momento oportuno para
maiores spreads e
melhores garantias

Y
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o
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A Maior aversdo ao risco

A Reducgdo mais lenta
do que o esperado
dainflagdo

Fonte: JiveMaud, 2025. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor
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Visdo consolidada do pipeline de ativos (1/2) 4

Setor Originagdo % PL Prazo Remuneracdo (a.a.) Subordinacéo Descricdo

1 Muttissetorial JiveMaud 54% Indeterminado DI8,0% 50,0% Mulii Cedente / Multi Sacado
2 Muttissetorial JiveMaud 54% mar/30 DH5,5% 40,0% Mulii Cedente / Multi Sacado
3 Multissetorial JiveMaué 54% Indeterminado DI44,5% 56,0% Multicedente / Multisacads.

a Energia JiveMaué 4,0% jui/31 DI46,0% 149% Mono Cedente / Multi Sacads
5 Energia JiveMaud 53% fev/33 DI+5,8% 127% Mono Cedente / Multi Sacado
6 Financeiro JiveMaud 53% mai/32 DH5,5% 13,0% Mulii Cedente / Multi Sacado
7 oG Terceiros 0.8% jan/28 DI+7,5% 400% Mene Cedente / Mone Sacade
8 Agre JiveMavé 3.3% jun/28 DI+6,0% 507% Mulii Cedente / Multi Sacade
9 Imobildrio JiveMaué 13% Indeterminade DI+4,0% 59.97% ‘Mulii Cedente / Multi Sacade
10 Muttissetorial JiveMaud 24% Indeterminade DI+4,5% 514% ‘Mulii Cedente / Multi Sacade
n Financeiro JiveMaué 13% set/30 DI+6,0% 10,0% Meno Cedente / Multi Sacado
12 [e119) Terceiros 53% jan/28 DI+6,0% 37,0% Mono Cedente / Mono Sacado

Fonte: JiveMaud. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS
PARA A AQUISICAQ DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAQ
DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAG OES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informag3es divulgadas no quadro do
pipeline acima séo fodas a: informagdes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data, fendo em vista aspectos iais e sigilosos ne do de fal pipeline que, e divulgade: ae mercado,
poderiam preiudicar as neaociacdes em desfavor do Fundo

Visdo consolidada do pipeline de ativos (1/2) [P

Setor Originagdo % PL Praze Remuneracdo (a.a.) Subordinagdo Descricdo
13 Telecomunicagdes Terceiros 65% mar/30 DIt6,0% 33.0% Multi Cedente / Multi Sacado
1 Consignado Privade JiveMaud 54% jumy27 DI+7,0% 35,0% Multi Cedente / Multi Sacado
15 Energia JiveMauvd 62% out/26 DI+6,0% 0.0% Mene Cedente / Multi Sacade
16 Agro JiveMaud 08% mai/27 DI+5,0% 17.6% Multi Cedente / Multi Sacado
17 Multissetorial JiveMaud 44% Indeterminade. DH2,5% 0,0% Multi Cedente / Multi Sacado
18 NP JiveMavé 34% Indeterminade DI+9,0% 8,0% Mutti Cedente / Meono Sacade
19 N JiveMaud 45% Indeterminade DI+9,0% 28,4% Multi Cedente / Mono Sacado
20 Quimica Terceiros 0,3% jui27 DI+9,0% 0,0% Mono Cedente / Multi Sacado
21 Energia JiveMava 04% out/26 DI+7,4% 15,0% Mone Cedente / Multi Sacade
22 Energia JiveMauvd 74% mai/27 IPCA +10,0% N/A Geragdo Hidrica

Agro JiveMaud 68% out/26 DI+7.4% 20,0% Mono Cedente / Mulfi Sacado

CDI+611% 28,8%

Fonte: JiveMaud. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, ENAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AQS RECURSOS NECESSARIOS
PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAO
DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDIC OES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informagdes divuigadas no quadro do
pipeline acima sdo toda: az informages que o Fundo pede divulgar o mercado alé a presente data, tendo em vista aspectos e sigiloses na iagde de tal pipeline que, se divulgados ae mercads,
poderiam prejudicar as negociagdes em desfaver do Fundo.

JBCS pipeline de ativos originacado Jive ® 4

Aegmento Telecomunicagdo

performado 100% operacional

volume RS 23,5 milhges

Taxa da Cota Sénior CDI + 4,0% a.a.

o
‘O
>
O
e
=
i

prazo 36 meses
fee estruturacdo -
b 1 estdgio em estruturacdo
a2 operdac¢ :
ata de .
| investimento maio 25

Fonte: JiveMaud. Garantias ¢ andlise de “Recovery Value”: NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, ENAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA
SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE
DATA. AS INFORMACE)ES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEL QUE SE TRATA DE COND\(‘:éES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERA(;(.DES. QUALQUER
RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informacaes divulgadas no quadre do pipeline acima sdo todas as informagaes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais & sigilosos

envolvidos na negociacdo de fal pipeline que, se divulgades ao mercado, poderiam prejudicar as negociacdes em desfaver do Fundo.
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JBCS pipeline de ativos originagdo Jive

o
3

segmento Energia

- - performado 100% operacional
volume RS 330 milhdes
taxa IPCA +10,0% a.a.
prazo 2 anos
fee estruturacdo [confidencial]

¥ 2 operagdo

estdgio
data de

em estruturacdo

maio 25

investimento

Fonte: JiveMaud. Garantias e andlise de “Recovery Value™ (i) Alienagéio Fiducidria de SPE's; (ii) Alienacéo Fiducidria de agses da Emissora; (iii) Cesséo Fiducidria de Confrats PPA's ; (iv) Alienagdo fiducidria de maguinas e
equipamentos das SPE's/usinas. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAQ DOS RECURSOS DA OFERTA, ENAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR
OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS
NECESSARIOS PARA A AQUISICAQ DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMAGOES ACIMA
DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As informac3es
divulgadas no quadre do pipeline acima sde fodas as informagdes que o Fundo pode divulgar ae mercade até a presente data, fende em vista aspectos is e sigilosos na do de fal pipeline que, se
divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociages em desfavor do Fundo.

JBCS pipeline de ativos originagcdo Jive ® 4

A segmento Multisetorial
performado 100% operacional
volume R$ 30 milhGes
taxa CDI +7,0% a.a.
prazo 3 anos

fee estruturagdo -

estdgio em estruturacdo
data de i
investimento ludlogZs

Fonte: JiveMaud. Garanfias e andlise de “Recovery Value”: NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS
INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICGES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. As
informacées divulgadas ne quadre do pipeline acima sdo fodas as informacdes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos i na iacdo de fal pipeline
que, se @o mercado, as gées em desfaver do Fundo.

Composicdo do portfélio do Jive BossaNova Infra Estruturado P

Composicdo do portfélio Composi¢cdo por segmento

1 m Energia
i B Multissetorial
HMezanino Agro
Sénior NP
ENP Financeiro
mUnica B Telecomunicagoes

B0&G

B Consignado Privado

Subordinada

Hmobildrio

B Quimica

O patamar elevado da Selic faz com que Operacées estruturadas em IPCA+, faremos

operacdes em CDI+ sejam mais rentdavei o hedge para o CDI ao alocar no fundo

© Hedge serd realizado conforme decisdo do Gestor com base em igées de mercado observéveis na data dos investi aserem alocados. Fonte: JiveMaud. Némeros dos gréficos sdo aproximados. As andlises aqui contidas sdo
baseadas na viséo do Gestor em relacdo o desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas e premissas adofadas pelo Gestor, incluindo e sobre eventos futuros. A porcentagem de retomo
médio ae ano pode néo serigual ao estimade. Néo hd garantia de que estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de idenfificar

de
sva estratégia de investimento, alcancar seus objefivos ou evitar perdas substanciis " Néio hé garantia de que as andiises do Gestor se matericlizem, bem como néic hd garanfia de que se alcance o reforno ssperado. Desempenha passado
ndo & garantia de desempenho futuro
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. estabilidade de carrego e de dividend yield “

2 distribuicdo média: A projecdo de resultados e

distribuicdo de rendimentos —— e P
: - distribuicoes mensais ndo leva
18.0% RS 1,38/cota més
160% - ) . em conta nenhum ganho de
14.0% Dividend Yield médio: N .
12 0m 16.5% a.a capital com a venda de ativos.
! b a.d. X
100% ! Eventuais vendas com ganho
8,0% . .
e . L poderiam gerar resultado ainda [}
A a rentabilidade liquida de g
c . N maior.
2,0% custos para o investidor
0,0% sLpe
Anol  Ano2  Ano3  Anod  Ano5  Amoé  Ano7 CDI + 4,00% a.a. 2 Sensibilidade CDI x Resultado Fundo
Distribuigées ~ CDI Selic e perspectiva’ Resultado liquido do fundo
. L 14,25% - atual 132% do CDI
2 rentabilidade estdvel
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 devido a ser cota sénior 15,00% - 2025 131% do CDI
cDI 146% 151% 150% 150% 151% 151% 152% de FIDC, com uma cota 12,50% - 2026 136% do CDI
IPCA 69% &9% 69% 68% 67% 7% 67% suberdinada que
a 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% absorve os custos da SR = s do e
remuneracao o fo o o o o o
caixa ol bl ol cpl col estrutura 10,00% - 2028 144% do CDI
Fonte: JiveMavd. (1) Com base no Bolefim Focus de 14 de margo de 2025. As andlises aqui confidas sio baseadas na visio do Geslor em relagio ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, esi as e premissas adoladas pelo Gestor, incluindo esfimalivas e
premissas sobre potenciais eventos futuros (2) Foi considerada a dis m ve\ucuo ac uh base de R$ 100, OOe apenas a litulo de juros. A porcentagem de retorno médio ao ano pede néo s al ao estimado. Néo hd garanfia de que polenciais oporfunidades
sua eshalégia de i i alcangar seus objeti evitar perdas substar is. Ndo hd garantia de que as andilises do Gestor se

estaréio disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar
o reformo azperado. Desempenho passade ndo & aarantia de desemoenho futuro.

materializem. bem come ndo hd acrantia de aue e alcance

B estabilidade e protecdo do valor patrimonial (VP) ® 4

2 estabilidade do VP
Cota Sénior de FIDC traz
estabilidade a cota
patrimonial

a expectaliva de rentabilidade cota + dividendos’

s Fundo  emmm—CDI sm——Fyndo e CDI

A protegdo do VP
através da subordinagdo
de 33%, que traz gordura a
Cota Sénior

A Cota Sénior sem custos

" ) ) I ) ) ) -_— os quais sdo absorvidos
mai-25 mai-24 mai-27 mai28 mai2? mai-30 mai3l mai25 mai-2é mai-?27 mai28 mai29 mai30 mai-31 pela s

Fonte: Fonte: Projecéo de CDI e IPCA feita com base no future de juros nominais e futuro de juros reais, respectivamente, na data base de 04 de margo de 2025, JiveMaud. Censidera final do periodo. As andlises aqui confidas sdo
baseadas na visde do Gestor em relacdo ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, estimativas & premissas adotadas pelo Gestor, incluindo esfimativas e premissas sobre pe'encms eventos futurcs. A porcentagem
de retemo médio a0 ane pode néio serigual ao esfimade. Néo ha garantia de que estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capar de i dei

apropriadas, implementar sua estratégia de invesfimento, alcancar seus objefivos ou evitar perdas substancials. Ndo hé garanfia de que as andlises do Gesfor se maferializem, bem como ndo hd garanfia de que se aleance o
reterno esperade. Desempenho passade néo & garantia de desempenhe future.

. track record JiveMaud & governancga: estrutura organizacional JiveMaud

. . Luiz Fernando Marcelo Martins
a Conselho de Guilherme Ferreira Figueiredo novo Conselheiro e

Administragdo Co-chairman Co-chairman CEO Brunel Partners

a Comité Executivo

BuBgr;l:\':r‘i‘:)IIi Samer Serhan
clo

ClO

Alexandre Cruz Diego Fonseca Mateus Tessler
CEQ COO ecCFO Clo

Bionolsomes Guilherme de Luca

Marcelo Santiago
Pedro Mota MatcelciMaios
i Guilherme Campos ClavdiolMagno
Pedro Juliana Lacir Raquel Fernando Marcelo Ha"ue Eduardo Rodrigues
. Pacheco Romano Rocha Faneco ol Fabio Figueiroa
Longhi L. Henrique Rol Wright
José Renato Pipolo HEEhalice

unidades de negécios

corporativo

Data base: fev/25. Fonte: JiveMaud.
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. track record JiveMaud & governancga: comité de investimento ” 4

« €@ aprovagdo por
25 % ynanimidade

Alexandre Guilherme Mateus
Cruz Ferreira Tessler

- anos de experiéncia/ anos na JiveMaud

AUM 2 4
distressed crédito
& special sits' privado
& infra

RS 20,3bi |gEALEL BT

Fonte: JiveMaud, fev/25. Nota 1. Censiderade jan/25.

Diego Samer €K sécios
Fonseca Serhan 333 votantes

investidores & .4

+254 mil

. track record JiveMaud & governanga: time de gestdo crédito privado & infra

17 headcounts

_ e invest. e gestio de
relagdo com investidores crédito est., securitizagdo, infra e
renda-fixa

CIO Infraestrutura e Crédito Privado

time de investimentos
com forte presenca

de advogados (7/17),
+ escritério de
advocacia externo que
faz auditoria e empresa
especializada

em “BGC".

eshuturagéo e gesido juridica

comité de investimentos
com 5 sécios da
JiveMaug, incluindo
fundadores, aprovacdo
das operagdes com
andlise e por consenso.

Mui Maykon Mateus Carolina Gabriel Amanda iovanna Malena
i Choucai [ 5
Oli Souza Muller oucair Gerber Viana Furtado Malufe, dreas complementares

eI Gabriel Eduardo
anos de experiéncia / anos na JiveMaud Fernandes Oliveira

Risco, Middle,
Compliance,

Maria Juridico Institucional,
s Marketing, Tl e RH.

I track record JiveMaud & governanga: processo de investimento ” 44

7 Processo sélido com destaque na originagdo ativa propria

* Andlise financeira da
n e companhia,
passiva, com foco em
operagoes primadrias e
SEEMEEIES regulatério,

Andlise juridica da confraparte e

companhia, mercado~
avaliagdo de Aprovagdo da

contratos, ativos, operacdo, gjustes e

condigdes

Estrutura e precedentes

direcionamento da
estratégia

Retornos em cendrios

Riscos de compliance,

aprovadas
em comité do porifélio
investimento segregado por
estratégia

Validagdo das continvar
desinvestir

Crivo do reforco de
garantia
aumento de
posicdo

Minuciosidade das andlises e gestdo financeira-juridica para avaliagdo de riscos, estrutura de recuperacdo nos cendrios de stress e calibragdo de

premissas como o tempo de adjudicagdo e recuperagdo de garantias.
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Comité de Investimentos 2 44
time experiente responsdvel pela aprovacdo final das transacoes

ano 96 97 98 99 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Ernst & - . .

Guilherme Machado P Machado Lehman A 5
Ferreira Meyer Guimardes Meyer Brothers JIVEMCIUG ﬁ <4
- Invest DLM Invista . :
Sl o

Mateus
Tessler

Diego
Fonseca

Samer
Serhan

Diferenciais

o que esperar

2 JiveMaua

BossaNova Crédito
Securitizado FIDC
Cota Sénior

Fonte: liveMaud. As andlises aqui contidas séo baseadas na viséo do Gestor em relagio ao desempenho do mercado, além de diversos modelos, esfimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas & premissas sobre potenciais
médio ao ano pode néo ser igual ao esfimade. Néo ha garanfia de que potenciais oportunidades estardio disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identiicar

Investimento em Cota
Sénior de FIDC permite
retorno estavel em linha
com a rentabilidade

contratada: CDI + 4,0% a.a.

maioria das operacgdes
sdo de originacgdo Jive
da mesma forma que
é feito no Jive
BossaNova 360.

fundo com baixa
correlacdo e voldtilidade
maioria dos ativos ndo tem
secunddrio pois estdo 100%
alocados, ou alocados de forma
relevante em fundos lJive. Menor
dependéncia do “humor do
mercado”.

Rio Bravo " . e Gl . 5
ABN AMRO Bank Credit Suisse Hedging-Griffo leeM (o [V]o] ﬁ, 4
Credit Suisse Brasil J vquU g 44

o 44

Cota Subordinada
arcard com custos da
Cota Sénior, que por
consequéncia fica mais
eficiente

controle das operagdes
papel protagonista:

no contato direto e nas
negociagdes com os
devedores.

amplo diligéncia,
pesquisa patrimonial e
uso de garantias
evitamos o “crédito puro”
e assim conseguimos fugir
das oscilagdes do IDA-DI

eventos futuros. A porcentagem de refomo
d trate aleancar seus

objefivos o evilar perdas substanciais. Ndo hd garaniia de que as andlises do Gestor se maleriaiizem, bem como néo hd garantia de que se alcance o retomo esperado. Desempenho passado néio & garantia de desempenho futuro

94



ANEXOS

ANEXO I INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO

ANEXO II REGULAMENTO VIGENTE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO
SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n°
153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social (“Administradora”), e a JIVE HIGH YIELD
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, neste ato representada nos termos do
seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de
Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da parte
geral e do anexo normativo Il da Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175" e “Anexo Normativo |[lI",
respectivamente),  denominado  “JIVEMAUA  BOSSANOVA  CREDITO
SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS"
(“Fundo”), com classe Gnica de cotas denominada “CLASSE UNICA DE COTAS DO
JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA", organizada sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo de 7 (sete) anos e sendo
destinada a Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) (“Classe Unica”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do ANEXO | ao
presente Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto no artigo 7° da parte
geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis
a Classe Unica;

(iii) Aprovar a contratagdo, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe Unica:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. sociedade por acdes, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia de titulos e
valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério CVM n°® 11.484, de 27 de
dezembro de 2010.

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada ao
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(iv)

exercicio profissional da atividade de escrituragdo de cotas de fundos de
investimento na forma do Ato Declaratério CVM n° 11.485, de 27 de dezembro
de 2010.

Aprovar a realizacdao da 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de cotas
da subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas Sénior”, respectivamente) e de cotas
as subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas”), ambas
da Classe Unica, todas nominativas e escriturais (“Cotas”, quando referidas em
conjunto), por meio de oferta publica sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 160"), a ser intermediada pela Administradora, na qualidade de coordenador
lider (“Coordenador Lider”, “Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente). A
Primeira Emissdo tera as caracteristicas abaixo:

a. Regime de Distribuicao: distribuicdo publica primaria, que sera realizada no
Brasil e estara sujeita ao rito de registro automatico na CVM, conforme previsto na
Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

b. Montante Inicial e Montante Total da Oferta: o montante inicial da Oferta sera
de inicialmente, até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais),
representado por, inicialmente, até 3.200.000 (trés milhdes e duzentas mil) Cotas
Seniores e 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subordinadas (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do
eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo definido), de
tal forma que o valor total da Oferta poderd ser de até R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”); ou
(ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

c. Quantidade de Cotas a serem emitidas: inicialmente, até 3.600.000 (trés
milhdes e seiscentas mil) Cotas, podendo a quantidade inicial ser: (i) aumentada em
até 900.000 (novecentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), em virtude do
eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de tal forma que a quantidade
total poderd ser de até 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas mil) Cotas; ou
(ii) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

d. Lote Adicional: nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo artigo 50
da Resolucao CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 900.000 (novecentas
mil) Cotas Adicionais, correspondente a R$90.000.000,00 (noventa milhGes de reais),
considerando o Preco de Emissao (conforme abaixo definido), nas mesmas condicdes
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Coordenador Lider e da Gestora. As
Cotas Adicionais poderao ser emitidas sem a necessidade de assembleia de cotistas,
mediante novo pedido de registro da Oferta a CVM e/ou modificacao dos termos da
Primeira Emissado e da Oferta ("Lote Adicional”).
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e. Valor Unitario das Cotas: R$100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissao”).

f. Distribuicao Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, desde que atingida a subscricédo de, no
minimo, 700.000 (setecentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo
("Montante Minimo da Oferta”), sendo que, nessa hipotese, o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdao ser canceladas pela
Administradora (“Distribuicdo Parcial”). Ndo ha fonte alternativa de recursos em caso
de ndo captagdo do Montante Minimo da Oferta.

g. Procedimentos para Subscricdo e Integralizacao das Cotas: a integralizacao
sera realizada em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

h. Puablico-Alvo: as Cotas serdo destinadas aos investidores que atendam as
caracteristicas de investidor qualificado, assim definidos nos termos dos artigos 12 e
13 da Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Resolugdo  CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente) que:
(i) busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira da Classe Unica; (ii) aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pela Classe Unica; e (iii) ndo estejam impedidos por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria de aderir a Oferta (“Investidores”). O
investimento nas Cotas é inadequado para os Investidores que nao se enquadrem na
descri¢do acima, sem prejuizo do disposto no prospecto da Oferta.

i. Periodo de Distribuicdo: a subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.

j- Negociacao das Cotas: as Cotas serdao depositadas para (i) distribuicao, no
mercado primario, por meio do Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio de balcdo da B3 ("Balcdo B3"); e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Mdédulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A
colocacao das Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de
balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

k. Coordenador Lider: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.
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. Demais Termos e Condicoes da Oferta: os demais termos e condi¢bes da
Primeira Emissao e da Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

(v) Submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os
demais documentos exigidos pela Resolucdo CVM 175, para obter o registro do
Fundo e seu CNPJ; e

(vi) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdo das deliberacbes acima, nos termos da legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Em atencdo ao artigo 10, inciso Il, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de
Servicos Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicdo, que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Constituicdo terdo os
significados que |hes for atribuido no Regulamento e/ou no prospecto da Primeira Emissao.

O presente Instrumento de Constituicdo, assim como o Regulamento, estd dispensado de
registro em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada e no Oficio Circular n°
12/2019/CVM/SIN, sendo devidamente registrados perante a CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2025.

(™

XP CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(Administradora)

=

ICP: ICP:

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(Gestora)
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ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina
seguinte)
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REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao Classes Término | Exercicio Social

7 (sete) anos Classe Unica. Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no ultimo Dia Util’

Uma vez que o fundo (“Fundo”) é
a ( ) do més de abril de cada ano.

constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“Regulamento”) serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA. XP IN’VESTIMENTOS CORRETORI-,\ DE CAMBIO,
Ato Declaratério: 8.187 de 17 de fevereiro de 2005 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ: 07.170.960/0001-49 Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custddia e Escrituracao Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, de 27 de distribuidores dewdgl."nje.nte ?utorluzados pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da
dezembro de 2010.

regulamentacao aplicavel.
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados respondem
perante a CVM, os titulares de Cotas (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores

de Servicos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolugdo da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175").

' Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer dia que néo seja sdbado ou domingo ou, ainda, dias em que

os bancos das cidades de Sdo Paulo ou do Rio de Janeiro estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto
a fechar.
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Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderao pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCO

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento € realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunerag¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento (“Anexo I"), relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, que
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo L

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (“Anexo Normativo II"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagdo vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;
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(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicacdo de relatorios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iiii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor, conforme aplicavel;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance, nos termos do Anexo [;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdao com base na taxa de
administracao, taxa de performance ou taxa de gestao, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
(xxi) taxa maxima de custodia;

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”);
(xxiii) despesas com a contratacao de pareceres juridicos relativos a opera¢ées do Fundo (incluindo, mas nédo

se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operacdes, bem como os
termos e condi¢des dos Documentos Comprobatorios);
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(xxiv) despesas com servicos de agente de cobranca; e
(xxv) despesas incorridas para adapta¢des do Regulamento, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou da
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverao ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

IV. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: £ de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de
todas as subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(i) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(iii) a destituicdo com Justa Causa da Gestora;

(iv) a destituicao sem Justa Causa ou em caso de apresentacdo de Renuncia Motivada pela Gestora;
(v) a emissdo de novas Cotas;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacado ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;

(ix) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucdo CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando nao propostas pela Gestora;

(x) o0 aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracdo do prazo de duragdo do Fundo;

(xii) ainclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento;
(xiii) a instalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo; e
(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

I.1. Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo ou fraude de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do Colegiado da CVM,; (ii)
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descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

1.2. Para os fins deste Regulamento, eventual renlncia da Gestora sera considerada como “Renuncia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteracdo neste Regulamento ou no Anexo I que (a) altere a Politica de Investimento, o Prazo de Duracdo, a Taxa
Global, a Taxa de Performance e/ou a Remuneragao Extraordinaria da Gestora, desde que a alteragdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes, (b) restrinja a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c)
altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituicao
do Fundo e da Classe, desde que a alteracao impacte diretamente na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas
funcdes no Fundo; (d) inclua no Regulamento restri¢des a efetivagdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanca descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicdo
do Fundo, notadamente por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢des e/ou
regras relativos a rendncia, Renlncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora,
com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdao de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou
o seu quorum de deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora
nas suas fun¢des no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidacéo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima a Gestora
poderd renunciar de forma motivada a prestacdo de servicos de gestdo, observado o disposto neste
Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso entenda que a respectiva alteracao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renulincia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a
data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢des sobre o potencial
impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo e as atividades
da Gestora e, caso a referida deliberagdo seja aprovada, eventual rentncia da Gestora sera considerada como
uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal.

IL1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacéo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.1. Consulta Formal: As deliberacdes da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de
consulta formal dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de
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Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do artigo 76, §6°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido
que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo, ressalvadas as matérias
referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) do item I acima, que dependerdo do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas subscritas, e (b) nos incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) dependerdo do voto afirmativo de 50,01%
(cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2, a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizacao e resgate, na forma disciplinada no Anexo L.

VL. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas deverao enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizagdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destituicdo da
Gestora com Justa Causa dever3, até a data de envio de referida convocacdo, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informacdes que embasem sua alegagao sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas.
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VL.2. A Gestora poderd participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VI.3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sado responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacao, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIIL Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo L

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributério diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada ("Lei n® 14.754/23"), e na Resolucdo do
Conselho Monetéario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que
o Fundo se sujeite ao "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a segdo III
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da Lei n°® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributagcdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipdtese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditérios e ativos financeiros de liquidez, conforme termo definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros
de Liquidez”) que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacées,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriunda:
Regulamento.

III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores
de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta
parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo L

* * * * *

8 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

111



Docusign Envelope ID: ODE721CF-CC1B-4C22-AB49-78ED03704C94

E SeCU ritieS Categoria / Tipo:
{2 services FIDC

| ANEXO]

Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores Qualificados? Fechado 7 (sete) anos(“Prazo de Duracdo”)
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no Gltimo Dia Util do
més de abril de cada ano.

A. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

I. A Classe conta com um periodo de investimento de 78 (setenta e oito) meses, contados a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses para o processo de
desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas.

I.1. Apos o término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditérios.

1.2. Caso o Prazo de Duragdo seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo prazo,
independentemente de realizagdo de Assembleia de Cotistas.

I.3. Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

B. Politica de Investimento

Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicagédo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicao de quaisquer dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolu¢cao CVM 175, oriundos de
operacOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito
privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacéo e pela regulamentacao aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditorios (“Direitos
Creditérios” e "Politica de Investimento”, respectivamente). Nao ha direcionamento da politica de investimento
em nenhum segmento econdmico especifico.

I. A Gestora observard os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II para a
composicao da carteira da Classe.

L1.Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Primeira
Integralizacdo”), a Classe devera observar a alocagdo minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

2 Conforme definido nos termos dos artigos 12 e 13, da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.
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L.2. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item [ acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.

II. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes da Classe em Direitos Creditorios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentagdo aplicavel em relagdo ao patrimdnio liquido da Classe
investidos em Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicagdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

III. A Gestora deve assegurar que as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentacéo aplicavel.

IV. O patrim6nio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio liquido, considerando
os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos FIDCs:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

Natureza do Ativo Classe % do PL

Individual Conjunto (minimo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos | Permitido 100%
e titulos representativos de
crédito, conforme constante
da Resolucdo CMN 5.111

Certificados de recebiveis e | Permitido 100%
outros valores mobiliarios
representativos de
operacoes de securitizacao,
que ndo sejam lastreados
em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme
constante da Resolucao
CMN 5.111

67%

Cotas de FIDC e FIC FIDC, Permitido 100%
conforme constante da
Resolucao CMN 5.111

Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que
possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas
no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucao
CVM 175.

Vedado* Vedado* Vedado*
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*Salvo pela permissdo de até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe em classes de cotas de
emissdo de fundos de investimento que admitam a aquisicdo de Direitos Creditorios Nao-Padronizados,
conforme indicada no item II da secdo “Aplicaces em ativos destinados a publicos qualificados” abaixo.

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, Permitido 33%
bem como operagdes
compromissadas lastreadas
nesses ativos

Ativos financeiros de renda | Permitido 33%
fixa de emissao ou
coobrigacdo de instituicdes
financeiras, bem como O que nao estiver aplicado em Direitos Creditérios
operagcdes compromissadas
lastreadas nesses ativos’

Cotas de classes de fundos Permitido 33%
de investimento que
invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez
acima

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo
indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

L. A Classe podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecao
do patrimonio ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

II. A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

Operagoes com partes relacionadas

L. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora ou
suas respectivas partes relacionadas, sem limitagdo, desde que (i) a Gestora, a Entidade Registradora e o
custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a Entidade Registradora e o
custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas do originador ou cedente.

II. A Classe podera ceder Direitos Creditorios em favor de quem os cedeu originariamente ou das respectivas
partes relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitagdo, em observancia aos procedimentos padrdes
de negociagdo de Direitos Creditérios adotados pela Gestora em nome da Classe.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

L. Ao investir em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em
cotas de emissao de uma mesma classe de fundos de investimento até os limites dos percentuais individuais
e conjuntos indicados acima para cada ativo e categoria, sem limitaces adicionais, salvo pelas restricbes
indicadas na secao "Aplicacdes em ativos destinados a publicos qualificados” abaixo e contanto que o fundo
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de investimento seja categorizado como responsabilidade limitada. Ainda, nos termos no § Unico do art. 47
do Anexo II da Resolugdo CVM 175, a Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio
liquido em uma Unica classe de FIDC, incluindo, mas ndo se limitando, fundos administrados ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora.

Aplicacoes em ativos destinados a publicos qualificados

I. As aplicagdes da Classe em cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento e/ou Ativos de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, quando considerados em conjunto, nao
poderdo corresponder a mais de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe.

II. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item acima, a aplicacdo da Classe em cotas de
emissdo de outras classes de fundos de investimento que admitam aquisicdo de Direitos Creditorios Nao-
Padronizados ndo podera corresponder a mais de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

LIMITES POR DEVEDOR OU COOBRIGADO

Natureza do Devedor ou Coobrigado % do PL
Companhia aberta registrada junto a CVM 100%*
Instituicdo Financeira ou equiparada 100%*
Entidade que tenha suas demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio social 100%*

imediatamente anterior a data de aquisicdo do ativo (i) elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404/1976 e a requlamentacdo editada
pela CVM, bem como (ii) auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM

Devedores ou coobrigados distintos dos acima indicados 20%**

* Exceto para Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servigo da Classe
e suas respectivas partes relacionadas, os quais estarao sujeitos ao limite por devedor ou coobrigado de 20%
(vinte por cento) do patrimonio liquido.

** Exceto para titulos publicos federais, operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
ou cotas de emissdo de classes de fundos de investimento que possuam como politica de investimento a
alocacéo exclusiva em tais titulos. A aplicacdo nesses titulos, especificamente, estara sujeita ao limite por
devedor ou coobrigado de 100% (cem por cento) do patrimonio liquido.

I As aplicagdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundacdes e/ou (ii) cedidos ou
originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor
ou coobrigado.

IL. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidagdo das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicacdes em classes de cotas geridas por
terceiros que nao sejam partes relacionadas da Gestora.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Tipo de Operacao Fundo % do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.
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V. Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificagdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Direito Creditério ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de
suas classes em direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

VL E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.

VIL. A Classe ndo realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranga de Direitos Creditérios

I. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
especificos, desde que respeitados os limites, as Condi¢des de Aquisicdo (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos neste Regulamento.

II. Condi¢oes de Aquisicao: Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessao, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes
condicdes de aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“Condi¢des de Aquisicdo”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisi¢ao, inadimplente
com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

(iii) nao estar exposto, em percentual acima de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido ao mesmo Grupo
Econémico de um devedor;

(iv) possuir valor determinado ou determinavel;

(v) para fins de aquisicdo de cotas de FIDC estarem depositados para negociacdo na B3 ou outro sistema
de registro, incluindo, mas nao se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidacéo e
custédia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou autorizados pela CVM, de forma que
a liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim
como o FIDC deve observar as disposi¢cdes da regulamentacdo editada pela CVM.

II.1. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estardo
dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no artigo 37, paragrafo Unico do Anexo
Normativo IL

II.2. A Instituicdo Custodiante realizard a custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatorios
aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, conforme
determinado no item IL.1. acima, de acordo com o disposto no artigo 37 do Anexo Normativo IL.

I1.3. As CondicOes de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do item IV(ii) abaixo.
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III. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

IIL.1. A verificacdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem como os parametros descritos no Apenso 1.

IV. Processos de Originacao e Formalizagao: Os Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisi¢do sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe, considerando a
Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condicdes previstos neste
Regulamento;

(ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados as Condi¢des de Aquisigao
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente;

(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios aprovados,
hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo prego de aquisicdo junto
a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizagcdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicao junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacédo aplicavel.

VI. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagédo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisi¢do pela Classe
de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

VIIL. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderédo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nado os Direitos Creditérios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez ("Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagédo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arremata¢do de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

VIL.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
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natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

VIL.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacado do investimento nos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugao por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

VIL3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

D. Cotas, Subclasses e Séries

I. Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe e sdo escriturais e nominativas.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores ("Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicao de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicao de rendimentos aos respectivos titulares.

II.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo |, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissdo,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

III. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricao.

III.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
ndo estejam depositadas na B3.

II1.2. N3o sera admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

II1.3. Ndo ha valores minimos ou méaximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos Cotistas na
Classe.

I. indice de Subordinacio

10% (dez por cento) do patrimoénio liquido da Classe

I.1. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacéo, que consiste em uma
relagdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse e (ii) o patrimonio liquido da Classe.

1.2. O Indice de Subordinacio sera a relacido minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
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acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

1.3. O Indice de Subordinacdo devera ser observado durante todo o Prazo de Duracéo e sera apurado diariamente
pela Gestora.

I1.4. Na hipdtese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou néao,
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o indice de Subordinacdo e
observados os demais termos e condi¢des da integralizacdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela
Administradora; e (ii) interromper aquisicoes ou alienacdes de ativos integrantes da carteira da Classe até que o
fndice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

L.5. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item IL.4 acima, (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apés a subscricao,
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do Indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
Administradora deverd adotar os procedimentos de liquidacao antecipada da Classe previstos no item J deste
Anexo L

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢cdes de amortizagdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

II.1. As metas de valorizacdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo diaria da Meta de
Remuneracao, sob a forma de capitalizacdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZACAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO.

III. Classificacao de Risco: As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco
registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.

E. Valorizacao das Cotas

L. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliagao patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

II. Valor das Cotas: O valor das Cotas (“Valor das Cotas") seré calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores
terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patrimonio
liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacio; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de
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Remunerac&o e (i) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao maior dos
seguintes valores: (a) o resultado da divisdo do valor do patrimoénio liquido, apés a dedugdo do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e (b)
zero.

F. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de 2026.

A Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa Maxima de Administragdo, Taxa
Maxima de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicao.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais), ainda que a parcela da Taxa Global referente
a taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

Taxa de Performance Taxa de Saida

10% do que exceder o Benchmark em 2025 N/A
15% do que exceder o Benchmark em 2026
20% do que exceder o Benchmark a partir 2027
(cada um dos percentuais acima, “Percentual de
Performance”)

Benchmark: 100% (cem por cento) da Taxa DI?

Taxa Maxima de Custodia:

A titulo de remuneracdo pela revisdo de documentos e implantacdo do passivo do fundo, serad devido ao
Escriturador o valor correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da primeira integralizagao de cotas
do Fundo

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe, respeitado o
minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais)

L. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestao (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a

3 Taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

I.2. A Gestora concordou em renunciar ou devolver a Classe, conforme o caso, a parcela da taxa de gestdo devida
pela Classe as classes de FIDC investidas, caso as cotas juniores e, se houver, as cotas subordinadas mezanino
de emissdo de quaisquer das classes de FIDC investidas sejam marcadas a zero. Dessa forma, a taxa de gestdo
das classes de FIDC investidas pela Classe que sejam geridas pela Gestora nao sdo consideradas na Taxa Global.

I. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renliincia Motivada da Gestora, nos termos
do Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global referente aos servicos de gestdo (“Taxa de
Gestao”) devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo
complementar, equivalente a (1) ao que for maior entre: (a) 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestdo
devida a Gestora, apurada no més imediatamente anterior ao do envio da notificagdo pela Administradora
informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora; e (b) exclusivamente durante os primeiros 24 (vinte
e quatro) meses contados da Data da 12 Integralizagdo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais; ("Remuneragao
Extraordinaria da Gestora”). A Remuneracao Extraordinaria da Gestora sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe
disponha de recursos, sem implicar em redu¢do da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores

de servicos.

I.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada apos
eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

I1.2. Nao sera devida a Remuneracgado Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizagéo
a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

II. A Classe nao possui taxa de ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variagao positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizagao.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacao em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Taxa de Performance: a Classe pagard a Gestora, além da Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance,
correspondente ao Percentual de Performance incidente sobre a rentabilidade apurada sobre a valorizagdo da
Cota Base que vier a exceder a valorizacdo acumulada do Benchmark, incluindo na base do célculo os valores
recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do
Fundo, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa Global, se cobrado
da Cota Sénior, a ser calculada conforme a formula abaixo:

TP = Percentual de Performance % x (CP — CAtualizada)

Sendo:
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CP = valor patrimonial da Cota em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacdes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o ultimo célculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da Cota na data do Ultimo calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o
caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de Cotas, devidamente atualizado pelo
Benchmark desde a data do ultimo calculo da Taxa de Performance; caso no periodo tenha ocorrido uma
nova emissdo de Cotas, a CAtualizada, para essas Cotas, serd o valor de emissdo das Cotas na emisséo,
excluindo taxas de ingresso, se for o caso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissao de Cotas.

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DL

I.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora , e sera
paga a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada
Semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe (“Periodo de Apuracao”).

I1.2. Ndo ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva for inferior ao
valor da Cota por ocasido da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada ou da aplicagdo do investidor
se ocorrido apds a data base de apuracdo (“Cota Base").

I1.3. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuracdo do resultado deve
ser comparado ao valor da Cota Base atualizado pelo Benchmark.

I1.4. Caso o valor da Cota Base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de
Performance a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pelo Taxa
DI, e (b) limitada a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa
de Performance e a Cota Base.

G. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacdao de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados
0 prazo e as condi¢des previstos neste Anexo L.

II. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicdao
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

III. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

H. Amortizacado, Resgate e Ordem de Alocacdo de Recursos

I. Amortizacao: As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse
ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada a
ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.
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L.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

I.2. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacdo e
do resgate das Cotas.

L.3. Ao final do prazo de duracdo da Classe ou quando da liquidacdo antecipada da mesma, todas as Cotas
deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas (i) subscritas nos termos
deste Anexo; e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas; a época da liquidacdo da Classe, a
Administradora deverd convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacao do prazo de duracao da Classe.

L.4. Nao obstante o disposto no item acima, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente
pelos prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribui¢do de rendimentos por
fundos investidos ou qualquer outra hipétese, observada a ordem de alocacdo dos recursos da Classe.

II. Resgate: As Cotas somente serdo resgatadas na data de pagamento da ultima parcela de amortizacdo, no
término do prazo de duragdo da Classe ou em caso de liquidacdo antecipada. Ao final do Prazo de Duragéo da
Classe ou quando da liquidacao antecipada da Classe, em caso de decisao da Assembleia de Cotistas, todas as
Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total das Cotas a época da liquidacdo
da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades
de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorroga¢do do Prazo de Duracdo da Classe. Qualquer
entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidagédo da Classe
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasiao, por meio de instrumento proprio.

III. Ordem de Alocacado de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissao de Cotas até a liquidacgdo integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em ativos financeiros de liquidez, em cada dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacao de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo I e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;
(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagéo;
(iv) investimentos em Direitos Creditorios;

(v) somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas Subordinadas; e

(vi)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

III.1. Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortizagdes e/ou resgates de Cotas seja
inferior ao valor agregado das amortiza¢gdes e/ou resgates a serem feitos em cada data de pagamento, nos
termos dos respectivos Apéndices, os valores deverdao ser rateados proporcionalmente entre cada uma das
referidas Subclasses, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo L
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III.2. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocacdo de recursos sera aplicavel.

I. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢cdao. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢cdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolugdo do patriménio
liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo I no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipotese de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe.

J. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliacao, Liquidacao e Encerramento

L. As seguintes hipéteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento ou neste Anexo I, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as Condi¢des de Aquisicao
no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora nédo o
sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortiza¢des das Cotas nas datas e hipdteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(iv)  caso ocorra pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;
e
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(v) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item II abaixo e adotados os procedimentos previstos no item IL.2 abaixo.

I.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item 1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios
e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacéo.

I.3. Na hipotese de néo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidacao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item
Il abaixo.

II. Eventos de Liquidacao Antecipada. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidagao;
(i) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;

(v) intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Anexo I;

(vi) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacdes programas previstas nos Apéndices.

IIL. Procedimento de Liquidacdao Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se
aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagédo
antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo 1.

III.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item III acima ndo seja instalada em segunda convocacao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
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Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

IIL.2. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacao antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (a) o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (b) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
guando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

II1.3. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢bes constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

IV. Liquidacdo por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacado, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L. Comunica¢oes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletrénico entre a Administradora, of(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou "nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletrdnico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

23 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

126



Docusign Envelope ID: ODE721CF-CC1B-4C22-AB49-78ED03704C94

SeC U rit i eS Categoria / Tipo:
{2 services FIDC

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

M. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
gue podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

V. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
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exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negocia¢do dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
nao ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, 0 pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VI. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo.

VIII. Risco de Concentracao

A carteira da Classe poderé estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

IX. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneragao,
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se aplicavel. Estas opera¢des podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o pre¢o do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XII. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranca descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentagdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIII. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste
Regulamento. Considerando que, nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditorios, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cujo lastro apresente irregularidades,
o que podera levar a resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Destituicio da Gestora, a Rentincia Motivada e ao pagamento da Remuneracao
Extraordinaria da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva caracterizagdo
de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em deciséo judicial ou decisdo do
Colegiado da CVM. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas atividades quando da ocorréncia de uma situacao
de Renuncia Motivada. A Remuneracao Extraordinaria da Gestora devida a Gestora destituida sem Justa Causa
ou que apresentou Renlncia Motivada serd abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de
recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada, e o
Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que
esteja disposto a prestar servigos a um FIDC que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como
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eventual demora na decisdo para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os
Cotistas, a Classe e o Fundo.

XV. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas e Politica de Investimentos genérica

As Cotas Subordinadas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a
definigdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.
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‘ APENDICE I

Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Sénior")

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderao ser inseridos no Regulamento na hipotese de emissao
de novas séries de Cotas Seniores.

L1.4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas conforme a ordem de
alocacado de recursos do item G do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quédruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

L.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido nos termos do Regulamento, sao pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

1.7. A Meta de Remuneragao tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe de Cotas
deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerada como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracio”) sera de CDI + 4,00%
(quatro inteiros por cento).

IV. Inicio da amortizacao. A amortizacdo tera inicio em julho de 2025 e seguira a ordem de alocagao de recursos
prevista no item G do Anexo L

V. Cronograma de amortizacao. A Classe ira realizar amortizagdo de Cotas Seniores (i) de acordo com os prazos,
quantidades e demais termos e condig¢bes constantes do cronograma abaixo, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das amortizacOes previstas em cada data, ou (ii) mediante deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de
parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem redu¢do do nimero de Cotas emitidas.

Data Pagamento do Benchmark Amortizacao de Principal
31/07/2025 Sim Nao
31/10/2025 Sim Né&o
31/01/2026 Sim Nao
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30/04/2026 Sim Nao
31/07/2026 Sim Nao
31/10/2026 Sim Nao
31/01/2027 Sim Nao
30/04/2027 Sim Nao
31/07/2027 Sim Nao
31/10/2027 Sim Nao
31/01/2028 Sim Nao
30/04/2028 Sim Nao
31/07/2028 Sim Nao
31/10/2028 Sim Né&o
31/01/2029 Sim Nao
30/04/2029 Sim Nao
31/07/2029 Sim Nao
31/10/2029 Sim Né&o
31/01/2030 Sim Nao
30/04/2030 Sim Sim - 33,30%
31/07/2030 Sim Nao
31/10/2030 Sim Nao
31/01/2031 Sim Nao
30/04/2031 Sim Sim - 33,30%
31/07/2031 Sim Nao
31/10/2031 Sim Nao
31/01/2032 Sim Néao
30/04/2032 Sim Sim - 33,40%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera em 30 de abril de 2032.
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‘ APENDICE II ‘

Subclasse Subordinada da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Subordinada™)

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice L

L.4. As Cotas Subordinadas ndo tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

IIL. Inicio da amortizacdo. A amortizacdo tera inicio em apds pagamento das Cotas Seniores e seguira a ordem
de alocagéo de recursos prevista no item G do Anexo L.

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerda em na data de término da Classe ou de sua
amortizacdo integral, o que ocorrer primeiro.
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APENSO I

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
(“Documentos Comprobatérios”), devendo proceder a andlise de referida documentagdo para fins de
verificacdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a propor¢do de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 _ N x ng
Tlo = gg " N + ng
onde,
g, : Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N : Populagdo Total
n, : Fator Amostral
(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificagdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe
e contemplara:

(i) os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(if) os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

(i) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes serdo informadas a
Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n® 60.103.810/0001-03

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n°
153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("“CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social (“Administradora”), e a JIVE HIGH YIELD
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
002, inscrita no CNPJ sob 0 n® 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.187, de 17 de fevereiro de 2005, neste ato representada nos termos do
seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de
Servicos Essenciais”) e:

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 25 de marco de 2025, os Prestadores de Servico Essenciais celebraram o
“Instrumento Particular de Constituicdo do JiveMaud Bossanova Crédito Securitizado
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” (“Instrumento de Constituicdo”), por
meio do qual os Prestadores de Servigos Essenciais constituiram, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucdo  CVM 175"), um fundo de investimento em direitos creditérios
denominado “JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS’, inscrito no CNPJ sob o n°
60.103.810/0001-03 (“Fundo”), bem como aprovaram o regulamento atualmente
vigente do Fundo ("Regulamento”).

(i) até a presente data, o Fundo ainda nédo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas.

RESOLVEM:

(i) alterar o Regulamento, que passara a vigorar na forma do ANEXO | ao presente
instrumento;

(ii) submeter a registro na CVM o presente instrumento; e

(iii) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes

para a implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

O presente Instrumento de Alteracao, assim como a versao atualizada do Regulamento, estao
dispensados de registro em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com
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o disposto na Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada e no Oficio Circular
n°® 12/2019/CVM/SIN, sendo devidamente registrados perante a CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Alteragdo, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2025.

E ==
XP CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(Administradora)

(Gestora)

138



Docusign Envelope ID: D04853B5-DFA4-4B25-B373-04B01532181F

ANEXO |

REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n® 60.103.810/0001-03

(Restante desta pdgina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina
seguinte)
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REGULAMENTO DO JIVEMAUA BOSSANOVA CREDITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao Classes Término | Exercicio Social

7 (sete) anos Classe Unica. Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no ultimo Dia Util’

Uma vez que o fundo (“Fundo”) é
a ( ) do més de abril de cada ano.

constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“Regulamento”) serdo entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA. XP IN’VESTIMENTOS CORRETORI-,\ DE CAMBIO,
Ato Declaratério: 8.187 de 17 de fevereiro de 2005 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ: 07.170.960/0001-49 Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custddia e Escrituracao Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, de 27 de distribuidores dewdgl."nje.nte ?utorluzados pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da
dezembro de 2010.

regulamentacao aplicavel.
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados respondem
perante a CVM, os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento e do Anexo I, que sejam cotistas ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar

' Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer da semana exceto sadbados, domingos ou feriados
declarados nacionais.
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os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175").

Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderao pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE Risco

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacgao, as quais serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacao dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condigdes
de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os pagamentos das remunerac¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento (“Anexo I"), relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serao calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracdo
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, que
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os
demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo L

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (“Anexo Normativo II"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente ("Encargos do Fundo”):
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(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informagoes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor, conforme aplicavel;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance, nos termos do Anexo [;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado o disposto no art. 99 da parte geral
da Resolucdao CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;

=13
-
N

(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
(xxi) taxa maxima de custddia;

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal registro (“Entidade

Registradora”);

3 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

142



Docusign Envelope ID: D04853B5-DFA4-4B25-B373-04B01532181F

SeCU rit i eS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

(xxiii) despesas com a contratagdo de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo (incluindo, mas ndo
se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operacdes, bem como os
termos e condi¢des dos Documentos Comprobatorios);

(xxiv) despesas com servicos de agente de cobranca; e
(xxv) despesas incorridas para adaptacdes do Regulamento, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou da
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverao ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

IV. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: £ de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de
todas as subclasses em circulacao:

(i) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apo6s
estarem disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(i) a destituicao da Administradora ou do Custodiante;

(iii) a destituicdo com Justa Causa da Gestora;

(iv) a destituicdo sem Justa Causa ou em caso de apresenta¢do de Renuncia Motivada pela Gestora;

(v) a emissao de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo I;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii) afusdo, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando nao propostas pela Gestora;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando propostas pela Gestora;

(ix) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugcao CVM
175 e as demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas quando nao propostas pela Gestora;

(x) o aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(xi) a alteracdo do prazo de duracao do Fundo;
(xii)  ainclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento;

(xiii) ainstalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo; e
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(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

I.1. Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo ou fraude de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do Colegiado da CVM; (ii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, nado elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente a tais
procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada.

1.2. Para os fins deste Regulamento, eventual renlncia da Gestora sera considerada como “Renuncia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteracao neste Regulamento ou no Anexo I que (a) altere a Politica de Investimento, o Prazo de Duracao, a Taxa
Global, a Taxa de Performance e/ou a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, desde que a alteracao impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas funcdes, (b) restrinja a efetivagdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c)
altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituigdo
do Fundo e da Classe, desde que a alteracao impacte diretamente na gestao, ou prejudique a Gestora nas suas
funcdes no Fundo; (d) inclua no Regulamento restri¢des a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberacao nao
contemplados na estrutura de governanca descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicdo
do Fundo, notadamente por meio da instalagdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢des e/ou
regras relativos a rendncia, Renlncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora,
com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou
o seu quorum de deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora
nas suas fun¢des no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidagéo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)" e “(ii)" acima a Gestora
poderd renunciar de forma motivada a prestacdo de servicos de gestdo, observado o disposto neste
Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora devera, caso entenda que a respectiva alteracao
ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renlncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a
data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢des sobre o potencial
impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo e as atividades
da Gestora e, caso a referida deliberacdo seja aprovada, eventual renlncia da Gestora sera considerada como
uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocacao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal.

IL1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

5de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

144



Docusign Envelope ID: D04853B5-DFA4-4B25-B373-04B01532181F

SeCU rit i eS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IIL.1. Consulta Formal: As delibera¢Ses da Assembleia de Cotistas que forem realizadas mediante processo de
consulta formal dispensam a reunido dos Cotistas, observados os quéruns abaixo aplicaveis as Assembleias de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos do artigo 76, §6°, da parte geral da Resolucao CVM 175, os Cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido
que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As deliberaces da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira no Fundo, ressalvadas as matérias
referidas (a) nos incisos (iv) e (vii) do item I acima, que dependerao do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas subscritas, e (b) nos incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) dependerdo do voto afirmativo de 50,01%
(cinquenta inteiros e um centésimo por cento) das Cotas subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2, a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizacao e resgate, na forma disciplinada no Anexo L.

VI. Destituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas deverdo enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacao de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizagdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.
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VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destituicdo da
Gestora com Justa Causa devera, até a data de envio de referida convocacao, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informagdes que embasem sua alegagao sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas.

VL.2. A Gestora poderd participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VI.3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

IIL. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e nao indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo I.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributagéo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributério diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis previstos
na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“"Lei n°® 14.754/23"), e na Resolucdo do
Conselho Monetéario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que
o Fundo se sujeite ao "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a se¢do III
da Lei n°® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de
modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na
secdo Il da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditdrios e ativos financeiros de liquidez, conforme termo definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros
de Liquidez") que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagOes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacées,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucgao de conflitos

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriunda:
Regulamento.

III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores
de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes desta
parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao prevalecer as disposi¢cdes do Anexo L

* * * * *
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| ANEXO]

Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores Qualificados? Fechado 7 (sete) anos(“Prazo de Duracdo”)
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 (doze) meses,
encerrando no Gltimo Dia Util do
més de abril de cada ano.

A. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

I. A Classe conta com um periodo de investimento de 78 (setenta e oito) meses, contados a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), seqguido de 6 (seis) meses para o processo de
desinvestimento dos ativos da carteira (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de realizagdo de
Assembleia de Cotistas.

I.1. Apos o término do Periodo de Investimento, a Classe ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditérios.

1.2. Caso o Prazo de Duragdo seja prorrogado, o Periodo de Investimento sera prorrogado pelo mesmo prazo,
independentemente de realizagdo de Assembleia de Cotistas.

I.3. Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

B. Politica de Investimento

Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos aos seus Cotistas, no longo prazo, mediante a aplicagédo de
recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicao de quaisquer dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolu¢cao CVM 175, oriundos de
operacOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito
privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacéo e pela regulamentacao aplicaveis,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimentos em direitos creditérios cujo
regime de responsabilidade aplicavel aos seus cotistas seja de responsabilidade limitada ("Direitos Creditérios”
e "Politica de Investimento”, respectivamente). Nao ha direcionamento da politica de investimento em nenhum
segmento econdmico especifico.

I. A Gestora observard os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II para a
composicao da carteira da Classe.

L1.Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Primeira
Integralizacdo”), a Classe devera observar a alocagdo minima, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

2 Conforme definido nos termos dos artigos 12 e 13, da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.
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L.2. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item I acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez.

II. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes da Classe em Direitos Creditorios, sejam
observados os limites impostos pela regulamentagdo aplicavel em relagdo ao patrimdnio liquido da Classe
investidos em Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor
e partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicagdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

III. A Gestora deve assegurar que as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentacéo aplicavel.

IV. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, considerando
os ativos a serem investidos diretamente pela Classe, sem prejuizo dos limites aplicaveis aos FIDCs:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO

Natureza do Ativo Classe % do PL

Individual Conjunto (minimo)

Direitos Creditorios

Valores mobiliarios, direitos | Permitido 100%
e titulos representativos de
crédito, conforme constante
da Resolucdo CMN 5.111

Certificados de recebiveis e | Permitido 100%
outros valores mobiliarios
representativos de
operacgoes de securitizagao,
que ndo sejam lastreados
em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme
constante da Resolucao
CMN 5.111

67%

Cotas de FIDC e FIC FIDC, Permitido 100%
conforme constante da
Resolucao CMN 5.111

Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que
possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas
no art. 2°, XIII, do Anexo
Normativo II da Resolucao
CVM 175.

Vedado* Vedado* Vedado*
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*Salvo pela permissdo de até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe em classes de cotas de
emissdo de fundos de investimento que admitam a aquisicdo de Direitos Creditorios Nao-Padronizados,
conforme indicada no item II da secdo “Aplicaces em ativos destinados a publicos qualificados” abaixo.

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, Permitido 33%
bem como operagdes
compromissadas lastreadas
nesses ativos

Ativos financeiros de renda | Permitido 33%
fixa de emissao ou
coobrigacdo de instituicdes
financeiras, bem como O que nao estiver aplicado em Direitos Creditérios
operagcdes compromissadas
lastreadas nesses ativos’

Cotas de classes de fundos Permitido 33%
de investimento que
invistam nos Ativos
Financeiros de Liquidez
acima

A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencao de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto maximo
indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

L. A Classe podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecao
do patrimonio ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

II. A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas
partes relacionadas.

Operagoes com partes relacionadas

L. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora ou
suas respectivas partes relacionadas, sem limitagdo, desde que (i) a Gestora, a Entidade Registradora e o
custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a Entidade Registradora e o
custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas do originador ou cedente.

II. A Classe podera ceder Direitos Creditorios em favor de quem os cedeu originariamente ou das respectivas
partes relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitagdo, em observancia aos procedimentos padrdes
de negociagdo de Direitos Creditérios adotados pela Gestora em nome da Classe.

Aplicacoes em Cotas de Fundos de Investimento

L. Ao investir em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe podera aplicar recursos em
cotas de emissao de uma mesma classe de fundos de investimento até os limites dos percentuais individuais
e conjuntos indicados acima para cada ativo e categoria, sem limitagdes adicionais, salvo pelas restricdes
indicadas na secao "Aplicacdes em ativos destinados a publicos qualificados” abaixo e contanto que o fundo
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de investimento seja categorizado como responsabilidade limitada. Ainda, nos termos no § Unico do art. 47
do Anexo II da Resolugdo CVM 175, a Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio
liquido em uma Unica classe de FIDC, incluindo, mas ndo se limitando, fundos administrados ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora.

Aplicacoes em ativos destinados a publicos qualificados

I. As aplicagdes da Classe em cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento e/ou Ativos de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, quando considerados em conjunto, nao
poderdo corresponder a mais de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe.

II. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item acima, a aplicacdo da Classe em cotas de
emissdo de outras classes de fundos de investimento que admitam aquisicdo de Direitos Creditorios Nao-
Padronizados ndo podera corresponder a mais de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

LIMITES POR DEVEDOR OU COOBRIGADO

Natureza do Devedor ou Coobrigado % do PL
Companhia aberta registrada junto a CVM 100%*
Instituicdo Financeira ou equiparada 100%*
Entidade que tenha suas demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio social 100%*

imediatamente anterior a data de aquisicdo do ativo (i) elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404/1976 e a requlamentacdo editada
pela CVM, bem como (ii) auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM

Devedores ou coobrigados distintos dos acima indicados 20%**

* Exceto para Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servigo da Classe
e suas respectivas partes relacionadas, os quais estarao sujeitos ao limite por devedor ou coobrigado de 20%
(vinte por cento) do patrimonio liquido.

** Exceto para titulos publicos federais, operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
ou cotas de emissdo de classes de fundos de investimento que possuam como politica de investimento a
alocacéo exclusiva em tais titulos. A aplicacdo nesses titulos, especificamente, estara sujeita ao limite por
devedor ou coobrigado de 100% (cem por cento) do patrimonio liquido.

I As aplicagdes em Direitos Creditérios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundacdes e/ou (ii) cedidos ou
originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por devedor
ou coobrigado.

IL. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdo sendo observados na consolidagdo das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicacdes em classes de cotas geridas por
terceiros que nao sejam partes relacionadas da Gestora.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Tipo de Operacao Fundo % do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e Vedado Vedado
contratos de derivativos emitidos no exterior.
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V. Desde que respeitada a Politica de Investimento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificagdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracdo em um Direito Creditério ou FIDC que, por sua vez, concentre o patrimonio de
suas classes em direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

VL E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.

VIL. A Classe ndo realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranga de Direitos Creditérios

I. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
especificos, desde que respeitados os limites, as Condi¢des de Aquisicdo (conforme abaixo definido) e demais
comandos estabelecidos neste Regulamento.

II. Condi¢oes de Aquisicao: Sem prejuizo do disposto acima, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessao, deverao atender, obrigatoriamente, as seguintes
condicdes de aquisicdo, a serem verificadas no momento do investimento (“Condi¢des de Aquisicdo”):

(i) serem representados em moeda corrente nacional;

(i) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ, ndo devera estar, na data de aquisi¢ao, inadimplente
com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

(iii)  considerando os direitos creditérios detidos indiretamente por meio de classes investidas pela Classe,
nao estar exposta, em percentual acima de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido ao mesmo Grupo
Econdmico de um devedor;

(iv) possuir valor determinado ou determinavel;

(v) para fins de aquisicdo de cotas de FIDC estarem depositados para negociacdo na B3 ou outro sistema
de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”, liquidagdo e
custédia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou autorizados pela CVM, de forma que
a liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim
como o FIDC deve observar as disposi¢des da regulamentacdo editada pela CVM.

II.1. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN estarao
dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no artigo 37, paragrafo Unico do Anexo
Normativo IL

II.2. A Instituicdo Custodiante realizard a custddia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatorios
aplicaveis a aquisicdo dos Direitos Creditorios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, conforme
determinado no item IL.1. acima, de acordo com o disposto no artigo 37 do Anexo Normativo IL.

I1.3. As CondicOes de Aquisicao deverdo ser verificadas pela Gestora nos termos do item IV(ii) abaixo.
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III. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

IIL.1. A verificacdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem como os parametros descritos no Apenso 1.

IV. Processos de Originacao e Formalizacao: Os Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisi¢do sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe, considerando a
Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condicdes previstos neste
Regulamento;

(ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados as Condi¢des de Aquisigao
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente;

(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditérios aprovados,
hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo prego de aquisicdo junto
a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizagcdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicao junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacédo aplicavel.

VI. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagédo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisicdo pela Classe
de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

VIIL. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderédo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditorios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez ("Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacgédo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

VIL.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
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natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

VIL.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacado do investimento nos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugao por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

VIL3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

D. Cotas, Subclasses e Séries

I. Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores ("Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizacdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricao, integralizacdo, amortizacao e resgate das Cotas, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

III. Novas EmissGes de Cotas: Apds a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de
aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissdo de (i) novas
Cotas Seniores, (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores em
circulacdo (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderao perfazer o montante total de até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira
emissao (“Capital Autorizado").

IIL.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas nao subscritas no ambito de qualquer emissao
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

III.2. As Cotas poderéao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do ou colocagao privada.

III.3. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo da Gestora, nos termos do item acima, o prego de
emissdo de novas Cotas deverd ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, (ii) os laudos de
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avaliacao dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja
listada em mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos
casos acima a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

IIL.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o Periodo de
Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como
sobre seus respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado ap6s o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim.

IIL.5. Na hipétese de emissao de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de
Cotistas

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscrigao.

IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
nao estejam depositadas na B3.

IV.2. Néo serad admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

IV.3. Néo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na
Classe.

I. indice de Subordinacio

10% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe

I.1. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacéo, que consiste em uma
relacdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse e (ii) o patriménio liquido da Classe.

1.2. O Indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

1.3. O Indice de Subordinacio devera ser observado durante todo o Prazo de Duracéo e sera apurado diariamente
pela Gestora.

1.4. Na hip6tese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicados, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou ndo,
integralizar novas Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o Indice de Subordinacio e
observados os demais termos e condi¢cbes da integralizacdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela
Administradora; e (ii) interromper aquisi¢coes ou aliena¢des de ativos integrantes da carteira da Classe até que o
fndice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

L.5. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item 1.4 acima, (ii) manifestem seu desejo de nao integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do Indice de Subordinaco ou, apds a subscricdo,
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
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Administradora deverd adotar os procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe previstos no item J deste
Anexo L

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢des de amortizagdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

II.1. As metas de valorizacdo acima indicada serdo calculadas a partir da apropriacdo diaria da Meta de
Remuneragado, sob a forma de capitalizagdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZAGCAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO.

III. Classificacao de Risco: As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco
registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.

E. Valorizacao das Cotas

L. As Cotas serdo valorizadas diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

II. Valor das Cotas: O valor das Cotas (“Valor das Cotas”) sera calculado da seguinte forma: (i) as Cotas Seniores
terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o patriménio
liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de
Remuneracdo e (i) as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacao e resgate, devendo corresponder ao maior dos
seguintes valores: (a) o resultado da divisdo do valor do patriménio liquido, apds a dedugado do valor agregado
das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e (b)
zero.

F. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

1,00% (um por cento) ao ano, durante 2025; e
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a partir de 2026.

A Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa Maxima de Administragdo, Taxa
Méaxima de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicao.
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Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneracdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), ainda que a parcela da Taxa Global referente
a taxa devida a Administradora ndo alcance tal valor.

A titulo de estruturacado e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa de Performance Taxa de Saida

10% do que exceder o Benchmark em 2025 N/A
15% do que exceder o Benchmark em 2026
20% do que exceder o Benchmark a partir 2027
(cada um dos percentuais acima, “Percentual de
Performance”)

Benchmark: 100% (cem por cento) da Taxa DI?

Taxa Maxima de Custodia:

0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe, respeitado o
minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), A Taxa Maxima de Custddia esta incluida na Taxa
de Administracdo, de modo que os valores devidos pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo
deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administracdo, e pagos diretamente ao
Custodiante.

I. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

I.1. As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

I.2. Os valores de taxa de gestdo devidos a Gestora no ambito das classes investidas ndo serdo considerados
para fins do célculo da Taxa Global nos casos em que: (i) a taxa de gestdo seja arcada exclusivamente por
subclasses subordinadas aquelas detidas pela Classe, ou (ii) a Gestora renuncie ou devolva para a Classe a parcela
da taxa de gestdo cobrada indiretamente pelo investimento nas classes investidas.

L. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renincia Motivada da Gestora, nos termos
do Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global referente aos servicos de gestdo (“Taxa de
Gestdo") devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneragao
complementar, equivalente a (1) ao que for maior entre: (a) 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestdo
devida a Gestora, apurada no més imediatamente anterior ao do envio da notificacdo pela Administradora
informando sobre a destituicdo e/ou substitui¢do da Gestora; e (b) exclusivamente durante os primeiros 24 (vinte

3 Taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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e quatro) meses contados da Data da 12 Integralizagdo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais; (“Remuneragao
Extraordinaria da Gestora”). A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe
disponha de recursos, sem implicar em redugdo da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores
de servicos.

L.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneragdo Extraordindria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada apos
eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

I.2. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo
a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

II. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variacao positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizagéo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Taxa de Performance: a Classe pagard a Gestora, além da Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance,
correspondente ao Percentual de Performance incidente sobre a rentabilidade apurada sobre a valorizagdo da
Cota Base que vier a exceder a valorizacdo acumulada do Benchmark, incluindo na base do célculo os valores
recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizacdo ou de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais Encargos do
Fundo, apds deduzidos os valores de todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa Global, se cobrado
da Cota Sénior, a ser calculada conforme a férmula abaixo:

TP = Percentual de Performance % x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da Cota em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacbes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o Ultimo calculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da Cota na data do Ultimo célculo da Taxa de Performance, ou, conforme o
caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de Cotas, devidamente atualizado pelo
Benchmark desde a data do ultimo célculo da Taxa de Performance; caso no periodo tenha ocorrido uma
nova emissdo de Cotas, a CAtualizada, para essas Cotas, serd o valor de emissdo das Cotas na emissao,
excluindo taxas de ingresso, se for o caso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissdo de Cotas.

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DL
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I.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora , e sera
paga a Gestora, semestralmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento de cada
Semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe (“"Periodo de Apuracgédo”).

II.2. Ndo ha cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota na data base respectiva, acrescida das
amortizacdes ou rendimentos pagos aos Cotistas, devidamente atualizados pelo Benchmark (“Cota Base”) for
inferior ao valor da Cota por ocasido da Ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada ou da aplicacdo do
investidor se ocorrido apds a data base de apuragéo.

I1.3. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuracdo do resultado deve
ser comparado ao valor da Cota Base atualizado pelo Benchmark.

I1.4. Caso o valor da Cota Base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de
Performance a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pelo Taxa
DI, e (b) limitada a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa
de Performance e a Cota Base.

G. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacdo de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados
0 prazo e as condi¢des previstos neste Anexo L.

II. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigéo
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

III. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

H. Amortizacao, Resgate e Ordem de Alocacido de Recursos

I. Amortizacao: As Cotas serdao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse
ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacdo ou do resgate, observada a
ordem de alocacdo dos recursos da Classe, conforme abaixo.

L.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndao estejam depositadas na B3.

I1.2. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacdo e
do resgate das Cotas.

I.3. Ao final do prazo de duracdo da Classe ou quando da liquidacdo antecipada da mesma, todas as Cotas
deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas (i) subscritas nos termos
deste Anexo; e (i) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas; a época da liquidagdo da Classe, a
Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de
pagamento ou a prorrogacdo do prazo de duracdo da Classe.
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L.4. Nao obstante o disposto no item acima, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente
pelos prestadores de servicos essenciais, anteriormente as respectivas datas de vencimento dispostas nos
correspondentes Apéndices, caso haja excesso de caixa na Classe por conta da distribuicdo de rendimentos por
fundos investidos ou qualquer outra hipotese, observada a ordem de alocagédo dos recursos da Classe.

II. Resgate: As Cotas somente serdo resgatadas na data de pagamento da ultima parcela de amortizacdo, no
término do prazo de duragédo da Classe ou em caso de liquidacdo antecipada. Ao final do Prazo de Duragéo da
Classe ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas, todas as
Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento do resgate total das Cotas a época da liquidagao
da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades
de pagamento, como a entrega em bens e direitos ou a prorroga¢do do Prazo de Duracao da Classe. Qualquer
entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento na liquidagédo da Classe
aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

III. Ordem de Alocacado de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissdo de Cotas até a liquidagao integral das obriga¢des da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em ativos financeiros de liquidez, em cada dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacao de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento, deste Anexo I e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;
(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacdo;
(iv) investimentos em Direitos Creditorios;

(v) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da amortizagdo ou do resgate das
Cotas Subordinadas; e

(vi)  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

III.1. Caso o volume de recursos disponivel para os pagamentos das amortizagdes e/ou resgates de Cotas seja
inferior ao valor agregado das amortiza¢cdes e/ou resgates a serem feitos em cada data de pagamento, nos
termos dos respectivos Apéndices, os valores deverdo ser rateados proporcionalmente entre cada uma das
referidas Subclasses, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo L

IIL.2. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocacdo de recursos sera aplicavel.

I. Responsabilidade dos Cotistas

L. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscricdo. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricédo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.
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II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora deverd observar o procedimento previsto no artigo 122 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolucdo do patriménio
liquido negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo I no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hipdtese de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe.

J. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliacao, Liquidacao e Encerramento

I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento ou neste Anexo I, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as Condi¢des de Aquisicao
no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora nédo o
sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(iii) nao pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(iv) caso ocorra pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento e nos boletins de subscricdo que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;
e

(v) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Regulamento.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipétese em que deverdo ser deliberadas as
matérias referidas no item II abaixo e adotados os procedimentos previstos no item IL.2 abaixo.

I.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢do de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos do item 1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios
e amortizacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.
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I.3. Na hipotese de néo instalagdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, a Administradora dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item
III abaixo.

II. Eventos de Liquidacdo Antecipada. As seguintes hipOteses sdo consideradas eventos de liquidacdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao;
(i) rendncia da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;

(v) intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Anexo I;

(vi) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da Classe
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver
alocada na Alocacao Minima; e

(viii) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizacdes programas previstas nos Apéndices.

IIL. Procedimento de Liquidacdao Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo
antecipada da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo L.

III.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item III acima ndo seja instalada em segunda convocacao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de
Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

IIL.2. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacdo antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (a) o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
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estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (b) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
guando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

II1.3. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

IV. Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacado elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

L. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletrénico entre a Administradora, of(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou " ou

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

M. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal
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Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

V. Risco de Liquidez

A Classe somente procederad a amortizacao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apOs o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios, pela Classe, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociagdo dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VI. Risco Tributario
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Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIL Risco Regulatério

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto
nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor
das Cotas e condi¢des de operac¢ado da Classe e do Fundo.

VIIL Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo niUmero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

IX. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneragao,
se aplicavel. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XII. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranga descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer
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garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIII. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste
Regulamento. Considerando que, nessa hipotese, a andlise serad realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditorios, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cujo lastro apresente irregularidades,
o que podera levar a resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Destituicio da Gestora, a Rentincia Motivada e ao pagamento da Remuneracao
Extraordinaria da Gestora

A Gestora podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva caracterizacao
de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em deciséo judicial ou decisdo do
Colegiado da CVM. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas atividades quando da ocorréncia de uma situagéo
de Renuncia Motivada. A Remuneracao Extraordinaria da Gestora devida a Gestora destituida sem Justa Causa
ou que apresentou Renulncia Motivada serd abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de
recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada, e o
Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que
esteja disposto a prestar servicos a um FIDC que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como
eventual demora na decisdo para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os
Cotistas, a Classe e o Fundo.

XV. Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

As Cotas nao possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia de requisitos
rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pela Classe podera dificultar a definicdo do
perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. Esses fatores
podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e
com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.
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‘ APENDICE I

Subclasse Sénior da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Sénior")

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderao ser inseridos no Regulamento na hipotese de emissao
de novas séries de Cotas Seniores.

L1.4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas conforme a ordem de
alocacado de recursos do item G do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quédruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

L.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido nos termos do Regulamento, sao pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

1.7. A Meta de Remuneragao tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe de Cotas
deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerada como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracio”) sera de CDI + 4,00%
(quatro inteiros por cento).

IV. Inicio da amortizacao. A amortizacdo tera inicio em julho de 2025 e seguira a ordem de alocagao de recursos
prevista no item G do Anexo L

V. Cronograma de amortizacao. A Classe ira realizar amortizagdo de Cotas Seniores (i) de acordo com os prazos,
quantidades e demais termos e condig¢bes constantes do cronograma abaixo, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das amortizacOes previstas em cada data, ou (ii) mediante deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de
parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem redu¢do do nimero de Cotas emitidas.

Data Pagamento do Benchmark Amortizacao de Principal
31/07/2025 Sim Nao
31/10/2025 Sim Né&o
31/01/2026 Sim Nao
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30/04/2026 Sim Nao
31/07/2026 Sim Nao
31/10/2026 Sim Nao
31/01/2027 Sim Nao
30/04/2027 Sim Nao
31/07/2027 Sim Nao
31/10/2027 Sim Nao
31/01/2028 Sim Nao
30/04/2028 Sim Nao
31/07/2028 Sim Nao
31/10/2028 Sim Né&o
31/01/2029 Sim Nao
30/04/2029 Sim Nao
31/07/2029 Sim Nao
31/10/2029 Sim Né&o
31/01/2030 Sim Nao
30/04/2030 Sim Sim - 33,30%
31/07/2030 Sim Nao
31/10/2030 Sim Nao
31/01/2031 Sim Nao
30/04/2031 Sim Sim - 33,30%
31/07/2031 Sim Nao
31/10/2031 Sim Nao
31/01/2032 Sim Néao
30/04/2032 Sim Sim - 33,40%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera em 30 de abril de 2032.
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‘ APENDICE II ‘

Subclasse Subordinada da Classe Unica de Cotas do JiveMaua Bossanova Crédito Securitizado Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Subclasse Subordinada™)

I. Caracteristicas Gerais
I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.
I1.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo I, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice L

L.4. As Cotas Subordinadas ndo tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b)
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

IIL. Inicio da amortizacdo. A amortizacdo tera inicio em apds pagamento das Cotas Seniores e seguira a ordem
de alocagéo de recursos prevista no item G do Anexo L.

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerda em na data de término da Classe ou de sua
amortizacdo integral, o que ocorrer primeiro.
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APENSO I

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios

A Gestora podera realizar a verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
(“Documentos Comprobatérios”), devendo proceder a andlise de referida documentagdo para fins de
verificacdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a propor¢do de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 _ N x ng
Tlo = gg " N + ng
onde,
g, : Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N : Populagdo Total
n, : Fator Amostral
(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificagdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe
e contemplara:

(i) os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(if) os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

(i) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes serdo informadas a
Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO

JIVEMAUA BOSSANOVA CRI'ED’ITO SECURITIZADO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA

JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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