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12> EMISSAO DE LETRAS FINANCEIRAS DO
Banco CNH Industrial Capital S.A.

Volume da Oferta: até R$900.000.000,00
Rating Corporativo do Emissor: AAA (bra) atribuido pela Fitch Ratings
Resolugao CVM 8 | Abril/2025
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DISCLAIMER

Este material de divulgacdo (“Material de Divulgagdo”) é uma apresentagdo confidencial de informagdes gerais sobre o Banco
CNH Industrial Capital S.A. (“Banco CNH” ou “Emitente”) e foi preparado com finalidade exclusivamente informativa para servir
de suporte para as apresentagdes relacionadas a oferta publica de letras financeiras, da espécie quirografaria, da 122 (décima
segunda) emissdo do Banco CNH (“Oferta”, "Emissdo” e “Letras Financeiras”, respectivamente). Este Material de Divulgacéo foi
elaborado com base em informagdes prestadas pelo Emitente aos Coordenadores (conforme abaixo definido) até 14 de Abril
de 2025. Este Material de Divulgagdo ndo implica, por parte das instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios participantes da Oferta — quais sejam, o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”), a Xp Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP”) e o UBS BB Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com a XP, “Coordenadores”) — em recomendacgdo de investimento
ou qualquer declaragdo com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Letras Financeiras
e/ou das informagdes contidas neste Material de Divulgagdo ou julgamento sobre a qualidade do Emitente, da Oferta ou das
Letras Financeiras. Este Material de Divulgacdo pode conter consideragdes futuras referentes as perspectivas do negdcio,
estimativas de resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de crescimento do Emitente. Caso existam, estas sdo
apenas proje¢des e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administragdo do Banco CNH em relagdo ao
futuro do seu negdcio e seu acesso a capitais para financiar o seu plano de negdcios. Tais consideragdes futuras dependem,
substancialmente, de mudangas nas condicGes de mercado, regras governamentais, condigdes de concorréncia, do
desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, e estdo, portanto, sujeitas a mudangas imprevisiveis. Este
Material de Divulgagdo ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material
de Divulgagdo ndo contém todas as informagGes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de
investimento nas Letras Financeiras. A leitura deste Material de Divulgagdo ndo substitui a leitura do “Instrumento Particular
de Emissdo de Letras Financeiras da Décima Segunda Emissdo do Banco CNH Industrial Capital S.A.” (“Instrumento de
Emissdo”) e do “Documento de InformagGes Essenciais de Letras Financeiras da 122 Emissdo do Banco CNH Industrial Capital
S.A.” (“DIE-LF”), onde as caracteristicas da Emissdo e da Oferta sdo detalhadas. Quaisquer termos e condi¢bes das Letras
Financeiras que venham a ser citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos e ndo é possivel garantir que as
informagdes aqui constantes reproduzem corretamente e com precisdo o que foi acordado no Instrumento de Emissdo e no
DIE-LF. Adicionalmente, a Oferta ndo estd sujeita a registro prévio de distribuicdo publica perante a Comissdo de Valores
Mobilirios (“CVM”), nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n2 8, de 14 de outubro de 2020, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 8”), ndo estando sujeita ao atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do
mercado de capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, os documentos relativos as Letras Financeiras e a Oferta,
incluindo, sem limitagdo, o Instrumento de Emissdo, o DIE-LF e o presente Material de Divulgagdo, ndo foram e ndo serdo
objeto de revisdo pela CVM ou pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Os
Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos,
que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informag&es contidas
neste Material de Divulgagdo. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Letras Financeiras, os investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras, objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e
perfil de risco, todas as informagdes disponiveis neste Material de Divulgagdo, no DIE-LF, no Instrumento de Emissdo, bem
como demais informagdes que julgar necessarias para sua andlise. O presente Material de Divulgacdo tem carater confidencial

e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo devendo ser reproduzido, no todo ou em parte, ou divulgado, distribuido ou
transmitido a quaisquer terceiros sem o consentimento prévio do Emitente e dos Coordenadores. Este Material de Divulgacdo
ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagdo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas
na internet ou em lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico. O investimento nas Letras Financeiras ndo é
adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Letras Financeiras no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que o Emitente atua. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as conclusdes apresentadas nesta apresentacdo, os Coordenadores ndo tém ou terdo qualquer
obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material de Divulgagdo, no todo ou em parte, em decorréncia de
qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razdo. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Oferta, as Letras Financeiras e este Material de Divulgagdo poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores. A divulgagdo do
conteldo do presente Material de Divulgagdo sem autorizagdo prévia dos Coordenadores é proibida.

*  LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA.

e A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A
DISTRIBUIGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS, DE ADEQUAGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO EMITENTE OU DAS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS.

* O INVESTIMENTO NAS LETRAS FINANCEIRAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS
POTENCIAIS INVESTIDORES. ESSES RISCOS INCLUEM FATORES DE LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAGCAO
ESPECIFICA, ENTRE OUTROS, QUE SE RELACIONAM TANTO AO EMITENTE QUANTO AS LETRAS FINANCEIRAS.

* A LEITURA DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
LETRAS FINANCEIRAS E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, AO INSTRUMENTO DE EMISSAO E AO DIE-LF.

CASEM Gwuouwe CASE (Grooue



Agenda

* CNH Industrial
* Banco CNH Industrial Capital S.A.

* Termos e condicoes da oferta

CNH ‘ CAPITAL




General Bus

iness

MATERIAL PUBLICITARIORR =)\ g I

CNH INDUSTRIAL

Receitas, marcas e produtos globais — Dez/2024

®0 90

4

MARCAS GLOBAIS CN-l .........................................................

40

PLANTAS

Receita bruta distribuida por
negocio de atuagao

~ 15,4%
' Construcao

48 70,6%
CENTROS DE P&D Agricola

~36k

COLABORADORES

Servicos Financeiros

$19,8bi

RECEITA BRUTA Fonte: https://www.cnh.com/en-US/Investor-

Relations/financial_information/annual_reports e

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA [ i custvi
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CNH INDUSTRIAL BRASIL PARTES E CENTRO
Plantas e segmentos DE SERVICOS
Sorocaba,

Cuiaba

EQUIPAMENTOS
AGRICOLAS
Sorocaba,
Piracicaba,
Curitiba
. MT
uiaba———
MG AG*
B Contagem AGRICOLA
B Piracicaba
Sorocaba SP TRATORES
EQUIPAMENTOS - e -
~ . ey .
CONSTRUCAO Sl %, COLHEITADEIRAS
Contagem a 1°
; ‘ , COLHEDORA DE
. Equipamentos agricolas ‘ﬁ CANA DEACUCAR
. Equipamentos construgao
. Partes e centros de servigos Fonte: * AEM (Base Dez/24) 5

https://www.cnhindustrialcapital.com/pt_br/Documents/Relat%C3
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CNH INDUSTRIAL CAPITAL

Empresa global de servigos financeiros nos mercados de agricultura, equipamentos de construgao e veiculos comerciais.

(o)
EMEA AG 8423{;
~$5 Bi °
APAC . .
~$2 Bi [' E CE 14%
Penetration — 41%
EEEEE 1
EEEEEEE HEEEE EE EEEEEEEEEEEEE
EEEEEEE BN SEEEEEEEEEEEEEEE
EEEEEEE EEEEEEEEEEEEEEE
EEEEEE EEEEEEEEEEEEEEE B o
EEEEE H EEEEEEEEE N ] - CV 4%
§I"  gEEmEmEEegEeEes ~$ 28 Bi Penetraton - 20%
EEEE EEEEEEEE HE NN )
111 EEEEEEE HE N Portfolio
EEEEEE EEE E EEE )
EEEEEN EEN gerenciado*
EEE EE B EEEE
1] T EEEE
LATAM i e |
~$5 Bi [ ] | o Wh;)ZI;sale

6

Fonte: Penetration: Unidades Financiadas sobre vendas totais da CNH Industrial

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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CNH INDUSTRIAL CAPITAL - South America
2 PRINCIPAIS MODELOS DE OPERACOES:

GRUPO PROPRIO

* Oferta completa de servigos financeiros Retail e Wholesale

* Todos os processos gerenciados internamente

VENDOR PROGRAM & TRADE FINANCE

* Acordos com bancos/companhias financeiras

Curitiba,

* Crédito para exportagoes Brasil

PORTFOLIO POR SEGMENTO":

Buenos Aires,

&= freente
76% 20 4%
Retail Wholesale/  Trade
Floorplan Finance - - .

*CNH Industrial Capital Dez/24
https://www.cnhindustrialcapital.com/pt_br

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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CNH INDUSTRIAL CAPITAL - South America

Timeline
Criado o Banco CNH Inauguragao da Inicio das Inicio das
para financiar produtos  sede em Operagoes Operagoes
NEW HOLLAND. Curitiba/PR. Seguros CE. CV.

i,

2005 2010 2016 2017 2018

Inicio das Criacao do Incorporacao das Inicio das Inicio das
Operacoes de Fundo de Risco Operagoes na América Operagoes operagoes B
Wholesale e Agricola. Latina (Trade Finance).  Seguros CV. FPT. ,
[] Criada Legal
Seguros AG. . .
: : oo Entity Chile.
Criada Legal Entity Criacio da CNH
Argentina. Industrial Capital
Corretora de
SegUI"OS. Fonte: 8

CNH Industrial Capital Dez/24

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA hetps://www.cnhindustrialcapital.com/pt_br




Agenda

e CNH Industrial

e Banco CNH Industrial
Capital S.A.

CNH ‘ CAPITAL

* Termos e condicoes da oferta




General Business

L MATERIAL PUBLICITARIORR =)\ g I

BANCO CNH INDUSTRIAL

Estrutura societaria

D New Holland 99,33%
Led.

=

) 79.57% KelNIZ] Banco CNH
7 IS Industrial Industrial
Brasil Ltda. Capital S.A.

0,01 %>

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA BRI ISR
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DESTAQUES DE 2024

Originacodes retail

WV -20% (dez/24 - dez/23)

« Retracao de 20% na concessao de crédito
impactada majoritariamente pela desaceleracao do

segmento agricola;
A 18% CAGR (dez/24 - dez/20)

* Resultado  negativamente  impactado  pelo
crescimento da inadimpléncia e do volume de
Portfolio total

A 9% (dez/24 - dez/23)

renegociacoes;

* Portfolio crescente (+9%) e taxas de penetragao
saudaveis reforcam o compromisso de suporte as
marcas em periodos anticiclicos;

A 26% CAGR (dez/24 - dez/20)

* Impactos da adocao da Res. CMN n° 4.966/2021,
representando reversao de PDD (-32%) e 2.98%

Inadimpléncia

A 108bps (dez/24 - dez/23)

elevando indice de Basiléia (+150bps). Over 90
A 230bps (dez/24 - dez/20)

CAGR - Compound Annual Growth Rate

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINAN CEIRA [ e ety e e Pt
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ORIGINAGCOES E PENETRATION

Originacao historica e participagao nas vendas (valores em R$ milhio)

o o 1
A18% CAGR e meE v-20% YoY |
l

1

1

1

1

|

1

|

32,3% I

7.039 !

1

35,3% i

5.668 !

1

1

4.544 :

1

|

3.586 I
1

36,3% I

33,9% i

48,9% l

1

1

l

27.6% |

1

1

|

2020 2021 2022 |

Penetration: Unidades Financiadas sobre vendas totais da CNH Industrial | Fonte: Demonstragdes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP) - Segmentagdo baseada no equipamento objeto de financiamento

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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EVOLUCAO DO PORTFOLIO
Portfolio por segmento & % BNDES/Linhas Equalizadas — (R$ Milhio)

A26% CAGR A9%YoY .
28.039 |
654
579% 5.259 i
2021 2022 |
EmAG EmCE mmCV Floor Plan Recebiveis =-=-=BNDES/Subsidized

Fonte: Demonstragoes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP)
Segmentagao baseada no equipamento objeto de financiamento

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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EVOLUCAO DO PORTFOLIO

Portfolio por rating e concentragao Concentracdo de clientes - Retail

TOP 10

61%
) 9
I

2020 2021 2022 2023 2024

HEA "B mC ED-H

8%

15%

Concentracao de clientes - WHS

TOP 10

OUTROS

14

Fonte: Demonstragoes Financeiras Dez/24 - (BRGAAF) LEIA O DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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INADIMPLENCIA

Evolucao da inadimpléncia total e por segmento

25.653 _--7,0%

2020 2021 2022 2023 2024
Total Portfolio === Delinquency +90 === Delinquency +30 ---- %PDD
AG CE cv WHS
10,1%
9,0% 6,1% o
4,1% 6,9% 6,6%
1% 3,1% ,8%
170
0,7% 0,3% 0,3% 1,0% 3,5% 2,0% 1,9% 2,2% T 5,3% 76% 3,9% 0,1% 0,1% 0,0% 0,2% 0,0%
7’ o,
0,6% 0% 0% 0,8% 1,4% 1.3% 13% 1,2% L7% 0,1% 0.1% B0% 0.1%  00%
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
— O — 30+ —  — 0+ 00+ em— 30+ o 0+ e 30+

Fonte: Demonstragoes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP)
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IMPACTOS DA ADOGCAO DA RES.CMN n° 4.966/2021

Impactos em PDD (valores em R$ milhio) e indice de Basiléia (%)

Variacao da PDD Res. 2.682 vs. Res. 4.966 Variacdo no indice de Basiléia

»
»

v-32% A 150 bps

v

2,024

15,0%

1.378 13,5%

Antes Res. 4.966 Apds Res. 4.966 Antes Res. 4.966 Apos Res. 4.966
Antes Res. 4.966 Apos Res. 4.966 A
Contratos renegociados 1.022 404 -617
Qutros 1.002 974 -29
Total 2.024 1.378 -646

Fonte: Demonstragdes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP)

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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HIGHLIGHTS DO RESULTADO

Receita Bruta e Lucro Liquido
(R$ milhao)

mmm RECEITA BRUTA —e=LUCRO(PREJUIZO)

4.093

2020 2021 2022 2023 2024

Retorno sobre o PL médio*
(% a.a.)

18%
16%

12%

-6%

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Demonstragdes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP) * Lucro Liquido sobre o Patriménio Liquido — PL médio

Patrimonio de Referéncia
(R$ milhao) e Basiléia (%)

I Nivel | Nivel I ——PR

3.284

13,1% 13,5%
12,4% !
11,6% 11,1%

2,9% 3,3%

2020 2021 2022 2023 2024

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA



General Business

L MATERIAL PUBLICITARIO =) 5 Ii&t

FUNDING
Estrutura de Funding (sem BNDEYS)

Funding 3° por instrumento — (R$ milh3o) Funding por investidor (%) e prazo médio

. %
....... o ‘e, (m eses )
N
R o e O R
o 3 o ' G o » o .
- . - . * " 0 3 ) 5
K A K ., J . F , F .
- - - . - o ‘. L} . - o
: 3 o/ ; . 53% : : A’ : : 690/ : t A)
E 7 0 : 1 ] 65 : : o : . 69
: 3 1 ; p r 3 ; :
o . o b J . r -
Q S 4 *, g ., ol k
* . r * - * of b
Q. £ o -

........
o *e

.
.
.,

17.511
15.927

20 20

11.784

20

19

1.981 2.930

6.520 3.117

3.812

759 2.282

160
2.002 959

891 1.295
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
L. 325/ Total ELF ELFSN mCDB CDI  mMoeda Estrangeira  WLCA/LCI  m DPGE HE Investidor Institucional M [nstituicdo Financeira N Funds Dealer
= Pessoa Juridica e Fisica Intercompany —~Prazo
Fonte: Demonstragdes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP)

*Prazo médio: (Data vencimento — Data atual/30)

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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CAIXA E EQUIVALENTES

Abertura do caixa

Caixa e Equivalentes Liquidez sobre total de

(R$ milhao) depositos (%)* ativos (%)**
1.173 23
1.067
g5 893
I | I

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021

Fonte: Demonstragdes Financeiras Dez/24 - (BRGAAP) *=(Caixa/Divida 3°) **=(Caixa/Ativo Total)

Liquidez sobre total de

7,1
4,2 ° 4,0 4,0
Deposmos, . 374,
Interbancarios
J R$ 1.172,5
A TOTAL $, 7
> . Milhoes

Posicao de Caixa

Dezembro 2024

Conta Corrente 0,3

Operagoes
Compromissadas 798, 1
(Overnight)

2024

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA



General Business

MATERIAL PUBLICITARIO =) 5 Ii&t

PERFORMANCE HISTORICA

Risk management

Duration gap (em meses)

3,2%

2,3%

2% 13/3

-4,8%

2020 2021 2022 2023 2024

Rating == Posicédo de Dez/24*

CNH ‘ CAPITAL

Fitch Ratings Brasil

Riskbank ®

Baixo risco para
médio prazo

*Fonte: https://www fitchratings.com/entity/banco-cnh-industrial-capital-sa-80597992, https://www.cnh.com/en-US/Investor-Relations/Rating

CN- CNH ‘ CAPITAL

Fitch Ratings Standard &

Poor’s
BBB+ BBB+

Moody’s

20
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA - 122 EMISSAO DE LETRAS FINANCEIRAS

Titulo Letras Financeiras emitidas via Resolugao CVM n° 8
Emissor Banco CNH Industrial Capital S.A.

Montante Total Até R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais)
Coordenadores Banco Santander (Coordenador Lider), UBS BB e XP
Rating do Emissor AAA, emitido em 29 de julho de 2024 pela Fitch Ratings
Valor Unitario R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais)

Séries Até 4 séries, em vasos comunicantes

|* série: 2 (dois) anos e |10 (dez) dias
2% série: 3 (trés) anos

Prazo -

3% série: 4 (quatro) anos

4® série: 7 (sete) anos
Pagamento de juros Bullet, na Data de Vencimento, para todas as séries
Amortizacao Bullet, na Data de Vencimento, para todas as séries

|* série: CDI + 0,40% a.a. (exp., b252)
2% série: CDI + 0,55% a.a. (exp., b252)
3% série: CDI + 0,75% a.a. (exp., b252)
4* série: Pré DI Jan 2032 (DI1-F32) + 1,10% a.a. (exp., b252)

Taxas Teto do Bookbuilding

22
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Data de emissao 7 de maio de 2025

Vencimento antecipado Usuais de mercado e em linha com emissoes passadas

Resgate antecipado Nao havera

Uso dos recursos Melhoria no perfil de endividamento da Companhia e reforco de caixa
Publico-Alvo A Oferta tera como publico-alvo investidores em geral.

Data estimada do bookbuilding 5 de maio de 2025

Data estimada da liquidacao 7 de maio de 2025

Assessores legais Monteiro Rusu Advogados (Emissora) e Stocche Forbes (Coordenadores)
Agente de letras Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Ambiente de negociacao B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcao

23

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA



General Business

MATERIAL PUBLICITARIO

CNH ‘ CAPITAL

EQUIPES DE DISTRIBUICAO

Para mais informacgoes, favor entrar em contato com

& Santander

Coordenador Lider

Marco Brito
Joao Vicente
Boanerges Pereira
Roberto Basaglia
Pablo Bale
Bruna Zanini
Fernanda Pereira
Pedro Toledo

Julia Tamanaha

distribuicaorf@santander.com.br

as areas de distribuicao dos Coordenadores:

UBS~BB

Coordenador

Paulo Arruda
Daniel Gallina
Bruno Finotello
Paula Montanari

Felipe Mello

ol-salesrf@ubs.com

E

Coordenador

Getulio Lobo
Gustavo Oxer
Carlos Antonelli
Fernando Leite
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Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Letras Financeiras, a Oferta e ao mercado brasileiro e, portanto, ndo descreve
exaustivamente todos os fatores de risco relativos ao Emitente e suas respectivas
atividades que o investidor deve considerar antes de adquirir as Letras Financeiras no
ambito da Oferta. Antes de tomar uma decisao de investimento nas Letras Financeiras,
os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria
situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis no
Instrumento de Emissdao e no DIE-LF. Para uma descricdo completa dos riscos
relacionados ao Emitente e ao seu respectivo setor de atuacdo, os potenciais
investidores devem realizar sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes, inclusive recorrendo a assessores em matérias legais, regulatdrias,
tributarias, negociais e/ou investimentos, até a extensdo que julgarem necessaria para
tomarem uma decisdo consistente de investimento nas Letras Financeiras.

Risco de Mercado — O desempenho das Letras Financeiras e, consequentemente, o
horizonte original de investimento dos Titulares das Letras Financeiras, é impactado
pelo valor dos seus componentes financeiros, que podem ser afetados por seus
respectivos indexadores de referéncia, por volatilidade na taxa de juros corrente e
futura, por questdes politicas e econémicas e por demais itens alheios ao controle do
Emitente, o que pode afetar a sua capacidade de suportar o fluxo de pagamentos e as
obrigacdes decorrentes da emissao das Letras Financeiras.

O risco de mercado representa as oscilacdes dos precos dos ativos e das taxas de juros
diante de eventos que influenciam no andamento do mercado. Também a politica e a
economia sao pontos alheios ao controle do Emitente, portanto oscilagdes nos

mercados futuros de juros podem trazer impacto sobre o preco das Letras Financeiras.

Risco de Crédito — O recebimento dos montantes devidos aos investidores esta sujeito
ao risco de crédito do Emitente.

As Letras Financeiras ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Letras Financeiras pelo Emitente.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantia de que os procedimentos de
cobranca/execucdo judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serdo bem-
sucedidos, e mesmo se os procedimentos de cobranca/execucdo judicial ou
extrajudicial terdao um resultado positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das remuneragdes e consequente amortizagao do
valor nominal das Letras Financeiras depende do pagamento integral e tempestivo
pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
economico-financeira do Emitente e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamento das Letras Financeiras.
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Risco _de auséncia _de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) — As Letras
Financeiras ndo contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do
Emitente, o que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares
das Letras Financeiras.

Risco relacionado a Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado
— Existe previsdo de Eventos de Inadimplemento (conforme definidos no Instrumento
de Emissdao) que podem acarretar o vencimento antecipado automatico ou ndo das
obriga¢des decorrentes do Instrumento de Emissdao. Contudo, o vencimento
antecipado das Letras Financeiras estd condicionado a implementacdo da Condicdo
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado. Nesse sentido, caso ocorra
qualquer dos Eventos de Inadimplemento ou qualquer evento que enseje o
vencimento antecipado das Letras Financeiras, conforme previstos no Instrumento de
Emissdo, a exigibilidade do pagamento, pelo Emitente, dos valores devidos ao
investidor indicados no Instrumento de Emissdo, somente sera realizada apds a
implementagao da Condigao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, a
qgual pode nao se concretizar, o que podera afetar negativamente ou atrasar o retorno
do investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras.

Entende-se por “Condicdao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado”
qualquer manifestacdo formal do Congresso Nacional, da Presidéncia da Republica, do
Ministério da Fazenda ou equivalente, do CMN, do BACEN ou da CVM ou suas
delegacias, reparticdes ou representantes, que possua forga legal ou regulamentar
para validar, admitir ou ndo obstar a inclusdo de eventos de vencimento antecipado
em operagoes de emissdo e distribuicdo privada ou publica de letras financeiras.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria — A auditoria realizada no ambito
da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos
os aspectos relacionados ao Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento
mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes
ao Emitente que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos titulares de Letras
Financeiras.

O Emitente é atualmente, ou podera ser no futuro, réu em processos judiciais,
administrativos ou arbitrais. Decisdes desfavoraveis em procedimentos investigatoérios
ou processos judiciais envolvendo o Emitente e/ou membros de sua administragdo,
atuais ou futuros, poderdo causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, seus
resultados operacionais e sua situagao financeira, e, consequentemente, a sua
capacidade de suportar o fluxo de pagamentos e as obriga¢cdes decorrentes da
emissao das Letras Financeiras.

Risco de conflito de interesses — Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades
integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e valores
mobilidrios de emissdo do Emitente e/ou de sociedades de seu conglomerado
econOmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e
condicdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negoécios com o Emitente, e podem estar sendo remunerados pela prestacdo de
tais servicos. Por esta razao, o relacionamento entre o Emitente e os Coordenadores
da Oferta e sociedades integrantes do conglomerado econémico dos Coordenadores
da Oferta pode gerar um conflito de interesses.
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Risco de auséncia de garantias fidejussérias ou reais pelo Emitente e/ou sociedades
de seu grupo — No caso de inadimplemento das Letras Financeiras, o Emitente podera
ndo ter patrimoénio suficiente para garantir o cumprimento das obrigacGes assumidas
e, pelo fato de ndao haver garantias fidejussdrias ou garantias reais no ambito da
Oferta, tampouco do FGC, os titulares das Letras Financeiras poderdo ser afetados.

Risco de rebaixamento da classificacdo de risco do Emitente — Eventual rebaixamento
na classificacdo de risco do Emitente podera acarretar mudanca da percepg¢dao do
investidor em relagdo ao investimento realizado.

Risco em funcdo da dispensa de registro — A Oferta distribuida nos termos da
Resolucdo CVM 8 ndo estd sujeita a registro perante a CVM, de forma que as
informacGes prestadas no ambito do Instrumento de Emissdo e neste DIE-LF ndo
foram objeto de analise pela referida autarquia. Adicionalmente, a Oferta ndo serd
objeto de registro perante a ANBIMA, nos termos do inciso IX, do paragrafo 49, do
artigo 29, do Cddigo ANBIMA.

A distribuicdo da Letra Financeira ndao implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, a
garantia de veracidade das informacdes prestadas, de adequacdo da Letra Financeira a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Emitente.

Risco de Pedido de Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial, Decretacao de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), Intervencao, Liquidacdo Extrajudicial, do
Emitente - Ao longo do prazo de duragdo das Letras Financeiras, o Emitente podera
estar sujeito a eventos de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de regime

de administracdo especial tempordria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, ou
de outras situacdes dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem efeitos
similares, extin¢do, liquidacdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado
por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia do Emitente, de
acordo com o estabelecido na Lei n.2 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme
alterada (“Lei n.2 6.024/74"”), ou, subsidiariamente, na Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncias”), conforme aplicavel. Existe previsdo de
Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado
automatico ou ndo das obrigacdes decorrentes do Instrumento de Emissdo. Contudo,
o vencimento antecipado das Letras Financeiras esta condicionado a implementagdo
da Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

Qualquer um dos eventos listados podera afetar material e adversamente os negdcios,
a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacGes pecuniarias contraidas pelo Emitente,
por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras
Financeiras.
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O mercado secundario de divida privada tem baixa liquidez no Brasil, podendo

dificultar a negociacao das Letras Financeiras - O mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de titulos e valores mobilidrios representativos de divida
privada, tais como letras financeiras, debéntures e notas promissdrias, historicamente
apresenta baixa liquidez e ndo ha quaisquer garantias de que existira no futuro um
mercado para negociacdo das Letras Financeiras que possibilite aos subscritores ou
adquirentes desses titulos, a alienacdo das Letras Financeiras caso estes assim
decidam.

Assim, além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado
secundario de Letras Financeiras no Brasil poderd causar também a deterioracdo do
preco de venda desses titulos.

O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar
decisGes deliberadas em assembleia - De acordo com o qudorum da deliberacdo
previsto no Instrumento de Emissao, as deliberacdes a serem tomadas em assembleias
gerais de Titulares de Letras Financeiras sdao aprovadas, por Titulares de Letras
Financeiras que representem no minimo, (i) 2/3 (dois tercos) das Letras Financeiras em
circulacdo da respectiva Série, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
aos Titulares que sejam titulares de Letras Financeiras de determinada Série e (ii) 2/3
(dois tercos) da totalidade das Letras Financeiras em Circulagdo, quando se tratar de
delibera¢des que digam respeito aos Titulares de todas as Séries em conjunto. O
titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavordvel. Nao ha
mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de
Letras Financeiras vencido nas deliberagcbes tomadas em assembleias gerais de

Titulares de Letras Financeiras.

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes - O contrato de distribuicdo da
Oferta celebrado entre o Emitente e os Coordenadores da Oferta prevé determinadas
condicOes precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das
Letras Financeiras. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, os
Coordenadores da Oferta poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Nesta
hipdtese, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer
das partes, com o consequente cancelamento da Oferta. Em vista disso, os
investidores interessados em adquirir as Letras Financeiras poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de eventual ndo continuidade da Oferta, pois ndo ha
qgualquer garantia de que existirdo, naquele momento, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Letras Financeiras.

Risco de registro do Instrumento de Emissao no RTD — O Instrumento de Emissao
deverd ser registrado no RTD no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
assinatura, nos termos da Clausula 2.1 do Instrumento de Emissdo. Dessa forma, o
Instrumento de Emissdo poderd ndo estar devidamente registrado no RTD na data
prevista para liquidacdao da Oferta.

A auséncia de registro do Instrumento de Emissao no RTD podera gerar a contestacao
das Letras Financeiras por terceiros e, ainda, caso ocorra qualquer dos Eventos de
Inadimplemento ou qualquer evento que enseje o vencimento antecipado das Letras
Financeiras, conforme previstos no Instrumento de Emissdo, antes de seu respectivo
registro no RTD, a execucdo do Instrumento de Emissdo poderd ser prejudicada,
causando prejuizo aos titulares de Letras Financeiras.
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Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflacdo podem aumentar a °
volatilidade do mercado de capitais brasileiro - Historicamente, o Brasil teve altos °
indices de inflacdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, ¢ indices de inflacdo;

combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario, * flutuagBes nas taxas de juros;

contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de  * falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de capitais;

capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagio * racionamento de energia elétrica;

frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas * instabilidade de pregos;

taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o ° Politicafiscal e regime tributario; e

crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ‘ me:'didas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o
ajustes na taxa de juros, intervencdao no mercado de cambio e a¢Bes para ajustar ou Pais.

fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira e sobre as Letras Financeiras.

variagdo nas taxas de cambio;
controle de cambio;

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades do
Emitente.

Riscos relacionados a politica econdmica do Governo Federal - A economia brasileira
tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetdarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.

Tais incertezas também poderdo afetar material e adversamente os negdcios, a

As acOes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras. O Emitente ndo tem controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os
negoécios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa do Emitente
podem ser adversamente afetados em razdo de mudancgas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

condicao financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacGes pecuniarias contraidas pelo Emitente,
por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras
Financeiras.
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Riscos da Pandemia - O risco da disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva
na economia brasileira, por exemplo, a pandemia causada pelo Coronavirus (Covid-
19), declarada pela Organizacdo Mundial de Saude em 11 de mar¢co de 2020 e
reconhecida pela Lei n.2 13.979, de 6 de fevereiro de 2020, conforme alterada, em
uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma
volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito
recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes
a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de
trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualguer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados operacionais e financeiros do Emitente e por consequéncia, a capacidade
de pagamento das Letras Financeiras.

Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da remuneracdo - A Sumula 176, editada
pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3.
A referida siumula decorreu do julgamento de agbes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operacdes bancdrias ativas. H3 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a
Sumula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de remuneracdo das Letras Financeiras da Primeira Série, das Letras

Financeiras da Segunda Série e das Letras Financeiras da Terceira Série, ou ainda, que a
Remuneracdo das Letras Financeiras da Primeira Série, das Letras Financeiras da
Segunda Série e das Letras Financeiras da Terceira Série devem ser limitadas a taxa de
1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a
ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos
Titulares das Letras Financeiras da Primeira Série, das Letras Financeiras da Segunda
Série e das Letras Financeiras da Terceira Série juros remuneratérios inferiores a atual
Remuneragdao, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros
remuneratoérios.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil - Uma eventual reducdo do volume
de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos,
o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacées
de recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento do
Emitente podera vir a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento
pontual das Letras Financeiras.
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Instabilidade cambial pode prejudicar a_economia brasileira - A moeda brasileira
flutua em relacdao ao Dodlar e a outras moedas estrangeiras. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econOomicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacbes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo, todas
vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos, houve flutuacGes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode
garantir que o Real ndo sofrerd depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em relacdo ao
Ddlar novamente.

As desvalorizacdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados das instituicdes financeiras brasileiras, inclusive do Emitente, podendo
impactar o desempenho financeiro e o preco de mercado das Letras Financeiras de
forma negativa, e consequentemente, o retorno financeiro que o investidor das Letras
Financeiras obteria com o investimento, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencGes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas.

Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dodlar pode levar a deterioracdo das
contas correntes do Pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo,
criando pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez do Emitente e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Letras
Financeiras, podendo afetar adversamente seus investidores.

Risco dos prestadores de servicos da Emissdao - O Emitente contratou diversos
prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da
Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente
Seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pelo Emitente, poderd
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto,
podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacdo de servicos
essenciais no ambito da Emissdo que sejam do interesse dos titulares das Letras
Financeiras.

Risco de alteracdes da legislacdo tributaria - Eventuais alteracdes na legislacao
tributaria criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre as Letras
Financeiras, ou, ainda, a criacdo de novos tributos aplicaveis as Letras Financeiras,
incluindo eventuais contribuicGes incidentes sobre as movimentacdes financeiras, ou
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento
liguido dos investidores, tendo em vista que a majoracdo da carga tributdria pode
reduzir o retorno financeiro que os investidores obteriam com o investimento nas
Letras Financeiras, sendo certo que o Emitente ndo serd responsdvel por qualquer
majoracdo de tributos, revogacdo de isencdes ou de imunidade tributaria que venha a
ocorrer com relagcdo as Letras Financeiras.

Risco de alteracOes regulatdrias - Alteragdes legais ou criagdo de novas
regulamentacdes que tenham implicacBes no setor bancario podem ter impacto direto
ou indireto nas operacdes ou resultados do Emitente, afetando, portanto, a
capacidade do Emitente de honrar com o pagamento das obrigacdes assumidas no
ambito da emissdo das Letras Financeiras.
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E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emissio - N3o

obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser
afastada a hipdtese de que decisGes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos
documentos da Oferta. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Titulares das
Letras Financeiras.

Decisoes desfavoraveis ao Emitente e as suas controladas em processos judiciais,

administrativos ou arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento

do Emitente - O Emitente e suas controladas sdo ou podem vir a ser autores ou réus

em processos judiciais ou administrativos, seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista,
previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupcdo, inclusive decorrente de
praticas tributarias, trabalhistas ou previdencidrias, assim como em processos
administrativos (perante autoridades das mesmas areas mencionadas acima, além de
setoriais, concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais,
sigilosos ou nao.

O Emitente e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos
serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que manterdo provisionamento, parcial ou total,
suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes de tais processos.
Decisdes contrarias aos interesses do Emitente e/ou de suas controladas que impecam
a realizacdo dos seus negodcios como inicialmente planejados, ou que eventualmente
alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negdcios, na
reputacdo e/ou na situacdo financeira e na imagem do Emitente e/ou de suas
controladas, e afetar adversamente a capacidade de pagamento do Emitente e as
Letras Financeiras.

Da mesma forma, administradores do Emitente e/ou de suas controladas sdo ou
podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, nas esferas
civel, criminal, anticorrupcdo, ambiental, tributaria e trabalhista, cuja instauracdo e/ou
resultados podem afetd-los negativamente, especialmente se forem processos de
natureza criminal, eventualmente impossibilitando os administradores de exercer suas
funcbes no Emitente e/ou em suas controladas, o que podera causar efeito adverso
relevante na reputacdo, nos negocios e nos resultados do Emitente e/ou de suas
controladas, direta ou indiretamente, e afetar adversamente a capacidade de
pagamento do Emitente e as Letras Financeiras.

Riscos relacionados a distribuicdo parcial das Letras Financeiras - As Letras
Financeiras serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo. Logo, os
Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis pela subscricdo e integralizacdo das
Letras Financeiras que ndo sejam subscritas e/ou integralizadas por investidores no
ambito da Oferta, sendo permitida, portanto, a distribuicdo parcial das Letras
Financeiras e ndo havendo previsio de um montante minimo da Oferta.
Adicionalmente, a existéncia de cada uma das Séries e o nimero de Letras Financeiras
alocado em cada uma das Séries serao definidos de acordo com a demanda das Letras
Financeiras pelos investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
sendo certo que qualquer uma das Séries poderd nao existir, de modo que as ordens
de investimento para determinada Série que ndo venha a existir poderdo ser
canceladas. Em vista disso, os investidores interessados em adquirir as Letras
Financeiras poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual
distribuicdo parcial das Letras Financeiras, pois ndo hd qualquer garantia de que
existirdo, nagquele momento, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes
as Letras Financeiras.

LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA
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