COMUNICADO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 2 (DUAS) SERIES, DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DA

”~N
_J copasa

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG
CNPJ/MFn217.281.106/0001-03
Rua Mar de Espanha, n2 525, Santo Ant6nio, CEP 30330-270
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

no valor total de
R$ 900.000.000,00
(novecentos milhGes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRCSMGDBSOP3
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRCSMGDBS0Q1

Classificacdo definitiva de risco da Emissdo (rating) em escala nacional realizada pela
Fitch Ratings Brasil Ltda. — “AAA(br)”*
*Esta classificacdo foi realizada em 17 de abril de 2025, estando as caracteristicas deste
papel sujeitas a alteracdes.

1. DEFINIGOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Comunicado ao Mercado da
Oferta Publica de Distribuicdo, sob o Rito de Registro Automdtico, de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em 2 (Duas) Séries, da 209 (Vigésima)
Emissdo da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG” (“Comunicado ao
Mercado”), que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no
“Instrumento Particular de Escritura da 209 (Vigésima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢Go
Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA MG” (“Escritura de Emissdo”), celebrado, em 23 de abril de 2025, entre
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade de economia
mista por acdes com registro de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”), com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Mar de
Espanha, n? 525, Santo Antonio, CEP 30330-270, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 17.281.106/0001-03 (“Emissora”),



e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na das
Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario das
Debéntures (“Agente Fiduciario”).

2. COMUNICACAO

A Emissora, em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por
acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 e 62 andares (parte), Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 30.306.294/0001-45 (“Coordenador Lider”), o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP
04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Itau”) e a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, Botafogo, CEP 22.250-911,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.332.886/0001-04 (“XP Investimentos” e, quando em
conjunto com o Coordenador Lider e o Itad, os “Coordenadores”), vém a publico, no
ambito da oferta publica de distribuicdo de 900.000 (novecentas mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 202 (vigésima)
emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), com valor nominal
unitario de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de
emissao das Debéntures, qual seja, 15 de maio de 2025 (“Data de Emissao”), o montante
total de RS 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”),
destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos
em tempos (“Resolugao CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente), sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos
termos do artigo 25, do artigo 26, inciso V, alinea “a”, por meio deste Comunicado ao
Mercado comunicar que resolveram alterar o cronograma tentativo da Oferta, sendo certo
gue essa mudanca ndo implica em qualquer alteracdo aos termos e condi¢Ges da Oferta.

3. ALTERACAO DO CRONOGRAMA DA OFERTA
Em razdo da alteracdo proposta no item 2 acima, a Emissora e os Coordenadores

comunicam aos investidores a alteracdo do cronograma tentativo de etapas da Oferta, o
qual passara a vigorar nos termos abaixo, conforme previstos abaixo:



Ne EVENTO V) DATA @)

Apresentacao de formuldrio eletronico de
g [presentac ! 24/04/2025
requerimento da oferta a CVM

2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado 24/04/2025

Inicio das apresentagGes para potenciais
3  investidores (Roadshow) e inicio do periodo da 25/04/2025
analise dos investidores

4 Divulgagdo deste Comunicado ao Mercado 19/05/2025
Encerramento do periodo de analise dos
5 . . 20/05/2025
investidores
6  Procedimento de Bookbuilding 21/05/2025
7 Comunicado de Resultado de Bookbuilding 22/05/2025
Registro Automatico da Oferta na CVMV;
8 Concessdo do Registro Automatico da Oferta 22/05/2025
pela CVM
9 Divulgag¢do do Anuncio de Inicio 22/05/2025
Data Estimada para a Primeira Liquidagao
10 ) ) . 23/05/2025
Financeira das Debéntures
o . ~ . Em até 180 (cento e oitenta)
Data limite para divulgacdo do Andncio de ) -
11 dias contados da divulgacao
Encerramento . ;.
do Anuncio de Inicio
(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo

sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério dos
Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 67 e 69 da Resolu¢ao CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serao disponibilizados na
rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos
termos previstos no artigo 13 da Resolugdao CVM 160.

(3) Podera ser aceita a participacdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160. Para
fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme deverd ser
obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores Profissionais na respectiva
ordem de investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas:
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consdrcio
de distribuicdo, da Emissora, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau, sociedades por eles controladas



direta ou indiretamente e, quando atuando na emissao ou distribuicdo, as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas
e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados.

4.  EFEITOS DA MODIFICAGAO DA OFERTA

Com a modificagdo da Oferta indicada neste Comunicado ao Mercado, nos termos do
artigo 69 da Resolu¢dao CVM 160, além da divulgacdo deste Comunicado ao Mercado, por
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores deverao se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que os investidores estdo cientes de que a Oferta foi alterada e de que tém
conhecimento das novas condigdes.

Até a data de divulgacdo deste Comunicado ao Mercado nao foram recebidas quaisquer
intengcdes e/ou ordens de investimento nas Debéntures, ndo havendo, portanto, a
necessidade de abertura do prazo para desisténcia aos investidores, nos termos do artigo
69, paragrafo 19, da Resolu¢cdo CVM 160.

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO
EM QUE FOREM AFETADOS PELOS FATOS AQUI COMUNICADOS.

Maiores informacoes acerca da Emissora, da Oferta e da sua distribuicdo, podem ser
obtidas com os Coordenadores, ou com a CVM.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 92, INCISO I, DO ARTIGO 23,
PARAGRAFO PRIMEIRO E DO ARTIGO 57, §12, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.
ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, V, ALINEA “A”, DA
RESOLUCAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUIJEITAS
A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA
RESOLUCAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA
DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE



COMUNICADO AO MERCADO, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PREVIA PELA CVM. A
OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGCAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

Belo Horizonte/MG, 19 de maio de 2025.
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