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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A,
DA SUBCLASSE B, DA SUBCLASSE C E DA SUBCLASSE D, DA CLASSE A
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE INVESTIMENTO DO

XP SELECTION PRIME FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ n° 60.356.780/0001-39
ADMINISTRADORA

investment
4=, banking

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Praia de Botafogo, n° 501, bloco 1, saldo 501, Botafogo, Rio de Janeiro - RJ

GESTORA

asset
{=, management

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ n° 37.918.820/0001-88

Autorreguiacio Autorregulagio

ANBIMA Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), S&o Paulo - SP ANBIMA

CQDIGO ISIN DAS COTAS A DO FUNDO N° BRONUYCTF014

CODIGO ISIN DAS COTAS B DO FUNDO N° BRONUYCTF022
CODIGO ISIN DAS COTAS C DO FUNDO N° BRONUYCTF030
Autorregulagso CODIGO ISIN DAS COTAS D DO FUNDO N° BRONUYCTF048 PR\ oreaicia
ANBIMA CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS A NA B3: 6097025XPA
CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS B NA B3: 6097025XPB
CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS C NA B3: 6097025XPC
CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS D NA B3: 6097025XPD
Registro da Oferta da Subclasse A na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI1/2025/096, em 17 de abril de 2025*
Registro da Oferta da Subclasse B na CVM sob 0 n°® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/097, em 17 de abril de 2025*
Registro da Oferta da Subclasse C na CVM sob 0 n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI1/2025/098, em 17 de abril de 2025*
Registro da Oferta da Subclasse D na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI1/2025/099, em 17 de abril de 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicéo, nos termos da Resolugdo CVM 160
Oferta pblica priméria de distribuicdo de, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) cotas, em classe Unica, divididas em 04 (quatro) subclasses, quais sejam: cotas da subclasse “A” (“Cotas A”), cotas da subclasse “B” (“Cotas B”), cotas da subclasse “C” (“Cotas C”) e
cotas da subclasse “D” (“Cotas D e, em conjunto com as Cotas A, Cotas B e Cotas C, referidas como “Cotas™ , sendo, individual e mdxsunmmeme. referidas como “Cota™), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira)
emissdo da Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada do XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participacdes (“Classe”, “Fundo” e “Emiss0”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série (inica, com prego unitario de emissdo de

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Emissao™). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitario de distribuico, ou seja, o custo de distribuicéo dividido pelo niimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera
de R$ 35,14 (trinta e cinco reais e quatorze centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuig&o™). O Custo Unitério de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emiss&o.

o R$300.000.000,00%

(trezentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)
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**podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme definido neste Prospecto Definitivo), desde que
observado 0 montante minimo da Oferta, correspondente a 70.000 (setenta mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”), sendo certo que o Montante Minimo da Oferta
podera ser alocado nas Cotas A e/ou nas Cotas B e/ou nas Cotas C e/ou nas Cotas D, de forma que nao havera4 montante minimo especifico para cada subclasse de Cotas, podendo o Montante Minimo da Oferta se concentrar em apenas uma subclasse.
A quantidade de Cotas a ser alocada em cada subclasse, sera definida conforme demanda do mercado pelas Cotas, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™), de modo que a quantidade de Cotas emitida em cada uma das
subclasses sera deduzida da quantidade total de Cotas, de forma que a soma das Cotas alocadas em cada uma das subclasses efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de Cotas objeto da Emissao, observado o procedimento de alocacdo
aser conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, na forma definida neste Prospecto Definitivo (sendo para as sendo para as Cotas A, a “Oferta Cotas A”, para as Cotas B, a “Oferta Cotas B”, para as Cotas C, a “Oferta Cotas
C”, ¢ para as Cotas D, a “Oferta Cotas D", todas em conjunto referidas como “Oferta™), sendo certo que a Oferta de qualquer uma das subcl inclusive mais de uma, podera ser cancelada.

A quantldade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da: (i) Oferta Cotas A sera de 10 (dez) Cotas A, correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais); (i) Oferta Cotas B sera de 300 (trezentas) Cotas B, correspondente a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), (iii) Oferta Cotas C serd de 1.000 (um mil) Cotas C, correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (iv) Oferta Cotas D serd de 1.000 (mil) Cotas D, correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo referido nos termos descritos neste Prospecto Definitivo.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), correspondente a 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), de forma
que o montante total da Oferta podera ser de até R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), equivalente a 375.000 (trezentos e setenta e cinco mil) Cotas. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, seréo ofertadas nas mesmas
condicdes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de emissao das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacéo (conforme definido neste
Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta (““Lote Adicional”). A opgéo de exercicio do Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Cotas A, na Oferta Cotas B, na Oferta Cotas C ou na
Oferta D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o publico-alvo da respectiva Subclasse.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicéo, no mercado primério, no Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA"™), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sociedade por ages com sede na cidade de
Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001 25,, sendo a distribuicdo liquidada fmancelramente por meio do mercado de balcdo da B3 (1 Balcao B3~ ) e
(ii) negociacéo no mercado secundério no Fundos 21 - Médulo de Fundos (“Fundos 217), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as des e 0s eventos de e as Cotas

Balcdo B3. A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagéo dentro dos sistemas de liquidagéo da B3 no ambiente de balco podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Fundo, representado pela Gestora.

O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Definitivo) sera responsével pela custédia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcéo B3.

O Investidor que subscrever Cotas no ambito da Oferta tera suas Cotas para iacdo pelo ini e pelo Coordenador leer sendo que referidas Cotas somente passardo a ser || i na B3 apbs a divulg: do
antincio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”). Ademais, as Cotas somente poderao ser i entre no caso das Cotas A, Cotas B e Cotas C, ou Investidores Profissionais, no caso das Cotas D,
conforme o caso (conforme abaixo definidos), observado ainda as disposices aplicaveis para cada Subclasse.

Quaisquer termos iniciados em letra maitscula e ndo expressamente definidos neste Prospecto Definitivo terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 24 de abril de 2025. Os Documentos de Aceitagéo (conforme definidos neste Prospecto Definitivo) s&o irrevogaveis e irretrataveis e serdo quitados apés o inicio do Periodo de Distribuigdo
(conforme definido neste Prospecto Definitivo), conforme os termos e condicges da Oferta.

Os Investidores devem ler a secéo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, na pagina 13.

A responsabilidade do Cotista detentor de Cotas é limitada ao valor das Cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da parte geral da Resolucdo CVM 175, observado o Fator de Risco “Risco de Patrimdnio Liquido Negativo” descrito na
secio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

O registro da Oferta foi requerido junto a CVM e concedido em 17 de abril de 2025, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.

O cronograma da Oferta e este Prospecto Definitivo foram objeto de modificages divulgadas em 25 de abril de 2025 e 12 de maio de 2025, respectivamente, as quais nao estiveram sujeitas a prévia aprovagdo da CVM, nos termos do artigo
67, § 1°, da Resolugéo CVM 160.

/A CVM no realizou analise prévia do contetido deste Prospecto Definitivo nem dos documentos da Oferta. Este Praspecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider
(conforme definido neste Prospecto Definitivo), da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugédo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagio”).

Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas noitem 7.1.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto @ Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos, telefones
e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas ndo contardo com classificacéo de risco conferida por agéncia ifi a de risco em funci no pas.

A data deste Prospecto Definitivo é 12 de maio de 2025.

COORDENADOR LIDER

investment
banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

CESCON MATTOS FILHO
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2.1 Breve descricdo da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo (“Emissdo”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), de acordo com a
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160) e a Resolucéo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 1757), nos termos e condi¢des
do Regulamento (conforme abaixo definido) do XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACAO, fundo de investimento em participacdes, inscrito no CNPJ sob o n° 60.356.780/0001-
39 (“Fundo”), e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicao Publica, Sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacéo, da 12 (Primeira) Emisséo de Cotas da Subclasse A, da Subclasse B, da Subclasse C e da
Subclasse D, da Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada do XP Selection Prime Fundo de
Investimento em Participagbes” celebrado entre o Fundo, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério sob o n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora™), o Coordenador Lider e a XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede
na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001- 88, sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade
de gestdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 18.247, de 24 de novembro de 2020
(“Gestora”) em 17 de abril de 2025 (“Contrato de Distribuicdo”), conforme aditado de tempos em tempos.

A Administradora, a Gestora e o Fundo serfo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do XP Selection Prime Fundo de
Investimento em Participagdes”, formalizado em 10 de abril de 2025. A Emissdo e a Oferta foram aprovadas por
meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participagdes”,
formalizado em 16 de abril de 2025 (“Ato de Aprovacdo da Oferta”), o qual se encontra anexo a este Prospecto
Definitivo na forma do Anexo I1. O regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do “Instrumento Particular
de Alteracédo do XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participa¢es”, formalizado em 12 de maio de 2025

(“Regulamento”).

Termos iniciados em mailscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o
significado Ihes for atribuido no Regulamento.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer
referéncia a Classe também deverd ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

Em 25 de abril de 2025, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacgéo (conforme adiante definido) descritos neste
Prospecto Definitivo, um comunicado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado da Primeira
Modificacdo da Oferta” ou “Comunicado ao Mercado da Primeira Modificacdo da Oferta’), bem como nova versdo
do Prospecto Definitivo e da Lamina de forma a (i) incluir os membros do Comité Consultivo do Fundo, bem
como suas respectivas qualificacdes, na procuracdo que consta no Anexo Ill deste Prospecto Definitivo
originalmente divulgado no dia 17 de abril de 2025; (ii) alterar o caminho de acesso aos Documentos da Oferta na
rede mundial de computadores da Gestora na se¢do 5.1 abaixo e na Lamina; e em virtude dos itens “(i)” e “(ii)”,
(iii) alterar o cronograma indicativo da Oferta que constou no Prospecto Definitivo e no Anlncio de Inicio,
divulgado em 17 de abril de 2025, de forma a incluir a data de divulgacéo do Comunicado ao Mercado da Primeira
Modificacdo da Oferta e a nova disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Ldmina (“Primeira Modificacdo
da Oferta”). Tendo em vista que, na data do referido Comunicado ao Mercado da Primeira Modificagdo da Oferta,
ainda ndo havia sido iniciado o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos perante os Investidores e, portanto,
ndo haviam sido coletadas ordens de investimentos e/ou subscri¢des por meio dos Documentos de Aceitacdo, ndo
foi aberto periodo de desisténcia.

Em 12 de maio de 2025, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo (conforme adiante definido) descritos neste
Prospecto Definitivo, um segundo comunicado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado da Segunda
Modificacdo da Oferta” ou “Comunicado ao Mercado da Segunda Modificacdo da Oferta’), bem como nova versao
do Prospecto Definitivo e da Lamina de forma a (i) alterar a Comissdo de Distribui¢do devida ao Coordenador
Lider, e consequentemente reduzir o custo unitario de distribuicdo por Cota; (ii) alterar o publico-alvo da Oferta
no ambito da Subclasse D; (iii) reduzir o valor do Investimento Minimo por Investidor da Subclasse D; e,
considerando os itens (i) a (iii) acima, (iv) alterar o cronograma indicativo da oferta, de modo a (iv.1) incluir a data
da divulgacdo deste Comunicado ao Mercado da Segunda Modificacdo da Oferta; (iv.2) incluir as datas do periodo
de desisténcia aos Investidores da Oferta Cotas D aos Investidores; e (iv.3) incluir a data da nova disponibiliza¢éo
do Prospecto Definitivo e da Lamina (“Segunda Modificagdo da Oferta” e “Comunicado ao Mercado da Segunda
Modificacdo da Oferta”).
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Considerando que ndo houve recebimento até a data da disponibilizagao deste Prospecto Definitivo de Documentos
de Aceitagdo no ambito da Oferta Cotas D, nao serdo sera necessario cancelar os referidos Documentos de
Aceitacdo, em razdo da alteracdo do publico-alvo da Oferta Cotas D, objeto desta Segunda Modificacéo da Oferta.

Em virtude desta Segunda Modificacio da Oferta, nos termos do §1° do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, e tendo
em vista que, nesta data, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento ja foi iniciado, sera aberto o periodo
de desisténcia para os Investidores da Oferta Cotas D que ja aderiram a Oferta (“Periodo de Desisténcia
Investidores Oferta Cotas D”).

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgdes que o administrador
deseja destacar em relacéo aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui Cotas A, Cotas B, Cotas C e Cotas D, que correspondem a fracfes ideais de seu patriménio, séo
nominativas e escriturais, e ttm os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da Carteira ou sobre fragéo ideal
desses ativos.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVVM para o exercicio profissional de custodia de valores mobilidrios e escrituracéo de
cotas de fundos de investimento por meio dos Atos Declaratorios n°® 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n® 11.485,
de 27 de dezembro de 2010, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, ¢ a instituicao responsavel (i) pela custodia
dos ativos do Fundo; e (ii) pela escrituracdo das Cotas do Fundo (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

As Cotas serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos
titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem emisséo de certificados.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta Cotas A, Oferta Cotas B e Oferta Cotas C serdo destinadas a investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 30” e “Investidores Qualificados™), e a Oferta Cotas D sera destinada a investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM 30 (“Investidores Profissionais™) que (a) estejam dispostos
a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a politica de investimentos do Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderao ter liquidez
baixa relativamente a outras modalidades de investimento, observado as disposicdes aplicaveis para cada
Subclasse.

A Oferta Cotas A ter4 como publico-alvo os Investidores Qualificados que se proponham a realizar investimentos
no Fundo em valor igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais), que equivale a quantidade minima de 10 (dez)
Cotas A (“Investidores Cotas A”). A Oferta Cotas B tera como publico-alvo os Investidores Qualificados que se
proponham a realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais),
gue equivale a quantidade minima de 300 (trezentas) Cotas B (“Investidores Cotas B”). A Oferta Cotas C tera
como publico-alvo os Investidores Qualificados que se proponham a realizar investimentos no Fundo em valor
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale & quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas
C (“Investidores Cotas C”). A Oferta Cotas D terd como publico-alvo o0s Investidores Profissionais que se
proponham a realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
que equivale & quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas D (“Investidores Cotas D”, sendo os Investidores Cotas
D, quando referidos em conjunto com os Investidores Cotas A, os Investidores Cotas B e dos Investidores Cotas
C, os “Investidores™). As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma nominativa e
escritural. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre realizadas
na proporcdo das Cotas integralizadas.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no ambito
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da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)”
a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) a sua condic¢éo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo
1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem
por cento) dos Investidores.

N&o serdo realizados esforcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado
secundério, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢les e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

Observadas as restricfes dispostas na secdo 7.1 deste Prospecto Definitivo, as Cotas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario, exclusivamente para outros Investidores, conforme disposto no Regulamento,
apos o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do andncio de encerramento da Oferta e a conclusdo do
trAmite operacional perante a B3 para iniciar a referida negocia¢do, observado que as Cotas A, Cotas B e Cotas C
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado ainda as disposi¢des apliciveis para
cada Subclasse e as Cotas D somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais, observado as
disposicdes aplicaveis a referida Subclasse.

A transferéncia das Cotas de cada uma das subclasses da Classe estara sujeita ao cumprimento dos requisitos
adicionais previstos nos respectivos apéndices do Regulamento, sendo certo que, em qualquer caso, a transferéncia
de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a (i) observancia do disposto no Regulamento (e seus respectivos
anexos e apéndices) e na regulamentacgdo vigente, e (ii) aprovagdo prévia do Gestor das Cotas B e Cotas C.

A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro
dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
0 Coordenador Lider e o Fundo, representado pela Gestora. O Escriturador sera responsavel pela custodia das
Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O prego de emissédo de cada Cota serd, nos termos do Ato de Aprovagdo da Oferta, equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais) (“Preco de Emissdo™), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, em igual proporcao entre as Subclasses, 0 custo unitario de
distribuicdo, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de
R$ 35,14 (trinta e cinco reais e quatorze centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo™). O Custo Unitario
de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emisséo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.
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Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais), correspondente a 70.000 (setenta mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), podendo este valor
estar alocado em qualquer proporc¢éo entre a Oferta Cotas A, a Oferta Cotas B, a Oferta Cotas C e a Oferta D, em
razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma
vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Lote Adicional

O Fundo podera, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), equivalente a 75.000 (setenta e
cinco mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional™) que, somado a quantidade inicial de Cotas da Oferta, totalizara 375.000
(trezentos e setenta e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais),
sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissao das Cotas do Lote Adicional ocorrera no
Procedimento de Alocagéo (conforme adiante definido). As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas
nas mesmas condicOes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacao
das Cotas do Lote Adicional também ser& conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, sob a lideranga
do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A opcdo de exercicio do Lote
Adicional podera ser exercida na Oferta Cotas A, na Oferta Cotas B, na Oferta Cotas C e na Oferta D, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes e o publico-alvo da respectiva Subclasse.

Lote Suplementar

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcao de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas a ser alocada em cada subclasse, sera definida conforme demanda do mercado pelas Cotas,
em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), de modo que a quantidade de Cotas
emitida em cada uma das subclasses sera deduzida da quantidade total de Cotas, de forma que a soma das Cotas
alocadas em cada uma das subclasses efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de Cotas objeto
da Emissdo, observado o procedimento de alocacéo a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com a Gestora, na forma definida neste Prospecto Definitivo (sendo para as sendo para as Cotas A, a “Oferta Cotas
A”, para as Cotas B, a “Oferta Cotas B”, para as Cotas C, a “Oferta Cotas C” e para as Cotas D, a “Oferta Cotas
D”, todas em conjunto referidas como “Oferta”), sendo certo que a Oferta de qualquer uma das subclasses,
inclusive mais de uma, podera ser cancelada.

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes para alocagdo entre a Oferta Cotas A, Oferta Cotas B, a Oferta Cotas C e a Oferta Cotas D, podendo
tal quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposic¢do clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Como resultado da Oferta, apds deduzidos os custos e despesas relacionados a Primeira Emissdo, 0S recursos
liquidos provenientes da Oferta serdo destinados a (i) investir em Ativos Alvo ou em Outros Ativos, durante o
Periodo de Investimento; (ii) reinvestir em Ativos Alvo (reciclagem de capital), durante o Periodo de Investimento;
ou (iii) realizar amortizacfes de Cotas, observados os termos de cada Apéndice.

Os recursos liquidos da oferta serdo destinados a aquisi¢cdo de Ativos Alvo, incluindo, sem limitacdo, cotas de
Fundos Alvo e os Outros Ativos.

As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora, observado o disposto na Politica de Investimentos. Para mais
informagoes sobre a Politica de Investimentos da Classe, veja a se¢do “objetivo e politica de investimentos” na
pagina 86 deste Prospecto Definitivo;

Para fins deste Prospecto e conforme previsto no Regulamento, os seguintes termos e expressdes iniciados em
letra maiUscula, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme estabelecido a seguir:

Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de
investimento em participa¢es nos termos do artigo 5° do Anexo Normativo IV e

Alivos Alvo demais dispositivos aplicadveis da CVM, incluindo, sem limitacdo, os ativos de
emissdo de Fundos Alvo e das Sociedades Alvo e os Outros Ativos.
Significam os fundos de investimento fechados, de qualquer categoria prevista na
Fundos Alvo regulamentagdo em vigor, cujas cotas apresentem liquidez reduzida em razéo da

sua politica de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor ou por suas Partes
Relacionadas, cujas cotas sejam passiveis de aquisi¢do pelo Fundo.

Significam quaisquer ativos financeiros e valores mobiliarios que néo configurem
Ativos Alvo nos termos previstos acima em que poderdo ser alocados 0s recursos
da Classe ndo aplicados em Ativos Alvo, nos termos da Resolucdo CVM 175,
incluindo, mas ndo se limitando a (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda fixa de emissdo de instituicGes financeiras, inclusive aqueles
emitidos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por suas Partes
Outros Ativos Relacionadas; (iii) cotas de quaisquer fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na CVM,
incluindo, sem limitacdo, fundos de investimento imobilidrio (FII), fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC), fundos de investimento em acgdes
(FIA), ETF, e fundos de investimento que invistam direta e/ou indiretamente em
crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Gestor, Custodiante e/ou suas respectivas Partes Relacionadas.

Significam as sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, emissoras de
acles, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e
valores mobiliérios conversiveis ou permutaveis em a¢des de sua emissdo a serem
adquiridas pelo Fundo.

Sociedades Alvo

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto pelos
seguintes ativos:

Ativos no portfolio Potencial de ganho com

Ano inicial do

Posigdo alvo da

R (# de empresas rfslio Setores Desconto alvo remarcagao do ativo no
aproximado) po momento da aquisigao?
R$70 mm 3 2019 Telecom e Tecnologia 20% 25%
Servigos, Tecnologia
RS50 mm 20 2012 25% 33%
entre outros
Servigos, Satde ent
R$50 mm 21 2014 St S 35% 54%
outros
Varejo, Servicos entre
RS50 mm 3 2011 35% 54%
outros
R$30 mm 3 2014 Telecom e Servigos 35% 54%
RS20 mm 3 2012 Varejo e Telecom 40% 67%
R$20 mm 10 2021 Bducagdo, Tecnologia 30% a3%

entre outros

RS10 mm 12 2020 Tecnologia 30% 43%
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0OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELA CLASSE E/OU PELA GESTORA. AS
INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA DECISAO
DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS
DE ALTERAGOES.

NESTA DATA, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DA CLASSE OU DA GESTORA EM RELAGCAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS
NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGCAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES,
DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE. ALEM DISSO,
POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELA ADMINISTRADORA, PELA
GESTORA E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS
SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

A DESTINACAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA
SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21, I, E ARTIGO 27 DO ANEXO NORMATIVO IV DA
RESOLUCAO CVM 175,

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo aos quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos pregos
destas operagdes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo tém conhecimento de qualquer situacdo ou potencial situagéo de conflito
de interesses com o Fundo no momento de sua constituicdo. Para analisar e deliberar sobre transaces que possam
configurar conflitos de interesse entre a Classe e seus prestadores de servigos ou Partes Relacionadas, a Classe
conta com um Comité Consultivo composto por até 3 (trés) membros independentes. Esse Comité é instalado com
a presenca da maioria de seus membros, mediante convocagao por escrito, enviada pelo Administrador ou Gestor
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, por correspondéncia eletronica.

A aquisicdo pela Classe de ativos que sejam considerados em uma situacdo de potencial Conflito de Interesses,
dependem de aprovagdo prévia do Comité Consultivo do Fundo (“Comité Consultivo™), nos termos da
regulamentacdo aplicével.

A Classe podera realizar a aquisi¢do dos Ativos Alvo: (i) por meio de operagdes que tenham como contraparte
Partes Relacionadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Partes Relacionadas; e/ou
(ii) de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem outros fundos de investimento geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, sendo certo que, em ambos 0s casos, dado o potencial Conflito
de Interesses envolvido na transacdo, conforme prevé a Resolucdo CVM 175, a eventual participacdo e os termos
e condigdes gerais da aquisicdo desses Valores Mobiliéarios serdo submetidos a aprovacdo do Comité Consultivo,
gue podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara
a Classe a realizar tais operacOes, observado, a esse respeito, 0s atos normativos da CVM que tratam do assunto.

O Comité Consultivo sera constituido para avaliar e deliberar sobre operacfes que possam configurar potenciais
conflitos de interesse entre a Classe, seus prestadores de servicos e suas partes relacionadas, sendo estas (i)
sociedades controladas ou sob controle da Administradora, da Gestora, de seus administradores ou acionistas,
conforme aplicavel; (ii) sociedades cujos administradores, total ou parcialmente, sejam os mesmos da
Administradora ou da Gestora, excetuando-se 0s cargos ocupados em 0Orgdos colegiados estabelecidos pelo
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contrato social, estatuto social ou regimento interno da Administradora ou da Gestora, desde que seus respectivos
ocupantes nao exergam fungdes executivas, mediante prévia consulta a CVM; e (iii) parentes até o segundo grau
das pessoas fisicas mencionadas nos incisos anteriores, tendo o Comité Consultivo competéncia para aprovar ou
reprovar as transagoes a ele submetidas nos termos do Regulamento do Fundo.

Para fins da Oferta, as operacdes em Valores Mobiliarios nos termos indicados nos paragrafos acima séo
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Imediatamente apds a divulgacdo do Anudncio de Encerramento, a Administradora convocara uma Assembleia
Especial de Cotistas, a qual podera ser realizada por meio de consulta formal (“Assembleia Especial Origindria”),
para deliberar sobre (i) a permissdo, nos termos do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175, para a Gestora, a
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas possam proferir voto no &mbito das Assembleias de Cotistas do Fundo,
(ii) a constituicdo do Comité Consultivo, bem como a eleicdo dos seus respectivos membros, e (iii) a possibilidade
de a Classe ter até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em cotas de emissdo de um Fundo Alvo gerido
por Partes Relacionadas a Gestora, cuja politica de investimento replique aquela constante do Regulamento do Fundo
e que tenha como objetivo o investimento dos referidos recursos em nome e em beneficio do Fundo.

As operagdes que envolvam a aquisi¢do ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados elegiveis a analise e
aprovagdo pelo Comité Consultivo, nos termos do Regulamento, poder&o ser realizadas sem a necessidade
de aprovacgdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas no ambito da
Oferta poderdo, por meio fisico ou digital, outorgar poderes aos integrantes do Alves Ferreira & Mesquita
Sociedade de Advogados para que estes possam formalizar, em nome do Investidor, o voto proferido pelo
Investidor, conforme a orientagdo de voto constante do referido instrumento de procuracdo. A orientacdo de voto
permitird que o Investidor manifeste-se a favor, contra ou abstenha-se de votar em relacéo & permissao de voto a
Gestora, a Administradora e/ou suas Partes Relacionadas nas Assembleias de Cotistas do Fundo, a constituicdo do
Comité Consultivo e a elei¢do dos seus respectivos membros e a possibilidade de investimento de até 100% (cem
por cento) dos recursos da Classe em Fundo Alvo gerido pela Gestora e/ou Partes Relacionadas a Gestora cuja
politica de investimento replique a politica de investimento da Classe e cujo objetivo seja a aplicagdo de recursos
em nome e em beneficio da Classe, para andlise e deliberacéo.

O exercicio do direito de voto na forma acima seré facultativo e esta sob condi¢do suspensiva, conforme o Cédigo
Civil, de (i) o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos previstos no
Oficio-Circular n° 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocagao/envio da convocagdo ou consulta formal
relativa & Assembleia Especial Originaria. Caso formalizado o instrumento de procuragdo com manifestagdo de
voto pelo Investidor na forma descrita acima, tal formalizagcdo podera ser alterada, revogada e cancelada,
unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Assembleia Especial Originaria para envio
dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para “jur.fundosestruturados@xpi.com.br” e
“adm.fundos@xpi.com.br”, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade - XP SELECTION PRIME
FIP”.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA
OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DO FUNDO DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA
NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES
CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS
TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuigdo parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para obtengéo de
recursos pela Classe.

NO CASO DE D!STRIBUICAO PARCIAL, AGESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento do Fundo, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacao, situagdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, 84°, da Resolu¢do CVM 160.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira

As aplicagbes da Classe em valores mobiliarios serdo feitos, preponderantemente, em ativos com liquidez
significativamente baixa, portanto, caso, (a) a Classe precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos
como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos 0s casos inclusive para efetuar a liquidacéo
da Classe): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacao de tais
ativos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Pagamento condicionado aos retornos dos ativos da Classe

Os recursos gerados pela Classe serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros
sobre capital préprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos ativos dos
Fundos Alvo. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe
dos recursos acima citados.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Restrigdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida no Mercado Secundario

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas antes de sua liquidacéo.
As amortizagGes parciais e/ou total das Cotas serdo realizadas, a critério do Administrador e da Gestora, sempre
no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor
de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, deverdo alienar suas Cotas no mercado secundario, observados 0s
termos e condi¢fes dos Compromissos de Investimento e do Regulamento. Considerando-se que o mercado
secundario existente no Brasil para negocia¢do de cotas de fundos de investimento em participacfes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poder&o obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente
devem ser adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de
Duracéo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de Patrimdnio Liquido negativo

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacgdes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial dos Ativos Alvo que possam vir a afetar
o Patriménio Liquido da Classe em virtude de obriga¢des assumidas pela Classe ou de sua condicdo de acionista
indireta, a insolvéncia da Classe e/ou do Fundo, conforme aplicavel, podera ser requerida judicialmente (a) por
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quaisquer credores da Classe, (b) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c)
pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e a Gestora, ndo respondem por
obrigac0es legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe, tampouco por eventual Patriménio Liquido
negativo do Fundo e/ou da Classe decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacBes legais recentes
regulamentadas pela CVM por meio da Resolu¢cdo CVM 175. Caso o Fundo e/ou a Classe sejam colocados em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo
ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Nos termos do Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe A objeto da Primeira Emissdo,
os Cotistas, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI,
estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas
que subscreverem Classe A e, consequentemente, 0 Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do
Fundo DI e o prazo para integralizagdo das Cotas Classe A do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (iii)
falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que 0s
recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos relacionados aos Ativos Alvo

Os investimentos da Classe e dos Fundos Alvo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira de investimentos da Classe estar4 concentrada
preponderantemente em titulos representativos de participacdo nos Fundos Alvo e, de forma indireta, em ativos de
emissdo de Sociedades Investidas, nos termos dos documentos de regéncia dos Fundos Alvo. O Fundo buscara,
indiretamente, através dos Fundos Alvo, participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas,
mas ndo ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor dos titulos
representativos de participacdo dos Fundos Alvo e, por consequéncia, das Cotas da Classe. N&o obstante a
diligéncia e o cuidado dos administradores, dos gestores e/ou dos prestadores de servicos dos Fundos Alvo, os
pagamentos relativos aos ativos investidos pelos Fundos Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, os Fundos Alvo, a Classe e 0s
seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco Legal e Regulatério

A legislagdo aplicavel ao Fundo, & Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e drgdos reguladores nos mercados de atuacdo do Fundo, da Classe e dos Ativos Alvo, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que os Ativos
Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes 0s novos custos decorrentes do cumprimento de novas leis
e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido serd obtida ou
qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto
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Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alterag6es nas regras tributarias que podem implicar 0 aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extin¢do dos beneficios
fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na
distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor; (ii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as os Ativos Alvo e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacéo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, 0s
Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributéria, o que também poderd impactar os resultados dos
Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas préaticas
adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar os Ativos Alvo integrantes da Carteira,
o0 Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos gerais relacionados aos Ativos Alvo

O investimento em Ativos Alvo, por sua natureza, envolve alto grau de risco, incluindo, mas ndo se limitando, ao
risco de que todo 0 montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de alguma falha
de seguranca ou problemas nos sistemas utilizados para 0 armazenamento de tais ativos. A Classe podera destinar
recursos para investir em Ativos Alvo utilizando, para tanto, estratégias e técnicas de investimento com
caracteristicas de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de néo realizagdo de investimento

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos da Classe pode nédo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe e/ou
pelos Fundos Alvo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da
politica de investimento da Classe e/ou dos Fundos Alvo, o que pode resultar em investimentos menores ou nao
realizacdo de tais investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe poderd vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transa¢fes em potencial ou
efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, 0 que ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢Ges impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses dependem de aprovacao prévia, especifica e
informada em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

Adicionalmente, o Administrador e a Gestora estdo envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderéo vir a existir oportunidades de investimento em sociedades
que seriam potencialmente alocadas aos Fundos Alvo, entretanto, tais investimentos poderdo nao ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacéo de exclusividade ou dever de alocagao de tais
oportunidades nos Fundos Alvo, pelo Administrador ou pela Gestora.

Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situacfes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo
gue ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de concentragdo

Os Fundos Alvo poderdo aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores, 0 que poderd implicar a
concentragdo dos investimentos dos Fundos Alvo e, em Gltima analise, da propria Classe, em ativos emitidos por
poucos emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados pela Classe em ativos
de um mesmo emissor, maior é o risco a que a Classe esta exposta. A Classe também estara sujeita aos mesmos
riscos dos Fundos Alvo, os quais estdo expostos de forma ndo exaustiva nesta secdo, e os resultados da Classe
poderdo depender dos resultados atingidos pelos Fundos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de mercado

Os ativos investidos pelos Fundos Alvo podem sofrer flutuagcdes nos precos e na sua rentabilidade, os quais sdo
afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, econbémicas e
fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos Alvo e, em consequéncia, investidas
indiretamente pela Classe, pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de mercado das Cotas do Fundo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor
de mercado das Cotas para negocia¢do no mercado secundario no curto prazo. Dessa forma, o Investidor poderé
sofrer perdas do capital aplicado, caso este deseje negociar suas Cotas no mercado secundario no curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco operacional das Sociedades Investidas

Em virtude da participacéo indireta em Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades
Investidas poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe, impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, os Fundos Alvo, conforme aplicavel, influenciardo na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental

A Classe poderad estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variac@es nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que comp8em a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Alvo e dos
Outros Ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e
regastes. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, 0 Governo Federal intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro Federal para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar 0s negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe.
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O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Rissia, que desencadeou a invasao da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda
Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07
de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacfes de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre
outras, que podem afetar negativamente a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos de Concentragdo na Carteira de Investimentos

O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo,
sendo que a Classe podera aplicar até 30% (trinta por cento) de seu Capital Subscrito em um Gnico Ativo Alvo
ou em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentracdo por modalidade ou por
emissor, o que implicard na concentragdo dos investimentos do Fundo em determinados ativos ou ativos
emitidos por um Unico emissor, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do
Fundo Alvo e das Sociedades Investidas. Quanto maior a concentracao de recursos aplicados pelo Fundo em
ativos de um mesmo emissor, maior € o risco a que o Fundo esta exposto. O resultado do Fundo dependera
dos resultados atingidos pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem como dos resultados do setor de
atuacdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os riscos de crédito e de liquidez, prejudicando a
rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa da Gestora

A Gestora poderd ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o
quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de Performance Complementar,
conforme aplicavel. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de
Performance Complementar & Gestora podem vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo, o que
poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em
caso de destituicdo, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢do, que
devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Durante referido periodo, a Gestora continuara
recebendo a Remuneracdo do Gestor, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencgao do
Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar
a rentabilidade da Classe em virtude do pagamento da remuneracéo do Gestor até a efetiva substituicao.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de investimento em Sociedades Investidas constituidas e em funcionamento

Os Fundos Alvo, objetos de investimento pela Classe, poderdo investir em sociedades plenamente constituidas e
em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente em relacdo
ao pagamento de tributos federais, estaduais, distritais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos,
os Fundos Alvo e, consequentemente a Classe e os seus Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de ndo cumprimento das Condig¢des Precedentes do Contrato de Distribuicao

Nos termos do Contrato de Distribuicao, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacao,
inclusive eventuais Cotas emitidas em razdo do eventual exercicio do Lote Adicional. O Contrato de Distribuicdo
prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador
Lider, das obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das Condic¢Bes
Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até o
Dia Util anterior & data de obtencao do registro automatico da Oferta na CVM (e mantidas até a primeira data de
subscricdo) ou até a primeira data de subscri¢do, conforme o caso. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo
e no item 11.1 deste Prospecto, as Condicdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os
Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode configurar alteracéo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta.
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Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a data prevista acima, o
Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e
podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prdpria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de
Distribui¢8o. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagGes do Coordenador Lider, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja
tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja
tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto,
a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do
CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencGes e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e os Ofertantes e o0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no
momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos,
riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das
CondicGes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da seg¢do “11. Contrato de distribui¢do”, na pagina 61 do
Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de ndo materializacéo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto Definitivo contém informag6es acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que poderdo
ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagfes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. N&do ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca
do desempenho futuro da Classe, do mercado e dos Ativos Alvo que poderdo ser objeto de investimento pela
Classe, do seu mercado de atuacéo e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em convicgdes e expectativas razodveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas
e proje¢des sdo baseadas em diversas suposi¢Oes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe
garantia de que as estimativas da Gestora refletida na documentacdo da Oferta serdo alcangadas. O Fundo néo
conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto Definitivo, e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACAO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Riscos de alteracdo das regras tributarias

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteracGes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteraces das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes € a interpretacdo
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de liquidez no mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser feito ao
término do Prazo de Duragdo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliend-las no mercado secundério de cotas de classes de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
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alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.
Ainda, o volume inicial de aplica¢Bes na Classe e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacbes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas ndo apresentardo liquidez
satisfatoria. Tendo em vista a natureza de classe fechada, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco relacionado a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em titulos representativos de
participagdo nos Fundos Alvo. Por sua vez, os Fundos Alvo, nos termos dos seus respectivos documento de
regéncia, deverdo participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das Sociedades
Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de
investimento da Classe e dos Fundos Alvo, e possa aumentar a capacidade da Classe e dos Fundos Alvo de
administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe e os Fundos Alvo a reivindicacdes a que eles ndo
estariam sujeitos se fossem apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas
tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica de uma Sociedade Investida,
a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida aos
Fundos Alvo, e indiretamente a Classe, impactando o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido negativo

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo
Civil e na forma regulamentada pela Resolu¢do CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora deverd adotar as medidas previstas no Anexo, observado o Capitulo XI1I da Resolucéo
CVM 175. Todavia, a adogdo das referidas medidas ndo isentard o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer
a liquidag&o da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaracéo judicial
de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de variacdo cambial nos investimentos da Classe

Considerando que a Classe, ao potencialmente adquirir titulos representativos de participagdo nos Fundos Alvo
que contenham a obrigacdo de aporte de recursos, realizard operagdes e aplica¢cdes em ativos que podem gerar
exposicdo a variagdo cambial originada de flutuagdes no cAmbio entre o real e o ddlar, eventos como mudangas
nas politicas monetarias dos Estados Unidos, variages na taxa de juros, eventos geopoliticos e outras variaveis
macroecondmicas podem causar oscilagdes significativas nas taxas de cdmbio do délar, aumentando o valor a ser
aportado pela Classe nos Fundos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de inadimplemento dos compromissos de investimentos e de chamadas adicionais de capital

Em caso de Cotista Inadimplente que ndo honre com a Chamada de Capital realizada pela Administradora
podera haver necessidade de novos aportes de capital, independentemente de deliberagdo em assembleia
geral ou na hip6tese de Patriménio Liquido negativo do Fundo. Nestas hipoteses, existe o risco de o Fundo
ndo conseguir realizar o investimento pretendido ou ndo ter o retorno do investimento realizado.
Adicionalmente, o Cotista Inadimplente podera a vir a ser obrigado a ressarcir o Fundo pelas perdas
causadas pela inadimpléncia, inclusive, mas ndo se limitando, a pagar juros de mora e multa ndo
compensatéria sobre o valor total de recursos inadimplidos, nos termos do Regulamento. Portanto, em caso
de inadimpléncia do Cotista em relacdo a sua obrigacdo de integralizar as cotas, o Cotista Inadimplente
podera ter que desembolsar recursos superiores aos valores inicialmente comprometidos na subscricdo das
cotas do Fundo a titulo de ressarcimento ao Fundo por perdas assim como juros de mora e multa. Sem
prejuizo, a inadimpléncia de determinados Cotistas, ainda que haja remédios previstos no Regulamento,
podera afetar a capacidade de o Fundo investir em determinadas oportunidades que se enquadrem a politica
de investimento por auséncia de recursos suficientes para cumprir com as obrigagfes assumidas. Os demais
Cotistas poderdo ser convidados a aportar recursos adicionais para cobrir a inadimpléncia, sujeito ao limite
do seu capital subscrito. Em qualquer desses casos, o risco de inadimpléncia dos Cotistas por conta da
mecéanica de chamadas de capital poderé afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar pela liquidagédo
antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderéao
ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragédo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, Gestora, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer
Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos inerentes a respectiva classe de cotas

Caso a Classe venha a investir preponderantemente em valores mobiliarios, esta tera que observar os limites de
concentragdo de emissor e de ativos financeiros impostos pela Resolucdo CVM 175. Na ocorréncia de algum
evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo por tempo maior que o permitido
para os fundos de investimento em participacdes, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:
(i) incorporagdo a outra classe de cotas; (ii) cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor ou
administracdo de outro administrador, ndo integrante do mesmo grupo econdmico, ou (iii) liquidacdo do Fundo.
A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e
a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item ““(iii)” acima, ndo ha como garantir
que o preco de venda dos Ativos Alvo do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar
que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéo
do Fundo ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou
de quaisquer investimentos ou transacGes em que a Gestora ou a Administradora tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe
no futuro. A aplicagdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de
rentabilidade seguro para as Cotas, de forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior a
rentabilidade esperada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Satide (OMS) em 11 de marco de 2020, podem
afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporddica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes de movimentagdo, como restricbes a viagens, acesso a
transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrupges nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos padroes e
tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cadmbio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, nao é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e
locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais
como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5SN5 (popularmente conhecido como gripe aviéria),
febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o
efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negécios, a condigdo financeira, os resultados das operagoes e a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pela Classe, pelos Fundos Alvo ou pelas
Sociedades Investidas €, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Morosidade da Justica

O Fundo, os Fundos Alvo, e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro e
latino-americano, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que os Fundos Alvo e as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis em eventuais nas
demandas judiciais das quais participem. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados
da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Possibilidade de reinvestimento

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo a
critério da Gestora, nos termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas
serdo resgatadas apenas nas hipdteses de término do Prazo de Duracdo ou liquidacdo da Classe, observados os
termos e condigdes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo

A Gestora podera firmar com terceiros arranjos societarios e contratuais que, direta ou indiretamente, restrinjam a
autonomia e a discricionariedade dos 6rgaos responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente,
garantam a tais terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, 0 Fundo poderd perder oportunidades de
investimento e/ou sofrer limitagfes nas suas decisBes de investimento, causando impacto negativo sobre a sua
rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a existéncia de sdcios nas Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas indiretamente pela Classe poderdo contar com uma pluralidade de sécios, podendo a
Classe, inclusive, ser scia minoritaria de determinada Sociedade Investida. Considerando este cenério, a Classe
poderé ser afetada negativamente em virtude de atos praticados por outros sdcios de uma determinada Sociedade
Investida, tais como, abusos de poder de controle, aprovacfes de matérias que ndo sejam do interesse da Classe,
implementacdo de politica de administracdo que ndo seja bem-sucedida etc. Além disso, eventuais problemas
pessoais de tais outros sécios de uma determinada Sociedade Investida, que podem ndo ser de conhecimento da
Classe previamente, tais como, envolvimento em processos administrativos, procedimentos arbitrais, processos
judiciais, deflagragdes de operagdes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia,
podem impactar negativamente a Classe e sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de potencial conflito de interesses envolvendo o Coordenador Lider

O Coordenador Lider é a Administradora do Fundo e pertence a0 mesmo grupo econémico da Gestora. Essa
relagdo societdria poderd eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades
exercidas pelo Coordenador Lider no ambito da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades
desempenhadas a Classe, 0 que pode acarretar em perdas patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de potencial conflito de interesses entre a Gestora e a Administradora

Considerando que a Gestora e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito
de interesses no exercicio das atividades de gestdo e administracdo da Classe, uma vez que a avaliagdo da
Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados pela Gestora podera ficar prejudicada pela relagéo
societaria que envolve as empresas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destitui¢do da Gestora

Nos termos do Regulamento, a Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes mediante
deciséo proferida pelo érgao competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituigdo por
Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o 6rgdo competente levarad para proferir tais decisoes e,
portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual acdo, ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a deciséo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa
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e pagar a remuneragdo devida a Gestora, nos termos previstos no Regulamento. Eventual demora na deciséao a ser
proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de perda de membros da Gestora

A Gestora depende dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se a Gestora perder os
principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area
técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal
para manutengdo das operacOes, a Gestora podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na
realizacdo de investimentos pela Classe, 0 que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de amortizacéo e/ou resgate por meio de dagdo em pagamento de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos

Nas hipoteses previstas neste Regulamento, as Cotas da Classe poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas mediante
entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, conforme aplicavel. Nesse caso, 0s Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos relacionados a distribuicéo de dividendos diretamente aos Cotistas

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneracGes que sejam atribuidas aos titulos representativos de participacdo nos Fundos Alvo. Portanto, a
capacidade da Classe de amortizar Cotas, distribuir rendimentos ou outras remuneracfes esta condicionada ao
recebimento dos recursos acima citados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco em fun¢do da auséncia de andlise prévia da documentac¢do da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automético previsto na Resolu¢gdo CVM 160, de modo que 0s seus
documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira
e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacéo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Fundos Alvo, aos Cotistas, e as Sociedades Investidas, incluindo,
sem limitagdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esté sujeita a alteracGes.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas da
Administradora e/ou da Gestora, 0s quais poderao ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades
Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos,
a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos
membros da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral,
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta
envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisfes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido
a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo h& garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio/a Fundo e/ou Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicacdes realizadas na
Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido
do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e 0s
Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por
manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando assim a sua liquidez. A Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optaréo por manter suas Cotas fora de circulagéo.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de restri¢cdes a negociacéo de ativos da Carteira

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgdos reguladores, especialmente o
BACEN. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacdes, & participagdo no volume de negécios e
as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as
condicBes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderéo ser prejudicadas. Ademais,
os valores mobilidrios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos, o que poderd impactar na liquidez
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco Decorrentes da Precificacio dos Ativos Alvo

A precificacdo dos valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e
demais operag0es estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo
de ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variages no valor dos ativos
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutua¢fes nos precos e
na rentabilidade dos ativos em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracfes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de ndo colocacédo do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Em caso de Distribui¢do Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacdo e/ou dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscri¢do. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estara condicionada
aos valores mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo que a Classe conseguira adquirir com 0s recursos obtidos
no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em
decorréncia da Distribuicdo Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da
Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negocia¢do no mercado secundario,
0 que poderéa reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta a
colocacdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opgdo de alocacdo proporcional ao montante
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efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitacdo e/ou seus Compromissos de Investimento e Boletins
de Subscrigdo cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com
base no Prego de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor
ou Cotista e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera
qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus recursos
devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adeséo a Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de ndo colocagédo do Montante Minimo da Oferta e a consequente nao concretizagdo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagio do cancelamento da Oferta. Dessa forma, nfo havera qualquer
rentabilidade sobre referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se
encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta e restri¢Bes a negociagédo

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para
negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apds a divulgagdo do Andncio de Encerramento e a concluséo do trdmite operacional perante a B3 para iniciar
a referida negociacéo, observado o disposto no Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para as Cotas
A, Cotas B, Cotas C e Cotas D, sendo certo que, em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estara sujeita a (i) observancia do disposto no Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) e na
regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia do Gestor das Cotas B e Cotas C. Também ndo sera atribuido aos
Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo. Ademais, a revenda das Cotas A, Cotas B e Cotas C no
mercado secundério somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados, e as Cotas D somente podera ser
realizada entre Investidores Profissionais, tendo em vista a restricdo de publico-alvo das referidas Subclasses,
devendo ser observadas, ainda, as disposicdes aplicaveis do Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices)
para cada subclasse.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restricGes descritas acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento
e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva
data de integralizacdo, conforme aplicavel, e as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, no caso das Cotas A, Cotas B e Cotas C, ou Investidores Profissionais, no caso das Cotas D,
conforme disposto acima, considerando o publico-alvo das Subclasses, devendo ser observadas, ainda, as
disposicdes aplicaveis do Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para cada subclasse. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar essas restricdes, incluindo essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das
Cotas no mercado secundario, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisfes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco
de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigac@es e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabougo contratual estabelecido. Ainda,
o0 Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos
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contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricéo e
integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias
realizadas, é possivel que existam contingéncias nao identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo
e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes

O Administrador podera manter a Classe, e, consequentemente, o Fundo, em funcionamento apo6s o final do Prazo
de Duracdo caso subsistam Direitos e Obrigacfes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacles
Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigacdes sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacBes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do
Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe poderao ser retidos para fazer frente
a direitos e obrigacdes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo
de Duracéo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realiza¢do de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas
do Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso
ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
podera sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emiss@es de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacéo no capital
do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de falha de liquidag&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacéo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitacdo, 0 Montante Minimo da Oferta podera néo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizacdo da Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Cotista Inadimplente

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e/ou integralizar Cotas na forma e
condigdes previstas no Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento (“Cotista Inadimplente™) sera
notificado pela Administradora para sanar o inadimplemento em até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de a
Administradora poder, conforme orientacdo da Gestora, cancelar as respectivas Cotas subscritas e nédo
integralizadas conforme a respectiva Chamada de Capital.

Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da notificagio
descrita acima, a Gestora ou 0 Administrador, ficam desde ja autorizadas a tomar as medidas descritas no artigo
9.8 do Anexo A do Regulamento com relacéo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem
tomadas no interesse do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos provenientes do uso de derivativos

O uso de derivativos ocasiona o risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que somente podera
operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM, existe
0 risco de a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A contratacéo
pela Classe de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patriménio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Catistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco de Qudérum nas Deliberacgdes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas

Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas,
as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa
hipotese, a ordem do dia sera aprovada e os Cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de diluicéo

Os Fundos Alvo poderdo nao exercer o direito de preferéncia que lhes cabe nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por acBes, em quaisquer aumentos de capital que
venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital das Sociedades Investidas no futuro, os Fundos Alvo poderdo ter suas respectivas participacdes no
capital das Sociedades Investidas diluidas. A Classe, também, podera optar por ndo exercer eventual direito de
preferéncia previsto nos documentos de regéncia dos Fundos Alvo nos casos de emissdes de novas cotas dos
Fundos Alvo, o que pode ocasionar a dilui¢do da participacdo da Classe nos Fundos Alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo poderé contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolu¢cdo CVM 175, de modo
que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas

Nos termos da regulamentagdo, os Fundos Alvo e a Classe deverdo participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Investidas, conforme aplicivel. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar os Fundos Alvo e a Classe a reivindicacGes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas
investidores passivos. Por exemplo, caso uma Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida aos Fundos Alvo, conforme aplicavel, e, por consequéncia, a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagéo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacéo de cada acionista
no capital social e/ou na administracdo da companhia e procedimentos e efeitos similares poderdo ser aplicados as
sociedades no exterior. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que os Fundos Alvo e/ou a Classe, conforme
aplicavel, terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Prazo para resgate das Cotas

Ressalvada a amortizagdo de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido constituida sob a forma de condominio fechado,
0 resgate de suas Cotas somente podera ocorrer ap6s o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que todos 0s
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidagdo, conforme previsto no Anexo. Tal
caracteristica da Classe podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundério.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos ativos da Classe

Apesar de a Carteira ser constituida, de Ativos Alvo e Outros Ativos, a propriedade das Cotas nao confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Alvo
e Outros Ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao ndmero de Cotas integralizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido do Fundo, implicando
em custos que podem impactar o resultado do Fundo, e da Classe, conforme aplicavel. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, os Fundos Alvo e/ou uma Sociedade Investida podem ter seus resultados impactados por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo, e da Classe, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Riscos referentes a padrdes das demonstracdes contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdigdes. Dessa forma, o padréo das informagdes financeiras do Fundo e da Classes podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informag@es financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova subclasse de Cotas, mediante delibera¢do em
Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do Regulamento.
Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e da Classe de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estéo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condic6es adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Ademais, a Classe ndo conta com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas
Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducéo
ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o
investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminag&o da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos de sua Carteira,
mudancas de entendimentos de autoridades competentes com relacdo as regras aplicaveis a Classe e sua Carteira,
alteracdo na politica monetéria, aplica¢fes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como ser&o
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacGes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condic¢des e forma para: (i) manifestacfes de aceitacédo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucdo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos

Evento Data Prevista @
Eventos
Registro automatico da Oferta na CVM
1 Divulgacéo do Anlncio de Inicio 17/04/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina
2 Inicio das apresentages a potenciais Investidores 22/04/2025

Divulgacéo do Comunicado ao Mercado da Primeira Modificacdo da Oferta
Nova disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 28/04/2025
Divulgacéo do Comunicado ao Mercado da Segunda Modificacéo da Oferta

25/04/2025

S Nova disponibilizagao deste Prospecto Definitivo e da Lamina Leopres
6 Inicio do Periodo de Desisténcia dos Investidores Oferta Cotas D 13/05/2025
7 Encerramento do Periodo de Desisténcia dos Investidores Oferta Cotas D 19/05/2025
8 Encerramento do Periodo de Coleta de Inteng@es de Investimento 29/05/2025
Data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo
J Data de Subscr(i;géo das Cotas A, B,Ce D ¢ U
10 Data de Liquidacéo das Cotas do Fundo DI pelos Investidores Subclasse A 04/06/2025
11 Data maxima para divulgagdo do Andncio de Encerramento 13/10/2025
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como uma modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolu¢do CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo, modifica¢do, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagao, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO E DEVOLUGCAO E REEMBOLSO PARA
OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 42 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A
COTA TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELO ADMINISTRADOR E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES
INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

EM 25 DE ABRIL DE 2025, FOI DISPONIBILIZADO NOS MEIOS DE DIVULGACAO DESCRITOS
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O COMUNICADO AO MERCADO DA PRIMEIRA
MODIFICACAO DA OFERTA, BEM COMO NOVA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO E DA
LAMINA DE FORMA A REFLETIR A PRIMEIRA MODIFICACAO DA OFERTA. TENDO EM VISTA
QUE, NA DATA DO REFERIDO COMUNICADO AO MERCADO, AINDA NAO HAVIA SIDO
INICIADO O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTOS PERANTE OS
INVESTIDORES E, PORTANTO, NAO HAVIAM SIDO COLETADAS ORDENS DE INVESTIMENTOS
E/OU SUBSCRICOES POR MEIO DOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO, NAO FOI ABERTO
PERIODO DE DESISTENCIA.

EM 12 DE MAIO DE 2025, FOI DISPONIBILIZADO NOS MEIOS DE DIVULGAGAO DESCRITOS
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O COMUNICADO DA SEGUNDA MODIFICACAO DA OFERTA,
BEM COMO NOVA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO E DA LAMINA, DE FORMA A
REFLETIR A SEGUNDA MODIFICAGAO DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE, NA DATA DO
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REFERIDO COMUNICADO AO MERCADO DA SEGUNDA MODIFICACAO DA OFERTA, JA
HAVIA SIDO INICIADO O PERIODO DE COLETA DE INTENGCOES DE INVESTIMENTOS
PERANTE OS INVESTIDORES, HOUVE A NECESSIDADE DE ABERTURA DE PERIODO DE
DESISTENCIA AOS INVESTIDORES DA OFERTA COTAS D, NOS TERMOS DO PARAGRAFO 1°
DO ARTIGO 69 DA RESOLUGCAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE NAO HOUVE RECEBIMENTO, ATE A DATA DO COMUNICADO
AO MERCADO DA SEGUNDA MODIFICACAO DA OFERTA, DE DOCUMENTOS DE ACEITACAO
NO AMBITO DA OFERTA COTAS D, NAO SERA NECESSARIO CANCELAR QUALQUER
DOCUMENTO DE ACEITAGAO, EM RAZAO DA ALTERACAO DO PUBLICO-ALVO DA OFERTA
COTAS D, OBJETO DA SEGUNDA MODIFICAGCAO DA OFERTA.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anudncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informacdes sobre a
manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a
modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informacdes sobre prazos, termos, condigdes
e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://Mmwww.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website clicar em “Fundos de
Investimento”, buscar por “XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participacio” e, entdo, clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta PUblica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissao de Cotas do XP Selection
Prime Fundo de Investimento em Participaces” e, entdo, clicar na op¢do desejada);

Gestora: www.xpasset.com.br (neste website clicar em “Documentos”, depois clicar em “Documentos
Institucionais”, depois clicar em “Documentos de Oferta” em seguida buscar por “XP Selection Prime FIP” e,
entdo, clicar na opcao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (A) (neste website localizar a se¢do “Centrais de Contetido”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025”, localizar a op¢do “Quotas de FIP/FIC-FIP” e, sem seguida, clicar no
valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida linha, e em seguida, localizar o “XP Selection
Prime Fundo de Investimento em Participacdo”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacdo”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado); e

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na péagina principal, clicar em “Regulados™, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar
“XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participacdo”. Selecione “aqui” para acesso ao Ssistema
Fundos.NET, e, entéo, clicar na opcéo desejada).

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adesao ao Regulamento (“Termo de Adesdo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo e aos
fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido).

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
na proporgao das Cotas integralizadas, sem qualquer remuneracao ou corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacéo,
quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de
Valores™), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio no ambito da Oferta, observado
que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido),
conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, media e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta € a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Os Catistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever novas Cotas emitidas em Emissdes Subsequentes
realizadas dentro do limite do Capital Autorizado. Na hipdtese de Emissfes Subsequentes acima do Capital
Autorizado, a concessao de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por Cotistas devera ser deliberada
pelos Cotistas no ambito de Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva Emissao Subsequente.

6.3 Indicacdo da diluicdo econébmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
guantidade inicial de cotas antes da emisséo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emisso se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo havera diluicao
econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do prego de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 1% (primeira) emisséo de Cotas, o Preco de Emissdo foi definido a partir de parametro
de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em participacdes, considerando
um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar
maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco
de Emissdo seré fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descricao de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

As Cotas A, Cotas B e Cotas C subscritas na presente Oferta somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, e as Cotas D somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais, tendo em vista a
restricdo de publico-alvo das Subclasses, ap6s a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, observadas, ainda, as
disposicdes aplicaveis no Regulamento (e seus respectivos anexos e apéndices) para cada subclasse. Durante a
colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, e somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apo6s a divulgagdo
do Anuncio de Encerramento da Oferta.

A transferéncia das Cotas poderd ser realizada mediante um termo de cessao e transferéncia devidamente assinado por
ambas as partes, cedente e cessionario. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e/ou
Investidores Profissionais, conforme disposto acima, e deverdo aderir aos termos e condi¢des da Classe, por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da
regulamentacdo e da legislacdo em vigor e efetivo registro dos cessionarios como Cotistas. Sem prejuizo das regras
aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, conforme aplicavel, qualquer forma de transferéncia de
Cotas esta condicionada a finalizacdo, pelo cessionario e/ou adquirente, do procedimento de cadastro deste junto ao
Administrador, de acordo com suas regras de Know Your Client — KYC vigentes a época, nos termos da
regulamentacéo e da legislagdo. No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigagdes perante a Classe que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive
considerando o quanto previsto no Documento de Subscri¢do e no tocante a integralizagao das Cotas ndo integralizadas.

A transferéncia das Cotas de cada uma das subclasses da Classe estara sujeita ao cumprimento dos requisitos
adicionais previstos nos respectivos apéndices do Regulamento, sendo certo que, em qualquer caso, a transferéncia
deverd ser solicitada por escrito ao Administrador, com cdpia para o Gestor, indicando o nome e qualificagdo do
cessionario para que sejam conduzidos os procedimentos aplicaveis nos termos do Regulamento e, se for o caso,
nos respectivos apéndices do Regulamento (“Notificacdo de Solicitacdo de Transferéncia™).

No caso de uma Cota A ser transferida para um investidor institucional, observadas as demais limitacdes e
requisitos para a implementacdo de tal transferéncia, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a
obrigatoriedade de aporte no Fundo DI, de modo que as Chamadas de Capital a serem enviadas especificamente a
este Cotista serdo enviadas diretamente ao titular das Cotas A. O Gestor indicard, na resposta a Notificacdo de
Solicitacdo de Transferéncia, se for o caso, a dispensa ou ndo do cessionario adquirente das cotas objeto da
transferéncia nos termos do Apéndice A do Regulamento.

A transferéncia das Cotas B e das Cotas C estara sujeita a prévia e expressa aprovacdo do Gestor por meio de
resposta & Notificacdo de Solicitacdo de Transferéncia, encaminhada pelo Cotista ao Administrador, com cépia
para o Gestor, nos termos dos Apéndices B e C do Regulamento, respectivamente.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequac¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para 0s quais 0 investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em participa¢des ndo é adequado a investidores que (i) necessitem
de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das cotas de
fundos de investimento em participacéo, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em mercado
de balcdo; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢éo “4. Fatores de Risco”, na pagina 13
deste Prospecto Definitivo. Além disso, as classes de cotas dos fundos de investimento em participacdes tém a forma
de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 29 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.
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7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos. 70 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacéo da CVM: (i) a modificacdo ou suspensao
devera ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta;
e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagéo,
a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica
a hipdtese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a C\VM pode determinar
a sua adocéo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE
E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA,
DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOl ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao € ja
tiver efetuado a integralizaco das Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados
da respectiva comunicagéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apds a data de divulgagdo do Andncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢éo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deveré ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverédo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, a0 menos pelos Meios de Divulgagdo, facultando-Ihes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagcdo. Em caso
de siléncio, ser& presumido que os Investidores silentes, conforme o caso, pretendem manter a declaracdo de
aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condices,
conforme o caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de
ndo verificagdo da implementacdo das Condi¢Oes Precedentes (conforme definido no item “CondigGes
Precedentes” da Se¢do “Contrato de Distribuigdo” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n°® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacédo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como seus fundamentos.

A Oferta foi objeto de modificacdo, realizada em 25 de abril de 2025, conforme Comunicado ao Mercado da

Primeira Modificacdo da Oferta e em 12 de maio de 2025, conforme Comunicado ao Mercado da Segunda
Modificacdo da Oferta, respectivamente.
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida
Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuicdo Parcial), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricao e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicéo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicéo de eficacia de Documento de Aceitacdo da Oferta, os Investidores terdo a faculdade de condicionar
sua adesao a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item “(ii)” acima, o
Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta, indicar
se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporcéo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido). Caso o Investidor indique o item “(2)”
acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo do Documento de Aceitag&o.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivo Documento de
Aceitacdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizar4 o cancelamento das Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacao.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugéo
dos Documentos de Aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribui¢do Parcial.
Condicbes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicoes: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anudncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos I previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribui¢do esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas na Clausula Quinta
do Contrato de Distribuicdo e na se¢do 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinagéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo
destes investidores

A Oferta Cotas A, Oferta Cotas B e Oferta Cotas C sdo destinadas a Investidores Qualificados, observadas as
disposicdes aplicaveis para cada subclasse. A Oferta Cotas D é destinada a Investidores Profissionais.

Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagdo por ordem de chegada para alocacdo das Cotas A,
considerando o momento de apresentagdo do Documento de Aceitacéo pelo Investidor Cota A ao Coordenador Lider.

Ainda, observado o Investimento Minimo por Investidor, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores
Cotas B, Investidores Cotas C e Investidores Cotas D que, no seu entendimento, em comum acordo com a
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Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta incluindo, mas néo se limitando a constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢cGes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participacéo.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissdo ou a distribuicéo das cotas, indicando a reuniao em que foi aprovada
a operacéo

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, o Regulamento, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela
Administradora por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, constante no Anexo |1 deste Prospecto Definitivo.

O Fundo devera ser registrado na Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme
em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo 39 do “Codigo de Administracgéo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”, da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cédigo ANBIMA
de Administracdo e Gestao™).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgacdo Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relacdo a totalidade das Cotas,
inclusive eventuais Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que a
guantidade de Cotas A efou Cotas B e/ou Cotas C e/ou Cotas D, conforme o caso, sera compensada da quantidade total
prevista no item 2.7 acima, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, realizada pelo Coordenador Lider, de acordo
com a Resolucdo CVM 160, com a Resolu¢do CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagéo do preco ou taxa

O Coordenador Lider realizar a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforcos de colocacéo para o
Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgao
de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacdo. A opcéo de exercicio
do Lote Adicional poderéa ser exercida na Oferta Cotas A, na Oferta Cotas B, na Oferta Cotas C e na Oferta Cotas
D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do antincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribuicdo™).

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo com
relagdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, de acordo
com a Resolucdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160, o
qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Gestora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta, e (iii) que os representantes de venda
do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas davidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta contard com Prospecto Definitivo, Antincio de Inicio e lamina (“L&mina”), elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo™).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta Cotas A, Oferta Cotas B e Oferta Cotas C terdo como Publico-Alvo Investidores Qualificados e a
Oferta Cotas D tera como Publico-Alvo Investidores Profissionais, sendo que:

(1) a Oferta Cotas A terd como publico-alvo os Investidores Cotas A, cuja integralizagdo seré feita por meio
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, que exigira integralizacdo a vista de cotas do Fundo
DI na Data de Liquidag&o das Cotas do Fundo Dl;

(2) a Oferta Cotas B tera como publico-alvo os Investidores Cotas B, cuja integralizagdo ocorrera mediante
Chamada(s) de Capital;

(3) a Oferta Cotas C tera como publico-alvo os Investidores Cotas C, cuja integralizacdo ocorrera mediante
Chamada(s) de Capital; e

(4) a Oferta Cotas D terdo como publico-alvo os Investidores D, cuja integralizagdo ocorrerd mediante
Chamada(s) de Capital;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

apos a obtencao do registro automatico da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina
e a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, poderdo ser realizadas apresentacBes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)”” abaixo;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos termos
da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apés (a) a obtencdo do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio de Inicio e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo e da LAmina nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que as providéncias constantes dos itens
“(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa)
dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM,;

0 Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM
160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, o qual sera
acompanhado de boletim de subscri¢do (“Boletim de Subscricdo”) e compromisso de investimento
(“Compromisso _de Investimento”), conforme o caso, mediante o qual o Investidor obrigar-se-4 a
integralizar o valor subscrito nos termos e condi¢Bes constantes no referido documentos, bem como termos
de adesdo ao regulamento e procuragdo, conforme o caso (“Documento de Aceitacdo”);

durante o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, o Coordenador Lider receberd os Documentos
de Aceitacdo dos Investidores, observado o Investimento Minimo por Investidor e o disposto na Clausula
4.4.2 do Contrato de Distribuicao;

caso ndo haja a distribuicdo de Lote Adicional, o Gltimo Documento de Aceitacdo antes do atingimento do
Montante Inicial da Oferta poderé ser reduzido para que este seja acomodado dentro do Montante Inicial
da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que 0 Documento de Aceitagdo dos Investidores ndo sejam
considerados, caso submetidos apds o atingimento do Montante Inicial da Oferta, ou que, no caso do Ultimo
Investidor a formalizar seu Documento de Aceitagdo, seja atendido parcialmente, caso o nimero de Cotas
objeto da formalizacdo de seu Documento de Aceitagdo supere o Montante Inicial da Oferta;

ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no &mbito da Oferta;

0 Coordenador Lider ndo aceitara Documentos de Aceitagdo cujo montante de Cotas solicitadas pelo
Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observado o disposto na Clausula 4.4.2
acima, observadas as exce¢des previstas no Contrato de Distribuicéo;

findo o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidard os
Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitira 8 B3 os Documentos de Aceitacdo
acolhidos no ambito do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento;

apos o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de
Alocacdo. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagdo (i) por ordem de chegada para
alocacdo das Cotas A, considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitacdo pelo
Investidor Cota A ao Coordenador Lider; e (ii) discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo
com a Gestora, para alocacao das Cotas B, das Cotas C e das Cotas D. Em ambos 0s casos, a alocacdo sera
realizada exclusivamente aos Investidores que tenham assinado o Documentos de Aceitagdo em questdo,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de
Aceitacdo e desconsiderando-se as fracfes de Cotas. Na data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, definira o volume da Oferta que sera alocado em Cotas A, Cotas
B, Cotas C e Cotas D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

até o Dia Util posterior a data do Procedimento de Alocaco, a quantidade de Cotas alocadas sera informada
a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no
Documento de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

até as 11:00 horas da data de liquidacéo das cotas do Fundo DI pelos Investidores da Classe A, cada um
dos Investidores da Classe A que tenha assinado o Documento de Aceitagdo para subscri¢do das Cotas A
deveré efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Documento de Aceitacdo
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador
em caso de falha na integralizacdo por parte dos Investidores; e

uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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Subscricéo das Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, do Documento de
Aceitacdo, autenticado pela Administradora, que (i) especificard as respectivas condicdes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas, observado que o compromisso de integralizacdo € irrevogavel e irretratavel; e (ii) e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar, entre outros e na forma do
Regulamento, que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos Fatores de Risco constantes nas paginas 13 a 29
deste Prospecto Definitivo.

Serdo realizadas subscri¢des pelo Coordenador Lider por conta e ordem, nos termos dos artigos 33 e seguintes da
Resolugdo CVM 175.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Documento
de Aceitacéo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Documento de Aceitacdo, Compromisso e Investimentos e Boletim de
Subscricdo. A eficécia do termo de adesdo ao Regulamento e do Documento de Aceitacdo estara condicionada a
efetiva colocagéo do seu investimento, observado o disposto no termo de adeséo ao Regulamento.

Procedimento de Alocagdo

Havera procedimento de alocagdo no dmbito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a obtencdo do registro automatico da Oferta, a divulgacédo do Andncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizacéo
do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacéo, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacdo enviados, observado o
Investimento Minimo por Investidor e o disposto na Clausula 4.4.2 do Contrato de Distribuicdo, para verificar se
0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional e a divisdo entre a Oferta Cotas A, a Oferta Cotas B, a Oferta Cotas C e
a Oferta Cotas D em raz8o do Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que a Oferta de qualquer uma das
subclasses, inclusive mais de uma, podera ser cancelada (“Procedimento de Alocacéo”).

Com base nas ordens recebidas, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacdo, conforme o
cronograma previsto no Prospecto Definitivo, verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o
Montante Inicial da Oferta foi atingido; (iii) a quantidade de Cotas destinadas a Oferta Cotas A, a Oferta Cotas B,
a Oferta Cotas C e a Oferta Cotas D, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; e (iv) eventual emissdo e
quantidade de Cotas do Lote Adicional; diante disto, o0 Coordenador Lider definira se haver liquidacdo da Oferta,
bem como seu volume final. Ap6s a conclusdo do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo
divulgaréo o resultado final da alocacéo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o disposto na Clausula 4.4.2 do Contrato de
Distribuigdo. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de
Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, ressalvado pelo disposto no §1° do artigo
56 da Resolucdo CVM 160.

Forma de Integralizacéo

A integralizagdo das Cotas A sera realizada no ambito de cada chamada de capital realizada pela Administradora
do Fundo, conforme orientagdo da Gestora, para que os Cotistas do Fundo integralizem as Cotas objeto de
subscricdo pelo respectivo Cotista. A integralizacdo das Cotas A serd realizada por conta e ordem dos Cotistas,
mediante 0 Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo definido) (“Chamada de Capital”),
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de liquidagdo do Coordenador Lider e da
Administradora.

As Cotas B, as Cotas C e as Cotas D serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emisséo,
mediante a realizacdo de chamadas de capital para a realizacdo de investimentos no Fundo, conforme previsto nos
Documentos de Aceitagéo.

A operacionalizagdo do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital ocorrera de acordo com as regras definidas
pela Administradora.
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Liquidacéo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Investidores se dara nos termos deste Prospecto Definitivo, desde que
cumpridas as Condicfes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacéo.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou do Coordenador Lider, a integralizacéo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidag&o, pelo Preco de Emiss&o, sendo certo
gue, caso apds a possibilidade de integralizagcdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a néo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador
Lider deverd devolver aos Investidores 0s recursos eventualmente depositados, conforme os Critérios de
Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas A

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, o Investidor, por meio da subscrigdo e integralizagdo, de
forma concomitante & subscricdo das Cotas Subclasse A, das cotas do Fundo DI, em valor correspondente a
subscri¢do das Cotas Subclasse A (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na data de liquidacdo da Oferta, cada Investidor terd (i) subscrito Cotas Subclasse A, as quais,
conforme descrito no Artigo 17, § 6° do Regulamento, serdo integralizadas via chamadas de capital; e (ii) subscrito
e integralizado cotas do Fundo DI, para viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Assim, 0s
recursos relativos a integralizacdo das Cotas Subclasse A serdo mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada
chamada de capital realizada no Fundo pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, para que os Cotistas
integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas Cotas A subscritas do Fundo, as cotas do Fundo
DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo Administrador, na qualidade de distribuidor das cotas do Fundo
DI (“Distribuidor do Fundo DI”), por conta e ordem do subscritor de Cotas Subclasse A, com exclusiva finalidade
e na exata proporcdo para atender a respectiva chamada de capital do Fundo, independentemente de qualquer
autorizagdo ou ordem adicional de cada subscritor de Cotas Subclasse A, ou de deliberacdo ou autorizacéo
prévia da assembleia geral de cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a
regulamentacdo aplicével.

Na data de liquidacéo das cotas do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor Subclasse
A disponibilizard recursos em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito, em moeda
corrente nacional, que serd aplicado no Fundo DI, até que seja realizada uma chamada de capital, sujeitando-se
aos termos e condicBes estabelecidos no regulamento do Fundo DI. Em razdo do disposto acima, o Investidor
passard a ser, além de cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condicGes e riscos
estabelecidos no regulamento do Fundo DI

Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizacdo das Cotas A

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as cotas do Fundo DI
poderdo ser resgatadas a qualquer momento, para atender a uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas
pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Subclasse A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, mediante comunicacéo da Gestora ao Administrador. Neste caso, o Administrador
realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem dos Cotistas Subclasse A em montante suficiente para
atendimento & respectiva chamada de capital realizada pela Administradora, independentemente de qualquer
autorizacdo ou ordem adicional de cada Cotista Subclasse A, ou de deliberagdo ou autorizagdo prévia da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacéo
aplicavel.

Resgate Compulsorio

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente,
nos termos do Compromisso de Investimento e conforme descrito abaixo:

. no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, conforme
definido em seu regulamento; ou

. no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a totalidade de
suas Cotas no Fundo, conforme o caso, o que ocorrer primeiro dentre as hipdteses previstas neste item “(b)”
e no item “(a)” acima.
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8.6 Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primario, no MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado
secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo de
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas
de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Administradora.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratagdo de instituicdo
para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo as Cotas no ambito da Oferta.

N&o obstante, o Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

8.8 Contrato de estabilizacéo, quando aplicavel

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Néo serd firmado contrato de estabilizagao de preco das Cotas no &mbito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme abaixo definido) no contexto da: (i) Oferta
Cotas A sera de 10 (dez) Cotas A, correspondente a R$ 10.000 (dez mil reais); (ii) Oferta Cotas B sera de 300
(trezentas) Cotas B, correspondente a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais); (iii) Oferta Cotas C seré de 1.000 (um
mil) Cotas C, correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); (iv) Oferta Cotas D serd de 1.000 (mil)
Cotas D, correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), conforme o caso (“Investimento Minimo por
Investidor”), salvo se (i) ao final do Periodo de Coleta de Inten¢fes de Investimento restar um saldo de Cotas
inferior a0 montante necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, hip6tese em que sera
autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da
totalidade das Cotas, 0 que poderé reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) no caso de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesao a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucéo
CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

N&o h& valor méximo de aplicacdo por Investidor em Cotas do Fundo.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira ndo

é obrigatdrio para fundos de investimento em participa¢des, motivo pelo qual tal documento nao foi elaborado
para esta Oferta.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricéo individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o gestor
ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacio aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.). Tal fato pode vir a ensejar uma situagdo de conflito de interesses. Para mais
informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco de potencial conflito de interesses envolvendo o Coordenador
Lider” na se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

A XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora sdo empresas do mesmo
grupo econdmico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e a Gestora mantém relacionamento
comercial frequente advindo da andlise de viabilidade e fechamento de operac6es de diversas naturezas nos mercados
financeiro e de capitais, entre os quais, a XP Investimentos atua como distribuidor de cotas de fundos de investimento
geridos pela Gestora. Ainda, tais sociedades séo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos comum a ambas
as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informac&o, recursos humanos, entre outras.

O Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como instituicao intermediaria de ofertas publicas do Fundo,
da Classe e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora, conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em condicbes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de valores mobiliérios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagBes financeiras necessarias & conducdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro cotas de
emisséo da Classe, nos termos da regulamentacéo aplicvel.

Pela disponibilizacdo, manutenc¢do e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracéo, na
periodicidade prevista no Regulamento, correspondente a (i) determinada parcela da Taxa de Gestdo devida a
Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida & Gestora. Referidos valores serdo
descontados da remuneracdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados do Fundo e/ou dos investidores
quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto. Assim, tal remuneragéo
ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Para mais informacd@es, favor verificar os fatores de risco “Risco de potencial conflito de interesses envolvendo o
Coordenador Lider” e “Risco de potencial conflito de interesses entre a Gestora e a Administradora” na secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos
e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo. Para mais informacdes sobre potenciais conflitos de
interesse, veja a se¢do “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de conflito de interesses” no item
4.1 deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP_Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, a Gestora e 0s
Ativos do Fundo

Nos termos da Politica de Investimentos do Fundo, é permitida a aplicacdo de recursos da Classe em cotas de Fundos
Alvo administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora, Gestora ou suas pessoas
ligadas, desde que, conforme aplicavel, (i) tais ativos tenham sido adquiridos no mercado secundario em transagdes
cujas contrapartes ndo sejam Partes Relacionadas a Gestora ou & Administradora, ou (ii) caso as respectivas
contrapartes do Fundo ou da Classe sejam Partes Relacionadas a Gestora ou a Administradora, tais transacGes
somente poderdo ser implementadas mediante aprovacdo do Comité Consultivo nos termos do Regulamento.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as suas respectivas atuacées com relagdo ao Fundo e a Oferta.
Potenciais transacdes em Conflito de Interesses serdo submetidas a analise e/ou aprovacéo, conforme aplicavel,
nos termos do Regulamento e da regulamentacédo vigente.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condic6es do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricé@o prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacéo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducéo

Por meio do Contrato de Distribuigédo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo das
Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencédo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, no item 14.1 deste Prospecto Definitivo.

Condicoes Precedentes da Oferta

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.7 do Contrato de Distribuicdo, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo
do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas nos
termos do Contrato de Distribuicdo e do pagamento do Comissionamento de Descontinuidade (conforme definido
no Contrato de Distribuigdo), é condicdo para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacdo
dos servigos do Coordenador Lider, a exclusivo critério do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem
a ser convencionadas entre as Partes, o atendimento das seguintes condi¢fes precedentes (consideradas condigdes
suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil” e “Condi¢des Precedentes”, respectivamente), observado o artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a serem
verificadas até o Dia Util anterior & data de obtenc&o do registro automatico da Oferta na CVM (e mantidas até a
primeira data de subscri¢do) ou até a primeira data de subscricdo, conforme o caso:

(i) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagOes internas necessarias para a prestacdo dos
Servicos;

(i)  aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servigos, bem como a remuneragdo e a manutencao de suas contratagdes pela Gestora;

(iii)  acordo entre as Partes quanto a estrutura da operac&o, do Fundo, da Classe e da Oferta e quanto ao conteido
da documentacdo da operacdo;

(iv)  obtenc¢do do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuigdo no mercado primario, por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e (b) negociacéo e liquida¢do, no mercado secundério, no
Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3;

(v)  negociacdo, preparacao e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a Oferta, em forma e substancia
satisfatdria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo o Contrato de Distribuicao,
este Prospecto, o material publicitario, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condi¢Ges
da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas (“Documentacdo da
Oferta”);

(vi) fornecimento pela Classe, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os
documentos necessarios para a comprovacao de que (a) a Classe esta apta para a realizagdo da Oferta e (b)
0s representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a respectiva Documentacdo da Oferta;

(vii)  fornecimento pela Classe, com antecedéncia de 01 (um) Dia Util da primeira data de subscrigdo das Cotas,
ao Coordenador Lider, de declaracdo de veracidade atestando, entre outros, que todos documentos e
informagdes fornecidos ao Coordenador Lider séo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais
e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, sendo
que a Classe sera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagao nos termos do Contrato de Distribuigéo;

(viii) recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, com antecedéncia de 03 (trés) Dias Uteis da
primeira data de subscri¢do das Cotas, da legal opinion emitida pelos assessores legais do Coordenador
Lider, atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade da Documentagdo da Oferta em relacdo as
normas aplicaveis; e (b) que a Classe estd devidamente autorizada a realizar a Oferta;

(ix)  recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposicOes vigentes dos Cédigos
ANBIMA, das Regras e Procedimentos ANBIMA, e das demais regras e procedimentos, deliberacdes e
normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis aos Codigos ANBIMA, as Regras e Procedimentos
ANBIMA, a ser enviado pelos assessores juridicos do Coordenador Lider, antes da data de divulgacdo do
Andncio de Inicio;

(x)  obtencdo, pela Classe, de todas e quaisquer aprovacdes, averbagdes, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necesséarias para a realizacdo, efetivacdo, formalizagdo, precificacdo, liquidacéo, conclusao e
validade da Oferta e da Documentacdo da Oferta, quando aplicaveis;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes enviadas e declaragdes
feitas pelos Ofertantes, constantes da Documentacéo da Oferta, incluindo, sem limitagéo, este Prospecto e
o estudo de viabilidade, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizag&o nos
termos do Contrato de Distribuicéo;

manutencédo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Classe
condicdo fundamental de funcionamento;

recebimento de declaracio assinada pela Gestora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da primeira data de
subscricdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes constantes da Documentacdo da Oferta, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a
Oferta e das declaracg@es feitas por cada uma das Ofertantes, no ambito da Oferta e que, na data de inicio
da distribuicdo das Cotas, todas as informagdes e declaracfes relativas a Classe e constantes na
Documentagdo da Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer alteracéo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material
nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a
continuidade da Oferta;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra préatica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo pablica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo™) pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, suas respectivas sociedades controladoras, controladas, coligadas ou
sociedades que detenham participacdo na Administradora (diretas ou indiretas) e na Gestora;

ndo ocorréncia de (a) liquidacao, dissolugéo, decretacdo de faléncia, intervencao, regime de administracao
especial temporéria e situacdes analogas da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer de suas
respectivas controladoras e controladas (“Grupo Econdmico”); (b) pedido de autofaléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdémico e ndo devidamente elidido antes da data de divulgacdo da Oferta; (d)
propositura, pela Gestora, Administradora e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econémico, de plano de
recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Gestora, Administradora e/ou por
qualquer sociedade do Grupo Econbmico em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial
independentemente do deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente ou qualquer processo preparatdrio, antecipat6rio ou similar, inclusive em outra jurisdi¢éo;

ndo ocorréncia de alteracdes na legislagdo e regulamentacéo relativa a fundos de investimento em direitos
creditérios (inclusive em sua tributacdo ou tributagdo dos cotistas) ou mesmo indica¢fes de possiveis
alteracGes por parte das autoridades governamentais que afetem de maneira relevante ou indiquem que
possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente o preco de mercado das Cotas, conforme o caso,
que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das partes o cumprimento das obrigacfes assumidas,
a exclusivo critério do Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢cBes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Classe, da Administradora ou da Gestora que altere a razoabilidade econémica da Oferta
e/ou tornem invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagBes aqui previstas com rela¢do a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

concluséo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos assessores
juridicos do Coordenador Lider exclusivamente para a andlise dos poderes societarios da Gestora,
representando a Classe, bem como do processo de back-up do material publicitario da Oferta, conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacfes similares;

cumprimento, pela Gestora, pela Administradora e pelas sociedades de seus respectivos Grupos
Econbmicos, de todas as obrigacdes previstas na Resolu¢do CVM 160, com relacdo a Oferta, conforme
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacéo
na midia sobre a Emissdo e a Oferta objeto do Contrato de Distribuicao previstas na regulamentacéo emitida
pela CVM;

cumprimento, pela Gestora e pela Administradora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme
aplicaveis;

inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer
sociedade ou pessoa de seu Grupo Econdmico perante o Coordenador Lider;
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(xxiii) a Emissdo e a Oferta deverao atender aos requisitos dos Cédigos ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA; e

(xxiv) ndo limitacdo, pela Gestora, da liberdade, do Coordenador Lider para, nos limites da legislacdo em vigor,
divulgar a Emisséo por qualquer meio.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e
demais informacGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatdria
pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a data prevista acima, conforme
0 caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos
riscos inerentes a prdpria Oferta, renunciar a referida Condicéo Precedente, observado o disposto abaixo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das CondicOes Precedentes, sem que tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacbes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, poderé ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Na hipdtese prevista na Clausula 5.3 do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo serd efetivada e ndo produzird
efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider
por todas as despesas incorridas com relacéo a Oferta e 0 pagamento do Comissionamento de Descontinuidade,
conforme definido abaixo.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 acima, a observacéo
de determinada Condicdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde
j&, se obrigam a cumprir com as Condigdes Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econémico,
conforme 0 caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A rentncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condigdes Precedentes descritas acima nao
poderé (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuicéo.

Remuneracao do Coordenador Lider

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribui¢do das Cotas, o Coordenador Lider receberd,
em moeda corrente nacional, por meio de depoésito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros

mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes
comissoes:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,00% (um por cento)
sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta, inclusive as
eventuais Cotas do Lote Adicional, se emitidas, calculado com base no Pre¢o de Emissdo (“Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacdo”); e

(i)  Comisséo de Distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas A, Cotas B e Cotas C efetivamente subscritas e
integralizadas no &mbito da Oferta, inclusive eventuais Cotas do Lote Adicional, se emitidas, no &mbito da
Oferta Cotas A, Oferta Cotas B e/ou Oferta Cotas C, calculado com base no Prego de Emissao (“Comisséo
de Distribuicdo” e, quando em conjunto com a Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo, o
“Comissionamento™), a ser arcada integralmente pelo Fundo.

A Gestora se obriga a, no prazo de até 15 (quinze) dias contados a partir da publicagdo do Antncio de Encerramento,
instruir a Administradora a realizar uma Chamada de Capital, nos termos do Regulamento, em montante suficiente
para o pagamento da Comisséo de Coordenacdo Arcada pelo Fundo e da Comisséo de Distribuigao.

O Comissionamento sera pago ao Coordenador Lider, nos termos da Clausula 6.1 do Contrato de Distribuigéo,
liquida de qualquer retengdo, deducdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excegdo para Imposto sobre a
Renda (“IR”) e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a
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incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider
nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes,
em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa de
Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais
tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a remuneracéo
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honoréarios devidos aos Assessores Juridicos e aos demais prestadores de
servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente da
liquidacdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipétese, responsavel pela qualidade e pelo
resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servicos contratados no ambito da Emisséao e da Oferta, que
sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.

Adicionalmente, caso (a) a Oferta ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condi¢des Precedentes
por atos ou fatos imputaveis a Gestora, ndo sanados no prazo de cura de até 10 (dez) dias contados da data de
referido descumprimento ou do prazo limite para cumprimento das CondigBes Precedentes, 0 que ocorrer primeiro;
ou (b) o presente Contrato seja resilido voluntariamente pela Gestora ou pela Classe, nos termos Clausula 9.3, o
Coordenador Lider fara jus a uma comissdo de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat, incidente sobre o
Montante Inicial da Oferta (“Comissionamento de Descontinuidade™), que sera paga pela Gestora. O
Comissionamento de Descontinuidade serd pago ao Coordenador Lider diretamente pela Gestora em 5 (cinco)
Dias Uteis da data de comunicaco da néo realizagio da Oferta e/ou resilicdo do Contrato.

As disposicBes contidas nesta secdo deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, vélidas e eficazes mesmo
apos o decurso do prazo, resilicao, resolu¢do ou término do Contrato de Distribuicdo, até que todos 0s pagamentos
tenham sido realizados e os recibos da Remuneracdo sejam enviados ao Fundo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicéo, discriminado

a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacao; ¢) a comissao
de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscrigdo, se houver; €) outras comissdes (especificar);
f) os tributos incidentes sobre as comiss@es, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o0 custo unitario
de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢éo Parcial.

% em relacéo ao

% em relacdo | Valor por

Custos Indicativos da Oferta Base R$® 3 Emissio Cota (RS) prego unitario
a Cota

Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo 3.000.000,00 1,00% 10,00 1,00%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturagéo 213.711,84 0,07% 0,71 0,07%
Comissdo de Distribuigo 6.187.500 2,06%® 20,63 2,06%
Tributos sobre a Comissdo de Distribui¢io® 440.780,66 0,15% 1,47 0,15%
Assessores Legais 315.000,00 0,11% 1,05 0,11%
Tributos sobre a Comisséo dos Assessores Legais 51.142,25 0,02% 0,17 0,02%
CVM - Taxa de Registro 112.500,00 0,04% 0,38 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro FIP 7.793,00 0,00% 0,03 0,00%
B3 — Registro, Analise e Distribuicéo (flat) 69.250,00 0,02% 0,23 0,02%
ANBIMA — Taxa de Registro Ofertas Publicas 37.200,00 0,01% 0,12 0,01%
Assessor Procuragéo 5.550,00 0,00% 0,02 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,33 0,03%
TOTAL 10.540.427,76 3,51% 35,14 3,51%

® Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

@ A Comisséo de Distribuigéo incidira apenas sobre as Subclasses A, Be C.

@ Esse percentual foi calculado considerando o cenério de distribuicdo proporcional entre a Oferta Cotas A, Oferta Cotas B, Oferta Cotas C e Oferta

Cotas D, sendo certo que a Comissdo de Distribui¢ao néo incidira sobre a Oferta Cotas D. Em caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem
considerar a opgdo do Lote Adicional, apenas na Oferta Cotas A, na Oferta Cotas B e na Oferta Cotas C, o valor maximo da Comisséo de Distribuicéo,
serd equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento).
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Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
em Sistema de Vasos Comunicantes. Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das comissdes
serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas
do Lote Adicional.

Em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas e manutencao de canais
digitais para acesso pelos titulares de cotas do Fundo, dentre outros servicos adicionais, o0 Coordenador Lider fara
jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, nos termos de acordo celebrado entre o Fundo, o Coordenador Lider e a
Gestora, a uma remuneracdo, na periodicidade prevista no Regulamento, correspondente a (i) determinada parcela
da Taxa de Gestdo devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a
Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneracdo devida a Gestora, razao pela qual néo serdo cobrados
do Fundo e/ou dos investidores quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste
Prospecto. Assim, tal remuneracdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGCAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGCAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuléario
de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisigdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na segdo “3. Destinagdo de Recursos” deste
Prospecto Definitivo é meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe garanta o direito
a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes da Oferta, razéo pela
qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

Em todo caso, o Fundo prospectard oportunidades de investimento ao longo de seu periodo de investimento,

podendo investir nos ativos que atendam a sua politica de investimento e demais critérios previstos em seu
regulamento.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos registrados”, buscar por e acessar “XP Selection Prime Fundo de Investimento em Participacdes”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Gltima
versdo disponivel). Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo |1 deste Prospecto Definitivo.

As informagdes exigidas pelo artigo 11° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas
no Regulamento do Fundo, conforme segue:

As regras e critérios para a fixacdo de prazo para as aplicac@es a partir de cada integralizacdo de cotas, bem como
sobre a restituicdo do capital aos cotistas ou prorrogacdo do prazo podem ser encontradas no capitulo 5 do Anexo
A do Regulamento.

A taxa maxima de custddia pode ser encontrada no item 13.5 da Parte Geral do Regulamento.

As informacbes a serem disponibilizadas aos cotistas, sua periodicidade e forma de divulgacdo podem ser
encontradas no item 9.3 da Parte Geral do Regulamento.

As possibilidades de amortizacdo de cotas e distribuicdo de rendimentos, com as respectivas condi¢cdes podem ser
encontradas no capitulo 10 do Anexo A do Regulamento.

Os direitos politicos e econdmicos de cada subclasse de cotas podem ser encontrados no item 5 de cada apéndice
do Regulamento.

O prazo de duracdo da classe de cotas e condigdes para eventuais prorrogacdes pode ser encontrado no item 2.3
do Anexo A do Regulamento.

A indicacdo de possiveis conflitos de interesses existentes no momento da constituigdo da classe de cotas pode ser
encontrada no item 9.5 da Parte Geral do Regulamento.

O processo decisorio para a realizagdo de investimentos e desinvestimentos pode ser encontrado no Capitulo 5 do
Anexo A do Regulamento.

O tratamento a ser dado aos direitos oriundos dos ativos da carteira pode ser encontrado no capitulo 10 do Anexo
A do Regulamento.

A possibilidade de realizagdo de operagdes nas quais 0s prestadores de servicos essenciais atuem na condicdo de
contraparte pode ser encontrado no capitulo 7 do Anexo A do Regulamento.

A possibilidade de utilizagdo de bens e direitos, inclusive créditos e valores mobiliarios, na integralizagdo e
amortizagdo de cotas, bem como na liquidacgdo da classe de cotas, pode ser encontrada no capitulo 10 do Anexo A
do Regulamento, bem como no capitulo 2 de cada Apéndice.

Os limites para as despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou liquidacéo da
classe de cotas podem ser encontrados no capitulo 14 do Anexo A do Regulamento.

As funcBes da Administradora previstas no artigo 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175 podem ser
encontradas no capitulo 2 do Regulamento.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo ha demonstragdes financeiras do Fundo
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a
serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pégina principal, clicar em “Regulados”, clicar em ‘“Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “XP
Selection Prime Fundo de Investimento em Participacfes”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacéo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo nos Prospectos das informagdes
previstas pela Resolucdo CVM 160.

73



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

-
(a5
()]
&
()
=&
Oc
g’)m
® E
X

74




14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, sala 501, Botafogo
CEP 22250-911 | Rio de Janeiro — RJ

At.: Carolina Cardilli

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Gestora

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30°
andar (parte), Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo, SP, CEP 04543-907
E-mail: structuring@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br
Website: https://www.xpasset.com.br

Tel.: (11) 99531-0955

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e
30° andares

CEP 04543-907 | Sdo Paulo — SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dem@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros,

CEP 05426-100, Séo Paulo, SP

At.: Vitor Arantes / Marcela Rivellino

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico
da Gestora

MATTOS FILHO ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

CEP 01403-001, Séo Paulo, SP

At.: Flavio B. Lugéo / Flavia Costella de Pennafort Caldas / Isabelle
Oguido Leme

Telefone: (11) 3147-7600

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro/RJ

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a
ser contratada pela Administradora, conforme definido de comum
acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais servicos. O Fundo
esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada
empresa de auditoria.

77


https://www.xpasset.com.br/

-
(a5
()]
&
()
=&
Oc
gcu
® E
X

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto & coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E
A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracédo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 10 de abril de 2025 sob o0 n° 0125096 e encontra-se
atualizado.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informac6es
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta séo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do
registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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JULGAR NECESSARIOS

-
(a5
()]
&
()
=&
Oc
g’)m
® E
X

79



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

-
(a5
()]
&
()
=&
Oc
g’)m
® E
X

80




Néo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a analise prévia
da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo CVM 160.
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 1. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas no Cédigo
ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacéo de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugcdo CVM 175, pelo Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo

O Fundo tera Prazo de Duragdo de até 6 (seis) anos, contados a partir da Data da Primeira Integralizagdo, observado
que o Prazo de Duragéo do Fundo podera ser estendido ou reduzido em até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada,
a critério do Gestor, distribuido entre o Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento nos termos do
Anexo da Classe, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Politica de divulgacdo de informagdes

No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera do Administrador, obrigatoria e gratuitamente, um exemplar
do Regulamento e um breve histdrico sobre o Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com
o0 contelido do Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento, do Boletim de Subscri¢do e do Termo de Ciéncia de Risco. O Administrador,
ainda, devera divulgar, ampla e imediatamente aos Cotistas, ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os
Cotistas 0 acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Publico-alvo do Fundo

As Cotas da Subclasse A, da Subclasse B e da Subclasse C destinam-se exclusivamente a participacdo de
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30, e as Cotas da Subclasse D
destina-se a investidores profissionais conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Cotista Inadimplente

O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condigdes
previstas no Regulamento e nos Documentos de Subscricdo, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente a
(a) 1% (um por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da
data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més
apropriados pro rata temporis, ou (b) 20% (vinte por cento) sobre o valor do débito caso o descumprimento perdure
por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e juros moratorios
equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata temporis.

Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas, por prazo
superior a 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, conforme estabelecido
nos seus Documentos de Subscri¢do, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficardo autorizadas a tomar
as seguintes medidas, sem prejuizo de outras a serem tomadas no melhor interesse do Fundo: (i) deduzir o valor
inadimplido de quaisquer amortizagdes devidas ao Cotista inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter
sido pago até a data em que ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, observado que eventuais saldos existentes
apos a compensacao dos débitos existentes para com a Classe serdo entregues ao Cotista inadimplente, dispondo
0 Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente,
inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais amortiza¢cbes em seu nome; (ii) suspender todo e qualquer
direito econdémico/financeiro e politico (incluindo o direito de receber o resgate de Cotas quando da liquidagdo da
Classe), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista
inadimplente, e (b) a data de liquidagdo da Classe; (iii) suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas
Cotas, nos termos deste Anexo; (iv) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data
em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor
patrimonial ou com deségio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas,
com base no Patriménio Liquido da Classe na data da alienacgdo, a fim de obter recursos para pagamento dos
valores devidos a Classe, e que os recursos obtidos com a respectiva alienacao poderdo ser deduzidos dos prejuizos
e despesas descritos neste Anexo; e (v) nos termos da regulamentacao aplicavel, contrair, em nome da Classe,
empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais
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encargos ao Cotista inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista inadimplente
para sanar tal empréstimo), nas condigdes acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo.

Caso o Cotista inadimplente regularize suas obrigacfes ap06s a suspensao de seus direitos econdmico-financeiros,
ele se tornard novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, relacionados a amortizacéo
de suas Cotas. Além disso, todas as despesas decorrentes da inadimpléncia, incluindo honorarios advocaticios,
serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo determinacdo contraria do Gestor, que
terd a prerrogativa de decidir sobre esses casos. Apds a regularizacao da integralizagdo, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, instruir o Administrador a ndo exigir o pagamento de multas e atualizagbes monetarias,
considerando as circunstancias especificas do inadimplemento. Exemplos de situacdes justificadas para tal isencao
incluem falhas operacionais e atrasos na nomeacdo de representante legal do Cotista, ocorridos em casos de
sucessdo ou incapacidade.

Periodo de Investimento

A Classe terd um periodo de investimento em Ativos Alvo, que se iniciara na Data da Primeira Integralizacdo e se
estendera por até 2 (dois) anos, sendo que tal periodo pode ser estendido ou reduzido, em até 1 (um) ano, a
exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas. Durante o
Periodo de Investimento, a Classe realizard investimentos em Ativos Alvo e Outros Ativos mediante deciséo do
Gestor.

Periodo de Desinvestimento

O periodo de desinvestimento da Classe se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estenderd por até 4 (quatro) anos, podendo ser prorrogavel por mais 1 (um) ano, a exclusivo
critério do Gestor, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

Objetivo e Politica de Investimento

Na forma do Anexo Normativo 1V, a Classe tem como objetivo obter ganhos mediante a aplicagdo de, no minimo,
90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em ativos elegiveis para investimento por fundos de
investimento em participagdes nos termos do artigo 5° do Anexo Normativo IV e demais dispositivos aplicaveis
da CVM, incluindo, sem limitacéo, cotas de Fundos Alvo e Outros Ativos. Preferencialmente, a Classe buscara
investir, sem compromisso de alocacdo minima de recursos, em cotas de outros fundos de investimento em
participagdes sob a forma de condominio fechado, cujas cotas tenham baixa liquidez devido as respectivas politicas
de investimento, sendo inicialmente subscritas por investidores e posteriormente negociadas no mercado
secundario por meio de transacBes privadas, plataformas eletrénicas ou sistemas autorizados de registro e
liquidacdo, respeitando limitacdes regulatérias ou disposi¢es nos regulamentos dos fundos. Além disso, a Classe
pode alocar recursos em outros Ativos Alvo, como ac¢des, bdnus de subscricdo, debéntures (simples ou
conversiveis), titulos, contratos e valores mobiliarios que representem crédito ou participacdo em sociedades
limitadas, bem como em titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis em acdes de sociedades,
incluindo cotas de outros fundos de investimento adquiridas em transagdes primarias. Sem prejuizo do disposto
no item acima, a Classe poder4, ainda, investir seus recursos em outros Ativos Alvo, tais como em agdes, bénus
de subscricdo, debéntures (simples ou conversiveis), titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de
crédito ou participacdo em sociedades limitadas e em outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acoes de emissao de sociedades, bem como cotas de outros fundos de investimento adquiridas em
transacGes primarias.

Na forma do Artigo 11, § 4° do Anexo Normativo 1V, para fins de apuracdo da Alocacdo Minima, devem ser
somados aos Ativos Alvo os valores: (i) destinados ao pagamento de despesas da Classe (incluidos os valores
destinados ao pagamento de despesas do Fundo, na proporcdo em que esses forem atribuidos a Classe, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe; (ii) decorrentes de operac@es de desinvestimento
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ocorra o0 reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e (b) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do Ativo Alvo desinvestido; (iv) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e (V)
aplicados em titulos puablicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos
de infraestrutura junto a instituices financeiras.

Observada a Alocacdo Minima, a Classe podera alocar até 10% (dez por cento) do seu Patriménio Liquido em
Outros Ativos, podendo ser quaisquer ativos financeiros e valores mobiliarios que ndo configurem Ativos Alvo
nos termos deste Anexo em que poderdo ser alocados os recursos da Classe ndo aplicados em Ativos Alvo, nos
termos da Resolugdo CVM 175, incluindo, mas ndo se limitando a (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
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titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo Administrador, Gestor,
Custodiante e/ou por suas Partes Relacionadas; (iii) cotas de quaisquer fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento registrados na CVM, incluindo, sem limitacdo, fundos de
investimento imobiliario (FII), fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), fundos de investimento em
acoes (FIA), ETF, e fundos de investimento que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado e/ou aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas respectivas Partes Relacionadas.

Nos termos do Artigo 12 do Anexo Normativo 1V, a Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu
Capital Subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econémica dos ativos
referidos no Artigo 5° do Anexo Normativo IV, observando o disposto nos Paragrafos do Artigo 12 do Anexo
Normativo IV. Para fins do Anexo Normativo IV, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (i) sede
no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento)
ou mais daqueles constantes das suas demonstragfes contabeis, ndo sendo considerado ativo no exterior aquele
cujo emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquelas constantes das suas demonstracdes
contabeis.

A Classe podera aplicar até 30% (trinta por cento) de seu Capital Subscrito em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos
Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentracdo por modalidade ou por emissor, excetuado o
disposto no item abaixo. A Classe poderd aplicar até 40% (quarenta por cento) de seu Capital Subscrito em Ativos
Alvo que constituam cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou por Partes Relacionadas a Gestora.
O Fundo poderé alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de um Unico fundo de investimento
gerido pelo Gestor ou por suas partes relacionadas, desde que tal fundo investido tenha politica de investimento
essencialmente similar a do Fundo, observado que, neste caso, o limite de concentragdo estabelecido no item 5.9.1
acima devera ser observado no d&mbito das aplica¢8es dos recursos do fundo investido.

Em atencdo ao Artigo 9°, | do Anexo Normativo IV, a Classe tera até 6 (seis) meses contados da data de cada
integralizacdo de Cotas para atingir a Alocacdo Minima. Caso o desenquadramento da Alocagdo Minima perdure
por periodo superior, a Gestora deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do respectivo prazo: (i)
reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores desenquadrados em relagdo a
Alocacdo Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na Gltima data de integralizacdo anterior ao
desenquadramento, sem qualquer rendimento, na propor¢do das Cotas por eles integralizadas.

A Classe nao realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecéo patrimonial.

Politica de amortizacao e de distribuicéo de resultados

O Administrador, observando o melhor interesse da Classe e sob orientacdo prévia do Gestor, podera realizar
amortizagBes parciais das Cotas em qualquer momento, considerando os encargos anuais da Classe para garantir
fluxo de caixa suficiente ao longo do exercicio social. As amortiza¢fes abrangerdo todas as Cotas de uma mesma
Subclasse em circulagdo, sendo distribuidas proporcionalmente entre as Cotas integralizadas dessa Subclasse a
época da amortizacdo. Somente os titulares de Cotas que sejam Cotistas da Classe na data de antincio do pagamento
e que estejam adimplentes com a Classe e/ou o Fundo terdo direito as amortizagbes. Os pagamentos serao
realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ocorrer em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas. Caso as Cotas estejam depositadas na B3, os
pagamentos seguirdo 0s prazos e procedimentos operacionais da B3; caso contrario, os valores serdo depositados
em conta corrente de titularidade do Cotista.

Apos a deducdo de seus Encargos e despesas presentes e futuras, a Classe, mediante deliberagdo do Gestor podera
utilizar valores originados a partir de (i) desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Outros Ativos, (ii) dividendos, juros
sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios ou outros valores
pagos a Classe com relagdo aos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da sua Carteira, ou (iii) quaisquer
outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia dos investimentos parte
de sua Carteira para: (i) investir em Ativos Alvo ou em Outros Ativos, durante o Periodo de Investimento; (ii)
reinvestir em Ativos Alvo (reciclagem de capital), durante o Periodo de Investimento; ou (iii) realizar amortizagdes
de Cotas, observados os termos de cada Apéndice.

Remuneracgdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

1. Taxa de Administracao. Pela prestagdo dos servigos de administracéo fiducidria, custodia, tesouraria e
controladoria, a Classe pagara ao Administrador uma remuneragdo anual equivalente a 0,09% (nove
centésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor da parcela equivalente a participacdo dos Cotistas
titulares das Cotas no Patrimoénio Liquido da Classe, bem como o pagamento de R$2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais) ao més pela prestacdo do servico de escrituragcdo. O pagamento da Taxa de Administragdo
devera observar o valor minimo mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais) devido pela Classe, de forma que
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(i)

(iii)

(iv)

cada Subclasse, com base em sua respectiva participacdo no Patrimonio Liquido total da Classe, pagara a
sua respectiva proporcao do valor minimo da Taxa de Administracdo, reajustado anualmente pela variagdo
positiva do IPCA a cada 12 (doze) meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Subclasse. Além disso, o valor pago a titulo de remuneracdo do Custodiante pelos servigos de custédia e
controle e processamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes das Carteiras, bem como de
tesouraria e escrituragcdo de Cotas, estd englobado no valor da Taxa de Administracdo, porém é pago
diretamente pela Classe ao Custodiante.

Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Subclasse A e a Subclasse B pagardo a Gestora,
em adigdo & Taxa de Performance uma remuneragdo anual equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na
forma descrita a seguir: (i) no primeiro periodo de cobranga da Taxa Gest&o, que tera duragdo desde a Data
da Primeira Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo sera
calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse A; e (ii) no segundo periodo de
cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciard no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo de
Investimento e terminard na data de encerramento da Classe, a Taxa de Gestdo incidira sobre Capital
Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final de cada trimestre em 0,05% (cinco
centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o valor equivalente & distribuicdo de
rendimentos (e ndo de principal) ndo sera evento redutor da Taxa de Gestdo. Para fins de esclarecimento,
baixas contabeis na carteira da Classe Unica que ndo decorram do evento da sentenga anterior nao seréo
eventos redutores da Taxa de Gestdo Pela prestacdo dos servigos de gestdo, a Subclasse C e a Subclasse D
pagardo a Gestora, em adi¢do a Taxa de Performance, uma remuneracao anual equivalente a 1,10% (um
inteiro e dez centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se dois periodos
distintos, na forma descrita a seguir: (a) no primeiro periodo de cobranca da Taxa Gestdo, que tera duragdo
desde a Data da Primeira Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de
Gestao sera calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse C; e (b) no segundo
periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciara no Dia Util seguinte ao encerramento do Periodo
de Investimento e terminara na data de encerramento da Classe, a Taxa de Gestao incidird sobre Capital
Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final de cada trimestre em 0,05% (cinco
centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o valor equivalente a distribuicdo de
rendimentos (e ndo de principal) ndo serd evento redutor da Taxa de Gestdo. Para fins de esclarecimento,
baixas contabeis na carteira da Classe Unica que ndo decorram do evento da sentenca anterior ndo serdo
eventos redutores da Taxa de Gest&o.

Taxa de Performance. Na Subclasse A, em adi¢do a Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus ainda a uma taxa
de performance, calculada conforme abaixo:

Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢@es (parciais ou totais) ou de
resgate, na hipotese de liquidacdo da Classe, relativos as Cotas Subclasse A serdo integralmente destinadas
aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas da Subclasse A integralizadas por cada Cotista da
Subclasse A, até que os Cotistas da Subclasse A tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) dos seus respectivos Capitais Integralizados na Subclasse A;

Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢fes serdo integralmente destinadas aos Cotistas da
Subclasse A, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse A integralizadas por cada Cotista da
Subclasse A, até que todos os Cotistas da Subclasse A tenham recebido o custo de oportunidade,
correspondente ao valor equivalente a participagdo indireta de cada Cotista detentor de Cotas Subclasse A
no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo investimento, corrigido pela
variacdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento) ao ano, capitalizado e calculada
a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribui¢es deverdo ser integralmente pagos a Gestora, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo Gestor atinjam o percentual
equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas da
Subclasse A que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas da Subclasse A que correspondam
ao somatorio do Capital Integralizado na Subclasse A, resulte em valores superiores a zero; e

Divisdo 85/15. Ap6s cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a DistribuicBes observardo a seguinte proporc¢do: (a) 85% (oitenta e cinco por cento)
serdo entregues aos Cotista da Subclasse A, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse A
integralizadas por cada Cotista da Subclasse A, a titulo de pagamento de Distribuicdes; e (b) 15% (quinze
por cento) serdo pagos a Gestora a titulo de pagamento de Taxa de Performance.
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Na Subclasse B, em adi¢édo a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus ainda a uma taxa de performance, calculada
conforme abaixo:

(M

(i)

(iii)

(iv)

Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, 0 pagamento de amortizagBes (parciais ou totais) ou de
resgate, na hipdtese de liquidagao da Classe, relativos as Cotas Subclasse B serdo integralmente destinadas
aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas da Subclasse B integralizadas por cada Cotista da
Subclasse B, até que os Cotistas da Subclasse B tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) dos seus respectivos Capitais Integralizados na Subclasse B;

Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢Bes serdo integralmente destinadas aos Cotistas da
Subclasse B, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse B integralizadas por cada Cotista
da Subclasse B, até que todos os Cotistas da Subclasse B tenham recebido o custo de oportunidade,
correspondente ao valor equivalente a participacdo indireta de cada Cotista detentor de Cotas
Subclasse B no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo investimento
corrigido pela variacdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento) ao ano,
capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis;

Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribuices deverdo ser integralmente pagos a Gestora, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo Gestor atinjam o percentual
equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas da
Subclasse B que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas da Subclasse B que correspondam
ao somatorio do Capital Integralizado na Subclasse B, resulte em valores superiores a zero; e

Divisdo 85/15. Ap6s cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a DistribuicBes observardo a seguinte proporc¢do: (a) 85% (oitenta e cinco por cento)
serdo entregues aos Cotista da Subclasse B, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse B
integralizadas por cada Cotista da Subclasse B, a titulo de pagamento de Distribui¢des; e (b) 15% (quinze
por cento) serdo pagos a Gestora a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Na Subclasse C, em adicdo a Taxa de Gestéo, o Gestor fara jus ainda a uma taxa de performance, calculada
conforme abaixo:

(0]

(ii)

(iii)

(iv)

Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢@es (parciais ou totais) ou de
resgate, na hipotese de liquidacdo da Classe, relativos as Cotas Subclasse C serdo integralmente destinadas
aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas por cada Cotista da
Subclasse C, até que os Cotistas da Subclasse C tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) dos seus respectivos Capitais Integralizados na Subclasse C;

Retorno Preferencial. Posteriormente, as DistribuicGes serdo integralmente destinadas aos Cotistas da
Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas por cada Cotista
da Subclasse C, até que todos os Cotistas da Subclasse C tenham recebido o custo de oportunidade,
correspondente ao valor equivalente & participacdo indireta de cada Cotista detentor de Cotas
Subclasse C no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo
investimento, corrigido pela variacdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por
cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribuicdes deverao ser integralmente pagos ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo Gestor atinjam o percentual
equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas da
Subclasse C que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas da Subclasse C que correspondam
ao somatorio do Capital Integralizado na Subclasse C, resulte em valores superiores a zero; e

Divisdo 90/10. Apds cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribui¢cBes observardo a seguinte proporcdo: (a) 90% (noventa por cento) serdo
entregues aos Cotista da Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas
por cada Cotista da Subclasse C, a titulo de pagamento de Distribuicdes; e (b) 10% (dez por cento) serdo
pagos ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.
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Na Subclasse D, em adicdo a Taxa de Gestao, a Gestora fara jus ainda a uma taxa de performance, calculada
conforme abaixo:

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, 0 pagamento de amortizagBes (parciais ou totais) ou de
resgate, na hipdtese de liquidagao da Classe, relativos as Cotas Subclasse D serdo integralmente destinadas
aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas da Subclasse D integralizadas por cada Cotista da
Subclasse D, até que os Cotistas da Subclasse D tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) dos seus respectivos Capitais Integralizados na Subclasse D;

Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribui¢fes serdo integralmente destinadas aos Cotistas da
Subclasse D, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas por cada Cotista da
Subclasse D, até que todos os Cotistas da Subclasse D tenham recebido o custo de oportunidade,
correspondente ao valor equivalente a participacdo indireta de cada Cotista detentor de Cotas Subclasse D
no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo investimento, corrigido pela
variacdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento) ao ano, capitalizado e calculada
a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribui¢des deverao ser integralmente pagos a Gestora, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo Gestor atinjam o percentual
equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos Cotistas detentores de Cotas da
Subclasse D que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de Cotas da Subclasse C que correspondam
ao somatorio do Capital Integralizado na Subclasse D, resulte em valores superiores a zero; e

Divisdo 90/10. Ap6s cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos que
seriam destinados a Distribui¢cdes observardo a seguinte proporcao: (a) 90% (noventa por cento) serao
entregues aos Cotista da Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse D integralizadas
por cada Cotista da Subclasse D, a titulo de pagamento de Distribui¢des; e (b) 10% (dez por cento) serdo
pagos a Gestora a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

Taxa de Equalizagdo no Ingresso. A Taxa de Equalizag8o no Ingresso, a ser cobrada exclusivamente dos
Cotistas que subscreverem Cotas do Fundo posteriormente a primeira Chamada de Capital, correspondera
ao Retorno Preferencial aplicavel a cada Subclasse de Cotas, nos termos dos respectivos Apéndices,
calculada sobre o valor que deveria ter sido integralizado em cada Chamada de Capital anterior ao evento
de subscrigdo, considerando o percentual representativo desta respectiva subscricdo em base pro rata die,
de acordo com o nimero de dias decorridos entre a data de cada Chamada de Capital e a data da efetiva
subscri¢do de Cotas pelo referido Cotista. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso sera calculada de maneira
individualizada em relac&o a cada subscricdo realizada pelos Cotistas, incluindo na hip6tese de eventual
subscricdo adicional por um mesmo Cotista e independentemente da data de ingresso do referido Cotista.

Taxa Méaxima de Distribuicdo. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada Emissao Subsequente, sera prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme aplicavel. Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente & Taxa Méaxima de Distribuicdo, em
linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no &mbito da operacionalizagdo da Classe
prestadores de servigo de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua, em
atencdo ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario de Remuneragdo da
Classe disponivel em seu site https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

Taxa Méaxima de Custddia. A taxa maxima de custodia anual da Classe sera de até 0,03% (trés centésimos
por cento) do Patrimdnio Liguido ao ano, respeitando o valor minimo mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e
quinhentos reais), e esta incluida na Taxa de Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, 0 montante
total cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Méaxima de Custodia ndo poderé superar o valor
méaximo da Taxa de Administragdo. Por fim, a Classe devera pagar ao Escriturador uma taxa de R$ 2.500,00
(dois mil e quinhentos reais) referente a escrituracdo de Cotas.

Taxa de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrard taxa de ingresso, excetuada a Taxa de Equaliza¢do no
Ingresso acima descrita, ou taxa de saida.

Taxas Maximas. Em atencao ao disposto na Resolugdo CVM 175, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestao englobardo as taxas de administracdo e as taxas de gestdo cobrada pela(s) classe(s) de cotas em que
esta Classe investird direta ou indiretamente, exceto classes cujas cotas sejam admitidas & negociagdo em
mercado organizado e classes geridas por partes ndo relacionadas a Gestora, observando o limite maximo
de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe. As aplicacdes em classes de cotas pertencentes aos
seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas para 0 cdmputo do previsto acima: (i) em relacéo
a Taxa de Administracdo, classes de fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) em relacdo a Taxa de Gestédo, classes de fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.
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InformacgGes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentagéo especifica e em outros itens do Regulamento, cabe privativamente
a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias a seguir, observados os respectivas quéruns de
deliberacéo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao
(i) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragcBes contdbeis a CVM, contendo relatério da | Maioria das Cotas presentes
Empresa de Auditoria, nos termos do Artigo 71 da Resolucédo
CVM 175;
(if)  deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Gestor sem Justa | 75% (setenta e cinco por cento) das
Causa e escolha de seu substituto; Cotas subscritas
(iii)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Causa e escolha de seu substituto; subscritas
(iv) Sse(l:loblif(rj Zostérue :ugg;sittlttjltj(lﬁao ou substituicdo do Administrador e Metade das Cotas subscritas
(v)  deliberar sobre a escolha do substituto do Gestor em caso de Metade das Cotas subscritas
descredenciamento, rendincia ou Rendncia Motivada;
(vi)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou parcial), .
a transformac&o ou a liquidagéo do Fundo; Metade das Cotas subscritas
(i) Metade das Cotas subscritas, ou
.. . x . (if) mesmo quérum para deliberacéo
(vii) deliberar sobre a alteracdo da parte geral do Regulamento; atualmente previsto para a matéria
objeto de alteraco, o que for maior
(viii) deliberar sobre o plano de resolucdo de Patrimonio Liquido Maioria das Cotas presentes
negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo CVM 175; P
(ix) sobre o requerimento de informacdes de cotistas conforme Maioria das Cotas presentes
Artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo 1V; P
(x)  deliberar sobre o pagamento de encargos ndo previstos no
Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo | Maioria das Cotas presentes
Normativo 1V;
(xi)  deliberar sobre a extenséo do Prazo de Duracéo do Fundo para .
além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.2; Metade das Cotas subscritas
(xii) deliberar sobre a reducdo do Prazo de Duracdo do Fundo para .
além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.2; Metade das Cotas subscritas
(xiii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e Mesmo guorum  para dehberag;go
. . . . atualmente previsto para a matéria
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; e . x
objeto de alteracéo
(xiv) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizagdo,
remuneracdo e funcionamento dos comités e conselhos no | Maioria das Cotas presentes
ambito do Fundo, e a eleigdo de seus membros.
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Assembleia Especial de Cotistas

Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacdo aplicavel, é de competéncia privativa da Assembleia Especial
de Cotistas, observados os respectivos quoruns de deliberagao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao

(i) deliberar sobre as demonstra¢des contébeis da Classe, no prazo
de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatdrio da | Maioria das Cotas presentes
Empresa de Auditoria, nos termos do Artigo 71 da Resolucéo
CVM 175;
(i)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem | 75% (setenta e cinco por cento) das
Justa Causa e escolha de seu substituto; Cotas subscritas
(iii)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com | 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Justa Causa e escolha de seu substituto; subscritas
(iv)  deliberar sobre a des_tltuu.;ao ou substituicdo do Administrador e Metade das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;
(v)  deliberar sobre a escolha do substituto do Gestor em caso de .
- - L - ] Metade das Cotas subscritas
descredenciamento, renuncia ou Renuncia Motivada;
(vi) dellperar sobre a femlssao de novas Cotas, sem prejuizo do Metade das Cotas subscritas
Capital Autorizado;
(vii) deliberar sobrg afusao: aincorporagao, a c!sao (total ou parcial), Metade das Cotas subscritas
a transformac&o ou a liquidacgéo da Classe;
(viii) deliberar sobre a alteragdo do Anexo A; Metade das Cotas subscritas
(ix)  deliberar sobre o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido .
negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo CVM 175; Metade das Cotas subscritas
(x)  deliberar §obre 0 pedido de declaracdo judicial de insolvéncia Metade das Cotas subscritas
da Classe;
(xi) sobre o requerimento de informagBes de cotistas conforme .
Artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo 1V; Metade das Cotas subscritas
(xii) dellbe_rar sobre a aprc?vagao de atos que configurem potencial Metade das Cotas subscritas
Conflito de Interesses;
(xiii) deliberar sobre o pagamento de encargos ndo previstos no
Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo | Metade das Cotas subscritas
Normativo 1V;
(xiv) deliberar sobre (a) aprovacdo da integralizacdo de Cotas
medlantg aNentrega de At!vos Alvo, e_(b) a aprovagéo do laudo Metade das Cotas subscritas
de avaliacdo do valor justo de Ativos Alvo utilizados na
integralizacéo de Cotas;
(xv) deliberar sobre o0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa
de Gestdo, da Taxa de Performance, Taxa de Performance
Adicional, da Taxa de Performance Complementar, e/ou da | Metade das Cotas subscritas
Taxa Maxima de Distribuicéo, e/ou criacdo de outras taxas com
a finalidade de remunerar prestadores de servigos da Classe;
(xvi) de,llberar sobre~a exte_ns,a_o do Prazo de Duragdo da (_Ilasse pellra Metade das Cotas subscritas
além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.3;
(xvii) de,llberar sobre~a redqggq do Prazo de Duragéo da (_Dlasse p?l‘a Metade das Cotas subscritas
além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.3;
(xviii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e Mesmo guorum  para dehberag;go
. . . : S atualmente previsto para a matéria
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas; . x
objeto de alteracéo
(xix) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagéo,
remuneracdo e funcionamento dos comités e conselhos no .
A . - i . . Metade das Cotas subscritas
ambito da Classe, incluindo o Comité Consultivo, e a eleicdo de
seus membros;
(xx) autilizacdo de ativos integrantes da Carteira na amortizacéo de
Cotas e liquidacdo da Classe, bem como estabelecer critérios | Metade das Cotas subscritas
detalhados e especificos para a adocao desse procedimento;
(xxi) deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento da Classe; | Metade das Cotas subscritas
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Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 027,
integrantes das diretrizes do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, a Gestora adotara
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e
quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Breve histdrico dos terceiros contratados em nome do Fundo
Perfil da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios das
empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servicos de administracdo para
fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios e de participagdes. A
Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com solido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados
a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

Perfil da Gestora

Criada dentro do Grupo XP Inc., em agosto de 2020, a XP Allocation Asset Management Ltda. nasce com 0
objetivo de concentrar os mandatos de Fundos Indexados, ETFs, Fundos Internacionais, FoFs e Fundos de
Alocacdo. Atualmente, € empresa integrante da XP Asset Management, a qual oferece um portfélio completo de
produtos para investidores institucionais e pessoas fisicas que buscam independéncia, robustez e consisténcia.
Com mais de R$ 188 bilhdes de ativos sob gestdo, divididos entre diversas estratégias, a XP Asset conta com uma
equipe de mais de 180 profissionais altamente qualificados, dedicados ao controle de riscos e & preservagdo do
capital de seus mais de 1 milhdo de investidores. O XP Selection Prime ser liderado por Priscila Rodrigues, que
possui sélida formagdo académica e tem mais de 16 anos de experiéncia no mercado financeiro tendo trabalhado
no mercado de private equity e venture capital por mais de 10 anos em algumas das maiores gestoras globais.

Indicacdo dos membros integrantes da equipe chave da gestédo ou a descri¢do do perfil desta equipe

A Gestora mantera uma Equipe-Chave responsavel pela gestdo da Carteira (sem qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo), que serd composta por profissionais devidamente
qualificados, que possuirdo as seguintes qualificacGes e habilitagdes minimas: (i) graduacdo em curso superior,
em institui¢do reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional de, no minimo 5
(cinco) anos, em atividade de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em linha com
a politica de investimentos da Classe, compreendendo originagdo de oportunidades de investimento, analise de
investimentos, negociacao e estruturacdo de operacoes.

Regras de Tributacéo do Fundo
16.1. Tributacéo

O disposto nesta sec¢do foi elaborado com base em razoavel interpretagéo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes na Resolugdo CVM n° 175 (e regulamentacGes supervenientes) e previsfes legais aplicaveis.

Os Catistas ndo devem considerar unicamente 0os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributério de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos. As informacbes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data.

As consideracdes aqui detalhadas tém o propoésito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracbes em funcdo de mudancgas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e
na interpretacéo da Receita Federal do Brasil (“RFB”) sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

93



)
(a5
()]
&
()
=&
Oc
gm
® E
X

16.1.1. Tributacdo do Fundo

IR: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacfes da carteira do Fundo estdo isentos do
imposto de renda (“IR”).

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre
operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operag6es
ocorridas apés este eventual aumento, excecéo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas.

16.1.2. Tributagdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo so se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras
de enguadramento constantes na Resolu¢cdo CVM 175 (e regulamentacdes supervenientes) e previsdes legais
aplicaveis, inclusive quanto a classificagdo do Fundo como entidade de investimento, nos termos da Resolugdo
CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

No caso de descumprimento dos requisitos e condi¢des previstos nas normas vigentes, o tratamento descrito abaixo
deixara de ser aplicavel, e os Cotistas passardo a se sujeitar a tratamento tributério diversos.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacéo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizag8o ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienag¢do de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de
operagdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracéo de ganhos de capital no caso de operagdes realizadas
fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de
operagdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica de
ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacéao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipétese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) ¢ aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023; ou (iii) cuja
legislagdo interna ndo permita acesso a informaces relativas a composicdo societéria de pessoas juridicas ou a
sua titularidade.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este
momento a Instru¢cdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo
foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificacdo introduzida pela citada legislacao.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém diretamente
0 investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentagdo da CMN e no Ato
Declaratério Interpretativo (“ADI”) n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de transagdes com dolo,
simulagdo ou fraude.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, e no ganho de capital decorrente da alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%
(quinze por cento). Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienagGes de Cotas, se aplicavel, em operac6es
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em raz8o de regime
tributario especifico.
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No entanto, os Cotistas INR néo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto é, (i) seja Cotista INR que invista nos mercados financeiro
e de capitais nos termos da Resolucéo n° 4.373/2014; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo deve cumprir
os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que,
ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimdnio Liquido esteja investido em ativos elegiveis
incluindo, mas nao apenas, agdes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo; e (iv) o fundo deve
ser classificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN (atualmente, contida na
Resolugcdo CMN n° 5.111/2023).

Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei 11.312/06,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no
Brasil. Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos do artigo 3°, §
5°, da Lei 11.312/06, conforme alterado pela Lei n® 14.711, de em 30 de outubro de 2023, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. S8o considerados como fundos soberanos
os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio seja composto de recursos provenientes exclusivamente
da poupanca soberana do pais.

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primério, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacéo, em fun¢éo do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% ao dia, relativamente a transac¢fes ocorridas apds este eventual aumento.

I0F/Cambio

As operacOes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas INR, independentemente
dajurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplica¢Bes no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
aaliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagfes ocorridas apos este
eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributagéo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito
acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos casos, incluindo entidades de previdéncia,
entre outros investidores institucionais listados no artigo 71 da Instrucdo Normativa n°® 1.585, de 31 de agosto de
2015, ou aplicagdes realizadas por outros fundos de investimentos.

Informacdes Adicionais: Visdo da Gestora

Meton Morais, que foi CIO do fundo de Special Situations, que retornou em 4 anos mais de 2,6x (valor
aproximado) para os clientes da XP, esta novamente na plataforma.

Quando compreendemos como funciona Special Situations, entendemos o porqué entrega retornos consistentes e
com downside protection. A estratégia consiste em procurar empresas bem geridas, lideradas por times
experientes, mas que por alguma razdo tiveram algum problema momentaneo. E que problemas podem ser esses?

Um muito comum nos dias de hoje, onde temos uma taxa de juros muito alta, depois de um periodo, na época do
Covid, em que os juros estavam muito baixos, é encontrar empresas com problemas de estrutura de capital. Em
outras palavras, empresas que acabaram ficando com dividas muito altas e pagando muito juros.

Nesses casos, em que a Gestora entende que a empresa € uma 6tima companhia, é possivel “trocar” essa divida

por uma divida mais barata e conversivel em a¢des. A empresa ganha, pois sai de um ciclo vicioso e nosso fundo
e cotistas ganham, pois adquirem, na opinido da Gestora, uma Gtima companhia a um preco muito barato.
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INTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO XP SELECTION
OPPORTUNITIES I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC.GES

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
02.332.886/0001-04 ("Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdao de
Valores Mobiliarios (“CVM") a prestar os servicos de administracao de carteira de valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001- 88, sociedade autorizada pela CVM a
exercer a atividade de gestdo meio do Ato Declaratorio n° 18.247, de 24 de novembro
de 2020(“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais), resolvem, conjuntamente:

L constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Resolucao da
CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 175"),
que se denominara XP SELECTION OPPORTUNITIES I FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES (“Fundo”), com classe Unica de cotas (“Classe”), organizada
sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragdo determinado cujo
objetivo consistira em proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade das
cotas de suas respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de
investimento prevista no regulamento constante do Anexo I deste Instrumento de
Constituicao (“"Regulamento”);

II. determinar que a Classe sera destinada exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos na Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

IIL. desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢ao CVM 175 e no Regulamento;

V. aprovar a indicagdo, pela Administradora, do Sr. LIZANDRO SOMMER ARNONI,
brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade RG
n°® 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n° 279.902.288-07, com endereco
comercial na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032; como o diretor responsavel pelas
operagdes do Fundo e da Classe, no limite de sua responsabilidade, nos termos
previstos no Regulamento;

V. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento
constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto
no art. 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina
as regras aplicaveis a Classe;

VL submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas
disposi¢des da Resolucdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo e a Classe; e
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VIL aprovar a contratacao, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

a) a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar
(a) servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
CVM n°11.484; e (b) escrituracao de cotas de fundos de investimento, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 3434, bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, ou o seu sucessor a qualquer titulo, para
prestar os servicos de (A) tesouraria, controle e processamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (B) escrituracdo das cotas; (C) custddia dos
direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos ativos financeiros
de liquidez integrantes da carteira do Fundo; (D) liquidacdo fisica ou eletronica e
financeira dos direitos creditorios; (E) cobranca e recebimento, em nome do
Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
direitos creditérios e aos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do
Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
do Fundo; (F) guarda fisica ou eletrénica dos documentos comprobatérios; e
(G) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade
e da titularidade dos documentos comprobatérios dos direitos creditorios
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

Os Prestadores de Servigo Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Constituicao, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacao vigente.

O presente Instrumento de Constituicao e o Regulamento estao dispensados de registro
em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 10 de abril de 2025

owassesrsa

XP INVEs%MEN“i’“?)s CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOgE“‘W-\LORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA
Administradora

zzzzzzzzzz

L igpo—

“XP"ALLOCATION ASSET MANAGEM N’l"“LTBA
Gestora
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INTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACI':\O DO XP SELECTION OPPORTUNITIES |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(.f)ES

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Alteracao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 02.332.886/0001-04
("Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério CVM n°® 10460, de 26 de junho de 2009, e a XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001- 88, sociedade autorizada pela CVM a
exercer a atividade de gestdo meio do Ato Declaratorio n° 18.247, de 24 de novembro
de 2020 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais”), resolvem, conjuntamente:

. aprovar a alteracdo da denominacdo do Fundo, o qual passara a ser denominado
“"XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;@ES”
("Fundo”), sendo sua classe Unica de Cotas denominada “CLASSE A
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP SELECTION PRIME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES" ("Classe”);

Il aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento
constante do Anexo | deste Instrumento de Alteracdo, em atencao ao disposto no
art. 7° da parte geral da Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as
regras aplicaveis a Classe;

1. submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas
disposi¢des da Resolucdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo e a Classe;

Iv. aprovar a 12 (primeira) emissao da Classe (“Primeira Emissdo”) de, inicialmente,
300.000 (trezentas mil) cotas subclasse A (“Cotas Subclasse A” e “Subclasse A",
respectivamente), cotas subclasse B (“Cotas Subclasse B" e “Subclasse B”,
respectivamente), cotas subclasse C (“Cotas Subclasse C" e “Subclasse C”,
respectivamente) e cotas subclasse D (“Cotas Subclasse D" e “Subclasse D",
respectivamente, e as Cotas Subclasse D em conjunto com as Cotas Subclasse A, as
Cotas Subclasse B e as Cotas Subclasse C, as “Cotas” e a Subclasse D em conjunto
com a Subclasse A, a Subclasse B e a Subclasse C, as “Subclasses” ou,
individualmente, “Subclasse”) em sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e/ou Cotas
Subclasse D subscritas, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse C e/ou Cotas Subclasse D emitidas
no ambito da Oferta ("Sistema de Vasos Comunicantes”), com valor nominal unitario
de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo o montante inicial de Cotas de,
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inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), nos termos da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo
CVM 160" e "Oferta”, respectivamente);

(@) Rito: a Primeira Emissdo seguira o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos do Artigo 26, inciso VI, alinea (b), da Resolucao
CVM 160;

(b) Publico-alvo: a Oferta da Subclasse A, a Oferta da Subclasse B e a Oferta
da Subclasse C destinam-se exclusivamente a participagdo de
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados”). A Oferta da Subclasse D destina-se a Investidores
Qualificados como Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Entidade Aberta de Previdéncia Complementar e Seguradoras;

() Distribuidor: as Cotas da Primeira Emissao serdo distribuidas pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima qualificada (“Coordenador Lider"),
no ambito da Oferta;

(d) Distribuicdao Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugéo
CVM 160, sendo o montante minimo de colocagdo correspondente a
70.000 (setenta mil) Cotas, observado o Sistema de Vasos Comunicantes,
equivalente a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”), sem limite minimo para a Oferta da Subclasse A,
para a Oferta da Subclasse B, para Oferta da Subclasse C e para Oferta
da Subclasse D, podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta da Subclasse A, Oferta da Subclasse B, Oferta
da Subclasse C e Oferta da Subclasse D em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta;

(e) Lote Adicional: nos termos do paragrafo Unico do Artigo 50 da
Resolucdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade
inicialmente ofertada, ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas
(“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢cbes das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas
pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta, sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo;

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

106



Docusign Envelope ID: ACO5DAD8-DB72-42AA-A029-CF2E8358A15D

secu rities
= services

f Prazos: os investidores, incluindo pessoas vinculadas, interessados em
adquirir as Cotas no ambito da Oferta poderdo apresentar pedidos de
subscricdo durante o periodo de subscricdo da Oferta;

(9) Condicoes de Subscricao e Integralizacao: as demais condi¢des para
a subscricdo e integralizacdo das Cotas serdo regidas pelos documentos
de subscricdo celebrados pelos investidores, bem como os demais
documentos da Oferta; e

V. tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Alteracao, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Alteracdo e o Regulamento estdo dispensados de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2025.

Docusigned by

ERERAON28863T82

XP INVESLHTMEN"I‘BS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS ELV:AIS;O"R?S MOBILIARIOS
S.A.

Administradora }

eusi
TyRm—— ( aaaaaaaaaaaaaaaaaa

‘tOCATION ASSET MAN&\GEM'ICEWT LTDA
Gestora
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INTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAC.AO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC.GES

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Alteracao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 02.332.886/0001-04
("Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério CVM n°® 10460, de 26 de junho de 2009, e a XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001- 88, sociedade autorizada pela CVM a
exercer a atividade de gestdo meio do Ato Declaratorio n° 18.247, de 24 de novembro
de 2020 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais”):

CONSIDERANDO QUE:

. em 16 de abril de 2025, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o
“Instrumento Particular de Alteracdo do XP Selection Opportunities | Fundo de
Investimento em Participacbes”, por meio do qual (a) alteraram a denominacao do
Fundo, o qual passou a ser denominado “XP SELECTION PRIME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” (“Fundo”), sendo sua classe Unica de Cotas
denominada “CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES”
("Classe”); b) aprovaram uma nova versao do Regulamento; e (c) aprovaram a
realizagdo da 12 (primeira) emissao de cotas, a qual consiste na oferta publica
primaria de Cotas da Subclasse A, Cotas da Subclasse B, Cotas da Subclasse C e
Cotas Subclasse D sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucao CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

. nesta data, o Fundo e a Classe ainda ndo possuem cotistas;

RESOLVEM:

1. aprovar a nova versao do Regulamento, que segue consolidado na forma do
ANEXO | ao presente Instrumento Particular de Alteracdo, a fim de retificar o
investimento minimo, redefinir o publico-alvo e ajustar a taxa de distribuicdo

continua da Subclasse D;

Iv. retificar a alinea (b) item (iv) do Instrumento Particular de Alteracdo firmado em
16 de abril de 2025, para que passe a vigorar com a seguinte redacao:
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“"Publico-alvo: a Oferta da Subclasse A, a Oferta da Subclasse B e a Oferta da
Subclasse C destinam-se exclusivamente a participacdo de investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”). A Oferta da
Subclasse D destina-se exclusivamente a participagdo de investidores profissionatis,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”).”

V. ratificar que as demais condi¢des para a subscricao e integralizacdao das Cotas
serao regidas pelos documentos de subscricdo celebrados pelos investidores,
bem como os demais documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Alteracao, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Alteracdo e o Regulamento estdo dispensados de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2025.

S.A.
Administradora

[Cho=

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA
Gestora
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REGULAMENTO
1. DEFINICOES

1.1. Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além disso, (i) os cabegalhos
e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicbes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto
no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apéndices, assim como referéncias a qualquer outro documento
ou instrumento incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolida¢des e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicdes legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista
no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo” alcangcam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros
fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel; e (x)
observado que, nos termos do §2° do artigo 140 da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias a “Classe” devem
ser consideradas como referéncia ao “Fundo” e toda referéncia a “subclasse” deve ser considerada como
referéncia a “Classe”, até a entrada em vigor da possibilidade de os fundos de investimento possuirem
diferentes classes e subclasses de cotas.

Significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Acordo Operacional Servicos Essenciais para operagdo do Fundo, entre outras
obrigagdes.

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia
Administrador de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, inscrita no CNPJ sob n°
02.332.886/0001-04, devidamente registrada perante a CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de

junho de 2009.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
ANBIMA . . .
Financeiro e de Capitais.

116



Significa o Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, publicado
Anexo Normativo IV em 31 de maio de 2023, por forca da Resolu¢do CVM n° 184, de 31
de maio de 2023, conforme alterado.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s), que
Anexo(s) rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Significa(m) a(s) parte(s) do(s) Anexo(s) da(s) Classe(s) que
disciplina(m) as caracteristicas especificas da respectiva Subclasse
de modo complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe.

Apéndice(s)

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial

Assembleia de Cotistas .
de Cotistas, conforme o caso.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou

Assembleia Especial de Cotistas Subclasse e cuja competéncia estard restrita as deliberacoes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe ou Subclasse,
conforme o caso.

. . Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados
Assembleia Geral de Cotistas )
todos os Cotistas.

. Significam os ativos alvo de cada Classe, conforme definidos nos
Ativos Alvo .
seus respectivos Anexos.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.

v Significa a Camara de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-
Camara i
Canada.

. . Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Capital Integralizado )
respectiva Classe.

Cartei Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe, composta
arteira
por Ativos Alvo e Outros Ativos.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido
Classe(s) patrimonio segregado pelo Administrador, observado o disposto
na Resolucao CVM 175.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.
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CNPJ Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

L . Significa a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

Codigo Civil
alterada.

Significa a Lei n°13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

Codigo de Processo Civil
alterada.

Significa toda matéria, operacao, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista
ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a quaisquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, (iv) a pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo dos Ativos Alvo com influéncia
na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse com
a matéria em pauta, da operacdo ou da situagdo em questdo, ou
que dela possa se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor
interesse do Fundo, da(s) Classe(s) e da totalidade dos Cotistas, sem
prejuizo do disposto na Resolugdo CVM 175.

Conflito de Interesses

Significam, em conjunto e institivamente, as cotas de emissao da(s)
Cotas Classe(s), representativas de fracdes ideais do patrimonio da
respectiva Classe.

Cotistas Significam os titulares das Cotas.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para prestar servicos de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.187 de 17 de

Custodiante fevereiro de 2005, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, CEP 22631-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91.

CVM Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

L. L Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Data da Primeira Integralizacdo . L
da Primeira Emissdo.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
Dia Util nacionais e/ou no estado e na cidade de Séo Paulo; e (b) aqueles
sem expediente na B3.
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Significa o comprovante de subscricido de Cotas que o Cotista

Documento de Subscricao o o
assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Significa a empresa de auditoria independente devidamente
habilitada e credenciada na CVM para prestar os servicos de
auditoria ao Fundo e a(s) Classe(s), dentre as seguintes: (i) Deloitte
Touche Tohmatsu; (ii) Ernst & Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Empresa de Auditoria

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
Encargos

aplicavel.
Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a gestao
Equipe-Chave da(s) Carteira(s), conforme descrita nos respectivos Documentos de
Subscricao.
Escriturador Significa o Custodiante.
Fundo Significa o XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
u

PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.356.780/0001-39.

Significa a XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1909, 30° andar, Torre Sul, CEP 04543-907, inscrita

Gestor no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001- 88, sociedade autorizada pela
CVM a exercer a atividade de gestdo meio do Ato Declaratério n°
18.247, de 24 de novembro de 2020.

Instrucio CVM 579 Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
outro indice que venha a o substituir.

Significa, exclusivamente com relagdo ao Gestor, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas respectivas funcbes, deveres e ao
cumprimento de obriga¢bes nos termos deste Regulamento, e
conforme aplicavel, no Acordo Operacional; (ii) comprovada
Justa Causa ) ) .
fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento; e (iii) descredenciamento do Gestor para o
exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso, em quaisquer das hipoteses “(i)" a “(iii)" acima,
ap6s decisao final e irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral,
sendo certo que, no caso descrito no item “(iii)", sera considerada
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uma decisao final e irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme

Lei de Arbitragem
: rtrag alterada.

Sédo definidas conforme o item 6.3 do Anexo a este Regulamento,
Partes Relacionadas conforme as regras contdbeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica do valor

Patrimonio Liquido de todos os Ativos Alvo e Outros Ativos, incluindo valores em caixa
da respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Periodo de Transito Tem o significado previsto no item 4.11. deste Regulamento.

- Significa o prazo de dura¢do do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
Prazo de Duracao aplicavel
icavel.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servicos Prestadores de Servicos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

. Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando
Prestadores de Servicos ) )
empregado no singular pode se referir ao Gestor ou ao

Essenciais - o

Administrador, indistintamente.
Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.
Regulamento de Arbitragem Significa o regulamento de arbitragem da Camara.

Significa a renldncia do Gestor motivada por deliberacdo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, de forma contraria a
vontade manifestada pelo Gestor, que promovam qualquer
alteragdo neste Regulamento que: (i) inviabilize o cumprimento ou
altere substancialmente a politica de investimento da(s) Classe(s)
descrita no Regulamento do Fundo; (ii) restrinja a efetivacdo e o
L. ) acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem
Renuncia Motivada . ., . .
realizados ou ja realizados pela(s) Classe(s) em conjunto com
fundos de investimento coinvestidores, administrados, geridos e/ou
que recebam consultoria especializada pelo Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas; (iii) altere as competéncias e/ou poderes do Gestor
estabelecidos no Regulamento do Fundo; (iv) aprove a instalacdo
de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes do Gestor; (v) altere os valores ou
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metodologias de calculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance, da Taxa de Performance
Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar conforme
descritas no Regulamento do Fundo; (vi) altere o Prazo de Duracdo
e/ou Prazo Periodo de Investimento, e tal alteracdo afete
substancialmente ou inviabilize o cumprimento ou altere
substancialmente a politica de investimento da(s) Classe(s) descrita
no Regulamento do Fundo; ou (vi) fusdo, incorporacdo, cisao (total
ou parcial), transformacgédo ou liquidacdo do Fundo ou da Classe que
o Gestor tenha se manifestado de forma contraria.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

Resolucao CVM 160
conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

Resolucao CVM 175
conforme alterada.

Subl Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s), conforme
ubclasses . . N
descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Taxa de Performance . . A
Tem o significado previsto nos Apéndices.

Antecipada
Taxa de Performance Tem o significado previsto nos Apéndices.
Complementar
Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
respectiva Classe, no qual declarard que conhece e esta ciente de
Termo de Adesao todos os termos e condi¢des da respectiva Classe e do Fundo, em
especial da politica de investimentos e dos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.
2. FUNDO
2.1. Forma de Constituicao. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, regido por este

Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulamentares aplicaveis.

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo terd Prazo de Duracdo de até 6 (seis) anos, contados a partir da Data da
Primeira Integralizacdo, observado que o Prazo de Duracdo do Fundo podera ser estendido ou reduzido em
até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, distribuido entre o Periodo de Investimento e
Periodo de Desinvestimento nos termos do Anexo da Classe, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragao, independentemente
de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e obriga¢bes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo

10

121



Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos da(s) Classe(s) que nao tenham ao final do Prazo de
Duracdo do Fundo, seus prazos contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

3. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1.  Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacao. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacdo aplicavel, é de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacéo,
excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum Minimo de Aprovagao

(i) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério da Empresa de
Auditoria, nos termos do Artigo 71 da Resolu¢ao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes

(i) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Gestor sem  75% (setenta e cinco por cento) das
Justa Causa e escolha de seu substituto; Cotas subscritas

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Gestor com 50% (cinquenta por cento) das
Justa Causa e escolha de seu substituto; Cotas subscritas

(iv) deliberar sobre a destituicio ou substituicio do

. . Metade das Cotas subscritas
Administrador e escolha de seu substituto;

(v) deliberar sobre a escolha do substituto do Gestor em caso

. .. . . Metade das Cotas subscritas
de descredenciamento, renlncia ou Renuncia Motivada;

(vi) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou

. - o Metade das Cotas subscritas
parcial), a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

(i) Metade das Cotas subscritas, ou
(i) mesmo quérum para
deliberagdo atualmente previsto

(vii)  deliberar sobre a alteracdo da parte geral do Regulamento;

11
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\WENCIE Quérum Minimo de Aprovacao

para a matéria objeto de alteracéo,
o que for maior

(viii)  deliberar sobre o plano de resolucdo de Patriménio Liquido

. . . Maioria das Cotas presentes
negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolu¢do CVM 175;

(ix) sobre o requerimento de informacgdes de cotistas conforme

i . Maioria das Cotas presentes
Artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo IV;

(x) deliberar sobre o pagamento de encargos nado previstos no
Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Maioria das Cotas presentes
Normativo 1V;

(xi) deliberar sobre a extensdo do Prazo de Dura¢do do Fundo

. x s . Metade das Cotas subscritas
para além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.2;

(xii)  deliberar sobre a redu¢do do Prazo de Duragdo do Fundo .
. x o . Metade das Cotas subscritas
para além da extensao a critério do Gestor nos termos do item 2.2;

. - , . . Mesmo quérum para deliberacao
(xiii) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e . L.
. . . . atualmente previsto para a matéria
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; e ] .

objeto de alteragdo

(xiv) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo,
remuneracao e funcionamento dos comités e conselhos no ambito Maioria das Cotas presentes
do Fundo, e a eleicdo de seus membros.

3.2.1. Outras matérias de competéncia privativa de Assembleia de Cotistas cujos quéruns de aprovagado ndo
estejam previstos de forma expressa neste Regulamento e/ou na regulamentacdo aplicavel serdo aprovadas
pela maioria das Cotas subscritas presentes.

3.2.2. Exceto conforme necessario para adequar este Regulamento a legislacdo e/ou a regulamentacao
aplicavel, alteracbes ao Regulamento que alterem (i) o quérum previsto no item 3.2 aplicavel a destituicdo do
Gestor, (ii) os termos, condi¢cdes e/ou regras relativos a renulncia, substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa e/ou (iii) as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigag¢des do Gestor, exceto se aprovadas ou propostas pelo Gestor, somente poderao ser alterados mediante
voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas.
No caso de as matérias acima serem propostas ou aprovadas pelo Gestor, o quérum para alteragdo serad o
previsto no inciso (vii) do item 3.1 acima.

12
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3.3. Alteracao do Regulamento sem Assembleia de Cotistas. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)
poderao ser alterados independentemente de aprovacdo prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros
Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos, inclusive dos
Prestadores de Servicos Essenciais; e/ou (iv) quando verificado erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitacdo
ou aritmético.

3.3.1. As alteragdes referidas nos incisos “(i)", “(ii)" e “(iv)" do item 3.3 devem ser comunicadas aos Cotistas
no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

3.3.2. A alteracdo referida no inciso “(iii)” do item 3.3 deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas

3.4. Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quoruns aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos da Resolucdo CVM 175,
os Cotistas terdao o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdao da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sendo admitido, em todo caso,
gue a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia de Cotistas. A convocacdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante
sistema eletrénico ou e-mail, devendo a convocacgao conter, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia de Cotistas e a respectiva ordem do dia. A convocagado da Assembleia de Cotistas
devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar convocacao de
Assembleia de Cotistas.

3.5.2. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacao, sera novamente providenciado
o envio de correio eletrénico a cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacao
de referida Assembleia Especial.

3.5.3. Para efeito do disposto no Artigo 3.5.2 acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia de
Cotistas seja realizada em conjunto com o envio de correio eletronico da primeira convocacao.

3.5.4. A solicitacdo de convocagdo da Assembleia de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, nos termos
indicados no item 3.5.1, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da solicitagdo, realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.
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3.5.5. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia de Cotistas.

3.5.6. Nos termos do Artigo 36, Paragrafo Unico da Resolucdo CVM 175, na hipétese de Cotas virem a ser
distribuidas por conta e ordem, serdo considerados, para fins de antecedéncia suficiente e tempestiva a ser
observada pelo Administrador, os seguintes prazos minimos de convocagdo: (i) 17 (dezessete) dias de
antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas quando a convocacao se der por via fisica; e (ii) 15
(quinze) dias de antecedéncia da realizagcdo da Assembleia de Cotistas quando a convocagao se der por meio
eletronico.

3.6. Forma de Realizacdao da Assembleia de Cotistas. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de
modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacao
escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

3.6.1. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida
na sede do Administrador.

3.6.2. Serd permitida a participacdo na Assembleia de Cotistas por telefone ou videoconferéncia, desde que
o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacdo eletronica para o Administrador antes do inicio
da Assembleia de Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. As Assembleias de Cotistas serdo instaladas com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

3.7.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que estiverem registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas ou na conta de depésito do
Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.8.1. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo certo que aqueles que nao
podem votar na Assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolu¢do CVM 175, também néo fazem
parte do codmputo para fins de apuragdo dos quoruns de aprovagao estabelecidos no item 3.1.

3.8.2. N&o se aplica a vedagdo prevista item acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem as pessoas
mencionadas no Artigo 78 da Resolugdo CVM 175; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na propria Assembleia de Cotistas, ou constante de permissdo previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

4. PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. A(s) Classe(s) tém seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla
todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e Outros Ativos que integram a(s) Carteira(s), observado o disposto
na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.1.1. Asobrigacdes e atribui¢des do Gestor sdo aquelas dispostas na Resolu¢do CVM 175, em particular nos
Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo
do disposto no Acordo Operacional.
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4.1.2. Nos termos do Artigo 86, § 1° da Resolugdo CVM 175, a atividade de gestdo da(s) Carteira(s) alcanca
a utilizacdo de ativos na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencgao de risco.

4.1.3. O Gestor mantera uma Equipe-Chave responsavel pela gestdo da Carteira (sem qualquer obrigacao de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo), que sera composta por profissionais
devidamente qualificados, que possuirdo as seguintes qualificacdes e habilitagdes minimas: (i) graduacdo em
curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional
de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de
capitais, em linha com a politica de investimentos da Classe, compreendendo originagdo de oportunidades de
investimento, andlise de investimentos, negociagdo e estruturacdo de operagdes (“Equipe-Chave”).

4.1.4. Para fins das Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos da ANBIMA,
o Gestor adota metodologia para rateio de ordens entre a Classe e outros veiculos de investimento sob sua
gestdo, observados os pardmetros exigidos pela autorregulamentacdo expedida pela ANBIMA. A metodologia
de rateio de ordens do Gestor é disponibilizada em sua pagina na rede mundial de computadores, no seguinte
link: https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe praticar
todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o disposto na regulamentagéo
vigente e neste Regulamento.

4.2.1. As obrigagdes e atribuicdes do Administrador sdo aquelas dispostas na Resolugdo CVM 175, em
particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, sem
prejuizo do disposto no Acordo Operacional.

4.3. Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos
integrantes da(s) Carteira(s), bem como os servigos de tesouraria e escrituracdo de Cotas serdo prestados pelo
Custodiante.

4.3.1. Nos termos do Artigo 25, II, § 1° do Anexo Normativo IV fica dispensada a contratacdo do servico de
custédia para os investimentos em:

(i) acoes, bonus de subscricdo, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias fechadas;

(ii) titulos ou valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas; e

(iii) ativos referidos no Artigo 11, § 4°, I, do Anexo Normativo IV, desde que tais ativos estejam admitidos
a negociacdo em mercado organizado ou registrados em sistema de registro e liquidacao financeira de ativos
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

(iv) Para utilizar as dispensas referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.3.1, o Administrador deve assegurar a
adequada salvaguarda de tais Ativos Alvo, o que inclui a realizacado das seguintes atividades:

(v) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia do lastro
dos ativos;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo
comprobatéria dos ativos; e
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(vii)  cobrar e receber, em nome da classe de cotas, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

4.4. Empresa de Auditoria. Os servi¢os de auditoria independente das demonstracdes financeiras do
Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

4.5. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a Remuneracdo
devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos respectivos Anexos, utilizando recursos
financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da remuneragdo a que tém
direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela respectiva Classe aos Prestadores de
Servigos eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total devido
aqueles.

4.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servicos, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacdo e sem solidariedade entre eles, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem
com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil, desde que esses sejam comprovados em
sede de sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade ou por eventual Patriménio Liquido negativo, que o Fundo e/ou a(s) Classe(s) venha
a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagdes.

4.6.1. Os servicos de administracdo e de gestdo séo prestados ao Fundo e a Classes em regime de melhores
esforcos e como obrigagdo de meio. O Administrador e o Gestor ndo garantem o resultado ou o desempenho
dos investimentos dos Cotistas na Classe.

4.6.2. Na forma estabelecida na regulamentacdo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a
CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade com os demais Prestadores de Servico,
pelos atos e omissdes proprios, quando procederem com violagao a legislacdo e as normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo, a(s) Classe(s) ou a este Regulamento.

4.6.3. Nao héa solidariedade entre os Prestadores de Servicos, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,
conforme aplicavel, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos perante os Cotistas, o Fundo, a(s)
Classe(s) ou a CVM.

4.6.4. Caso determinado Prestador de Servigos contratado pelos Prestadores de Servi¢os Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais responsavel pela contratagdo do servico em
questdo sera responsavel apenas pela fiscalizacdo do servico contratado.

4.7. Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem
ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) rendncia ou Renuncia Motivada, observado o disposto neste
Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa, conforme aplicavel, por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.
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4.7.1. Para fins de elucidacdo, os instrumentos de destituicdo por “Justa Causa” e “Renuncia Motivada” séo
aplicaveis exclusivamente ao Gestor.

4.7.2. A destituicdo do Gestor sem Justa Causa deverd ser precedida de deliberagdo da Assembleia de
Cotistas, observado o quoérum previsto neste Regulamento, com o subsequente envio, pelos Cotistas ao
Administrador e ao Gestor, de uma comunicacao escrita com, no minimo, 90 (noventa) dias corridos de
antecedéncia da respectiva destituicdo, comunicacdo esta que devera ter sido aprovada na referida Assembleia
de Cotistas.

4.7.3. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor os eventos de caso fortuito ou
forca maior, conforme disciplinados pela legislacdo aplicavel.

4.8. Rentncia, Rentincia Motivada ou Descredenciamento. No caso de rentncia, Rendncia Motivada ou
descredenciamento de Prestador de Servigos Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des previstas na
Resolugdo CVM 175 e, em especial, as seguintes:

4.8.1. Nas hipdteses de renuncia, Renuincia Motivada ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado
a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas,
em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia de Cotistas.

4.8.2. No caso de rendncia ou Renlncia Motivada, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel,
devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo ou da respectiva Classe, conforme
aplicavel.

4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM poderd nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de
Cotistas.

4.9. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais em Caso de Destituicao, Renuncia,
Renuncia Motivada ou Descredenciamento. Em caso de destituicdo, renlncia, Renlncia Motivada ou
descredenciamento, o Administrador e o Gestor continuardo recebendo, até as suas respectivas e efetivas
substituicdes, a sua parcela de sua respectiva remuneragdo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas funcdes, nos termos do Acordo Operacional e observados os demais termos deste Regulamento
e do(s) Anexo(s).

4.9.1. N&o obstante o disposto no item 4.9, na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada, o Gestor fard jus ainda ao recebimento da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de
Performance Complementar, conforme aplicavel, na forma disciplinada por cada Apéndice.

4.10. Efeitos da Substituicao. Em qualquer das hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
estes deverdo enviar ao novo administrador ou ao novo gestor, conforme aplicavel, todos os documentos ou
copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade
dos servicos de administracao fiduciaria ou de gestdo do Fundo e/ou da(s) Classe(s), conforme aplicavel.

4.11. Periodo de Transito. A partir do momento em que o Gestor (i) notificar os Cotistas acerca da sua
Renulncia Motivada a prestacdo do servico de gestdo profissional da Carteira, ou (ii) for comunicado sobre a
sua destituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas, a(s) Classe(s) ndo podera(ao) realizar novos investimentos
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até que um gestor substituto seja escolhido pela Assembleia de Cotistas e inicie, de forma efetiva, a gestao
da(s) Carteira(s) (“"Periodo de Transito”).

4.11.1. Para fins de elucidacdo, durante o Periodo de Transito, o Gestor tdo somente podera realizar a
aquisicdo de Ativos Alvo, bem como deverd atender eventuais chamadas de capital atribuiveis ao seu
investimento em Ativos Alvo, com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados nos Ativos
Alvo e/ou a perda do controle e/ou de valor dos Ativos Alvo, conforme o caso.

4.12. Cisao do Fundo. Caso haja renlincia e/ou destituicdo de Prestador de Servigos Essencial em relacdo a
apenas parte das Classes, o Fundo deverd ser cindido na forma do Artigo 70, § 1° da Resolucdo CVM 175.

5. CLASSES DE COTAS
5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto neste Regulamento,
pelo(s) Anexo(s).

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices ao(s) Anexo(s).

5.2. Novas Classes. Durante o seu Prazo de Duracao, o Fundo podera constituir diferentes classes de Cotas,
que terdo patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢do CVM
175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.2, este Regulamento sera alterado por ato
conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo
das adaptacbes necessarias ao documento, conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e
condicbes da Classe e suas respectivas Subclasses.

5.3. Patrimé6nio Segregado. O Administrador devera, no momento de constituicdo de classes adicionais
a classe Unica inicial, constituir um patriménio segregado para cada Classe, de forma que os Cotistas ndo
respondam por obriga¢des de Classes cujas Cotas ndo subscreverem, nos termos do inciso Ill e do §3° do
Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e do caput do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175.

5.3.1. Os documentos de subscricdo das respectivas Cotas deverdo conter a descri¢do da Classe cujas Cotas
serao objeto de subscricdo e integralizagdo por cada Cotista, bem como declaracdo de que os respectivos
investidores estdo cientes de que a Classe estara sujeita ao regime de patriménio segregado e podera possuir
direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo.

5.3.2. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento, deverd ser sempre
considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a parte geral e os Apéndices
prevalecerdo sobre a parte geral e o Anexo, conforme aplicavel.

6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas no Artigo 117 da Resolugao
CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas e de
divulgacdo das informacdes sobre o Fundo em meio digital;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razado de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valores; e
(vii)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo.

6.2. Pagamento Pro Rata. Os Encargos e as contingéncias do Fundo comuns as Classes deverdo ser
rateados conforme a proporcao de cada Classe no Patrimdnio Liquido do Fundo, exceto se deliberado de
maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos
presentes.

6.3. Encargos da(s) Classe(s). Além dos Encargos definidos neste Capitulo 6, a(s) Classe(s) tera(ao) seus
proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos.

6.4. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de Cotistas,
quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Servigos Essencial que a
tiver contratado.

7. DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1. Escrituragao Contabil. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, assim como segregadas das
demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracdo e Demonstragées Contabeis. O Fundo estd sujeito as normas de
escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no Ultimo Dia Util do més de abril de cada ano.

7.4. Demonstragées Contabeis. As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8. SOLUGAO DE DISPUTAS

8.1. Arbitragem e Foro. Os Prestadores de Servicos, o Fundo, a(s) Classe(s) e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem, administrada pela da Camara de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara”), nos termos de seu regulamento (“Regulamento de
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Arbitragem”) e da Lei de Arbitragem, toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretagdo, execugdo
e/ou extin¢do, ou a constitui¢do, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo e/ou da(s) Classe(s) e que ndo
possam ser solucionadas amigavelmente pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Fundo, pela(s) Classe(s)
e pelos Cotistas.

8.1.1. A arbitragem tera sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, onde a sentenca arbitral
devera ser proferida. O idioma da arbitragem sera o portugués, sendo permitida a producdo de quaisquer
provas em inglés ou espanhol sem necessidade de tradugdo. A lei aplicavel a arbitragem sera a lei brasileira,
sendo vedado o julgamento por equidade.

8.1.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s) requerente(s) nomear 1
(um) arbitro e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral,
nomeado pelos dois arbitros acima mencionados, na forma do Regulamento de Arbitragem. Caso uma parte
deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
guanto a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento de Arbitragem, as nomeacdes faltantes serdo feitas
pela Camara, na forma do Regulamento de Arbitragem.

8.1.3. Na hipodtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas partes ndo se reinam
em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes reunidas em um mesmo grupo de
requerentes ou requeridas ndo cheguem a um consenso sobre a indicacdo do respectivo coérbitro, todos os
arbitros serdo nomeados pela Camara, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas as
partes da arbitragem em sentido diverso.

8.1.4. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da arbitragem, incluindo
a taxa administrativa da Camara e os honorarios dos éarbitros e peritos, na forma do Regulamento de
Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal arbitral determinarad o reembolso pela parte perdedora a parte
vencedora, de acordo com o resultado de seus respectivos pedidos e levando em consideracao as
circunstancias que o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de outras despesas
razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes
técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral.

8.1.5. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o determinado na decisédo arbitral,
independentemente de execucao judicial.

8.1.6. Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer tutela de urgéncia poderé ser requerida ao Poder
Judiciario. Apds a constituicdo do tribunal arbitral, todas as tutelas de urgéncia deverdo ser requeridas
diretamente ao tribunal arbitral, a quem caberad conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas
previamente requeridas ao Poder Judiciario, conforme o caso.

8.1.7. Sem prejuizo desta cldusula compromissoria, fica eleito como exclusivamente competente o foro da
Comarca de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo para eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da
arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem,; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A
da Lei de Arbitragem; (iii) execucdo de titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do
exequente, nos termos do Artigo 781 do Cddigo de Processo Civil; (iv) cumprimento de sentenca arbitral,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516, paragrafo Unico, do Cédigo de
Processo Civil; (v) anulacdo da sentenca arbitral, nos termos do Artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer
outros conflitos que por forca da legislacdo brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem. O
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ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela compativel nédo sera
considerado como rendincia a arbitragem.

8.1.8. A Camara (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se apds a assinatura
do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das partes das arbitragens, consolidar
procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes mencionadas no item 10.1, ainda que
nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos
relacionados e firmados pelas partes mencionadas no item 10.1, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo,
desde que (i) as clausulas compromissérias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das
partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidagdo serd do primeiro tribunal
arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

8.1.9. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e manifestacbes das partes, as
manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem como quaisquer decisdes ou sentengas
proferidas pelo tribunal arbitral, serd confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa conducdo e ao resultado da
arbitragem, (ii) se a divulgacdo de uma informacéo especifica for exigida para cumprimento de obriga¢des
impostas por lei; (iii) se essas informacdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que ndo caracterize
violagdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas informacdes for necesséaria para que uma das partes
recorra ao Poder Judiciario nas hipoteses previstas na Lei 9.307/96.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Sucessao. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigac¢des, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

9.2. Comunicacoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e os Cotistas. Nas
hipoteses em que este Regulamento e/ou a regulamentagdo aplicadvel exigir "atestado”, “ciéncia”,
"manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado
meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

9.3. Regime Informacional. Os Prestadores de Servico Essenciais deverdo disponibilizar aos Cotistas e a
CVM, conforme aplicavel, as informacgdes indicadas no Capitulo VI da Resolugdo CVM 175 e no Capitulo X do
Anexo Normativo IV, nos prazos e na forma indicada na referida regulamentacao.

9.3.1. Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor fornecerd pelo menos
anualmente aos Cotistas atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, retornos alcangados até a data de referéncia e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela(s) Classe(s), sob a forma de relatorio,
a serem disponibilizados no canal de comunicag¢do usual do distribuidor com os cotistas.

9.4. Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter sob sigilo (i) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pelo ou para os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (ii) os documentos relativos as operagdes
da(s) Classe(s), ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes.
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9.4.1. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacgdes ali indicadas
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista: (i) com o consentimento prévio e por escrito
dos Cotistas, conforme deliberado em Assembleia de Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de
autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo e somente a parte
requerida por tal ordem sera revelada.

9.5. Auséncia de Conflito de Interesses. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo tém conhecimento
sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses com o Fundo no momento de
constituicdo do Fundo. Potenciais transagdes em Conflito de Interesses serdo submetidas a anélise e/ou
aprovacao, conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo vigente.

9.6. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
ANEXO A

CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE INVESTIMENTO DO XP
SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe A de emisséo do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Definicoes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo A estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des deste Anexo A, terdo
os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

AFAC Significam adiantamentos para futuro aumento de capital.
Alocacdo Minima Tem o significado previsto no item 5.1 deste Anexo A.

Significa este Anexo A, que tem por objetivo disciplinar o

Anexo A . _—
funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo.
Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos
de investimento em participagdes nos termos do artigo 5° do Anexo
Ativos Alvo Normativo IV e demais dispositivos aplicaveis da CVM, incluindo, sem

limitagdo, os ativos de emissdo de Fundos Alvo e das Sociedades Alvo
e os Outros Ativos.

Ativos Potencialmente L o .
Tem o significado atribuido no item 5.10 do Regulamento.

Conflitados

Significa o montante de novas Cotas Classe A que podera ser emitido
Capital Autorizado sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas,

nos termos do item 9.2.

Significa o capital investido diretamente pela Classe, através do
Capital Investido mercado primario e/ou secundario, em titulos representativos de

participacdo em cada Fundo Alvo.
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Capital Subscrito

Chamada(s) de Capital

Classe ou Classe A

Cotas

Comité Consultivo

Critérios de Elegibilidade

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Data da Primeira Chamada de
Capital

Distribuicoes

Emissoes Subsequentes

Eventos

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Significa a soma do valor constante dos Documentos de Subscri¢do
firmados por cada investidor da Classe, a titulo de subscricdo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao.

Significam as chamadas de capital para aporte de recursos na Classe
para fins de integralizacdo das Cotas, nos termos dos respectivos
Documentos de Subscricdo, observadas os termos, condicOes,
diretrizes e prazos definidos neste Anexo A e nos Apéndices de cada
Subclasse.

Significa, exclusivamente para fins deste Anexo A, a CLASSE A
MULTIESTRATEGIA  RESPONSABILIDADE  LIMITADA  DE
INVESTIMENTO do XP SELECTION PRIME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Significam, exclusivamente para fins deste Anexo A, as cotas de
emissdo da Classe A.

Significa o Comité Consultivo da Classe cujas regras de composicao,
instalacdo e funcionamento encontram-se descritas no item 7 deste
Anexo.

Tem o significado atribuido no item 5.10 do Regulamento.

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do seu Prazo de Duracdo e/ou
obrigagdes a serem adimplidas pela Classe ao final do seu Prazo de
Duracao.

Significa a data em que ocorrer a primeira chamada de capital da
Primeira Emissao.

Tém o significado previsto nos Apéndices.

Significam quaisquer emissdes de novas Cotas realizadas apds o
encerramento da Primeira Emisséo.

Tém o significado previsto nos Apéndices.
Tém o significado previsto no item 15.5 deste Anexo A.

Tém o significado previsto no item 15.1 deste Anexo A.
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Fundos Alvo

Outros Ativos

Fundo DI

Investidores Qualificados

Investidores Profissionais

Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Significam os fundos de investimento fechados, de qualquer
categoria prevista na regulamentagdo em vigor, cujas cotas
apresentem liquidez reduzida em razdo da sua politica de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor ou por suas Partes
Relacionadas, cujas cotas sejam passiveis de aquisicdo pelo Fundo.

Significam quaisquer ativos financeiros e valores mobilidrios que ndo
configurem Ativos Alvo nos termos deste Anexo em que poderao ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados em Ativos Alvo, nos
termos da Resolucdo CVM 175, incluindo, mas nao se limitando a (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de
emissdo de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou por suas Partes
Relacionadas; (iii) cotas de quaisquer fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados na CVM, incluindo, sem limitacdo, fundos de
investimento imobiliario (FIl), fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), fundos de investimento em acbes (FIA), ETF, e
fundos de investimento que invistam direta e/ou indiretamente em
crédito privado e/ou aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas respectivas Partes
Relacionadas.

Tem o significado previsto no Apéndice A.

Significam os investidores assim definidos nos termos do Artigo 12
da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significam os investidores assim definidos nos termos do Artigo 11
da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Tem o significado previsto no Apéndice A.

Tem o significado previsto no item 5.8 deste Anexo A.

Tem o significado previsto no item 5.7 deste Anexo A.

Significa o preco de emissao das Cotas.

Significa o preco de integralizagdo das Cotas.
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Primeira Emissao

Sociedades Alvo

Sociedades Investidas

Subclasse A

Subclasse B

Subclasse C

Subclasse D

Subclasses

Sumario de Remuneracao

Taxa de Administracao

Taxa de Equalizacdo no Ingresso

Significa a 12 (primeira) emissdo de Cotas.

Significa as sociedades por ac¢bes, abertas ou fechadas, emissoras de
agoes, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas comerciais e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
ac¢des de sua emissdo a serem adquiridas pelo Fundo.

Significam as sociedades cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados diretamente pelo Fundo ou indiretamente por
quaisquer dos Fundos Alvo.

Significa a subclasse A de emissdo da Classe A, cujas caracteristicas
estdo descritas no Apéndice A.

Significa a subclasse B de emissdo da Classe A, cujas caracteristicas
estdo descritas no Apéndice B.

Significam as Cotas Subclasse C de emissdo da Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Apéndice C.

Significa a subclasse D de emissdo da Classe A, cujas caracteristicas
estdo descritas no Apéndice D.

Significam as subclasses de Cotas a serem emitidas na forma da Parte
Geral e Anexo, quais sejam, (i) as Cotas Subclasse A, (ii) as Cotas
Subclasse B, (iii) as Cotas Subclasse C, e (iv) as Cotas Subclasse D, a
serem emitidas na forma deste Regulamento e no limite do Capital
Autorizado.

Significa o sumario a ser mantido pelo Gestor em seu website
indicando o racional de segregacdo da Taxa Global, observado o
modelo disponibilizado pela ANBIMA.

Significa a remuneracdo devida pela Classe pela prestacdo dos
servicos de administracdo, controladoria, custédia qualificada dos
Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
controladoria, processamento e escrituragdo das Cotas.

Significa a taxa devida por novo(s) investidor(es) que vier(em) a
subscrever Cotas, em emissOes subsequentes, apds a primeira
Chamada de Capital, ndo se aplicando a cotas adquiridas no mercado
secundario, para efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas no
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Fundo, a ser calculada de acordo com o disposto no item 13.9 o
Anexo da Classe.

Significa a remuneracdo devida pela Classe pela prestacdo dos

Taxa de Gestao . . .
servigos de gestdo da Carteira.

Taxa de Performance Tem o significado previsto nos Apéndices.

Significa a remuneracdo méaxima devida pela Classe pela prestagdo
Taxa Maxima de Custoédia dos servicos de custodia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira.

Significa o montante méximo do Patriménio Liquido a ser destinado

Taxa Maxima de Distribuicdo
¢ para o custeio das despesas de distribuicdo das Cotas.

1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagdo dos respectivos capitulos,
itens e subitens.

1.3. Interpretacdo. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo A,
estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1 ou neste Anexo A,
terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Forma de Condominio. A Classe é organizada sob a forma de um condominio de natureza
especial fechado.

2.2.  Classificagao. A Classe ¢é tipificada como “multiestratégia”, nos termos do Anexo Normativo IV.

2.3. Prazo de Duracao. A Classe tera Prazo de Duragdo de até 6 (seis) anos, contados a partir da
Data da Primeira Integralizacdo, observado que o Prazo de Duracdo da Classe podera ser estendido ou
reduzido em até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor, distribuido em Periodo de
Investimento e Periodo de Desinvestimento nos termos dos itens 5.7 e 5.8 do Anexo, sem a necessidade
de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

2.3.1. O Administrador manterd a Classe em funcionamento ap6s o Prazo de Duragédo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagdes contratuais principais e acessérias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, os
quais, ao final do Prazo de Duracdo da Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢do
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.
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2.4, Regime de Responsabilidade dos Cotistas. No ambito da Classe, a responsabilidade do
Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil e na forma
regulamentada pela Resolugdo CVM 175.

2.4.1. Caso se verifique Patriménio Liquido negativo, incluindo os casos em que investimentos
realizados nos Ativos Alvo e nos Outros Ativos tenham perdido ou percam seu valor, os credores da
Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do
Fundo, nos termos da legislagdo, da regulamentacéo aplicaveis e deste Regulamento.

3. PUBLICO-ALVO

3.1. Publico-Alvo. Observadas eventuais restricdes previstas nos Apéndices, as Cotas da Subclasse
A, Subclasse B e Subclasse C sdo, exclusivamente, destinadas a subscricao por Investidores Qualificados.
As Cotas da Subclasse D sao, exclusivamente, destinadas a subscri¢do por Investidores Profissionais.

3.1.1. E permitido ao Administrador e ao Gestor bem como seus sécios, diretores, empregados,
sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir
Cotas, direta ou indiretamente, desde que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e
sejam respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacédo aplicavel.

3.1.2. E vedada a colocacdo para investidores ndo permitidos pela regulamentacdo aplicavel.

3.1.3. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe, os investidores devem (i) conhecer, aceitar
e assumir os riscos aos quais a Classe esta sujeita; (ii) verificar a adequacdo da Classe aos seus objetivos
de investimento; e (iii) analisar todas as informagdes disponiveis neste Anexo, no Regulamento e nos
demais materiais relacionados a Classe e ao Fundo.

4. OBJETIVO DA CLASSE

4.1. Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, no médio e no longo prazo, investindo em Ativos Alvo, primordialmente cotas de Fundos Alvo
adquiridos por meio de Transacdes Secundarias, conforme definido abaixo, e, complementarmente, em
Outros Ativos, conforme os percentuais de alocacdo descritos no item 5.1.

4.2. Estrutura de Investimento. A Classe investird, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patriménio Liquido nos Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento descrita abaixo.

4.2.1. ACClasse podera receber investimento de veiculos de investimento feeder geridos por entidades
e/ou membros do grupo econdmico do Gestor, constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de
forma direta ou indireta, no Fundo.

4.2.2. O Gestor poderd, ainda, estruturar novas classes e novos veiculos de investimento paralelos a
este com o objetivo de investir conjuntamente com a Classe nos Ativos Alvo, a qualquer momento
durante o seu Prazo de Duracao, independentemente de prévia aprovacao pela Assembleia de Cotistas.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. Enquadramento da Carteira. Nos termos do Anexo Normativo 1V, a Classe devera alocar, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo ("Alocacdo Minima").
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5.1.1. Naformado Artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV, para fins de apuragdo da Alocacdo Minima,
devem ser somados aos Ativos Alvo os valores: (i) destinados ao pagamento de despesas da Classe
(incluidos os valores destinados ao pagamento de despesas do Fundo, na proporcdo em que esses
forem atribuidos a Classe A), desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe;
(ii) decorrentes de operac¢des de desinvestimento (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; e (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (iii) enquanto vinculados a garantias dadas
ao comprador do Ativo Alvo desinvestido; (iv) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos
Alvo; e (v) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

5.1.2. Em atengdo ao Artigo 9°, | do Anexo Normativo IV, a Classe tera até 6 (seis) meses contados da
data de cada integralizacdo de Cotas para atingir a Alocacdo Minima.

5.1.3. Caso o desenquadramento da Alocacdo Minima perdure por periodo superior ao prazo
estabelecido no item 5.1.2, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do respectivo

prazo:
(i) reenquadrar a Carteira; ou
(i) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores desenquadrados em relacdo a Alocagédo

Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na Uultima data de integralizacdo anterior ao
desenquadramento, sem qualquer rendimento, na proporcao das Cotas por eles integralizadas.

5.2.  Ativos Alvo. Os Ativos Alvo sdo representados por todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento em participagdes nos termos do artigo 5° do Anexo
Normativo IV e demais dispositivos aplicaveis da CVM, incluindo, sem limitacao, cotas de Fundos Alvo
e Outros Ativos.

5.2.1. A Classe preferencialmente investird, sem que haja qualquer compromisso de alocagdo minima
dos recursos do Fundo em tais ativos, em cotas de outros fundos de investimento em participacdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujas cotas tenham baixa liquidez em razdo das suas
respectivas politicas de investimento (“Fundos Alvo”), que tenham sido inicialmente subscritas por um
ou mais investidores e posteriormente negociadas no mercado secundario, seja por meio de transa¢des
privadas, plataformas eletrOnicas ou sistemas autorizados de registro e liquidacdo, observadas
eventuais limitagdes de natureza regulatéria ou previstas nos respectivos regulamentos de tais fundos
de investimento (“Transacdes Secundarias”).

5.2.2. Sem prejuizo do disposto no item acima, a Classe podera, ainda, investir seus recursos em
outros Ativos Alvo, tais como em acdes, bonus de subscrigdo, debéntures (simples ou conversiveis),
titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de crédito ou participacgdo em sociedades
limitadas e em outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutéaveis em a¢des de emissdo
de sociedades, bem como cotas de outros fundos de investimento adquiridas em transacdes primarias.

5.3. Outros Ativos. Observada a Alocagdo Minima, a Classe podera alocar até 10% (dez por cento)
do seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos.
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5.4. Participacdo no Processo Decisério. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverao
propiciar, diretamente ou indiretamente por meio dos fundos de investimento que recebam recursos
da Classe, a participacdo da Classe no processo decisorio das sociedades investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

5.4.1. A participacdo indireta da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas pode ocorrer
inclusive através dos meios, exemplificativamente, indicados no Artigo 6° do Anexo Normativo IV.

5.4.2. Ficara dispensada a participacdo indireta da Classe no processo decisério de uma Sociedade
Investida nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

5.5.  Derivativos. A Classe nao realizaré operacdes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

5.6.  Ativos no Exterior. Nos termos do Artigo 12 do Anexo Normativo IV, a Classe podera investir
até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em ativos no exterior, desde que tais ativos
possuam a mesma nhatureza econdmica dos ativos referidos no Artigo 5° do Anexo Normativo IV,
observando o disposto nos Paragrafos do Artigo 12 do Anexo Normativo IV.

5.6.1. Para fins do Anexo Normativo IV, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (i) sede
no exterior; ou (ii) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta
por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstra¢gdes contabeis, ndo sendo considerado
ativo no exterior aquele cujo emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receita bruta
apurada no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquelas
constantes das suas demonstragdes contabeis.

5.7. Periodo de Investimento. A Classe terd um periodo de investimento em Ativos Alvo, que se
iniciard na Data da Primeira Integralizagdo e se estenderéa por até 2 (dois) anos, sendo que tal periodo
pode ser estendido ou reduzido, em até 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas ("Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de

Investimento, a Classe realizara investimentos em Ativos Alvo e Outros Ativos mediante decisdo do
Gestor.

5.7.1. Os investimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento sempre objetivando os melhores interesses da Classe, nos casos de: (i) investimentos
relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo
concluidos definitivamente, incluindo chamadas de capital dos Fundos Alvo; e (ii) de novos
investimentos propostos pelo Gestor necessarios em Fundos Alvo ou Sociedades Investidas e/ou em
suas subsidiarias.

5.7.2. A Classe podera realizar Chamadas de Capital, nos termos dos respectivos Apéndices de cada
Subclasse, apos o término do Periodo de Investimento somente se ainda houver Capital Subscrito e ndo
integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que:

(i) a respectiva Chamada de Capital decorra de chamadas de capital feitas por quaisquer dos
Fundos Alvo;
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(ii) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes de
compromissos assumidos pela Classe ou por quaisquer Fundos Alvo antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
Periodo de Investimento;

(iii) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados para a
aquisicdo de valores mobilidrios pela por quaisquer dos Fundos Alvo no ambito de oferta publica
(follow-on) dos ativos investidos por Fundo Alvo;

(iv) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam efetuados com o objetivo
de impedir a dilui¢do da participacdo da Classe em quaisquer dos Fundos Alvo e/ou de quaisquer dos
Fundos Alvo nas Sociedades Investidas;

(v) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital tenham por objeto a
preservacdo do valor e/ou o devido funcionamento dos investimentos (a) diretos da Classe em
quaisquer dos Fundos Alvo, e (b) indiretos da Classe nas Sociedades Investidas;

(vi) os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios
adquiridos ou subscritos pela Classe e/ou por quaisquer dos Fundos Alvo durante o Periodo de
Investimento; ou

(vii)  para o pagamento de quaisquer taxas ou despesas do Fundo ou de um Fundo Alvo.

5.7.3. Sem prejuizo do disposto no item 5.7.2, no 1° (primeiro) Dia Util sequinte ao término do Periodo
de Investimento, o Gestor interrompera todo e qualquer investimento da Classe em Ativos Alvo e dara
inicio a um processo de desinvestimento total da Classe, mediante estudos, analises, estratégias de
desinvestimento e orientacbes do Gestor que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidacao da Classe.

5.7.4. Os rendimentos e recursos oriundos da alienagdo parcial ou total dos investimentos da Classe
nos Ativos Alvo e Outros Ativos, apos o pagamento dos Encargos, deverdo ser distribuidos aos Cotistas,
observado o quanto previsto neste Anexo A.

5.7.5. Fardo jus aos rendimentos (i) caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado de
balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do dia Gtil imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5°
(quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de depésito mantidas pelo Escriturador.

5.7.6. Os investimentos da Classe poderdo ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o
Periodo de Investimento, a critério do Gestor, neste caso obrigatoriamente com o objetivo de investir
em Ativos Alvo ou Outros Ativos.

5.8. Periodo de Desinvestimento. O periodo de desinvestimento da Classe se iniciard no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estenderd por até 4 (quatro)
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anos, podendo ser prorrogavel por mais 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”).

5.9. Limites de Concentragao. A Classe podera aplicar até 30% (trinta por cento) de seu Capital
Subscrito em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitacdo de
concentracdo por modalidade ou por emissor, excetuado o disposto no item abaixo.

5.9.1. A Classe podera aplicar até 40% (quarenta por cento) de seu Capital Subscrito em Ativos Alvo
que constituam cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou por Partes Relacionadas ao
Gestor.

5.9.1.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do
seu Capital Subscrito em Ativos Alvo que constituam cotas de fundos de investimento geridos pelo
Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas caso a politica de investimento de tal fundo de investimento
seja essencialmente similar a do Fundo, observado que, neste caso, o limite de concentracdo
estabelecido no item 5.9.1 acima devera ser observado no ambito das aplica¢des dos recursos do fundo
investido.

5.10. Coinvestimentos. No ambito da gestdo profissional da Carteira e observados os seus deveres
fiduciarios, o Gestor podera realizar coinvestimentos e compor recursos da Classe com recursos de
outros investidores, incluindo: (i) outras classes de fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor,
no Brasil ou no exterior; (ii) Cotistas e/ou (iii) terceiros ndo-Cotistas.

5.11. AFAC. Tendo em vista a politica de investimentos da Classe, a Classe ndo realizarg, diretamente,
operacdes de AFAC.

6. SITUAGOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

6.1. Conflito de Interesses. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, os atos que caracterizem
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, o Gestor e/ou Partes Relacionadas a esses, entre
o Fundo e Cotista que detenha participacdo equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do
patrimonio do Fundo e entre o Fundo e o representante dos Cotistas dependem de aprovagdo prévia,
especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas, na forma do item 5 acima.

6.2. N&o podera votar na Assembleia Geral o Cotista que esteja em situacdo que configure conflito
de interesses, exceto quando: (i) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Artigo 78 da
Resolucdo CVM 175; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia de Cotistas, ou constante de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

6.3. Partes Relacionadas. Para fins deste Regulamento e em linha com a regulamentacdo aplicavel,
consideram-se “Partes Relacionadas”:

(i) a sociedade controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor, de seus
administradores e acionistas, conforme o caso;

(ii) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador
ou do Gestor, com excecdo dos cargos exercidos em o6rgdos colegiados previstos no
contrato/estatuto social ou regimento interno do Administrador ou do Gestor, desde que seus
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titulares ndo exercam funcdes executivas, ouvida previamente a CVM; e
(iii) parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

7. COMITE CONSULTIVO

7.1. A Classe conta com um Comité Consultivo cujas atribuicdes serdo: avaliar e deliberar sobre
outras transacoes da Classe que possam representar potencial conflito de interesses entre a Classe e os
seus prestadores de servigos e suas Partes Relacionadas (“Transacdes Conflitadas”).

Composicao

7.2. O Comité Consultivo serd composto por até 3 (trés) membros, todos independentes dos
prestadores de servico, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um deles o
presidente.

7.2.1. Os membros do Comité Consultivo terdo mandato unificado de 4 (quatro) anos, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo ser substituidos por Assembleia de Cotistas
convocada para este fim, observado o procedimento descrito no item 7.10.

7.2.2. Somente podera ser eleito para o Comité Consultivo o profissional que preencher os seguintes
requisitos:

(i) ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo
de investimentos ou ser especialista com notdrio saber na area de fundos de investimento e nos setores
de economia real;

(ii) ter disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité Consultivo.

7.2.3. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Comité Consultivo, tal membro
deverd nomear um representante que atenda as qualificacdes estabelecidas no item 7.2.2 acima para
atuar em seu nome nas reunides e outros atos relacionados a operacdo do Comité Consultivo.

7.2.4. Todos os membros do Comité Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade no
momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse declarado:

(i) ter as qualificacbes estabelecidas no item 7.2.2 acima (ou indicar representantes que as
atendam, conforme o caso);

(ii) obrigar-se a declarar eventual situagdo de conflito de interesses sempre que essa venha a
ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria
conflitada;

(iii) ndo ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita, suborno, concussao,
peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

(iv) nao ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o acesso a
cargos publicos; e

(v) nado ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria imposta pelo Banco
Central do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.
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7.2.5. Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Comité Consultivo, por renincia, morte,
interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para completar
o mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, observado o procedimento
descrito no item item 7.10 abaixo.

Reunides e Deliberacdo

7.3. O Comité Consultivo sera instalado com a presenca da maioria dos membros do Comité
Consultivo.

7.4. O Comité Consultivo se reunira mediante convocacao pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungoes.

7.4.1. A convocacdo das reunides do Comité Consultivo se dard por escrito, por meio de
correspondéncia eletronica enviada pelo Administrador ou pelo Gestor aos membros do Comité
Consultivo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

7.4.2. E dispensada a convocacdo para a reunido em que estiverem presentes todos os membros do
Comité de Conflito.

7.5. As reunides do Comité Consultivo poderdo ocorrer de forma presencial ou por
videoconferéncia, conferéncia telefénica ou equipamento de comunicagao similar.

7.6.  As deliberacdes do Comité Consultivo serdo tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de
reunido. Ao final de cada reunido do Comité Consultivo, todos os membros presentes assinardo a
respectiva ata, desde que esta seja coerente com as atividades por eles conduzidas. Qualquer voto dos
membros do Comité Consultivo que participem nas reunibes por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia sera formalizado por comunicagao escrita ou eletronica apds a reunido, ndo excluindo
a obrigacdo de elaboracdo e assinatura da ata da reunido pelos presentes, com a descricdo da ordem
do dia e das matérias discutidas.

7.6.1. Em linha com o item 7.2.5 acima, na hipotese de vacancia em cargo(s) do Comité Consultivo e
enquanto o(s) cargo(s) vago(s) ndo for(em) ocupado(s) observado o procedimento descrito no item 7.10
abaixo: (i) caso o Comité Consultivo conte com 2 (dois) membros, as decisdes do Comité Consultivo
deverdo ser tomadas pela unanimidade dos votos de seus membros; e (ii) caso o Comité Consultivo
conte com apenas 1 (um) membro, eventuais TransacSes Conflitadas deverdo ser analisadas e
aprovadas pela Assembleia de Cotistas, até a eleicdo de, no minimo, um segundo novo membro do
Comité Consultivo.

7.7. Os membros do Comité Consultivo deverdo informar aos demais membros do Comité
Consultivo e ao Administrador, e este devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com a Classe, sendo que a atuacdo
como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6érgdos com
fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de investimento que nado aqueles investidos
pelo Fundo ndo importard qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo como membro do Comité
Consultivo.
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7.8.  Para fins do disposto neste item, a titulo exemplificativo, considera-se situa¢do de conflito de
interesse com a Classe a relacdo do membro do Comité Consultivo com o(s) vendedor(es) de ativos de
emissdo de Ativos Alvo prospectados para investimento pela Classe.

7.9. Os membros do Comité Consultivo que participem ou venham a participar de comités de
investimento, conselhos ou comités de fundos de investimento que desenvolvam atividades
concorrentes com as da Classe deverao: (i) comunicar aos Cotistas quando da sua eleigdo; (ii) exceto
se deliberado em contrério pela Assembleia de Cotistas, abster-se de participar das discussdes, salvo se
detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas reunides do Comité
Consultivo, enquanto perdurar esta situacdo; e (iii) manter atualizadas tais informacdes junto aos
Cotistas.

Selecdo e Eleicdo dos Membros

7.10. Competira ao Gestor, a selecdo prévia dos candidatos ao Comité Consultivo para posterior
eleicdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Para tanto, sempre que uma Assembleia de
Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Comité Consultivo, os
materiais de convocagdo da respectiva Assembleia de Cotistas deverdo ser acompanhados do nome e
qualificacdo dos candidatos ao Comité Consultivo selecionados pelo Gestor para eleicdo pelos Cotistas
na respectiva Assembleia de Cotistas.

7.10.1. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido podera sugerir membros para o Comité Consultivo, os quais deverdo constar do
edital de convocacdo da referida Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a eleicdo de seus membros,
observado que cada Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe podera sugerir somente 1 (um) membro para o Comité Consultivo.

7.10.2. Os membros do Comité Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que receberem mais votos na
respectiva Assembleia de Cotistas convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia de Cotistas
seja convocada para a eleicdo de mais de um membro do Comité Consultivo, os Cotistas deverdo votar
em um Unico candidato para cada vaga em aberto e ndo sera possivel repetir o mesmo candidato para
duas ou mais vagas disponiveis, de forma que os candidatos que receberem mais votos na respectiva
Assembleia de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em aberto do Comité Consultivo. Em
caso de empate, serdo adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) ja ocupar
uma vaga no Comité Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de Cotistas
individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia profissional em niimero de anos.

7.10.3. Caso a Assembleia de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos, pelo Gestor e pelos Cotistas,
o Gestor, devera selecionar novos candidatos, cuja indicagdo devera ser deliberada em Assembleia de
Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias corridos contados da indicacdo pelo Gestor, dos novos
candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, observado o item
7.10.1 acima.

7.10.4. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas convocada para deliberar sobre novas indica¢cdes ndo
ter quérum de instalacdo, ou das referidas indica¢gdes ndo serem aprovadas na segunda Assembleia de
Cotistas convocada nos termos do item 7.10.3 acima, os membros atuais do Comité Consultivo terdo
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seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia de Cotistas delibere pela sua
substituicdo nos termos deste item 7.10.4.

7.10.5. A Assembleia de Cotistas que eleger os membros para o Comité Consultivo deverd também
fixar sua remuneracdo ao longo do mandato, as expensas da Classe, na forma prevista neste Anexo.

Competéncia

7.11. O Comité Consultivo avaliarad as propostas de Transacbes Conflitadas e devera aprovar ou
rejeitar a realizacdo da respectiva transacdo em até 10 (dez) dias corridos contado da submissédo da
respectiva transacdo, observado que o Comité Consultivo podera solicitar ao Gestor prazos adicionais
para avaliar as propostas de Transa¢des Conflitadas, bem como solicitar ao Gestor quaisquer
esclarecimentos que venham a ser necessarios acerca das Transa¢des Conflitadas submetidas para sua
avaliacdo. Em caso de ndo apresentacdo tempestiva de opinido pelo Comité Consultivo, ou seja, de
inobservancia dos prazos indicados acima, o Gestor podera: (i) determinar a extensdo do prazo para
que o Comité Consultivo apresente a sua opinido sobre a Transacdo Conflitada proposta; (ii) submeter
a proposta de Transacdo Conflitada a aprovagdo pela Assembleia de Cotistas; ou (iii) desistir da
Transacdo Conflitada apresentada ao Comité Consultivo.

7.11.1. A avaliagdo do Comité Consultivo quanto a aprovacao ou rejeicdo das Transagdes Conflitadas
devera ser limitada a verificacdo quanto ao atendimento dos critérios e procedimentos descritos abaixo,
observado que a rejeicdo devera ser devidamente fundamentada pelo Comité Consultivo.

7.11.2. O Gestor ao submeter uma proposta de transacdo a analise do Comité Consultivo, deverd
apresentar, além dos detalhes da Transacao em Conflitada: (i) material compreendendo os detalhes da
transacao; (ii) relatério fundamentado e laudo de avaliagdo do ativo transacionado elaborados por um
avaliador independente, a ser escolhido conforme o procedimento previsto abaixo; e (iii) eventuais
informacdes adicionais que, no entendimento do Gestor, sejam necessarias e/ou pertinentes para a
analise da proposta pelo Comité Consultivo.

7.11.3. O avaliador independente devera ser escolhido pelo Comité Consultivo dentre 3 (trés) nomes
indicados pelo Gestor. (“Avaliador Independente”).

7.12. Caso a decisdo do Comité Consultivo seja favoravel a realizagdo da Transagdo Conflitada em
questdo, o Gestor estara autorizado a proceder com a sua realizacdo, observado que a autorizagdo do
Comité Consultivo suprird a necessidade de submissdo a Assembleia de Cotistas, observada a
regulamentacdo aplicavel para cada tipo de transacao.

7.13.  As decisdes do Comité Consultivo ndo eximem quaisquer prestadores de servi¢os, nem as
pessoas por estes contratadas para prestar servicos a Classe, das suas responsabilidades perante a CVM,
os Cotistas e terceiros, conforme disposto na parte geral deste Anexo e na regulamentagdo em vigor.

8. CARACTERISTICAS DAS COTAS E DAS SUBCLASSES

8.1. Patrimoénio Liquido. O Patrimonio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa
disponivel; (ii) do valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da Carteira da Classe
sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo e cada Ativo Financeiro integrante da Carteira os critérios
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previstos na Instru¢do CVM 579 e no “Manual de Marcagéo a Mercado” do Administrador, disponivel em
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/manuais-e-politicas/index.html.

8.1.1. O valor das Cotas serd atualizado e divulgado mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

8.2.  Patriménio Minimo Inicial. O patriménio minimo inicial para funcionamento da Classe é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

8.3.  Cotas. As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe e terdo forma
nominativa e escritural.

8.3.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.3.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e o extrato das contas
de depdsito representard o nimero das Cotas pertencentes ao Cotista.

8.4.  Subclasses. A Classe é composta por até 4 (quatro) Subclasses, sendo elas a Subclasse A, a
Subclasse B, a Subclasse C e a Subclasse D.

8.4.1. Os direitos econdmico-financeiros e os direitos politicos de cada Subclasse sdo previstos nos
seus respectivos Apéndices.

8.4.2. No ambito de uma mesma Subclasse, todas as Cotas da respectiva Subclasse fardo jus aos
mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos.

9. EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS

9.1. Termos e Condicoes de Emissoes de Cotas. Os termos e as condi¢des para a emissdo, a
subscri¢do e a integralizacdo de Cotas serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizagdo da
referida emissdo e nos seus respectivos documentos de subscricdo, conforme aplicavel, observado o
disposto neste Anexo A e nos Apéndices.

9.2. Capital Autorizado. Apods a realizacdo da Primeira Emissdo, o Administrador e o Gestor, sem
necessidade de aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas, por meio de ato conjunto,
poderdo aprovar a emissdo de novas Cotas que perfacam o montante total de até R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da Primeira
Emissao ("Capital Autorizado”).

9.2.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de
qualquer Emissdo Subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras Emissdes Subsequentes.

9.2.2. Na hipotese de Emissdes Subsequentes realizadas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissdo das novas Cotas sera fixado pelo Gestor com base em um dos seguintes critérios: (i)
o preco de emissao das Cotas da Primeira Emiss@o acrescido de uma atualizacdo ou valorizacao a ser
definida a exclusivo critério pelo Gestor; (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razdo entre o
valor contabil atualizado do Patrimoénio Liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas emitidas,
avaliado numa data especificada; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em uma data
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especificada; ou (iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos
incisos (i) a (iii) acima, outro critério a ser determinado pelo Gestor, observado seu dever fiduciario
perante os Cotistas e desde que ndo resulte em dilui¢do econdmica injustificada aos demais Cotistas.

9.3. Emiss6es Subsequentes para Além do Capital Autorizado. As Emissdes Subsequentes
realizadas apds a Primeira Emissdo e para além do Capital Autorizado serdo realizadas mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo A.

9.3.1. As Cotas poderéo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, ou colocagao privada, conforme aplicavel.

9.3.2. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas acima
do Capital Autorizado devera indicar todos os seus termos e condic¢des, incluindo se a emissao sera
realizada através de uma oferta publica de distribuicdo ou uma colocacdo privada, observados os
termos da regulamentacao aplicavel.

9.4. Direito de Preferéncia. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever novas
Cotas emitidas em Emissdes Subsequentes realizadas dentro do limite do Capital Autorizado. Na
hipotese de Emissdes Subsequentes acima do Capital Autorizado, a concesséo de direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas por Cotistas devera ser deliberada pelos Cotistas no ambito de Assembleia
Especial de Cotistas que aprovar a respectiva Emissdo Subsequente.

9.5. Preco de Emissao e Preco de Integralizacdo. O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizagao
de novas Cotas deverdo ser fixados com base no disposto na regulamentacdo vigente a época de cada
Emissdo Subsequente, sendo certo que, em caso de Emissdes Subsequentes até o limite do Capital
Autorizado, caberad ao Gestor a fixacdo do Preco de Emissdo e do Preco de Integralizagdo de novas
Cotas, observado o item 9.2.2. Nos demais casos, o Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacdo de
novas Cotas devera ser fixado por meio da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva
Emissdo Subsequente, conforme recomendacao prévia do Gestor.

9.6. Subscriciao de Cotas. A subscricdio de Cotas serad efetivada mediante a celebracdo de
Documento de Subscri¢cao e do Termo de Adeséo.

9.6.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a(s) instituicdo(des) contratada(s) para realizar a
distribuicdo das Cotas averiguar a condi¢do de Investidor Qualificado dos subscritores das Cotas.

9.7. Integralizacao de Cotas. O regime aplicavel a integralizagdo de cada Subclasse de Cotas é
disciplinado no seu respectivo Apéndice.

9.7.1. Paratodos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas (de qualquer Classe)
a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe.

9.7.2. Para fins de elucidagao, fica desde ja estabelecido que ndo serd admitida a integralizagdo de
Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

9.8. Inadimpléncia. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar
Cotas na forma e condic¢Bes previstas neste Anexo e nos Documentos de Subscricdo, sem prejuizo do
previsto neste Anexo, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (i) de
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seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente a (a) 1% (um por
cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data
em que tal pagamento deveria ter sido realizado e juros moratorios equivalentes a 1% (um por cento)
ao més apropriados pro rata temporis, ou (b) 20% (vinte por cento) sobre o valor do débito caso o
descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més apropriados pro rata
temporis.

9.8.1. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas, por prazo superior a 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado, conforme estabelecido nos seus Documentos de Subscricdo, o Administrador e o
Gestor, conforme aplicavel, ficardo autorizadas a tomar as seguintes medidas, sem prejuizo de outras a
serem tomadas no melhor interesse do Fundo:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer amortiza¢cdes devidas ao Cotista inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, observado que eventuais saldos existentes apos a compensacao dos débitos existentes para com
a Classe serao entregues ao Cotista inadimplente, dispondo o Administrador de todos os poderes para
fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com
os recursos de tais amortizacdes em seu nome;

(i) suspender todo e qualquer direito econémico/financeiro e politico (incluindo o direito de
receber o resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data
em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista inadimplente, e (b) a data de liquidagdo da
Classe;

(iii) suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Anexo;

(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas integralizadas, com base no Patrimonio Liquido da Classe na data da alienacdo, a fim de obter
recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os recursos obtidos com a respectiva
alienacdo poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos neste Anexo; e

(v) nos termos da regulamentacdo aplicavel, contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar
o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos
ao Cotista inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des acordadas entre o Administrador e a institui¢do
concedente do empréstimo.

9.8.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus
direitos econdmico-financeiros, conforme indicado no item 9.8.1 tal Cotista inadimplente passara a ser

150



novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagdo de
suas Cotas.

9.8.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador, Gestor
e/ou pela Classe com relagao a inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo integralmente suportadas
pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma determinado pelo Gestor, a seu exclusivo
critério.

9.8.4. Apos a regularizagdo da integralizacdo pelo Cotista, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera
instruir o Administrador a abster-se de exigir o pagamento de multas e atualizacdes monetarias,
levando em conta o contexto particular do inadimplemento. A titulo ilustrativo, falhas operacionais e
atrasos na nomeacdo de representante legal do Cotista, em eventos de sucessdo ou incapacidade,
constituem razdes validas para tal isencdo.

10. AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

10.1. Destinacao de Recursos. Apds a deducdo de seus Encargos e despesas presentes e futuras, a
Classe, mediante deliberacdo do Gestor poderd utilizar valores originados a partir de (i)
desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Outros Ativos, (ii) dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos a
Classe com relacdo aos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos constantes da sua Carteira, ou (iii) quaisquer
outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia dos
investimentos parte de sua Carteira para:

(i) investir em Ativos Alvo ou em Outros Ativos, durante o Periodo de Investimento;
(ii) reinvestir em Ativos Alvo (reciclagem de capital), durante o Periodo de Investimento; ou
(iii) realizar amortizacdes de Cotas, observados os termos de cada Apéndice.

10.2. Amortizagdes de Cotas. A qualquer tempo e observado o melhor interesse da Classe, o
Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, mediante orientacdo prévia do Gestor.

10.2.1. Os Encargos anuais da Classe deverao ser considerados para fins de realizagdo de amortizacdes
de Cotas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio
social.

10.2.2. As amortiza¢cdes abrangerdo necessariamente todas as Cotas de uma mesma Subclasse em
circulagdo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pela quantidade de Cotas da respectiva
Subclasse integralizadas existentes a época da respectiva amortizagao.

10.2.3. Fardo jus ao recebimento de amortiza¢des aqueles titulares de Cotas que, nos termos deste
Anexo A, sejam Cotistas da Classe na respectiva data de anuncio do pagamento da amortizagdo e ndo
estejam inadimplentes perante a Classe e/ou o Fundo.

10.2.4. Os pagamentos de amortizacbes das Cotas serdo realizados pelo Administrador
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

151



10.2.5. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas detentores de Cotas sera feito: (i) no
ambito da B3, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se
encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

10.3. Resgate de Cotas. O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipdtese de liquidacao da
Classe, observados os procedimentos previstos neste Anexo A.

11.  TRANSFERENCIA E NEGOCIAGAO DAS COTAS

11.1. Transferéncia. As Cotas poderdo ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario, observadas as condi¢des descritas neste Anexo A,
nos Apéndices de cada Subclasse, no Documento de Subscricdo e na regulamentacéo e legislagdo
aplicavel.

11.1.1. Os cessionérios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos
termos e condi¢des da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessarios para o cumprimento da regulamentacgéo e da legislacdo em vigor e efetivo
registro dos cessionarios como Cotistas.

11.1.2. No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente
deverd, como condicdo de validade para a referida transferéncia assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigacbes perante a Classe A que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Documento de Subscricdo e no tocante a integralizagéo
das Cotas ndo integralizadas.

11.1.3. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, a transferéncia das Cotas de cada uma das subclasses
da Classe estara sujeita ao cumprimento dos requisitos adicionais previstos nos respectivos Apéndices,
sendo certo que, em qualquer caso, a transferéncia devera ser solicitada por escrito ao Administrador,
com cdpia para o Gestor, indicando o nome e qualificacdo do cessionario para que sejam conduzidos
os procedimentos aplicaveis nos termos deste item e, se for o caso, nos respectivos Apéndices.

11.2. Negociacdo. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario
por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

11.2.1. Se houver a migracdo do fundo para o ambiente de bolsa as novas cotas serdo registradas para
(i) distribuigao e liquidacdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA")
e do Escriturador, conforme o caso; e (i) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A.
- BRASIL, BOLSA, BALCAO.

11.2.2. Os adquirentes das Cotas que nao sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de
Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des da Classe por meio da
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assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da regulamentagdo e da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

11.2.3. Os pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3 seguirdo os
procedimentos internos do ambiente de negocia¢do de balcdo da B3 e abrangerdo todas as Cotas nele
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

11.2.4. A colocacdo de Cotas objeto de ofertas para investidores que ndo possuam contas operacionais
de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio
de conta(s) mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e
ordem, de acordo com as regras a serem definidas entre o distribuidor, o Gestor e o Administrador.
Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

11.3. Procedimento de KYC. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por
conta e ordem, conforme aplicavel, qualquer forma de transferéncia de Cotas estd condicionada a
finalizacdo, pelo cessionario e/ou adquirente, do procedimento de cadastro deste junto ao
Administrador, de acordo com suas regras de Know Your Client — KYC vigentes a época, nos termos da
regulamentacdo e da legislacdo.

11.4. No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial cessionario
e/ou adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante o Fundo e a Classe que
haviam sido assumidas pelo cedente e/ou alienante, inclusive considerando o quanto previsto nos
Documentos de Subscricdo e no tocante a integralizagdo das Cotas nao integralizadas.

11.5. O Administrador ndo estard obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

12.1. Competéncia e Deliberacdo. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentagéo aplicavel, é
de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas, observados os respectivos quéruns de
deliberagdo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe, no

prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das o
. L . Maioria das Cotas presentes

demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério da Empresa de

Auditoria, nos termos do Artigo 71 da Resolu¢do CVM 175;

(i) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem 75% (setenta e cinco por cento) das
Justa Causa e escolha de seu substituto; Cotas subscritas
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(i) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicio ou substituicio do

Administrador e escolha de seu substituto;

(v) deliberar sobre a escolha do substituto do Gestor em caso
de descredenciamento, rentincia ou Rendncia Motivada;

(vi) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do
Capital Autorizado;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou
parcial), a transformacdo ou a liquidacdo da Classe;

(viii) deliberar sobre a alteracao deste Anexo A;

(ix) deliberar sobre o plano de resolucdo de Patriménio Liquido
negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolucao CVM 175;

(x) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe;

(xi) sobre o requerimento de informagdes de cotistas conforme
Artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo IV;

(xii)  deliberar sobre a aprovagdo de atos que configurem
potencial Conflito de Interesses;

(xiii) deliberar sobre o pagamento de encargos nao previstos no
Artigo 117 da Resolucgdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo
Normativo 1V;

(xiv) deliberar sobre (a) aprovagdo da integralizacdo de Cotas
mediante a entrega de Ativos Alvo, e (b) a aprovacao do laudo de
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Quérum Minimo de Aprovacao

50% (cinquenta por cento) das
Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas



avaliagdo do valor justo de Ativos Alvo utilizados na integralizacdo de
Cotas;

(xv)  deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, da
Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance, Taxa de Performance
Adicional, da Taxa de Performance Complementar, e/ou da Taxa
Méaxima de Distribuicdo, e/ou criacdo de outras taxas com a
finalidade de remunerar prestadores de servigos da Classe;

(xvi) deliberar sobre a extensdo do Prazo de Duracao da Classe
para além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.3;

(xvii) deliberar sobre a reducdo do Prazo de Duragdo da Classe
para além da extensdo a critério do Gestor nos termos do item 2.3;

(xviii) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

(xix) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacao,
remuneracao e funcionamento dos comités e conselhos no ambito
da Classe, incluindo o Comité Consultivo, e a eleicdo de seus
membros;

(xx)  a utilizacado de ativos integrantes da Carteira na amortizacéo
de Cotas e liquidacdo da Classe, bem como estabelecer critérios
detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;

(xxi) deliberar sobre a alteragdo da politica de investimento da
Classe;

Quérum Minimo de Aprovacao

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Mesmo quérum para deliberacdo
atualmente previsto para a matéria
objeto de alteragdo

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

12.2. Procedimento. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os

mesmos procedimentos estipulados no Capitulo 3 da parte geral do Regulamento.

12.3. Instancias deliberativas dos Fundos Alvo. A Classe serd representada pelo Gestor nas

instancias deliberativas dos Fundos Alvo (em que a Classe tenha direito a voto na qualidade de
detentora de Ativos Alvo), nos termos deste Anexo e dos documentos de regéncia de cada Fundo Alvo,

observada a politica de voto do Gestor e a regulamentacao aplicavel.
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12.3.1. Para fins de cobmputo dos quéruns de aprovacdo necessarios para que a Assembleia Especial
de Cotistas oriente o voto do Gestor no ambito das instancias deliberativas dos Fundos Alvo, somente
serdo considerados os votos validos, ndo se computando os votos em branco (assim considerados os
votos em branco, os nulos e as abstencdes).

12.3.2. Para fins de elucidacdo, o voto do Gestor, na qualidade de representante da Classe, nas
instancias deliberativas dos Fundos Alvo sera manifestado e computado de forma uniforme em relagdo
a totalidade dos Cotistas, conforme orientacdo aprovada em Assembleia Especial de Cotistas,
independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista.

13. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria, custodia,
tesouraria e controladoria, a Subclasse pagara ao Administrador uma remuneragdo anual equivalente a
0,09% (nove centésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor da parcela equivalente a participacao
dos Cotistas titulares das Cotas no Patrimodnio Liquido da Classe (“Taxa de Administracdo”).

13.1.1. O pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o valor minimo mensal de R$
13.000,00 (treze mil reais) devido pela Classe, de forma que cada Subclasse, com base em sua respectiva
participacdo no Patrimdnio Liquido total da Classe, pagara a sua respectiva proporcdo do valor minimo
da Taxa de Administracdo, reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA a cada 12 (doze)
meses, a partir da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Subclasse

13.1.2. A Taxa de Administracdo sera devida pelos Cotistas, desde a data da 12 (primeira) integralizagao
das Cotas, ainda que a efetiva a subscricdo de Cotas ocorra apds tal marco temporal.

13.1.3. A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pela Classe ao Administrador em
razdo de todos os servigos prestados pelo Administrador a Classe.

13.1.4. Para fins de elucidagdo, observado o disposto no item 13.4 do Anexo A, o valor pago a titulo
de remuneragdo do Custodiante pelos servicos de custddia e controle e processamento dos Ativos Alvo
e Outros Ativos integrantes das Carteiras, bem como de tesouraria e escrituragdo de Cotas, esta
englobado no valor da Taxa de Administracdo, porém é pago diretamente pela Classe ao Custodiante.

13.1.5. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelos respectivos
prestadores de servicos da Classe, conforme aplicavel.

13.1.6. No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Administracdo, o
Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de
Administracdo. Enquanto o pagamento da Taxa de Administracdo for postergado, nos termos definidos
neste item, o seu respectivo valor serd devidamente provisionado nas demonstra¢des financeiras da
Classe até a data de seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de Administracdo
ocorrerd em data a ser determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera
paga em seu valor nominal, sem qualquer correcao.

13.1.7. Por ocasidgo da liquidacdo da Classe, valores de Taxa de Administracdo eventualmente
provisionados deverao ser integralmente pagos pela Classe.
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13.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, serd devida pela Classe ao
Gestor uma Taxa de Gestdo. O racional de calculo, apropriacdo e pagamento da Taxa de Gestdo aplicavel
a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

13.3. Taxa de Performance. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida ainda
pela Classe ao Gestor uma Taxa de Performance. O racional de célculo, apropriacdo e pagamento da
Taxa de Performance aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

13.4. Taxa Maxima de Distribuicdo. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada Emissdo Subsequente, sera prevista nos documentos
da respectiva oferta, conforme aplicavel (“Taxa Maxima de Distribui¢do”).

13.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com
o Oficio-Circular n° 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe
prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua,
em aten¢do ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, o Gestor mantém o Sumario de
Remuneracao da Classe disponivel em seu site https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

13.4.2. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo
e a Taxa de Performance poderdo ser reajustadas durante o Prazo de Duracdo da Classe entre os
Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o Distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para
os Cotistas, por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As
informacdes atualizadas sobre a divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance entre os Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o Distribuidor das Cotas constara
no Sumario de Remuneracao.

13.5. Taxa Maxima de Custédia. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada da Classe
correspondera a até 0,03% (trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido ao ano (“Taxa Maxima de
Custddia”), observado o valor mensal minimo de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

13.5.1. A Taxa Méxima de Custddia esta englobada na Taxa de Administracdo, sendo certo que, em
qualquer caso, o montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia
ndo podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

13.5.2. Adicionalmente, sera devido ao Escriturador o valor correspondente a R$2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), a titulo de taxa de escrituracdo de Cotas da Classe.

13.6. Taxa de Equalizacao no Ingresso. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso, podera ser cobrada, a
exclusivo critério do Gestor, exclusivamente dos Cotistas que subscreverem, em emissdes subsequentes,
Cotas do Fundo posteriormente a primeira Chamada de Capital do Fundo, ndo se aplicando a aquisi¢des
de cotas por novos cotistas no mercado secundario, corresponderd ao produto do: (i) Retorno
Preferencial pro rata die calculado de acordo com o nimero de dias decorridos entre a data da primeira
Chamada de Capital do Fundo e a data da efetiva subscricdo de Cotas pelo referido Cotista e (ii) o valor
a ser subscrito pelo referido Cotista.

13.6.1. A Taxa de Equalizacdo no Ingresso sera calculada de maneira individualizada em relacdo a cada
subscricdo realizada pelos Cotistas, incluindo na hipotese de eventual subscricdo adicional por um
mesmo Cotista e independentemente da data de ingresso do referido Cotista.
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13.6.2. A Taxa de Equalizagdo no Ingresso devera ser paga uma Unica vez na data de integralizagdo da
primeira Chamada de Capital por cada novo Cotista que subscreva Cotas do Fundo posteriormente a
primeira Chamada de Capital.

13.7. Taxa de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso, excetuada a Taxa de
Equalizacdo no Ingresso acima descrita, ou taxa de saida.

13.8. Descontos Temporarios. Os Prestadores de Servicos poderdo conceder descontos
temporarios sobre suas respectivas remunerac¢des, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior
reestabelecimento da sua remuneragdo aos percentuais previstos neste Anexo A.

13.9. Taxas Maximas. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, a Taxa de Administracdo e a
Taxa de Gestdo englobardo as taxas de administracdo e as taxas de gestdo cobrada pela(s) classe(s) de
cotas em que esta Classe investira direta ou indiretamente, exceto classes cujas cotas sejam admitidas
a negociacdo em mercado organizado e classes geridas por partes ndo relacionadas ao Gestor,
observando o limite maximo de 5% (quatro por cento) do Capital Subscrito da Classe.

13.9.1. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo
serdo _consideradas para o computo do disposto no item 13.12 acima: (i) em relacdo a Taxa de
Administracdo, classes de fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) em relagdo a Taxa de Gestao, classes de fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

13.10. Na operagao da Classe, ndo havera cobranca de taxa de estruturagdo de previdéncia.
14. ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucdo CVM
175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista ilustrativa
abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas relativas a Classe, conforme previstas na Resolu¢gdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢bes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira, inclusive operacdes de compra e
venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;
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(vii)  honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada a
Classe, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidacdo da Classe e/ou do
Fundo, sem limitacao de valores;

(xii)  despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, sem limitacao;

(xiii) Taxa Maxima de Custddia, prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos da entre bancos;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(xv)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
da Carteira;

(xvi) despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas e (b) registro e admisséo para
negociacdo em mercado organizado, incluindo despesas com taxas cobradas pelos distribuidores e
despesas de marketing incorridas para distribuicdo das Cotas, incluindo despesas relacionadas a
realizagdo e participacao do Gestor em roadshows, reunides de acompanhamento e eventos de
qualquer natureza com investidores ou potenciais investidores da Classe, inclusive, mas nao
limitadamente, despesas de viagem e hospedagem, relacionados a distribuicdo de Cotas, bem como
com a impressao, expedicdo e publicacdo de anuncios de inicio e de encerramento de oferta,
relatérios, formularios e periddicos, previstas neste Anexo e na regulamentagao aplicavel;

(xvii) Taxa Maxima de Distribuicdo, caso aplicavel;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na
Taxa de Administracdo e/ou na Taxa de Gestdo, observado o disposto no Artigo 99 da Resolucdo CVM
175;

(xix) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;
(xx)  Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;

(xxi) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
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(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolu¢do CVM n° 175/2022;

(xxiii) inerentes a realizacdo de Assembleia de cotistas, reunides de comités ou conselhos da Classe,
incluindo despesas com viagens/deslocamento e demais despesas razoaveis e devidamente
comprovadas, sem limitacdo de valor;

(xxiv) contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, inclusive para avaliacdo de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, realizagcdo de investimentos
ou desinvestimentos da Carteira, despesas para operagdes da Classe, especialmente as relativas a due
diligences fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel sem limitacdo de
valor;

(xxv) custos de elaboracdo de contratos, incorridos para a realizagdo de investimentos em Sociedades
Investidas e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser
efetivamente realizados;

(xxvi) despesas gerais de prospeccdo, identificacdo e avaliacdo de investimentos, e prospeccao,
identificacdo e avaliacdo de oportunidades de desinvestimento, inclusive pagamentos de comissdes de
intermediarios decorrentes de operacdes de desinvestimento;

(xxvii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacao.

14.1.2. Os Encargos poderdo ser alocados especificamente a uma determinada Subclasse, caso se
refiram exclusivamente a respectiva Subclasse.

14.1.3. Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Gestor, as despesas incorridas
pelo Administrador ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM,
serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas, nas hipoteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem,
desde que tenham sido incorridas no maximo 12 (doze) meses antes do registro do Fundo na CVM,
sem limitagdo de valores.

14.1.4. Para fins de esclarecimento, independentemente de ratificacdo da Assembleia de Cotistas, as
despesas relacionadas a “constituicdo do Fundo” também compreendem as despesas incorridas pelo
Gestor e suas afiliadas com a estruturacdo e formacdo do Fundo (bem como com a prospecgdo de
investimentos para o Fundo) incorridas pelo Gestor ou por qualquer uma de suas afiliadas no periodo
de 12 (doze) meses anterior a data do registro do Fundo na CVM, sem limitagdo de valores.

15. LIQUIDACAO DA CLASSE A E DO REGIME DE INSOLVENCIA

15.1. Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de quaisquer das
seguintes situacdes (“"Eventos de Liguidacdo”):

(i) ao final do seu Prazo de Duracao;

(ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucdo
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CVM 175;
(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) intervenc¢do ou liquidacdo extrajudicial do Administrador e/ou do Gestor, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

(v) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o seu Patrimdnio Liquido diario
for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuicdo da Primeira Emissao, nao for subscrito o montante minimo de Cotas previsto para a
Primeira Emissao;

(vii)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e

(viii) caso o investimento da Classe nos Ativos Alvo for integralmente liquidado.

15.2. Conducdo da Liquidagdo. A liquidacdo da Classe serd conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicdes deste Anexo A, da regulamentacdo aplicavel e o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

15.3. Formas de Liquidacao da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o
pagamento do resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacéo, e desde que a Classe possua
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos remanescentes em sua Carteira, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, mediante deliberacdo do Gestor:

(i) alienagdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nos referidos mercados;

(i) alienagdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos por meio de transac¢des privadas caso tais ativos nao
sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcado organizado no Brasil; ou

(iii) entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, na propor¢do da participacdo de cada Cotista no
Capital Integralizado da Classe.

15.4. Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes a
receber em razdo dos investimentos realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duracdo e/ou
obrigagdes a serem adimplidas pela Classe ao final do Prazo de Duracdo, o Administrador mantera a
Classe em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes e
mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes,
promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e
Obrigac¢des Sobreviventes, se for o caso.

15.5. Patrimoénio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos,
conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da Classe A est4, ou se ha
evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos atipicos de flutua¢des de mercado,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez, negociagcdes atipicas nos mercados em que a Classe
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opera que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em opera¢des da Carteira da
Classe e resultem em necessidade de remarcacdo do valor de mercado dos Ativos Alvo e/ou dos Outros
Ativos para baixo, aumento de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patriménio Liquido da Classe e/ou do Fundo ("Eventos de Avaliacdo”).

15.5.1. Caso o Patrimonio Liquido da Classe A esteja negativo, devera ser divulgado fato relevante e o
Administrador deverd observar o procedimento e tomar as medidas previstas no Artigo 122 da
Resolucdo CVM 175, incluindo o preparo de plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo,
observadas as orientacdes do Gestor.

16. FATORES DE RISCO

16.1. Os investimentos da Classe em Ativos Alvo sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza dos
Ativos Alvo. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam
um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas de investimento existentes no mercado
de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos em Cotas de emissdo da Classe
estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas
aplicagdes em Cotas.

16.2. Os investimentos da Classe em Ativos Alvo e Outros Ativos estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Oes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e, consequentemente, para os Cotistas.

16.3. Os principais fatores de risco especificamente aplicaveis a Classe, aos Ativos Alvo, aos Outros
Ativos e consequentemente aos Cotistas estdo listados abaixo:

Risco dos Ativos Alvo: Os investimentos da Classe e dos Fundos Alvo sdo considerados de longo prazo

e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira de
investimentos da Classe estara concentrada preponderantemente em titulos representativos de
participacao nos Fundos Alvo e, de forma indireta, em ativos de emissdo de Sociedades Investidas, nos
termos dos documentos de regéncia dos Fundos Alvo. O Fundo buscarj, indiretamente, através dos
Fundos Alvo, participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas, mas ndo ha
garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor dos
titulos representativos de participagdo dos Fundos Alvo e, por consequéncia, das Cotas da Classe. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado dos administradores, dos gestores e/ou dos prestadores de servigos
dos Fundos Alvo, os pagamentos relativos aos ativos investidos pelos Fundos Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, os Fundos Alvo, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ainda, o investimento
em Ativos Alvo, por sua natureza, envolve alto grau de risco, incluindo, mas ndo se limitando, ao risco
de que todo o montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de
alguma falha de seguranca ou problemas nos sistemas utilizados para o armazenamento de tais ativos.
A Classe podera destinar recursos para investir em Ativos Alvo utilizando, para tanto, estratégias e
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técnicas de investimento com caracteristicas de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da
volatilidade dos mercados de Ativos Alvo.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira: As aplicacdes da Classe em valores mobiliarios

serdo feitos, preponderantemente, em ativos com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a)
a Classe precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacao da Classe): (1) podera
nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera
resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista.

Risco de néo realizacdo de investimentos: Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo

e o retorno dos investimentos da Classe pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe e/ou pelos Fundos Alvo estardo disponiveis
no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento da
Classe e/ou dos Fundos Alvo, o que pode resultar em investimentos menores ou nao realizagdo de tais
investimentos.

Risco Legal e Regulatério: A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos

efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados de atuacdo do Fundo, da Classe e dos Ativos Alvo, bem como moratérias e alteraces das
politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras
de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis
existentes e a interpretacéo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que
os Ativos Alvo nao forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
afetados. Adicionalmente, os investimentos da Classe em Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao
por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades da Classe.

Riscos tributérios: O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributarias que
podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas
alteragdes incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e
rendimentos da Classe, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou
dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor; (ii) mudancgas na interpretacao
ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes
e, ocasionalmente; e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderao sujeitar as os Ativos Alvo e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgagdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os Ativos que integrem
a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nado previstos inicialmente. Nao ha como garantir
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que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também poderd impactar os
resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas. Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes,
frequentemente, analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando
entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo
fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios. Os efeitos dessas medidas ndo podem
ser previstos, mas poderao sujeitar os Ativos Alvo integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Pagamento condicionado aos retornos dos ativos da Classe: Os recursos gerados pela Classe serdo

predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificacbes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos ativos dos Fundos Alvo. A
capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos
acima citados.

Risco de potencial Conflito de Interesses: A Classe podera vir a contratar transa¢des com eventual

Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transaces impactem negativamente a Classe. Ainda, os atos que caracterizem situagcdes de Conflito de
Interesses dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas
ou, no caso do Fundo, do Comité Consultivo, nos termos da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento.
Adicionalmente, o Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagdo
de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de
investimento em sociedades que seriam potencialmente alocadas aos Fundos Alvo, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagéo
de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades nos Fundos Alvo, pelo Administrador ou
pela Gestora. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo
situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas. Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados pelo Comité Consultivo ou, se aplicavel, pela Assembleia de Cotistas, respeitando
os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco de concentracdo

Os Fundos Alvo poderao aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores, o que podera implicar a
concentracdo dos investimentos dos Fundos Alvo e, em ultima analise, da prépria Classe, em ativos
emitidos por poucos emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo dos recursos
aplicados pela Classe em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco a que a Classe esta exposta. A
Classe também estara sujeita aos mesmos riscos dos Fundos Alvo, os quais estdo expostos de forma
nao exaustiva nesta se¢do, e os resultados da Classe poderdo depender dos resultados atingidos pelos
Fundos Alvo.

Restricbes ao Resgate de Cotas e Liguidez Reduzida no Mercado Secundario: O Fundo, constituido sob
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forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas antes de sua liquidagdo. As amortizagdes
parciais e/ou total das Cotas serdo realizadas, a critério do Administrador e da Gestora, sempre no
melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fun¢ao
de seus investimentos no Ativo Alvo e em Outros Ativos detidos pelo Fundo sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, deverao alienar suas Cotas no
mercado secundario, observados os termos e condi¢des dos Compromissos de Investimento e do
Regulamento. Considerando-se que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas
de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderéo
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser
adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento pelo Prazo de
Duracao do Fundo.

Risco de mercado: Os ativos investidos pelos Fundos Alvo podem sofrer flutua¢des nos pregos e na sua

rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes das
carteiras dos Fundos Alvo e, em consequéncia, investidas indiretamente pela Classe, pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de mercado das Cotas do Fundo: Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de

longo prazo, pode haver alguma oscilagcdo do valor de mercado das Cotas para negociagdo no mercado
secundario no curto prazo. Dessa forma, o Investidor podera sofrer perdas do capital aplicado, caso
este deseje negociar suas Cotas no mercado secundario no curto prazo.

Risco operacional das Sociedades Investidas: Em virtude da participacdo indireta em Sociedades

Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades Investidas poderdo resultar em perdas
patrimoniais e riscos operacionais a Classe, impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso,
os Fundos Alvo, conforme aplicavel, influenciardo na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: A Classe podera estar sujeita

a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores
dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos
no pagamento de amortizacdes e regastes. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro Federal para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
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desvalorizagcdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia
e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais da
Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a
invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves
na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China,
(iv) o conflito armado iniciado em 07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas" e o
estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo
uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras, que
podem afetar negativamente a Classe.

Riscos de Concentracdo na Carteira de Investimentos: O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, sendo que a Classe podera aplicar até 30% (trinta
por cento) de seu Capital Subscrito em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor,
sem qualquer limitacdo de concentracdo por modalidade ou por emissor, o que implicard na
concentracdo dos investimentos do Fundo em determinados ativos ou ativos emitidos por um Unico
emissor, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do Fundo Alvo e
das Sociedades Investidas. Quanto maior a concentracao de recursos aplicados pelo Fundo em ativos
de um mesmo emissor, maior é o risco a que o Fundo esta exposto. O resultado do Fundo dependera
dos resultados atingidos pelo Fundo Alvo e pelas Sociedades Investidas bem como dos resultados do
setor de atuacdo de tais Sociedades Investidas, aumentando os riscos de crédito e de liquidez,
prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa da Gestora: A Gestora podera ser destituida sem Justa

Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento
da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de Performance Complementar, conforme aplicavel. Os
critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance Adicional e da Taxa de Performance
Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que
poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no
Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias.
Durante referido periodo, a o Gestora continuara recebendo a Remuneracéo do Gestora, calculada pro
rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo da Gestorado Gestor no Fundo podera gerar
conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestao do Fundo, bem como impactar a rentabilidade
da Classe em virtude do pagamento da remuneracdo da do Gestora até a efetiva substituicdo.

Risco de investimento em Sociedades Investidas constituidas e em funcionamento
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Os Fundos Alvo, objetos de investimento pela Classe, poderdo investir em sociedades plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais, distritais ou municipais; (b)
estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS; (c)
possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questao e dos montantes envolvidos, os Fundos Alvo e, consequentemente a Classe
e os seus Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima.

Risco de Patrimédnio Liquido negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja

insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, inclusive em decorréncia do
passivo contingencial dos Ativos Alvo que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido da Classe em virtude
de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condicdo de acionista indireta, a insolvéncia da Classe
e/ou do Fundo, conforme aplicavel, podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da
Classe, (b) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os
prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e a Gestora, ndo respondem por
obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe, tampouco por eventual
Patrimonio Liquido negativo do Fundo e/ou da Classe decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sédo
inovagdes legais recentes regulamentadas pela CVM por meio da Resolucdo CVM 175. Caso o Fundo
e/ou a Classe sejam colocados em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe
para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco relacionado a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades

Investidas: A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em titulos
representativos de participacao nos Fundos Alvo. Por sua vez, os Fundos Alvo, nos termos dos seus
respectivos documentos de regéncia, deverdo participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento da Classe e dos Fundos Alvo, e possa aumentar
a capacidade da Classe e dos Fundos Alvo de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a
Classe e os Fundos Alvo a reivindicacbes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada
ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser
atribuida aos Fundos Alvo, e indiretamente a Classe, impactando o valor das Cotas.

Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patrimdnio Liguido negativo: A responsabilidade

dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil e
na forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de Patrimdnio
Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas no Anexo, observado o Capitulo
Xl da Resolucdo CVM 175. Todavia, a adogao das referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia
da Classe, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora
entrar com pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe.

Risco de variacdo cambial nos investimentos da Classe: Considerando que a Classe, ao potencialmente
adquirir titulos representativos de participacao nos Fundos Alvo que contenham a obrigagado de aporte
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de recursos, realizard operagdes e aplicagdes em ativos que podem gerar exposi¢do a variagdo cambial
originada de flutuacbes no cambio entre o real e o ddlar, eventos como mudancas nas politicas
monetarias dos Estados Unidos, variagdes na taxa de juros, eventos geopoliticos e outras varidveis
macroecondmicas podem causar oscilagdes significativas nas taxas de cambio do délar, aumentando o
valor a ser aportado pela Classe nos Fundos Alvo.

Risco de inadimplemento dos compromissos de investimentos e de chamadas adicionais de capital: Em

caso de Cotista Inadimplente que ndo honre com a Chamada de Capital realizada pela Administradora
podera haver necessidade de novos aportes de capital, independentemente de deliberagdo em
assembleia geral ou na hipdtese de Patriménio Liquido negativo do Fundo. Nestas hipdteses, existe o
risco de o Fundo ndo conseguir realizar o investimento pretendido ou ndo ter o retorno do investimento
realizado. Adicionalmente, o Cotista Inadimplente podera a vir a ser obrigado a ressarcir o Fundo pelas
perdas causadas pela inadimpléncia, inclusive, mas ndo se limitando, a pagar juros de mora e multa ndo
compensatdria sobre o valor total de recursos inadimplidos, nos termos do Regulamento. Portanto, em
caso de inadimpléncia do Cotista em relacdo a sua obrigacdo de integralizar as cotas, o Cotista
Inadimplente podera ter que desembolsar recursos superiores aos valores inicialmente comprometidos
na subscricdo das cotas do Fundo a titulo de ressarcimento ao Fundo por perdas assim como juros de
mora e multa. Sem prejuizo, a inadimpléncia de determinados Cotistas, ainda que haja remédios
previstos no Regulamento, poderd afetar a capacidade de o Fundo investir em determinadas
oportunidades que se enquadrem a politica de investimento por auséncia de recursos suficientes para
cumprir com as obrigagdes assumidas. Os demais Cotistas poderao ser convidados a aportar recursos
adicionais para cobrir a inadimpléncia, sujeito ao limite do seu capital subscrito. Em qualquer desses
casos, o risco de inadimpléncia dos Cotistas por conta da mecanica de chamadas de capital podera
afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia de

Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situa¢des, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, Gestora, ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos inerentes a respectiva classe de cotas: Caso a Classe venha a investir preponderantemente em

valores mobiliarios, esta terd que observar os limites de concentracdo de emissor e de ativos financeiros
impostos pela Resolugdo CVM 175. Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento
passivo involuntario da carteira do Fundo por tempo maior que o permitido para os fundos de
investimento em participacbes, a CVM poderd determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) incorporagdo a outra classe de cotas; (ii) cisdo total para fundo de investimento sob a
gestdo de outro gestor ou administracdo de outro administrador, ndo integrante do mesmo grupo
econdmico, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia
do evento previsto no item “(iii)" acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos Alvo do
Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirao
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida
pelo investimento nas Cotas do Fundo.
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Risco de desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto

Definitivo e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo ou da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos
ou transa¢des em que a Gestora ou a Administradora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados
pela Classe no futuro. A aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos
relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obriga¢des ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas, de forma que o
retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior a rentabilidade esperada.

Risco de epidemia ou pandemia: Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala
global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢do Mundial

da Saude (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisGes de investimento e assim resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar
em restricdes de movimentacdo, como restri¢ces a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas
impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras,
podendo ocasionar disrupcdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteracdes nos padrdes e tendéncias
de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente,
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente
momento, ndo é possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio
COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados
contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros.
Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o
virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1
(influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria oriental (conhecida
como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo
causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das
operacoes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obriga¢cdes pecuniarias contraidas
pela Classe, pelos Fundos Alvo ou pelas Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Morosidade da Justica: O Fundo, os Fundos Alvo, e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em

demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro e latino-americano, a resolucdo de tais demandas podera
nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que os Fundos Alvo e as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis em eventuais nas demandas judiciais das quais participem. Tais
fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Possibilidade de reinvestimento: Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos

poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo a critério da Gestora, nos termos do Regulamento. Nesse
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sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i)
a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim,
de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas nas
hipoteses de término do Prazo de Duragdo ou liquidacdo da Classe, observados os termos e condi¢es
do Regulamento.

Risco Relacionado a Potencial Ingeréncia de Terceiros sobre a Gestdo do Fundo: A Gestora poderé firmar
com terceiros arranjos societarios e contratuais que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e
a discricionariedade dos 6rgdos responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que, direta ou indiretamente,
garantam a tais terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos, o Fundo podera perder
oportunidades de investimento e/ou sofrer limitacdes nas suas decisbes de investimento, causando
impacto negativo sobre a sua rentabilidade e sobre o valor de suas Cotas.

Risco relacionado a existéncia de soécios nas Sociedades Investidas: As Sociedades Investidas

indiretamente pela Classe poderdo contar com uma pluralidade de sécios, podendo a Classe, inclusive,
ser sdcia minoritaria de determinada Sociedade Investida. Considerando este cenario, a Classe podera
ser afetada negativamente em virtude de atos praticados por outros sécios de uma determinada
Sociedade Investida, tais como, abusos de poder de controle, aprovacdes de matérias que ndo sejam
do interesse da Classe, implementacdo de politica de administracdo que ndo seja bem-sucedida etc.
Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros sécios de uma determinada Sociedade
Investida, que podem ndo ser de conhecimento da Classe previamente, tais como, envolvimento em
processos administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de operacdes que
visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar
negativamente a Classe e sua rentabilidade.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicio da Gestora: Nos termos do

Regulamento, a Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes mediante
decisdo proferida pelo tribunal 6rgdo competente comprovando que suas a¢des, ou omissdes, ensejam
a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal 6rgdo competente
levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio
de suas funcdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a remuneragdo
devida a Gestora, nos termos previstos no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de perda de membros da Gestora: A Gestora depende dos servicos de pessoal técnico na

execucao de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se
for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel
no momento da necessidade. Caso nao consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das
operagdes, a Gestora podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realiza¢do de
investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

Risco de amortizacdo e/ou resgate por meio de dacdo em pagamento de Ativos Alvo e/ou Outros

Ativos: Nas hipoteses previstas neste Regulamento, as Cotas da Classe poderdo ser amortizadas e/ou
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resgatadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, conforme aplicavel. Nesse
caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacao.

Riscos relacionados a distribuicdo de dividendos diretamente aos Cotistas: Os recursos gerados pela

Classe serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragdes que
sejam atribuidas aos titulos representativos de participagcdo nos Fundos Alvo. Portanto, a capacidade da
Classe de amortizar Cotas, distribuir rendimentos ou outras remuneracdes esta condicionada ao
recebimento dos recursos acima citados.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao Fundo,

a Classe, aos Fundos Alvo, aos Cotistas, e as Sociedades Investidas, incluindo, sem limitagdo as leis
tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagdo de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de coinvestimento: A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos

geridos/administrados ou ndo por afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais poderdo ter
participacbes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no
processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdao de acionista
minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos
adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho
ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido
a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos
a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de

investimento em participa¢cdes no mercado ou no proprio/a Fundo e/ou Classe ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Ademais, as aplica¢gdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio liquido do Fundo
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Risco Decorrentes da Precificacdo dos Ativos Alvo: O investimento em Ativos Alvo, por sua natureza,

envolve alto grau de risco, incluindo, mas nado se limitando, ao risco de que todo o montante investido
possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de alguma falha de seguranga ou problemas
nos sistemas utilizados para o armazenamento de tais ativos. A Classe podera destinar recursos para
investir em Ativos Alvo utilizando, para tanto, estratégias e técnicas de investimento com caracteristicas
de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos Alvo. A
precificacdo dos valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
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mobilidrios e demais opera¢des estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market),
poderdo ocasionar varia¢gdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor
de suas Cotas. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos em razdo de
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e

risco_de eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis: A estrutura financeira,

econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais
e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por
parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco
contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e
trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é
possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo
e o valor de suas Cotas.

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes: O Administrador podera manter a Classe,

e, consequentemente, o Fundo, em funcionamento apos o final do Prazo de Duracdo caso subsistam
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes sobreviventes
estd condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razéo do exposto acima, recursos da Classe poderao ser
retidos para fazer frente a direitos e obriga¢cdes sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragéo.

Risco relativo as novas emissdes de Cotas: No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo

Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissées de novas
cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de
Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer
diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo
no capital do Fundo diluida.

Riscos provenientes do uso de derivativos: O uso de derivativos ocasiona o risco de distor¢ao de preco

entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que somente podera operar no mercado de
derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM, existe o risco de
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a posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A contratagdo
pela Classe de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal
situagdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Quérum nas Deliberacdes a Serem Tomadas pelas Assembleias de Cotistas: Ainda que Cotistas

minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as
matérias objeto da deliberagdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido.
Nessa hipotese, a ordem do dia sera aprovada e os Cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

Risco de diluicdo: Os Fundos Alvo poderdo ndo exercer o direito de preferéncia que lhes cabe nos

termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acoes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no
futuro, os Fundos Alvo poderdo ter suas respectivas participagdes no capital das Sociedades Investidas
diluidas. A Classe, também, podera optar por ndo exercer eventual direito de preferéncia previsto nos
documentos de regéncia dos Fundos Alvo nos casos de emissdes de novas cotas dos Fundos Alvo, o
que pode ocasionar a diluicdo da participacéo da Classe nos Fundos Alvo.

Risco de responsabilizagdo por passivos das Sociedades Investidas: Nos termos da regulamentacéao, os
Fundos Alvo e a Classe deverdo participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Investidas, conforme aplicavel. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar os Fundos Alvo e a Classe a reivindicacbes a que eles ndo estariam sujeitos se
fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso uma Sociedades Investidas tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida aos Fundos Alvo, conforme aplicavel, e, por consequéncia,
a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administragdo da companhia e procedimentos e efeitos similares poderao ser aplicados
as sociedades no exterior. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que os Fundos Alvo e/ou a Classe,
conforme aplicavel, terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e
seus Cotistas.

Prazo para resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagdo de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido

constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apos
o término do Prazo de Duragdo, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas
hipoteses de liquidacdo, conforme previsto no Anexo. Tal caracteristica da Classe podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos ativos da Classe: Apesar de a Carteira ser constituida, de

Ativos Alvo e Outros Ativos, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Alvo e Outros Ativos da
Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
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envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo, e da
Classe, conforme aplicavel. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, os Fundos Alvo e/ou uma
Sociedade Investida podem ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo, e da Classe, conforme aplicavel.

Riscos referentes a padrées das demonstracdes contabeis: As demonstracdes financeiras do Fundo e

da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das informacdes financeiras do Fundo e da Classes podera divergir,
de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-
residentes.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova subclasse de

Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacao
de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais alteracBes poderdo afetar o modo de operacdo do
Fundo e da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizagdo de investimentos na Classe sujeita o

investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento
de riscos das aplica¢des da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Ses adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. Ademais, a Classe ndo conta com garantia
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de
quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redu¢do ou eliminacdo dos
riscos aos quais estéa sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a
riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos de sua Carteira, mudancas de entendimentos de autoridades competentes com
relagdo as regras aplicaveis a Classe e sua Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

16.4. As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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REGULAMENTO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE A

COTAS DA SUBCLASSE A DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse A de emissdo da Classe A de
modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Denominacao. Subclasse A.
1.2 Publico-alvo. A Subclasse A é destinada a Investidores Qualificados em geral, observado o

valor minimo a ser alocado na Classe por investidor titular de Cotas Subclasse A nos termos abaixo.

1.2.1. No ambito de cada emissdo devera ser estipulado um valor minimo, estipulado em moeda
corrente nacional, a ser alocado na Classe por investidor que deseje investir em Cotas da Subclasse A.
Na Primeira Emissdo e nas Emissdes Subsequentes até o Capital Autorizado, tal valor minimo sera
estabelecido com base na discricionariedade do Gestor. Nas Emissdes Subsequentes para além do
Capital Autorizado, tal valor minimo sera aprovado pelos Cotistas, em sede de Assembleia Especial de
Cotistas, mediante orientacdo prévia do Gestor.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse A todas as previsdes do Anexo A, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.

1.4. Transferéncia. No caso de uma Cota Subclasse A ser transferida para um investidor
institucional, observadas as demais limitagdes e requisitos para a implementagao de tal transferéncia, o
Gestor poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a obrigatoriedade de aporte no Fundo DI, de modo
que as Chamadas de Capital a serem enviadas especificamente a este Cotista serdo enviadas
diretamente ao titular das Cotas Subclasse A.

1.4.1. O Gestor indicara, na resposta a notificagdo encaminhada nos termos do item 11.1.3 do
Regulamento, se for o caso, a dispensa ou ndo do cessionario adquirente das cotas objeto da
transferéncia nos termos deste item.

2. INTEGRALIZACAO DE COTAS

2.1. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. A integralizacdo das Cotas Subclasse A
ocorrera: (i) via mecanismo “por conta e ordem”, nos termos da regulamentacao aplicavel, de acordo
com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme abaixo definido), cujos termos e
condi¢oes estdo descritos neste Apéndice e nos respectivos Documentos de Subscricdo dos Cotistas
subscritores de Cotas Subclasse A; e (ii) através do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
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B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido nos respectivos Documento
de Subscricao dos Cotistas subscritores de Cotas Subclasse A.

2.1.1. Os investidores que subscreverem Cotas Subclasse A estardo sujeitos ao “Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital”, nos termos abaixo, cujos termos e condi¢Oes estdo descritos neste
Apéndice e nos respectivos Documentos de Subscri¢do dos Cotistas subscritores de Cotas Subclasse A.

2.1.2. Os Cotistas que subscreverem Cotas Subclasse A no ambito de qualquer emissdo de Cotas da
Classe estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, de forma que os recursos
relativos a integralizagdo das Cotas Subclasse A no ambito de tal emissdo serdo mantidos, desde a data
da liquidagdo da respectiva oferta das Cotas Subclasse A, integralmente, em um fundo de investimento
financeiro especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Subclasse A
distribuidas no ambito de tal emissdo, em atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital ("Fundo DI"), e, a cada Chamada de Capital da Classe, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas
pelo Administrador, na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI, com
exclusiva finalidade e na exata porcdo para atender a respectiva Chamada de Capital da Classe,
observada a regulamentacdo e a legislacdo aplicavel, o Regulamento, o Anexo, este Apéndice e as
disposicdes especificas relativas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital previstas nos
Documentos de Subscricdo e nos documentos da oferta publica das Cotas Subclasse A objeto de tal
emissao.

2.1.3. O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos cotistas
ou para cumprimento das Chamadas de Capital, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacao de resgate e datas de conversao estabelecidos no regulamento do
Fundo DI, observados que durante o Periodo de Investimento, o resgate das cotas somente podera ser
realizado pelo distribuidor do Fundo DI, por conta e ordem dos cotistas, com a finalidade exclusiva de
atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador ou Gestor e
dirigidas ao distribuidor para a integralizacao de Cotas, nos termos do regulamento do Fundo Dl e dos
documentos de subscricdo do Fundo DI. Neste caso, o distribuidor do Fundo DI realizara o resgate das
cotas por conta e ordem do cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada cotista, ou de
deliberagdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou assembleia especial de cotistas
do Fundo DI.

2.1.4. Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos dos Documentos de Subscri¢cdo das Cotas Subclasse A: (i) no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento; (ii) no Dia Util imediatamente
subsequente a data em que o Cotista da Subclasse A tiver integralizado a totalidade de suas Cotas na
Classe A, conforme o caso, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(ii)” e no
item “(i)" acima; (iii) ou nas demais hipoteses descritas no regulamento do Fundo DI.

2.2. Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Nos

termos deste Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Subclasse A, os Cotistas, em
razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando,
assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas
que subscreverem Cotas Subclasse A e, consequentemente, a Classe e o Fundo podem estar sujeitos
aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves
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operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagcdo na Classe;
(i) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das
Cotas Subclasse A em razdo das Chamadas de Capital da Classe; e (iii) falhas dos participantes
envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos
resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados na Classe.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1.  Além da Taxa de Administragdo prevista no item 13.4, a Taxa de Custédia prevista no item 13.8,
a Taxa de Equalizacdo no Ingresso prevista no item 13.9 e as Taxas Maximas prevista no item 13.12,
todas previstas no Anexo da Classe e aplicaveis a todas as Subclasses, a Subclasse A pagara ao Gestor
uma Taxa de Gestdo e uma Taxa de Performance, conforme as defini¢des e condi¢des estdo detalhadas
abaixo.

3.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe pagara ao Gestor, em adicdo
a Taxa de Performance (conforme descrita abaixo) uma remuneracdo anual equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se

PN

dois periodos distintos, na forma descrita a seguir (“Taxa de Gestdo"):

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa Gestdo, que tera duragdo desde a Data da Primeira
Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo sera calculada
sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse A; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciard no Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento da Classe, a Taxa de
Gestdo incidira sobre Capital Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final
de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o
valor equivalente a distribuicdo de rendimentos (e ndo de principal) ndo sera evento redutor da Taxa
de Gestdo. Para fins de esclarecimento, baixas contébeis na carteira da Classe Unica que ndo decorram
do evento da sentenca anterior ndo serdo eventos redutores da Taxa de Gestao

3.2.1. A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelos respectivos
prestadores de servicos da Classe, conforme aplicavel.

3.2.2. No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Gestdo, o
Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de Gestdo.
Enquanto o pagamento da Taxa de Gestdo for postergado, nos termos definidos neste item, o seu
respectivo valor serd devidamente provisionado nas demonstracdes financeiras da Classe até a data de
seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de Gestdo ocorrera em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando serd paga em seu valor
nominal, sem qualquer correcdo.

3.2.3. Por ocasido da liquidacao da Classe, valores de Taxa de Gestdo eventualmente provisionados
deverao ser integralmente pagos pela Classe.
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3.3. Taxa de Performance. Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢des (parciais ou
totais) ou de resgate, na hipdtese de liquidacdo da Classe, relativos as Cotas Subclasse A
("Distribuicdes”) serdo integralmente destinadas aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas
da Subclasse A integralizadas por cada Cotista da Subclasse A, até que os Cotistas da Subclasse A
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) dos seus respectivos Capitais
Integralizados na Subclasse A;

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuices serdo integralmente destinadas aos

Cotistas da Subclasse A, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse A integralizadas por cada
Cotista da Subclasse A, até que todos os Cotistas da Subclasse A tenham recebido o custo de
oportunidade, correspondente ao valor equivalente a participagdo indireta de cada Cotista detentor de
Cotas Subclasse A no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo
investimento, corrigido pela variagdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento)
ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Custo de Oportunidade”);

(iii) Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros
recursos que seriam destinados a Distribuicées deverdo ser integralmente pagos ao Gestor, a titulo de
pagamento de Taxa de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo
Gestor atinjam o percentual equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos
Cotistas detentores de Cotas da Subclasse A que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de
Cotas da Subclasse A que correspondam ao somatério do Capital Integralizado na Subclasse A, resulte
em valores superiores a zero; e

(iv) Divisdo 85/15. Apds cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos
que seriam destinados a Distribui¢cbes observardao a seguinte proporcdo: (a) 85% (oitenta e cinco por
cento) serdo entregues aos Cotista da Subclasse A, proporcionalmente ao nimero de Cotas da
Subclasse A integralizadas por cada Cotista da Subclasse A, a titulo de pagamento de Distribuigdes; e
(b) 15% (quinze por cento) serdo pagos ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

3.3.1. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado
por cada Cotista na Subclasse A, mediante a integralizacdo de Cotas da Subclasse A.

3.3.2. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em moeda
corrente nacional ou, a critério do Gestor, em Ativos Alvo ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos
ativos, forma e proporcao das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento de referida
Taxa de Performance.

3.4. Taxa de Performance Antecipada Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, sera devida ao Gestor uma taxa de performance antecipada calculada de acordo com a
seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 15% x [(VPL + D) — CIA]

Onde:
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TPA:  Taxa de Performance Antecipada devida ao Gestor na data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa ou da Renuncia Motivada, em moeda corrente nacional e/ou Outros Ativos, a
critério do Gestor;

VPL:  valor do patriménio liquido da Subclasse A, proporcional a participacao detida por cada
Cotista titular de Cotas da Subclasse A apurado de acordo com o critério do Anexo A, no 5°
(quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada;

D: somatorio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista titular de Cotas da Subclasse
A a titulo de amortizacdo de suas Cotas da Subclasse A, nos termos acima, desde a data de
constituicdo da Subclasse A e até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberacao destituicdo
sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada; e

CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse A.

3.5. Taxa de Performance Complementar Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada (sendo cada um desses, um “Evento”), o Gestor também fard jus a uma taxa de
performance complementar (“Taxa de Performance Complementar”) caso apds a data de substituicdo
do Gestor, nos casos de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentagdo da Renuincia Motivada, a Classe
e/ou quaisquer Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A da Classe a época do Evento realizem a venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos Alvo, ou a Classe realize amortizacdo de Cotas
da Subclasse A ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros ou resultados aos Cotistas da

Subclasse A, que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de
Performance ao Gestor caso o Gestor nao tivesse sido destituido do Fundo ou da Classe ou renunciado
as suas funcdes em virtude de um evento de Renuncia Motivada.

3.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente ao valor da Taxa
de Performance da Subclasse A que seria paga ao Gestor caso ndo tivesse sido destituido sem Justa
Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento de Renuincia Motivada, sendo pagos de
forma proporcional em relacdo ao periodo em que o Gestor prestou servicos a Classe desde a data da
primeira integralizagdo de Cotas da Classe até a data do efetivo pagamento da Taxa de Performance ou
a data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos neste
Apéndice.

3.5.2. Parafins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver
Taxa de Performance, calculada na forma deste Apéndice, apurada na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

3.5.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado na mesma forma,
proporcao e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa de Performance nos termos deste
Apéndice.

3.5.4. Na&o obstante o disposto nos itens acima, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e
da Taxa de Performance Complementar poderd, a critério do Gestor, ser realizado mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

4. DIREITOS POLITICOS
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4.1. Direitos Politicos. As Cotas Subclasse A garantem aos seus respectivos detentores direitos de
voto no ambito das Assembleias de Cotistas.
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REGULAMENTO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE B

COTAS DA SUBCLASSE B DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse B de emissdo da Classe A de
modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice B tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Denominacao. Subclasse B.
1.2 Publico-alvo. A Subclasse B é destinada a Investidores Qualificados em geral, observado o

valor minimo a ser alocado na Classe por investidor titular de Cotas Subclasse B nos termos abaixo.

1.2.1. No ambito de cada emissdo devera ser estipulado um valor minimo, estipulado em moeda
corrente nacional, a ser alocado na Classe por investidor que deseje investir em Cotas da Subclasse B.
Na Primeira Emissdo e nas Emissdes Subsequentes até o Capital Autorizado, tal valor minimo sera
estabelecido com base na exclusiva discricionariedade do Gestor. Nas Emissdes Subsequentes para
além do Capital Autorizado, tal valor minimo sera aprovado pelos Cotistas, em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, mediante orientacdo prévia do Gestor.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse B todas as previsdes do Anexo A, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.

1.4. Transferéncia. Em complemento ao disposto no item 11.1 da Parte Geral deste Regulamento,
a transferéncia das Cotas Subclasse B estara sujeita a prévia e expressa aprovacdo do Gestor, por meio
de resposta a solicitacdo por escrito encaminhada pelo Cotista ao Administrador, com cépia para o
Gestor, nos termos do item 11.1.3 do Regulamento.

2. INTEGRALIZACAO DE COTAS

2.1. Chamadas de Capital. A integralizacdo das Cotas Subclasse B ocorrera: (i) por meio do
atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor; e
(i) através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Documento de Subscrigao.

2.1.1. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicdes previstas no respectivo Documento de Subscri¢do, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador, mediante autorizacdo do Gestor,
com no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de
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contato informados pelos Cotistas junto ao Administrador quando da subscricdo de suas respectivas
Cotas.

2.1.2. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas Subclasse B, nos termos dos respectivos Documentos de Subscricdo. Tal
procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
Subclasse B subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

2.1.3. O comprovante de transferéncia dos respectivos recursos utilizados na integralizacdo das Cotas
Subclasse B, desde que compensado, servird de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1.  Além da Taxa de Administracdo prevista no item 13.4, a Taxa de Custédia prevista no item 13.8,
a Taxa de Equalizacdo no Ingresso prevista no item 13.9 e as Taxas Maximas prevista no item 13.12,
todas previstas no Anexo da Classe e aplicaveis a todas as Subclasses, a Subclasse B pagara ao Gestor
uma Taxa de Gestdo e uma Taxa de Performance, conforme as definicbes e condi¢bes estdo detalhadas
abaixo.

3.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe pagara ao Gestor, em adicdo
a Taxa de Performance (conforme descrita abaixo) uma remuneracao anual equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se

PN

dois periodos distintos, na forma descrita a seguir (“Taxa de Gestdo"):

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa Gestdo, que terd duragdo desde a Data da Primeira
Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo sera calculada
sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse B; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciard no Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento da Classe, a Taxa de
Gestdo incidira sobre Capital Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final
de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o
valor equivalente a distribuicdo de rendimentos (e ndo de principal) ndo sera evento redutor da Taxa
de Gestdo. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira da Classe Unica que ndo decorram
do evento da sentenca anterior ndo serdo eventos redutores da Taxa de Gestao.

3.2.2. A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelos respectivos
prestadores de servicos da Classe, conforme aplicavel.

3.23. No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Gestdo, o
Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de Gestdo.
Enquanto o pagamento da Taxa de Gestdo for postergado, nos termos definidos neste item, o seu
respectivo valor serd devidamente provisionado nas demonstracoes financeiras da Classe até a data de
seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de Gestdo ocorrera em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando serd paga em seu valor
nominal, sem qualquer correcao.
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3.2.4. Por ocasido da liquidacdo da Classe, valores de Taxa de Gestdo eventualmente provisionados
deverao ser integralmente pagos pela Classe.

3.3. Taxa de Performance. Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢des (parciais ou
totais) ou de resgate, na hipétese de liquidacao da Classe, relativos as Cotas Subclasse B (“Distribuicdes”)
serdo integralmente destinadas aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas da Subclasse B
integralizadas por cada Cotista da Subclasse B, até que os Cotistas da Subclasse B tenham recebido o
valor correspondente a 100% (cem por cento) dos seus respectivos Capitais Integralizados na Subclasse
B;

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas da Subclasse B, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse B integralizadas por cada
Cotista da Subclasse B, até que todos os Cotistas da Subclasse B tenham recebido o custo de
oportunidade, correspondente ao valor equivalente a participagdo indireta de cada Cotista detentor de
Cotas Subclasse B no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo
investimento corrigido pela variagdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento)
ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Custo de Oportunidade”);

(iii) Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros
recursos que seriam destinados a Distribuicdes deverdo ser integralmente pagos ao Gestor, a titulo de
pagamento de Taxa de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo
Gestor atinjam o percentual equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos
Cotistas detentores de Cotas da Subclasse B que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de
Cotas da Subclasse B que correspondam ao somatério do Capital Integralizado na Subclasse B, resulte
em valores superiores a zero; e

(iv) Divisdo 85/15. Apds cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos
que seriam destinados a Distribui¢cbes observardo a seguinte proporgado: (a) 85% (oitenta e cinco por
cento) serdo entregues aos Cotista da Subclasse B, proporcionalmente ao nimero de Cotas da
Subclasse B integralizadas por cada Cotista da Subclasse B, a titulo de pagamento de Distribui¢des; e
(b) 15% (quinze por cento) serdo pagos ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

3.3.1. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado
por cada Cotista na Subclasse B, mediante a integralizacdo de Cotas da Subclasse B.

3.3.2. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em moeda
corrente nacional ou, a critério do Gestor, em Ativos Alvo ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos
ativos, forma e proporcao das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento de referida
Taxa de Performance.

3.4. Taxa de Performance Antecipada. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, serd devida ao Gestor uma taxa de performance antecipada calculada de acordo com a
seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):
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TPA = 15% x [(VPL + D) — CIA]
Onde:

TPA:  Taxa de Performance Antecipada devida ao Gestor na data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa ou da Renuncia Motivada, em moeda corrente nacional e/ou Outros Ativos, a
critério do Gestor;

VPL:  valor do patrimdnio liquido da Subclasse B, proporcional a participacao detida por cada
Cotista titular de Cotas da Subclasse B apurado de acordo com o critério do Anexo A, no 5°
(quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada;

D: somatodrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista titular de Cotas da Subclasse
B a titulo de amortizacdo de suas Cotas da Subclasse B, nos termos acima, desde a data de
constituicdo da Subclasse B e até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberacao destituicdo
sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada; e

CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse B.
CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse B.

3.5. Taxa de Performance Complementar. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou
Rendncia Motivada (sendo cada um desses, um “Evento”), o Gestor também farad jus a uma taxa de
performance complementar (“Taxa de Performance Complementar”) caso apds a data de substituicdo

do Gestor, nos casos de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresenta¢do da Renulincia Motivada, a Classe
e/ou quaisquer Cotistas titulares de Cotas da Subclasse B da Classe a época do Evento realizem a venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos Alvo, ou a Classe realize amortizacdo de Cotas
da Subclasse B ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros ou resultados aos Cotistas da
Subclasse B que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de
Performance ao Gestor caso o Gestor nao tivesse sido destituido do Fundo ou da Classe ou renunciado
as suas funcbes em virtude de um evento de Renlncia Motivada.

3.5.1. A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalente ao valor da Taxa
de Performance da Subclasse B que seria paga ao Gestor caso nao tivesse sido destituido sem Justa
Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento de Renuncia Motivada, sendo pagos de
forma proporcional em relagdo ao periodo em que o Gestor prestou servicos a Classe desde a data da
primeira integralizagdo de Cotas da Classe até a data do efetivo pagamento da Taxa de Performance ou
a data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos neste
Apéndice.

3.5.2. Parafins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver
Taxa de Performance, calculada na forma deste Apéndice, apurada na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

3.5.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado na mesma forma,
proporcao e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa de Performance nos termos deste
Apéndice.
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3.5.4. Na&o obstante o disposto nos itens acima, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e
da Taxa de Performance Complementar poderd, a critério do Gestor, ser realizado mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

4. DIREITOS POLITICOS

4.1. Direitos Politicos. As Cotas Subclasse B garantem aos seus respectivos detentores direitos de
voto no ambito das Assembleias de Cotistas.
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REGULAMENTO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE C

COTAS DA SUBCLASSE C DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse C de emissdo da Classe A de
modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Denominacao. Subclasse C.
1.2. Publico-alvo. A Subclasse C é destinada a Investidores Qualificados, observado o valor minimo

a ser alocado na Classe por investidor titular de Cotas Subclasse C nos termos abaixo.

1.2.1. No ambito de cada emissdo devera ser estipulado um valor minimo, estipulado em moeda
corrente nacional, a ser alocado na Classe por investidor que deseje investir em Cotas da Subclasse C.
Na Primeira Emissdo e nas Emissdes Subsequentes até o Capital Autorizado, tal valor minimo sera
estabelecido com base na exclusiva discricionariedade do Gestor. Nas Emissdes Subsequentes para
além do Capital Autorizado, tal valor minimo sera aprovado pelos Cotistas, em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, mediante orientagdo prévia do Gestor

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse C todas as previsdes do Anexo A, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.

1.4. Transferéncia. Em complemento ao disposto no item 11.1 da Parte Geral deste Regulamento,
a transferéncia das Cotas Subclasse C estara sujeita a prévia e expressa aprovacdo do Gestor por meio
de resposta a solicitacdo por escrito encaminhada pelo Cotista ao Administrador, com copia para o
Gestor, nos termos do item 11.1.3 do Regulamento.

2. INTEGRALIZACAO DE COTAS

2.1. Chamadas de Capital. A integralizacdo das Cotas Subclasse B ocorrera: (i) por meio do
atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor; e
(i) através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Documento de Subscrigao.

2.1.1. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicdes previstas no respectivo Documento de Subscri¢do, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador, mediante autorizacdo do Gestor,
com no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de

186



contato informados pelos Cotistas junto ao Administrador quando da subscricdo de suas respectivas
Cotas.

2.1.2. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas Subclasse C, nos termos dos respectivos Documentos de Subscricdo. Tal
procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
Subclasse C subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

2.1.3. O comprovante de transferéncia dos respectivos recursos utilizados na integralizacdo das Cotas
Subclasse C, desde que compensado, servird de comprovante de quitacao e recibo de pagamento.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1.  Além da Taxa de Administracdo prevista no item 13.4, a Taxa de Custédia prevista no item 13.8,
a Taxa de Equalizacdo no Ingresso prevista no item 13.9 e as Taxas Maximas prevista no item 13.12,
todas previstas no Anexo da Classe e aplicaveis a todas as Subclasses, a Subclasse C pagara ao Gestor
uma Taxa de Gestdo e uma Taxa de Performance, conforme as definicbes e condi¢bes estdo detalhadas
abaixo.

3.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe pagara ao Gestor, em adi¢do
a Taxa de Performance (conforme descrita abaixo) uma remuneracdo anual equivalente a 1,10% (um
inteiro e dez centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se dois

=on

periodos distintos, na forma descrita a seguir (“Taxa de Gestédo"):

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa Gestdo, que terd duragdo desde a Data da Primeira
Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo sera calculada
sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse C; e

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciara no Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento da Classe, a Taxa de
Gestdo incidira sobre Capital Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final
de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o
valor equivalente a distribui¢do de rendimentos (e ndo de principal) ndo serad evento redutor da Taxa
de Gest3o. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira da Classe Unica que nao decorram
do evento da sentenca anterior ndo serdo eventos redutores da Taxa de Gestao.

3.2.1. A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelos respectivos
prestadores de servigos da Classe, conforme aplicavel.

3.2.2. No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Gestdo, o
Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de Gestdo.
Enquanto o pagamento da Taxa de Gestdo for postergado, nos termos definidos neste item, o seu
respectivo valor sera devidamente provisionado nas demonstragdes financeiras da Classe até a data de
seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de Gestdo ocorrerd em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera paga em seu valor
nominal, sem qualquer corregao.
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3.2.3. Por ocasido da liquidacdo da Classe, valores de Taxa de Gestdo eventualmente provisionados
deverao ser integralmente pagos pela Classe.

3.3. Taxa de Performance. Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:

(i) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢des (parciais ou
totais) ou de resgate, na hipdtese de liquidacdo da Classe, relativos as Cotas Subclasse C
("Distribuicdes”) serdo integralmente destinadas aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas
da Subclasse C integralizadas por cada Cotista da Subclasse C, até que os Cotistas da Subclasse C
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) dos seus respectivos Capitais
Integralizados na Subclasse C;

(i) Retorno Preferencial. Posteriormente, as Distribuicdes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas da Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas por cada
Cotista da Subclasse C, até que todos os Cotistas da Subclasse C tenham recebido o custo de
oportunidade, correspondente ao valor equivalente a participagdo indireta de cada Cotista detentor de
Cotas Subclasse C no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo
investimento, corrigido pela variagdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento)
ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Custo de Oportunidade”);

(iii) Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros
recursos que seriam destinados a Distribuicdes deverdo ser integralmente pagos ao Gestor, a titulo de
pagamento de Taxa de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo
Gestor atinjam o percentual equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos
Cotistas detentores de Cotas da Subclasse C que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de
Cotas da Subclasse C que correspondam ao somatério do Capital Integralizado na Subclasse C, resulte
em valores superiores a zero; e

(iv) Divisdo 90/10. Apds cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos
que seriam destinados a Distribui¢des observardo a seguinte proporcao: (a) 90% (noventa por cento)
serdo entregues aos Cotista da Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C
integralizadas por cada Cotista da Subclasse C, a titulo de pagamento de Distribuicdes; e (b) 10% (dez
por cento) serdo pagos ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

3.3.1. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado
por cada Cotista na Subclasse C, mediante a integralizacdo de Cotas da Subclasse C.

3.3.2. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em moeda
corrente nacional ou, a critério do Gestor, em Ativos Alvo ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos
ativos, forma e proporcao das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento de referida
Taxa de Performance.

3.4. Taxa de Performance Antecipada. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, serd devida ao Gestor uma taxa de performance antecipada calculada de acordo com a
seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):
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TPA = 10% x [(VPL + D) — CIA]
Onde:

TPA:  Taxa de Performance Antecipada devida ao Gestor na data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa ou da Renuncia Motivada, em moeda corrente nacional e/ou Outros Ativos, a
critério do Gestor;

VPL:  valor do patrimdnio liquido da Subclasse C, proporcional a participagao detida por cada
Cotista titular de Cotas da Subclasse C apurado de acordo com o critério do Anexo A, no 5°
(quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada;

D: somatodrio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista titular de Cotas da Subclasse
C a titulo de amortizacdo de suas Cotas da Subclasse C, nos termos acima, desde a data de
constituicdo da Subclasse C e até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberacdo destituicdo
sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada; e

CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse C.

3.5. Taxa de Performance Complementar. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada (sendo cada um desses, um “Evento”), o Gestor também fard jus a uma taxa de
performance complementar (“Taxa de Performance Complementar”) caso apds a data de substituicdo

do Gestor, nos casos de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentagdo da Renlincia Motivada, a Classe
e/ou quaisquer Cotistas titulares de Cotas da Subclasse C da Classe a época do Evento realizem a venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos Alvo, ou a Classe realize amortizagdo de Cotas
da Subclasse C ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros ou resultados aos Cotistas da
Subclasse C, que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de
Performance ao Gestor caso o Gestor ndo tivesse sido destituido do Fundo ou da Classe ou renunciado
as suas funcdes em virtude de um evento de Renuncia Motivada.

3.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente ao valor da Taxa
de Performance da Subclasse C que seria paga ao Gestor caso ndo tivesse sido destituido sem Justa
Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento de Renuincia Motivada, sendo pagos de
forma proporcional em relagdo ao periodo em que o Gestor prestou servicos a Classe desde a data da
primeira integralizagdo de Cotas da Classe até a data do efetivo pagamento da Taxa de Performance ou
a data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos neste
Apéndice.

3.5.2. Parafins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver
Taxa de Performance, calculada na forma deste Apéndice, apurada na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

3.5.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado na mesma forma,
proporcao e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa de Performance nos termos deste
Apéndice.
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3.5.4. Na&o obstante o disposto nos itens acima, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e
da Taxa de Performance Complementar poderd, a critério do Gestor, ser realizado mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

4. DIREITOS POLITICOS

4.1. Direitos Politicos. As Cotas Subclasse C garantem aos seus respectivos detentores direitos de
voto no ambito das Assembleias de Cotistas.
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REGULAMENTO DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE D

COTAS DA SUBCLASSE D DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Selection Prime Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse D de emissdo da Classe A de
modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice D tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1. Denominacao. Subclasse D.
1.2. Publico-alvo. A Subclasse D é destinada a Investidores Profissionais, observado o valor minimo

a ser alocado na Classe por investidor titular de Cotas Subclasse D nos termos abaixo.

1.2.1. No ambito de cada emissdo devera ser estipulado um valor minimo, estipulado em moeda
corrente nacional, a ser alocado na Classe por investidor que deseje investir em Cotas da Subclasse D.
Na Primeira Emissdo e nas Emissdes Subsequentes até o Capital Autorizado, tal valor minimo sera
estabelecido com base na exclusiva discricionariedade do Gestor. Nas Emissdes Subsequentes para
além do Capital Autorizado, tal valor minimo sera aprovado pelos Cotistas, em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, mediante orientacdo prévia do Gestor.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse D todas as previsdes do Anexo A, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.

2. INTEGRALIZACAO DE COTAS

2.1. Chamadas de Capital. A integralizacdo das Cotas Subclasse D ocorrerd: (i) por meio do
atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacao do Gestor; e
(i) através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Documento de Subscrigao.

2.1.1. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condicdes previstas no respectivo Documento de Subscri¢do, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador, mediante autoriza¢do do Gestor,
com no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas, por meio de carta ou correio eletronico, aos enderecos de
contato informados pelos Cotistas junto ao Administrador quando da subscri¢do de suas respectivas
Cotas.

2.1.2. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas Subclasse D, nos termos dos respectivos Documentos de Subscricdo. Tal
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procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
Subclasse D subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

2.1.3. O comprovante de transferéncia dos respectivos recursos utilizados na integralizacdo das Cotas
Subclasse D, desde que compensado, servird de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

3.1.  Além da Taxa de Administracdo prevista no item 13.4, a Taxa de Custédia prevista no item 13.8,
a Taxa de Equalizacdo no Ingresso prevista no item 13.9 e as Taxas Maximas prevista no item 13.12,
todas previstas no Anexo da Classe e aplicaveis a todas as Subclasses, a Subclasse D pagara ao Gestor
uma Taxa de Gestdo e uma Taxa de Performance, conforme as definicbes e condices estao detalhadas
abaixo.

3.2. Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe pagara ao Gestor, em adi¢do
a Taxa de Performance (conforme descrita abaixo) uma remuneracao anual equivalente a 1,10% (um
inteiro e dez centésimo por cento) ao ano, sendo calculada e provisionada considerando-se dois

=on

periodos distintos, na forma descrita a seguir (“Taxa de Gestédo"):

(i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa Gestdo, que terd duragdo desde a Data da Primeira
Chamada de Capital até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Gestdo sera calculada
sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas da Subclasse D; e

3.2.1. no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que se iniciara no Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e terminara na data de encerramento da Classe, a Taxa de
Gestdo incidira sobre Capital Subscrito, observado que referido percentual devera ser reduzido no final
de cada trimestre em 0,05% (cinco centésimos por cento), até atingir o percentual minimo de 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito. Para fins de esclarecimento, o
valor equivalente a distribui¢do de rendimentos (e ndo de principal) ndo serad evento redutor da Taxa
de Gest3o. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira da Classe Unica que nao decorram
do evento da sentenca anterior ndo serao eventos redutores da Taxa de Gestao. A Taxa de Gestdo sera
provisionada diariamente, & base de 1/252 por Dia Util, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao dos servicos prestados pelos respectivos prestadores de servigos da Classe,
conforme aplicavel.

3.2.2. No caso de insuficiéncia de recursos da Classe para pagamento da Taxa de Gestdo, o
Administrador podera, conforme orientado pelo Gestor, postergar o pagamento da Taxa de Gestdo.
Enquanto o pagamento da Taxa de Gestdo for postergado, nos termos definidos neste item, o seu
respectivo valor sera devidamente provisionado nas demonstragdes financeiras da Classe até a data de
seu efetivo pagamento. Neste caso, o pagamento da Taxa de Gestdo ocorrerd em data a ser
determinada pelo Administrador, conforme indicada pelo Gestor, quando sera paga em seu valor
nominal, sem qualquer corregao.

3.2.3. Por ocasido da liquidacdo da Classe, valores de Taxa de Gestdo eventualmente provisionados
deverao ser integralmente pagos pela Classe.

3.3. Taxa de Performance. Em adicdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ainda a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:
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(v) Retorno do Capital Integralizado. Primeiramente, o pagamento de amortiza¢des (parciais ou
totais) ou de resgate, na hipdtese de liquidagdo da Classe, relativos as Cotas Subclasse D

("Distribuicdes”) serdo integralmente destinadas aos respectivos Cotistas pro rata ao nimero de Cotas
da Subclasse D integralizadas por cada Cotista da Subclasse D, até que os Cotistas da Subclasse D
tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) dos seus respectivos Capitais
Integralizados na Subclasse D;

(vi) Retorno Preferencial. Posteriormente, as DistribuicBes serdo integralmente destinadas aos
Cotistas da Subclasse D, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse C integralizadas por cada
Cotista da Subclasse D, até que todos os Cotistas da Subclasse D tenham recebido o custo de
oportunidade, correspondente ao valor equivalente a participagdo indireta de cada Cotista detentor de
Cotas Subclasse D no Capital Investido nos Fundo Alvo, considerando a data de cada respectivo
investimento, corrigido pela variagdo anual positiva do IPCA acrescido do spread de 7% (sete por cento)
ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Custo de Oportunidade”);

(vii)  Catch Up. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item (ii) acima, quaisquer outros
recursos que seriam destinados a Distribuicdes deverdo ser integralmente pagos ao Gestor, a titulo de
pagamento de Taxa de Performance, até que os valores recebidos a titulo de Taxa de Performance pelo
Gestor atinjam o percentual equivalente a 100% (cem por cento) do montante total distribuido aos
Cotistas detentores de Cotas da Subclasse D que, deduzido dos valores restituidos aos detentores de
Cotas da Subclasse C que correspondam ao somatério do Capital Integralizado na Subclasse D, resulte
em valores superiores a zero; e

(viii)  Divisdo 90/10. Apds cumpridos os requisitos dos itens (ii) e (iii) acima, quaisquer outros recursos
que seriam destinados a Distribui¢des observardo a seguinte proporcao: (a) 90% (noventa por cento)
serdo entregues aos Cotista da Subclasse C, proporcionalmente ao nimero de Cotas da Subclasse D
integralizadas por cada Cotista da Subclasse D, a titulo de pagamento de Distribuicdes; e (b) 10% (dez
por cento) serdo pagos ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

3.3.1. Sera considerado como base de calculo da Taxa de Performance o investimento total realizado
por cada Cotista na Subclasse D, mediante a integralizacdo de Cotas da Subclasse D.

3.3.2. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a entrega de valores em moeda
corrente nacional ou, a critério do Gestor, em Ativos Alvo ou Outros Ativos, sendo sempre nos mesmos
ativos, forma e proporcao das amortizagdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento de referida
Taxa de Performance.

3.4. Taxa de Performance Antecipada. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, sera devida ao Gestor uma taxa de performance antecipada calculada de acordo com a
seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 10% x [(VPL + D) — CIA]
Onde:

TPA:  Taxa de Performance Antecipada devida ao Gestor na data da efetiva destituicdo sem
Justa Causa ou da Renulncia Motivada, em moeda corrente nacional e/ou Outros Ativos, a
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critério do Gestor;

VPL:  valor do patriménio liquido da Subclasse D, proporcional a participagdo detida por cada
Cotista titular de Cotas da Subclasse D apurado de acordo com o critério do Anexo A, no 5°
(quinto) dia util anterior a data de deliberagdo da destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada;

D: somatorio de eventuais valores distribuidos a cada Cotista titular de Cotas da Subclasse
D a titulo de amortizacdo de suas Cotas da Subclasse D, nos termos acima, desde a data de
constituicdo da Subclasse D e até o 5° (quinto) dia Util anterior a data de deliberagao destituicdo
sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada; e

CIA:  Capital Integralizado por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse D.

3.5. Taxa de Performance Complementar. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada (sendo cada um desses, um “Evento”), o Gestor também fard jus a uma taxa de
performance complementar (“Taxa de Performance Complementar”) caso apds a data de substituicdo
do Gestor, nos casos de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentagdo da Renuincia Motivada, a Classe
e/ou quaisquer Cotistas titulares de Cotas da Subclasse D da Classe a época do Evento realizem a venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Ativos Alvo, ou a Classe realize amortizagéo de Cotas
da Subclasse C ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros ou resultados aos Cotistas da
Subclasse D, que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de
Performance ao Gestor caso o Gestor ndo tivesse sido destituido do Fundo ou da Classe ou renunciado

as suas funcdes em virtude de um evento de Renuncia Motivada

3.5.1. A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente ao valor da Taxa
de Performance da Subclasse D que seria paga ao Gestor caso ndo tivesse sido destituido sem Justa
Causa ou renunciado as suas fun¢des em virtude de um evento de Renuncia Motivada, sendo pagos de
forma proporcional em relacdo ao periodo em que o Gestor prestou servicos a Classe desde a data da
primeira integralizacdo de Cotas da Classe até a data do efetivo pagamento da Taxa de Performance ou
a data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos neste
Apéndice.

3.5.2. Parafins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se nao houver
Taxa de Performance, calculada na forma deste Apéndice, apurada na data do pagamento da Taxa de
Performance Complementar.

3.5.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar serd realizado na mesma forma,
proporcao e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa de Performance nos termos deste
Apéndice.

3.5.4. Na&o obstante o disposto nos itens acima, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e
da Taxa de Performance Complementar poderd, a critério do Gestor, ser realizado mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

4. DIREITOS POLITICOS

Direitos Politicos. As Cotas Subclasse D garantem aos seus respectivos detentores direitos de voto no
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ambito das Assembleias de Cotistas.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |
MODELO DE PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES
PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuragdo sob condicao suspensiva (“Procuracao”),
[NOME], [nacionalidade), [profissdo], residente e domiciliado na cidade de [¢], estado de [*],
na [+], portador da Cédula de Identidade n° [+], expedida pela [+], e inscrito no CPF sob o n°
[] {OU} [RAZAO SOCIAL], com sede na cidade [+], estado [¢], na [+], inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoal Juridica ("CNPJ") sob o n° [+], devidamente representada por seuls]
representante[s] legallis] abaixo assinado[s] ("OUTORGANTE"), na qualidade de cotista do
XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES, fundo de
investimento em participagdo, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob o n°® 60.356.780/0001-39 (“Fundo”), administrado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob
o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”) e gerido pela XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob n° 37.918.829/0001- 88 (“Gestora”), nomeia e
constitui (i) ANDERSON CARLOS KOCH, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na OAB/SP
sob o n.° 282.288; (ii) DANIEL ALVES FERREIRA, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob n°
140.613; (iii) DIANE FLAVIA MAIA DE OLIVEIRA, brasileira, solteira, advogada inscrita na
OAB/SP sob o n°® 413.210; (iv) MICHELE DA SILVA GONSALES, brasileira, casada, advogada
inscrita na OAB/SP sob o n°® 267.794; (v) PAULO ROBERTO BELLENTANI BRANDAO, brasileiro,
casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.° 273.180, e (vi) RICARDO JOSE MARTINS
GIMENEZ, brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP sob o n.° 151.824, integrantes
do Alves Ferreira e Mesquita Sociedade de Advogados, inscrito no CNPJ sob o n°
23.501.370/0001-08, situado na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3015, 9° andar, Jardim
Paulistano, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP: 01452-000 ("OUTORGADQ"),
como seu legitimo procurador, outorgando-lhe os poderes para isoladamente e em nome
do OUTORGANTE:

(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista da classe Unica de
cotas do Fundo, na assembleia geral de cotistas, seja em primeira ou segunda convocacao
(incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razao de adiamento, interrupgao ou
suspensao), inclusive em consulta formal, conforme orientacdo de voto abaixo formalizada,
convocada para DELIBERAR sobre: (a) a constituicdo de um Comité Consultivo para avaliar
e deliberar sobre operacdes que possam configurar potenciais conflitos de interesse; (b) a
nomeacgao dos membros indicados pelo Gestor para compor o Comité Consultivo; (c) a
remuneracao dos membros do Comité Consultivo; (d) a autorizagdo para que as Partes
Relacionadas mencionadas no item (I) e no Artigo 78 da Resolu¢cdgo CVM 175 que sejam
cotistas do Fundo possam exercer o direito de voto nas assembleias de cotistas do Fundo; e
(e) autorizar o Fundo a investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Subscrito em Ativos
Alvo constituidos por cotas de emissdo de um Unico fundo de investimento, gerido pelo
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Gestor ou por Partes Relacionadas ao Gestor, que adote politica de investimentos
substancialmente similar aquela definida nos termos do Regulamento do Fundo.

(2) assinar e rubricar a ata de Assembleia de Conflito de Interesses e o respectivo livro
de atas de assembleias gerais e o livro de presenca de cotistas do Fundo, dentre outros
documentos correlatos e suas respectivas formalizacdes, como se 0 OUTORGANTE estivesse
presente na Assembleia de Conflito de Interesses e os tivesse praticado pessoalmente;

3) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens (1) a (2) acima,
conforme orientacao de voto abaixo formalizada.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES

A aquisicao ou subscricdo, pela classe Unica de cotas do Fundo, de cotas de emissao de um
Unico fundo de investimento, gerido pelo Gestor ou por Partes Relacionadas ao Gestor,
considerada uma situagdo de potencial conflito de interesses, nos termos do art. 31 do
Anexo Normativo Ill, da Resolucdo CVM 175, e sua concretizagdo devera ser aprovada por
meio de Assembleia de Conflito de Interesses, por Cotistas que representem,
cumulativamente: (i) maioria simples das Cotas presentes na Assembleia de Conflito de
Interesses; e (ii.a) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, caso a classe
Unica de cotas tenha mais de 100 (cem) cotistas, ou (ii.b) metade, no minimo, das cotas
emitidas, caso a classe Unica de cotas do Fundo tenha até 100 (cem) cotistas.

Em razdo da potencial situacdo de conflito de interesses, acima descrita, a Assembleia de
Conflito de Interesses, sera convocada pela Administradora apos o encerramento da Oferta
e disponibilizagdo do respectivo Andncio de Encerramento.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL
SITUAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DO PROSPECTO.

Com relagdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, 0o OUTORGANTE, na
qualidade de cotista do Fundo, confere poderes especificos ao OUTORGADO para exercicio
do seu direito de voto, que sera feito de acordo com a seguinte orientagéo:

ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

1) A constituicdo de um Comité Consultivo para avaliar e deliberar sobre operacdes que
possam configurar potenciais conflitos de interesse entre a Classe, seus prestadores de
servigos e suas Partes Relacionadas, sendo estas: (i) sociedades controladas ou sob controle
do Administrador, do Gestor, de seus administradores ou acionistas, conforme aplicavel; (ii)
sociedades cujos administradores, total ou parcialmente, sejam os mesmos do
Administrador ou do Gestor, excetuando-se os cargos ocupados em 6rgdos colegiados
estabelecidos pelo contrato social, estatuto social ou regimento interno do Administrador
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ou do Gestor, desde que seus respectivos ocupantes ndo exercam fungdes executivas,
mediante prévia consulta a CVM; e (iii) parentes até o segundo grau das pessoas fisicas
mencionadas nos incisos anteriores, tendo o Comité Consultivo competéncia para aprovar
ou reprovar as transacdes a ele submetidas nos termos do Regulamento do Fundo;

2) aprovar os membros abaixo inicialmente indicados pelo Gestor para compor o
Comité Consultivo:

(a) a Sra. Beatriz Amary Faccio, portadora da Cédula de Identidade n® 27.184.809-
1 e inscrita no CPF n® 304.999.578-57.

Curriculo Resumido:

Beatriz € formada pela Fundacdo Getulio Vargas e possui um MBA pela Harvard
Business School. Atualmente, ocupa o cargo de Presidente do Conselho de
Administracao da Editora CNA, uma renomada rede de ensino em lingua inglesa com
mais de 700 escolas em todo o Brasil. Ela também é membro do Conselho Consultivo
da Academia de Lideres Ubuntu, projeto voltado para a capacitacdo de jovens com
alto potencial de lideranca, além de atuar como mentora da Endeavor. A Sra. Beatriz
acumula vasta experiéncia profissional: atuou como conselheira independente no
Conselho da Arco Educacdo, trabalhou como sécia da Amadeus Capital, um
investidor global em tecnologia, participou da equipe que lancou o escritério da Actis
em Sao Paulo em 2007, sendo a diretora que liderou os investimentos nos setores
do consumo, varejo, salde e educacdo na América Latina, além de comandar os
esforcos globais da Actis no setor de educacao. Entre os investimentos liderados por
ela no Brasil estdo o CNA, Cruzeiro do Sul, Scarlat e CSD, integrando os conselhos da
CNA, Cruzeiro do Sul e Scarlat. Anteriormente, trabalhou por mais de quatro anos no
JP Morgan, atuando como analista de M&A e, posteriormente, como associada de
private equity em Nova York, com foco na América Latina e no Brasil. Além disso,
iniciou sua carreira na Johnson & Johnson apo6s concluir seu MBA;

(b) o Sr. Rafael Gongalves Mendes, portador da Cédula de Identidade n°
28.051.252, e inscrito no CPF n°® 303.696.108-90.

Curriculo Resumido:

Rafael é formado em engenharia pela Escola Politécnica na Universidade de Sao
Paulo — USP e possui formacdo em Owner/President Management pela Harvard
Business School. Com mais de 20 anos de experiéncia profissional como investidor e
lideranca executiva, atuou como socio de gestoras de investimento, integrou
conselhos administrativos de diversas empresas e exerceu o cargo de CEO da
Oncoclinicas & Co., maior grupo de oncologia da América Latina. Atualmente, ocupa
a posicao de CEO da Vision One, rede de hospitais oftalmoldgicos, além de atuar
como mentor de startups. Entre suas atividades, destaca-se sua participacdao no
conselho do grupo de ortopedia Vitus, conselho do grupo de fertilidade humana
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FertGroup, do comité de inovacdo do Hospital Sirio-Libanés e do conselho do
Amigos da Poli, endowment da Escola Politécnica da USP; e

(c) o Sr. Rogerio Frota Melzi, portador da Cédula de Identidade n° 21.581.101, ,
e inscrito no CPF n°® 181.390.288-78.

Curriculo Resumido:

Rogerio é formado em engenharia pela Universidade Mackenzie, pés-graduado em
Administracao pela Fundagao Getulio Vargas - FGV, e possui MBA pela Universidade
de Stanford, obtido em 2001. Com mais de 20 anos de experiéncia profissional,
iniciou sua carreira na Bardella S.A. Inds. Mecanicas, onde permaneceu por sete anos.
Atuou em cargos de gestdo e diretoria em empresas de destaque como AmBev (atual
AB InBev), Suzano Holding e Estacio Participacdes, onde alcangou a posicao de CEO.
Foi um dos fundadores do grupo de hospitais Hospital Care, em parceria com Elie
Horn e o fundo Bozano (atual Crescera), onde exerceu o cargo de CEO por cinco anos
e atualmente participa como membro do Conselho de Administracdo. Entre suas
atividades, destaca-se sua atuacdo como Co-Presidente do Conselho da Cyrela e
como Conselheiro em empresas como Opy Health (Parcerias Publico-Privadas para
Hospitais), MedSystems (distribuicdio de equipamentos médicos), e MaisA
(tecnologia para educacdo). Também exerce papel de mentor em pequenas e médias
empresas, incluindo startups como Indigo, Menlo, Start e Daquiprafora. Mais
recentemente, participa como mentor no G4 Educacao e apoia empresas como
Impper nos processos de crescimento e aprimoramento de gestdo e governanga.

3) a remuneracdo dos membros do Comité Consultivo, a ser fixada em R$ 10.000,00
(dez mil reais) por membro por reunido realizada, valor este a ser atualizado anualmente
pelo IPCA a contar da data da constituicdo do Comité Consultivo;

4) autorizar que as Partes Relacionadas mencionadas no item (l) e no Artigo 78 da
Resolucdo CVM 175 que sejam cotistas do Fundo possam exercer o direito de voto nas
assembleias de cotistas do Fundo, nos termos do mesmo inciso Il do §2° do Artigo 78 da
Resolucao CVM 175;

5) autorizar o Fundo a investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Subscrito em
Ativos Alvo constituidos por cotas de emissdo de um Unico fundo de investimento, gerido
pelo Gestor ou por Partes Relacionadas ao Gestor, que adote politica de investimento
substancialmente similar aquela definida nos termos do Regulamento do Fundo e cujo
objetivo seja implementar referida politica de investimento em nome e em beneficio do
Fundo.

A Favor Contra Abstencéao

] O C
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CONDIGCAO SUSPENSIVA

A eficacia desta Procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n®
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscricdo e integralizacdo,
pelo OUTORGANTE, de cotas do Fundo, de forma que o OUTORGANTE se torne cotista do
Fundo.

DECLARAGCOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente
Procuracao, obteve acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento
e do Prospecto, possuindo todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto na forma acima orientada.

(B) A presente Procuracdo de Conflito de Interesses (i) ndo é obrigatoria, e sim
facultativa; (ii) caso venha ser outorgada, sera dada sob a condicdo suspensiva de o
OUTORGANTE tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo; (iii) ndo é irrevogavel e irretratavel;
(iv) assegura a possibilidade de orientacdo de voto contrario a proposta de aquisicdo de
ativos em situacdo de potencial conflito de interesses; (v) sera dada por investidores que,
antes de outorgar esta Procuracao de Conflito de Interesses, tiveram acesso a todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto,
no Regulamento e nos demais documentos da Oferta; e (vi) ndo terad prazo indeterminado,
devendo, conforme o caso, ser ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater
perene, podendo nao ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo
alteragdo significativa de Cotistas ou patrimonio liquido havera a necessidade de ratificagao,
posteriormente a Oferta, de uma aprovagao deliberada anteriormente.

(C) A presente procuracao é outorgada pelo OUTORGANTE ao OUTORGADO, o qual
necessariamente nao presta os servigos de administragdo, gestdo e/ou custédia qualificada
dos ativos do Fundo, tampouco é pessoa ligada a Administradora e/ou a Gestora.

(D) A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo OUTORGANTE,
unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica.
Dessa forma, o OUTORGANTE podera revogar a procuracdo mediante comunicagdo a ser
impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de
forma eletrénica por plataforma digital, e entregue a Administradora (1) em copia (PDF) por
meio eletronico, através dos seguintes e-mails jur.fundosestruturados@xpi.com.br e
adm.fundos@xpi.com.br, até a realizacdo da referida assembleia ou (2) de forma fisica (via
original), até a realizacdo da referida assembleia, na sede da Administradora (na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo,
CEP 22250-911).
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(E) E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a
representantes legais, socios ou colaboradores do OUTORGADO.

(F) A presente Procuracdo ficara valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente
data ou até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses, o que ocorrer primeiro.

Termos iniciados em letras mailsculas e nao definidos neste instrumento particular de
mandato terdo os mesmos significados a eles atribuidos no “Regulamento do XP Selection

Prime Fundo de Investimento em Participacdes”.

[Local], [dia] de [més] de 2025.

[nome do Investidor PJ]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

{oU}

[nome do Investidor PF]
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

XP Selection Prime
XP Asset Management

R$ 300.000.000,00

(Trezentos milhdes de reais)

asset investment
=~ management ‘= banking
Gestor Coordenador Lider Administrador

Autorregulacdo

ANBIMA

www.xpasset.com.br/fips/xpselectionalternativo/

Canal do Investidor: ri@xpasset.com.br
Ofertas Publicas
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Sumario Executivo | XP Selection Prime

O fundo busca adquirir cotas de FIPs no mercado secundario de fundos alternativ et Cl CAR NI CH Ze 1A ol fi¥[ag V= feIge S elolg] E=T0 6}

asset Gestora com mais de R$188 bilhoes de Mitigacao de Curva J3
!> Management ativos sob gestdo Potencial de valorizagédo da cota no dia posterior a cada investimento
pela dindmica de precificagao das aquisi¢coes descontadas

Qualificado 6 anos Sem Diversificagao?
Principais Publico Alvo Prazo Total’ Come-cotas Acesso a um portfélio diversificado de companhias, safras e
estratégias de investimentos com gestores selecionados

Caracteristicas 15% over IPCA + 7% a.a. 1,25% a.a.
Taxa Maxima de Performance Taxa Maxima de Gestéo
. Visibilidade do portfdlio®
Retorno Esperado! IPCA + 20% a.a. g Investimento em portfélios parcialmente e totalmente investidos, com
== visibilidade de performance das companhias. Avaliagdo e projecdo de
Curva de Valorizagao Patrimonial Esperada do Fundo? cada ativo pelo time de investimentos especialista e dedicado.

Patrimonio

Desinvestimentos no curto prazo?
Investimentos em fundos ja avangados em seus ciclos - com duration

Ganho patrimonial em cada GO : menor e gxpgctatlva d.e retorno de capital ja nos primeiros anos do
investimento descontado —d yalonZ 2 fundo - viabilizam desinvestimentos em prazo mais curto que a
st

e
ativa = inve indUstria de alternativos
degé%ﬁ{@\\o de in
Janela de oportunidade®
Conjunturas especificas abrem janelas de oportunidades no
mercado secundario. Sdo momentos especificos de intersecgao
entre ciclos econémicos longos de baixa liquidez e investidores

institucionais motivados para venda

Tempo

Fonte: Gestora. 1 — Sem considerar periodos de extens&o. 2 — Investimentos alternativos também s&o passiveis de remarcagbes negativas. 3 — Opinido da Gest
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politi
de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.
nas politicas internas de atuagdo da Gestora. https.//www.blackrock.com/institutions/en-us/insights/the-case-for-secondaries; acesso em 14/04/2025.
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XP Asset Management: Uma das Maiores Assets do Brasil'

Gestora que oferece solucdes completas, tanto para investidores pessoa fisica, quanto para
investidores institucionais. Bi* sob

gestao

2022 ‘ Venture Capital

2021 © Agro e FoF Alternativo opy o~
g Milhoes

2020 @ Private Equity de cotistas

Infraestrutura, Special Situations
2018 ¢ e Indexados . .
Estrategias

2017 © Imobiliario — Ativos Reais

2016 © Multimercado Macro

+ 1 7 O Profissionais
2015 © XP Advisory
2012 © Crédito Imobiliario

Anos de
2008 © Renda Fixa & Crédito Privado historia

2006 ? Renda Variavel O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A

Fonte: XP Asset Management (28/02/2025) e Ranking ANBIMA (fev/25); *Metodologia Ranking Anbima de Gestdo de Fundos de Investimento: 31/01/2025. *Metodologia Ranking QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
Anbima de Gestdo de Fundos de Investimento: 31/10/2024. O HISTORICO DA GESTORA NAQO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.** Na opinido da Gestora. 1 — Analise feita com base no valor dos ativos
sob gestéo do Ranking ANBIMA (fev/25). 2 — Baseado em controles gerenciais da Gestora.

CONFIDENCIAL 4
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Time de Investimentos FoF Alternativo com Experiéncia na Categoria

Time exclusivamente dedicado a estratégia e alinhado com a performance dos investidores

Equipe de investimentos dedicada

Priscila Rodrigues (Head)

Head XP FoF e Presidente da ABVCAP

26 anos de experiéncia

Administracdo de Empresas FGV-SP, MBA Columbia Business School
Crescera Capital, Banco Genial, Bank of America Merril Lynch,
Houlihan Lokey, Pacific Investimentos, ING Barrings

Mateus Molento

6 anos de experiéncia
Economia Insper

Igc, Itau BBA, BNP Paribas

Maria Amorosino'’

10 Anos de experiéncia

Direto Mackenzie, Extens&o Universidade do Minho
Souza Cescon, Demarest, Itau Unibanco

Fonte: XP Investimentos / Gestora; 1 — N@o sdo 100% dedicados.

Amabile Rebeschini

20 anos de experiéncia

Economia PUC RJ, Extensao CEIBS, MBA Coppead

Hamilton Lane, Fundagdo Atlantico, BNY Melon e UBS Pactual

Manueli Garcia
2 anos de experiéncia
Economia USP

BTG Pactual

Gabriella Marti?

8 Anos de experiéncia
Direito FGV, Extensé&o Columbia University
Mattos Filho, Pinheiro Neto

211

Time liderado por Priscila que possui +26
anos de experiéncia sendo +24 anos em
private equity e investimentos alternativos
no Brasil e no exterior

Suporte das diversas areas da XP como

back-office, front-office, juridico,
compliance, econdmica e inteligéncia de
mercado

Busca por um processo de investimento
detalhista baseado em praticas
internacionais

CONFIDENCIAL
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Célula de FoF Alternativos Busca Focar em Investimentos Primarios, Secundarios e Co-investimentos

Processo de Investimento Exemplos de Investimento!

Originacao de oportunidades de investimento,
contando com todo o ecossistema XP, Canais de originag3o:
inclusive assessores da rede. » Rede de contatos na industria

Dock — Mai/2022
Co-investimento Lightrock
Fornecedora de infraestrutura tecnolégica

* Ecossistema XP Dock para pagamentos e banking na América
. . . N = Screening das oportunidades Latina. Conta digital, cartdes, pagamentos.
Time de investimento com experiéncia - . a .
) : ) : Analise inicial
consolidada em investimentos alternativos - . :
) ) » Estratégia de investimentos Sapore — Abr/2022
em variados setores, com mais de 55 anos de = Posicionamento Co-investimento ACON

atividade acumulada. » Track Record Sapore Empresa de servigos de alimentagdo
corporativa food service no Brasil,

Analise aprofundada

Execucdo de transagoes no mercado « Time de investimento Vista Equity Partners VIIl — Fev/2022

. . . . Ll Vista ECIUIty Gestora americana focada exclusivamente
primario de Private Equity e Venture Capital, . Cnaga.o dﬂe valor do gestor Partners em investir em companhias de software
co-investimentos com gestoras, e = Negociagbes comerciais empresarial
aquisi¢coes no mercado secundario

Investidos Medline - Dez/21
= ~5% de aprovacao de investimentos, o que Co-investimento Carlyle
22 investimentos realizados com a alocacgao demonstra a analise diligente Medli Empresa de fornecimento de materiais
do veiculo Flagship, o XP Selection XP Selection Alternativo ediine médicos e cirurgicos e solugdes logisticas
. RS 1,2 bn de capital subscrito? para saude em toda a América do Norte,
A|ternatIVO (XPSA), que |evant0u R$1,2bn 92% do Capital Comprometid03 Europa, Asia e Médio Oriente

em 2021

Fonte: Gestora. 1 — Descritivos das referidas empresas foram feitos pela gestora com base em informagdes coletadas nos respetivos sites. As informagdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. 2 —
Baseado no Anlncio de Encerramento da Oferta Publica do XP Selection Alternativo, divulgado em 14 de abril de 2021. 3 — Baseado em memoéria de célculo realizada pela Gestora. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera
capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hé garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragbes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer
alteracbes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

67% do capital chamado?

CONFIDENCIAL 6
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O que é Private Equity e Venture Capital?

Classe de ativo dedicada a economia real por meio de investimentos em empresas privadas de capital fechado

Investimento tipico de PE&VC

Compra de participacdo ~ Aporte de capital para Participagao ativa na
de empresas privadas, acelerar crescimento gestdo para criacao de
em geral com desconto valor

Conjuntura de mercado de baixa liquidez
dificulta a venda das participagdes pelo fundo

de PE&VC, o que abre uma janela de
possibilidades no mercado.

Estratégias de investimentos de PE&VC

Venture Capital Empresas nascentes com alto potencial de crescimento Rappi Quinto Andar

Expansao (Growth) Empresas com modelos de negdcio estabelecidos, mas ainda em fase de expanséo acelerada XP Smart Fit
Buyout Empresas consolidadas e com grande geragao de caixa Outback Centauro

Restruturacao Empresas com problemas operacionais ou endividadas, mas com potencial de recuperagao Walmart Equatorial

O escopo da estratégia de secundarios engloba a aquisigao de cotas de FIPs de todas as demais classes de ativos alternativos, em transagoes

oportunisticas e descontadas. O que viabiliza uma maior expectativa de retorno dentro de uma dinamica de risco mais controlada.

Fonte: Gestora.

CONFIDENCIAL 8
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O Que é o Mercado Secundario de Investimentos lliquidos?

Com baixa liquidez nos mercados de Private Equity e Venture Capital investidores buscam alternativas

Muitos fundos maduros de investimentos em empresas privadas nao estao

|
: = : : : . : I Veiculo busca adquirir:
realizando suas posi¢des nos ativos e retornando capital aos investidores, pois 0 I,
|
|
|

Portfolios ja investidos, em fase de geracao de valor ou maduros

mercado de saidas e valuations esta suprimido L,
» Fundos que ja superaram o breakeven da curva J

Na visao da Gestora existe uma alta demanda por liguidez no mercado brasileiro:
fundacdes e familly offices buscando rebalanceamento de portfélio e liquidez
nesses fundos maduros que ainda ndo devolveram totalmente o capital

Exemplo de Curva J de um fundo primario de Private Equity

Foco do Secundario

0 XP Selection Prime nasce como um veiculo oportunistico a fim de resolver o eEEEEsEEsssssssmEpEsssssssssssssssssssssses )
problema de liquidez desses investidores institucionais em troca de comprar ativos de Portfolio
qualidade por descontos agressivos o : parcialmente .
L. o S :  investido :
Dinamica de compra de cotas no mercado secundario de PE £ : Portfolio -
Compra o« : totalmente
S Investidor Inicial : investido
RV (institucional) 5 :

: . Anos
Gestor AB,C... e ’

Ano 2 Ano 4 Ano 6 Ano 8 Ano 10
Empresa Sem qualquer relagdo com as operacdes da tesouraria da XP, o foco do
1,2,3... fundo € aquisigdes de cotas de investidores institucionais

tm de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O
Icangar o retorno esperado. O desempenho passado néo é garantia de desempenho futuro. As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese
oniveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de
£s no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. Fonte: Stepstone 2025 Private Equity Market
standing-the-j-curve-effect-in-privateequity/#:~:text=In%20private%20equity%2C%20the%20J,higher%20than%20at%20the%20start., acesso em

CONFIDENCIAL 9
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Mercado Secundario Traz Beneficios Quando Comparado ao Mercado Primario

Estratégia busca investimentos com visibilidade de portfdélio, mitigacao de curva J, duration reduzido e aquisicdes descontadas

Dinamica Mercado Secundario Dinamica Mercado Primario

Aquisi¢ao de cotas de Fundos com portfdlios ja investidos,
Visibilidade do garantindo que o time de investimentos analise as empresas
portfélio considerando: mercados, tese de geracao de valor, possibilidades
de saida, potencial de retorno, entre outros fatores

Investimentos em fases iniciais e sem visibilidade de portfélio

Curva J Mitigacao da curva J: fundo busca realizar aquisi¢cao de cotas Expectativa de retornos negativos até a fase de criagdo de valor do
descontadas, o que traz uma valorizagdo imediata das cotas portfélio ganhar tracao
Duration Duration mais curto pela aquisi¢cao de portfolios maduros. Duration de aproximadamente 10 anos para alcancar o breakeven de

Expectativas de retorno de capital ja nos primeiros anos do fundo. fluxo de caixa

Retorno potencializado por:

» Valorizagao da cota quando acontece um novo investimento Valorizagao do portfélio acontece conforme as companhias
com compra de cota descontada. executam as teses de criagdo de valor®

» Valorizagao natural do portfélio de PE

Dinamica de Retorno

Fonte: Gestora. https.//www blackrock.com/institutions/en-us/insights/the-case-for-secondaries; acesso em 14/04/2025; https.//www.investopedia.com/terms/b/blind_pool.asp acesso em 14/04/2025. 1 - https://www.moonfare.com/pe-masterclass/understanding-key-aspects-pe-
investments acesso em 14/04/2025
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Mercado Global de Secundarios em Crescimento, Impulsionado pela Escassez de Liquidez

Em nossa visdo janelas de oportunidade aparecem em conjunturas especificas para quem tem liquidez disponivel

Private Equities enfrentam dificuldade em retornar capital aos investidores Mercado de secundarios triplicou em 10 anos
Distribuigdes de capital de fundos de Private Equity globalmente AuM do Mercado Global de Secundarios em USS bilhdes

(% do valor do fundo) Pressao de investidores

por distribui¢cdo de 601
29% 290% capital
23% 20% -
11% 10% 12% 176
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2024

Na visdo da gestora, o cenario atual é oportuno para fundos de secundario

Dispersao do Retorno por Classe de Ativo
comprarem ativos descontados, com investidores buscando alternativas para

60 VES
gerar liquidez
40
20 Mediana de Retorno Superior e Menor Volatilidade:
0 = Na classe de secundarios, os retornos apresentam medianas mais altas e
possuem a menor volatilidade dentre as demais classes de ativos alternativos
20 » Secundarios sdo a Unica classe de alternativos, globalmente, em que até mesmo

Secundario Private Equity Venture Capital Real Estate o quarto quartil de fundos obtém um retorno positivo

m Mediana de Retorno m4° Quartil m 3° Quartil m2° Quartil m1° Quartil

Fonte: Gestora, Bain & Co: Global Private Equity Report 2025, acesso em 14/04/2025, Preqin, Steptone 2025 Private Equity Market Outlook. As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia
de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as
informagdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora. As Analises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo a desempenhos de tendéncias macroeconémicas, além de diversos
modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo hé garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de alcangar o retorno

esperado. 0 desempenho passado néo é garantia de desempenho futuro.
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O Embrionario Mercado de Secundarios no Brasil € um Oceano Azul

Mercado ainda pouco desenvolvido no Brasil e demanda de investidores por liquidez permite descontos mais atrativos

Poucos players atuando em secundarios de alternativos no Brasil, permitindo
desconto maiores que o aplicado internacionalmente

Na visdo da Gestora, a XP Asset se destaca em termos de relacionamento com
gestoras de alternativos para a originacao de transac¢des

= Analise das empresas do portfélio adquirido, seus
mercados de atuacao, teses de investimento,
= atuacao das gestoras e projecdes de retorno

Nosso time de gestdo tem experiéncia e conhecimento de investidores e
gestoras de alternativos para a originagédo dessas transagoes

O Time de Gestdo tem Track Record em Transagdes no Mercado Secundario’ ) , _
Calculo de desconto considerando as expectativas

de valorizacao, crescimento e posterior venda das
empresas dos portfdlios adquiridos

30%
15%
Conhecimento e avaliacdo do gestor, da
capacidade de execucao e do historico de
realizacoes
Desconto Médio Global Desconto Médio Flagship Fund (XPSA)

Fonte: Gestora e Jefferies, XP Asset, Valor Econdmico, acesso em 14/04/2025 / Nota: 1. Desconto médio ponderados das transag8es realizadas no flagship fund (XPSA) entre Dez/2023 e Jul/2024. O HISTORICO DA GESTORA NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha
garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que
as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagéo da Gestora.
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Classe se Diferencia em Termos de Retorno Ajustado ao Risco e Devolucao do Capital Investido

Investidores institucionais globais procuram estratégias secundarias devido as varias carateristicas atrativas

Beneficios dos Investimentos Secundarios

Visibilidade de portfdlio e diversificacao:
Busca-se mitigar o risco, pois sao adquiridos
= portfolios parcialmente ou totalmente
E ll  investidos, onde é possivel avaliar a
= performance e a qualidade das empresas
investidas. Potencial de diversificacao em
diferentes safras e empresas

Mitigagdo de curva J: A dinamica de retorno

l@ busca ganhos positivos no curto prazo pelas
aquisicoes descontadas de fundos ja em
periodo de geracao de valor

Desinvestimentos e devolucao do capital
. investido antecipada: Os fundos sdo adquiridos ja
avangados em seus ciclos de investimento e tem
menor duration

Retorno Esperado

Retorno Esperado de Uma Aquisi¢do no Secundario?

Ganho por
aquisicao descontada + expectativa
de valorizac¢ao do portfélio

Momento da
aquisi¢ao

aloriza

clativa ade \In es’{\d as’

Egpporﬁo 10 0¢*
)

L Valorizagao pela aquisi¢ao descontada. Reflete
no valor da cota no momento do investimento.

Tempo

Fonte: Gestora / Nota: 1. movimento de crescimento ilustrativo, investimentos alternativos também sdo passiveis de remarcacdes negativas; 2. Considera uma Unica aquisicdo no secunddrio. As Andlises aqui contidas sio baseadas na visdo do Gestor em relagdo a desempenhos de
tendéncias macroecondmicas, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. C desempenho real pode nédo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem,
bem como ndo ha garantia de alcangar o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro. Fonte: https://www.blackrock.com/institutions/en-us/insights/the-case-for-secondaries, acesso em 14/04/2025.
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Time com Experiéncia na Negociacao de Compras de Ativos no Mercado Secundario

Na visdo da Gestora, no flagship fund (XPSA), o time de gestao foi eficiente ao executar 3 transacgdes

Transagao Investimento Estratégia Desconto da Transagao Empresas no Portfélio
A Fundo de PE Buyout / Growth 2020 16,8% 8 empresas
B Portfolio de Fundos Buyout 2020 24,0% 5 empresas
C Fundo Single Asset Buyout 2018 40,0% 1 empresa

Time com experiéncia na negociagao de compras de ativos no mercado secundario

Desconto médio ponderado das aquisi¢cdes de aproximadamente 30%
Track record em transagoes no

. . Processos de compra de cotas de Family Offices’
mercado secundario.

3 transagbes executadas que Processos de secundario originados de forma proprietaria e negociados com exclusividade?

atestam a capacidade de entregar a Portfolios adquiridos geridos por gestoras comprovadas e com times experientes’
proposta da tese do XP Selection q 9 porg p p

Prime

Portfélio de empresas de qualidade, oferecendo potencial de apreciagao que vai além dos descontos’

Fonte: Gestora. 0 HISTORICO DA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. As
informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagées aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuag&o

da Gestora. 1 — Destaques fornecidos pela Gestora com base no histérico da Gestora. O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAQ DE RISCOS AOS COTISTAS.
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O XP Selection Prime Possui Pipeline com Anos de Construcao

Desenvolvido desde 2021 por um time experiente. Ja analisamos mais de 270 oportunidades no mercado secundario

Pipeline Secundarios Recente Possibilidade de exposic¢ao a diversas safras’ (Pipeline Tier 1)
(de agosto de 2023 a Abril de 2025) R$ mm por Vintage

Oportunidades
Analisadas

Transages de qualidade Tier 1,

158 Oportunidades | RS 4bn

Oportunidades despertam o interesse do time de 560
28| +RS 2bn Tier 1 investimento e s&o foco do
pipeline
Transacoes Aprovagbes internas de nivel de
420 420
8 | +RS 500m avan(;adas desconto e negociagao de preco
360
Alcance da XP, da XP Asset e relacionamentos do time de gestdao com
investidores institucionais e gestoras de alternativos permitiu a construgao
de um pipeline tier 1 de aproximadamente RS 2 bilhdes, que é o foco para
alocacgao do novo veiculo
116 120
Tamanho do pipeline busca trazer flexibilidade na negociacao de desconto e 60 80
selecdo dos melhores ativos. Com as oportunidades que temos em 20
negociagao, buscaremos viabilizar a *alocacao completa do fundo em um - —
*

curto espago de tempo 2011 2012 2013 2014 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Gestora. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas
substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagéo da Gestora.* Opinido da Gestora.
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Pipeline de Oportunidades Tier 1 Busca Viabilizar Alocacao Completa do Fundo

Tamanho do pipeline busca trazer flexibilidade na negociacao de desconto e selecdo dos melhores ativos'

Pipeline Secundarios Recente

(de agosto de 2023 a margo de 2025) Posigoalvoda 7 USEMPIESAS ;i icial do etz ll A g 2l Eel

aproximado no ortfélio Setores Desconto alvo remarcagao do ativo no
portfolio P momento da aquisi¢ao?

carteira

158 | RS 4,0bn
R$S70 mm 3 2019 Telecom e Tecnologia 20% 25%
28 | +RS 2bn R$50 mm 20 2012 Servicos, Tecnologia 25% 33%
entre outros
R$50 mm 21 2014 SRR, S ACIE 35% 54%
8| +R$200m 4 L outros
RS50 mm 3 2011 arejo, Servicos entre 35% 54%
outros
R$S30 mm 3 2014 Telecom e Servigcos 35% 54%
R$20 mm 3 2012 Varejo e Telecom 40% 67%
Desconto target entre 20 e 40% el et Tl
R$20 mm 10 2021 . z 30% 43%
entre outros
R$10 mm 12 2020 Tecnologia 30% 43%

» QOportunidades contemplam fundos de PE, fundos de VC, portfolios de investidores institucionais independentes e family offices

» Possibilidade Unica de aquisicdes com descontos e diversificagdo em termos de vintage, setores e estratégia
» Expectativa € adquirir parte das posi¢des construindo um portfolio diversificado entre 7 a 15 transacdes, alcancando posicdesindiretas entre 50 a 100 empresas

Fonte: Gestora. Nota: 1.Na opinido da gestora 2. Retorno referente a remarcagéo do cheque especifico da transagéo, ndo do fundo como um todo. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR 0S RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE
FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO 0S RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, 0S RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA
OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAQ DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES
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3. Resumo da Oferta
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Gestor

Administrador

Tipo de Fundo

Oferta Base

Volume Minimo da Oferta

Escopo

Tipo de Investimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duragao

Sem Reciclagem

Preco de Emisséao

Taxa de Administragao

Retorno Preferencial
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XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

XP Investimentos CCTVM S A.

Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) Multiestratégia.

RS 300.000.000,00, com possibilidade de Lote Adicional de 25% do Volume Inicial da Oferta, ou seja, até RS 75 000 000,00

RS 70.000.000,00

Investimento em fundos de venture capital e private equity incluindo expansao, buyout, restruturacéo, infraestrutura entre outros.
Investimentos com foco em fundos no mercado secundario

2 (dois) anos, podendo ser estendido ou reduzido, em até 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor

6 (seis) anos, podendo ser estendido ou reduzido em até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a exclusivo critério do Gestor

Fundo n&o terd reciclagem de capital (possibilidade de re-investimento em caso de amortiza¢des durante o periodo de investimento).

O prego unitario de colocagdo das Cotas serd de RS 1.000,00 (um mil reais).

0,09% a.a. calculado sobre o valor da parcela equivalente a participagdo dos Cotistas titulares das Cotas no Patrimonio Liguido da Classe

|PCA +7,00% a.a.
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Termos Indicativos

Subclasses Subclasse A Subclasse B Subclasse C Subclasse D

Taxa de Gestao 1,25% a.a. 1,25% a.a. 1,10% a.a. 1,10% a.a.

15% do Lucro do Fundo (conforme definido  15% do Lucro do Fundo (conforme definido  10% do Lucro do Fundo (conforme definido  10% do Lucro do Fundo (conforme definido
no regulamento do Fundo), a qual somente  no regulamento do Fundo), a qual somente  no regulamento do Fundo), a qual somente  no regulamento do Fundo), a qual somente
Taxa de serd devida a Gestora caso os Cotistas serd devida a Gestora caso os Cotistas serd devida a Gestora caso os Cotistas serd devida a Gestora caso os Cotistas

tenham recebido o valor correspondente ao  tenham recebido o valor correspondente ao  tenham recebido o valor correspondente ao  tenham recebido o valor correspondente ao
Capital Integralizado acrescido do Retorno  Capital Integralizado acrescido do Retorno  Capital Integralizado acrescido do Retorno  Capital Integralizado acrescido do Retorno

Performance

Preferencial Preferencial Preferencial Preferencial
Investimento 10 (dez) Cotas, correspondente a RS 300 (trezentas) Cotas, correspondente a RS 1.000 (mil) Cotas, correspondente a RS 1.000 (mil) Cotas, correspondente a RS
Minimo 70.000,00 (dez mil reais) 300.000,00 (trezentos mil reais) 7.000.000,00 (um milhdo de reais) 7.000.000,00 (um milhdo de reais)
Investidores Qualificados, observado o Investidores Qualificados, observado o Investidores Qualificados, observado o Investidores Profissionais, observado o

Publico Alvo . . . .
valor minimo valor minimo valor minimo valor minimo

Fonte: Gestora.
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Comparacao da TIR Esperada para as Diferentes Modalidades de Investimento

TR Dindmica da TIR esperada de investimentos Primarios e Secundarios
Ano 1 Ano 2 An Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
e Primario Secundario

A TIR (Taxa Interna de Retorno), é o retorno médio ponderado por ano. As transag¢des no mercado secundario possuem uma TIR mais

elevada no curto prazo pela aquisicao descontada. Com o passar dos anos esse ganho € diluido ao longo do tempo. Os investimentos

primarios em fundos de alternativos possuem a curva J, onde o retorno tende a ser negativo no inicio do fundo pelas taxas e custos da
oferta, e valorizacdo conforme as companhias geram valor.

Fonte: Fonte: https://www.blackrock.com/institutions/en-us/insights/the-case-for-secondaries, acesso em 14/04/2025.
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www.xpasset.com.br/fips/xpselectionalternativo/
Canal do Investidor: ri@xpasset.com.br
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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A,
DA SUBCLASSE B, DA SUBCLASSE C E DA SUBCLASSE D, DA CLASSE UNICA
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

XP SELECTION PRIME FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

ADMINISTRADORA

investment

{® banking

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA

asset
{ =, management
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

LUZ CAPITAL MARKETS



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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