PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUIGAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
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CNPJ n° 60.449.267/0001-92
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ
(“Administradora’)
GESTORA

P BOCAINA

BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n° 38.347.420/0001-11
Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, Pinheiros, CEP 05416-000, S&o Paulo, SP
(“Gestora™)

CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N° BRONVFCTF003
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6103625UN1
TIPO ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre de Crédito
Registro da Oferta na CVM sob 0 n® CVM/SRE/AUT/FIN/PRI1/2025/005, em 21 de maio de 2025*

*concedido pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicéo, observado o Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160
Oferta publica primaria de distribuigio de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme adiante definido) (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta”), integrantes da 1* (primeira)
emissdo da CLASSE UNICA DO BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe” e, em conjunto com a Administradora e a Gestora, os “Ofertantes”), classe tinica de cotas do Fundo, fundo de investimento financeiro inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n®
60.449.267/0001-92 (“Oferta™), todas nominativas e escriturais, em série (inica, com prego unitério de emissdo de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme
adiante definido), o custo unitario de distribuicéo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 2,58 (dois reais e cinquenta e oito centavos) por Cota (“Custo Unitario
de Distribuic&o”), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribui¢do primaria das Cotas, sendo certo que os custos e despesas da Oferta seréo arcados diretamente pela Classe, exceto parte da
Comisséo de Coordenacéo e Estruturacdo que sera de responsabilidade da Gestora. O Custo Unitério de Distribuicao da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emissao.

erta seré realizada no montante de, inicialmente, R$ 400000000’00

(quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido); (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme adiante
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido).
A Oferta seré realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos™), observado o procedimento para registro de
ofertas pablicas de distribuicao de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” ¢ “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).
O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milhio) de Cotas (“Cotas
do Lote Adicional™), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacéo (conforme adiante definido), a serem emitidas nas
mesmas condic3es e mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta, que, somado & quantidade
de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
As Cotas da Oferta seréo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO —
BALCAO B3 (“B3” ¢ “Balcdo B3", respectivamente), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociago e liquidagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados fir i ite e as Cotas ct i eletroni no Balcdo B3. A colocagéo das Cotas para Investidores que
n&o possuam contas operacionais de liquidacéo dentro dos sistemas de liquidagdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicéo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.
Em 19 de maio de 2025, a ANBIMA emitiu parecer sem Gbice para concessio do registro automatico da Oferta.
E admissivel o recebimento de intencdes de investimento, a partir de 23 de maio de 2025. Os Documentos de Aceitacéo (conforme abaixo definido) séo irrevogaveis e irretrataveis e seréo quitados apés o inicio do Periodo de
Distribuicao (conforme abaixo definido), conforme os termos e condicges da Oferta.
A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM 175 (conforme adiante definido).
Os Investidores devem ler a sego “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 11 a 26.
O registro da presente Oferta ndo implicard, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.
Considerando que a oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuigdo, os documentos relativos as Cotas e a Oferta ndo foram objeto de revisdo pela CVM, incluindo, sem limitac&o, todos os
documentos da Oferta e este Prospecto Definitivo.
Este Prospecto Definitivo, bem como o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, os “Prospectos”) estdo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 (“Meios de Divulga¢io™), nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160. Os Prospectos foram preparados de
acordo com as informag@es necessarias ao atendimento das disposi¢des do cédigo ANBIMA de regulagéo e melhores praticas para administragéo de recursos de terceiros, bem como das normas emanadas da CVM.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderao ser obtidos junto & Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM,
por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.
As Cotas ndo contardo com classificagao de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A data deste Prospecto Definitivo é 22 de maio de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descrigdo da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio sob o n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Coordenador Lider”), e
sujeitas ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, mediante andlise prévia da ANBIMA, nos termos do
Convénio CVM — ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), nos termos e condi¢des do Regulamento (conforme adiante definido)
do BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito
no CNPJ sob o n° 60.449.267/0001-92 (“Fundo”) e de seu anexo da Classe (“Anexo 17), e do “Contrato de
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicao Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagéo, de Cotas
da 12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe, a
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Sédo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55, Pinheiros, CEP 05416-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela CVM ao exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declarat6rio n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021, na qualidade de gestora (“Gestora™), o Coordenador Lider,
a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada, na qualidade de administradora (“Administradora”), e o Fundo, na qualidade de interveniente
anuente, em 17 de abril de 2025, conforme aditado (“Contrato de Distribui¢do”).

A Administradora, a Gestora e a Classe serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

A constituicdo do Fundo e da Classe, os termos e condi¢Oes da Emissao e da Oferta e a versao vigente do regulamento
do Fundo, bem como o Anexo | da Classe foram aprovados em 16 de abril de 2025 por meio do “Instrumento
Particular de Constituicdo do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada ” (“Regulamento” e “Ato de Aprovacdo da Oferta”,
respectivamente), o qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo I. A versao vigente do
Regulamento e do Anexo | da Classe encontram-se anexos a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo 1.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que o administrador
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos, e
aos pagamentos de rendimentos e amortizac@es; (ii) corresponderdo a fragbes ideais do patriménio liquido da
Classe; (iii) ndo serdo resgatéaveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe; e (viii) serdo
registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador (conforme abaixo definido) em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da Classe
(“Cotista™), sem emisséao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) o
prestador de servigo, essencial ou ndo, da Classe; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
(iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hip6tese de deliberagdo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

Né&o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos cotistas da Classe ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da Classe, que pode ser manifestada na prépria
assembleia de Cotistas da Classe ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota tera as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacgdo vigentes.



2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolugao
da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 27”), institui¢des financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM,; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugédo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim
como, (i.c) investidores que néo se enquadrem na definigdo dos itens “(i.a)” e (i.b)”” acima, mas que formalizem
Documento de Aceitacdo (conforme adiante definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), que equivale & quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Documento
de Aceitacdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais),
gue equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas (“Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se
enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento.

No &mbito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Seré garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas néo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderé ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme adiante
definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam,
nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider
e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos
Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observadas as excec¢des previstas no
§1° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no Ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagéo para participacéo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

N&o serdo realizados esforcos de colocacao de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.



2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3, e (ii)
negociacdo no mercado secundario, por meio do Fundos 21 — Modulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociac@es e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas
de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a
Administradora e a Gestora.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para 0 exercicio da atividade de
prestador de servigos de custodia de valores mobiliarios e de escrituracéo de cotas, conforme Atos Declaratdrios
CVM nos 11.484 e 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, na qualidade de custodiante e escriturador das
Cotas da Classe (“Escriturador” e “Custodiante) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para negociago
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser liviemente negociadas na B3 apdés a divulgacéo
do Andncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuicio

O preco de emissdo de cada Cota serd, nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta, equivalente a R$ 100,00 (cem
reais) (“Preco de Emissdo™), e ser fixo até a data de encerramento da Oferta. O Pregco de Emisséo j& considera o
Custo Unitério de Distribuicdo (conforme adiante definido).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicao
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 2,58 (dois reais e cinquenta e oito
centavos) por Cota (“Custo Unitério de Distribui¢do™), observado que, no &mbito da Oferta, ndo havera cobranga
de taxa de distribuicdo primaria das Cotas, sendo certo que os custos e despesas da Oferta serdo arcados
diretamente pela Classe, exceto parte da Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo que sera de responsabilidade
da Gestora. O Custo Unitério de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas no &mbito desta Emisséo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milh3es de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do
Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme adiante definido),
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160
(“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), equivalente a 1.000.000 (um
milhao) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), que, somado a Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo
que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissao das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do
Procedimento de Alocacéo. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicoes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacdo das Cotas do Lote
Adicional também serd4 conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Néo sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opgao de distribuicéo de lote suplementar para fins
de estabilizacéo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.



A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal
montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderao
encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas (“Quantidade Inicial de Cotas
da Oferta”), podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissédo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emisséo de Cotas do
Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, de acordo
com a politica de investimento da Classe, a aplicacéo de, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de
Referéncia da Classe: (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo debéntures
emitidas (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de proposito
especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em outros
ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados™).

Adicionalmente, os recursos liquidos da Oferta poderdo ser destinados a aquisicdo de outros ativos financeiros,
gue ndo sejam Ativos Incentivados, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
do artigo 2.8 do Regulamento (“Outros Ativos Financeiros”) necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o
compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica.

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento, conforme descritos no artigo 2.10 do Regulamento, a Classe
poderéa alocar mais de 15% (quinze por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Outros Ativos Financeiros,
sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizag&o de cotas, no méaximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre
180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Para fins deste Prospecto, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimdnio liquido da Classe; ou (ii) a
média do patrimdnio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo, nos termos do
artigo 3°, §1°-B da Lei n° 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto pelos
seguintes ativos:

Deb. Incentivadas Vol. Total Vol. Bocaina Indexador Spread’

1 Renovaveis R% 150MM R% 60MM 18 anos NTN-B 33 185 bps
2 Renovaveis R% 139MM R$ 40MM 16 anos NTN-B 29 329 bps
3 Renovaveis R$ 100MM R% 100MM 12 anos NTN-B 20 350 bps
4 Renovaveis R% 35MM R$ 35MM 15 anos NTN-B 33 300 bps
5 Saneamento R$ 100MM R% 100MM 18 anos NTN-B 33 300 bps
6 Saneamento R% 15MM R% 15MM 18 anos NTN-B 33 300 bps
7 Saneamento R% 170MM R% 170MM 18 anos NTN-B 33 220 bps
8 Rodovias R% 600MM R% 200MM 20 anos NTN-B 40 100 bps

TOTAL - R$ 1.309MM R$720MM  1B2anos - 192bps
1 Saneamento R% 180MM R% 180MM 2 anos CcDI 900 bps
2 Saneamento R$ 100MM R% 100MM 2 anos CcDI 400 bps
3 Rodovias R$ 710MM R% 710MM 2 anos CcDI 400 bps
4 Linha de Transmissao R$ 100MM R% 100MM 2 anos CcDI 300 bps
5 PPP Hospitais R% 60MM R% 60MM 7 anos CcDI 600 bps
6 PPP Escolas R$ 100MM R% 100MM 2 anos CcDI 500 bps
7 Outros R$ 100MM R% 100MM 5 anos CcDI 600 bps

TOTAL = R$ 1.350MM R$ 1.350MM 2,6 anos = 490 bps



Ativo Setor Volume Emissio | Duration (anos) Vencimento Rating
1

Saneamento 15 8,0 dez-42 A+ IPCA 3,00%

Logistica 1.250 63 jan-42 AA IPCA 127%

3 Telecom 550 25 ago-29 A- IPCA 4,42%
4 Oleo e Gas 6E6 59 jun-34 AA- IPCA 1,43%
5 Telecom 875 45 jun-32 A+ IPCA 3,40%
[ Telecom 1150 51 out-34 A- IPCA 1,68%
7 GD 150 80 dez-42 - IPCA 1,85%
8 GD 129 80 dez-42 - IPCA 3,29%
9 Saneamento 2700 82 fev-44 AAA IPCA 1.84%
10 Oleo e Gas 1.000 46 out-33 AA- IPCA 128%
n Saneamento 100 8,0 dez-42 = IPCA 3,00%
12 Saneamento 170 8,0 dez-42 = IPCA 2,20%
13 Rodovias 1.350 10,0 set-47 Al+ CDI 1,20%
14 Saneamento 150 8,0 dez-42 = CDI 3,00%
15 Saneamento 150 8,0 dez-42 = CDI 3,00%
16 GD 150 80 dez-42 - CDI 3,00%
17 Geragdo de Energia 150 80 dez-42 - CDI 3,00%
18 Saneamento 500 41 mar-34 = CDI 2,45%
19 Saneamento 500 17 nov-28 = CDI 2.31%
20 Telecom 1150 4,0 out-34 A- CDI 3,02%
21 Outros 60 4,0 jun-32 - CDI 6,00%
22 Outros 100 30 jun-30 - CDI 6,00%
23 Caixa - - - AAA CDI 0,00%
TOTAL - - 6,6 - - - 2,88%

OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELA CLASSE E/OU PELA GESTORA. AS
INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA DECISAO
DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS
DE ALTERACOES.

NESTA DATA, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DA CLASSE OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS
NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES,
DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE. ALEM DISSO,
POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA ACOS INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa haver
conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos destas operacoes

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Classe podera adquirir cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Gestora, pela Administradora, ou companhias integrantes de seu grupo econémico.

A aprovacao de transagdes em situacao de conflito de interesses ndo esta elencada entre as matérias de competéncia
privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Cotas e desde que atingido 0 Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Sec¢do, ndo havendo fontes alternativas para obtencéo de
recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituicdo pertencente a0 mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisao de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a
politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo, a
Classe e 0s Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢gdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Caotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negocios, reputagdo, situacdo financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO E A CLASSE
Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagBes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
que compBem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem
a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilag@es bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp8em a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por
eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operacdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras,
inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de
administracdo especial temporario ou liquidacdo dos respectivos emissores e/ou contrapartes e, conforme o caso,
garantidores, poderao ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, com reflexos na
formacdo de prego destes ativos. Além disso, quanto maior a concentracdo dos investimentos da Classe em
determinados Ativos Incentivados, maior sera a dificuldade da Classe em negociar referidos ativos. Dessa forma,
a Gestora podera ndo ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira da Classe no tempo e valor esperado,
0 que podera impactar de forma negativa os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Concentracéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroecondmicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizacéo e o
resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagéo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe e 0s Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estéo sujeitos
aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,
limitagBes no comércio exterior, alteracBes nas taxas de juros, entre outros. O negdcio, 0s setores econémicos, a
condicdo financeira e os resultados da Classe podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteragdes nas
taxas de juros; (d) alteraces na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Tais medidas, bem como a especulacéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista. As condic¢des politicas, econdmicas ou sociais nos paises onde a Classe
invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de
importancias entre paises onde a Classe invista e 0 Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe.
N&o existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos
mercados externos, em que pese as operagdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas, inclusive de realizacdo de
distribuicdes de valores aos cotistas, decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. A Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total
da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicac0es realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora
e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas
da Classe. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou a prépria Classe, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apbs 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando 0s prazos
de enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
nos termos da Resolugdo CVM 175. A Classe, consequentemente, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem 0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
liquidagdo ou outro regime semelhante em relagéo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora terd plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal
de investimento ou concentracdo nos ativos da carteira da Classe (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos
gue sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de aquisicdo dos ativos poderé ser
definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de
voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos ativos que compdem, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pela Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderéo, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses
eventos, 0 fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade
inicialmente esperada para a Classe €, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco resultante da precificacdo dos ativos

A precificacdo dos ativos integrantes da Classe deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
legislacdo e regulamentacéo aplicaveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcac¢do a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagBes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Classe, podendo
ocasionar reducdo no valor das Cotas e, consequentemente, perdas patrimoniais para os Cotistas, bem como eventual
desenquadramento da Alocacdo Minima, impactando negativamente o tratamento tributério dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem 0s compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. AlteragBes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que 0s
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos
e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, poderé ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema
de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos
recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.
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Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias;
(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagcdes portudrias,
inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalacBes portuarias de turismo e
aerddromos e instalacdes aeroportudrias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade
urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano,
(b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas,
aeromoveis e teleféricos, exceto dnibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c¢) aquisi¢do de 6nibus
elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte
publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes
renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e
biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e)
hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem, movimentacéo e uso de dioxido de carbono; e (g) dutovias
para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de
carbono; (iv) telecomunicacGes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e
gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e
unidades de conservagdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv)
transformagdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacdo publica. Os projetos de
producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga néo esperada na legislacdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de producéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigacOes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados
da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procederd ao pagamento das distribuicdes de valores aos cotistas e/ou do resgate das Cotas, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o
caso, garantidores dos ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no
caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacéo dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. N&o
ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera haver
perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alterages nas condicGes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades para
alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudangas na percepcédo da qualidade de crédito dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderao afetar o preco dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. No caso das
debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o0 pagamento de prémio com base
na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-se
ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n° 11.101”).
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagéo, 0 que
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podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais,
estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza
legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagBes e licengas que podem
acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtencéo, assim como proibir ou restringir severamente a
atuacdo de determinadas atividades em regifes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso o0s
emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagOes), perder os direitos para operar referido
projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que poderé trazer atrasos e/ou necessidades de modificacéo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos juridicos

O Fundo poderé ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos
propostos contra 0 Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. A
despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis
que possam onerar 0 Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderé ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da
carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos
Cotistas e no valor de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteragBes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n°® 12.431, poderdo afetar negativamente (a) 0s
resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
guando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo
sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de perda do beneficio tributario

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicfes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hip6tese, aplicar-se-8o as
regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios
de concentracdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira da Classe e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a politica de investimento da Classe. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar
projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins
da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o
desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431.

N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario
favoravel previsto neste Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

17



Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais varia¢des nos valores dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em reducéo do valor das Cotas. Nos
termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe poderd, a critério da
Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda n&o incorporados ao seu patrimdnio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducéo. Quando
da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, 0s Rendimentos destinados diretamente aos
Cotistas serdo tributados na forma da pagina 91 deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de
acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 90
deste Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagcdo que Ihe é
aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo na Classe tem relacéo direta com a concentragdo da sua carteira em Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Emissao de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de
realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe poderé ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emisséo néo estiverem investidos nos termos do Anexo | ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Nao Realizacdo dos Investimentos

Né&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Anexo | ao Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0S recursos
captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior
a rentabilidade alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida, além de poder impactar o enquadramento da
Classe a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo da Classe, ou, ainda, sua
transformag&o em outra modalidade de fundo de investimento, com consequente alteragdo do tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracao da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagéo,
leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteracBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacédo de novas leis e/ou uma
nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteracfes das politicas monetéaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, 0
valor das cotas da Classe, bem como as condic8es para a realizagdo de distribuices de valores aos cotistas e 0
resgate das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados 0s prazos
previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, o Fundo devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidacao ou a transformacéao, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe
e o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados

Né&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com
base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n°
2.337/2021 que altera a legislagdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas e da contribui¢do social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em
discussdo no Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar
negativamente os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipotese, o retorno dos Cotistas podera
ser afetado significativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como
a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencgdo de
um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe
pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo
refletindo a situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. N&do ha
qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Além disso, ndo ha garantia de
que a Gestora determinard a amortizacdo compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo seja
programada ou recorrente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o
fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider

O Coordenador Lider é a Administradora do Fundo e essa relacdo societaria poderd eventualmente acarretar
conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no dmbito da
distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a Classe, 0 que pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no &mbito da Oferta (que
ndo se confunde com a auditoria juridica de aquisi¢cdo de um ou mais Ativos-Alvo, que podera ser conduzida por
assessores juridicos a serem contratados pela Classe) apresentou escopo restrito, de modo que podem néo estar
elencados neste Prospecto todos os riscos juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisicdo dos Ativos-
Alvo em virtude de ndo atendimento de condicBes precedente, ou a materializagdo de potenciais passivos ndo
considerados neste Prospecto Definitivo ou no material publicitario da Oferta podem impactar a rentabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas. Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisicédo, direta ou
indiretamente, de imoveis. No processo de aquisi¢do de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria
todos os passivos ou riscos atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em
tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Requlatério

A legislacéo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM,
estdo sujeitas a alteracBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicGes para as distribuicdes de valores
aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Tais fatos também podem fazer com que se intensifiquem as discussdes judiciais e/ou
extrajudiciais relacionadas a obrigacOes assumidas em relagdo aos Ativos Incentivados e Outros Ativos
Financeiros, bem como a renegociacdo de contratos relacionados a esses ativos. Em qualquer desses cendrios,
poderd haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
0 surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o
resultado de suas operagdes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19),
0 Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS
e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de
infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagcdo aos Ativos
Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete 0 comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indlstrias mundiais, na
economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da
populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operaces,
receitas e desempenho da Classe e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar
o0 valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, 0s emissores e 0S
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo
da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacfes garantidas a Classe; () a execucdo da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimdnio da Classe sera
afetado negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também ser& impactada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Quérum Qualificado

A Parte Geral do Regulamento estabelece quoruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagdes as atividades da Classe
em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patriménio liquido. Dependendo do volume de ativos da carteira da Classe inadimplidos e da complexidade
envolvida nos casos, os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca
poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e 0 pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e
resgates das Cotas. A Administradora, o Custodiante e a Gestora e suas respectivas partes relacionadas nao serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Catistas, em decorréncia dos custos
referentes a cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos inadimplidos, bem como da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacéo dos seus direitos e
prerrogativas. Ainda, a cobranga dos ativos inadimplidos pode ndo ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma
adversa a Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Liguidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento. Assim,
h& a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) & amortizagdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou
situacdo continua em que as operaces e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho
da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Desenguadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispe que, (i) durante os primeiros 180
(cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e
oitenta) dias e 2 (dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo,
67% do patriménio liquido da Classe; (iii) ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, a Classe devera
alocar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicgBes l& estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condi¢Bes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado I previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformagéo da Classe em outra modalidade de
fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Questionamento da Validade e da Eficicia da Emissdo, da Subscricédo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitida & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse
periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se 0s emissores
ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; e (2) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigéo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, ja que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operagdes realizadas pela
Classe. Em situagdes como essas, as aquisi¢des ndo necessitam de aprovacao prévia em assembleia de cotistas, 0
que pode resultar em uma diminuicdo dos mecanismos de controle e supervisdo por parte dos investidores. Dessa
forma, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, podendo acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Operacional

A Classe poderé sofrer perdas decorrentes de falhas técnicas nos processos operacionais, tanto internos quanto de
outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a liquidacao das operagdes
do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. A aquisi¢do dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuagdo conjunta e coordenada da Administradora, do
Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisi¢do das cotas da Classe,
pelo Cotista, quando a aquisi¢do se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para
apuracdo do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto
do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da realizacdo de distribuicBes aos Cotistas, da
Amortizacdo Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a
Administradora, quando solicitadas, o valor de aquisi¢ao das cotas serd considerado R$0,00 (zero), implicando em
tributacdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as
informacdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades 8 Administradora ou a Gestora,
sob o argumento de retenc&o e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora
ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operages nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, para
fins de protecdo da carteira da Classe. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilacBes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo limitar as possibilidades de retorno adicional
e/ou ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre o preco do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma
exposicdo maior que o seu patrimdnio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem
superiores ao seu patriménio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, até que haja reconhecimento em decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa na hipétese
de: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de
conduta ef/ou funcdo, fraude ou violagdo substancial no desempenho de suas respectivas funcbes e
responsabilidades nos termos do Regulamento ou da legislagéo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, exceto nos
casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis, a contar da data do recebimento de notificagio a respeito do descumprimento; (ii) descredenciamento
permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo
de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal
ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de
medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperac¢do judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

Enquanto ndo for caracterizada a justa causa, as deliberagdes da assembleia de Cotistas relativas a substituicdo da
Gestora continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Capitulo F do Regulamento. Dessa forma, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Destituicdo sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
guérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora poderd dificultar a contratacdo de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar
e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderéo
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento da Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos,
tais como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupcgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Observancia da Alocacdo Minima

N&o hé garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes aceitaveis,
a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguird encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutengdo do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste
Regulamento. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também poderd levar a
liquidacdo da Classe, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Exposicdo a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacgdo, estando
sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizag6es das atividades, impactando o
fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a
continuidade das operac@es, prejudicando a rentabilidade da Classe, e consequentemente, afetar a liquidez da
Classe e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer
direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em a¢0es, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha
a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra 0 Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

Nao colocacédo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta seré realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as
Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160. N&o ha garantia, portanto, de que qualquer Cota
sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na se¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 do presente
Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas
a totalidade das Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo
tenha um patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese,
a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos
no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial
das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no
mercado secunddrio, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao concretizacao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitagdo automaticamente cancelados. Neste caso, caso o0s Investidores, conforme o caso, j& tenham realizado a
integralizacdo das Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta
hip6tese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do
cancelamento da Oferta, o que afetard negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no &mbito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&o Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitagdo considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o Institucional ao
Coordenador Lider.

O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais por
ordem de chegada podera acarretar: (1) alocacdo parcial do Documento de Aceitacdo pelo Investidor N&o
Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceitacdo do Investidor N&o Institucional podera ser atendido em
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o dltimo Investidor N&o Institucional podera
ter o seu Documento de Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagéo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitacdo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relativo a concentracado e pulverizacdo

Conforme dispfe o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando
tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posigdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungao
de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe esteja muito
pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente podem ser aprovadas por maioria
qualificada dos Cotistas poderéo ficar impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando
aplicavel) e de deliberacéo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar
matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
haverd limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4 do presente Prospecto Definitivo.
Caso permitida, a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel
para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de
circulagdo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
as Cotas de sua titularidade fora de circulagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocacdo das Cotas, 0 Investidor da Oferta que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociacao exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a
divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta.

Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo. Em caso de cancelamento da Oferta
ou de ndo atendimento das ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo
da Oferta ou ndo atendimento da condicao eventualmente estipulada em caso de Distribuicéo Parcial, sera restituido
o valor eventualmente pago por eles a titulo de prego de integralizacdo das Cotas, sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedug8o dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que
venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento
e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva
data de integralizacéo, conforme aplicével.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de
Aceitacdo, 0 Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacéo da
Oferta. Nesta hipétese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Informacdes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informac8es contidas neste Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil € a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. As
informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informac@es publicas e publicagdes do setor.

Néo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de ndo cumprimento das Condices Precedente do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condi¢Oes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obriga¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao
atendimento das Condi¢des Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condigdes Precedentes” deste
Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até a data de obtencéo do registro ordinario da Oferta na CVM
(e mantidas até a Data de Liquidacdo), conforme o caso. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item
“Condigdes Precedentes” desde Prospecto, as Condigdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider
e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informag@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia
do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtencéo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicéo
Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das
CondicBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a
inexigibilidade das obrigacbes do Coordenador Lider, bem como eventual comunicagdo de modificacdo ou de
revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta j& tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao
Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagcdo da Oferta,
podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicao; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera
ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos
termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, pardgrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importara no
cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencGes e ordens de investimentos serdo automaticamente
canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora e 0
Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos
valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para mais informagdes acerca das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da segdo “11. Contrato de
Distribui¢ao”, na pagina 61 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Outros Riscos

N&o ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas
receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de administragdo
e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimdnio e, consequentemente, ao Cotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagcdes deste
Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira da Classe. Ndo obstante a
diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos
ativos da carteira da Classe, ndo atribuivel & atuacdo da Gestora.

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITA A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condic¢des e forma para: (i) manifestacfes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacéo; (ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacio dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolugéo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista @ @® @)

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 04/04/2025

Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado 16/05/2025

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 19/05/2025

4 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 21/05/2025

Divulgagdo do Anlncio de Inicio
5 ) o o 22/05/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

6 Divulgacéo do Comunicado ao Mercado de Modificacéo da Oferta 22/05/2025
7 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 23/05/2025
8 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 27/06/2025
9 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagao 30/06/2025
10 Data da Liquidagéo da Oferta 03/07/2025
11 Data méxima para divulgagéo do Andncio de Encerramento 17/11/2025
® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao, modificagdo, suspensédo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo
e da Lamina.

@ A principal variavel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas ptblicas de distribuicdo de valores mobiliarios
e 0 Convénio CVM - ANBIMA.

® Observado o disposto na se¢éo 8.5 abaixo, 0 Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera modificar a Oferta para que haja novo
Periodo de Coleta de Intences de Investimento, e, consequentemente, nova data de Procedimento de Alocagéo e nova Data de Liquidagao.

@ Cronograma alterado em razéo da divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta. Para tomada de decisdo de investimento, os
Investidores devem acessar a Gltima versao do Prospecto Definitivo, divulgada em 22 de maio de 2025.

NOS TERMOS DO ITEM 8.5 ABAIXO, O COORDENADOR LIDER, EM COMUM ACORDO COM
OFERTANTES, PODERA DECIDIR PELA ABERTURA DE NOVO PERIODO DE COLETA DE
INTENCOES DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NOVA DATA DE PROCEDIMENTO
DE ALOCACAO E NOVA DATA DE LIQUIDACAO, SENDO CERTO QUE, NESTE CASO, SERA
DIVULGADO COMUNICADO AO MERCADO E NOVA VERSAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO
COM A VERSAO ATUALIZADA DO CRONOGRAMA INDICATIVO ACIMA, SEM A NECESSIDADE
DE ABERTURA DE PRAZO DE DESISTENCIA.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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DURANTE A COLOCAGCAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS TERA SUAS
COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE PELA ADMINISTRADORA E
PELO COORDENADOR LIDER, CONFORME PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR ESTES, OBSERVADO QUE REFERIDAS COTAS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE
NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 25 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os
anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢ao 5.1; (iii) informacdes sobre
a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacgdo da aceitagdo a Oferta; (iv) informagdes sobre a
modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condigdes
e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informacdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, selecionar
“Fundos de Investimento”, procurar por “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada™ e, entdo, clicar na opgéo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Priméaria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da
Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado Responsabilidade Limitada™ e, entéo, clicar na opcao desejada);

Gestora: https://bocainacapital.com/ofertas (neste website clicar em “Bocaina Infra DI Renda Mais FI-INFRA”,
clicar em “Regulamento & Ofertas” e em seguida localizar o documento);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna “Primarias”, selecionar o
volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar na opcéo
desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar
“Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada™ e, entdo, localizar a
opcao desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinar o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas
das disposicOes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco;
e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Documento de Aceitacéo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, calculados com base no Prego de Emissdo, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores™), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar
a devolugdo do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) agueles sem expediente na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta € a 1% (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundério.

6.2 Informac0es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricéo de novas cotas

Por se tratar da 1% emissdo de Cotas da Classe, os Cotistas ndo contardo com direito de preferéncia na subscrigcdo
das Cotas.

Conforme disposto no item “3.4.1” da se¢do B do Anexo I ao Regulamento, na hipotese de emissdo de novas Cotas
por deliberacdo dos Cotistas, o preco de emissdo de novas Cotas e a concessdo de direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas por Cotistas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

6.3 Indicacdo da diluicdo econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo havera
diluicdo econdmica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

O Preco de Emisséo de cada Cota da Classe foi definido com base na sugestdo da Gestora, sendo correspondente
a R$ 100,00 (cem reais), considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe. O Prego de
Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

33



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

34




7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para negociacéo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura ndo é adequado a investidores
gue necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas
cotas negociadas em mercado de balcdo. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 26 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracao das Circunstancias, Modificacdo, Revogacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao,
a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva comunicacao, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo
ndo se aplica & hipotese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM
pode determinar a sua ado¢do caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver

efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao.
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Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e a Classe deverao dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declaragio de aceitagio. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE,
NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paréagrafo 4° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatérias ou de ndo verificacdo da implementacdo das Condicfes
Precedentes (conforme abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipéteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em revogacéo da
Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacao da Oferta, mas sua suspenséo, até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacéo, bem como seus fundamentos.

Até a data deste Prospecto Definitivo, houve a divulgagdo de comunicado ao mercado referente a modificacdo da
presente Oferta em 22 de maio de 2025, sem abertura de periodo de desisténcia.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicéo parcial das Cotas, observado
0 Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo da totalidade
das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial™).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razédo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de eficacia
de seu Documento de Aceitacdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que 0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitacéo,
conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitaco, calculados nos termos dos Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador. Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deveréo
efetuar a devolucdo do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo no &mbito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugéo
do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacéo, em caso de Distribuigdo Parcial.

PARA MAIS INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “NAO CONCRETIZACAO DA OFERTA”,
NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds a implementacdo cumulativa das seguintes condicdes:
(i) concessao do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anancio de Inicio, do Prospecto Definitivo e
da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer
das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos l4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicéo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condic8es Precedentes, previstas na Clausula 5.1
do Contrato de Distribuicdo e na se¢do 11.1 deste Prospecto, conforme pagina 61 deste Prospecto Definitivo. As
Condigdes Precedentes deverdo ser verificadas anteriormente a obtencéo do registro da Oferta na CVM e mantidas
até a data de liquidagdo (exclusive).
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8.2 Eventual destinagéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de coloca¢do das Cotas
entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na secdo “2.3 Identificacdo
do publico-alvo” deste Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documentos de Aceitagdo indicando, dentre outras informagdes, a
guantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor e o limite
previsto neste Prospecto Definitivo), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores N&o
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pelo
Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada ap6s o Procedimento de Alocacéo.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N&o Institucionais (“Oferta N&o Institucional™), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional,
podendo, inclusive, aumentar até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive,
caso emitidas, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo observar as condi¢Ges
previstas no proprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar nos seus respectivos Documentos de Aceitacdo, a sua condigdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitag8o, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas
do Lote Adicional), sera vedada a colocacgdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(if)  durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N4o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o0 Documento de Aceitagdo
junto ao Coordenador Lider, podendo, em razéo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, de acordo com os
Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iif)  no &mbito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme adiante definido);

(iv) aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores N&o Institucionais
serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacéao pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado nos(s)
Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo e observada
a possibilidade de rateio. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado
ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracdo; e

(v)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iv)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as
16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitagdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Coleta de Intencbes de
Investimento seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, todos os Documentos de
Aceitacdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
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Entretanto, caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, seja superior ao percentual prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, e o Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora,
decida por ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio
das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitacdo, considerando o
momento de apresentacdo dos Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive
aquele considerado Pessoas Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de
Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes
de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Critérios de Rateio
da Oferta Ndo Institucional). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor N&o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Documento de Aceitagdo. O Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitagao.

O Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinadas a Oferta N&o Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de Aceitagdo.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Documento de Aceitacdo, os Documentos
da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista
acima. Os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo seréo desconsiderados na alocacéo
descrita acima.

Em hipGtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor
N&o Institucional, ou considera¢cBes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou os
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocacéo dos Investidores N&o Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor de fato encaminhou o
respectivo Documento de Aceitacdo ao Coordenador Lider e que o referido controle é considerado para fins da
determinacdo da ordem de chegada das respectivas intencbes de investimento realizadas pelos investidores
possibilitando, portanto, a utilizacdo do critério de rateio da ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apb6s o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores
Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores méximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) o0s Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo exclusivamente ao Coordenador
Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites méaximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os
Documentos de Aceitacdo serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogéavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, devendo observar,
ainda, as condig@es previstas no Documento de Aceitacao;

(ii)y  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
os Documentos de Aceitacdo apresentados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), ser&
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que 0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da
Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;
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(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo com o0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
seus Documentos de Aceitagdo;

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais serao
informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico indicado nos Documento de
Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
0 item “(vi)” abaixo limitado ao valor do Documento de Aceitacéo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(iii)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. N&o havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores,
integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Critérios de Colocacdo da
Oferta Institucional). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento (conforme adiante
definido) restar um saldo de Cotas inferior a0 montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por
Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscri¢do e a integralizagdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor
Institucional poderd subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociagdo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacéo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagdo feitos por Investidores titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢do CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

Caso sejam enviados Documentos de Aceitacdo formalizados por Investidores ao Coordenador Lider da Oferta
que correspondam a colocagdo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista para 0 encerramento
do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimentos (conforme prevista no Cronograma da Oferta), o Coordenador
Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos
antes de tal data. Nesse caso, quando do encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos e uma
vez concedido o registro da Oferta pela CVM e divulgado o Andncio de Inicio e este Prospecto Definitivo, o
Coordenador Lider podera antecipar as datas previstas no Cronograma da Oferta para realizacdo do Procedimento
de Alocacéo, da liquidagdo da Oferta e da divulgacdo do Andncio de Encerramento, e os Ofertantes divulgardo
comunicado ao mercado informando sobre (i) o encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimentos, e (ii) as novas datas do Procedimento de Alocacéo, da liquidacdo da Oferta e da divulgagdo do
Anlncio de Encerramento. O eventual encerramento antecipado do Periodo de Coleta de IntengBes de
Investimentos e as novas datas do Procedimento de Alocacéo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Andncio
de Encerramento, nos termos deste item, ndo serd considerado como uma modificacdo da Oferta, razdo pela qual
ndo serd aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipdtese.
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8.3 Autorizac0es necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Emisséo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora
e pela Gestora, em conjunto, por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto
Definitivo.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, conforme alterado (“Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios e o0 Convénio CVM - ANBIMA.

Né&o obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Cédigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em
vigor (“Cddigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do andncio
de encerramento da Oferta, nos termos do art. 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento™).

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgcos de
colocacdo com relacéo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do Lote Adicional que venham a
ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislaces aplicaveis. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, de comum acordo com
0 Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

O Coordenador Lider realizar a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforcos de colocacéo para o
Montante Inicial da Oferta. As Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razao do exercicio da opgao
de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacéo.

Nos termos do artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente teré inicio apés (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo na pagina da rede
mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”); e (c¢) a divulgacdo do
Andncio de Inicio (conforme definido abaixo) nos Meios de Divulgacdo; sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do paragrafo Gnico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160,
ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessio do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
caducidade do referido registro.

As Cotas subscritas no &mbito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data de
liquidagdo da Oferta (“Data de Liquidacdo™).

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo, de acordo com a Resolu¢do CVVM 160, conforme o plano de distribuicio adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em considerag8o as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagdo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informac@es divulgadas e a alocagéo da
Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac8es constantes dos Prospectos e demais documentos
da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para verificar se 0s
Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restri¢des que impecam tais Investidores de participar da
Oferta (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da
Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restri¢ces de acesso, nos Meios de Divulgacéo.
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O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Néo Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
gue se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento;

nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgacéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado™) nos
Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esfor¢os de venda, incluindo apresentacBes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)”” abaixo;

0s materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacéo, nos termos da Resolucdo CVM 160;

observados os termos e condi¢es do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o
Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) a divulgacdo do Anulncio de
Inicio nos Meios de Divulgacéo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo,
nos termos do paragrafo tnico do artigo 47 da Resolu¢do CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intencdes de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento™), o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitacéo dos Investidores
N&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, o Coordenador Lider recebera
os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento
Minimo por Investidor;

o0 Coordenador Lider disponibilizarad o modelo aplicavel de Documento de Aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, observado o disposto no item “(v)” acima, se aplicavel, e que poderd ser assinado
por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos da Resolu¢do CVM 160
(“Documento de Aceitacd0”). O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo & B3 das ordens
acolhidas no &mbito dos Documentos de Aceitacdo;

0 Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais
durante todo o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, e, no caso dos Investidores Institucionais,
até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual excesso de demanda
possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocacéo;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas deverd formalizar Documento de Aceitacdo para o Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacdo, inclusive;

0s Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento
Minimo por Investidor, e, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, se desejam condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, observados os Critérios
de Aceitacdo da Oferta. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (a) conter as condi¢Bes de
integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da condi¢do de Investidor como
Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragcdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

0 Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Documentos
de Aceitagdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das Cotas no ambito da
Oferta Néo Institucional, na hipdtese de alteracéo e reenvio do Documento de Aceitacdo durante o Periodo
de Coleta de Intengdes de Investimento, sera considerado apenas o valor total das Cotas constantes do
ultimo Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;
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(xii) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacéo alocados, deverdo assinar o Termo de Adeséo
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacéo;

(xiii) posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacdo; (c) divulgacdo do Andncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo; e (d)
encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de
Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e no Contrato de Distribuicdo; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagdo
do Andncio de Encerramento nos Meios de Divulgacéo, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas no &mbito da Oferta.

Procedimento de Alocacédo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a obtencéo do registro da Oferta e a divulgacédo do
Prospecto Definitivo, da Ldmina e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacao, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacéo
enviados, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores N&o Institucionais, que deveréo
observar os limites previstos neste Prospecto Definitivo), observado o Investimento Minimo por Investidor, para:
(i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissao, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da
Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do
montante final da Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicdo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N&o
Institucional e se ser& necessario aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de
Rateio da Oferta N&o Institucional; e (v) ap6s a alocacdo da Oferta Nao Institucional, realizar a alocagdo das Cotas
junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional
(“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacédo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas
nos paragrafos do referido artigo.

Liguidacao da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidagao e sera realizada por
meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacéo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacéo da Oferta, pelo Preco de
Emisséo.

Caso ap6s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao. Na hip6tese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacéo relativo aos valores restituidos.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.
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Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacédo do andncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribuicdo™).

Possibilidade de Abertura de Novo Periodo de Coleta de Intencées de Investimento e Novas Datas de
Procedimento de Alocacao e Liquidacédo da Oferta

Caso até a data do Procedimento de Alocagdo ndo sejam recebidos Documentos de Aceitagdo que totalizem
montante igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (sem considerar os
Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas e dos Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a
Oferta de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta), o0 Coordenador Lider, de comum acordo com 0s
Ofertantes, podera decidir pela abertura de novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e,
consequentemente, nova data de Procedimento de Alocacdo e nova Data de Liquidagdo, respeitado o prazo maximo
para data de encerramento da Oferta constante do cronograma indicativo.

Na hipotese de abertura de novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, todos os Documentos de
Aceitagdo de (i) Pessoas Vinculadas; e (ii) de Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a Oferta, de acordo
com os Critérios de Aceitacdo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ainda que
enviados pelos respectivos Investidores durante o primeiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serdo
alocados e liquidados, obrigatoriamente, na Ultima data de alocacdo e liquidagcdo, observado que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observadas as excec¢des previstas no § 1° do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Sem prejuizo do disposto acima, o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, alocar os Investidores
descritos no item “ii” acima, no todo ou em parte, desde que tenham sido atendidas as condicionantes estipulada
pelo Investidor no respectivo Documento de Aceitacdo, nos termos dos Critérios de Aceitacdo da Oferta, durante
a realizacdo de Procedimento de Alocacdo anterior ao Ultimo, de modo que as ordens constantes nos seus
Documentos de Aceitagdo sejam liquidadas em Data de Liquidacdo anterior a Gltima.

Ainda, as regras de rateio descritas neste Prospecto serdo aplicadas somente com relacdo aos Documentos de
Aceitacdo enviados durante o respectivo Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento e alocados no respectivo
Procedimento de Alocacdo, de modo que, caso seja identificado em novo Procedimento de Alocagdo, excesso de
demanda com relagéo ao valor total da Oferta efetivamente colocado, os Documentos de Aceita¢do alocados no
ambito do(s) Procedimento(s) de Alocacgdo realizados anteriormente e as respectivas ordens constantes dos
referidos Documentos de Aceitacdo liquidadas em Data de Liquidacio anterior, deverdo ser preservados.

Os Documentos de Aceitagdo enviados durante cada Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento serdo
alocados e liquidados na respectiva Data de Liquidagdo, a ser prevista no cronograma indicativo da Oferta, sendo
certo que as respectivas Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider
e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apo6s a divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

Ainda, na hipotese de abertura de novo Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento, com a realizacdo da
liquidacdo da Oferta em mais de uma data, os respectivos Investidores fardo jus, quando realizada a respectiva
liguidagdo, ao recebimento de rendimentos decorrentes dos Investimentos Temporarios, calculados
proporcionalmente para 0 més da respectiva Data de Liquidacg&o.

Na hipétese de o Coordenador Lider e os Ofertantes decidam pela abertura do novo Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento, sera divulgado comunicado ao mercado e nova versdo deste Prospecto e da Lamina com a verséo
atualizada do cronograma indicativo nos Meios de Divulga¢do, informando sobre a adi¢do do novo Periodo de
Coleta de Intencdes de Investimentos, da nova data do Procedimento de Alocagéo e da nova Data de Liquidagéo
da Oferta. Tal fato, nos termos deste item, ndo serd considerado como uma modificacdo da Oferta, razdo pela qual
ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipotese.

8.6 Admissao a negociagdo em mercado organizado

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo
B3, sendo as negociagdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
no Balc&o B3.

A colocacgdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas
de liquidacao da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribui¢éo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o0 Coordenador Lider,
a Administradora e a Gestora.
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O Investidor da Oferta que subscrever Cotas durante a colocacdo das Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociacao exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgagdo do Anuncio
de Encerramento.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratacdo de instituicéo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicGes
da Resolu¢do da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servi¢os no futuro caso esteja listado em
mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.

E vedado a Administradora e & Gestora o exercicio da funcéo de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratacéo de partes relacionadas & Administradora e a Gestora para o exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida & aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da regulamentacdo vigente
aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacéo, quando aplicavel

N&o serd (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Néo serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no &mbito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme adiante definido) no contexto da Oferta sera
de 10 (dez) Cotas, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado
gue a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) caso o total de
Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo
Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas & Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores
N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hip6tese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesao a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucédo
CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

Né&o ha valor méaximo de aplicacéo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de aplicagéo
por Investidor N&o Institucional, conforme previsto neste Prospecto Definitivo.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

51



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

52




9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

A apresentacdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica de
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do item 9.1 do Anexo C da
Resolucdo CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

55




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

56




10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

7

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no &mbito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica.

A XP Investimentos utiliza sistemas e adota procedimentos internos de compliance e chinese wall (segrega¢éo das
divisdes internas e, consequentemente, das informagdes disponiveis a cada divisao, de acordo com o seu segmento
e funcdo), com o objetivo de evitar o compartilhamento ndo autorizado de informagdes confidenciais. Nesse
sentido, ndo ha qualquer compartilnamento de informacdes entre as areas que prestam servicos de administracdo
de fundos e as areas que prestam servicos de coordenagao e distribuicdo de ofertas publicas de valores mobiliarios,
garantindo o pleno atendimento ao disposto na regulamentagdo. Para mais informacdes veja a se¢do “Fatores
de Risco”, em especial o fator de risco “Risco de potencial conflito de interesses entre 0 Coordenador Lider
e a Administradora” na pagina 19 deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP _Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negécios, a
Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP Investimentos ou seu
conglomerado econémico.

Pela disponibilizagdo, manutencéo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
Cotistas da Classe que sejam clientes do Coordenador Lider, o0 Coordenador Lider fard jus a uma remuneracao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global quando somadas, devidas pela Classe, sendo
certo que o percentual aplicavel sera descontado da parcela da Taxa Global devida a Gestora pela Classe; e (ii)
determinada parcela da Taxa de Performance devida & Gestora. Referidos valores serdo descontados da
remuneracdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas
quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Anexo | ao Regulamento e neste Prospecto Definitivo.
Assim, tal remuneragdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider ndo atuou como instituicdo intermediaria lider em ofertas
publicas de distribuicdo de emissdo de cotas de fundos de investimento geridos pela Gestora.

A Classe, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e poderao
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacOes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagéo
em vigor.

A XP Investimentos e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo a Classe.

Ainda, em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador
Lider fara jus, pelo prazo de duragdo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento, nos termos de
acordo operacional celebrado entre a Classe, 0 Coordenador Lider e a Gestora, a um percentual da Taxa Global
devida pela Classe a Gestora, na periodicidade prevista no Anexo | ao Regulamento, sendo certo que tal
remuneracao ndo acarretard quaisquer custos adicionais aos Investidores.

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, tampouco houve, entre o
Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado econémico, e a Gestora e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) nos ultimos doze meses, transacdes que tenham valor
de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

57



Relacionamento entre a XP_Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e os Ativos
da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo econdémico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a XP_Investimentos, na gqualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o
Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos
e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo e a Classe.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante/Escriturador ou seu conglomerado econémico.

N&o obstante, o Custodiante/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagOes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu

conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Custodiante/Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuaces de cada parte com relacéo
a Classe.

N&o ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e 0s Ativos da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos administrados,
geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econémico ou suas pessoas ligadas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢cdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagéo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para
atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Condic¢bes Suspensivas da Oferta

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.6 do Contrato de Distribui¢do, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo
do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do
pagamento, caso aplicavel, da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuic&o),
a eficécia da obrigacéo do Coordenador Lider de distribuir as Cotas nos termos do Contrato de Distribuicéo esta
condicionada ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes, consideradas condi¢des suspensivas nos termos
do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme em vigor (“Codigo Civil” e “CondicGes
Suspensivas”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider, cujo atendimento devera ser verificado
até a data de obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM (devendo ser mantidas até a data de liquidacgao)
ou até a data de liquidagdo, conforme o caso:

(i) obtencdo, pelo comité de crédito do Coordenador Lider, de todas as aprovagBGes necessarias para
distribuicdo das Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider, pela Classe e pelo Fundo da contratagdo dos assessores juridicos da
Oferta (“Assessores Legais”) e dos demais prestadores de servigos no dmbito da Oferta, bem como
remuneracao e manutencao de suas contratagcdes pela Gestora;

(i) aprovacdo pelas demais autoridades competentes das caracteristicas da Oferta, conforme aplicavel;

(iv) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, da Classe, das Cotas e ao conteldo da
documentacdo da operagdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus Assessores Legais, e em
concordancia com as legislacfes e normas aplicaveis;

(V) obtencéo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta; e (b) do registro da Oferta concedido
pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(vi) obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio
do Balcéo B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagBes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3;

(vii) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, bem como do seu formulario de referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(viii)  negociacéo, formalizacdo e registros, conforme aplicével, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o Contrato de Distribuicdo, os Prospectos, a Lamina, o
Aviso ao Mercado, 0 Andncio de Inicio, 0 Andncio de Encerramento o Regulamento, o Ato de Aprovagdo
da Oferta, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢bes da Oferta, 0 material de
marketing a ser utilizado durante o processo de apresentacdo da Oferta aos potenciais Investidores, fatos
relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condi¢fes da Oferta estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo (“Documentos da Oferta”);

(ix) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
assessores legais exclusivamente para a andlise dos poderes societarios das Partes (“Due Diligence”),
previamente a data de liquidagdo da Oferta, bem como do processo de back-up, conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares (“Back-up”) previamente ao inicio
do Roadshow (conforme definido adiante). Se aplicavel, recebimento de declaracéo firmada pelo diretor
executivo da Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacGes gerenciais,
operacionais, contabeis e financeiras constantes do material publicitario utilizado no ambito da Oferta
que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado
com o Coordenador Lider);
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora e pela Administradora ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais da Oferta, de todos os documentos e informag6es suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador
Lider e aos Assessores Legais da Oferta;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes enviadas e declara¢des feitas
pelos Ofertantes, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que 0s
Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizac¢do nos termos do Contrato de Distribuicéo;

caso aplicavel, recebimento de declaragio assinada pela Gestora com antecedéncia de 02 (dois) Dias Uteis
da data de liquidacéo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacGes enviadas e declaragdes feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia material verificada
nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de
forma razoavelmente justificada, impacte de forma relevante e material a Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacao, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, da redacédo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Legais da Oferta,
que confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os
documentos do Fundo e das Cotas, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva que ndo tenha sido
previamente discutida com o Coordenador Lider e formalmente aceita por este;

obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pela Classe e pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer
aprovacdes, averbacdes, protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a
realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidacdo, conclusdo e
validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (i) érgdos governamentais € nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do
seu setor de atuacdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras; e (iii) 6rgao
dirigente competente da Gestora e do Administrador;

ndo ocorréncia de alteracdo material adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, da Gestora e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Gestora (diretas
ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum da Gestora
(“Grupo _Econémico da Gestora”) da Administradora e do Grupo Economico da Administradora
(conforme adiante definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel ou
desaconselh&vel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, de forma razodvel e justificada, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operacGes similares;

manutenc¢do do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por
parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a
Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo relevante na composicdo societdria da Gestora e do Grupo
Econdmico da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da
Administradora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob
controle comum da Administradora (“Grupo Econémico da Administradora™), ou qualquer alienagio,
cessao ou transferéncia de acdes do capital social de qualquer do Grupo Econémico da Gestora e/ou do
Grupo Econémico da Administradora, em qualquer operacdo isolada ou série de operacdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou do
Administrador;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora
e/ou ao Grupo Econémico da Gestora, a Administradora e/ou ao Grupo Econémico da Administradora,
bem como aos ativos que integrardo o patriménio da Classe, condi¢do fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declarac6es feitas
pelos Ofertantes e constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacéo
de qualquer incongruéncia material nas informacbes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu
exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora e/ou de quaisquer
sociedades do Grupo Econdmico da Gestora; (ii) pedido de autofaléncia da Gestora e/ou de quaisquer das
sociedades do Grupo Econémico da Gestora ; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Gestora e/ou de quaisquer das sociedades do Grupo Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pela Gestora e/ou por quaisquer das sociedades do
Grupo Econbémico da Gestora, de mediagdo, conciliagdo ou de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou antecipatdrias para quaisquer procedimentos da
espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (v) ingresso pela Gestora e/ou por
quaisquer das sociedades do Grupo Econémico da Gestora em juizo, com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente do processamento da recuperacdo judicial ou de sua concessao pelo juiz
competente ou qualquer processo preparatdrio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicéo;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Administradora, de (i) intervengdo, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidacao,
dissolucéo ou decretacdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de
faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv)
propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v)
ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 160
incluindo, sem limitag&o, observar as regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestacdo na midia
sobre a Oferta previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo
ANBIMA,;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuigdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicéveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela ANBIMA, com a
possibilidade de posterior reembolso a ser pago pelo Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacéo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 03 de
marco de 1998, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcdo”) pela
Gestora, pela Administradora, pelo Grupo Econémico da Gestora, pelo Grupo Econémico da
Administradora, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteracdes materiais na legislacdo, regulamenta¢do ou normas de autorregulacdo em
vigor, relativas as Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta de forma relevante, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacfes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

ndo ocorréncia de qualquer violagdo material pela Gestora, pelas sociedades do Grupo Econémico da
Gestora e pela Administradora ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Administradora, da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo de seus negocios (“Legislacdo
Socioambiental™), adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social. A Gestora e a Administradora, obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagfes dos érgaos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

inexisténcia de violagdo, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislacdo e regulamentacéo em vigor
quanto a nao utilizacdo de méo-de-obra infantil ou em condicfes analogas a de escravo, ndo incentivo a
prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raga e género;

63



(xxxii) autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora nos termos
da Secdo Il do Capitulo 11l da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as préaticas de mercado;

(xxxiii) acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao contetido do material de marketing e/ou qualquer
outro documento divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo
das Cotas; e

(xxxiv) recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do
checklist preparado pelos Assessores Legais da Oferta, indicando que a documentacdo elaborada no
ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos normativos aplicaveis a Oferta expedidos
pela ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condig8es Suspensivas, previstas no paragrafo
acima, cujo nao implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Suspensivas até a data da obtencéo do registro
automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidacdo da Oferta, nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de
Distribui¢do, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a prdpria Oferta, renunciar a referida Condigéo Suspensiva, observado o disposto na
Clausula 5.7 do Contrato de Distribui¢do. A ndo implementacéo de qualquer uma das Condi¢des Suspensivas, que
ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigagdes do
Coordenador Lider, bem como eventual modificacdo ou revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugédo
CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Antncio de Inicio e o registro
da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na
resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo
67 conjugado com o artigo 70, pardgrafo 4°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n°® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 do Contrato de
Distribuigdo, a observacdo de determinada Condigdo Suspensiva ou de conceder prazo adicional para seu
implemento, os Ofertantes, desde j4, se obrigam a cumprir com as Condigdes Suspensivas que sejam imputaveis
a eles ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo
70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo sera efetivada e ndo
produzird efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relago a Emissao e a Oferta e o pagamento, conforme o
caso, da Remuneracéo de Descontinuidade, nos termos da Clausula 10.2.3 do Contrato de Distribuicao.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢es Suspensivas descritas acima ndo
poderé (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de
suas obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuicéo.

Comissionamento

Pela coordenagdo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, serdo devidas as seguintes comissdes e
remuneragdes ao Coordenador Lider (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo: o valor equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado com base no
Preco de Emissdo, sendo certo que (a) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) serdo arcados diretamente
pela Classe; e (b) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) serdo arcados diretamente pela Gestora, com
recursos proprios e pagos em 06 (seis) parcelas mensais, iguais e sucessivas, a partir do 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente a Data de Liquidagio da Oferta (“Comissdo de Coordenacéo e Estruturacio”);
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(i)  Comissdo de Distribuicdo: o valor equivalente ao percentual de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado com base no
Prego de Emisséo, a ser arcado diretamente pela Classe (“Comissdo de Distribui¢do”).

O Comissionamento devido pela Classe serd pago a vista e em moeda corrente nacional na Data de Liquidacéo da
Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento do
Comissionamento em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidacéo da Oferta.

O Comissionamento sera pago pela Classe e/ou pela Gestora, nos termos da Clausula 6.1. do Contrato de
Distribuicéo, ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencéo, deducéo e/ou antecipacdo de qualquer tributo,
com exceg¢do para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou
contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a
serem realizados pela Classe ou pela Gestora ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem
como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma,
todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR
e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross up).

O Comissionamento nado inclui os honorarios devidos aos Assessores Legais e aos demais prestadores de servicos,
0s quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pela Classe, independentemente da liquidagédo da
Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipétese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho
de qualquer dos prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou
profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposi¢des contidas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, vélidas e eficazes mesmo ap6s o
decurso do prazo, resili¢do, resolucéo ou término do Contrato de Distribui¢do, até que todos os pagamentos tenham
sido realizados e os recibos do Comissionamento sejam enviados a Classe e a Gestora.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relacdo ao prego
unitario de subscricdo; (b) a comissdo de coordenacgdo; ¢) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de
garantia de subscri¢do, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as
comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitério de distribuicéo; h) as despesas
decorrentes do registro de distribuicéo; e i) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe, exceto parte da Comisséo de Coordenagdo e
Estruturacdo que sera de responsabilidade da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo Parcial.

% em relacdo ao

% emrelagdoa | Valor por Cota

Custos Indicativos da Oferta Base R$® Ermissdo® (RS) preco unitario
da Cota
Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo 2.000.000,00 0,50% 0,50 0,50%
Tributos sobre a Comisséo de Coordenacéo e Estruturagéo 142.474,56 0,04% 0,04 0,04%
Comissdo de Distribui¢do 7.000.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comisséo de Distribui¢do 498.660,95 0,12% 0,12 0,12%
Assessores Legais 300.000,00 0,08% 0,08 0,08%
Tributos sobre 0 pagamento aos Assessores Legais 44.983,24 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
(Ac'iﬁ\i'gﬂnﬁ) e :,e\l;ﬁ\g/:;t)m de Ofertas Publicas 49.600,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos® 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO® 10.335.718,75 2,58% 2,58 2,58%
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% em relacéo ao
preco unitario

% em relagdo a | Valor por Cota

Custos Indicativos da Oferta Base R$®

S (R$) da Cota
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo 1.000.000,00 0,25% 0,25 0,25%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacéo e Estruturagéo 71.237,28 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL A SER PAGO PELA GESTORA® 1.071.237,28 0,27% 0,27 0,27%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 11.406.956,03 2,85% 2,85 2,85%
® Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.
@ Podem haver diferencas devido a arredondamento. O custo unitario por Cota e a porcentagem dos custos em relagdo ao Montante Inicial da Oferta

dispostos acima consideram que a oferta alcance o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opgao do Lote Adicional, os valores das
comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

@ Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressdes, dentre outros, incluindo custos de cartdrio.

@ Os custos listados serédo integralmente suportados através dos recursos da Classe, exceto parte da Comissdo de Coordenagéo e Estruturagdo que sera
de responsabilidade da Gestora.

Em raz&o da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fara jus, pelo prazo de duragdo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento, nos termos de acordo
operacional celebrado entre o Coordenador Lider e a Gestora, a um percentual da Taxa Global devida pela Classe
a Gestora, na periodicidade prevista no Anexo | ao Regulamento, sendo certo que tal remuneragdo ndo acarretara
quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducédo, na sede do
Coordenador Lider.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGCAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominacéo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, a Classe ndo possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informac@es relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme
aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos
itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

O Regulamento do Fundo e o respectivo Anexo | da Classe sdo incorporados por referéncia a este Prospecto
Definitivo. As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VIII, da Resolugdo CVM 175
podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos itens: (i) Se¢do A, “Prestadores de Servigos Essenciais™;
(i) Secdo B, “Responsabilidade dos Prestadores de Servico”; (iii) Quadro “Condigdes Gerais Aplicaveis ao
Fundo”; e (iv) Secdo E, “Encargos do Fundo”, da parte geral do Regulamento do Fundo.

As informac0es exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como o
artigo 15, incisos | e 11, do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM 175, ou regulamentacdo vigente que venha a
ser aplicavel, podem ser encontradas no: (i) Quadro “Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” do Anexo
Iao Regulamento; (ii) Secdo F, “Responsabilidade dos Cotistas” do Anexo I ao Regulamento; (iii) Secdo B, “Cotas
e Patrimonio Liquido da Classe” do Anexo I ao Regulamento; (iv) Se¢@o A, “Objetivo e Politica de Investimento”
do Anexo I ao Regulamento; (v) Secdo E, “Aplicacdo, Amortizagdo e Resgate” do Anexo I ao Regulamento; (Vi)
Secdo D, “Taxas e Outros Encargos” do Anexo I ao Regulamento; (vii) Se¢do I, “Comunica¢des” do Anexo I ao
Regulamento; (viii) Secdo F, “Assembleia de Cotistas” da parte geral do Regulamento; (ix) Secao G, “Patrimonio
Liquido Negativo” do Anexo I ao Regulamento; e (x) Se¢do H, “Liquidagdo e Encerramento” do Anexo I
ao Regulamento.

As obrigaces da Administradora previstas no artigo 83 da Resolucdo CVM 175 podem ser encontradas no item
4.2. da sec¢do C do Anexo | ao Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” clicar em
“Continuar” e, entdo, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a tltima versdo disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstrac0es financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstragdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderd ser realizada no seguinte enderego:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entio em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar
as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” ¢ “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacéo pela Classe de alguma informacao periddica
exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do neste Prospecto Definitivo das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do administrador

e do gestor

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,

CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Gestora

BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, Pinheiros

CEP 05416-000, S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3085-6459

E-mail: operations@bocainacapital.com e ri@bocainacapital.com

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon

CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 3027-2237

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros

CEP 05426-100, S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico
da Gestora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3755-5400

Custodiante e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600

14.3 Nome, endereco comercial e

telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragdes

financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pelo Administrador, conforme definido de comum acordo com
o0 Gestor, para a prestacao de tais servi¢os. O Fundo e a Classe estdo em
fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de
auditoria.

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e

na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGCOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
CLASSE E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.
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Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 13.1 acima, 0 Regulamento, as informacdes adicionais
referentes ao Fundo e a Classe.

14.5 Declaragéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 17 de abril de 2025, sob 0s n° 0567418
e 0157821, respectivamente.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informac6tes
contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informacGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Néo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolucdo CVM 160.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 111. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informaces contidas nesta secao destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas nos
Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacéo de investimento.

Base Legal

O Fundo foi constituido com uma classe unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo I, nos termos da Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo

O Fundo tera prazo de duracdo de 6 (seis) anos, constados da data de encerramento da 12 (primeira) Oferta de
Cotas do Fundo.

Politica de divulgacdo de informagcdes

As informac0es periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no endereco:
https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

Publico-alvo do Fundo

Investidores em geral, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; e (ii) ndo
possuam restri¢do legal ou regulamentar para investir nas Cotas.

Obijetivo e Politica de Investimento

Obijetivo

Observadas as disposi¢des da Lei n® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados. O montante do Patriménio Liquido da Classe que nao
estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Qutros Ativos Financeiros. Para fins do
Regulamento, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Para fins do Regulamento, o “Valor de Referéncia” sera o menor entre (i) o patriménio liquido da Classe; ou (ii)
a media do patrimdnio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores & data de apuragdo, nos termos
do artigo 3°, §1°-B da Lei n°® 12.431.

Politica de Investimento

A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento™) consiste na aplicacdo de, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (“Limite Minimo em Ativos
Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 do Regulamento. Em
carater complementar, a valorizagdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) serd buscada mediante o
investimento em Outros Ativos Financeiros (conforme definido no Regulamento), de acordo com os critérios
estabelecidos no Capitulo Il do Regulamento.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscri¢do ou aquisi¢ao dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas
garantias e demais acessorios.

A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 4 (quatro) anos contados da data da primeira integralizagao
das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de
identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo de
Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagéo do patrimdnio da Classe.
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Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos efetivamente recebidos pela Classe provenientes dos ativos
integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para realizagdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracéo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duragdo, quaisquer recursos recebidos
pela Classe serdo destinados, a critério da Gestora, prioritariamente a realizacdo da amortizacdo e/ou resgate de
Cotas (incluindo para fins do pagamento das distribui¢fes aos cotistas conforme previsto no item 8.6 do Anexo do
Regulamento), observada a possibilidade de provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a
realizacdo de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros
necessarios a gestdo de liquidez da Classe.

Remuneracgdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo
Taxa Global

A Classe esta sujeita a taxa global de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre valor contébil do patriménio
liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneragdo devida a Administradora (“Taxa de
Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos distribuidores pela prestagdo de servigos continua a Classe
(“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracdo da Classe
disponivel em seu site www.bocainacapital.com/ofertas (“Sumario de Remuneracao”).

Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma remuneragdo minima
mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

A titulo de estruturagdo e implementagdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data da
primeira integralizag8o de Cotas.

A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, observado o disposto no Anexo | do Regulamento,
atingindo, contudo, no maximo, 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Taxa Méaxima de Custodia

A titulo de taxa mé&xima de custddia, seré devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois centésimos por cento) sobre
o valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado 0 minimo mensal de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)
(“Taxa Maxima de Cust6dia™).

A Taxa Maxima de Custéddia esta incluida na Taxa de Administracdo, de modo que os valores devidos pela Classe
a titulo desta Taxa Méxima de Custodia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia, sera devido ao Custodiante, pela Administradora, o montante mensal
de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a titulo de taxa pelos servigos de escrituragdo de Cotas (“Taxa de

Escrituracdo”).

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Taxa Maxima de Distribuicdo

A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao
de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVMI/SIN, considerando que no &mbito da operacionalizacdo da Classe
prestadores de servigo de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario
de Remuneracdo da Classe disponivel em seu site www.bocainacapital.com/ofertas, com a descrigdo integral da
taxa maxima de distribui¢do da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cota
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Taxa de Performance

A Classe remunera a Gestora, a titulo de taxa de performance, o equivalente a 20% (vinte por cento) dos resultados
auferidos pela Classe, apds a deducéo de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de Servicos
Essenciais, que vier a exceder a variacdo acumulada do Benchmark (“Taxa de Performance”), em cada Data de
Apuragdo da Performance (conforme abaixo definido), a ser calculada pelo “método do ativo”, conforme termos
do artigo 29, inciso |, da Resolucdo CVM 175. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 20% * (VB-VA)

Onde:

VT Performance: Valor da Taxa de Performance devida, apurada na Data da Apuracéo de Performance;

VB: [(Valor da Cota) + (Rendimentos Corrigidos)];

VA: (VC Base)*(1+ Benchmark das Cotas);

Onde:

Valor da Cota: Valor da cota contébil de fechamento do tltimo Dia Util da Data de Apuracio da Performance.

Rendimentos Corrigidos: Corresponde ao somatorio dos valores declarados e pagos aos Cotistas da Classe, a
titulo de rendimentos ou amortizagéo no respectivo periodo de apuracdo da Performance, corrigidos pela mesma
valoracao das Cotas no periodo, desde a data do seu efetivo pagamento até a Data de Pagamento da Performance
em questdo.

Benchmark das Cotas: Certificado de Deposito Interbancario de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br).

VC Base: Valor inicial da cota da Classe, no caso do primeiro periodo de apuracéo, ou, nos periodos subsequentes,
o0 valor da cota contébil logo apos a Gltima cobranga da Taxa de Performance efetuada.

A Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente, todo dia 1til (“Data de Apuracdo da
Performance”) e sera paga a Gestora, semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
encerramento de cada Semestre, desde que haja saldo disponivel na Classe e desde que o periodo ndo seja inferior
a 6 (seis) meses.

Nos termos do art. 28, §1°, inciso 1V, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, a cobranca da Taxa de
Performance ocorrera ap6s a dedugdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores
de Servigos Essenciais.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota da Classe na Data de Apuragdo (“Cota Final”) sera
comparado & Cota Base, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortizagdes
de Cotas realizadas e quaisquer valores recebidos pela Classe no periodo (“Cota Base Atualizada™).

Para os fins do Regulamento, leia-se “Cota Base™ como: (i) o valor unitéario das Cotas da Classe logo ap6s a Ultima
cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissdo previsto no item 3.3 acima, caso
nenhuma cobranga de Taxa Performance tenha sido realizada.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada em cada Data de Apuracdo da Performance, sendo apurada
ao fim de cada periodo de apuragdo da Taxa de Performance.

N&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Final for inferior ao valor da Cota Base.

Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (“benchmark negativo™), a Taxa de
Performance seré (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada & diferenca entre o valor da
Cota antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso deste item,
a Gestora esta autorizada a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranca por quantos periodo de
apuracdo seguintes entender necessario, sendo que a préxima cobranca da Taxa de Performance seré realizada
apenas quando o valor da Cota Final superar o seu valor na Gltima cobranca efetuada.

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado ano seja
paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e nao obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.8.1 do
Anexo | ao Regulamento, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.
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Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da
Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

Taxa de Entrada e Saida

Néo aplicavel.

DisposicOes Gerais

A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia, conforme o caso, refletem a
remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia,
tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituragdo da emissdo e do resgate de Cotas,
observada ainda a Taxa de Performance devida a Gestora.

Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagio vigente (“Encargos do Fundo™):

0] taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacbes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

—

O (iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicacBes
m aos Cotistas;

@ (iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v)  emolumentos e comissBes pagas por operacGes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se
for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas funces;

(ix)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

(x)  despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidacéo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de caAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depoésito de valores mobiliarios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global e Remuneracdo Extraordinaria da Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestéo, observado o disposto no artigo 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagéo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hip6teses
previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
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(xxi) Taxa de Performance, se houver; e
(xxii) Taxa Maxima de Custodia.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

Politica de amortizagao e de distribuicéo de resultados

Valoracdo das Cotas, Resgate e Amortizacdo

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos
mercados em que esta Classe atue (“Cota de Fechamento™).

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os Catistas
somente receberédo valores se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando do término do Prazo de Duracéo; ou (b)
quando da liquidacao da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidac&o antecipada, nos termos da
regulamentacdo vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagOes previstas no Anexo | do
Regulamento. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do Gltimo Dia Util do Prazo de Durag#o.

A Classe incorporara ao seu patrimonio liquido quaisquer recursos por ela recebidos. A distribuicdo de quaisquer
ganhos e valores da Classe aos Cotistas seré feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante
a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas.

As amortizacOes de Cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacdo. Para
fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugdo do valor da cota na proporg¢do da diminuigdo do patriménio
liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulacéo.

A Gestora podera, a seu exclusivo critério e durante todo o Prazo de Duragdo da Classe, realizar a amortizacdo de
Cotas, observado o disposto no Regulamento.

A distribuicdo de quaisquer valores da Classe aos Cotistas (total ou parcialmente), se houver, podera ser realizada
a exclusivo critério da Gestora, por meio da amortizagdo de Cotas, em regime de melhores esforcos, sempre até o
5° (quinto) Dia Util de um Més-Calendaério, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado
regulamentado em que as cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for
determinada e informada aos Cotistas (“Data de Pagamento”).

Havendo valores a serem distribuidos aos Cotistas e observados os termos do parégrafo acima, as distribuicdes de
valores aos cotistas realizadas nos termos do item 8.6 do Anexo | ao Regulamento poderdo, ainda, ser realizadas
de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada pela Gestora.

Consideram-se, para fins do Regulamento: (i) “Més-Calendério”, cada més do calendario civil; e (ii) “Semestre”,
cada conjunto de seis Meses-Calendério consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.

Fardo jus aos valores distribuidos nos termos do item 8.6 do Anexo | ao Regulamento e amortizagdes de Cotas 0s
Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do dia Gtil imediatamente anterior a respectiva Data
de Pagamento.

Os pagamentos dos eventos de distribuic@es de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 do Anexo | ao Regulamento
e demais amortiza¢des de Cotas realizadas por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem
como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria e deve ser observado o intervalo
minimo necessario de acordo com os procedimentos operacionais do respectivo ambiente de negociacéo.

Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulsoria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacéo
Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento
da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela Administradora aos
Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacdo. Para
fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na propor¢do da diminuicao
do patrimdnio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacéo.
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O pagamento das distribuicGes de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 do Anexo | ao Regulamento e
amortizagdes de Cotas, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente
nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas
na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

InformacgGes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas™):

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulacédo e autorregulacéo vigente

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (https://bocainacapital.com/ >
secdo Politicas).

Deliberacdes sobre Quoérum de Aprovacao

(i as demonstracBes contabeis, no prazo de até 60
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das
demonstracdes contabeis & CVM, contendo o | Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
relatério do auditor independente, observado o | Assembleia.
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo |
da Resolucdo CVM 175;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% das Cotas subscritas.

(if)  destituicdo ou substituicdo da Administradora ou
do Custodiante;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% das Cotas subscritas.

(iif)  destituicdo ou substitui¢do da Gestora com Justa
Causa;

(iv)  destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa

) 75% do total das Cotas subscritas.
Causa;

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de
Custédia Méaxima, observado o disposto no
artigo 17 do Anexo Normativo | da Resolucdo
CVM 175, conforme aplicavel;

(v)  aemissdo de novas Cotas; Assembleia.

(vi) afusdo, a incorporacgéo, a cisdo, total ou parcial, | Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou de | Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
sua Classe, conforme proposta da Gestora; no minimo, 25% do total das Cotas subscritas.

(vii)  fusdo, a INcorporagao, a clsao, total ou parcial, a 75% do total das Cotas subscritas presentes na
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou de .

x - - Assembleia, desde que as Cotas presentes representem,
sua Classe, que ndo seja realizada conforme . .
- no minimo, 50% do total das Cotas subscritas.
proposta da Gestora;
(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
x . Assembleia, ou (ii) mesmo quérum para deliberacéo
(viii) a alteracdo do Regulamento; . e A
atualmente previsto para a matéria objeto de alteracéo,
0 que for maior.
(ix) aumento da Taxa de Administracéo, da Taxa de

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia.
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Deliberacdes sobre

Quorum de Aprovagéo

Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

(xX) a cobranca de novas taxas dos Catistas, .
S . : ; Assembleia, desde que as Cotas presentes
incluindo, taxa de saida ou, taxa de ingresso; e .
representem, no minimo, 5% das Cotas subscritas.
(xi) ?Blgt?)%:? da Remuneracdo Extraordinéria do 750 do total das cotas subscritas.
(xii) aalteracdo da politica de investimento da Classe, Maioria s.lmples das Cotas subscritas presentes na
conforme proposta da Gestora: Assembleia, desgg que as Cotas pre_sentes
’ representem, no minimo, 25% das Cotas subscritas.
(xiii) aalteracéo da politica de investimento da Classe,
que ndo seja realizada conforme proposta da | 2/3 do total das Cotas subscritas
Gestora,;
(xiv) a alteracio do Prazo de Duragio do Fundo Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
conformge ronosta da Gestora: ¢ " | Assembleia, desde que as Cotas presentes
Brep ’ representem, no minimo, 25% das Cotas subscritas.
(xv) a~alter_a(;ao QO Prazo de Duragdo do Fundo, gu_t? 2/3 do total das Cotas subscritas.
ndo seja realizada conforme proposta da Gestora;
(xvi) aalteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo Maioria s_|mples das Cotas subscritas presentes na
em circulacao: Assembleia, desdg que as Cotas pre_sentes
' representem, no minimo, 35% das Cotas subscritas.
(i) Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
(xvii) alterar os quoruns de deliberagdo da Assembleia | representem, no minimo, 35% das Cotas subscritas, ou
de Cotistas, conforme previstos no Regulamento; | (ii)) mesmo quérum para deliberacdo atualmente
previsto para a matéria objeto de alteragdo, o que for
maior.
(xviii) amortizacéo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas Maioria s_|mples das Cotas subscritas presentes na
- - Assembleia, desde que as Cotas presentes
hipdteses previstas no Regulamento, conforme - 0
proposta da Gestora: represc_entem, no minimo, 25% do total das Cotas
! subscritas.
(xix) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas
hipoteses previstas no Regulamento, gue ndo seja | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
realizada conforme proposta da Gestora;
(xx) ;?5;;?6?]?2 c(cj)(t)zs (,jbii(\:/lc?s,ssfniz:]t?\feigc?sa 27530552 Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
demais ativos financeiros a serem investidos pela presentes, desde que as Cotas presentes representem,
no minimo, 25% das cotas subscritas.
Classe, conforme proposta da Gestora;
(xxi) resgate das cotas da Classe por meio da dacdo em
pagamento dos Ativos Incentivados e/ou dos
demais ativos financeiros a serem investidos pela | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
Classe, que ndo seja realizada conforme proposta
da Gestora;
(xxii) 0 plano de resolucdo de patriménio liquido Maioria simples das Cotas subscritas presentes na
. L Assembleia, desde que as Cotas presentes
negativo, no caso de classe com responsabilidade . 0
limitada dos cotistas: & representem, no  minimo, 25% do total das
' Cotas subscritas.
(xxiii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Maioria simples das Cotas subscritas presentes na

classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% do total das
Cotas subscritas.
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Perfil da Administradora

Em 2014, o Administrador ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios das
empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas do Administrador. Ao longo de 2020, o
Administrador robusteceu sua operagdo, expandindo suas atividades, passando também a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servicos de administracdo para
fundos de investimento estruturados.

Fonte: Administradora.

Perfil da Gestora

Fundada em 2020 por Miguel Ferreira e Gabriel Esteca, a Bocaina é uma gestora de investimentos com foco nos
setores de Infraestrutura e Crédito Estruturado no Brasil. Composta por uma equipe com experiéncia em
instituicdes financeiras e grandes companhias do setor, onde 0s sécios tiveram envolvimento direto em grandes
projetos de Infraestrutura, a Bocaina visa oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e rendimentos
protegidos da inflagdo para investidores que busquem ativos locais de qualidade. Utiliza uma gestéo de risco
minuciosa e expertise da equipe para agregar valor de maneira diversificada, sustentavel e de longo prazo.

Fonte: Gestora

Regras de Tributac¢éo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos incentivados de
investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdésito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecerd em vigor pelo tempo de
duracéo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverd alteracdo da legislacdo e regulamentagéo em vigor, e
que esse sera o tratamento tributério aplicvel aos Cotistas & época do resgate das Cotas.

Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificagdo ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Se¢do ndo tem o propoésito
de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do
Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 E 26 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributagéo ou sujeita a aliquota zero as operacfes das carteiras de fundos
de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, sujeitos ao IR na fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b)  Imposto sobre OperagBes de Titulos e Valores Mobilirios (“1OF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagfes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem
como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
N&o ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposi¢oes:

(@)

(b)

(©

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacfes de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicacdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas ap0s este eventual aumento; e

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacdo
de Cotas; e (iii) amortizagdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da
Amortizagdo Extraordinéria; e

Embora a Lei n® 14.754 tenha instituido o sistema de cobranca do IR retido na fonte semestral no dltimo
dia atil dos meses de maio e de novembro de cada ano (come-cotas) também para os fundos fechados
em geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n°® 12.431, tal
como o Fundo.

Caotista Residente no Brasil

(@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisicéo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributacdo variard conforme a sua
natureza. Para Cotas de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Caotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de investir nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros de acordo com os termos previstos em regulamentacdo do Conselho
Monetério Nacional (“CMN”) e residir ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, conforme disciplinada na
legislagdo aplicével e no artigo 1° da Instru¢do Normativa RFB n° 1.037/2010.

(@)

Resgate/liquidagcdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:
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(b)

(©

(d)

(1)  Cotista que atenda a regulamentacao do CMN e ndo seja ndo residente em Jurisdi¢do de Tributacao
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou seja residente em Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo seja residente em Jurisdicdo de Tributagéo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotista que nao atenda a regulamentacgéo do CMN e/ou seja residente em Jurisdi¢ao de Tributacao
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre
o0 valor de amortizacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo seja residente em Jurisdicdo de Tributacéo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacéo do CMN e/ou seja residente em Jurisdi¢do de Tributacao
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de cotas: 0 ganho de capital € constituido pela diferenca positiva entre o valor de cessao
ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e néo seja residente em Jurisdi¢do de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(2)  Cotistas que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e/ou seja residente em Jurisdi¢do de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Céambio: as operac¢Bes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros,
conforme Resolugdo Conjunta 13 e vinculadas as aplicagfes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢8es ocorridas
apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenguadramento

Na hipbtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em um mesmo
ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(@)

(b)

Caotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo
com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;
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(c)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolugdo CVM 175 resultara na
sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°, da Lei n® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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IL.

III.

V.

E administragéo
! v fiduciaria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BOCAINA INFRA DI RENDA
MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar os servigos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30-50, conjunto 55, CEP
05416-000, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
"gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio n® 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais”),
resolvem, conjuntamente:

constituir um fundo de investimento financeiro, nos termos da Resolucao da CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175"), seu
Anexo Normativo I e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n°® 12.431"), que se denominara BOCAINA INFRA DI
RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), com
classe Unica de cotas, organizada sob a forma de condominio fechado e com prazo
de duracao determinado (“Classe”), cujo objetivo consistira em proporcionar aos
cotistas a valorizacao e a rentabilidade das cotas de suas respectivas titularidades,
conforme detalhado na politica de investimento prevista no regulamento constante
do Anexo I deste Instrumento de Constituicao ("Regulamento”);

determinar que a Classe sera destinada ao publico em geral;

desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢do CVM 175 e no Regulamento;
aprovar a indicacao, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni, como o

diretor responsavel pelas operagdes do Fundo, no limite de sua responsabilidade,
nos termos previstos no Regulamento;
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aprovar o Regulamento, nos exatos termos de contetdo e forma do documento

constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto

no art. 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina

submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pelas

aprovar a contratacao, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas

em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,

na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia
de titulos e valores mobilidrios na forma do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe para prestar servicos de custodia de valores mobilidrios integrantes de sua

carteira, nos termos da Resolugcdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatérias

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

V.
as regras aplicaveis a Classe;
VI.
disposi¢des da Resolucdao CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e
VIL
juridicas para prestarem servigos
MOBILIARIOS S.A., com sede na
aplicaveis a tal atividade;
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;
VIIL aprovar a 12 (primeira) emissao

de cotas da Classe (“Primeira Emissao”), todas

escriturais, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico junto a CVM, observado o procedimento simplificado para registro, sob
rito automatico, de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o
convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a

CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA"), nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160"), da Resolugcdao CVM
175, e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis
("Oferta”), nos termos e condi¢bes abaixo descritos::

Regime de Distribuicao:

Distribuicao publica primaria das Cotas da Classe,
a qual sera realizada no Brasil, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM, conforme
previsto na Resolucgdo CVM 160 e ao
procedimento simplificado para registro, sob rito
automatico, de ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios e o Convénio
CVMANBIMA, e nas demais disposi¢oes legais,
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regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e
em vigor.

Montante Inicial da Ofertae | O montante inicial da Oferta é de até R$
Montante Total da Oferta: | 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
representado por inicialmente 4.000.000 (quatro
milhodes) de Cotas (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em até 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas Adicionais, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional
(conforme abaixo definido), de tal forma que o
valor total da Oferta poderd ser de até a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”); ou (ii) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Quantidade de Cotas a |Inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de
serem emitidas: Cotas, podendo a quantidade inicial ser (i)
aumentada em até 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas Adicionais, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de
tal forma que a quantidade total podera ser de
até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); ou
(ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

Lote Adicional da Oferta: Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com
o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolu¢cdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja,
em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
("Cotas do Lote Adicional”), que, somado a
Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
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sendo certo que a definicdo acerca do exercicio
ou nao da opcao de emissao das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocacdo. As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Primeira Emissdo e da
Oferta, sendo que a colocacao das Cotas do Lote
Adicional também serd conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso

novo

emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Valor Unitario das Cotas:

R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”).

Preco de Subscricio das

As Cotas serao subscritas pelo Preco de Emissao.

Cotas:

Distribuicao Parcial e | Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos

Montante Minimo  da | termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM

Oferta: 160, desde que respeitado o montante minimo
correspondente a 300.000 (trezentas mil) de
Cotas, perfazendo o volume minimo de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdao (“Montante
Minimo da Oferta” e "Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Procedimentos para | A subscricdo das Cotas sera feita nos termos dos

Subscricao e Integralizacdao | documentos de  aceitagdgo da  Oferta

das Cotas: ("Documentos de Aceitacdo da Oferta”).

A liquidacao fisica e financeira dos Documentos
de Aceitagdo se dara na Data de Liquidagdo e sera
realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera
realizada em moeda corrente nacional, quando
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da sua liquidacao, pelo Preco de Emissdo, nao
sendo permitida a aquisicito de Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador
Lider.

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores em geral,
observadas as normas aplicaveis, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacao da
carteira da Classe e que aceitem o0s riscos
associados aos investimentos realizados pela
Classe (“Investidores”), sendo vedada a
colocagao para investidores nao permitidos pela
regulamentacdo aplicavel ("Publico-Alvo da
Oferta”).

Periodo de Colocacao:

A subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de colocagdo correspondente a até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”),
sendo admitido o encerramento da Oferta, a
qualguer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider (conforme abaixo definido),
em conjunto com a Administradora e a Gestora,
antes do referido prazo, caso ocorra a colocacao
do Montante Minimo da Oferta (“Prazo de
Colocacao”).

Negociacao das Cotas:

As Cotas serao depositadas para: (i) distribuicao,
no mercado primario, no Modulo de Distribui¢ao
de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3"), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do mercado de balcao
da B3 (“Balcao B3"); e (i) negociacao, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Mdédulo de
Fundos (“Fundos 21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo de
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Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no
ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Administradora.

Coordenador Lider:

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicado de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala
201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
o n°02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider").

Demais Termos e Condigoes
da Oferta

Os demais termos e condicdes da Primeira
Emissdo e da Oferta serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servico Essenciais

declaram, por meio do presente Instrumento de

Constituicdo, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente. O

presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdao dispensados de registro

em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente

registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2025.

DocuSigned by: Assinado por:

Naiara, (assiana A Gbwards Spde Fumira (ag

600111E5DC624F4... 952D544FEEB14D8...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA

Administradora

BOCAINA CAPITAL

DocuSigned by:

Cavi €Edua

36FF432BBDFE4A4...

GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO FUNDO

ANEXO I
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Categoria / Tipo:

REGULAMENTO DO

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Fundo: BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), pela parte geral e o0 Anexo Normativo I da Resolucdo n®
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM"
e "Resolucdao CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

n° 12.431").
Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
6 (seis) anos, contados da data de Classe Unica de Responsabilidade Duracao de 12 (doze) meses,
encerramento da 12 (primeira) oferta de cotas Limitada (“Classe"). encerrando no ultimo dia do
do Fundo. més de maio.
A. PRESTADORES DE SERVICO
Prestadores de Servico Essenciais
Gestora Administradora
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Gestora”) (“Administradora” e, quando em conjunto com a
Ato Declaratoério: 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 Gestora, "Prestadores de Servicos Essenciais”)
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Custodiante” e

"Escriturador”)

Instituicbes contratadas devidamente habilitadas para tal

atividade.
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Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes que violem a lei, o presente Regulamento ou as disposi¢oes

regulamentares aplicaveis.

II. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

II. N&o ha qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servi¢os ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores
de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

IV. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

V. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
gue sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, comprovados através de
sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos relativos a prestagdo de servicos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas
pela Administradora ou pela Gestora ou quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo deverd indeniza-las e
reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas,

e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado da violagdo com dolo da legislacdo, das normas

editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos passiveis de
liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira
da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposicdes para tentar prever o comportamento da
economia €, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo como
garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secdo
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo [ deste Regulamento,

relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa Global ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado
organizado e (ii) sejam geridos por partes nado relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de
ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de

administracdo e gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

IV Adicionalmente, os custos para admissdao das Cotas do Fundo a negociagdo em mercado organizado sdo
considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na secdo E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I.  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
da Classe;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado, conforme aplicavel;
(xv) Taxa Global e Remuneracdo Extraordinaria da Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses

previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance; e

(xxii) Taxa Méaxima de Custodia.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I.  Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
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matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo ("Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacgao

() as demonstragdes contabeis, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério do auditor independente, observado o
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(ii) destituicdo ou substituicdo da Administradora
ou do Custodiante;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(iliy  destituicdo ou substituicdo da Gestora com
Justa Causa;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das
Cotas subscritas.

(iv)  destituicdo ou substituicido da Gestora sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(V) a emissdo de novas Cotas (conforme definido
neste Regulamento);

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(vi) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial,
a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% do
total das Cotas subscritas.

(vii)  fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial,
a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, gue ndo seja realizada conforme

proposta da Gestora;

75% do total das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% do total das

Cotas subscritas.

(viii)  a alteracdo deste Regulamento;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, ou (i) mesmo
quérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteracdo, o que for

maior.

(ix)  aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de

Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de

Custédia Maxima, observado o disposto no

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia.
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artigo 17 do Anexo Normativo I da Resolugdo
CVM 175, conforme aplicavel;

(x)

a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de saida ou a taxa de ingresso;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 5% das
Cotas subscritas.

(xi)

alteracdo da Remuneracdo Extraordinaria do
Gestora;

75% do total das cotas subscritas.

(xii)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xiii)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, que ndo seja realizada conforme

proposta da Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas

(xiv)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xv)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo, que
ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xvi)

a alteracdo das caracteristicas das cotas do
Fundo em circulacao;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 35% das

Cotas subscritas.

(xvii)

alterar os quoéruns de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, conforme previstos

neste Regula mento;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas, ou (i) mesmo quérum para
deliberagdo atualmente previsto para a

matéria objeto de alteracédo, o que for maior.

(xviii)

amortizagcdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,

conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

(xix)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto

nas hipoteses previstas neste Regulamento,

50% + 1 do total das Cotas subscritas.
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gue ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

(xx)  resgate das cotas da Classe por meio da dacdo | Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou | presentes, desde que as Cotas presentes
dos demais ativos financeiros a serem | representem, no minimo, 25% das cotas
investidos pela Classe, conforme proposta da | subscritas.

Gestora;

(xxi)  resgate das cotas da Classe por meio da dacdo | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou
dos demais ativos financeiros a serem
investidos pela Classe, que ndo seja realizada
conforme proposta da Gestora;

(xxii) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido | Maioria simples das Cotas subscritas
negativo, no caso de classe com | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
responsabilidade limitada dos cotistas; e presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

(xxiii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia | Maioria simples das Cotas subscritas
da classe de Cotas, no caso de classe com | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
responsabilidade limitada dos cotistas. presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da

data de sua realizacgao.

A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrdnica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a
pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual

proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional), por meio eletronico, por meio parcialmente eletronico

Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial (desde que seja viabilizada a

ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao, observado que, no caso de consulta
formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam

recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
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meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICAGOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio, e ndo
existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma

Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira da

Classe possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condigbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Exceto se expressamente
previsto de forma diversa, as vedacdes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da propria

Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da Classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo

I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL
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Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de
tributagdo aplicaveis aos fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao
tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagcdo ou localizagdo.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira da Classe enquadrada como
investimento prioritario para fins da Lei n° 12.431 e aplicacdo do tratamento tributario incentivado. No entanto, nao
ha garantia de que os rendimentos do Fundo receberao o tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431.

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera ser composta de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei n°® 12.431. Para fins desse célculo, o Valor de Referéncia da Classe corresponde ao menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431).

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e tampouco estardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte — IRRF, os rendimentos e demais proventos auferidos pelo Fundo nas aplicacdes realizadas no nivel
do portfdlio. Excegdo é feita aos rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de
9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Além disso, em relagdo as opera¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos"). Porém, essa aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos

por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apods esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
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I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo, da
distribuicdo de rendimentos ou do resgate/liquidacdo de cotas do Fundo, bem como os ganhos de capital decorrentes
de alienacdo ou cessao de cotas do Fundo, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"),
de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n°® 12.431: (@) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa
fisica residente no Brasil ou por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), e desde
que nao esteja em jurisdicdo com tributagao favorecida ("JTF"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional.

Considera-se JTF para fins da legislagao brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que nao tributem a renda ou capital, (i) que o fazem a aliquota maxima
inferior a 17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicao societaria de pessoas
juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributacdo é classificada como favorecida consta
no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

A Lein.° 11.727, de 23 de junho de 2008 (“Lei n°® 11.727"), acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” para
fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizacdo, assim entendido o regime
legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem de
natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econdmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos auferidos fora de seu
territorio; ou (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composigao societaria, titularidade de bens ou direitos

ou as operagdes econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdo das regras de precos
de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem estender a aplicacdo desse conceito
para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem seus préprios assessores legais acerca
dos impactos fiscais relativos a Lei n°® 11.727.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada
com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracédo do lucro real, sendo que, por

outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do Fundo nado serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implica (a) a liquidacdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

No caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, em um mesmo

ano-calendario, consecutivos ou alternados, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia

Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento seréo tributados da seguinte forma, admitindo-se o
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retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente: (a) IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), se o titular das cotas do Fundo se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, 1, “a”, da Lei n°® 12.431
(ndo-residente que atenda as normas do CMN e néo esteja situado em JTF); ou (b) IRRF as aliquotas regressivas, de
acordo com o enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR, se o
titular das cotas do Fundo se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, “b", e I, da Lei n°® 12.431 (pessoas fisicas e
juridicas domiciliadas no Brasil) ou for ndo-residente que nao atenda as normas do CMN ou esteja situado em JTF.

Embora a Lei n°® 14.754 tenha instituido o sistema de cobranca do IRRF semestral no ultimo dia Util dos meses de maio
e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para os fundos fechados em geral, tal Lei expressamente exclui
tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As opera¢des com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por

cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operacdes de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Cambio
("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de
ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I.  Servico de Atendimento ao Cotista

II. Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730Foro
para solucao de conflitos

Todas as controvérsias entre o Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas (“Partes”)
que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,

inadimplemento e rescisdo, serao dirimidas no Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

III. Politica de voto da Gestora
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O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras

constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (https://bocainacapital.com/ > se¢do

Politicas).
IV. Demonstra¢oes Contabeis

O Fundo e suas Classes devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis
ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

As demonstracdes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

V. Comunicacoes

As informagodes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.
As obrigacbes de "encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, "divulgacao” ou "disponibilizacdo” previstas
na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os
custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.

VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigard integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe (“Anexo I"). Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo ],

deverdo prevalecer as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Crédito Privado Responsabilidade Limitada

(“Classe”)
Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral, que (i) Fechado 6 (seis) anos, contados da data de
estejam dispostos a aceitar os riscos encerramento da 12 (primeira) oferta de
inerentes ao investimento nas Cotas; cotas da Classe (“Prazo de Duracao”)

e (ii) ndo possuam restricao legal ou
regulamentar para investir nas Cotas

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duracao de 12 (doze) meses, encerrando
no ultimo dia do més de maio.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

L Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em (a)
Ativos Incentivados (conforme abaixo definido); e (b) em outros ativos financeiros, que nao sejam Ativos Incentivados,
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo (“Outros Ativos Financeiros”)
necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

1.2. Observadas as disposicdes da Lei n°® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia da Classe (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, incluindo
debéntures emitidas (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
proposito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em
outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). O montante do Patrimonio Liquido da Classe
que ndo estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins deste

Regulamento, entende-se por "Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

1.3. Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimonio liquido da Classe;
ou (ii) a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragdo, nos
termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n® 12.431.

II. Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe ("Politica de Investimento”) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%

(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (‘Limite Minimo em Ativos

Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 abaixo. Em carater
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complementar, a valorizacdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sera buscada também mediante o investimento
em Outros Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo I

2.2, Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do
e na diversificagdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3.  Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas
garantias e demais acessérios.

2.4. A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 4 (quatro) anos contados da data da primeira
integralizagdo das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, seréa realizado o
trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagdes de
aquisicdo de Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo do patriménio da Classe.

2.5, Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos efetivamente recebidos pela Classe provenientes dos
ativos integrantes da carteira da Classe, poderao ser utilizados, a critério da Gestora, para realizacdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

2.6. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

2.6.1. Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duragdo, quaisquer recursos
recebidos pela Classe serdo destinados, a critério da Gestora, prioritariamente a realizagdo da amortizagdo e/ou
resgate de Cotas (incluindo para fins do pagamento das distribuicdes aos cotistas conforme previsto no item 8.6
abaixo), observada a possibilidade de provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizagdo de
novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a gestao

de liquidez da Classe.

2.7. A Classe aplica seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei
n°® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme

0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.8. O patriménio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio:

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL PERCENTUAL
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(em relacao ao

patrimonio liquido

(em relacao ao

patrimonio liquido

da Classe) da Classe)
EMISSOR INDIVIDUAL CONJUNTO
I - Pessoa juridica emissora de Ativos Incentivados Até 20% Até 20%
II - Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco i ,
. . Até 20% Até 20%
Central do Brasil, exceto aquelas listadas nesta tabela
III - Emissor companhia aberta, exceto emissor de (i) a¢des, (ii) i .
. . . . Até 10% Até 10%
ativos classificados como Ativos Incentivados
IV - Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria
integral de companhia securitizadora registrada na categoria Até 10% Até 10%
S2
V - Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
VI — Pessoas naturais Vedado
VII - Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia Até 5%
aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Até 5%
Banco Central do Brasil exceto Ativos Incentivados
VIII - Unido Federal Sem Limites Sem Limites
IX - Renda Variavel (Acdes, bénus ou recibos de subscricao,
cotas de fundos de investimento de acdes e cotas de fundos Vedado Vedado

de investimento de indice de agdes e BDR niveis II e III)

2.8.1.
estabelecido nos artigos aplicaveis da Resolugdo CVM 175.

Os prazos para inicio da vigéncia dos limites por emissor definidos na tabela acima se dardo conforme

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL

(em relacao ao

patrimoénio liquido

da Classe)

PERCENTUAL
(em relacao ao
patrimoénio liquido
da Classe)

ATIVO

INDIVIDUAL

CONJUNTO

I - Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos

listados abaixo

Até 100%

Até 100%

II - Titulos publicos federais e operagdes compromissadas
lastreadas nestes titulos

Sem Limites

Sem Limites

15de 48

Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

122




Docusign Envelope ID: 8D2B1382-CE42-4B33-BD21-E38BA4E233AB

E administracdo .
(e ¢ c s Categoria / Tipo:
= ]Cld uclarita FIF Renda Fixa

Il - Ouro financeiro, desde que negociado em mercado o o
] Sem Limites Sem Limites
organizado

IV - Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos

V - Notas promissorias, debéntures, notas comerciais e
certificados de deposito de valores mobiliarios, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de Sem Limites Sem Limites
oferta publica

VI - Valores mobilidrios, desde que enquadrados como Ativos
Incentivados, conforme Art. 2° da Lei n® 12.431

VII - Bénus e recibos de subscrigdo, cupons e quaisquer outros

ativos decorrentes dos valores mobiliarios referidos acima

VIII - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (fundos de

investimento financeiros - FIF) destinadas ao publico em geral Sem Limites Sem Limites

IX - Cotas de fundos de investimento em indices - ETF

X - BDR — A¢oes, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF Vedado Vedado

XI - Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de
valores mobilidrios, desde que essa aplicacdo em especifico
constitua a politica de investimento da classe e os ativos Vedado Vedado
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

XII - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (fundos de Até 20%
é

investimento financeiros - FIF) destinados exclusivamente a °

investidores qualificados

XIII - Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
— FIDC, desde que classe Unica ou subclasse sénior (exceto Até 20%

aqueles classificados como Ativos Incentivados) Até 20%

XIV - Valores mobiliarios representativo de divida de emissdo
de companhia ndo registrada na CVM (exceto aqueles Até 20%

classificados como Ativos Incentivados)

XV — Certificados de recebiveis, desde que classe Unica ou

subclasse sénior (exceto aqueles classificados como Ativos Até 20%

Incentivados)
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XVI - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo 175 (fundos de Até 59
é

investimento financeiros - FIF) e destinados exclusivamente a °

investidores profissionais, administrados pela Administradora

XVII - Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
desde que classe Unica ou subclasse sénior, cuja politica de Até 59%

(SHe /(]
investimentos admita a aplicacdo em direitos creditorios ndo-

padronizados, conforme definidos na Resolugdo 175

XVIII - Certificados de recebiveis, desde que classe Unica ou
subclasse sénior, cujo lastro seja composto por direitos Até 59%

€ o7
creditérios nao-padronizados, conforme definidos na

Resolucdo 175

XIX - Cotas de fundos de investimento em participacdes — FIP Vedado Vedado

XX - Cotas de fundos de investimento imobiliarios - FII Vedado Vedado

XXI - Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas politicas de investimento admitam Vedado Vedado
aquisicdo de direitos creditorios — FIAGRO

XXII - Cotas de fundos de investimento nas cadeias Vedado
. . .. Vedado Vedado
produtivas agroindustriais — FIAGRO

XXII - Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
Vedado

admitam a aquisigdo de direitos creditérios ndo-padronizados Vedado

XXIV - Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

XXV - Criptoativos Vedado Vedado

XXVI - Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas
eletronicas de investimento participativo, desde que sejam
objeto de escrituracao realizada por escriturador autorizado Vedado Vedado

pela CVM

XXVII - CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

XXVIII — Ativos financeiros de emissdao da Gestora ou da
Administradora e companhias integrantes de seu grupo Até 20% Até 20%

econdmico

XXIX — A¢des de emissdo da Gestora ou da Administradora e
Vedado Vedado

de companbhias integrantes de seu grupo econémico
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XXX — Cotas de fundos de investimento administrados ou

geridos pela Gestora, pela Administradora, ou companhia Sem Limites Sem Limites

integrantes de seu grupo econémico

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira:

PERCENTUAL

(em relacao ao patrimonio liquido da Classe) ou
LIMITACAO

I - Operacdes em mercado de derivativos Até 100%

II — Ativos financeiros classificados como crédito privado PODERA MAIS DE 50%
III - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

IV — Operagdes que gerem alavancagem a Classe Sim

V - Margem Até 20%

VI — Emprestar ativos financeiros Sem Limites

VII — Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

VIII - Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

. o i Permitido
de a classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo financeiro
IX — Operagdes compromissadas lastreadas em titulos .
. Permitido
privados
2.9. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos

financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propédsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussérias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto
em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obriga¢des de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas ("Data da 12 Integralizacao”), no minimo, 67% (sessenta e

sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) ap6s 2 (dois) anos
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contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe
deve estar aplicado em Ativos Incentivados (“Alocagao Minima”).

2.10.1. A Classe podera deixar de cumprir com a Alocacdo Minima, sem que referido descumprimento cause impacto
ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao Cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

2.10.2. Na hipdtese de descumprimento da Alocacdo Minima, conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas,
os valores que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados na forma na secdo H "Tributacdo Aplicavel'" acima da parte geral deste
Regulamento.

2.10.3. Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-
calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao Cotista e a Classe, conforme
descrito no capitulo de Tributacdo Aplicavel da parte geral deste Regulamento.

2.11. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.10 acima, a Classe podera alocar
mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos Financeiros, sendo que: (a) até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido
da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimédnio liquido da Classe pode
ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

2.12. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢cdes compromissadas em que a Classe assuma o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.13. Evedada a realizacdo de aplicaces pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.14. A Classe podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de
contraparte.

2.15. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar operagoes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES.
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2.16. A Classe devera ter pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe investido
em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos do Anexo Normativo I a
Resolucdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

2.17. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos para protecdo da carteira, bem como investir diretamente em contratos de derivativos, observado o
disposto no item 2.8 acima.

2.18. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELA GESTORA. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.19. Sem prejuizo do disposto no item 2.15(2), na hipotese de a Gestora verificar potencial conflito de interesses,
deixard de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo
necessaria a convocacao de Assembleia de Cotistas deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

2.20. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos
enquanto detentor de Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de
inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando a Administradora ou a Gestora,
de qualquer forma, obrigadas pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste item excedam o limite do patrimonio liquido da Classe, a Administradora deverd convocar a
Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

IlIl. Cotas
3.1.  As Cotas correspondem a frages ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas.
3.2.  Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de valores aos Cotistas, na amortizacdo e no resgate de

Cotas. O patrimonio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos
e valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio

Liquido da Classe”).

3.2.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitacdo da oferta de Cotas da Classe em

guestdo, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L

3.2.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.3. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apés a Data da 12

Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma da secdo B deste Anexo L.

3.4.  Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em sede de Assembleia

Especial de Cotistas convocada para esse fim. Dessa forma, a Classe ndo conta com capital autorizado para novas
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emissOes de Cotas, sendo que as novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia Especial de
Cotistas.

3.4.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos do item 3.4 acima, o preco
de emissdo de novas Cotas e a concessao de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por Cotistas (“Direito
de Preferéncia’) também deverd ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia Especial de
Cotistas.

3.4.2. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, nos termos do item 3.4 acima, o valor de cada nova Cota
devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condi¢des
gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de
mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo
aos Cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado.

3.4.3. A Gestora devera incluir, na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas,
o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.2 acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizacdo das
Cotas.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da Assembleia de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patrimonio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.7.  As Cotas poderao ser integralizadas (i) a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricao; ou (ii)
mediante uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
observado o estabelecido na deliberacdo da Administradora ou da Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva

emissao.

3.7.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas no B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagcdo. Ndo seréd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de

Ativos Incentivados ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a

Administradora quaisquer taxas ou despesas.

3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Ndo havera, portanto,
critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. Na&o ha valores minimos ou maximos de manutencao para permanéncia dos Cotistas na Classe, observado o

previsto nos documentos de emissdes das cotas da Classe.
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3.8.  As Cotas da Classe poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -

Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 ("B3" e “Balcao B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao
estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.

3.8.1. A colocacgdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s)
mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custédia
das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos operacionais
aplicaveis.

3.8.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario assegurar a

observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagado ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora podera exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

Iv. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitacbes estabelecidas neste Anexo I e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2. Incluem-se entre as obriga¢gdes da Administradora contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragdo das Cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
observado o disposto na regulamentacao vigente; e, eventualmente, (d) outros servicos em beneficio do Fundo ou

da Classe, observados os termos da regulamentacéo aplicavel.

4.3. A Administradora devera cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 22 e 25 do Anexo Normativo I a Resolucao
CVM 175.

44. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestdo
profissional da Carteira, sendo responsavel pela execugdo e observancia da politica de investimento da Classe, bem
como por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das opera¢des de negociagdo dos ativos

integrantes da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
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relativo a negociagdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade, nos termos e condicdes do presente Anexo I e da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora sera regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais ("Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigagcoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos
85, 86, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisi¢cdo ou venda e, se for o caso, efetuar a
cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declara¢des de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com institui¢des financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora
deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

V. Outros Prestadores de Servigos

5.1. Os servigos de custddia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituracdo
das Cotas da Classe previstos na Resolucdo CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem
indicados pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2.  Adistribuicdo das Cotas da Classe sera realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,
devidamente habilitados para tanto.

VL Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o substituto.
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6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final e irrecorrivel; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito
o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “"Justa Causa” significa ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relagdo a Gestora: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situa¢des, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé,
dolo, desvio de conduta e/ou fungao, fraude ou violacdo substancial no desempenho de suas respectivas fun¢des e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, reconhecida
por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido
obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo
de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento; (ii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual renlincia da Gestora serd considerada como “Rentncia
Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam
qualquer alteracdo neste Regulamento que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragdo, Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, (b) restrinja a
efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela
Classe, (c) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da
constituicdo do Fundo; (d) inclua no Regulamento restri¢des a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanca descrita na versdao do Regulamento vigente quando da constituicdo do
Fundo, notadamente por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢bes e/ou regras
relativos a rendncia, Renlincia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem
Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de
deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no
Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusado, incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacédo ou a liquidagdo do Fundo
ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)" acima a Gestora podera renunciar de forma
motivada a prestacao de servicos de gestdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos
no item (i) anterior, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, suas considera¢des para informar aos Cotistas que a eventual
aprovacao das matérias descritas no item (i) anterior sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins

deste Regulamento.
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6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicard na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais prestadores
de servicos.

6.4. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a
se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamenta¢do em vigor, a convocacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

6.4.1. No caso de renlncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 90 (noventa) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de reniincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporario até a
eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas funcoes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global devida a Gestora, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcdes, e Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o
caso, e deste Anexo L

6.4.5. Na hipotese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renulncia Motivada, a Gestora fard jus ao

recebimento da Remuneragao Extraordindria da Gestora, conforme disposto no item 7.2 abaixo.

6.4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para

deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.4.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o disposto no artigo 108, §5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa Global
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L Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

IL. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e a Taxa Maxima de Distribuicdo poderao ser reajustadas durante o Prazo de Duracado da Classe entre
os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para os Cotistas,
por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de Distribuicdo entre
os Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, constard no Sumario de Remuneragao.

M. A Classe esta sujeita a taxa global de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre valor contabil do patrimonio
liquido da Classe (“Taxa Global’), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de

Administracao”), a Gestora (“Taxa de Gestao") e aos distribuidores pela prestacdo de servigos continua a Classe
(“Taxa Maxima de Distribuicao”).

IV. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site https://bocainacapital.com/ofertas (neste website clicar em “Bocaina Infra DI Renda Mais FI-

INFRA", e em seguida localizar o documento) (“Sumario de Remuneragao”).

V. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora farad jus a uma remuneracao
minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (‘Remuneracdo Minima da Administradora”).

VI. A titulo de estruturacdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data da
primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa Maxima Global

I. A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, observado o disposto neste Anexo I, atingindo, contudo, no

maximo, 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custodia

L A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois centésimos por cento) sobre
o valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa

Maxima de Custodia” e “"Remuneracdao Minima do Custodiante”, respectivamente).

II. A Taxa Méaxima de Custédia esta incluida na Taxa de Administracdo (inclusive, a Remuneracdo Minima do
Custodiante que também esta incluida na Remuneracao Minima da Administradora), de modo que os valores devidos
pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracéo, e pagos diretamente ao Custodiante.

III. Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia, sera devido ao Custodiante, pela Administradora, o montante mensal

de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a titulo de taxa pelos servicos de escrituracdo de Cotas (“Taxa de

Escrituragao”).
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IV. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Taxa Maxima de Distribuicao

L A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

IL. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da
Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua
pela prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario
de Remuneracdo da Classe disponivel em seu site https://bocainacapital.com/ofertas (neste website clicar em “Bocaina

Infra DI Renda Mais FI-INFRA", e em seguida localizar o documento), com a descricdo integral da taxa maxima de
distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cotas ("Taxa Maxima de
Distribuicao”).

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark da Classe.

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI" e

“Benchmark da Classe”, respectivamente).

Taxa de Entrada Taxa de Saida

Nao aplicavel. Nao aplicavel.

VIL Remuneracao dos Prestadores de Servicos

7.1. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia, conforme o caso, refletem a
remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia, tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas, observada
ainda a Taxa de Performance devida a Gestora prevista abaixo.

7.1.1. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, a taxa maxima global indicada no quadro acima considera
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto a taxa minima
de administracéo indicada ndo considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas

investidas pela Classe.

7.2. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renlncia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global devida a Gestora e Taxa de Performance devida
a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente ao valor original da parcela da Taxa Global devida a Gestora pelo prazo remanescente até a data do
término do Prazo de Duracao da Classe, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora
informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora calculada com base no patriménio liquido da Classe

(“"Remuneracao Extraordinaria da Gestora”). A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora serad paga diretamente pela

Classe, com recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a
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Classe disponha de recursos, sem implicar em reducao da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores
de servico do Fundo.

7.2.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada ap6s eventual
saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

7.2.2. A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Remuneragéo Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe
considerando o montante maximo da Taxa Global prevista neste Regulamento, com excecdo da utilizacdo do caixa
da Classe para o pagamento da Remuneracdo Extraordinaria da Gestora.

7.2.3. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo a
Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.  As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste Anexo [, e os valores da remuneracdo minima mensal da
Administradora e Taxa de Escrituracdo serdo atualizados anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo positiva
do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA") — ou indice que vier a substitui-lo — verificada nos 12 (doze) meses
anteriores a cada data de atualizacao.

7.4. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das
Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentacgédo em vigor.

7.5. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.6. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas diariamente, todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por
esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro

pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacéo.

7.6.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa Global devida a Administradora sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda

o montante total da parcela da Taxa Global devida a Administradora acima fixada.

7.6.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa Global devida a Gestora sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da parcela da Taxa Global devida a Gestora acima fixada.

7.7. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite

as expensas do Prestador de Servico Essencial que a contratou.
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7.8. A Classe remunera a Gestora, a titulo de taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) dos
resultados auferidos pela Classe, apds a dedugdo de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos Prestadores
de Servigos Essenciais, que vier a exceder a variagdo acumulada do Benchmark (“Taxa de Performance”), em cada
Data de Apuracdo da Performance (conforme abaixo definido), a ser calculada pelo “método do ativo”, conforme
termos do artigo 29, inciso I, da Resolugcdo CVM 175. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 20% * (VB-VA)
Onde:

VT Performance: Valor da Taxa de Performance devida, apurada na Data da Apuragdo de Performance;

VB: [(Valor da Cota) + (Rendimentos Corrigidos)]

VA: (VC Base)*(1+ Benchmark das Cotas)

Onde:

Valor da Cota: Valor da cota contabil de fechamento do Gltimo Dia Util da Data de Apuracdo da Performance.

Rendimentos Corrigidos: Corresponde ao somatério dos valores declarados e pagos aos Cotistas da Classe, a

titulo de rendimentos ou amortizacdo no respectivo periodo de apuracao da Performance, corrigidos pelo
Benchmark das Cotas, desde a data do seu efetivo pagamento até a Data de Pagamento da Performance em
questao.

Benchmark das Cotas: Certificado de Dep0sito Interbancério de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br).

VC Base: Valor inicial da cota da Classe, no caso do primeiro periodo de apuracdo, ou, nos periodos
subsequentes, o valor da cota contébil logo apds a Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada.

7.8.1. A Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente, todo dia Util (“Data de Apuracao da
Performance”) e ser4 paga a Gestora, anualmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento
do més de dezembro de cada ano, desde que haja saldo disponivel na Classe e desde que o periodo néo seja inferior

a 6 (seis) meses.

7.8.2. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota da Classe na Data de Apuragdo (“Cota Final”)
serd comparado a Cota Base, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortiza¢cbes

de Cotas realizadas e quaisquer valores recebidos pela Classe no periodo (“Cota Base Atualizada”).

7.8.2.1.  Para os fins do presente Regulamento, leia-se "Cota Base” como: (i) o valor unitario das Cotas da Classe
logo apds a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no item

3.3 acima, caso nenhuma cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

7.8.3. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada em cada Data de Apuracdo da Performance, sendo

apurada ao fim de cada periodo de apuracado da Taxa de Performance.
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7.8.4. Nos termos do art. 28, §1°, inciso IV, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175, a cobranca da Taxa de

Performance ocorrera apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de
Servicos Essenciais.

7.8.5. Na&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Final for inferior ao valor da Cota Base.

7.8.6. Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (“benchmark negativo”), a Taxa de
Performance sera (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da
Cota antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso deste item, a
Gestora esta autorizada a nao apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranga por quantos periodo de
apuracdo seguintes entender necessario, sendo que a préxima cobranga da Taxa de Performance sera realizada
apenas quando o valor da Cota Final superar o seu valor na Ultima cobranga efetuada.

7.8.7. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado ano
seja paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.8.1
acima, mantendo-se inalterada a data de apuracao da Taxa de Performance.

7.8.8. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota
dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E. APLICAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

VIII. Valoracao das Cotas, Resgate e Amortizacao

8.1. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente ap6s o fechamento dos

mercados em que esta Classe atue (“Cota de Fechamento”).

8.2. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os

Cotistas somente receberdo valores se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de
Duragdo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagao
antecipada, nos termos da regulamentacao vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢des
previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo

de Duracao.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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8.4. A Classe incorporard ao seu patriménio liquido quaisquer recursos por ela recebidos. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e valores da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente, observado o disposto neste
Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas.

8.4.1. As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagao.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducdo do valor da cota na proporcao da diminuigdo do patrimonio
liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

8.5. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério e durante todo o Prazo de Duracdo da Classe, realizar a amortizagdo
de Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

8.6. A distribuicdo de quaisquer valores da Classe aos Cotistas (total ou parcialmente), se houver, podera ser
realizada a exclusivo critério da Gestora, por meio da amortizagdo de Cotas, em regime de melhores esforcos, sempre
até o 5° (quinto) Dia Util de um Més-Calendario, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do
mercado regulamentado em que as cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for
determinada e informada aos Cotistas ("Data de Pagamento”).

8.7. Havendo valores a serem distribuidos aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, as
distribuicdes de valores aos cotistas realizadas nos termos do item 8.6 acima poderao, ainda, ser realizadas de forma
antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada pela Gestora.

8.7.1. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendério civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.

8.7.2. Farédo jus aos valores distribuidos nos termos do item 8.6 acima e amortizacdes de Cotas os Cotistas que
tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

8.7.3. Os pagamentos dos eventos de distribui¢cbes de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 acima e demais
amortizagdes de Cotas realizadas por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como
abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria e deve ser observado o intervalo

minimo necessario de acordo com os procedimentos operacionais do respectivo ambiente de negociacio.

8.8. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulsoéria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo

Extraordinaria”).

8.8.1. A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela
Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.8.2. A Amortizagdo Extraordinaria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagdo.
Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na proporcdo da diminuigdo
do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagéo.

8.9. O pagamento das distribui¢des de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 deste Anexo e amortiza¢des
de Cotas, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas seréd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
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Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

8.10. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.11. Na&o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Ativos Incentivados ou de Outros Ativos
Financeiros.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

IX. Responsabilidade dos Cotistas
9.1.  Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

9.2.  CasoaAdministradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

9.3.  Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugcdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacOes realizadas pelos cotistas na Classe ndo contam com garantia

da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

X. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

10.1. A Administradora verificard se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de
valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira que representem mais de 15%
(quinze por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia, e; (iv) outros eventos que a Administradora
identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

XI. Liquidacdo e Encerramento
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11.1.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario

inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

11.2. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido
na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagado elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

11.3. O procedimento de liquidagdo da Classe e a entrega de ativos integrantes da carteira da Classe ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3.

11.4. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente
do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

1. COMUNICAGCOES

XIL. Comunicacgoes

12.1. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,

recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da Classe.

" on "o

12.2. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

12.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao

em vigor e em seus procedimentos internos.

12.4. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no

enderego: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da

Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e
aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos

de ofertas de Cotas da Classe:
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I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,

econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIl. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras, inclusive por
forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de administracdo especial
temporario ou liquidagdo dos respectivos emissores e/ou contrapartes e, conforme o caso, garantidores, poderdo
ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar

o crédito.

IV. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, com reflexos na
formacdo de preco destes ativos. Além disso, quanto maior a concentracdo dos investimentos da Classe em
determinados Ativos Incentivados, maior serd a dificuldade da Classe em negociar referidos ativos. Dessa forma, a
Gestora podera ndo ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira da Classe no tempo e valor esperado, o
que podera impactar de forma negativa os resultados da Classe.

V. Risco Regulatério

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas
a alteracbes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de

maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para as distribuicdes de valores aos cotistas.
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VI. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja
um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

VII. Risco Operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas técnicas nos processos operacionais, tanto internos quanto de
outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a liquidagdo das operag¢des do
Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do
Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

VIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, para
fins de protecdo da carteira da Classe. Estas opera¢gdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo limitar as possibilidades de retorno adicional e/ou
ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢ao entre o prego do derivativo
e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢cao maior
gue o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu
patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteraces substanciais que podem levar

a perdas ou ganhos significativos.

IX. Fatores Macroeconomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizacdo e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

X. Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,

limitagbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. O negdcio, os setores econdmicos, a

condicdo financeira e os resultados da Classe podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
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governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas
de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam

afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

XI. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Tais fatos também podem fazer com que se intensifiquem as discussdes judiciais e/ou
extrajudiciais relacionadas a obriga¢des assumidas em relacdo aos Ativos Incentivados e Outros Ativos Financeiros,
bem como a renegociacdo de contratos relacionados a esses ativos. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XII. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores
de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des do setor de infraestrutura ou
setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos
Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XIII. Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das suas Cotas, inclusive para de realizacdo de
distribuicdes de valores aos cotistas, decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe. A Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total da carteira da
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Classe assim permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

XIV. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagoes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

XV. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas a Classe; (c) a execucdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimonio da Classe serad afetado
negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também sera impactada.

XVI. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apbds 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de
enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM 175. A Classe, consequentemente, estd sujeita ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,

liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XVII. Risco resultante da precificacao dos ativos

A precificagdo dos ativos integrantes da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Classe, podendo
ocasionar reducao no valor das Cotas e, consequentemente, perdas patrimoniais para os Cotistas, bem como eventual

desenquadramento da Alocacdo Minima, impactando negativamente o tratamento tributario dos Cotistas.

XVIII. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos

financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
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estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das opera¢des
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de
suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

XIX. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimonio liquido. Dependendo do volume de ativos da carteira da Classe inadimplidos e da complexidade envolvida
nos casos, os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga poderdo
prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates
das Cotas. A Administradora, o Custodiante e a Gestora e suas respectivas partes relacionadas ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia dos custos referentes a cobrancga
judicial ou extrajudicial dos ativos inadimplidos, bem como da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas. Ainda, a
cobranca dos ativos inadimplidos pode ndo ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma adversa a Classe e seus
Cotistas.

XX. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

XXI. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora
determinard a amortizagdo compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo seja programada ou

recorrente.

XXII. Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos
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O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe.

XXIII. Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
nos ativos da carteira da Classe (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O preco de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além
disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores
dos ativos que compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXIV. Liquidacido da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros

a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXV. Observancia da Alocacao Minima

Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguirad encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao
Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos

deste Regulamento.

XXVI. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do

artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de

infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
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prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b)
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portuérias, inclusive
terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerddromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromdveis e teleféricos,
exceto Onibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus elétricos, inclusive por célula
de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de
carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de
energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) produgdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis
e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunica¢des e radiodifusao; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacdo urbana; (xiv) transformacgdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacgéo
publica. Os projetos de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

XXVII. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procederd ao pagamento das distribuicSes de valores aos cotistas e/ou do resgate das Cotas, na

medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
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carteira forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o
caso, garantidores dos ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no
caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao
ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera
haver perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragoes
nas condicOes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo
trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar
dificuldades para alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. No caso das
debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderao prever o pagamento de prémio com
base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101").
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe nio receba

rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

XXVIII. Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais,
estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza
legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem
acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtencao, assim como proibir ou restringir severamente a
atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar referido
projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do

desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.
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XXIX. Exposicao a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao, estando sujeitos
a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de
caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura
do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade
das operacdes, prejudicando a rentabilidade da Classe, e consequentemente, afetar a liquidez da Classe e sua
capacidade de gerar retornos para os investidores.

XXX. Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou
situagdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da
Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagdo das Cotas.

XXXI. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo, 67% do patriménio
liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacao, a Classe devera alocar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicbes 14
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condicbes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado I& previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou

de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

XXXII. Alteracao do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacbes na interpretacdo da legislagcdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relacdo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacéo,
do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderad afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

XXXIII. Risco de perda do beneficio tributario
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O nado atendimento pelo Fundo de qualquer das condicbes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as
regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento
ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentagdo aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento da Classe. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura
desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto
regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o desenquadramento do Fundo
para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431.

N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel
previsto neste Regulamento.

XXXIV. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos

emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

XXXV. Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicacdo na Classe tem relagao direta com a concentragdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior
serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

XXXVI. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVII. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderéo, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de

recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados

eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
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caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para
a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da
Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

XXXIX. Emissao de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo

em que os recursos decorrentes da nova emisséo ndo estiverem investidos nos termos do presente Anexo L.

XL. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021
que altera a legislagcdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas e da contribuigdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdao no
Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, o retorno dos Cotistas podera ser afetado
significativamente.

XLI. Nao Realizacdao dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo [, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida, além de poder impactar o enquadramento da Classe a suas politicas
de investimento, ensejando a necessidade de liquidagado da Classe, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade
de fundo de investimento, com consequente alteracdo do tratamento tributério aplicavel aos Cotistas.

XLII. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira da Classe.

XLIII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento
e a distribuicdo de valores mobilidrios. A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos

seus respectivos grupos econdmicos; ou (i) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou

geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar
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operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, j& que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operac¢des realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisicdes ndo necessitam de aprovagao prévia em assembleia de cotistas, o que
pode resultar em uma diminuicdo dos mecanismos de controle e supervisao por parte dos investidores. Dessa forma,
poderda vir a ser configurado eventual conflito de interesses, podendo acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

XLIV. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatodria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do
ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

XLV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributéarias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagcdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracbes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem
como as condic¢des para a realizacdo de distribuicdes de valores aos cotistas e o resgate das cotas.

XLVI. Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431, o Fundo devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposic¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
podera ocorrer a liquidacdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e o

tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVIL. Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisi¢do das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao do

ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser

pago a titulo de imposto de renda no momento da realizacdo de distribui¢des aos Cotistas, da Amortizagao
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Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando
solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista
nao podera imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVIII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados
gue vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe.

XLIX. Risco de Destituicao sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera dificultar a contratagdo de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

L. Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos deste Regulamento, até que haja reconhecimento em decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa na hipotese de:
(i) a pratica ou constatacdo de atos ou situacdes, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de
conduta e/ou fungdo, fraude ou violacdo substancial no desempenho de suas respectivas funcdes e responsabilidades
nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da
data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento; (ii) descredenciamento permanente pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela
Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipagao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do
artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

Enquanto nao for caracterizada a justa causa, as deliberacdes da assembleia de Cotistas relativas a substituicdo da
Gestora continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Capitulo F do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas

poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

LI. Estudo de Viabilidade
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A Gestora sera responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade de emissdes do Fundo, o qual sera embasado
em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em opinides e projecdes da
Gestora. Tais informacdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o
Estudo de Viabilidade ndo ser elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de
interesses, na qual a opinido do Gestor pode ndo ser imparcial.

LII. Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.

LIII. Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas, econémicas ou sociais nos paises onde a Classe invista
podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre
paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nado existem garantias
acerca da integridade das transacdes e nem sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados externos, em
gue pese as operacdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas.

LIV. Riscos juridicos

O Fundo poderé ser réu em diversas ac¢Oes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. A despeito das diligéncias
realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo

e o valor de suas Cotas.

LV. Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e,
consequentemente, poderad impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor
de negociacao das Cotas.

LVI. Tributacao da Distribuicio de Rendimentos

Observado o fator de risco "Risco resultante da precificagdo dos ativos” acima, eventuais variacdes nos valores dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em reducdo do
valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, em cada data de pagamento da distribuicdo de Rendimentos, a
Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma

parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao

seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicio de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
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sofrido uma reducdo. Quando da distribuicio de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serao tributados na forma deste Regulamento. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a secdo “H" deste Regulamento,
inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua anadlise de investimento.

LVII. Outros Riscos

N&o ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas
receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de administragdo
e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracdo da carteira da Classe. Ndo obstante a
diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos
ativos da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacao da Gestora.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO BOCAINA INFRA DI RENDA
MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar os servigos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30-50, conjunto 55, CEP
05416-000, inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
"gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio n® 18.422, de 09 de fevereiro de 2021
("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais”),
resolvem, conjuntamente:

constituir um fundo de investimento financeiro, nos termos da Resolucao da CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175"), seu
Anexo Normativo I e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n°® 12.431"), que se denominara BOCAINA INFRA DI
RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), com
classe Unica de cotas, organizada sob a forma de condominio fechado e com prazo
de duracao determinado (“Classe”), cujo objetivo consistira em proporcionar aos
cotistas a valorizacao e a rentabilidade das cotas de suas respectivas titularidades,
conforme detalhado na politica de investimento prevista no regulamento constante
do Anexo I deste Instrumento de Constituicao ("Regulamento”);

determinar que a Classe sera destinada ao publico em geral;

desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢do CVM 175 e no Regulamento;
aprovar a indicagado, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni, como o

diretor responsavel pelas operagdes do Fundo, no limite de sua responsabilidade,
nos termos previstos no Regulamento;
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aprovar o Regulamento, nos exatos termos de contetdo e forma do documento

constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto

no art. 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina

submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pelas

aprovar a contratacao, nos termos da Resolucao CVM 175, das seguintes pessoas

em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,

na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia
de titulos e valores mobilidrios na forma do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe para prestar servicos de custodia de valores mobilidrios integrantes de sua

carteira, nos termos da Resolugcdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatérias

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

V.
as regras aplicaveis a Classe;
VI.
disposi¢des da Resolucdao CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e
VIL
juridicas para prestarem servigos
MOBILIARIOS S.A., com sede na
aplicaveis a tal atividade;
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;
VIIL aprovar a 12 (primeira) emissao

de cotas da Classe (“Primeira Emissao”), todas

escriturais, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico junto a CVM, observado o procedimento simplificado para registro, sob
rito automatico, de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o
convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a

CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA"), nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160"), da Resolugcdao CVM
175, e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis
("Oferta”), nos termos e condi¢bes abaixo descritos::

Regime de Distribuicao:

Distribuicao publica primaria das Cotas da Classe,
a qual sera realizada no Brasil, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM, conforme
previsto na Resolucgdo CVM 160 e ao
procedimento simplificado para registro, sob rito
automatico, de ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios e o Convénio
CVMANBIMA, e nas demais disposi¢oes legais,
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regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e
em vigor.

Montante Inicial da Ofertae | O montante inicial da Oferta é de até R$
Montante Total da Oferta: | 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
representado por inicialmente 4.000.000 (quatro
milhodes) de Cotas (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em até 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas Adicionais, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional
(conforme abaixo definido), de tal forma que o
valor total da Oferta poderd ser de até a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”); ou (ii) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Quantidade de Cotas a |Inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de
serem emitidas: Cotas, podendo a quantidade inicial ser (i)
aumentada em até 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas Adicionais, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de
tal forma que a quantidade total podera ser de
até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); ou
(ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

Lote Adicional da Oferta: Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com
o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolu¢cdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja,
em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
("Cotas do Lote Adicional”), que, somado a
Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
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sendo certo que a definicdo acerca do exercicio
ou nao da opcao de emissao das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocacdo. As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Primeira Emissdo e da
Oferta, sendo que a colocacao das Cotas do Lote
Adicional também serd conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso

novo

emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Valor Unitario das Cotas:

R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”).

Preco de Subscricio das

As Cotas serao subscritas pelo Preco de Emissao.

Cotas:

Distribuicao Parcial e | Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos

Montante Minimo  da | termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM

Oferta: 160, desde que respeitado o montante minimo
correspondente a 300.000 (trezentas mil) de
Cotas, perfazendo o volume minimo de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdao (“Montante
Minimo da Oferta” e "Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Procedimentos para | A subscricdo das Cotas sera feita nos termos dos

Subscricao e Integralizacdao | documentos de  aceitagdgo da  Oferta

das Cotas: ("Documentos de Aceitacdo da Oferta”).

A liquidacao fisica e financeira dos Documentos
de Aceitagdo se dara na Data de Liquidagdo e sera
realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera
realizada em moeda corrente nacional, quando
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da sua liquidacao, pelo Preco de Emissdo, nao
sendo permitida a aquisicito de Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador
Lider.

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores em geral,
observadas as normas aplicaveis, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacao da
carteira da Classe e que aceitem o0s riscos
associados aos investimentos realizados pela
Classe (“Investidores”), sendo vedada a
colocagao para investidores nao permitidos pela
regulamentacdo aplicavel ("Publico-Alvo da
Oferta”).

Periodo de Colocacao:

A subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de colocagdo correspondente a até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”),
sendo admitido o encerramento da Oferta, a
qualguer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider (conforme abaixo definido),
em conjunto com a Administradora e a Gestora,
antes do referido prazo, caso ocorra a colocacao
do Montante Minimo da Oferta (“Prazo de
Colocacao”).

Negociacao das Cotas:

As Cotas serao depositadas para: (i) distribuicao,
no mercado primario, no Modulo de Distribui¢ao
de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3"), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do mercado de balcao
da B3 (“Balcao B3"); e (i) negociacao, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Mdédulo de
Fundos (“Fundos 21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo de
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Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no
ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Administradora.

Coordenador Lider:

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicado de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala
201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
o n°02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider").

Demais Termos e Condigoes
da Oferta

Os demais termos e condicdes da Primeira
Emissdo e da Oferta serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servico Essenciais

declaram, por meio do presente Instrumento de

Constituicdo, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente. O

presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdao dispensados de registro

em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente

registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 16 de abril de 2025.

DocuSigned by: Assinado por:

Naiara, (assiana A Gbwards Spde Fumira (ag

600111E5DC624F4... 952D544FEEB14D8...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA

Administradora

BOCAINA CAPITAL

DocuSigned by:

Cavi €Edua

36FF432BBDFE4A4...

GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO FUNDO

ANEXO I
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Categoria / Tipo:

REGULAMENTO DO

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Fundo: BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), pela parte geral e o0 Anexo Normativo I da Resolucdo n®
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM"
e "Resolucdao CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

n° 12.431").
Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
6 (seis) anos, contados da data de Classe Unica de Responsabilidade Duracao de 12 (doze) meses,
encerramento da 12 (primeira) oferta de cotas Limitada (“Classe"). encerrando no ultimo dia do
do Fundo. més de maio.
A. PRESTADORES DE SERVICO
Prestadores de Servico Essenciais
Gestora Administradora
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Gestora”) (“Administradora” e, quando em conjunto com a
Ato Declaratoério: 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 Gestora, "Prestadores de Servicos Essenciais”)
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Custodiante” e

"Escriturador”)

Instituicbes contratadas devidamente habilitadas para tal

atividade.
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Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes que violem a lei, o presente Regulamento ou as disposi¢oes

regulamentares aplicaveis.

II. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

II. N&o ha qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servi¢os ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores
de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

IV. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servicos Essenciais, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

V. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
gue sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, comprovados através de
sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos relativos a prestagdo de servicos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas
pela Administradora ou pela Gestora ou quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo deverd indeniza-las e
reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas,

e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado da violagdo com dolo da legislacdo, das normas

editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos passiveis de
liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira
da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposicdes para tentar prever o comportamento da
economia €, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo como
garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secdo
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo [ deste Regulamento,

relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa Global ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado
organizado e (ii) sejam geridos por partes nado relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de
ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de

administracdo e gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

IV Adicionalmente, os custos para admissdao das Cotas do Fundo a negociagdo em mercado organizado sdo
considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na secdo E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I.  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
da Classe;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado, conforme aplicavel;
(xv) Taxa Global e Remuneracdo Extraordinaria da Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses

previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance; e

(xxii) Taxa Méaxima de Custodia.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I.  Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
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matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo ("Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacgao

() as demonstragdes contabeis, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério do auditor independente, observado o
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(ii) destituicdo ou substituicdo da Administradora
ou do Custodiante;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(iliy  destituicdo ou substituicdo da Gestora com
Justa Causa;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das
Cotas subscritas.

(iv)  destituicdo ou substituicido da Gestora sem
Justa Causa;

75% do total das Cotas subscritas.

(V) a emissdo de novas Cotas (conforme definido
neste Regulamento);

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(vi) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial,
a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% do
total das Cotas subscritas.

(vii)  fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial,
a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, gue ndo seja realizada conforme

proposta da Gestora;

75% do total das Cotas subscritas presentes
na Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 50% do total das

Cotas subscritas.

(viii)  a alteracdo deste Regulamento;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, ou (i) mesmo
quérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteracdo, o que for

maior.

(ix)  aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de

Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de

Custédia Maxima, observado o disposto no

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia.
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artigo 17 do Anexo Normativo I da Resolugdo
CVM 175, conforme aplicavel;

(x)

a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de saida ou a taxa de ingresso;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 5% das
Cotas subscritas.

(xi)

alteracdo da Remuneracdo Extraordinaria do
Gestora;

75% do total das cotas subscritas.

(xii)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xiii)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, que ndo seja realizada conforme

proposta da Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas

(xiv)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xv)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo, que
ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xvi)

a alteracdo das caracteristicas das cotas do
Fundo em circulacao;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 35% das

Cotas subscritas.

(xvii)

alterar os quoéruns de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, conforme previstos

neste Regula mento;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 35% das
Cotas subscritas, ou (i) mesmo quérum para
deliberagdo atualmente previsto para a

matéria objeto de alteracédo, o que for maior.

(xviii)

amortizagcdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,

conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

(xix)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto

nas hipoteses previstas neste Regulamento,

50% + 1 do total das Cotas subscritas.
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gue ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

(xx)  resgate das cotas da Classe por meio da dacdo | Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou | presentes, desde que as Cotas presentes
dos demais ativos financeiros a serem | representem, no minimo, 25% das cotas
investidos pela Classe, conforme proposta da | subscritas.

Gestora;

(xxi)  resgate das cotas da Classe por meio da dacdo | 50% + 1 do total das Cotas subscritas.
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou
dos demais ativos financeiros a serem
investidos pela Classe, que ndo seja realizada
conforme proposta da Gestora;

(xxii) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido | Maioria simples das Cotas subscritas
negativo, no caso de classe com | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
responsabilidade limitada dos cotistas; e presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

(xxiii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia | Maioria simples das Cotas subscritas
da classe de Cotas, no caso de classe com | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
responsabilidade limitada dos cotistas. presentes representem, no minimo, 25% do

total das Cotas subscritas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da

data de sua realizacgao.

A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrdnica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a
pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual

proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional), por meio eletronico, por meio parcialmente eletronico

Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial (desde que seja viabilizada a

ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao, observado que, no caso de consulta
formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberagoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam

recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
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meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICAGOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio, e ndo
existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma

Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira da

Classe possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condigbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Exceto se expressamente
previsto de forma diversa, as vedacdes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da propria

Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da Classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo

I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL
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Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de
tributagdo aplicaveis aos fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao
tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagcdo ou localizagdo.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira da Classe enquadrada como
investimento prioritario para fins da Lei n° 12.431 e aplicacdo do tratamento tributario incentivado. No entanto, nao
ha garantia de que os rendimentos do Fundo receberao o tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431.

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera ser composta de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei n°® 12.431. Para fins desse célculo, o Valor de Referéncia da Classe corresponde ao menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431).

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e tampouco estardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte — IRRF, os rendimentos e demais proventos auferidos pelo Fundo nas aplicacdes realizadas no nivel
do portfdlio. Excegdo é feita aos rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de
9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Além disso, em relagdo as opera¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos"). Porém, essa aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos

por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apods esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
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I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo, da
distribuicdo de rendimentos ou do resgate/liquidacdo de cotas do Fundo, bem como os ganhos de capital decorrentes
de alienacdo ou cessao de cotas do Fundo, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF"),
de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n°® 12.431: (@) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa
fisica residente no Brasil ou por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), e desde
que nao esteja em jurisdicdo com tributagao favorecida ("JTF"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional.

Considera-se JTF para fins da legislagao brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que nao tributem a renda ou capital, (i) que o fazem a aliquota maxima
inferior a 17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicao societaria de pessoas
juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributacdo é classificada como favorecida consta
no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

A Lein.° 11.727, de 23 de junho de 2008 (“Lei n°® 11.727"), acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” para
fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizacdo, assim entendido o regime
legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem de
natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econdmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos auferidos fora de seu
territorio; ou (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composigao societaria, titularidade de bens ou direitos

ou as operagdes econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdo das regras de precos
de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem estender a aplicacdo desse conceito
para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem seus préprios assessores legais acerca
dos impactos fiscais relativos a Lei n°® 11.727.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada
com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracédo do lucro real, sendo que, por

outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do Fundo nado serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implica (a) a liquidacdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

No caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, em um mesmo

ano-calendario, consecutivos ou alternados, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia

Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento seréo tributados da seguinte forma, admitindo-se o
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retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente: (a) IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), se o titular das cotas do Fundo se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, 1, “a”, da Lei n°® 12.431
(ndo-residente que atenda as normas do CMN e néo esteja situado em JTF); ou (b) IRRF as aliquotas regressivas, de
acordo com o enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR, se o
titular das cotas do Fundo se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, “b", e I, da Lei n°® 12.431 (pessoas fisicas e
juridicas domiciliadas no Brasil) ou for ndo-residente que nao atenda as normas do CMN ou esteja situado em JTF.

Embora a Lei n°® 14.754 tenha instituido o sistema de cobranca do IRRF semestral no ultimo dia Util dos meses de maio
e de novembro de cada ano (“come-cotas”) também para os fundos fechados em geral, tal Lei expressamente exclui
tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As opera¢des com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por

cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operacdes de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Cambio
("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de
ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I.  Servico de Atendimento ao Cotista

II. Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730Foro
para solucao de conflitos

Todas as controvérsias entre o Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas (“Partes”)
que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,

inadimplemento e rescisdo, serao dirimidas no Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

III. Politica de voto da Gestora
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O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras

constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (https://bocainacapital.com/ > se¢do

Politicas).
IV. Demonstra¢oes Contabeis

O Fundo e suas Classes devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis
ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

As demonstracdes contabeis do Fundo e de suas Classes devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

V. Comunicacoes

As informagodes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.
As obrigacbes de "encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, "divulgacao” ou "disponibilizacdo” previstas
na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os
custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.

VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigard integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe (“Anexo I"). Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo ],

deverdo prevalecer as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica do Bocaina Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Crédito Privado Responsabilidade Limitada

(“Classe”)
Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral, que (i) Fechado 6 (seis) anos, contados da data de
estejam dispostos a aceitar os riscos encerramento da 12 (primeira) oferta de
inerentes ao investimento nas Cotas; cotas da Classe (“Prazo de Duracao”)

e (ii) ndo possuam restricao legal ou
regulamentar para investir nas Cotas

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duracao de 12 (doze) meses, encerrando
no ultimo dia do més de maio.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

L Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em (a)
Ativos Incentivados (conforme abaixo definido); e (b) em outros ativos financeiros, que nao sejam Ativos Incentivados,
conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo (“Outros Ativos Financeiros”)
necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

1.2. Observadas as disposicdes da Lei n°® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia da Classe (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, incluindo
debéntures emitidas (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
proposito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em
outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). O montante do Patrimonio Liquido da Classe
que ndo estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins deste

Regulamento, entende-se por "Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

1.3. Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimonio liquido da Classe;
ou (ii) a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragdo, nos
termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n® 12.431.

II. Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe ("Politica de Investimento”) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%

(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (‘Limite Minimo em Ativos

Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 abaixo. Em carater
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complementar, a valorizacdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sera buscada também mediante o investimento
em Outros Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo I

2.2, Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do
e na diversificagdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3.  Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas
garantias e demais acessérios.

2.4. A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 4 (quatro) anos contados da data da primeira
integralizagdo das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, seréa realizado o
trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagdes de
aquisicdo de Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo do patriménio da Classe.

2.5, Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos efetivamente recebidos pela Classe provenientes dos
ativos integrantes da carteira da Classe, poderao ser utilizados, a critério da Gestora, para realizacdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

2.6. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

2.6.1. Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duragdo, quaisquer recursos
recebidos pela Classe serdo destinados, a critério da Gestora, prioritariamente a realizagdo da amortizagdo e/ou
resgate de Cotas (incluindo para fins do pagamento das distribuicdes aos cotistas conforme previsto no item 8.6
abaixo), observada a possibilidade de provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizagdo de
novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a gestao

de liquidez da Classe.

2.7. A Classe aplica seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei
n°® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme

0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.8. O patriménio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio:

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL PERCENTUAL
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(em relacao ao

patrimonio liquido

(em relacao ao

patrimonio liquido

da Classe) da Classe)
EMISSOR INDIVIDUAL CONJUNTO
I - Pessoa juridica emissora de Ativos Incentivados Até 20% Até 20%
II - Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco i ,
. . Até 20% Até 20%
Central do Brasil, exceto aquelas listadas nesta tabela
III - Emissor companhia aberta, exceto emissor de (i) a¢des, (ii) i .
. . . . Até 10% Até 10%
ativos classificados como Ativos Incentivados
IV - Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria
integral de companhia securitizadora registrada na categoria Até 10% Até 10%
S2
V - Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
VI — Pessoas naturais Vedado
VII - Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia Até 5%
aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Até 5%
Banco Central do Brasil exceto Ativos Incentivados
VIII - Unido Federal Sem Limites Sem Limites
IX - Renda Variavel (Acdes, bénus ou recibos de subscricao,
cotas de fundos de investimento de acdes e cotas de fundos Vedado Vedado

de investimento de indice de agdes e BDR niveis II e III)

2.8.1.
estabelecido nos artigos aplicaveis da Resolugdo CVM 175.

Os prazos para inicio da vigéncia dos limites por emissor definidos na tabela acima se dardo conforme

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL

(em relacao ao

patrimoénio liquido

da Classe)

PERCENTUAL
(em relacao ao
patrimoénio liquido
da Classe)

ATIVO

INDIVIDUAL

CONJUNTO

I - Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos

listados abaixo

Até 100%

Até 100%

II - Titulos publicos federais e operagdes compromissadas
lastreadas nestes titulos

Sem Limites

Sem Limites
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Il - Ouro financeiro, desde que negociado em mercado o o
] Sem Limites Sem Limites
organizado

IV - Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos

V - Notas promissorias, debéntures, notas comerciais e
certificados de deposito de valores mobiliarios, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de Sem Limites Sem Limites
oferta publica

VI - Valores mobilidrios, desde que enquadrados como Ativos
Incentivados, conforme Art. 2° da Lei n® 12.431

VII - Bénus e recibos de subscrigdo, cupons e quaisquer outros

ativos decorrentes dos valores mobiliarios referidos acima

VIII - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (fundos de

investimento financeiros - FIF) destinadas ao publico em geral Sem Limites Sem Limites

IX - Cotas de fundos de investimento em indices - ETF

X - BDR — A¢oes, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF Vedado Vedado

XI - Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de
valores mobilidrios, desde que essa aplicacdo em especifico
constitua a politica de investimento da classe e os ativos Vedado Vedado
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

XII - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 (fundos de Até 20%
é

investimento financeiros - FIF) destinados exclusivamente a °

investidores qualificados

XIII - Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
— FIDC, desde que classe Unica ou subclasse sénior (exceto Até 20%

aqueles classificados como Ativos Incentivados) Até 20%

XIV - Valores mobiliarios representativo de divida de emissdo
de companhia ndo registrada na CVM (exceto aqueles Até 20%

classificados como Ativos Incentivados)

XV — Certificados de recebiveis, desde que classe Unica ou

subclasse sénior (exceto aqueles classificados como Ativos Até 20%

Incentivados)
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XVI - Cotas de fundos de investimento registrados com base

no Anexo Normativo I da Resolucdo 175 (fundos de Até 59
é

investimento financeiros - FIF) e destinados exclusivamente a °

investidores profissionais, administrados pela Administradora

XVII - Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
desde que classe Unica ou subclasse sénior, cuja politica de Até 59%

(SHe /(]
investimentos admita a aplicacdo em direitos creditorios ndo-

padronizados, conforme definidos na Resolugdo 175

XVIII - Certificados de recebiveis, desde que classe Unica ou
subclasse sénior, cujo lastro seja composto por direitos Até 59%

€ o7
creditérios nao-padronizados, conforme definidos na

Resolucdo 175

XIX - Cotas de fundos de investimento em participacdes — FIP Vedado Vedado

XX - Cotas de fundos de investimento imobiliarios - FII Vedado Vedado

XXI - Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas politicas de investimento admitam Vedado Vedado
aquisicdo de direitos creditorios — FIAGRO

XXII - Cotas de fundos de investimento nas cadeias Vedado
. . .. Vedado Vedado
produtivas agroindustriais — FIAGRO

XXII - Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
Vedado

admitam a aquisigdo de direitos creditérios ndo-padronizados Vedado

XXIV - Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

XXV - Criptoativos Vedado Vedado

XXVI - Valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas
eletronicas de investimento participativo, desde que sejam
objeto de escrituracao realizada por escriturador autorizado Vedado Vedado

pela CVM

XXVII - CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

XXVIII — Ativos financeiros de emissdao da Gestora ou da
Administradora e companhias integrantes de seu grupo Até 20% Até 20%

econdmico

XXIX — A¢des de emissdo da Gestora ou da Administradora e
Vedado Vedado

de companbhias integrantes de seu grupo econémico
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XXX — Cotas de fundos de investimento administrados ou

geridos pela Gestora, pela Administradora, ou companhia Sem Limites Sem Limites

integrantes de seu grupo econémico

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira:

PERCENTUAL

(em relacao ao patrimonio liquido da Classe) ou
LIMITACAO

I - Operacdes em mercado de derivativos Até 100%

II — Ativos financeiros classificados como crédito privado PODERA MAIS DE 50%
III - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

IV — Operagdes que gerem alavancagem a Classe Sim

V - Margem Até 20%

VI — Emprestar ativos financeiros Sem Limites

VII — Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

VIII - Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

. o i Permitido
de a classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo financeiro
IX — Operagdes compromissadas lastreadas em titulos .
. Permitido
privados
2.9. Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos

financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de proposito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propédsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussérias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto
em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obriga¢des de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas ("Data da 12 Integralizacao”), no minimo, 67% (sessenta e

sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) ap6s 2 (dois) anos
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contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe
deve estar aplicado em Ativos Incentivados (“Alocagao Minima”).

2.10.1. A Classe podera deixar de cumprir com a Alocacdo Minima, sem que referido descumprimento cause impacto
ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao Cotista e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

2.10.2. Na hipdtese de descumprimento da Alocacdo Minima, conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas,
os valores que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados na forma na secdo H "Tributacdo Aplicavel'" acima da parte geral deste
Regulamento.

2.10.3. Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-
calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao Cotista e a Classe, conforme
descrito no capitulo de Tributacdo Aplicavel da parte geral deste Regulamento.

2.11. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.10 acima, a Classe podera alocar
mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos Financeiros, sendo que: (a) até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido
da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimédnio liquido da Classe pode
ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

2.12. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢cdes compromissadas em que a Classe assuma o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.13. Evedada a realizacdo de aplicaces pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.14. A Classe podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de
contraparte.

2.15. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar operagoes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES.
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2.16. A Classe devera ter pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe investido
em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos do Anexo Normativo I a
Resolucdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

2.17. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos para protecdo da carteira, bem como investir diretamente em contratos de derivativos, observado o
disposto no item 2.8 acima.

2.18. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELA GESTORA. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.19. Sem prejuizo do disposto no item 2.15(2), na hipotese de a Gestora verificar potencial conflito de interesses,
deixard de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo
necessaria a convocacao de Assembleia de Cotistas deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

2.20. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos
enquanto detentor de Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de
inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando a Administradora ou a Gestora,
de qualquer forma, obrigadas pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste item excedam o limite do patrimonio liquido da Classe, a Administradora deverd convocar a
Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

IlIl. Cotas
3.1.  As Cotas correspondem a frages ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas.
3.2.  Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de valores aos Cotistas, na amortizacdo e no resgate de

Cotas. O patrimonio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos
e valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patriménio

Liquido da Classe”).

3.2.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitacdo da oferta de Cotas da Classe em

guestdo, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L

3.2.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.3. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apés a Data da 12

Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma da secdo B deste Anexo L.

3.4.  Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em sede de Assembleia

Especial de Cotistas convocada para esse fim. Dessa forma, a Classe ndo conta com capital autorizado para novas
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emissOes de Cotas, sendo que as novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia Especial de
Cotistas.

3.4.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos do item 3.4 acima, o preco
de emissdo de novas Cotas e a concessao de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por Cotistas (“Direito
de Preferéncia’) também deverd ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia Especial de
Cotistas.

3.4.2. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, nos termos do item 3.4 acima, o valor de cada nova Cota
devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado da Classe e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condi¢des
gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de
mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo
aos Cotistas da Classe qualquer direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado.

3.4.3. A Gestora devera incluir, na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas,
o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.2 acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizacdo das
Cotas.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da Assembleia de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patrimonio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.7.  As Cotas poderao ser integralizadas (i) a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricao; ou (ii)
mediante uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
observado o estabelecido na deliberacdo da Administradora ou da Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva

emissao.

3.7.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas no B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagcdo. Ndo seréd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de

Ativos Incentivados ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a

Administradora quaisquer taxas ou despesas.

3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Ndo havera, portanto,
critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. Na&o ha valores minimos ou maximos de manutencao para permanéncia dos Cotistas na Classe, observado o

previsto nos documentos de emissdes das cotas da Classe.
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3.8.  As Cotas da Classe poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -

Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 ("B3" e “Balcao B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao
estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.

3.8.1. A colocacgdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s)
mantida(s) pelo distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custédia
das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos operacionais
aplicaveis.

3.8.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario assegurar a

observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagado ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora podera exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

Iv. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitacbes estabelecidas neste Anexo I e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2. Incluem-se entre as obriga¢gdes da Administradora contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragdo das Cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
observado o disposto na regulamentacao vigente; e, eventualmente, (d) outros servicos em beneficio do Fundo ou

da Classe, observados os termos da regulamentacéo aplicavel.

4.3. A Administradora devera cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 22 e 25 do Anexo Normativo I a Resolucao
CVM 175.

44. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestdo
profissional da Carteira, sendo responsavel pela execugdo e observancia da politica de investimento da Classe, bem
como por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das opera¢des de negociagdo dos ativos

integrantes da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
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relativo a negociagdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade, nos termos e condicdes do presente Anexo I e da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora sera regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais ("Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigagcoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos
85, 86, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisi¢cdo ou venda e, se for o caso, efetuar a
cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declara¢des de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com institui¢des financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora
deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

V. Outros Prestadores de Servigos

5.1. Os servigos de custddia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituracdo
das Cotas da Classe previstos na Resolucdo CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem
indicados pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2.  Adistribuicdo das Cotas da Classe sera realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,
devidamente habilitados para tanto.

VL Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o substituto.
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6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final e irrecorrivel; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito
o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “"Justa Causa” significa ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relagdo a Gestora: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situa¢des, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé,
dolo, desvio de conduta e/ou fungao, fraude ou violacdo substancial no desempenho de suas respectivas fun¢des e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, reconhecida
por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido
obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo
de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento; (ii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios; ou (iii) caso a Gestora
esteja em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido
dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual renlincia da Gestora serd considerada como “Rentncia
Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam
qualquer alteracdo neste Regulamento que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragdo, Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, (b) restrinja a
efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela
Classe, (c) altere as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da
constituicdo do Fundo; (d) inclua no Regulamento restri¢des a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos
e/ou investimentos realizados ou a serem realizados, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanca descrita na versdao do Regulamento vigente quando da constituicdo do
Fundo, notadamente por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢bes e/ou regras
relativos a rendncia, Renlincia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem
Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de
deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no
Fundo; e/ou (ii) aprovem a fusado, incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacédo ou a liquidagdo do Fundo
ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)” e “(ii)" acima a Gestora podera renunciar de forma
motivada a prestacao de servicos de gestdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos
no item (i) anterior, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, suas considera¢des para informar aos Cotistas que a eventual
aprovacao das matérias descritas no item (i) anterior sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins

deste Regulamento.
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6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicard na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais prestadores
de servicos.

6.4. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a
se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, nos casos de renuncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamenta¢do em vigor, a convocacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

6.4.1. No caso de renlncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 90 (noventa) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de reniincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporario até a
eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer
suas funcoes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global devida a Gestora, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcdes, e Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o
caso, e deste Anexo L

6.4.5. Na hipotese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renulncia Motivada, a Gestora fard jus ao

recebimento da Remuneragao Extraordindria da Gestora, conforme disposto no item 7.2 abaixo.

6.4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para

deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

6.4.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o disposto no artigo 108, §5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa Global
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L Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

IL. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e a Taxa Maxima de Distribuicdo poderao ser reajustadas durante o Prazo de Duracado da Classe entre
os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para os Cotistas,
por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de Distribuicdo entre
os Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, constard no Sumario de Remuneragao.

M. A Classe esta sujeita a taxa global de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre valor contabil do patrimonio
liquido da Classe (“Taxa Global’), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de

Administracao”), a Gestora (“Taxa de Gestao") e aos distribuidores pela prestacdo de servigos continua a Classe
(“Taxa Maxima de Distribuicao”).

IV. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site https://bocainacapital.com/ofertas (neste website clicar em “Bocaina Infra DI Renda Mais FI-

INFRA", e em seguida localizar o documento) (“Sumario de Remuneragao”).

V. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora farad jus a uma remuneracao
minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (‘Remuneracdo Minima da Administradora”).

VI. A titulo de estruturacdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a data da
primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa Maxima Global

I. A Taxa Global da Classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, observado o disposto neste Anexo I, atingindo, contudo, no

maximo, 1,00% (um inteiro por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custodia

L A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois centésimos por cento) sobre
o valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa

Maxima de Custodia” e “"Remuneracdao Minima do Custodiante”, respectivamente).

II. A Taxa Méaxima de Custédia esta incluida na Taxa de Administracdo (inclusive, a Remuneracdo Minima do
Custodiante que também esta incluida na Remuneracao Minima da Administradora), de modo que os valores devidos
pela Classe a titulo desta Taxa Maxima de Custddia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracéo, e pagos diretamente ao Custodiante.

III. Adicionalmente a Taxa Maxima de Custddia, sera devido ao Custodiante, pela Administradora, o montante mensal

de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a titulo de taxa pelos servicos de escrituracdo de Cotas (“Taxa de

Escrituragao”).
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IV. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Taxa Maxima de Distribuicao

L A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

IL. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da
Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua
pela prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario
de Remuneracdo da Classe disponivel em seu site https://bocainacapital.com/ofertas (neste website clicar em “Bocaina

Infra DI Renda Mais FI-INFRA", e em seguida localizar o documento), com a descricdo integral da taxa maxima de
distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cotas ("Taxa Maxima de
Distribuicao”).

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark da Classe.

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI" e

“Benchmark da Classe”, respectivamente).

Taxa de Entrada Taxa de Saida

Nao aplicavel. Nao aplicavel.

VIL Remuneracao dos Prestadores de Servicos

7.1. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia, conforme o caso, refletem a
remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia, tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas, observada
ainda a Taxa de Performance devida a Gestora prevista abaixo.

7.1.1. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, a taxa maxima global indicada no quadro acima considera
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto a taxa minima
de administracéo indicada ndo considera as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas

investidas pela Classe.

7.2. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renlncia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global devida a Gestora e Taxa de Performance devida
a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente ao valor original da parcela da Taxa Global devida a Gestora pelo prazo remanescente até a data do
término do Prazo de Duracao da Classe, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora
informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora calculada com base no patriménio liquido da Classe

(“"Remuneracao Extraordinaria da Gestora”). A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora serad paga diretamente pela

Classe, com recursos disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a
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Classe disponha de recursos, sem implicar em reducao da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores
de servico do Fundo.

7.2.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada ap6s eventual
saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

7.2.2. A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Remuneragéo Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe
considerando o montante maximo da Taxa Global prevista neste Regulamento, com excecdo da utilizacdo do caixa
da Classe para o pagamento da Remuneracdo Extraordinaria da Gestora.

7.2.3. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo a
Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.  As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste Anexo [, e os valores da remuneracdo minima mensal da
Administradora e Taxa de Escrituracdo serdo atualizados anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo positiva
do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA") — ou indice que vier a substitui-lo — verificada nos 12 (doze) meses
anteriores a cada data de atualizacao.

7.4. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das
Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentacgédo em vigor.

7.5. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.6. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas diariamente, todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por
esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro

pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacéo.

7.6.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa Global devida a Administradora sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda

o montante total da parcela da Taxa Global devida a Administradora acima fixada.

7.6.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa Global devida a Gestora sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da parcela da Taxa Global devida a Gestora acima fixada.

7.7. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite

as expensas do Prestador de Servico Essencial que a contratou.
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7.8. A Classe remunera a Gestora, a titulo de taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) dos
resultados auferidos pela Classe, apds a dedugdo de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos Prestadores
de Servigos Essenciais, que vier a exceder a variagdo acumulada do Benchmark (“Taxa de Performance”), em cada
Data de Apuracdo da Performance (conforme abaixo definido), a ser calculada pelo “método do ativo”, conforme
termos do artigo 29, inciso I, da Resolugcdo CVM 175. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 20% * (VB-VA)
Onde:

VT Performance: Valor da Taxa de Performance devida, apurada na Data da Apuragdo de Performance;

VB: [(Valor da Cota) + (Rendimentos Corrigidos)]

VA: (VC Base)*(1+ Benchmark das Cotas)

Onde:

Valor da Cota: Valor da cota contabil de fechamento do Gltimo Dia Util da Data de Apuracdo da Performance.

Rendimentos Corrigidos: Corresponde ao somatério dos valores declarados e pagos aos Cotistas da Classe, a

titulo de rendimentos ou amortizacdo no respectivo periodo de apuracao da Performance, corrigidos pelo
Benchmark das Cotas, desde a data do seu efetivo pagamento até a Data de Pagamento da Performance em
questao.

Benchmark das Cotas: Certificado de Dep0sito Interbancério de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br).

VC Base: Valor inicial da cota da Classe, no caso do primeiro periodo de apuracdo, ou, nos periodos
subsequentes, o valor da cota contébil logo apds a Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada.

7.8.1. A Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente, todo dia Util (“Data de Apuracao da
Performance”) e ser4 paga a Gestora, anualmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento
do més de dezembro de cada ano, desde que haja saldo disponivel na Classe e desde que o periodo néo seja inferior

a 6 (seis) meses.

7.8.2. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota da Classe na Data de Apuragdo (“Cota Final”)
serd comparado a Cota Base, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortiza¢cbes

de Cotas realizadas e quaisquer valores recebidos pela Classe no periodo (“Cota Base Atualizada”).

7.8.2.1.  Para os fins do presente Regulamento, leia-se "Cota Base” como: (i) o valor unitario das Cotas da Classe
logo apds a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no item

3.3 acima, caso nenhuma cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

7.8.3. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada em cada Data de Apuracdo da Performance, sendo

apurada ao fim de cada periodo de apuracado da Taxa de Performance.
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7.8.4. Nos termos do art. 28, §1°, inciso IV, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175, a cobranca da Taxa de

Performance ocorrera apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de
Servicos Essenciais.

7.8.5. Na&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Final for inferior ao valor da Cota Base.

7.8.6. Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (“benchmark negativo”), a Taxa de
Performance sera (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da
Cota antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso deste item, a
Gestora esta autorizada a nao apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranga por quantos periodo de
apuracdo seguintes entender necessario, sendo que a préxima cobranga da Taxa de Performance sera realizada
apenas quando o valor da Cota Final superar o seu valor na Ultima cobranga efetuada.

7.8.7. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado ano
seja paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.8.1
acima, mantendo-se inalterada a data de apuracao da Taxa de Performance.

7.8.8. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota
dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E. APLICAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

VIII. Valoracao das Cotas, Resgate e Amortizacao

8.1. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente ap6s o fechamento dos

mercados em que esta Classe atue (“Cota de Fechamento”).

8.2. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os

Cotistas somente receberdo valores se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de
Duragdo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagao
antecipada, nos termos da regulamentacao vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢des
previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo

de Duracao.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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8.4. A Classe incorporard ao seu patriménio liquido quaisquer recursos por ela recebidos. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e valores da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente, observado o disposto neste
Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas.

8.4.1. As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagao.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducdo do valor da cota na proporcao da diminuigdo do patrimonio
liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

8.5. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério e durante todo o Prazo de Duracdo da Classe, realizar a amortizagdo
de Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

8.6. A distribuicdo de quaisquer valores da Classe aos Cotistas (total ou parcialmente), se houver, podera ser
realizada a exclusivo critério da Gestora, por meio da amortizagdo de Cotas, em regime de melhores esforcos, sempre
até o 5° (quinto) Dia Util de um Més-Calendario, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do
mercado regulamentado em que as cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for
determinada e informada aos Cotistas ("Data de Pagamento”).

8.7. Havendo valores a serem distribuidos aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, as
distribuicdes de valores aos cotistas realizadas nos termos do item 8.6 acima poderao, ainda, ser realizadas de forma
antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada pela Gestora.

8.7.1. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendério civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.

8.7.2. Farédo jus aos valores distribuidos nos termos do item 8.6 acima e amortizacdes de Cotas os Cotistas que
tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

8.7.3. Os pagamentos dos eventos de distribui¢cbes de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 acima e demais
amortizagdes de Cotas realizadas por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como
abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria e deve ser observado o intervalo

minimo necessario de acordo com os procedimentos operacionais do respectivo ambiente de negociacio.

8.8. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulsoéria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo

Extraordinaria”).

8.8.1. A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela
Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.8.2. A Amortizagdo Extraordinaria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagdo.
Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na proporcdo da diminuigdo
do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagéo.

8.9. O pagamento das distribui¢des de valores aos cotistas nos termos do item 8.6 deste Anexo e amortiza¢des
de Cotas, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas seréd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
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Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

8.10. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.11. Na&o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Ativos Incentivados ou de Outros Ativos
Financeiros.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

IX. Responsabilidade dos Cotistas
9.1.  Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

9.2.  CasoaAdministradora verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

9.3.  Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugcdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacOes realizadas pelos cotistas na Classe ndo contam com garantia

da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

X. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

10.1. A Administradora verificard se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de
valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira que representem mais de 15%
(quinze por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia, e; (iv) outros eventos que a Administradora
identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

XI. Liquidacdo e Encerramento
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11.1.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario

inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

11.2. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido
na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagado elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

11.3. O procedimento de liquidagdo da Classe e a entrega de ativos integrantes da carteira da Classe ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3.

11.4. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente
do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

1. COMUNICAGCOES

XIL. Comunicacgoes

12.1. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,

recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da Classe.

" on "o

12.2. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

12.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao

em vigor e em seus procedimentos internos.

12.4. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no

enderego: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da

Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e
aplicagdes, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos

de ofertas de Cotas da Classe:
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I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,

econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIl. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras, inclusive por
forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de administracdo especial
temporario ou liquidagdo dos respectivos emissores e/ou contrapartes e, conforme o caso, garantidores, poderdo
ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar

o crédito.

IV. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, com reflexos na
formacdo de preco destes ativos. Além disso, quanto maior a concentracdo dos investimentos da Classe em
determinados Ativos Incentivados, maior serd a dificuldade da Classe em negociar referidos ativos. Dessa forma, a
Gestora podera ndo ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira da Classe no tempo e valor esperado, o
que podera impactar de forma negativa os resultados da Classe.

V. Risco Regulatério

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas
a alteracbes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de

maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para as distribuicdes de valores aos cotistas.

34 de 48
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

203



Docusign Envelope ID: 8D2B1382-CE42-4B33-BD21-E38BA4E233AB

E administracdo .
(e ¢ c s Categoria / Tipo:
= ]Cld uclarita FIF Renda Fixa

VI. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja
um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

VII. Risco Operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas técnicas nos processos operacionais, tanto internos quanto de
outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a liquidagdo das operag¢des do
Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do
Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

VIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, para
fins de protecdo da carteira da Classe. Estas opera¢gdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo limitar as possibilidades de retorno adicional e/ou
ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢ao entre o prego do derivativo
e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢cao maior
gue o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu
patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteraces substanciais que podem levar

a perdas ou ganhos significativos.

IX. Fatores Macroeconomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizacdo e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

X. Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,

limitagbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. O negdcio, os setores econdmicos, a

condicdo financeira e os resultados da Classe podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
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governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas
de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam

afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

XI. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Tais fatos também podem fazer com que se intensifiquem as discussdes judiciais e/ou
extrajudiciais relacionadas a obriga¢des assumidas em relacdo aos Ativos Incentivados e Outros Ativos Financeiros,
bem como a renegociacdo de contratos relacionados a esses ativos. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XII. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores
de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des do setor de infraestrutura ou
setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos
Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XIII. Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das suas Cotas, inclusive para de realizacdo de
distribuicdes de valores aos cotistas, decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe. A Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total da carteira da
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Classe assim permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

XIV. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagoes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

XV. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas a Classe; (c) a execucdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimonio da Classe serad afetado
negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também sera impactada.

XVI. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apbds 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de
enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM 175. A Classe, consequentemente, estd sujeita ao risco de perda substancial do seu
patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,

liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XVII. Risco resultante da precificacao dos ativos

A precificagdo dos ativos integrantes da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Classe, podendo
ocasionar reducao no valor das Cotas e, consequentemente, perdas patrimoniais para os Cotistas, bem como eventual

desenquadramento da Alocacdo Minima, impactando negativamente o tratamento tributario dos Cotistas.

XVIII. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos

financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
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estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteracbes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das opera¢des
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de
suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

XIX. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimonio liquido. Dependendo do volume de ativos da carteira da Classe inadimplidos e da complexidade envolvida
nos casos, os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga poderdo
prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates
das Cotas. A Administradora, o Custodiante e a Gestora e suas respectivas partes relacionadas ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia dos custos referentes a cobrancga
judicial ou extrajudicial dos ativos inadimplidos, bem como da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas. Ainda, a
cobranca dos ativos inadimplidos pode ndo ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma adversa a Classe e seus
Cotistas.

XX. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

XXI. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora
determinard a amortizagdo compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo seja programada ou

recorrente.

XXII. Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

38 de 48
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

207



Docusign Envelope ID: 8D2B1382-CE42-4B33-BD21-E38BA4E233AB

E administracdo .
(o ¢ Cs . Categoria / Tipo:
= ]Cld uclarita FIF Renda Fixa

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe.

XXIII. Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
nos ativos da carteira da Classe (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O preco de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além
disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores
dos ativos que compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXIV. Liquidacido da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros

a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXV. Observancia da Alocacao Minima

Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguirad encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao
Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos

deste Regulamento.

XXVI. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do

artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de

infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
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prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b)
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portuérias, inclusive
terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerddromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromdveis e teleféricos,
exceto Onibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus elétricos, inclusive por célula
de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de
carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de
energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) produgdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis
e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunica¢des e radiodifusao; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacdo urbana; (xiv) transformacgdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacgéo
publica. Os projetos de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

XXVII. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procederd ao pagamento das distribuicSes de valores aos cotistas e/ou do resgate das Cotas, na

medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
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carteira forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o
caso, garantidores dos ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no
caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao
ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que
tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera
haver perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragoes
nas condicOes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo
trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar
dificuldades para alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. No caso das
debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderao prever o pagamento de prémio com
base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101").
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe nio receba

rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

XXVIII. Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira da Classe podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais,
estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza
legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem
acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtencao, assim como proibir ou restringir severamente a
atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar referido
projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do

desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.
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XXIX. Exposicao a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao, estando sujeitos
a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de
caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura
do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade
das operacdes, prejudicando a rentabilidade da Classe, e consequentemente, afetar a liquidez da Classe e sua
capacidade de gerar retornos para os investidores.

XXX. Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou
situagdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais
decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e
paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem
impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da
Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagdo das Cotas.

XXXI. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo, 67% do patriménio
liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacao, a Classe devera alocar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicbes 14
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condicbes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado I& previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou

de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

XXXII. Alteracao do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacbes na interpretacdo da legislagcdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relacdo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacéo,
do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderad afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

XXXIII. Risco de perda do beneficio tributario
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O nado atendimento pelo Fundo de qualquer das condicbes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as
regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento
ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentagdo aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica
de investimento da Classe. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura
desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto
regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o desenquadramento do Fundo
para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431.

N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel
previsto neste Regulamento.

XXXIV. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos

emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

XXXV. Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicacdo na Classe tem relagao direta com a concentragdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior
serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

XXXVI. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer

perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVII. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderéo, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de

recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados

eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
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caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para
a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da
Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

XXXIX. Emissao de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo

em que os recursos decorrentes da nova emisséo ndo estiverem investidos nos termos do presente Anexo L.

XL. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021
que altera a legislagcdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas e da contribuigdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdao no
Congresso Nacional. Ndo ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, o retorno dos Cotistas podera ser afetado
significativamente.

XLI. Nao Realizacdao dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo [, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida, além de poder impactar o enquadramento da Classe a suas politicas
de investimento, ensejando a necessidade de liquidagado da Classe, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade
de fundo de investimento, com consequente alteracdo do tratamento tributério aplicavel aos Cotistas.

XLII. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira da Classe.

XLIII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento
e a distribuicdo de valores mobilidrios. A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos

seus respectivos grupos econdmicos; ou (i) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou

geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (2) realizar
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operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, j& que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operac¢des realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisicdes ndo necessitam de aprovagao prévia em assembleia de cotistas, o que
pode resultar em uma diminuicdo dos mecanismos de controle e supervisao por parte dos investidores. Dessa forma,
poderda vir a ser configurado eventual conflito de interesses, podendo acarretar prejuizos a Classe e,
consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

XLIV. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatodria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do
ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

XLV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributéarias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagcdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracbes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem
como as condic¢des para a realizacdo de distribuicdes de valores aos cotistas e o resgate das cotas.

XLVI. Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431, o Fundo devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposic¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
podera ocorrer a liquidacdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e o

tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVIL. Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisi¢do das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao do

ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser

pago a titulo de imposto de renda no momento da realizacdo de distribui¢des aos Cotistas, da Amortizagao
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Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando
solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista
nao podera imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVIII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados
gue vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe.

XLIX. Risco de Destituicao sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera dificultar a contratagdo de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

L. Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos deste Regulamento, até que haja reconhecimento em decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida, ndo sera caracterizada justa causa na hipotese de:
(i) a pratica ou constatacdo de atos ou situacdes, por parte da Gestora, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de
conduta e/ou fungdo, fraude ou violacdo substancial no desempenho de suas respectivas funcdes e responsabilidades
nos termos deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pela Gestora no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da
data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento; (ii) descredenciamento permanente pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela
Gestora de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipagao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do
artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

Enquanto nao for caracterizada a justa causa, as deliberacdes da assembleia de Cotistas relativas a substituicdo da
Gestora continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Capitulo F do Regulamento. Dessa forma, os Cotistas

poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

LI. Estudo de Viabilidade
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A Gestora sera responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade de emissdes do Fundo, o qual sera embasado
em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em opinides e projecdes da
Gestora. Tais informacdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o
Estudo de Viabilidade ndo ser elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de
interesses, na qual a opinido do Gestor pode ndo ser imparcial.

LII. Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.

LIII. Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas, econémicas ou sociais nos paises onde a Classe invista
podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre
paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nado existem garantias
acerca da integridade das transacdes e nem sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados externos, em
gue pese as operacdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas.

LIV. Riscos juridicos

O Fundo poderé ser réu em diversas ac¢Oes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. A despeito das diligéncias
realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo

e o valor de suas Cotas.

LV. Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e,
consequentemente, poderad impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor
de negociacao das Cotas.

LVI. Tributacao da Distribuicio de Rendimentos

Observado o fator de risco "Risco resultante da precificagdo dos ativos” acima, eventuais variacdes nos valores dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em reducdo do
valor das Cotas. Nos termos deste Regulamento, em cada data de pagamento da distribuicdo de Rendimentos, a
Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma

parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao

seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicio de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
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sofrido uma reducdo. Quando da distribuicio de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serao tributados na forma deste Regulamento. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a secdo “H" deste Regulamento,
inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua anadlise de investimento.

LVII. Outros Riscos

N&o ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas
receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de administragdo
e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento e da legislacao, definir livremente o grau de concentracdo da carteira da Classe. Ndo obstante a
diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos
ativos da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacao da Gestora.
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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DA 12 EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS

Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura

Renda Fixa Creédito Privado Responsabilidade Limitada

TIPO ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre de Crédito

R$400.000.000,00

Quatrocentos Milhdes de Reais

Autorregulacio | Ju#\  Autorregulagio Autorregulagio | | Jy#\  Autorregulagio

4 ANBlMA‘ A\ ANBIMA

A\ AnBIMA A\ ANBIMA
investment administracao
ﬁ BOCAINA E‘ =/ banking !!4 = fiducidria

GESTOR COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR AUTORREGULACAO
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS -

TESE DE INVESTIMENTO

Expertise Bocaina

Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicdo a ativos mais complexos e
com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento cuidadoso do
portfolio

Ativos Pouco Acessados pelo Mercado

Originacdo e estruturacao proprietdrias com empresas médias e pequenas captura
prémios de originacdo, estruturacdo, duration e liquidez

Gestdao Ativa

Gestao ativa permite a alocacdo rapida dos recursos e posterior perspectiva de
valorizacdo via ganhos de capital

Distribuicdo de Rendimentos

Pagamentos do carrego liquido do portfdlio, somado a eventuais ganhos de negociacao
no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

Isencdo de IR!

Isencdo de IR para Pessoas Fisicas, aplicavel tanto a rendimentos como ganhos de capital

HIGHLIGHTS Procaina MR

6, O
©) o) \
Retorno Alvo ao
Longo do Produto
¢/ Gross-Up
CDI + 4,2%

Retorno Alvo ao
Longo do Produto

CDI + 2,0%

Duration
4,2 anos

Caracteristicas Gerais

Fl-Infra Renda Fixa Crédito Privado
egime Tribut Isento para PF!
Oferta Base R$ 400 milhdes (+25% Lote Adicional)
Preco de Emissao R$ 100,00 (min. para aplicacdo: R$ 1.000,00)

Publico Alvo Publico Geral

Taxa de Adm. e Gestdo

1,00% a.a.
20% sobre o que exceder o CDI

6 anos (4 anos Investimento e 2 anos Desinvestimento)

As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e andlises realizadas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de
que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/2011.
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AGENDA

A Bocaina
Bocaina Infra DI Renda Mais

Termos e Condig¢oes
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Infraestrutura. Nossa missao € buscar
oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e com rendimentos

protegidos da inflacdo para Investidores Institucionais e Pessoas Fisicas que

busguem ativos locais de qualidade’.
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

ﬁ citibank

2E Miguel Ferreira TARPON Santander Santander
G SéCiO Fundador e UNIBB?\ﬁCO INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management
Managing Partner
da Bocaina
“\ \ “\ “\ “\
S S S S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 2018 2020
Investment Banking Sécio e CEO CEO Gestor de Infra Fundacdo da Bocaina
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhdes A convite de Miguel, Gabriel
empresas investidas, dentre sob gestao criou a divisao de
elas a Omega Energia investimento em Infra
Bocaina:
_ \ Gestora independente
X .
2 Gabriel Esteca promon Santander focada em oferecer
J Cofundador e _ _
Head de produtos de investimento
Infraestrutura ao perfil emergente de
\\ \\ investidores brasileiros,
2008-2010 2010-2018 atentos ao equilibrio entre
Consultoria Project Finance .
Infraestrutura de Atuou em projetos de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

Fonte: Gestora
Informacéao constante da pagina [+] do Prospecto

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros
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EQUIPE DE GESTAO

Miguel Ferreira, Sécio Fundador | Managing Partner

+ 27 anos de experiéncia em Private Equity e Asset
Management

Santander Asset (CEOQ) / Tarpon Investimentos (CEO)

Gabriel Esteca, Cofundador | Head de Infra

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura

Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project
Finance (VP)

Leandro Kenji, Manager

+ 13 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 17 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Nelson Filho, CFA, Manager

+ 10 anos de experiéncia em gestdo de fundos
Augme, Portfolio Manager / Santander, Portfolio Manager

Lais Takaki, Manager

+ 8 anos de experiéncia em Infraestrutura
BTG, Project Finance / Santander, Project Finance

TR

Fonte: Gestora. Informagao constante da pagina [+] do Prospecto
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Raphael Van Kan, Head de Operag¢oes

+ 10 anos de experiéncia em operacdo de fundos
XP Asset Management / Santander Asset

Flavio Borges, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Santander, Project Finance / Bradesco BBI, M&A

Gustavo Arbex, Analyst

+ 6 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montaio, Analyst

+ ] ano de experiéncia em infraestrutura
Bocaina Capital



EQUIPE BOCAINA - HISTORICO DE ESTRUTURACOES

Energia

Experiéncia na assessoria e
estruturacao de transagcoes em
Gerac¢do e Transmissao de Energia

a Mais de 10 GW de capacidade
instalada

A Transacdes que somam mais
de R$ 52 bi'em
investimentos assessorados
e/ou estruturados

Geragao
Convencional

Geragao

Transmissao Renovavel

Transportes

Atuacao em transacoes nos
principais modais, em estruturas
de curto e longo prazo

7 rodovias,
@ somando mais de
2.600 km

5 terminais
portudrios, com
aprox. R$ 4,8 bi'
em investimentos

I

3
3
'3

2
.

!I'Illll >
=]
=]

Mobilidade
Outros urbana, ferrovias,
hidrovias...

Saneamento

Assessoria a leiloes, bem como
estruturacao de empréstimos
ponte e debéntures
complementares a CEF/BNDES

D% Mais de R$ 15,0 bi mm
0 assessorados/financiados
para concessdes ou PPPs de
saneamento

Leildo de Manso - PPP
6 adutora para cidade de BH

0 Bocaina: Financiamento em
estruturas séniores e
subordinadas para 4
conjuntos de concessdes

Outros

Histérico demonstra a
versatilidade do time, tendo
executado transagoes em setores
menos usuais de infra

= Assessoria e
% estruturacao para

4 Arenas Multiuso

Assessoria e
estruturacao para
concessodes de IP

Assessoria e
estruturacao para

E PPPs de Hospitais,
Escolas, Centros
Administrativos,
Operacdes
Urbanas,

As informacdes constantes do presente slide sdo referentes ao histérico dos profissionais que compdem a equipe da Gestora, de forma que ndo representam e nem devem ser consideradas, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como
promessa, garantia ou sugestdo de desempenho futuro. O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.“ Fonte: Gestora. (1) Valor Arredondado. Informacdo constante da pagina [*] do Prospecto
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ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA!

Retorno?
I

Retorno
atrativo frente
ao perfil de
risco dos ativos

Spread Crédito

Retorno titulo
publico

Ativo comum Prémio de Prémio de Prémio de Liquidez
Estruturacao Originagdo e de Duration
= Debénture com = Formato Project = Papéis pouco = Emissdes

menores e de
prazo / duration
mais longos,

acessiveis aos
investidores /
proprietarios4

Finance, maior
complexidade e
possibilidade de

retorno padréo

de mercado? Ativos Alvo da

Bocaina

protecao por
garantias reais

= Taxas bancarias

convertidas em

adequadas a
veiculos

fechados

retorno para
cotista

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades e
que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perda
indicadas ndo sofram altera¢cdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

(1) Todas as informacdes desta pagina sdo baseadas na opinido do Gestor; (2) Meramente ilustrativo; (3) Leva em consideracdo as informacdes
(4) Estamos nos referindo principalmente a ativos de crédito privado que ndo estdo amplamente disponiveis no merc.
menos capacidade de originacdo. Fonte: Gestora. Informagdo constante da pagina [+] do Prospecto
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ESTRUTURACAO PROJECT FINANCE PARA MITIGAR RISCOS

Riscos de concentracdo e rating podem ser mitigados através das caracteristicas do setor de infraestrutura e de Project
Finance

Contratos de Infraestrutura’ tendem a possuir caracteristicas
monopolistas, o que acaba por proteger os investidores em
relacdo a concorréncia

O setor de infraestrutura tende a se enquadrar na definicdo de
“monopdlio natural’, dado que projetos de infra possuem direito
exclusivo para operar determinados servigcos/ativos por longos
prazos.

Adicionalmente, a existéncia de tarifas e custos pré-determinados

Setor de Infraestrutura tende a ter Fluxos de Caixa ajustados por inflagdo busca assegurar previsibilidade e constancia
Previsiveis e Constantes de fluxos.

Processos de Diligéncia visam antecipar possiveis riscos Processo de Diligéncia Legal avalia riscos legais, contratuais,
associados aos projetos de infraestrutura regulatdrios, enquanto a Diligéncia Técnica investiga a viabilidade e
qualidade das construcdes e operacdes dos ativos. Ambos os
processos buscam mitigar potenciais riscos aos investidores.

O Pacote de Garantias Reais (Alienacdo Fiduciadria de Acdes /
Equipamentos e Cessdo Fiducidria de Recebiveis) busca proteger o

Estruturacdes de Financiamento com Pacote de Garantias Reais

com o objetivo de proteger o investidor em potenciais cenarios ) . ) L
de stress investidor em eventuais cenarios de stress.

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELACAO AO MERCADO DE INFRAESTRUTURA, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS
SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE
IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE
MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.

(1) Contratos de Concessao, PPP, Autorizacdo, Comercializacao etc.
Fonte: Gestora. Informagao constante da pagina [+] do Prospecto
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DIFERENCIAL BOCAINA - EMISSOES PIONEIRAS

Capacidade de identificar, precocemente, oportunidades com perfil de risco adequado em relacdo ao restante do
mercado’

o E SlIONor 550 bps
nglﬁ%o‘l% HIDRO FORTE 14 mS es p zsgporet;gs spreado L 219 b%s
8 IPCA+10% CDI+5,5% . .y IPZFXT-Z,'I%
— 2022 2023 2024
mmmmmmmmmmmmmmmﬂmmmmmmmmmm&mm
522 b
Spreaf;‘ 186 bps
ori 336 bps T
As mesmas empresas/grupos 92.. 10 meses ®

econdbmicos, em menos de 1 ano depois

de terem feito uma emissdo com a
Bocaina, emitiram dividas com spreads
inferiores

300 bps

@OI’WCGSSOSS 700 bps
14 meses

1000 bps spread
spread IPCA+9,56%
CDI+10%

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU §UGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO. (1) Na visdo da Gestora. Fonte: Gestora.
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BODBT11 - FI-INFRA BOCAINA LISTADO DESDE DEZ/21

Distribuicbes isentas de IR para pessoas fisicas, equivalentes a 145% do CD/
Distribuicdes e Yield Anualizado?

21% 20% 20% 19% 21% 20% 20% 20%
., 18% o o 17%

17%
14%

it T

U S S S N G 77 VR R AR U N s
K.\ \\\ 4,\ (\\ \\\ \\ \\ \\ (\\ . \\ 0\ \,\ \,\ 4\ /p \ 4\ \\ \\ \\ \ . \\ O\ &\ \,\ \\\ 1,' (\' \\' k’
¢ O R P R R N S I N PR & @ N Q ¥ © X F ¥ ¢ ¢
mmmm Rendimentos Distribuidos Yield Anualizado
Performance Histérica Destaques
0, 0, -
;g;; 1O,d536’{::ﬁlea « Desde seu inicio, o fundo ja distribuiu R$ 4,45 por cota, equivalente a 15,8% de
28% 2030, de yield em termos anualizados.
23% duration . . .
18% equivalente * Considerando uma comparacao das distribuicdes isentas de IR para pessoa
123’ fisica com o CDI do periodo, aplicando a tarifa de IR correspondente a cada
(J
3% distribuic&o, elas representariam 145% do CDI.

-2% ‘el . . - .

NANNNNNNNNNNNMMMMMMMMMMMM ST YT YT T TS YT 000 * Em fevereiro, a carteira de crédito privado apresentou uma taxa de carrego de

N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN R NN NN -

N c> 55 £5 OpE 3 N c> 55 £5905 3 N >EST®ES985 3 Nc> = IPCA+10,59%. Desde seu inicio, o fundo apresentou um retorno de 35,92%, ante

o5 2204y o R 2200 o © 2=0 29, . ) )

CECESTGN OO ERES TG O0CTO T EREST G 0COTTE a 25,36% da NTN-B30, ou seja, diferencial de 10,56%.
Cota Patrimonial Ajustada NTNB-30

O HISTORICO DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE DESEMPENHO FUTURO.AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE

PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE OU DISTRIBUICAO FUTURA. Fonte: Gestora. (1) Aplicando as aliquotas devidas para gross-up de impostos
(2) Yields anualizados de Jan-Abr/22 utilizam a cota-base de R$10,00 como referéncia devido a lock-up. Valores apresentados arredondamentos. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para calculo
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BODB11 - COMPOSICAO DO PORTFOLIO

Diversificacdo setorial com perfil de crédito predominante A a AAA

Perfil de Crédito

Diversificagao Setorial
Exposicdo Consolidada por Rating em % do PL

Exposicdo Consolidada por Setor em % do PL

Tran
2

Rort
35089

AA AA- A+ A- BBB - Caixa
20,4% 1,8% 21,3% %12,8%1,6% 19,0% 2,1%

Jorre
5,73%

Oleo e Gas
6,83%

Saneamentd

Qutros
7,55%

0ttt Tl

AAA AA+ AA .ﬂ+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B-

Rating
Ponderado
Portfélio BODB11!

Rodovias
8,83%

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS
EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO

REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.“
Fonte: Gestora. / Relatdrio Mensal BODBT11 Marco 2025 (Bocaina Infra). (1) Rating ponderado do portfdlio sem considerar as emissdes sem rating e o caixa. Data Base: 28/02/2025
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BODB11 - MOMENTO DE MERCADO SECUNDARIO
O grafico evidencia a resiliéncia de spreads em niveis superiores, com menor variacao, e o prémio que o portfélio do BODBII1
apresenta frente aos outros ativos

Spread de Crédito por Categoria (bps)

330
230
180
130
80 .
Deb. Projetos
Liquidas
30
(20)
N [N [N N [Ne] N [N N [N N M N < < < < < < <
¥ § @ @ @ @ F @ F @ g § §F§ § §F§ § g §
c > 5= = © c S o R = > N c > = = ‘T = S
g & g & ¢ 2 2 92 % 3 2 & s & g g g 3 2

ago-24
set-24
out-24

jan-25

nov-24

dez-24

fev-25
mar-25
abr-25

O HISTORICO DOS FUNDOS GERIDOS PELA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.AS
EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA..

Fonte: Gestora. / Relatorio Mensal BODBT11 Marco 2025 (Bocaina Infra). / Spreads calculados com base na precificacdo ANBIMA do ultimo dia Util de cada més, considerando a NTN-B de durante equivalente de cada ativo.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - TESE DE INVESTIMENTO

Expertise Bocaina
Time com expertise em Project Finance viabiliza a exposicao a ativos mais
complexos e com perspectiva de rentabilidade positiva e permite monitoramento

cuidadoso do portfolio

Ativos Pouco Acessados pelo Mercado o . _
Originacao e estruturacao proprietdrias com empresas médias e pequenas captura 0 0&/5[[1/0 dﬂb)OCﬂ[/?ﬂ eaiare

prémios de originacdo, estruturacdo, duration e liquidez

estruturar um porifolio diferenciado

Gestao Ativa e exclusivo, buscando minimizar os

Gestdo ativa permite a alocacado rapida dos recursos e posterior perspectiva de . .

valorizacdo via ganhos de capital 7785COS €/7V0/V[ﬂ’05€/770/7f€/’/’€f0/7?05
superiores

Distribuicdo de Rendimentos

Pagamentos do carrego liquido do portfélio, somado a eventuais ganhos de
negociacdo no mercado secundario, com distribuicdo de rendimentos mensais

Isencdo de IR’

Isencao de IR para Pessoas Fisicas, aplicavel tanto a rendimentos como ganhos de
capital

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas e analises realizadas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis
para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de
que as informacgdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestor | (1) Desde que atendidas as premissas estabelecidas na Lei 12.431/2011. Informagao constante da pagina [+] do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - TESE DE INVESTIMENTO

Alocacao Tatica
« O Fundo Bocaina Infra DI Renda Mais possui um prazo de investimento determinado e seguird uma estratégia de alocag¢ao dinamica, ajustada ao longo do tempo

conforme os limites de enquadramento previstos para os Fl-Infra.

» A carteira serd composta por dois grandes grupos de ativos: Debéntures Incentivadas (Lei 12.431) e ativos

Até 6 meses 6 meses a 2 anos A partir do 22 ano

39% 5 a 10 ativos
8 a 16 ativos
10 a 18 ativos
61% 6 a 14 ativos
32% 6 a 12 ativos
13% 2 a 6 ativos
Nos seis primeiros meses, a estratégia sera Entre o 62 més e o 22 ano, a participacdo das A partir do 22 ano, a alocacdo em Debéntures
focada na maximizagao do retorno por meio Debéntures Incentivadas sera gradualmente Incentivadas alcangara até 90% do fundo, com
da alocagdo majoritaria em ativos Nao elevada até atingir ~70% do portfdlio. Esse uma diversificacdo entre 10 e 18 ativos.
Incentivados, especialmente em operacdes de aumento serd impulsionado, principalmente,
curto prazo, como empréstimos-ponte. por emissdes proprietdrias da Bocaina.

/PS Ao longo de todo o ciclo do fundo, as emissoes proprietarias da Bocaina representarao entre 40% e 60% do volume total alocado — com tendéncia de aumento ao
longo do tempo —, buscando capturar prémios associados a originacdo, estruturacao, duration e liquidez dos ativos.

l Debéntures Incentivadas (12.431) N&o Incentivados
As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem
de que a Gestora serad capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo had garantia de que as informacdes

aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
Fonte: Gestora. / Regulamento | Informac&o constante da pagina [+] do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - DEALS EXECUTADOS PELA BOCAINA

Originacao e Estruturacao Proprietaria / Ativos Exclusivos

Deb. Incentivadas Vol. Emissdo  Vol. Investido  Data Invest. Spread’ Tx. Emissao Duration

CJENI13 1esc Portos R$ 350MM R$ 33MM dez/21 264 bps IPCA + 8,1% 5,6 anos A+
RGRAT11 Rota dos Graos Rodovias R$ 96MM R$ 48,9MM jan/22 271 bps IPCA + 8,5% 7.7 anos A+
SGABT11 s50 Gabriel Saneamento R$ 70MM R$ 48, 9MM jun/23 275 bps IPCA + 8,3% 6,5 anos AAA
LXIN12 Linhas de Xingu Transmissao R$ 120MM R$ 29,9MM jul/23 237 bps IPCA + 7,72% 6,3 anos AA
CRI Origo origo Renovaveis R$ 100MM R$ 12,79MM ago/23 522 bps IPCA +10,5% 5,36 anos AA+
SCPT13 sul Concessaes Saneamento R$ 109MM R$ 59MM set/24 300 bps IPCA + 9,56% 8,0 anos AA
TOTAL = R$ 845MM R$ 232,49MM = 297 bps = 6,3 anos A+ - AAA
Hidroforte Saneamento R$ 60MM R$ 30MM jun/22 1000 bps CDI +10,0% 1,5 anos N/A
SAPS11 socicam Transportes R$ 200MM R$ 16,8MM nov/22 700 bps CDI + 7,0% 2,17 anos N/A
Sul Concessoes Saneamento R$ 55MM R$ 40MM jul/23 1000 bps CDI +10,0% 1,5 anos N/A
CTTP11 Highline Torres R$ 500MM R$ 12MM mar/24 550 bps CDI + 5,5% 2,0 anos N/A
ASII12 Axis Renovaveis Renovaveis R$ 120MM R$ 120MM fev/24 800 bps CDI + 8,0% 5,0 anos N/A
NSANTI noree Saneamento R$ 108MM R$ 108MM out/24 1046 /1700 bps CDI +10,46% /17,0% 6,0 /10,0 anos N/A
CESU11 centro sul Saneamento R$ 284MM R$ 284MM out/24 565 bps CDI + 5,65% 2,0 anos N/A
TOTAL = R$ 1.327MM R$ 610,8MM = 678 bps = 2,6 anos N/A

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE
RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO. Os ativos descritos neste slide representam um pipeline indicativo e ndo representam promessa ou garantia de aquisicdo. As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se
tratam de condicdes indicativas e passiveis de alteracées. (1) Spread ponderado considerando o volume de emissdo; Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - PIPELINE ORIGINACAO PROPRIETARIA

Deb. Incentivadas Vol. Total Vol. Bocaina Duration Indexador
1 Renovaveis R$ 150MM R$ 60MM 7,2 anos NTN-B 33 185 bps
2 Renovaveis R$ 139MM R$ 40MM 6,4 anos NTN-B 29 329 bps
3 Renovaveis R$ 100MM R$ 100MM 4,8 anos NTN-B 30 350 bps
4 Renovaveis R$ 35MM R$ 35MM 6,0 anos NTN-B 33 300 bps
5 Saneamento R$ TOOMM R$ TOOMM 8.1 anos NTN-B 33 300 bps
6 Saneamento R$ 15MM R$ 15MM 7,2 anos NTN-B 33 300 bps
7 Saneamento R$ 1770MM R$ 170MM 6,8 anos NTN-B 33 220 bps
8 Rodovias R$ 600MM R$ 200MM 8,0 anos NTN-B 40 100 bps
TOTAL - R$ 1.309MM R$ 720MM 7,3 anos - 192 bps
1 Saneamento R$ 180MM R$ 180MM 3,0 anos CDI 900 bps
2 Saneamento R$ 10O0MM R$ 100MM 3,0 anos CDI 400 bps
3 Rodovias R$ 710MM R$ 710MM 2,0 anos CDI 400 bps
4 Linha de Transmissdo R$ 100OMM R$ 100MM 2,0 anos CDI 300 bps
5 PPP Hospitais R$ 60MM R$ 60MM 5,0 anos CDI 600 bps
6 PPP Escolas R$ 10OMM R$ 100MM 2,0 anos CDI 500 bps
7 Outros R$ 100MM R$ 100MM 3,5 anos CDI 600 bps
TOTAL = R$ 1.350MM R$ 1.350MM 2,4 anos = 490 bps

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM DEMONSTRATIVO DA
EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(1) Spread ponderado considerando o volume total. Fonte: Gestora.
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - PORTFOLIO CONCEITUAL A PARTIR DO 22 ANO

Saneamento dez-42 IPCA 3,00% Oleo e Gas 2;(6 Rod;owas Logistica
2 Logistica 1.250 6,3 jan-42 AA IPCA 127% L
3 Telecom 550 2,5 ago-29 A- IPCA 4,42% Geracao de Energia
4 Oleo e Gas 666 5,9 jun-34 AA- IPCA 1,43% SERERTERES
5 Telecom 875 45 jun-32 A+ IPCA 3,40% Ogﬁ;)“ 40%
6 Telecom 1150 51 out-34 A- IPCA 1,68%
7 GD 150 8,0 dez-42 - IPCA 1,85%
Telecom
8 GD 139 8,0 dez-42 - IPCA 3,29% 17%
©) Saneamento 2.700 8,2 fev-44 AAA IPCA 1,84% €5
10 Oleo e Gas 1.000 4,6 out-33 AA- IPCA 1,28% 19%
n Saneamento 100 8,0 dez-42 - IPCA 3,00%
12 Saneamento 170 8,0 dez-42 - IPCA 2,20% . . . o~ .
Distribuicao Rating
13 Rodovias 1.350 10,0 set-47 AA+ CDI 1,20%
AAA - AA+
14 Saneamento 150 8,0 dez-42 = CDI 3,00% 7.5% o
,970  0,6% AA
15 Saneamento 150 8,0 dez-42 = CDI 3,00% 2,5%
16 GD 150 8,0 dez-42 - CDI 3,00% n/a
0,
17 Geracao de Energia 150 8,0 dez-42 - col 3,00% 36,3%
18 Saneamento 500 41 mar-34 - CDI 2,45%
AA-
19 Saneamento 500 1,7 nov-28 - CDI 2,31% 32.8%
20 Telecom 1150 4,0 out-34 A- CDI 3,02%
21 Outros 60 4,0 jun-32 - CDI 6,00%
22 Outros 100 3,0 jun-30 - CDI 6,00%
A-
23 Caixa - - - AAA CDI 0,00% 11,5% 8A8+°/
,O07/0
TOTAL - - 6,6 - - - 2,89%'

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. NESTE SENTIDO, O PIPELINE DESCRITO ACIMA E APENAS UM DEMONSTRATIVO DA
EXPECTATIVA DE ALOCACAO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(1) Spread ponderado considerando o volume alocado no fundo. Fonte: Gestora. | Informacao constante da pagina [+] do Prospecto
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BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS - ESTUDO DE VIABILIDADE'

Fluxo estimado do Fundo, considerando pipeline inicial e conforme projecdo do Gestor

ESTUDO DE VIABILIDADE ANUAL Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
(+) Captacado de Recursos 400.000 - - - - - Retorno Alvo ao
(-) Custo da Oferta (10.320) - - - - - Longo do Produto
(-) Aquisicdo de Ativos (376.493) (5.021) (51.709) (26.514) - - 9
(+) Venda de Ativos 3.665 3.491 9.996 2.369 150.581 174.780 CDI + 2,0%
(+) Amortizacdo dos Ativos 4.495 20.919 19.533 24.631 42.339 18.216
(+) Caixa Recebido dos Investimentos 58.145 60.871 65.682 53.266 43.866 16.846
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 79.492 80.260 43.502 53.753 236.786 209.842
(-) Custos e Despesas (3.93D) (3.957) (3.985) (3.988) (3.861) (1.978) Retorno Alvo ao
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (59.134) (52.968) (52.136) (49.088) (238.180) (230.427) Longo do Produto
c/ Gross-up

(/) Numero de Cotas (milhares) 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 o
(=) Distribuicdes por Cota (R$) R$ 148 R$ 132 R$ 130 R$ 123 R$ 595 R$ 57,6 CDI + 4,2%
(/) Valor da Cota - média anual R$ 99 R$ 100 R$ 100 R$ 100 RS 93 R$ 45
(=) Dividend Yield Anualizado - nominal 16,1% 14,2% 13,9% 13,0% 12,3% 12,7%
(=) Dividend Yield Anualizado - com Gross-up de 15% 18,9% 16,7% 16,3% 15,3% 14,5% 14,9%

Duration Fundo
Selic Média 14,6% 12,.5% 10,6% 10,1% 10,0% 10,0%

4,2 anos

(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ 1,3% 1,6% 2,9% 2,7% 2,1% 2,4%
(=) Dividend Yield Anualizado - CDI+ com Gross-up de 15% 3.8% 3.8% 5,1% 4,8% 4,1% 4,5%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES

NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas projec¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captac¢do integral do montante inicial da oferta, na data de liquidacéo. (3) Custos e Despesas: de acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor:
taxa de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informagdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial
investidor na comparag¢do do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributagdo do IRRF a aliquota de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em
relacdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Fonte: Gestora.
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DistribuicGes e Evolugdao da Cota Patrimonial (R$)

16,1% Yield 14,2% Yield

R$14,78 R$13,24

Ano 1 Ano 2

mmmmm Rendimentos

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE E DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB

R$13,03

12,3% Yield 12,7% Yield
R$48,12
R$52,09
13,0% Yield
Ano 4 Ano 5 Ano 6

Amortizacdo Cota Patrimonial (EoP)
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QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES
NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Premissas: (1) Com base nas projec¢des financeiras do Gestor. (2) Considerando a captacgao integral do montante inicial da oferta, na data de liquidagado. (3) Custos e Despesas: de acordo com os seguintes custos do
Fundo estimados pelo Gestor: taxa de administracdo, taxa de gestado, taxa de performance e despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (4) Yield com gross-up: Informagdo
com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota
de 15%. (5) As expectativas de retorno aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao desempenho do mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo
Gestor, incluindo sobre potenciais eventos futuros. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO

PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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P BOCAINA

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

BOCAINA INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
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