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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA'DE DISTRIBL{IQAO DA 8 (OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

w PETROBRAS

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

CNPJ n° 33.000.167/0001-01 - NIRE 33300032061
Companhia Aberta, em fase operacional, inscrita na CVM sob o0 Cédigo CVM n° 9512, Categoria "A"
Emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF
Avenida Republica do Chile, n° 65, Centro, CEP 20031-170, Rio de Janeiro - RJ

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRPETRDBS0ES

Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRPETRDBSOF5

Cadigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRPETRDBS0G3
ANBIMA

Classificacéo de Risco (Rating) da Emisséo pela Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.: "AAA.br"*
*Esta classificagdo foi realizada em 30 de maio de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragges.

No montante total de

R$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais) DA\ S

Registro da Oferta das Debéntures da Primeira Série: CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2025/464, em 25 de junho de 2025
Registro da Oferta das Debéntures da Segunda Série: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI1/2025/465, em 25 de junho de 2025
Registro da Oferta das Debéntures da Terceira Série: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/466, em 25 de junho de 2025

Nos termos do artigo 26, inciso IV, item (b) da Resolugéo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160°), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n° 12.431"), do Decreto r° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme
em vigor ("Decreto n° 11.964"), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (*Lei n° 6.385), bem como das demais disposigdes legas e regulamentares aplicaveis, a PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes, em fase operacional, registrada perante a Comisszo de Valores
Mobilidrios ("CVM") na categoria "A", sob o codigo 9512, na qualidade de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa ("EFRF"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Reptblica do Chile, n° 65, Centro, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Miistério da Fazendh (-GN <ob o e 33000 187/0001-01 & com <eus fos conciut dos na Junta Comercial Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Nimero de Identificagdo do Registro de Empresas - NIRE n° 33300032061, na qualidade de emissora ("Emissora") estd realizando uma oferta piblica
de distribuigio, sob o ito de registro automético, de 3.000.000 (urés milhdes) de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em 3 (rés) séries (em conjunto, as "Series", e, individual e indistintamente, "Série"), da espécie quirografaria ("Debéntures”, sendo (i) 1.214.344 (um milho, duzentas e quatorze mil, trezentas e
quarenta e queiro) Debéntures objeto da Oferta ditribuids no ambllu da primeira Série (*Primeira Série") doravante denominadas "Debéntures da Primeira Série"; (i) 822.631 (oitocentas  vinte e duas mil,seiscentas e trnta e uma) Debéniures objeto da Oferta disribuidas no ambito da segunda Série (*Segunda Série")
doravante "D egunda Srie"; e (iii) 963.025 sessenta e trés mil e vinte e cinco) Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira Série (“Terceira Srie") doravante denominadas "Debéntures da Terceira Série"), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (il reais)
("Valor Nominal Unitario"), na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 16 de junho de 2025 (*Data de Emisséo"), perfazendo o montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), dos quais (i) RS!1.214.344.000,00 (um bilhdo, duzentos e quatorze milhdes, rezentos e quarenta e quatro mil feais) correspondem
as Debéntures da Primeira Série; (ii) R$822.631.000,00 (oitacentos e vinte e dois milhes, seiscentos e trinta e um mil feais) correspondem s Debéntures da Segunda Série; e (iii) R$963.025.000,00 (novecentos e sessenta e trés milhdes e vinte e cinco mil reais) correspondem & Debéntures da Terceira Série (*Valor Total
da Emissio", "Oferta” ou "Emissao", respectivamente), sob a coordenagéo da UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., com endereco na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB ou "Coordenador Lider"), do BANCO BRADESCO BBI S.A, instituicao financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ s0b 0  06.271.464/0073-93 ("Bradesco BBI"), do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Si0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538- 133, inscrito no CNPJ sob o ° 46.482.072/0001-13 ("BTG Pactual'), da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por agdes, integrante do sistema de distribuico de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, ° 3.500, 2 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o ° 04,845.753/0001-59 ("Itai BBA"), do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigéo financeira, com sede na Cidade de & Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, bloco A, 24° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n 90.400.888/0001-42 (“Santander”) e XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita na CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (*XP Investimentos" e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco
BBI, BTG Pactual, ltali BBA e Santander, 0 "Coordenadores”), contando ainda com a panicpacko de: TORD CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Bernardo Guimardes, e 166, 7°, 8° e 9° andares, Funcionarios,
‘CEP 30.140-080, inscrita no CNPJ sob o ° 29.162.769/0001-98 (*Toro"), AGORA CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliérios, com sede na Cidade de S2 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1 3.950, 4° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 74.014.747/0001-35 Agora' BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A. instituigéo financeira, integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilirios, com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, ne 2179,
8° Andar, Jd. Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o i 48.795.256/0001-69 (“Andbank"), ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, instituicéo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valore mobiliérios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado o Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3,500, bloco 01, sala 314, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o f° 33.775.974/0001-04 ("Ativa"), AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicéo financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhes Junior, n° 758, 14° Andar, CEP 04.542-000, inscrita no CNPJ sob o n° 18.684.408/0001-95 ("Azimut"), BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituico financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S2o Paulo, na Av. Paulista, P 1230, 12 andar, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ sob o i 24,933,830/0001-30 ("BB-Banco de Investimento"), BANCO C6 S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
‘mobiliérios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, na Av. Nove de Julho, ° 3.186 - Jardim Paulista, CEP 01406-000, inscrita no CNPJ sob o i 31.872.495/0001-72 (*C6"), BANCO DAYCOVAL S.A., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuico de valores mobilirios, com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Szo Paulo, na Av. Paulista n° 1793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ s0b o n° 62.232.839/0001-90 ("Daycoval”), GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anonima, com sede na Cidade de Sz Paulo,
Estado de S0 Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, conjunto 92 parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 1 05.816.451/0001-15 ("Genial"), INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante do sistema de distribuico de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ sob 0 n° 18.945.670/0001-46 (“Inter”), RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituigio
financeira ntegrante do sistema de distribuigao de valores mobilirios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio, i 350, 14° andar, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o i 89.960.090/0001-76 ("RB Investimentos"), SAFRA WEALTH D TV MOB LTDA, instituicdo financeira integrante
dosistema de distribuigio de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sa Paulo, na Avenida Paulista, n° 2100, CEP 01.310-930, inscrita no CNPJ sob 0 n° 01.638.542/0001-57 (“Safra Wealth"), UBS (BRASIL) CORRETORA DE VALORES S.A., insttuicao integrante do sistema de distribuicgo
de valores mabiléros, com sede na Cidade de Séo Paulo. Estado de Sk Palo, na Rua Leogoldo Couto de Magalhdes duior, 1 700, 1% 130 149 andars (pate), CEP 04.542-000,insarits no CNP) sob o 1 61.609,162/0001-30 ('UBS Corretora’), UNICRED DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, legre, Estado do 314, Navegantes, CEP 90240-040, inscritano CNPJ sob o n° 53.899.051/0001-63 (*Unicred") e RENASCENGA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliérios com sede na Cidade de iy Paulo Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 949, 9° pavimento, Bairro Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.287.735/0001-03("Renascenca’), credenciadas junto a
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (*B3"), convidados a participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens, na qualidade de participantes especizis, sendo que, neste caso, foram celebrados termos de adeséio a0 “Contrato de Estruturacéo, Coordenacéo e Distribuicao Publica, ob o Rito de Registro
Automatico, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografria, em até 3 (Trés) Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, da 8° (Oitava) Emissao da Petréleo Brasileiro SA. - Petrobras”, celebrado entre a Emissora e 0s Coordenadores, em 29 de maio de 2025 ("Contrato de
Distribuicao"), entre o Coordenador lider e cada uma das referidas instituicdes financeiras (*Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, "Instituicdes Participantes da Oferta"). A Emisséo e a Oferta séo realizadas com base nas deliberagdes da Diretoria Executiva da Emissora, em reunido realizada
em 28 de maio de 2025, arquivada na JUCERJA sob 0 n* 00007011257 em 3 de junho de 2025 ("RDE da Emisso)
As Debéntures foram emitidas nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da 8 (Oitava) Emisso de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, em Até 3(Trés) Series, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automtico, para Distribuicao Piblica, da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras”, celebrado
entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ s0b o
n° 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiduciario"), em 29 de maio de 2025, conforme posteriormente aditado em 25 de junho de 2025, nos termos do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografria, em 3 (Trés)
séries, s0b 0 Rito de Registro Automético, para Distribuicao Piblica, da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Escritura de Emisséo”).
As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, no Decreto n° 11964, na Resolugao do Conselho Monetério Nacional ("CMN") n° 5,034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucéio CMN 5.034"), da Resolugéo do CMN i 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em
vigor (‘Resoluio CMN 4751) ou de normes postriores que s altetem, subsitiam ou complementem, sendo a ttalidade dos recurss captados com & Emissio das Debéntures aplicados () no ustio e gstos, despesas o dividas relacionados aos investimentos nos Projetos de Investimento (conforme definidos nas
tabelas da segao 3.1 deste Prospecto Definitivo); e (b) em novos investimentos relativos aos Projetos, conforme descrito na secéo 3 deste Prospecto Defiitivo, tendo em vista o ético dos Projetos de projetos prioritarios no setor de energia: gés natural, nos termos do Decreto n° 11.964
€ da Portaria Normativa GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo Ministério de Minas e Energia ("MME), conforme os seguintes nimeros de protocolo digital perante o M (2) em relago ao PIR3 (conforme definido natabela da seczo 3 deste Prospecto Definitivo): 48340.002559/2025-14; e (b) em
relagéo 20 Projeto Raia (conforme definido na tabela da segdo 3 deste Prospecto Definitivo): 48340.002554/2025-83.
Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo Conselho Monetério Nacional ("CMN") e pela legislagéo e regulamentagéo au\\cévels Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Resgate Obrigatério
Total (conforme abaixo definido) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) (que importe no resgate da totalidade das Debéntures), nos termos previstos neste Prospecto e na Escritura de Emisszo, (i) as Debéntures da Primeira Série tero prazo de vencimento de 3.651 (trés mil seiscentos e
cinquenta e um) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2035 ("Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série"); (ii) as Debéntures da Segunda Série teréo prazo de vencimento de 5. s (cinco mil quatrocentos e setenta e oito) dias contados da Data de Emisso, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2040 (*Data de Vencimento das Debéntures Segunda Seérie"); e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7.304 (sete mil trezentos e quatro) dias contados da Data de Emisso, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2045 (*Data de Vencimento das Debéntures
Terceira Série" e, em conjunto com a Data de Veencimento das Debéntures Primeira Série e a Data de Veencimento das Debéntures Segunda Serie, “Data de Vencimento").
0 Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Serie, das D qunda Série e das Debéntures da Terceira Série seré atualizado pela variagao acumulada do indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo (*IPCA"), apurado e divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (*IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo (conforme abaixo definida) até a data de seu efetivo pagamento (*Atualizagéo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado 20 Valor Nominal Unitario ou 20 saldo do Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado"). A Atualizagio Monetéria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis (conforme abaixo
definidos) decorridos, conforme a formula constante no item 2.6 (i) deste Prospecto e na Escritura de Emisszo.
Sohre o Valor Nominal Unidrio Atualizado das Debrtures da anelra sene incidirdo juros remuneratGrios correspondentes a 6,3874% (seis inteiros e trés mil, itocentos e setenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento
imeira Série", respectivamente e, em conjunto com a Atuzlizagdo Monetdria, "Remunerago das Debéntures da Primeira Série", respectivamente). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Serie
d

lnc 1o juros remuneratérios corvespnndenles a s 6556% (seis mnewos o ws mil, quinhentos e cinquenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o e das Debéntures da Segunda
Serie", respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria, “Remuneragao das Debéntures da Segunda Serie", respectivamente). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratGrios correspondentes a 6,84319% (seis inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta
e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o de ilding (“Juros das Deb da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria, "Remuneragéo das Debéntures da Terceira Serie”,
respectivamene).Paa finsdese Prospecta: () “Juros Remuneratdrics"sgnifcam, em corfuno, o Juros Remuneratélosdes Debéntures da Primera e, o uros das D inda Serie e 0s Juros Debéntures da Terceira Série; e (ii) "Remuneragao” significa, em conjunto,
da Terceira Série. Os Ju lculad de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de

i respectiva Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remunevatorms (conforme abaixo definidz) da respectiva Sene i anterior, conf , até ivo pagamento. Os Juras Remuneraterios sero calculados de acordo com as formulas constantes no item 2.6 (i) deste Prospecto e na
Escritura de Emisso.

As Debéntures serdo depositadas para distribuigéo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3"), a por meio da B3. As D 20 depositadas

pera negociagéo no mercado secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas rontament na 5 Moo i vestnqties & negociagdo das Debéntures, nos ot artigo 87, inciso I,
i Resolugi CVM 160. Em qulquercoo. deverfoser bservadss a obrigaes rvista 1a Resoli CVM 160 ¢ s demals isosites g reulamenores plicaes,

Foi adotado coleta de intengdes de organizado pelos C com de reservas durante o periodo de reservas previsto neste Prospecto, sem lotes minimos ou maximos, o qual definiu (i) o nimero de séries da Emisséo; (i) a quantidade de Debéntures alocada em cada Série,
conforme Sistema de Vasos Comunicantes; e (ii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de i (“Procedimento de Bookbuilding"). Néo foi admitida a distribuiao parcial das Debéntres. O Valor Total da Emisso serd distribuido em regime de garantia firme de colocagéo.

As Debéntures por serem da espécie quirograféria e por ndo possuirem garantia adicional ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas (conforme abaixo definidos) junto a Emissora concorre em igualdade de condicbes com os demais credores quirografarios, em caso de faléncia
da Emissora.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 25 DE JUNHO DE 2025.

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO "VERDE™, "SOCIAL "SUSTENTAVEL " OU TERMOS CORRELATOS,

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 31 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A
SEREM DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO™, NA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 20 A 31 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO "4. FATORES DE
RISCO™ DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU NA CVM.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE
MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM
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AOFERTA AMERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU
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AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM OU PELA ANBIMA, NEM POR QUALQUER ENTIDADE AUTOREGULADORA.

ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR
("RESOLUGAO CVM 80"), E COM AS INFORMAGGES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS £ DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, OS QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODENDO SER ENCONTRADOS NOS ENDEREGOS
INDICADOS NA SEGAO 11 - "DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS", NA PAGINA 55 DESTE PROSPECTO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, ENTRE 09 DE JUNHO DE 2025 E 23 DE JUNHO DE 2025, E ENTRE 09 DE JUNHO DE 2025 E 12 DE JUNHO DE 2025 PARA PESSOAS VINCULADAS. OS PEDIDOS DE RESERVAS SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O
INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A
ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES
CONTIDAS NA SECAO "FATORES DE RISCO", A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO BEM COMO A SECAO
"4, FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo da 82 (Oitava) Emisséo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em 3 (Trés) séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automatico, da Petroleo Brasileiro
S.A. - Petrobras" ("Prospecto Definitivo" ou "Prospecto™), os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o
seu significado atribuido na Escritura de Emisséo, cuja verso assinada encontra-se anexa a este Prospecto conforme Anexo |l.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso IV, item (b), da Resolu¢do CVM 160, da Lei n° 12.431, do Decreto n® 11.964, da Lei n° 6.385, bem como das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora esta realizando a sua 8? (oitava) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em 3 (trés) séries, da espécie quirograféria, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, a serem distribuidas pelos Coordenadores,
contando ainda com a participacdo de Participantes Especiais identificados neste Prospecto, no andncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59,
parégrafo 3°, da Resolugdo CVM 160 ("Andncio de Inicio"). Foram emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures, das quais (i) 1.214.344 (um
milh&o, duzentas e quatorze mil, trezentas e quarenta e quatro) correspondem as Debéntures da Primeira Série; (ii) 822.631 (oitocentas e vinte e duas
mil, seiscentas e trinta e uma) correspondem as Debéntures da Segunda Série; e (iii) 963.025 (novecentas e sessenta e trés mil e vinte e cinco)
correspondem as Debéntures da Terceira Série, todas com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, perfazendo o Valor
Total da Emisséo de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sendo (i) R$1.214.344.000,00 (um bilh&o, duzentos e quatorze milhdes, trezentos
e quarenta e quatro mil reais) relativos as Debéntures da Primeira Série; (ii) R$822.631.000,00 (oitocentos e vinte e dois milhdes, seiscentos e
trinta e um mil reais) relativos as Debéntures da Segunda Série; e (iii) R$963.025.000,00 (novecentos e sessenta e trés milhdes e vinte e cinco
mil reais) relativos as Debéntures da Terceira Série, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.

A Oferta foi registrada sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso IV, item (b), da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta
publica de distribuigdo de debéntures ndo conversiveis de emissdo de EFRF destinada ao pUblico investidor em geral, sendo certo que a CVM
ndo realizou a andlise prévia dos documentos da Oferta e de seus termos e condigoes.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, nédo foi admitida a Distribuicdo Parcial, tendo em vista que o Valor Total da Emisséo sera
distribuido em regime de garantia firme de colocag&o, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

As Debéntures, por serem da espécie quirograféaria e por ndo possuirem garantia adicional, ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da
Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a Emissora, concorre em igualdade de condi¢es com os demais credores quirografarios, em caso
de faléncia da Emissora.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°, da Lei n° 12.431, no Decreto n° 11.964, na Resolugdo CMN 5.034, na
Resolugdo CMN 4.751 ou nas normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, observado o enquadramento automatico dos
Projetos como projetos prioritarios nos termos do Decreto n° 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024,
editada pelo MME, sendo que as demais informagdes sobre os Projetos estdo detalhadas na Escritura de Emisséo. Para mais informagdes sobre
a destinagdo de recursos e os Projetos de Investimento, favor verificar a se¢do 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentacao da Emissora, com informagdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario de
referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A
EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE
INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS
QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
Breve Histdrico da Emissora

A Emissora foi constituida pela Unido Federal, através da Lei n° 2.004, de 3 de outubro de 1953, sob forma de sociedade por acdes, a fim de
conduzir as atividades correlatas a industria de petrdleo e gas natural pelo governo brasileiro. A Emissora comegou suas operagdes em 1954 e
durante aproximadamente quarenta anos conduziu com exclusividade as atividades de exploragdo e producéo de petroleo e gas natural e de
refino de petréleo no Brasil.

Como parte de uma reforma abrangente na regulamentacdo da indlstria de petréleo e gas, o congresso brasileiro aprovou uma emenda a
Constituicdo Federal do Brasil em 1995, a fim de autorizar o governo brasileiro a contratar qualquer empresa privada ou estatal para realizar
atividades de exploracéo, producdo, refino, comercializagdo e transporte de dleo, gas natural e derivados. Em 6 de agosto de 1997, o governo
promulgou a Lei n° 9.478 ("Lei do Petréleo™) que estabeleceu um sistema regulamentar com base em concessoes, cancelou o direito exclusivo
da Emissora de conduzir atividades de petréleo e gés e permitiu a concorréncia em todos os aspectos da indUstria no Brasil. Desde entéo, a
Emissora esta operando em um ambiente competitivo. A Lei do Petréleo também criou uma agéncia reguladora independente e vinculada ao
Ministério de Minas e Energia, a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP"), para regular a industria do petréleo,
gés natural e combustiveis renovaveis no Brasil e promover um ambiente competitivo para o setor.

A nova fronteira exploratéria descoberta na camada pré-sal, levou o governo brasileiro a promulgar, em 2010, trés leis que constituiram o novo
marco regulatério para a exploracéo e a producgao de petréleo e gas natural em areas néo licitadas do pré-sal ("Novo Marco Regulatério”): as
Leis n® 12.276, de 30 de junho de 2010 ("Lei de Cessdo Onerosa"), 12.351, de 22 de dezembro de 2010 ("Lei de Partilha de Producdo") e
12.304, de 02 de agosto de 2010 (“Lei Pré-Sal Petréleo S.A - PPSA"). As Leis do Novo Marco Regulatdrio ndo alteram os termos dos
contratos de concesséo ja firmados.

Em 2016, o governo brasileiro promulgou as Leis: (i) n° 13.303, de 30 de julho de 2016, que dispde sobre o estatuto juridico, dentre outras, da
sociedade de economia mista e de suas subsidiarias no &mbito da Uni&o Federal e (ii) n° 13.365, de 29 de novembro de 2016, que dispde sobre
a faculdade (e ndo mais obrigatoriedade) da Emissora atuar como operadora e possuir participagdo minima de 30% (trinta por cento) nos
consércios formados para exploracéo de blocos licitados no regime de partilha de produgdo, de que trata a Lei de Partilha de Produgdo. Com a
promulgacéo de tais diplomas legais 0 ambiente regulatorio que afeta a Emissora, notadamente no que tange a sua governanga e suas atividades
ganha novos contornos.
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Para mais detalhes sobre as referidas leis, ver item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emissora.

As agdes ordindrias e preferenciais da Emissora sdo negociadas na bolsa de valores B3 desde 1968. A Emissora foi constituida como empresa
estatal, de acordo com a Lei n° 2.004, de 3 de outubro de 1953 (posteriormente revogada pela Lei n® 9.478, de 1997) e a maioria do seu capital
votante deve pertencer a Unido Federal. Em 2000, as agdes ordinarias da Emissora comegam a ser negociadas na Bolsa de Valores de Nova
lorque ("N'YSE") sob a forma de American Depositary Shares ("ADSs"), representadas por American Depositary Receipts ("ADRs").

Descrigéo das principais atividades Desenvolvidas pela Emissora e suas Controladas

A Emissora é uma das maiores produtoras de 6leo e gas do mundo. Segundo compilagéo dos dados publicados mensalmente no Boletim Mensal
de Producéo da ANP1, em 2024, os campos operados pela Emissora produziram 89,4% (oitenta e nove inteiros e quatro décimos por cento) da
producéo total de dleo e gés natural do Brasil, enquanto outras operadoras responderam por 10,6% (dez inteiros e seis décimos por cento) da
produgéo. Considerando a producéo por concessionario, a producéo de 6leo e gas natural da Emissora equivaleu a 61,8% (sessenta e um inteiros
e oito décimos por cento) do que é produzido no Brasil e dos outros concessionarios 38,2% (trinta e dois inteiros e dois décimos por cento).

Em decorréncia dos mais de 50 (cinquenta) anos atuando nas bacias maritimas brasileiras, a Emissora desenvolveu um conhecimento técnico
especial na exploragdo e producdo em aguas profundas e ultra profundas, se tornando lider mundial nessa classe de ativo, segundo compilagéo
de dados publicados em base de dados da consultoria Rystad Energy.

A maior parte das reservas provadas da Emissora esté localizada nas bacias offshore adjacentes de Campos e Santos, no sudeste do Brasil. Essa
proximidade permite & Emissora otimizar sua infraestrutura e limitar os custos de exploragdo, desenvolvimento e produgéao.

A Emissora também atua nos mercados de refino, transporte e comercializacéo, possuindo e operando 10 (dez) refinarias. As refinarias sdo
responsaveis pela maior parte da capacidade de refino no Brasil, que esta substancialmente concentrada na regido Sudeste, onde se encontram
os mercados mais populosos e industrializados do pais e adjacente as principais fontes de petréleo e gas natural nas bacias de Campos e Santos.

Além disso, a Emissora atua na geragdo e comercializagdo de energia, nas atividades de biocombustiveis, petroquimica e fertilizantes, por meio
de ativos préprios e participagcdes em algumas empresas.

No exterior, a Emissora esta presente nas seguintes regides: América do Sul (Argentina, Bolivia e Colémbia), América do Norte (Estados
Unidos e México), Europa (Holanda e Alemanha), Asia (Singapura) e Africa (Replblica Democratica de Sd0 Tomé e Principe, além da
aquisicdo de participacdo no bloco DWOB na Republica da Africa do Sul, cuja conclusio esta atualmente sujeita & aprovagdo dos 6rgéos
reguladores locais).

Segue abaixo uma breve descricdo das atividades desenvolvidas por regido:

0) América do Sul: (i) exploragdo e produgdo de 6leo e gas e transporte de gas (Argentina, Bolivia e Coldmbia) e (ii) produgéo,
distribuicdo e comercializacdo de produtos e servigos (Argentina e Colémbia). Além desses paises, a Emissora continua no Chile e
Paraguai, por meio de contrato de licenciamento de marcas "Petrobras", em decorréncia da venda de seus ativos nesses paises.

(i) América do Norte: (i) produgdo ndo consolidada de petroleo e gas por meio da participacdo minoritaria de 20% (vinte por cento) da
Petrobras America Inc. ("PAI") na joint venture com a Murphy (Estados Unidos). A PAI também atua nas atividades de trading de
petrdleo, derivados, GNL e renovaveis, predominantemente nas regides da América do Norte e América Central; e (ii) participagéo
de 36,1% (trinta e seis inteiros e um décimo por cento) no capital da Braskem, empresa do segmento de petroguimica que possui
ativos operacionais nos Estados Unidos e no México.

(iii) Europa: a Emissora esta presente na Europa, por meio: (a) da sua subsidiaria integral Petrobras International Braspetro B.V. (PIB
BV), situada na Holanda, que atua como holding das participaces da Emissora no exterior, com destaques para a Petrobras
Netherlands B.V. (PNBV), com atividades de holding e procurement; a Petrobras Global Trading B.V (PGT BV), com atividades de
trading de petréleo, derivados, GNL e renovéveis, predominantemente nas regides da Europa, Africa e Oriente médio; a Petrobras
Global Finance B.V. (PGF-BV), com atividades de captacdo de recursos financeiros no mercado internacional de capitais; e a
Petrobras de Valores Internacional de Espafia S.L. (PVIE), com atividades de holding; (b) da Transpetro International B.V. (TI-BV,
Holanda), subsidiaria integral da Transpetro (subsidiaria integral da Emissora); e (c) da participagdo de 36,1% (trinta e seis inteiros e
um décimo por cento) no capital da Braskem, empresa do segmento de petroquimica que possui ativos operacionais na Alemanha.

(iv) Asia: na Asia a presenca da Emissora se destina a atuar nesse mercado estratégico, visando novas oportunidades de negécios por meio
de sua subsidiaria Emissora Singapore Private Limited (PSPL), localizada em Singapura, realizando atividades de trading de petroleo,
derivados, GNL e renovaveis, predominantemente para a China, a India, o Sudeste da Asia e 0 Oriente Médio.

v) Africa: a Emissora concluiu em fevereiro de 2024 a aquisicdo de participagfes minoritarias, como parceiro néo operador, em 3 blocos
exploratérios, em Sdo Tomé e Principe. Em outubro de 2024, o Conselho de Administracdo da Emissora aprovou a atuagdo na
Africado Sul, no bloco Deep Western Orange Basin (DWOB), cuja conclusdo esté atualmente sujeita & aprovacio dos 6rgéos
reguladores locais.

Para informagdes mais detalhadas sobre as atividades desenvolvidas pela Emissora e suas controladas, os seus mercados de atuacgéo e
diversificagdo geografica, ver os itens 1.3 e 1.4 do Formulario de Referéncia da Emissora

2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd& composto por: (i) "Investidores
Institucionais”, cuja definicdo engloba os investidores que sejam (i.a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolucéo da CVM n° 27, de
08 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, fundos patrimoniais, fundos
de investimentos registrados na CVM, clubes de investimentos, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM; (i.b) pessoas fisicas ou juridicas, considerados investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definicdo constante dos artigos 11, 12 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor
("Resolugdo CVM 30"), respectivamente, assim como; (i.c) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem intencéo de investimento em valor
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais); em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam pessoas fisicas sempre serdo considerados
como Investidores Institucionais, independentemente do valor apresentado em sua intengdo de investimento; e (ii) "Investidores
Né&o Institucionais', cuja definicdo engloba os investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem inteng&o de investimento,
em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,
em conjunto, "Investidores").
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2.4. Indicacéo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures seréo depositadas para distribuicdo no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

N&o ha restricdes a negociagéo das Debéntures em mercado regulamentado. De qualquer forma, deverédo ser observadas as obrigages previstas na
Resolucdo CVM 160 e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emisséo é de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo (i) R$1.214.344.000,00 (um bilhéo,
duzentos e quatorze milhdes, trezentos e quarenta e quatro mil reais) relativos as Debéntures da Primeira Série; (i) R$822.631.000,00
(oitocentos e vinte e dois milhdes, seiscentos e trinta e um mil reais) relativos as Debéntures da Segunda Série; e (iii) R$963.025.000,00
(novecentos e sessenta e trés milhdes e vinte e cinco mil reais) relativos as Debéntures da Terceira Série, conforme resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

2.6. Caracteristicas da Oferta

A Emisséo é realizada em 3 (trés) séries, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Séries”). A quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries, bem como a quantidade de Séries a ser emitida, foi definida apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding
mediante o sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista
no item (c) abaixo, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, de forma que a quantidade total de Debéntures
emitidas corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da Emisséo (“Sistema de Vasos Comunicantes"). Nenhuma das séries foi cancelada.

(a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

(b) Prego Unitéario de Subscricéo

O preco de integralizagdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitério, e, caso ocorra a
subscricdo e integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de integralizacdo para as Debéntures que forem integralizadas ap6s
a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido do respectivo Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive)
("Prego de Integralizagéo").

Em qualquer hip6tese, as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures de cada Série integralizadas em uma mesma data, a ser definido a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo,
conforme acordado no Contrato de Distribui¢do. O &gio ou desagio, conforme o caso, serd aplicado na ocorréncia de uma ou mais condicoes
objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (iii) alteracdo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos de renda
fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA. Para
fins deste Prospecto Definitivo, considera-se "Primeira Data de Integralizacdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscrigio e
integralizacdo de qualquer das Debéntures.

(c) Quantidade

Foram emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures, sendo (i) 1.214.344 (um milhdo, duzentas e quatorze mil, trezentas e quarenta e quatro)
Debéntures da Primeira Série; (ii) 822.631 (oitocentas e vinte e duas mil, seiscentas e trinta e uma) Debéntures da Segunda Série; e (iii) 963.025
(novecentas e sessenta e trés mil e vinte e cinco) Debéntures da Terceira Série, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, mediante o
Sistema de Vasos Comunicantes.

(d) Opcéo de Lote Adicional

A Oferta ndo contard com opgéo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.

(e) Cdédigo ISIN
Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRPETRDBSOES.
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRPETRDBSOF5.

Cadigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRPETRDBS0G3.

(f) Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagéo de risco das Debéntures a Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., inscritano CNPJ
sob 0 n°02.101.919/0001-05 (“Agéncia de Classificacdo de Risco"), que atribuiu classificacio de risco (rating) "AAA.br" & Emissdo. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual da classificac&o de risco
(rating) das Debéntures, sendo permitida sua substituicdo pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., que passarao a
ser denominadas "Agéncia de Classificagdo de Risco". A Emissora devera manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emisséo, devendo, ainda (&) atualizar tal classificacdo de risco em
cada ano-calendario, contado da Data de Emisséo, até a integral quitacdo das Debéntures; e (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacéo de risco.

(9) Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos, a Data de Emissdo das Debéntures foi 16 de junho de 2025.
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(h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Obrigatério Total e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (que importe no resgate da totalidade das Debéntures), nos termos previstos neste Prospecto e na Escritura de Emisséo, (i) as Debéntures da
Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3.651 (trés mil seiscentos e cinquenta e um) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
15 de junho de 2035; (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.478 (cinco mil quatrocentos e setenta e oito) dias contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2040; e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7.304 (sete mil
trezentos e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2045.

(i) Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetéria - forma, indice e base de calculo

O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo até a data de seu efetivo pagamento,
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série. A Atualizagdo Monetaria sera
calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa = VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do VValor Nominal Unitario, conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

] [ N}[ dut
u
( ])
NIk

onde,

k = NUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo "n" um ndmero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série. Apds a data de aniversario,
0 "NI" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

NI.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizag&o (ou a data de aniversério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso), e a data de célculo (exclusive),
sendo "dup” um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e
das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sendo "dut” um ndmero inteiro.

Para fins deste Prospecto: "Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relagdo a qualquer obrigac&o pecuniéria, inclusive para fins de célculo, qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniéria prevista neste
Prospecto, qualquer dia, que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional e no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Observagdes:

(i) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
(i) Considera-se como "data de aniversério" todo dia 15 de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao (NIk /N1k-1)"(dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermediarios
séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o "pro rata" do Gltimo Dia
Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao,
ser4 utilizada, em sua substitui¢do, para a apuragdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o C omité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecédo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da
Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extin¢éo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagéo
judicial, o IPCA deveré ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciério
deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingéo

<
&
Q
g
"
&N

4



ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme em vigor (“'Lei das Sociedades por A¢des™) e na Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 da
Escritura de Emissdo, para os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel e os requisitos da Lei n° 12.431, o novo parametro a ser
aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operages similares existentes a época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série", "Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série" e "Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série",
respectivamente). Até a deliberagdo desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emisséo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira
Série, pelos Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgagdo posterior do
IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas néo
serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgagdo, voltaré a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, desde o dia de sua
indisponibilidade.

Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob
as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, os valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatério Total da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a
realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n°® 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes
aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatério Total na Data de Resgate Obrigatério (conforme abaixo definida) subsequente, observado que, se
houver incidéncia de tributos sobre a Emisséo até a data do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes
relativos as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, nos termos do item (ii) acima, para célculo da Atualizacdo Monetéria sera utilizada as projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a
Taxa Substitutiva das Debéntures Terceira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou na hipétese de ndo ser obtido quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, ou ainda,
caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo em qualquer uma das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagéo,
observados os quéruns previstos na Clausula 9.2 da Escritura de Emissédo, a Emissora devera, desde que assim autorizado por regulamentacéo
especifica, nos termos da Lei n° 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatério Total da totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o0 caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum
de instalagdo em segunda convocagdo), conforme o caso, ou caso nao sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei n® 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentaces aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatorio Total
na Data de Resgate Obrigatdrio subsequente. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetéria com relagéo as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme 0 caso, a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serdo utilizadas as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

Sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,3874% (seis
inteiros e trés mil, oitocentos e setenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série foi ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.
Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a respectiva Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread — 1)

onde:

J =valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizago das Debéntures
da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

100

DP
Fator Spread = [(Smeud + 1)252]

onde:

spread = 6,3874 (seis inteiros e trés mil, oitocentos e setenta e quatro décimos de milésimos), conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, sendo "DP" um nimero
inteiro.

Para fins de céalculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, define-se "Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures da
Primeira Série" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo das Debéntures da Primeira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, e termina
na proxima Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagio das
Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de VVencimento das Debéntures da Primeira Série.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidiréo juros remuneratdrios correspondentes a 6,6556% (seis
inteiros e seis mil, quinhentos e cinquenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série foi ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emisséo, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNax (Fator Spread — 1)
onde:

J =valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
Fator Spread = [(Smead + 1)252]

100

onde:

spread = 6,6556 (seis inteiros e seis mil, quinhentos e cinquenta e seis décimos de milésimos), conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda Série (ou a respectiva Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, sendo "DP* um nimero
inteiro.

Para fins de célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Segunda Série" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, e termina
na proxima Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de VVencimento das Debéntures da Segunda Série.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,8431% (seis
inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série foi ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissédo, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a respectiva Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
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Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série seréo calculados de acordo com a seguinte formula:
J = VNax (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
Fator Spread = [(M + 1)252]

100

onde:

spread = 6,8431 (seis inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta e um décimos de milésimos), conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, sendo "DP* um nimero
inteiro.

(j) Pagamento da Remuneragdo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se assim permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentagéo aplicaveis, do Resgate Antecipado Facultativo Total, do Resgate Obrigatério Total
e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente pela Emissora aos Debenturistas nas datas
indicadas na tabela abaixo, conforme Anexo Il da Escritura de Emiss&o, nos meses de junho e dezembro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera
em 15 de dezembro de 2025 e o Gltimo pagamento ocorrera na respectiva Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios").

Datas de Pagamento Pagamento de Juros Pagamento de Principal Taxa de Amortizacdo

Debéntures da Primeira Série
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
20 15/06/2035 SIM 1Y 100,0000%




N° Datas de Pagamento Pagamento de Juros Pagamento de Principal Taxa de Amortizacéo

Debéntures da Segunda Série
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM SIM 33,3333%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM SIM 50,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM SIM 100,0000%

Datas de Pagamento Pagamento de Juros Pagamento de Principal Taxa de Amortizacéo

Debéntures da Terceira Série
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
[ 8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
< 9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
E 10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
g 11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
b= 12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
E 13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
- 14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
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Datas de Pagamento Pagamento de Juros Pagamento de Principal Taxa de Amortizacdo

Debéntures da Terceira Série
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM NAO 0,0000%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM NAO 0,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM NAO 0,0000%
31 15/12/2040 SIM NAO 0,0000%
32 15/06/2041 SIM NAO 0,0000%
33 15/12/2041 SIM NAO 0,0000%
34 15/06/2042 SIM NAO 0,0000%
35 15/12/2042 SIM NAO 0,0000%
36 15/06/2043 SIM SIM 33,3333%
37 15/12/2043 SIM NAO 0,0000%
38 15/06/2044 SIM SIM 50,0000%
39 15/12/2044 SIM NAO 0,0000%
40 15/06/2045 SIM SIM 100,0000%

(k) Repactuacdo

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacéo programada.

() Amortizacédo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes

» Amortizagdo das Debéntures

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures e, se assim
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate Antecipado Facultativo Total, do Resgate
Antecipado Obrigatério Total e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, (ii) o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro)
ano (inclusive), sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2038 e a Gltima na Data de VVencimento das Debéntures da Segunda Série,
e (iii) o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, a partir
do 18° (décimo oitavo) ano (inclusive), sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2043 e a ultima na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, conforme a tabela constante do item (j) acima e do Anexo Il da Escritura de Emissao.

« Hipoteses de resgate antecipado

Resgate Antecipado Facultativo Total

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, nas disposi¢oes do CMN,
incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar
o resgate antecipado facultativo total das Debéntures, total ou de cada uma das Séries (sendo vedado o resgate parcial de qualquer uma das
Séries), nos termos da Resolugdo CMN 4.751, observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas obrigagdes nos termos
da Escritura de Emiss&o; e (ii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolugdo CMN 4.751 ("Resgate Antecipado Facultativo Total").

O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado a partir do primeiro Dia Util (inclusive) ap6s ser alcangado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, ou em prazo inferior
caso assim permitido pela legislagdo ("Data de Resgate Facultativo™), calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034, observado que as
datas de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerdo em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias entre elas, ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis.



O prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado acima poderé ser dispensado se houver aprovagao pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do paréagrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser legalmente permitido pela
legislacédo ou regulamentagdes aplicaveis.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela Emissora sera equivalente ao valor indicado no item “(i)" ou no item
"(ii)" a seguir, dos dois 0 maior: (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive), acrescido dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as respectivas Debéntures a serem resgatadas, se houver; ou; (ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures de cada Série e dos Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de
desconto a Taxa de Desconto Base (conforme abaixo definida) de acordo com a respectiva Série, decrescida de Prémio conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios e, se houver, quaisquer obrigagdes
pecunidrias e a outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:

n

VP = Z (VNEk X C)
- FVPk

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variagéo
acumulada do IPCA conforme definido e apurado acima e na Clausula 4.11.1.1 da Escritura de Emissdo acumulado até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total;

VNEKk = valor unitéario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
respectiva Remuneracdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas Debéntures, sendo “n" um ndmero inteiro;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
[(1 4+ Taxa de Desconto Base)/(1 + Prémio)]|"(nk/252)
Sendo:

Taxa de Desconto Base = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde
a taxa interna de retorno do titulo ptblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente
das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate;

Prémio = Para as Debéntures da Primeira Série: (a) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislacdo
aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo; (b) 1,00% (um inteiro por cento) a partir de 15 de junho de 2033 (inclusive)
e (c) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2034 (inclusive).

Para as Debéntures da Segunda Série: (a) 0,90% (noventa centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos
termos da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissdo; (b) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2038 (inclusive)
e (c) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2039 (inclusive).

Para as Debéntures da Terceira Série: (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislacéo aplicavel, nos termos
da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo; (b) 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2043 (inclusive) e (c)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2044 (inclusive).

Para todos os fins, no caso da ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, fica vedado o resgate parcial das Debéntures.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, o valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total previsto acima e na Clausula 5.1.1
da Escritura de Emisséo e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do VValor Nominal Unitério Atualizado apos os referidos pagamentos.

A Emissora devera comunicar os Debenturistas da respectiva Série e 0 Agente Fiduciario sobre a realizacéo de Resgate Antecipado Facultativo
Total por meio de comunicacéo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com copia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicagdo
de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.23 da Escritura de Emiss&o, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo
tal anncio descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo, mas sem limitagao, (i) o valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total, observado o disposto acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo Total e pagamento das
respectivas Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessérias para a operacionalizago
do resgate das respectivas Debéntures.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3 a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente canceladas.
Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total estabelecido neste item serdo integralmente arcados pela Emissora.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Caso venha a ser legalmente permitido & Emissora realizar a amortizacéo extraordinaria facultativa das Debéntures, observados os termos da
Lei n® 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos das
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentagdo, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora
podera, a partir da data em que a referida amortizacdo extraordinaria seja permitida pela regulamentacio aplicavel, realizar a amortizacéo
extraordinaria facultativa de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ("Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa").
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Sem prejuizo de eventual valor de amortizagdo extraordinaria que venha a ser fixado pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis, por ocasido
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora devera ser equivalente ao valor indicado nos itens “(i)" ou "(ii)"
abaixo, o que for maior: (i) parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures de cada Série, objeto de tal Amortizacéo
Extraordinéria Facultativa, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data da efetiva amortizacdo (exclusive), acrescido dos Encargos Moratérios
e de quaisquer obrigagOes pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures a serem amortizadas, se houver; ou (ii) 0
valor a ser calculado com base no item (ii) do valor a ser pago pega Emissora no ambito do Resgate Obrigatorio Total, conforme abaixo,
referente a parcela que sera objeto da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

Caso ndo seja possivel a adocdo da forma de definicdo do valor de pagamento da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa acima indicado
(i.e. dos dois itens indicados na acima, o maior) em decorréncia de contrariedade da aplicagdo de seu resultado com eventuais critérios de
fixagdo do valor de pagamento estabelecidos pela regulamentagao aplicavel, o eventual item impactado pela legislagdo vigente devera ser
substituido por aquele previsto pelo regulador como critério mais apropriado e mais préximo. Em havendo tal substituicéo, tal item
atualizado (e, portanto, ndo mais impactado) devera ser utilizado para fins de comparagdo com o item remanescente, definindo, portanto,
a forma de fixacédo do valor devido pela Emissora a titulo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

Caso a data de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios, o valor devido pela Emissora referente 8 Amortizagao Extraordinaria Facultativa previsto acima e os demais calculos
deverdo ser efetuados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ap6s os referidos pagamentos.

A Emissora deverd comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o Agente Fiduciario sobre a realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa por meio de comunicagao individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.23 da Escritura de Emissdo, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, devendo tal antincio descrever os termos e condi¢des da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, incluindo, mas sem limitacéo,
(i) o valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observado o disposto acima; (ii) a data efetiva para a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e pagamento dos valores devidos, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informacBes necessarias para a
operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

Todos os custos decorrentes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa estabelecida neste Prospecto serdo integralmente arcados pela
Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
(sendo vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures ou das Debéntures de qualquer Série, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagdo aplicaveis ("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo somente podera ser realizada para a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures de
determinada Série, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas ou 0s Debenturistas da respectiva Série, sem distin¢do, assegurada a
igualdade de condices a todos os Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo, observada a Resolugdo
CMN 4.751.

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emiss&o, com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia, com cépia para a B3 ("Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo™), o qual devera descrever os termos e condiges da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo,
mas sem limitagdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, a serem resgatadas, que devera ser sempre um
Dia Util; (c) a forma de manifestagio a Emissora dos respectivos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; e (d) demais informagOes necessarias para tomada de decisdo pelos respectivos Debenturistas e para a
operacionalizagdo do resgate das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

(i) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das respectivas Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis a tais Debéntures, calculados pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), dos Encargos Moratorios, se houver, de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures e de prémio de resgate que venha a ser oferecido no &mbito da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo se for o caso, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, que ndo podera
ser negativo;

(iii) ap6s a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora e formalizar sua adesdao no
sistema da B3, com cépia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo para se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a mesma tera determinado prazo,
conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, para proceder a liquidacéo da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os
casos em que, exclusivamente por questdes operacionais, a liquidagdo das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo tiver de ocorrer em datas distintas), observado que o resgate antecipado das Debéntures ou das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, somente ocorrerd se Debenturistas
detentores da totalidade das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, aderirem formalmente a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, ndo sendo admitido o resgate parcial das Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série, conforme o caso,
objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;
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(iv) a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagéo da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; e

(v) todas as Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do
primeiro Dia Util apés ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissio e a data do efetivo resgate
das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicdveis, exceto se houver aprovacdo pelos
Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas ou adeséo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo de Debenturistas que presentem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.

Seré vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou das Debéntures de uma respectiva Série.

O resgate antecipado das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

Resgate Obrigatério Total

Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda
Série e/ou a Taxa Substitutiva das Debéntures Terceira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou na hip6tese de ndo ser obtido quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, ou ainda, caso nao seja obtido o quérum de instalagdo em qualquer uma das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas, em segunda convocagao, nos termos previstos no item "(i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria - forma, indice e
base de céalculo" acima, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nas hipdteses aplicaveis, nos termos do disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, nas disposi¢cdes do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751,
e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a Emissora estara obrigada a realizar
0 resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito abaixo (*Resgate Obrigatdrio Total™).

O Resgate Obrigatério Total podera ser realizado somente apés ser alcangado o prazo minimo ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total, ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislacéo ("Data de
Resgate Obrigatorio™), calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, sendo certo que: (i) o Resgate Obrigatério Total somente ocorrera
em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apos ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagBes aplicaveis; e (ii) a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total na Data de Resgate Obrigatério
subsequente a verificagdo do evento descrito acima.

O valor a ser pago pela Emissora em relacéo a cada uma das Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatdrio Total, sera equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior: (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido: (a) dos Juros Remunerat6rios calculados pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Obrigatério Total (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacfes pecuniarias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures;
ou (ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures de cada Série e dos Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base de acordo com a respectiva
Série, decrescida de Prémio conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios e, se houver, quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:

n

VP = Z(VNE" C)
= L\Fvp*

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variagio
acumulada do IPCA conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1 da Escritura de Emissdo acumulado até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;

VNEK = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
respectiva Remuneracéo e/ou & amortizagéo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, conforme o caso;

n = ntmero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
[(1 4+ Taxa de Desconto Base)/(1 + Prémio)]*(nk/252)
Sendo:
Taxa de Desconto Base = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde

a taxa interna de retorno do titulo pablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate;

<
&
Q
g
"
Q

12



Prémio = Para as Debéntures da Primeira Série: (a) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislacéo
aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo; (b) 1,00% (um inteiro por cento) a partir de 15 de junho de 2033 (inclusive)
e (c) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2034 (inclusive).

Para as Debéntures da Segunda Série: (a) 0,90% (noventa centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos
termos da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissdo; (b) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2038 (inclusive)
e (c) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2039 (inclusive).

Para as Debéntures da Terceira Série: (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislacéo aplicavel, nos termos
da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo; (b) 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2043 (inclusive) e (c)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2044 (inclusive).

(m) Aquisicdo Facultativa

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo aplicaveis, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agbes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério Atualizado, devendo o fato constar do relatdrio da
administragao e das demonstragdes financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitério Atualizado ou ao Valor Nominal Unitério,
desde que observe os procedimentos para aquisi¢do facultativa previstos nos artigos 14 e seguintes da Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de
marco de 2022, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 77").

A aquisigdo facultativa das Debéntures somente podera ocorrer ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis), e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentag&o aplicavel da CVM
e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°® 12.431,
da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacédo ou regulamentagao aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item, poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagdo monetéria e juros remuneratorios das demais Debéntures da respectiva Série,
conforme aplicavel.

(n) Garantias - tipo, forma e descricdo

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia adicional ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo
da Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a Emissora, concorre em igualdade de condigfes com os demais credores quirografarios,
em caso de faléncia da Emissora.

(o) Direito de Preferéncia
Né&o havera direito de preferéncia para subscrigao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
(p) Tratamento Tributério

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha algum tipo de
imunidade ou iseng&o tributéria diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Escriturador ou ao Banco Liquidante,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacdo, a Emissora fara as retencOes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.
As demais Clausulas referentes & Imunidade aos Debenturistas, estdo descritas na Escritura de Emisso.

(g) Covenants Financeiros

Né&o ha.

(r) Eventos de vencimento antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas, independentemente de envio de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial, observados os prazos e condicdes descritos na Escritura de Emisséo, todas as obrigacOes relativas as
Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento Automatico"):

0] ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniéria devida aos Debenturistas oriunda da presente Emissédo na respectiva
data de vencimento, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigagao
pecuniaria;

(i) se a Escritura de Emissdo for declarada nula, invalida ou inexequivel por qualquer decisdo judicial ou, ainda, se for, por qualquer

motivo, resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, inclusive na hipétese de pratica, pela Emissora e/ou quaisquer das
sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, de qualquer ato visando anular, cancelar ou tornar inexequivel, por meio
judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissao, bem como quaisquer de suas respectivas clausulas;

iii ransformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo a Lei das Sociedades por Agoes;
: transformacio da E tro tipo societ termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Ag

iv cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
& do, p! d a qualquer f de transferé p de transferé t tod parte, pel

missora, de qualquer de suas obrigagfes nos termos da Escritura de Emisséo;

g E de qualquer d brigac termos da Escritura de E
[+ (v) liquidagdo, dissolucéo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagéo, dissolucéo e/ou extin¢éo decorrer de uma operagao societaria
= que ndo constitua um evento previsto na Clausula 6.1 e na Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo, nos termos permitidos na Escritura
W de Emisséo;
&
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(vi)

(vii)

(viii)

(M
(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

®

(xi)

(xii)

caso (a) a Emissora ou qualquer "Subsidiaria Relevante" da Emissora (assim considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada
da Emissora que represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo consolidado, conforme Gltima demonstragdo
financeira consolidada da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento, observados
os prazos de cura aplicdveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugdo ou recuperacéo judicial ou extrajudicial ou
procedimento similar, pedido de mediacéo, conciliagdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme em vigor (“Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia previstos neste
item (b) conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, (1) seja instaurado por solicitagdo da Emissora ou de uma de
suas Subsidiarias Relevantes; ou (2) seja decretado contra a Emissora ou uma de suas Subsidiarias Relevantes e ndo revertido no prazo
de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua decretacéo;

a promulgacéo de qualquer lei, regulamentagéo, decreto ou normativo, ou a mudanca de sua interpretagdo, que venha a impedir a
Emissora de cumprir suas obrigac0es pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo; e

aplicacéo dos recursos captados pela Emissdo em destinagao diversa daquela prevista na Escritura de Emisséo.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos

O Agente Fiduciério devera, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento Ndo Automaético™ e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento
Automético, um "Evento de Inadimplemento™), convocar Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com a Clausula 9 da Escritura de
Emisséo, para deliberar sobre a eventual declara¢do do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures:

caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

declaracéo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo instrumento contratual que deu
origem a obrigagdo) de qualquer obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora e/ou por qualquer das Subsidiarias Relevantes em
operagbes com natureza de captacdo financeira (desde que tal vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em
observancia aos prazos de cura eventualmente previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado,
seja equivalente a, no minimo, US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente em
outras moedas;

ndo renovacéo, cancelamento, revogagéo ou suspensdo das autorizagdes, concessoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
exigidas pelos 6rgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacéo, cancelamento, revogacéo
ou suspensdo, que impega o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, desde
que tais atividades causem um "Efeito Material Adverso", que, para os fins da Escritura de Emiss&o, sera considerado como qualquer
circunstancia que afete os negdcios, operagdes, propriedades ou a condicdo financeira da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes
e que possa impedir a Emissora de realizar os pagamentos das obrigagdes relativas as Debéntures;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagBes ndo pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, desde que tal
descumprimento ndo seja sanado (a) no prazo de cura especifico definido na Escritura de Emissdo; ou (b) caso ndo haja prazo
especifico, em até 60 (sessenta) dias corridos contados do descumprimento da obrigagéo ndo pecunidria;

divulgacéo de fato relevante acerca da alteragéo do controle acionério direto ou indireto da Emissora (conforme definido nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado local ou internacional, em valor que, individualmente
ou de forma agregada, ultrapasse o valor de US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu
origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is) pagamento(s) aos Debenturistas; (b) seja
validamente comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro ou ma-fé de terceiros;
(c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias suficientes em juizo;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de a¢des ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria que alcance Parte
Substancial dos ativos da Emissora, liquidagdo ou dissolugéo da Emissora, bem como qualquer alienagéo ou transferéncia de todos
ou de Parte Substancial de seus bens e participagdes societarias (sendo entendido(s) como "Parte Substancial" dos bens e participagdes
societarias da Emissora aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado
nas suas demonstragdes financeiras mais recentes), exceto se tal operagdo ndo gerar um Efeito Material Adverso ou se previamente
autorizado pelos Debenturistas;

resgate ou amortizacdo de acdes, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacéo, rendimentos sob forma de
juros sobre capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Emissora vigente nesta data;

mudanca ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal atualmente por ela praticada de forma
relevante, ou que agregue a essa atividade novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em
relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

realizagdo, apds a Data de Emisséo, de redugdo de capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, observado os
quoruns estabelecidos na Clausula 9 da Escritura de Emissdo, exceto se para fins de absor¢ao de prejuizos acumulados, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou qualquer
das Subsidiarias Relevantes, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse
US$200.000.000,00 (duzentos milhGes de ddlares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado
na decisdo ou sentenca para 0 pagamento; e

desapropriacéo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na perda da propriedade ou posse
direta de Parte Substancial de seus ativos pela Emissora, exceto se tal desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida prevista
neste item ndo gerar um Efeito Material Adverso.

(s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢oes de emissdo da Emissora.

(t) Indicacéo sobre a previsdo de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares

<
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Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
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(u) Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme qualificada na capa deste Prospecto, sendo
que o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario em emissdes da mesma Emissora, coligada e/ou controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme tabela presente na Clausula 8.1.2 da Escritura de Emiss&o.

(v) Outros direitos, vantagens e restricdes

Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral ("Assembleia Geral de Debenturistas"), de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o de Debenturistas, observado que (i) quando
o0 assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas de todas as Séries; e (ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
Série, conforme previsto na Clausula 9.1.2 da Escritura de Emisséo, os Debenturistas da respectiva Série poderao, a qualquer tempo, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado, computando-se em separado
0s respectivos quéruns de convocagdo, instalagéo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas
da respectiva Série, observadas as disposi¢des da Escritura de Emissdo. Para fins deste Prospecto: (a) os titulares das Debéntures da Primeira Série
sdo os "Debenturistas da Primeira Série", (b) os titulares das Debéntures da Segunda Série sdo os "Debenturistas da Segunda Série", e (c) os
titulares das Debéntures da Terceira Série sdo os "Debenturistas da Terceira Série" e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e 0s
Debenturistas da Segunda Série, os "Debenturistas" (e) a assembleia geral dos Debenturistas da Primeira Série serd a "Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série", (f) a assembleia geral dos Debenturistas da Segunda Série sera a "Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série", e (g) a assembleia geral dos Debenturistas da Terceira Série serd a "Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série ".

As deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em conjunto ou por cada uma das Séries, conforme o caso, incluindo quaisquer
modificagBes das condigdes das Debéntures e a ndo adogéo de qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emisséo, que vise a defesa dos
direitos e interesses dos Debenturistas (exceto pelas matérias dispostas nos itens (i) a (iii) abaixo), serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Debéntures em Circulagao (conforme abaixo definidas) que representem a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas, em primeira ou em segunda convocacéo, exceto com relagéo as seguintes matérias, que observardo os quéruns abaixo indicados:
(i) Vencimento Antecipado: quérum previsto abaixo e na Clausula 6.4 da Escritura de Emisséo; (ii) Waiver: renncia de direitos ou perddo
temporario (waiver) que, em qualquer caso, ndo poderdo acarretar alteragdes definitivas nos assuntos constantes do item (i) acima ou do item
(iii) abaixo, dependera de aprovagéo em primeira ou segunda convocacédo, de maioria que represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo na Assembleia Geral de Debenturistas; e (iii) Qualificado: as deliberagdes em Assembleias Gerais de
Debenturistas que impliquem (a) a alteragdo dos Juros Remuneratdrios ou amortizagéo das Debéntures, ou de suas datas de pagamento, (b) a
alteragdo da data de vencimento das Debéntures, (c) alteragBes ou exclusdes nas caracteristicas dos Eventos de Inadimplemento e resgate
antecipado das Debéntures e amortizagdo extraordinaria das Debéntures, (d) alteragdes da clausula e quéruns de Assembleia Geral de
Debenturistas, e (e) criacdo de qualquer evento de repactuacéo das Debéntures; dependerédo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulacédo da respectiva Série, conforme o caso, em qualquer convocagéo.

Nos termos da Clausula 6.4 da Escritura de Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo
podera determinar pela declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures por deliberacdo de Debenturistas detentores de, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacéo, observado que (i) caso a maioria dos Debenturistas
presentes, representando, no minimo, tal quérum votem favoravelmente ao vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; e (ii) caso tal quérum néo seja atingido e/ou em caso de néo instalacéo, em segunda convocagao,
da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Os demais direitos, vantagens e restri¢des das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emisséo.

Para fins deste Prospecto: "Debéntures em circulacao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas, nédo resgatadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situacéo patrimonial e nos resultados da Emissora

Os recursos totais captados por meio da Oferta serdo destinados, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
12.431, e do Decreto 11.964, ao custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos Projetos
(conforme definidos nas tabelas abaixo), realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento

<
&
Q
g
"
&N

da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos Projetos.

Projeto Integrado Rota 3 ("PIR3")

Titular do Projeto

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Objetivo do Projeto

O objetivo do Projeto Integrado Rota 3 (PIR3) é incrementar a
capacidade de escoamento e processamento de gas natural
proveniente do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em 21
MM de m?3/dia, garantindo que o gas natural seja processado e
especificado para a venda e enviado até a malha de gasodutos de
transporte de gas natural, com base em autorizacfes da Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP")
conferidas a matriz e a filial (CNPJ n° 33.000.167/0125-41) da
Emissora. O Projeto Integrado abrange toda a infraestrutura
necessaria para o0 escoamento e tratamento de gas natural
proveniente do PPSBS.

Setor

Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou Ambientais
Advindos da Implementacéo do Projeto

O PIR3 é fundamental para aumentar a oferta de gés natural ao
mercado brasileiro, insumo essencial ao desenvolvimento
econdmico do pais, tendo em vista que amplia a capacidade de
escoamento de gas natural das areas produtoras do Polo Pré-Sal
da Bacia de Santos (PPSBS) em cerca de 17,8 milhdes m3/dia,
viabilizando uma nova rota de escoamento do gés natural ndo-
processado associado a producéo do petroleo do PPSBS.

Ainda, a implantacdo do PIR3 e da UPGN Rota 3 ja criou cerca
de 10.000 postos de trabalho, e a opera¢do comercial conta com
cerca de 600 profissionais da Petrobras.

Data de Inicio do Projeto

Os projetos Gasoduto Rota 3, UPGN Rota 3, Dutos Norte Rota
3 e Dutos Norte COMPERJ iniciaram a fase de constru¢do em
montagem em 2018, enquanto o projeto Utilidades Rota
3 iniciou a mesma fase em 2010.

Fase Atual do Projeto

Todos os projetos integrantes do PIR3 se encontram em fase de
implementacéo.

Data de Encerramento do Projeto

Os investimentos nos projetos integrantes do PIR3 tém previsao
de término em dez/2027.

Volume Estimado de Recursos
Financeiros Necessarios para a
Realizacdo do Projeto

R$14.918.279.610,83

Valor que se Estima Captar via
Debéntures que serd Destinado ao Projeto

R$1.015.253.366,66

Percentual de Alocacao dos Recursos
Totais a serem Captados por meio das
Debéntures no Projeto

34%

Percentual dos Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto Provenientes
das Debéntures*

7%
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Projeto Integrado Rota 3 ("PIR3™)

Numero do Protocolo e do Processo
perante o Ministério de Minas e Energia

Protocolo  Digital - Recibo de Solicitagdo n°
002852.0016219/2025, que gerou o Numero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.002559/2025-14, datado de 29 de maio
de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emisséo.

Exploracéo e Producéo de Géas Natural na area do projeto BM-C-33 localizado na Bacia de Campos
(""Projeto Raia" e, em conjunto com o PIR3, ""Projetos" ou ""Projetos de Investimento')

Titular do Projeto

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Objetivo do Projeto

O Projeto Raia tem como objetivo o desenvolvimento da area
objeto do Contrato de Concessdo BM-C-33, oriundo da
7% Rodada de Licitagbes da Agéncia Nacional de Petr6leo, Gés
Natural e Biocombustiveis (ANP), localizada na parte sudoeste
da Bacia de Campos, a aproximadamente 200 km da costa do
Estado de Rio de Janeiro, com extensdo total de 707.673 kmz,
tendo como objetivo principal a producdo de gés natural. A
Petrobras ¢ titular do Contrato de Concessdo BM-C-33, em
consdrcio com Equinor Brasil Energia e a Repsol Sinopec
Brasil, sendo que cada consorciado detém participacéo de 30%,
35% e 35%, respectivamente.

O desenvolvimento do projeto compreendera atividades
maritimas e terrestres, considerando o sistema de producéo e
escoamento de gas natural, bem como as demais atividades
relacionadas a producédo de gés natural.

Setor

Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou Ambientais
Advindos da Implementacéo do Projeto

O Projeto Raia é um dos principais projetos de exploracdo e
producdo de gas do Brasil e contribuird de forma decisiva para
0 desenvolvimento do mercado brasileiro de gas e para a
seguranga energética do pais.

Quanto aos beneficios ambientais, a plataforma FPSO
("Floating Production, Storage and Offloading") do Projeto
Raia usard turbinas a gas de ciclo combinado, reduzindo
significativamente as emissGes de carbono do campo. Esse
equipamento combina uma turbina a gas com uma turbina a
vapor para aproveitar o excesso de calor que, de outra forma,
seria perdido, melhorando a eficiéncia energética. Espera-se
que a plataforma FPSO do Projeto Raia seja a mais eficiente do
mundo em termos de emissdes de carbono, com intensidade
média de CO2 do campo durante sua vida Util inferior a 6 quilos
de CO2 por barril equivalente.

Data de Inicio do Projeto

O Projeto Raia teve inicio em 12 de janeiro de 2006, quando foi
assinado o Contrato de Concessdo BM-C-33.

Fase Atual do Projeto

O Projeto Raia estd na fase de execucdo, ja tendo sido
apresentada & ANP declaracbes de comercialidade. O inicio da
operacao esta previsto para 2028.

Data de Encerramento do Projeto

Os investimentos no Projeto Raia estdo previstos para ocorrer
até 2050, conforme o prazo de vigéncia do Contrato de
Concessédo BM-C-33.

Volume Estimado de Recursos
Financeiros Necessarios para a
Realizacdo do Projeto

R$14.838.777.033,81 - corresponde aos 30% de CAPEX da
participacdo da Emissora no Projeto Raia (""Valor Participacdo

Projeto Raia").
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Valor que se Estima Captar via

Debéntures que sera Destinado ao Projeto R$1.984.746.633,34

Percentual de Alocacao dos Recursos
Totais a serem Captados por meio das 66%
Debéntures no Projeto

Percentual dos Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto Provenientes 13%
das Debéntures*

Protocolo  Digital - Recibo de Solicitagdo n°
Numero do Protocolo e do Processo 002852.0016217/2025, que gerou o Namero Unico de
perante o Ministério de Minas e Energia Protocolo (NUP) 48340.002554/2025-83, datado de 29 de maio
de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emisséo.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor ("Resolucdo CVM 17"), a Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado
e assinada pelos representantes legais, atestando a destinagao dos recursos da presente Emissdo nos termos da Escritura
de Emissdo, semestralmente, a contar da Data de Emissdo, acompanhada do relatério de gastos relacionados aos
Projetos de Investimento incorridos no periodo nos termos do Anexo | da Escritura de Emisséo e toda a documentagao
necessaria para fins da referida comprovacdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios. A obrigagdo de comprovacao da destinacéo de recursos
subsistira até que comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao,
independentemente da realizacéo de resgate antecipado ou amortizagao extraordindria.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta pela (i) soma do total do saldo de financiamentos
consolidado circulante e ndo circulante, total do saldo de arrendamentos consolidado circulante e néo circulante e o
total do saldo do patriménio liquido consolidado, e indicam a posicdo em 31 de marco de 2025 conforme as
informac@es financeiras intermediarias consolidadas da Emissora; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos
liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures,
estimados em 2.859.303.725,26 (dois bilhdes, oitocentos e cinquenta e nove milhdes, trezentos e trés mil,
setecentos e vinte e cinco reais e vinte e seis centavos) apés a dedugao das comissdes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na se¢do "Demonstrativo do custo da distribui¢do"”, na pagina 52 deste Prospecto.

Em 31 de margo de 2025

Ajustado apds Oferta @

Informagdes Financeiras (em milhares de R$)

Financiamentos - circulante 15.865.000 15.865.000
Arrendamento - circulante 50.764.000 50.764.000
Financiamentos- néo circulante 120.986.000 123.845.000
Arrendamento - ndo circulante 182.699.000 182.699.000
Total do Patrimdnio Liquido 397.603.000 397.603.000
Total da Capitalizagao(?) 767.917.000 770.776.000

@ Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures, estimados em
2.859.303.725,26 (dois bilhdes, oitocentos e cinquenta e nove milhdes, trezentos e trés mil, setecentos e vinte e cinco reais e vinte e seis centavos).

@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma do total do saldo de financiamentos consolidado circulante e ndo circulante, total do saldo de
arrendamentos consolidado circulante e ndo circulante e o total do saldo do patrimdnio liquido consolidado. Esta definicdo relativa a capitalizagéo total da
Emissora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a excegdo daqueles
adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado
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Item ndo aplicavel, tendo em vista que 0s recursos nao serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos.
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3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricdo sumaria desses
negocios e o estagio das aquisi¢des. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para adquirir outros negécios, bem como ndo foram
adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagao daqueles recursos

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou
aos Coordenadores da Oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja celebracéo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos 0s
objetivos originais da Emissora

O presente item ndo é aplicavel a Oferta, tendo em vista que ndo foi permitida a distribuicéo parcial das Debéntures,
uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme, nos termos do presente Prospecto e do Contrato
de Distribuicéo.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinagdo
associada aquela relativa a distribuicéo publica

Os recursos adicionais necessarios a conclusédo dos Projetos poderdo decorrer de uma combinacgdo de recursos
préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercado
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como "'verde", "'social", "'sustentavel' ou termos
correlatos, informar

(@) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima;

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacio acima citada e tipo de avaliaciio envolvida;

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.

(c) obrigagdes que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos ""verdes', "'sociais', "'sustentaveis"
ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.

(d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacBes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos "verdes",
""sociais", "‘sustentaveis™ ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes

amplamente reconhecidos.

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel” ou
termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e
0s principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor
deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informacdes contidas na Escritura de Emissao, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, em
especial a secédo "4. Fatores de Risco", incluindo as demonstracgdes financeiras e/ou informac6es financeiras
intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto,
conforme o caso, ou disponiveis no endereco eletrdnico da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negécios atuais
e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razado de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores
poder&o perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das obrigagdes
assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura
de Emissao, o Formulario de Referéncia e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condigdes,
0s quais sao especificos desta operagéo e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de
maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente néo
conhecidos pela Emissora ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures
ou a condicao financeira, os negdcios e os resultados das operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigéo financeira, 0s negocios e 0s
resultados das operacGes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam
aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissao, no
Formulario de Referéncia e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
menc&o ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito adverso"
ou "efeito negativo™ para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negocios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo
de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no pre¢o das Debéntures.

ExpressOes similares incluidas nesta se¢ao devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a Emissora

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e preferéncia

As Debéntures ndo contardao com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em
relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de eventual faléncia
da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe
forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou
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seja, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe
forem devidos em caréater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidag&o da Emissora, ndo ha
garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir
que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes
para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Né&o aplicavel, considerando que as Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer
preferéncia em relagfo aos demais credores da Emissora.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do
artigo 2° da Lei n° 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431, e a Emissora ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo
serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar
ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431

Nos termos da Lei n°® 12.431, est4 reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que
ndo tribute a renda ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), em decorréncia da sua
titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham
sido objeto de oferta pdblica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabelece que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em
decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propoésito
especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, constituidas sob a forma de sociedades por a¢6es, tal como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que 0s projetos de investimento na area
de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S8o consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram,
cumulativamente, com: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte
a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua emissdo ou a sua liquidacao antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre 0 compromisso de alocar 0s recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de marco de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passa a regulamentar os critérios e as condi¢Ges
para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritarios nas areas de
infraestrutura para os fins da emissdo das debéntures incentivadas, incluindo as Debéntures, e revoga o Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874").

Os projetos j& aprovados por meio de portaria do Ministério setorial responsavel editada com fulcro no caput do
art. 4° do Decreto 8.874, que ndo se enquadrarem nos critérios e nas condi¢des estabelecidas no novo Decreto
11.964, poderdo ser objeto de emissdo de novas debéntures incentivadas no prazo de até noventa dias, contado da
data da sua publicacdo, observados os limites e as condicdes estabelecidas na respectiva portaria de aprovacéo.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas acima relacionadas
(inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Ac¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e até
a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto
na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer
motivo, inclusive em raz&o de revogacéo ou altera¢do da Lei n® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora
deveréa a seu exclusivo critério, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacéo e desde que permitido
pela legislacdo aplicavel: (i) resgatar antecipadamente as Debéntures, desde que o resgate antecipado seja realizado
em relacdo a totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures, observado o valor a ser pago pela Emissora
no ambito do Resgate Obrigatdrio, nos termos da Clausula 5.7.3 da Escritura de Emissao, sendo certo que até a
data da realizacdo do efetivo resgate (se e quando permitido legalmente), a Emissora arcard com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, nos termos do item (ii) a seguir; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo
gue a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores adicionais suficientes para que 0s
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do &mbito da B3. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes
para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, €
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor captado ndo destinado aos Projetos, ainda que, em
caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 aos investidores nas
Debéntures. N&o ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério brasileiro
poder&o limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na
ocasido que desejarem

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve,
com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em
gue possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar
a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracao, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigaces assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagBes representam uma
opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures
podera afetar negativamente o pre¢o dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas opera¢Ges da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, 0
rebaixamento de classificacGes de risco obtidas com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagao no mercado secundario.

<
&
ja)
g
n
Q

22



Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducao do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobiliarios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas) no Procedimento de Bookbuilding pode
ter impactado adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode impactar adversamente na
liquidez das Debéntures no mercado secundario

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
impactado adversamente a formacdo das taxas finais dos Juros Remuneratorios. Ademais, a participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode resultar em um efeito adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, reduzindo a sua liquidez no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando, assim, a liquidez. A
Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorreré ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulaco.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora, néo € possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagdo substancial de ativos e passivos de
tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responséavel pelo processamento da recuperacao
judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidacédo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel
que a da Emissora e, nessa hipétese, 0os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacéo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio
da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem
distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. 1sso pode gerar uma situacao
na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando
em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Risco decorrente da auséncia de manifestacdo pelos Auditores Independentes da Emissora no dmbito da
Oferta, em relagdo ao Formulario de Referéncia da Emissora

No contexto desta Emissdo, ndo serd emitida manifestacdo escritura por parte dos Auditores Independentes da
Emissora quanto & consisténcia das informagdes financeiras constantes do Formulério de Referéncia da Emissora
em relacdo as demonstrac@es financeiras por ela divulgadas.

Dessa forma, os Auditores Independentes da Emissora ndo atestardo a conformidade das informagfes contébeis
apresentadas no referido Formulario de Referéncia. Assim, as informacdes fornecidas sobre a Emissora poderdo
conter imprecisdes que eventualmente levem o investidor a erro na tomada de decisao.

A eventual manifestacdo dos Auditores Independentes em relagdo ao Formulario de Referéncia da Emissora
poderia oferecer um maior grau de confiabilidade as informacdes financeiras da Emissora.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado

A Escritura de Emisséo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante
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nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hip6teses de vencimento antecipado, os titulares
das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razéo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a se¢do 2 "Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo
1° inciso I, da Lei n°® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacéo aplicaveis, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1, da Lei n® 12.431, da regulamentagio
do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que,
conforme aplicdvel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢es, nas regras
estabelecidas na Resolu¢do CVM 77 e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Aquisicéo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431 e na Resolugdo CMN
4.751, na hipbtese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacéo do
IPCA as Debéntures por imposi¢do legal ou determinacdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja
acordo sobre o novo indice para célculo da Atualizacdo Monetéria entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso
ndo seja obtido quérum de instalagio em primeira e segunda convocacGes nas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo. Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser
objeto Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Facultativo, se assim permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, observados os termos e condicGes
previstos na Escritura de Emisséo.

Nas hip6teses acima, os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado
das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas
em Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos
Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulsoria no caso
de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacéo pela assembleia de Debenturistas. H4 também o
risco de o quorum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, o0s
Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta foi registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacdes prestadas pela Emissora
e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise
a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o
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potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", expedidas
pela ANBIMA e do artigo 19 do Cddigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagao do andncio de encerramento da
Oferta ("Anuncio de Encerramento™), a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora e sobre as Debéntures,
tendo em vista que as informagdes contidas nos Documentos da Operagdo (conforme abaixo definidos) ndo foram
nem serdo submetidas a prévia apreciagao e revisdo da CVM e que nao Ihes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas
as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no &mbito
do convénio CVM/ANBIMA.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo
todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos
aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma
remuneragéo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Debenturistas
devem realizar a sua prépria investigacdo antes de tomar uma deciséo de investimento, bem como estarem cientes
que o Formulério de Referéncia, as demonstracdes financeiras e as informag@es financeiras intermediarias da
Emissora também ndo foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores,
com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢do
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a situagédo da economia global e brasileira poderéo afetar a percepcéo do risco no Brasil
e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o0 que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagfes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus,
pelas condicdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da
Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condi¢bes econdmicas
internacionais, especialmente, pelas condi¢cBes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3,
por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacfes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o0 mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que 0s custos
de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdémicas no Brasil
e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliérios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. 1sso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Né&o pode ser afastada a hip6tese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias
ao disposto nos Documentos da Operacgao. Além disso, toda a estrutura de emisséo e remuneragdo das Debéntures
foi realizada com base em disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restri¢oes de natureza legal
ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda
do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de
Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve
frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de empresas
localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos
liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como
o0 dos Estados Unidos. Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacéo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez
poderé resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos
no mercado secunddrio, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, 0 que
podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condic¢des, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagéo do "Prospecto Preliminar
da Oferta Publica de Distribui¢do da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em
até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automatico, da Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras" ("Prospecto Preliminar" e, em conjunto com este Prospecto Definitivo, "Prospectos"). A partir deste
momento e até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 vedam qualquer manifestagdo na
midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anudncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que néo
contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacgdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao
constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido de tais matérias,
0 que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As informac0es acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem néo
ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndo devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir
nas Debéntures

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informaces. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do. As expressdes "acredita que”,
"espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares, identificam informacbes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informac6es contidas neste
Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisfes de investimento baseados em previsdes futuras, projecoes
ou expectativas. N&do é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das
perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos
resultados e operacBes da Emissora, 0 que podera impactar negativamente sua capacidade de pagamento das
Debéntures, afetando negativamente os Debenturistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondigBes Precedentes (conforme abaixo definidas) que devem ser
satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente
a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacdo. Caso seja verificado o ndo atendimento
de uma ou mais CondigGes Precedentes até a obtencéo do registro da Oferta ou até a Data de Integralizagdo das
Debéntures, conforme aplicavel, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacéo de
qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha
sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do aviso ao Mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°, da Resolugdo
CVM 160 ("Aviso ao Mercado") e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como
modificacdo da Oferta, podendo implicar na resiligdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver
sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, provocando, portanto, a revogacédo
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo
6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importara
no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora bem como aos Investidores.
Em caso de cancelamento da Oferta, todos as inten¢Bes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a
Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de deciséo de
investimento dos Investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM poderé suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo
também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuic8o da Oferta, todos os atos de aceitagéo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo
tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hip6teses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo (conforme abaixo definido) que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do
cancelamento ou revogacéo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informagdes sobre a
eventual revogacéo, suspenséo e/ou modificacdo da Oferta, veja e se¢do "5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na
pagina 32 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operac@es regulares em bolsa de valores a precos e
condicBes de mercado, bem como mantém relagcdes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora.
Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta e sociedades integrantes
de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissGes da mesma emissora

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissGes da Emissora, conforme identificadas na
Clausula 8.1.2 da Escritura de Emissdo. Uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obrigagfes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emissdo ou da outra eventual
emissao, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emisséo.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL

Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal,
gue modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As
acOes do Governo Federal para controlar a inflacédo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle
de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
gue o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negocios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacdo; flutuacdes
nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
considerdvel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econdmica, pode-se
citar: (i) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restri¢des de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas. Qualquer desses casos podera gerar um
impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar
com as obrigacGes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagéo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a
afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificagao
de risco do Brasil também podera afetar adversamente a classificagcdo de risco das Debéntures, o que também
podera afetar negativamente seu preco e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigac®es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A percepg¢do de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estao sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios
de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo sem limitacéo, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

. restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que o0s
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.
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O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
gue os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas atividades da Emissora, a Emissora podera sofrer um
impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducgio dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem
contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais
brasileiro. Agdes futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervencdes no
mercado de cAmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na
economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflacdo no futuro,
talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar 0os precos que cobram de seus respectivos clientes para
compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal poderé adotar no futuro e, portanto,
ndo pode prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate
a inflacdo que possam causar danos aos seus negdcios. Dessa forma, caso seja adotada alguma medida ou
politica que impacte adversamente a Emissora, a Emissora podera sofrer um impacto negativo nos seus
resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta,
prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A variacdo da taxa bésica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados
operacionais da Emissora.

A elevacao da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado
da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econémico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que
serdo concedidos financiamentos & Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatorios.
Na hip6tese de elevagdo da taxa bésica de juros, tal fato podera impactar nos custos da divida da Emissora e das
respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora,
na sua respectiva condi¢do financeira e nos resultados de suas operagdes e, consequentemente, na sua capacidade de
honrar com as obrigacoes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condicfes
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A
reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da
Emissora, 0 que podera gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente,
na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forgar 0 Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas captag@es de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do
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mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
0 que poderd gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua
capacidade de honrar com as obrigac6es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a politicas globais de imposicado de tarifas

A intensificacdo de disputas comerciais entre paises por meio da imposicdo de tarifas representa um risco ao
cenario macroecondmico internacional. A adocdo de medidas protecionistas por paises como Estados Unidos e
China pode resultar em retaliagcbes comerciais e contribuir para a desaceleracdo do comércio mundial. A economia
brasileira pode ser adversamente afetada por este cendrio, tendo em vista a relevancia da exportacdo de
commodities e da estabilidade dos fluxos de comércio internacional para o Brasil. Dentre os riscos para a economia
brasileira atrelados a uma guerra tarifaria prolongada, destacam-se a reducdo da demanda global, a elevagdo da
volatilidade nos mercados financeiros e cambiais, e a retragdo dos investimentos internacionais. Além disso, a
continua elevacao das tarifas pode impactar negativamente os precos de produtos exportados pelo Brasil, afetando
setores-chave da economia nacional, como agricultura, mineracéo e energia. Em um cenario de guerra tarifaria
prolongada, 0s negocios, a condigdo financeira e os resultados operacionais do Emitente e/ou do Fiador podem ser
adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do
mercado, 0 que pode impactar negativamente os negécios, condi¢do financeira e resultados operacionais da
Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a RUssia,
e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das sancoes,
ataques cibernéticos retaliatérios & economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques,
contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre o0s
fatores macroeconémicos que afetam os negécios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma
instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado
secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos
Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrania,
conflitos armados no Oriente Médio e as san¢fes econdmicas relacionadas. Essas flutuagGes podem resultar em
um aumento em nossos custos de transporte para distribui¢do, custos de servigos publicos para nossas lojas de
varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar
Nossos custos operacionais, 0s quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais,
situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros,
bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente.

Caso as tensBes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sanc@es governamentais adicionais
podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios,
mercados ou clientes de nossos produtos. Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo
conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando
adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Situagoes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacoes poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianca
dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando
a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico
e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do Produto
Interno Bruto (PIB), fortes oscilacfes do real em relacdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianca do consumidor. As incertezas em relagdo a implementacdo, pelo governo atual,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposigdo do presidente
da Republica, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico
instaurado apds as eleicbes de 2022, com manifestacbes massivas e/ou greves, podem contribuir para a
instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de
titulos brasileiros.
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Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situagcdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigagcGes em andamento conduzidas pela Policia
Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas investigagdes na economia brasileira e no ambiente
politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de
grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupcéo politica relacionada a subornos através de
propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e construtoras, entre
outras. Essas investigac@es tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na
percepcdo geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se desenvolvimentos e investigacGes futuras
causardo volatilidade econdmica e politica no Brasil, o que pode afetar adversamente o preco de negociacdo de
titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as operacdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente adotara ou se essas politicas ou mudancas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica
e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudancas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre 0s negdcios, resultados operacionais, condi¢éo e perspectivas da Emissora, o que podera gerar um impacto
negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigacoes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, o que podera impactar a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negocia¢ao
das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos
resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os
impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decis6es de investimento e vem causando (e pode
continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive
causando redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminui¢&o da liquidez disponivel
nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e
adversamente os negocios e a situacdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, 0 que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no pre¢o das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes € caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negocia¢do ou
precificacdo e/ou de outras condigdes especificas. Em virtude de tais riscos, 0s Investidores poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condi¢fes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, 0s Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo
ndo pagar os valores devidos no &mbito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberao a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de
atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulério de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a sua prorrogacio,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de niao serem conhecidas, a forma como serio anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacio a quaisquer antncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

OIEEmees Eventos Data Prevista®®®®
Eventos
1. Protocolo do pedido de registro automético da Oferta na CVM 30 de maio de 2025

Divulgacéo do Aviso ao Mercado .
2. o . 30 de maio de 2025
Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar

3. Inicio do Roadshow 02 de junho de 2025

Inicio do Periodo de Reserva .
4. . . . 09 de junho de 2025
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 12 de junho de 2025
6. Encerramento do Periodo de Reserva 23 de junho de 2025
7. Procedimento de Bookbuilding 24 de junho de 2025
8. Registro da Oferta na CVM 25 de junho de 2025

Divulgacéo do Anincio de Inicio .
9. . L . 25 de junho de 2025
Disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo

10. Liquidacéo das Debéntures 26 de junho de 2025

Em até 180 dias apés a

11. Data Méaxima para Divulgagéo do Anlncio de Encerramento divulgagdo do Andncio de Inicio

® Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos
Coordenadores, nos termos previstos nos Prospectos.

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora
e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

® Para informacdes sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de revogacéo da aceitagdo a Oferta, ver item “"Dindmica de coleta de intengdes
de investimento e determinagdo do prego ou taxa™ da segdo "Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Definitivo e para informacdes sobre
modificagéo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, veja o item "6.3 Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos
nos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor™ na
pagina 37 e o item (b) abaixo.

@ Os Investidores devem tomar a sua deciséo de investimento nas Debéntures com base neste Prospecto Definitivo.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://www.investidorpetrobras.com.br/acoes-dividendos-e-dividas/prospectos/ (neste website, clicar em "2025",
depois em "8 Emissdo de Debéntures").

Coordenador Lider:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, acessar "Informagdes",
clicar em "Ofertas Puablicas", na secdo Ofertas Publicas, clicar em "Petr6leo Brasileiro S.A. - PETROBRAS -
82 Emissdo de Debéntures" e, entdo, obter o documento desejado).

Bradesco BBI:

https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website selecionar "Debéntures” em "Que oferta vocé procura?" e, por
fim, acessar "8% Emissao de Debéntures da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras", e localizar o documento desejado).
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BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download",
depois clicar em "2025" e "Debéntures Petrobras - 82 (oitava) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria, sob o rito de registro automatico, para distribuicdo publica,
da petréleo brasileiro s.a.- Petrobras" e entdo, clicar no documento desejado).

IBBA:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website identificar "Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras",
e entdo, na secdo "2025" e "8 Emissdo de Debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras”, e entdo, clicar no
documento desejado).

Santander:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento (neste website, acessar "Debéntures Petrobras" e, entdo, realizar o download do documento desejado).

XP Investimentos:

https://www.xpi.com.br (neste website, na aba "Produtos e Servicos", clicar em "Ofertas Pdblicas", em seguida
clicar em "Debéntures Petrobras - Oferta PUblica da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirograféaria, sob o Rito de Registro Automatico, para Distribuicéo
Publica da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras" e entdo, clicar no documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais
Consultas”, clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, clicar
novamente em "Consulta de Informagdes”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures"
dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor", por "Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras",
bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo” e "Periodo Criagdo Registro” estdo sem
preenchimento, selecionar a presente Emisséao, e entdo, clicar no documento desejado).

B3:

www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servi¢os" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar
em "Titulos Privados"”, selecionar "Debéntures"”, e no campo direito em "Saiba mais", selecionar a op¢do "Ofertas
publicas”, clicar em "Empresas”, identificar a presente Oferta e, entdo, localizar o documento desejado).

Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes
Especiais credenciadas junto a B3 para participar da Oferta, bem como na pagina da rede mundial de computadores
da B3 (www.b3.com.br).

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes das informacdes e dos Documentos da Operacao
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, "Meios de Divulgagdo").
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora, a divulgacao da Oferta podera ser feita em
quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
regulamentagdo da CVM, inclusive a Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condic@es diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliérios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo
certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do
respectivo registro caso este ainda néo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS
EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO
"6. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA", DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
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(b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacGes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo com relacdo ao Valor Total da Emissdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e com a participacdo dos Participantes
Especiais, observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicéo
("Plano de Distribuicao™). Os termos e condi¢bes do Plano de Distribuicdo seguem descritos abaixo. A Oferta
ndo contara com esforcos de colocacdo no exterior.

Nos termos do artigo 59 Resolugcdo CVM 160, a Oferta estara em periodo de distribuicdo ap6s: (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anidncio de Inicio, nos Meios de Divulgacdo; e
(iii) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgacéo.

O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda
dos Coordenadores recebam previamente exemplar dos Documentos da Operacéao, conforme aplicavel.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo no exterior.

Nos termos do artigo 57 da Resolu¢do CVM 160, os Coordenadores realizaram esforgos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgacédo do Aviso ao Mercado, nos Meios de Divulgacéo, e da disponibilizagdo do Prospecto
Preliminar aos Investidores, nos Meios de Divulgacdo ("Oferta a Mercado").

Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, puderam ser realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais
Investidores™), conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora.

Os documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 60, paragrafo 1°,
e do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

Intencdes de Investimento: O Investidor da Oferta, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, pdde enviar
sua intengdo de investimento, na forma de reserva, a uma Institui¢do Participante da Oferta, durante o periodo de
reserva e o periodo de reserva para Pessoas Vinculadas, conforme indicados no item 5.1 deste Prospecto Definitivo
("Periodo de Reserva" e "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas"), sendo certo que: (a) o recebimento
de reservas para subscricdo foi devidamente divulgado na Iamina da Oferta e somente foi admitido apds o inicio
da Oferta a Mercado; (b) o Prospecto Preliminar estava disponivel nos Meios de Divulgagdo, pelo menos, 5 (cinco)
Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva; e (c) o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se encerrou
7 (sete) Dias Uteis antes do Periodo de Reserva, nos termos do artigo 56, paragrafo 5°, inciso |, da Resolugio CVM
160. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato de aceitacdo dos termos e
condi¢Bes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da
Oferta previstas no Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160.

A intencdo de investimento: (i) continha as condi¢bes de integralizacdo e subscricdo das Debéntures;
(ii) possibilitava a identificagdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluia declaracdo de que
o0 Investidor obteve exemplar do Prospecto e da lamina da Oferta; e (iv) caso houvesse modificacdo de Oferta,
cientificaria, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluiria declaragéo assinada pelo subscritor de que
tem conhecimento das novas condic¢des da Oferta.

As intencdes de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas pelos Coordenadores & disposi¢éo da CVM.

FOI RECOMENDADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) LESSEM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS
E CONDIGCOES ESTIPULADOS NA INTENGAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NO PROSPECTO PRELIMINAR E NA LAMINA DA OFERTA, ESPECIALMENTE NA
SECAO "FATORES DE RISCO", QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS
A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (II) ENTRASSEM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAREM/FORMALIZAREM
A SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO, QUE VERIFICASSEM OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS
PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO
INVESTIDOR E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, PRAZOS
ESTABELECIDOS PARA A ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENGCAO E EVENTUAL
NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.
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Cada Coordenador disponibilizou o modelo aplicavel de intencdo de investimento enviado/formalizado pelo
Investidor interessado, que observou o disposto no Prospecto Preliminar e, se aplicavel, assinou por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolu¢do CVM 160. Os Investidores que
manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures por meio do envio/formalizacio da intencdo de investimento
e que tiveram suas intenc¢Ges alocadas, foram dispensados da apresentacéo de boletim de subscricdo, sendo certo
que a intencdo de investimento preenchida pelo Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o
artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagio do Antncio de Inicio, foi informado ao
Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de investimento, por meio de seu
respectivo endereco eletrnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as
partes: (a) a quantidade de Debéntures de cada Série alocada ao Investidor; (b) a primeira Data de Integralizagao;
e (c) a taxa final dos respectivos Juros Remuneratérios definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco de Integralizacdo, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis.

Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160 sera aceita a participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas.

Para fins desta Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucdo CVM 160, sdo consideradas “Pessoas
Vinculadas" os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI1, da Resolu¢gdo CVM 160 controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus cnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e,
quando atuando na emisséo ou distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentagéo da CVM que
dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagBes realizadas com valores mobiliarios em
mercados regulamentados; e (ii) nos termos do artigo 2°, inciso XIlI, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos dos Coordenadores que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem
servicos aos Coordenadores; (c) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "a" a "d"; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada,
serd permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas
intencGes de investimento ndo foram automaticamente canceladas.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas Vinculadas
acima, ndo se aplicaria: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores
de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacéo que exija a aplicacdo minima de recursos
em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacdo para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta
hipotese, a colocagdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagéo integral junto a pessoas ndo
vinculadas dos Debéntures por elas demandados.

Os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas e que realizaram seus Pedidos de Reserva no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas (i) deveria observar o limite maximo inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais) por Pedido de Reserva feito por Investidor que seja considerado Pessoa Vinculada; (ii) tém a sua
participagdo restringida a parcela destinada aos Investidores N&o Institucionais e estdo sujeitos as mesmas
restricbes que a estes sdo impostas, no dmbito da Oferta N&o Institucional incluindo, mas sem limitagdo, a
ndo participacdo do processo de formacdo de precos no Procedimento de Bookbuilding, as restricbes a sua
participagdo a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta, as condigdes de desisténcia que ndo dependam de sua
Unica vontade, a sujeicdo ao mesmo critério de rateio e demais condi¢Bes impostas conforme os Documentos da
Operacdo. Os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizaram seus Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo teriam seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo se tivesse
sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, observado o
disposto no §5° do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.
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Para fins deste Prospecto, sdo considerados "Documentos da Operac¢do", os seguintes documentos elaborados
pela Emissora ou pelos Coordenadores, destinados ao fornecimento de informagdes relativas a Emissora ou a
Oferta a potenciais Investidores: (a) a Escritura de Emissdo; (b) o Contrato de Distribuicdo e eventuais termos de
adesdo celebrados com os Participantes Especiais; (c) o Prospecto Preliminar; (d) este Prospecto Definitivo; (e) a
lamina da Oferta; (f) Aviso ao Mercado; (g) o Anuncio de Inicio; (h) o Anlncio de Encerramento; (i) o material
publicitario da Oferta utilizado no roadshow; (j) os documentos de suporte a Apresentagdes para Potenciais
Investidores (conforme abaixo definido); (k) os documentos de aceitagdo da Oferta pelo Investidor; (I) o
Formulario de Referéncia da Emissora reapresentado na data do requerimento de registro da Oferta perante a
CVM nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, inciso 111, da Resolu¢cdo CVM 80; (m) demais documentos elaborados
no ambito da Oferta e destinados ao fornecimento de informacdes relativas a Emissora ou a Oferta aos Investidores;
e (n)eventuais aditamentos aos documentos referidos nos itens anteriores.

Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures ofertadas, ndo houve
limitagdo para participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES
QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DAS
DEBENTURES PODE TER IMPACTADO ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA FINAL DOS
JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES DE CADA SERIE E QUE A COLOCACAO
PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA PREVISTOS, E O INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES POR INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA REDUZIR A
LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.

A colocacéo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano de Distribuigéo.

N&o serd permitida a colocacéo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Total da Emisséo, tendo em vista
que as Debéntures ofertadas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocag&o.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagdo a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagao realizada por meio da B3.

Para fins do item 5 do Anexo K da Resolucdo CVM 160, caso os Coordenadores eventualmente: (i) venha a
subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender
tais Debéntures antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou da Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, ap0s a divulgacdo do Andncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de
acordo com as condi¢fes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, podendo considerar eventual
&gio ou deségio, nos termos do artigo 86 da Resolugdo CVM 160, deverd observar as restrigdes previstas na
regulamentacdo aplicével.

PARA MAIS INFORMAC}QES SOBRE A AELICAQAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO "6. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA", DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricdes a transferéncia das Debéntures

N&o ha restricdes a negociacdo das Debéntures, nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160. Em
qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo de investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I11) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacéo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta, os investidores
deverdo ler a secdo ""Fatores de Risco'", nas paginas 20 a 31 deste Prospecto, bem como a se¢do "'4. Fatores de
Risco" do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (a) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) os
Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que
o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; e (¢) 0s
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacéo, a respeito da
modificacao efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitagdo e se o Investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagfes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, a suspenséo
ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito
e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intencdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informag@es constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou da suspensdo da Oferta, no caso do item (ii)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacao e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo que
houver subscrito, referido Prego de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160; ou (c) o Contrato seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicag&o do cancelamento ou
revogacdo da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Caso as Debéntures sejam conversiveis ou permutaveis em acoes, incluir as informaces dos itens 6 e 9
do Anexo A da Resolugdo CVM 160, quando aplicavel

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes de emissao da Emissora.
7.2. Eventuais condicdes as quais a Oferta esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente terd inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condi¢des: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anudncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipéteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos 4 previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condic6es Precedentes, previstas na Clausula 6 do
Contrato de Distribui¢do e na se¢do 9.1 deste Prospecto, conforme pégina 48 deste Prospecto, observado o disposto
no Contrato de Distribuicdo e na se¢éo 9.1 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descrigdo destes
investidores

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatérios, sera composto pelos
Investidores Institucionais e pelos Investidores Néo Institucionais.

Oferta Néo Institucional. O montante de 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emisséo, foi destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais
("Oferta Nao Institucional”). Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderiam alterar a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente as intengdes de investimento da Oferta apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional. Como o total de Debéntures objeto das intengdes de investimento
da Oferta de Investidores Ndo Institucionais validas e admitidas ndo foi igual ou inferior a 600.000 (seiscentas
mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, o qual foi prioritariamente destinado
a Oferta N&o Institucional e os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, decidiram por ndo aumentar
a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, foi realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas intenges de investimento da Oferta, ndo sendo
consideradas fracGes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o
namero inteiro.

No caso de Investidores N&o Institucionais que enviaram/formalizaram intencdo de investimento durante o Periodo
de Reserva, e que ndo estipularam uma taxa minima para a remuneracdo como condi¢do de eficécia da respectiva
intencdo de investimento e aceitacdo da Oferta, tais inten¢Ges foram automaticamente canceladas.

Em atendimento ao paragrafo Gnico do artigo 49 da Resolucdo CVM 160, as relagcbes com clientes e outras
consideragOes de natureza comercial ou estratégica das Instituigdes Participantes da Oferta e/ou da Emissora ndo
foram consideradas na alocacdo das Debéntures para os Investidores N&o Institucionais.

Oferta Institucional

Apos o atendimento das intengdes de investimento realizadas no &mbito da Oferta Néo Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou
ndo ("Oferta Institucional™). Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
deverd assumiu a obrigagdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Como as intengdes de investimento da Oferta apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de
Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores deram prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendem aos objetivos da Oferta, podendo levar em consideracdo relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da Emissora, nos termos do artigo 49, paragrafo tnico,
da Resolugdo CVM 160.
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7.4. AutorizacOes societarias necessarias a emissao ou distribuicéo das Debéntures, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a emissao

A Emissdo é realizada com base nas deliberagdes da RDE da Emissdo, na qual foi deliberada a realizagdo da
Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢cdes, em conformidade com o disposto no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes, e no item VIl do artigo 34 do estatuto social da
Emissora.

Por meio da RDE da Emissao, também foi autorizada a (i) pratica de todos os atos necessarios a efetivacdo das
deliberagdes consubstanciadas na RDE da Emissao, incluindo a celebracéo de todos os documentos indispensaveis
a concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) formalizacdo e efetivacdo da contratacdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario e dos demais prestadores de servigos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante, a B3 (conforme abaixo definido), a Agéncia de
Classificacdo de Risco (conforme abaixo definido), dentre outros, inclusive, negociacdo e assinatura dos
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais altera¢cGes em aditamentos.

7.5. Regime de Distribuicdo

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condicdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuigéo, os
Coordenadores estruturaram a Oferta das Debéntures em regime de garantia firme de colocacdo, de forma
individual e ndo solidaria, nos termos e sujeito as condigdes do Contrato de Distribuicdo, para o Valor Total da
Emissdo, observado que, caso os Coordenadores exer¢am a garantia firme de colocagdo, seu exercicio se dard
sobre o saldo das Debéntures ndo distribuidas, na propor¢éo prevista tabela na constante da se¢éo 9 deste Prospecto
e do Contrato de Distribuicdo. O plano de distribui¢do das Debéntures, além de descrito abaixo, consta da Clausula
7 do Contrato de Distribuig&o.

7.6. Dindmica de Coleta de Intencdes de Investimento e Determinacéo do Preco ou Taxa

Foi adotado procedimento de coleta de intencBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes
minimos ou maximos, o qual definiu (i) o nimero de séries da Emissdo; (ii) a quantidade de Debéntures alocada
em cada Série, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as
Debéntures de cada Série.

No dmbito da coleta de intengdes de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:

0] o Investidor da Oferta, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, pdde enviar sua intencdo de
investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva
e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo certo que: (a) o recebimento de reservas para
subscricdo foi devidamente divulgado na ldamina da Oferta e somente foi admitido apés o inicio da Oferta
a Mercado; (b) o Prospecto Preliminar estava disponivel nos Meios de Divulgacao, pelo menos, 5 (cinco)
Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva; e (c) o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se
encerrou 7 (sete) Dias Uteis antes do Periodo de Reserva, nos termos do artigo 56, paragrafo 5°, inciso 1,
da Resolugdo CVM 160;

(if)  narespectiva intencéo de investimento, o Investidor indicou, sob pena de cancelamento da sua intengéo de
investimento: (a) uma taxa minima para os Juros Remuneratorios, desde que ndo fosse superior a taxa teto
da Série em questdo, como condicao para sua aceitacdo a Oferta, observado o disposto no item (iii) abaixo;
(b) a quantidade de Debéntures que desejava subscrever; e (c) sua condi¢do de Pessoa Vinculada, se este
fosse o caso;

(iii)  asintencdes de investimento dos Investidores N&o Institucionais ndo foram consideradas para defini¢do das
taxas finais dos Juros Remuneratorios, e estiveram sujeitas ao valor maximo de R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais) (exclusive);

(iv)  as intengBes de investimento dos Investidores Institucionais foram consideradas para definicdo das taxas
finais dos Juros Remuneratorios;

(v)  findo o Periodo de Reserva e o Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas, os Participantes Especiais e
os demais Coordenadores consolidaram todas as intengfes de investimento que receberam e as
encaminharam ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(vi) os Investidores Institucionais também puderam apresentar intengdes de investimento, na forma de carta
proposta (disponibilizada pelos Coordenadores), aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding;

(vii) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as inten¢des de investimento que
recebeu, inclusive as efetuadas pelos Investidores Institucionais, nos termos do item (vi) acima;

39



<
&
Q
g
"
Q

(viii) para a apuracéo das taxas finais dos Juros Remuneratdrios das Debéntures de cada Série, foram atendidas
as intencfes de investimento que indicaram as menores taxas, adicionando-se as intengdes de investimento
que indicaram taxas imediatamente superiores (observada a taxa teto de cada Série), até que fosse atingido
o0 Valor Total da Emisséo, nos termos do Contrato de Distribuicéo;

(ix)  caso o percentual apurado para a taxa aplicdvel a Remuneracdo de cada Série tenha sido inferior a taxa
minima apontada na intencdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos
acima previstos, referida intencéo de investimento foi cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante
Especial que a tenha recebido;

(x) as intencBes de investimento canceladas, por qualquer motivo, foram desconsideradas no referido
procedimento de apuracgdo das taxas finais; e

(xi)  os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagao das taxas finais dos Juros
Remuneratorios de cada Série consistiram: (a) no estabelecimento da taxa teto de cada Série, a qual foi
divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no dmbito do processo de coleta de intencBes de
investimento, os Investidores puderam indicar nas inten¢@es de investimento uma taxa minima para os Juros
Remuneratorios das Debéntures de cada Série, desde que ndo fosse superior a respectiva taxa teto, como
condicdo para sua aceitagdo a Oferta, sob pena de cancelamento da intencdo de investimento; e (c) para
apuracdo das taxas finais foi observado o procedimento descrito nos itens (vii) e (viii) acima.

Para fins de esclarecimento, conforme previsto no item (iii) acima, em atendimento ao paragrafo 3° do artigo
61 da Resolucdo CVM 160, somente foram levadas em consideracdo para determinagédo das taxas finais dos
Juros Remuneratdrios as intengdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais. Por outro lado,
as intencdes de investimento dos Investidores Ndo Institucionais foram consideradas para fins da alocagéo das
Debéntures em cada uma das Séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, nos termos previstos nos
documentos da Oferta.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento & Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacgdo societéria pela Emissora, nos
termos da RDE da Emisséo, ou de realizacéo de Assembleia Geral de Debenturistas.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util ap6s a definigdo por meio do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo 61, paragrafo 4° da Resolucdo CVM 160.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balc&o

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Debéntures seréo
depositadas para negocia¢do no mercado secundario por meio CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora, por meio do Contrato de Distribuicdo, a contratacéo
de instituicdo integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador
de mercado em relacdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez
das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario, nos termos do artigo 4°, inciso Il, e do artigo 6° do Anexo Complementar IV, do Regras e
Procedimentos ANBIMA. Apesar da recomendacdo dos Coordenadores, a Emissora ndo contratou o formador de
mercado para atuar no &mbito da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacdo
N&o foi e nem seré constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera correspondente ao Preco de
Integralizagdo de uma unidade de Debénture.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre Coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e Emissora e sociedades do seu grupo econémico

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A EMISSORA

Além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, (b) do relacionamento decorrente da distribui¢do, compra e
venda de valores mobiliarios nos quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre
a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado economico.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider ¢ a Emissora.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios,
fusdes e aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Emissora.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O BRADESCO BBI E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

Tipo de Operacao: Fianca

. Data de Inicio: 25/03/2022

. Data de Vencimento: 29/03/2026

. Saldo inicial: 982.247.542,61

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: R$ 460.895.170,92
Tipo de Operacao: Fianca

. Data de Inicio: 25/03/2022

. Data de Vencimento: 29/03/2026

. Saldo inicial: 546.282.951

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: RS 236.565.780,96
Tipo de Operacao: Fianca

. Data de Inicio: 25/03/2022

. Data de Vencimento: 29/03/2026

. Saldo inicial: 801.759.831,67

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: RS 406.537.244,67
Tipo de Operacao: Fianca

. Data de Inicio: 25/03/2022

. Data de Vencimento: 29/03/2026

. Saldo inicial: 801.759.831,67

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: R$ 406.537.244,67
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Tipo de Operacdo: Fianca

. Data de Inicio: 25/03/2022

. Data de Vencimento: 29/03/2026

. Saldo inicial: 476.139.933,63

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: RS 274.546.367,16
Tipo de Operacao: Fianca

. Data de Inicio: 02/02/2024

. Data de Vencimento: 01/04/2026

. Saldo inicial: 471.518.630,49

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: R$ 508.447.823,08
Tipo de Operacio: Fianca -

. Data de Inicio: 15/08/2024

. Prazo: Indeterminado

. Saldo inicial: 1.080.395.055,12

. Saldo Total em aberto em 15/05/2025: R$ 1.172.552.753,41
Tipo de Operacgio: Swap 1:

. Nocional: 500.000.000 BRL

. Prazo --> 4 anos (Mar 17/2025 - Mar 15/2029)

. Principal: Bullet

. Juros: Semestral

Tipo de Operacgio: Swap 2:

. nocional 500.000.000 BRL

. Prazo --> 4 anos (Mar 17/2025 - Mar 15/2029)
. Principal: Bullet

. Juros: Semestral

Tipo de Operagdo: CRI

. Codigo do ativo: 14B0455020

. Remuneracao: TR + 9,5% a.a

. Vencimento: 15/10/2031

. Saldo atual: R$ 1.795.079.002,63
Tipo de Operacgio: CRI

. Cédigo do ativo: 14C0138075

. Remuneracdo: TR + 9,5% a.a

. Vencimento: 15/10/2031
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. Saldo atual: R$ 1.250.045.707,49
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BNDES

Tipo de Operacio: Swap USD:

. Notional: USD 100mio

. Inicio: 05/12/2024

. Veto: 15/10/2045

Tipo de Operagdo: Swap USD:

. Notional: USD 106mio

. Inicio: 05/12/2024

. Veto: 15/10/2045

RELACIONAMENTO ENTRE O BTG PACTUAL E A EMISSORA

Além (a) do relacionamento decorrente da Oferta, (b) do relacionamento decorrente da distribui¢do, compra e
venda de valores mobiliarios nos quais a Emissora atuou como contraparte do BTG Pactual, e (c) de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre
a Emissora e o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre 0 BTG Pactual ¢ a Emissora.

O BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servigos no assessoramento para realizag@o de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusdes e aquisigdes,
financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugio das
atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugao das
atividades da Emissora.

Nao existem situa¢des de conflito de interesses na participagdo do BTG Pactual na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial
com o grupo econdmico do Itai BBA, que consiste principalmente nas seguintes transagdes relacionadas a
prestagdo de servigos bancarios em geral:

. Operagdo de prestacdo de fianga licitagdo, sendo a Emissora a afiangada, no saldo total de R$ 28 milhges,
com abertura em 26 de janeiro de 2024, e vencimento indeterminado, com comissio de 0,26% ao ano. Ndo ha
qualquer garantia prestada no ambito destas operagoes;

. Operagdo de prestagdo de fianca financeira, sendo a Emissora a afian¢ada, no saldo total de R$ 235 milhges,
com abertura em 26 de julho de 2024, e vencimento em 31 de dezembro de 2025, com comissdo de 0,45% ao
ano. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito destas operagoes;

* 2 (duas) operagdes de prestacdo de fianga judicial, sendo a Emissora a afiancada, no saldo total de R$ 135
milhdes, com inicio em 28 de abril de 2025 e prazo indeterminado. Tais operagdes contam com comissao de
0,45% ao ano e nao conta com garantias;

. 3 (trés) operagdes de prestagdo de fianca BNDES, sendo a Emissora a contratante, no saldo total de R$ 396
milhdes, com inicio entre 6 de janeiro de 2023 e vencimento entre 6 de janeiro de 2027 e 14 de novembro de
2028. A comissdo varia de 1,10% ao ano e 0,66% ao ano. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito
destas operagdes;

. 22 (vinte e duas) operagdes de prestacdo de fianga fiscal, sendo a Emissora a afiangada, no saldo total de R$ 3,35
bilhdes, com inicio entre 04 de agosto de 2014 e 16 de maio de 2025, e vencimento indeterminado, a comissao
varia de 0,19% ao ano e 1,05% ao ano. Nao ha qualquer garantia prestada no &mbito destas operagdes;

e 2 (duas) operagdes de derivativos, com valor nocional total de R$ 1,0 bilhdo, realizadas em outubro de 2019
e com vencimento em setembro de 2029. Devido a natureza dessas operagdes de derivativos, ndo ha
predeterminagdo de taxa e/ou remunera¢do a favor do Itai BBA ou sociedades do seu grupo econdmico,
sendo que o Itat BBA podera averiguar ao término de referidos contratos se houve ganho ou perda
decorrentes de tais operacdes. Nao ha qualquer garantia prestada no ambito destas operagoes;
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e 2 (duas) operagdes de seguro garantia, sendo a Emissora a afiangada, no saldo total de R$ 149 milhdes, com
inicio entre 26 de julho de 2024 ¢ 5 de agosto de 2024 e vencimento entre 26 de julho de 2029 e 5 de agosto
de 2029. Tais operacdes contam com comissdo de 0,19% ao ano e ndo conta com garantias;

. 2 (duas) operacdes de contrato de energia, com valor nocional total de R$ 42 milhdes, realizadas entre 12 de
junho de 2024 e 17 de outubro de 2024 e com vencimento entre 9 de janeiro de 2026 e 11 de janeiro de 2027.
Devido a natureza dessas operacdes de trading, ndo ha predeterminacgio de taxa e/ou remuneracao a favor do
Itat BBA ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Itai BBA podera averiguar ao término de
referidos contratos se houve ganho ou perda decorrentes de tais operacdes. Nao ha qualquer garantia prestada
no ambito destas operagdes;

. o Itat BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico detém aproximadamente 3.700 (trés mil e
setecentos) notas em funcdo de operagdes de risco sacado com fornecedores da Emissora, sem garantias, no
valor total de R$ 504 milhdes;

e Prestagfo de Servigos de Cash Management: a Emissora possui contrato de folha de pagamento de 16.000
funcionarios em 2024 (média mensal), aproximadamente. Tais servi¢os sdo isentos de cobrangas de taxas e
sdo contratados por prazo indeterminado. As companhias Petréleo Brasileiro SA, Petrobras Global Trading,
Petrobras Netherlands ¢ Petrobras America Inc possuem contas com o cash internacional do banco, no
volume médio total (para as 4 contas) de US$ 300 milhoes.

*  Atuacdo pelo Itai BBA como Coordenador nas emissdes de titulos de renda fixa no mercado nacional,
listadas abaixo:

. Volume
Operacéo _Emlssora/ Total da Dat_a qa Da_ta de Remuneracao Itat BBA
Emissora no CRA P Emisséo vencimento
Emisséo
PETRI15
Debéntures 15/08/2022 Jaion Coordenador
Lei 12.431 ' 0
PETR25
Debéntures PETROLEO R$ 4.99 15/08/2024 SIPZ(éQAZO'; COOIr_c,ignador
Lei 12.431 BRASILEIRO S/A - bilhdes 15/08/2017 ! 0 laer
PETROBRAS
PETR35 Debéntures 15/08/2022 | 106,7500% DI C°°[?§2fd°r
R IPCA + Coordenador
PETR45 Debéntures 15/08/2024 5,8386% Lider
PETR16
Debéntures 15/01/2026 v C°°|r_?§2fd°r
Lei 12.431 ' 0
PETROLEO
A BRASILEROS/A- | Ko 380 | 150000 |0 IPCA+ | Coordenador
X PETROBRAS 4,2186% Lider
Lei 12.431
PETR36 Debéntures 15/01/2026 | 106,2500% DI Coolr_?ggfdor
PETR17 IPCA +
Debéntures Lei 12.431 PETROLEO RS 301 15/09/2029 360009 | Coordenador
BRASILEIRO S/A - bilhées 15/08/2019
PETR27 PETROBRAS IPCA +
Debéntures Lei 12.431 15/00/2034 3,9000% Coordenador
CRA%1§202XL 15/07/2022 98,0000% DI Coordenador
Petrobras R$ 684
L T 16/07/2018
CRA018002XM Distribuidora S.A. milhdes
CRA 15/07/2024 100,0000% DI Coordenador
CRAO018002XN Petrobras R$ 278 IPCA +
CRA Distribuidora S.A. milhdes 15/07/2021 15/07/2025 5.5914% Coordenador
CRAO021002NF Petrobras R$ 800 IPCA +
CRA Distribuidora S.A. milhdes 15/09/2021 15/09/2031 5.3995% Coordenador

Nao obstante, o Itai BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisigdes, financiamento
e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Itat BBA
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento
necessarias a condugdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a contratacdo da Emissora.
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O Itat BBA ¢/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissao
da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
ou subscritos ¢ integralizados em operagdes regulares a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participacdo
do Itatit BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Emissora ndo
atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informagdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribui¢do - Comissionamento dos Coordenadores”, ndo ha
qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela Emissora ao Itai BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Itat BBA ou seu conglomerado econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuacao do Itai BBA como institui¢do intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Santander e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

. Operacdes de Revolving Credit Facility no valor de USD 100.000.000,00, contratada pela Petrobras Global
Trading B.V, com vencimento em dezembro de 2026.

Esta operagdo possui garantia da Petroleo Brasileiro S.A Petrobras.

. Operacdes de Revolving Credit Facility no valor de USD 450.000.000,00, contratada pela Petrobras Global
Trading B.V, com vencimento em dezembro de 2028.

Esta operagdo possui garantia da Petroleo Brasileiro S.A Petrobras.

. Operacao de fianca no valor de R$ 19.352.482,76 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
maio de 2024, com vencimento em junho de 2025.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagao de fianga no valor de R$ 29.610.901,22 contratada pela Petrdleo Brasileiro S.A Petrobras em
junho de 2024, com vencimento setembro de 2027.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operacdo de fianca no valor de R$ 41.668.921,28 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
agosto de 20024, com vencimento julho de 2025.

Esta operagdo ndo possui henhuma garantia vinculada.

. Operagao de fianca no valor de R$ 235.747.704,03 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
agosto de 2024, com vencimento em maio de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagido de fianca no valor de R$ 330.973.509,29 contratada pela Petréleo Brasileiro S.A Petrobras em
agosto de 2024, com vencimento em margo de 2025.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianca no valor de R$ 2.358.919,36 contratada pela Petr6leo Brasileiro S.A Petrobras em
setembro de 2024, com vencimento setembro de 2025.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianca no valor de R$ 1.600.000,00 contratada pela Petr6leo Brasileiro S.A Petrobras em
outubro de 2024, com vencimento outubro de 2026.

Esta operacgdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianca no valor de R$ 1.822.652,08 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
novembro de 2024, com vencimento novembro de 2028.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.
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. Operagdo de fianca no valor de R$ 9.169.547,03 contratada pela Petr6leo Brasileiro S.A Petrobras em
dezembro de 2024, com vencimento janeiro de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianga no valor de R$ 205.434.945,58 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
dezembro de 2024, com vencimento marco de 2026.

Esta operacdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianga no valor de R$ 114.978.951,33 contratada pela Petréleo Brasileiro S.A Petrobras em
dezembro de 2024, com vencimento abril de 2025.

Esta operacgdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianca no valor de R$ 8.000.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
dezembro de 2024, com vencimento dezembro de 2028.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de fianga no valor de R$ 15.714.979,74 contratada pela Petréleo Brasileiro S.A Petrobras em
fevereiro de 2025, com vencimento fevereiro de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

3 Operagao de fianca no valor de R$ 38.582.069,90 contratada pela Petrdleo Brasileiro S.A Petrobras em
abril de 2025, com vencimento abril de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

3 Operagao de fianca no valor de R$ 1.901.900,00 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
margo de 2025, com vencimento marco de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagao de fianca no valor de R$ 1.268.644,80 contratada pela Petr6leo Brasileiro S.A Petrobras em abril
de 2025, com vencimento abril de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagao de fianca no valor de R$ 4.034.160,00 contratada pela Petroleo Brasileiro S.A Petrobras em
margo de 2025, com vencimento marco de 2029.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de Standby Letter of Credit no valor de US$ 22.000.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro
S.A Petrobras em julho de 2024, com vencimento em julho de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de Standby Letter of Credit no valor de US$ 32.755.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro
S.A Petrobras em marco de 2025, com vencimento em abril de 2026.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagdo de Standby Letter of Credit no valor de US$ 45.060.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro
S.A Petrobras em abril de 2025, com vencimento em junho de 2025.

Esta operagdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

. Operagao de Standby Letter of Credit no valor de US$ 173.000.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro
S.A Petrobras em marco de 2025, com vencimento em maio de 2025.

Esta operacgdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

Operagdo de Standby Letter of Credit no valor de US$ 80.000.000,00 contratada pela Petroleo Brasileiro
S.A Petrobras em abril de 2025, com vencimento em julho de 2025.

Esta operacgdo ndo possui nenhuma garantia vinculada.

PETROBRAS
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. Servigos:

. Folha de pagamento

. Pagamentos eletrénicos

. Cartbes corporativos.

o Aplicacoes financeiras.

. Cambio.

. Pagamentos e Recebimentos.

RELACIONAMENTO ENTRE A XP INVESTIMENTOS E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico com a XP Investimentos e as sociedades do
seu conglomerado econémico.

A XP, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de investimento geridos ¢ administrados
por sociedades do conglomerado economico da XP detinham, em maio de 2025, em sua carteira proprietaria, o
montante aproximado de aproximadamente R$111 (cento e onze) milhdes em diversos ativos financeiros devidos
pela Emissora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econémico.

Ademais, a Emissora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econdmico contrataram fiangas bancarias com
valor agregado de cerca de R$500 (quinhentos) milhdes de reais com entidades do Grupo XP, pelas quais a
XP devera receber cerca de R$4 (quatro) milhdes a titulo de taxa de comisséo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, ¢ a Emissora e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios; e/ou
(ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado
a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP Investimentos e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, nao ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a XP Investimentos ou qualquer sociedade de seu grupo econémico
¢ a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacéo: (i) das razdes que justificam a operacao; e (ii)
da manifestac¢éo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participagdo na oferta

N&o aplicavel, dado que os recursos nao sdo direcionados a pagamento de partes relacionadas ou aos Coordenadores.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condic0es do contrato de distribui¢do no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente
entre os Coordenadores e a Emissora.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider e a Emissora acordaram o conjunto de condi¢des precedentes, previstas abaixo, consideradas
suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor
("Cadigo Civil"), cujo ndo implemento de forma satisfatdria pode configurar alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta ("CondicBes Precedentes"):

(a)  negociagdo, preparacio e formalizagdo (incluindo registros e publica¢des, conforme aplicaveis), por parte
dos Coordenadores, da Emissora e dos assessores legais (da Emissora ¢ dos Coordenadores), de toda a
documentacdo necessaria a Emissdo e a Oferta, incluindo eventuais aditamentos, elaborada nos termos da
Resolugdo CVM 160 e dos Normativos ANBIMA, em forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores,
aos assessores legais e a B3, bem como obtenc¢do do registro da Oferta na CVM,;

(b)  obtengdo, pela Emissora, e, se necessario, por suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum ("Afiliadas"), de todas as autorizagdes e aprovagdes societarias, regulatorias, contratuais,
governamentais, legais e/ou regulamentares (incluindo eventual consentimento de terceiros credores) que
se fizerem necessarias a realizagdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos
negoécios juridicos descritos no Contrato de Distribuigao;

(c)  ndo ocorréncia de qualquer dos eventos de Resilicdo Involuntaria (conforme abaixo definido) estabelecidos
no Contrato de Distribuigdo e/ou de vencimento antecipado das Debéntures estabelecidos na Escritura de
Emissdo e/ou de outros titulos de divida de emissdo da Emissora, emitidos no Brasil ou no exterior, e/ou
qualquer alteragdo de ordem societaria, financeira ou operacional da Emissora que possa afetar
negativamente os negocios, operacdes, propriedades ou a condi¢do financeira da Emissora;

(d) veracidade, consisténcia, corrego, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as declaragoes feitas pela
Emissora e de todas as informagdes e declaracdes constantes da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagdo, de que sejam parte, conforme aplicavel;

(e) entrega de declaragdo de veracidade da Emissora aos Coordenadores atestando que todas as informagdes
por elas prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes, precisas e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

® entrega de declaracdo da Emissora aos Coordenadores atestando que se enquadra no status de emissor com
grande exposi¢do ao mercado, nos termos do artigo 38 da Resolugao CVM 80;

(g) acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da legislacdo em vigor, para divulgar os termos e
condigdes da Emissao e da Oferta para potenciais investidores interessados em adquirir as Debéntures no
ambito da Emissdo, inclusive mediante a designagdo de representantes da Emissora para apresentar a
Emissora e a Emissdo em reunides e conferéncias telefénicas com investidores, observadas as limitagdes
impostas pela Resolugdo CVM 160;

(h)  cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissao e no Contrato
de Distribuicdo, exigiveis até a data de concessdo do registro da Oferta, bem como cumprimento pela
Emissora, em todos os aspectos materiais, das leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios;

(i) registro, na JUCERJA, da RDE da Emissora, que detalhara as principais condi¢des das Debéntures, em
termos mutuamente aceitaveis pelos Coordenadores, pela Emissora;

3g) disponibilizagdo. por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, da RDE da Emissora e da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, nos termos do
artigo 33, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 80;
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(k)  obtencao do registro da Oferta junto a CVM para distribuicdo publica das Debéntures;

()] recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, dos documentos
previstos na carta de contratacdo a ser celebrada com os auditores independentes da Emissora e com a
Emissora, com relagdo aos Prospectos, em forma e conteudo aceitaveis e em termos satisfatorios aos
Coordenadores, de acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade CTA 23, de 15 de maio de 2015;

(m) apresentacdo de declaracdo firmada por representantes legais da Emissora atestando a veracidade,
consisténcia, corregdo, suficiéncia, precisdo e atualidade das informagdes constantes dos Prospectos e dos
materiais publicitarios da Oferta, conforme aplicavel, para as quais ndo seja possivel obter back up, em
termos satisfatorios aos Coordenadores;

(m)  que os documentos apresentados pela Emissora ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a
regularidade da Emissdo e/ou o que esta estabelecido nos Documentos da Operagao;

(o) fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores legais, de todas as
informagdes verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes, precisas e atuais para atender aos requisitos
legais da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos requisitos exigidos pelos Normativos ANBIMA.
Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas devera ser analisada pelos
Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo critério, mas sempre agindo razoavelmente, sobre a
continuidade da Emissdo. A Emissora serd responsavel pelas informagdes fornecidas, e obriga-se a
indenizar os Coordenadores por eventuais prejuizos por eles sofridos e decorrentes da incompletude ou
inveracidade dessas informagdes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel;

(p)  aceitagdo, por parte dos Coordenadores, e contratacdo e remuneragdo pela Emissora, de todos os prestadores
de servicos necessarios para a estruturagdo e execucdo da emissdo das Debéntures e da Oferta, conforme
aplicaveis, nos termos aqui apresentados, inclusive dos assessores legais (observando-se que (a) o assessor
legal da Emissora sera contratado e custeado pelo Coordenador Lider, observado o reembolso a ser
realizado pela Emissora, na forma do Contrato de Distribui¢do, conforme aplicavel; e (b) o assessor legal
dos Coordenadores serd por estes contratado e custeado pelos Coordenadores, na forma do Contrato de
Distribuicdo, sem qualquer reembolso pela Emissora);

(@)  conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de analise detalhada (due diligence) da Emissora,
em conformidade com o padrdo usualmente praticado em operagdes deste tipo no mercado de capitais local
(incluindo a realizag@o de bringdown due diligence em data anterior a divulgagdo do Aviso ao Mercado, ao
Procedimento de Bookbuilding e a liquidagdo da Oferta), de acordo com os usos e costumes deste, € em
termos satisfatorios aos Coordenadores, para fins de elaboracdo dos documentos relativos a Emissao e de
realizagdo da Oferta;

(r)  realizacdo e conclusdo satisfatoria, por parte dos Coordenadores e do assessor legal dos Coordenadores, do
processo de back-up das informagdes constantes dos Prospectos e dos materiais publicitarios da Oferta,
conforme aplicavel, até a data de realizagdo do roadshow, de acordo com o padrdo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(s)  recebimento, pelos Coordenadores, de legal opinions emitidas pelos assessores legais da Emissora e dos
Coordenadores, em conformidade com o praticado em operagdes semelhantes no mercado de capitais local,
de acordo com os usos e costumes deste, relativas a Emissdo, em termos satisfatorios aos Coordenadores,
incluindo a confirma¢ao da conclusdo da due diligence legal da Emissora, bem como a confirmagao da
legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, inexistindo ressalvas com relagdo a
qualquer dos documentos e informac¢des da Emissdo obtidas no processo de due diligence, de acordo com
o padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(t) verificagdo, pelos Coordenadores, de que todas e quaisquer obrigagcdes pecuniarias assumidas pela
Emissora perante os Coordenadores ¢ as Sociedades Designadas ou perante as empresas controladas
(diretas ou indiretas) dos Coordenadores e das Sociedades Designadas, controladoras (ou grupo de
controle), coligadas ou sociedades sob controle comum dos Coordenadores e das Sociedades Designadas
("Grupo Econémico dos Coordenadores"), estdo devidamente adimplidas;

(u)  obtengdo de registro para colocagdo e negociagdo das Debéntures junto a B3, com a subsequente liberagao
das Debéntures para distribuicdo e negociagdo, sendo que todas e quaisquer despesas relacionadas a
Emissdo junto a B3 serdo suportadas pela Emissora;

(v)  recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando, a taxa de registro (fiscalizacdo) da Oferta perante a CVM;
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(w) manutengdo do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM, bem como manutenc¢do da
listagem da Emissora e seus valores mobilidrios na B3;
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x)

)

@)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

obtengdo de relatdrio de classificag@o de risco (rating) da Emissdo, equivalente a, no minimo, "AAA", com
perspectiva estavel, pela Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob
on®02.101.919/0001-05 ("Agéncia de Classifica¢do de Risco");

cumprimento, pela Emissora, das leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive
com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal discussdo produza
decisdao com efeito suspensivo; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nao cause um Efeito Material
Adverso (conforme abaixo definido);

sem prejuizo do disposto no item (bb) abaixo, cumprimento de forma regular e integral as normas e leis
trabalhistas e relativas a satide e seguranca do trabalho exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Material
Adverso;

cumprimento por si, por suas controladas e por seus diretores e demais administradores, desde que agindo
em nome ¢ em beneficio da Emissora, da legislagdo que versa sobre crimes ambientais, exceto por aqueles
cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;

cumprimento por si, por suas controladas e por seus diretores e demais administradores, desde que agindo
em nome ¢ em beneficio da Emissora, da legislagéo relativa ao ndo incentivo a prostitui¢do, ndo utilizagédo
ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou trabalho em condic@o analoga a de escravo ou, ainda, relacionados
araga e género;

apresentacdo, pela Emissora, de suas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2024 ¢ preparadas de acordo com os International Financial Reporting Standards (IFRS)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que foram
aprovadas pela CVM, acompanhada do relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, ¢ as informagdes financeiras intermediarias relativas ao periodo
encerrado em 31 de margo de 2025, preparadas conforme o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, emitida pelo Comité dos Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovado pela
CVM, e correlato a IAS 34 - Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB), acompanhada de relatorio sobre a revisdo de informagdes trimestrais - ITR, emitido pelos
auditores, sem ressalvas que possam prejudicar a emissdo das Debéntures ou a Oferta;

ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo ou dissolu¢do da Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes; (b) pedido
de autofaléncia da Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes; (¢) decretagdo de faléncia em processo
instaurado por iniciativa de terceiros em face da Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes;
(d) propositura, pela Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes, de plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (e) ingresso, pela Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes, em juizo com
requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao
ou de sua concessao pelo juiz competente; (f) ou medidas antecipatdrias para quaisquer dos procedimentos
de insolvéncia previstos neste item;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas, nao reveladas aos Coordenadores, nas
demonstragdes financeiras da Emissora, mais atualizadas, disponiveis nesta data, e/ou no Formulario de
Referéncia da Emissora, mais atualizado, disponivel nesta data, que possam afetar substancial e
adversamente a situacdo econdmica, financeira, reputacional e/ou operacional da Emissora, a exclusivo
critério dos Coordenadores, de forma razoavel e devidamente justificada;

inexisténcia de decisdo condenatoria administrativa ou judicial ndo informada pela Emissora aos
Coordenadores no ambito da due diligence ¢ nao constante do Formulario de Referéncia da Emissora, mais
atualizado, disponivel nesta data, por praticas pela Emissora contrarias as leis de anticorrupgdo aplicaveis,
incluindo, mas sem se limitar, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor ("Lei 12.846"),
e o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ("Leis Anticorrupg¢do"), conforme aplicavel, bem como nao
constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de
Empresas Punidas;
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(gg) inexisténcia de decisdo condenatéria administrativa ou judicial ndo informada pela Emissora aos
Coordenadores e ndo constante do Formulario de Referéncia da Emissora, mais atualizado, disponivel nesta
data, por praticas pela Emissora contrarias a lei sobre os crimes de "lavagem" ou ocultagio de bens, direitos
e valores, qual seja, a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor;

(hh) cumprimento pela Emissora de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo,
sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a
Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como
fornecimento de todas e quaisquer informagdes ou documentos que sejam necessarios para que oS
Coordenadores observem os Normativos ANBIMA;

(ii)  atendimento, pela Emissora, das normas de direito publico e administrativo, incluindo a Lei 13.303, de
30 de junho de 2016, conforme em vigor ("Lei 13.303"), conforme aplicavel,

(i) a Emissora, e/ou qualquer uma de suas subsididrias, e qualquer diretor ou executivo da Emissora, ou de
quaisquer de suas subsidiarias, e, no melhor conhecimento da Emissora, qualquer agente, empregado ou
afiliado da Emissora ou de quaisquer de suas subsidiarias (i) ndo ser sujeito a quaisquer sangdes
administradas ou impostas pelo governo dos Estados Unidos, incluindo, sem limitac&o, o Office of Foreign
Assets Control do Departamento do Tesouro dos EUA (U.S. Treasury Department), o Departamento de
Comércio dos EUA (U.S. Department of Commerce) ou o Departamento de Estado dos EUA (U.S.
Department of State), o Conselho de Seguranca das Na¢des Unidas, a Unido Europeia ou o His Majesty’s
Treasury (em conjunto, as "Sancgdes" e tais pessoas, as "Pessoas Sancionadas" e cada uma delas, uma
"Pessoa Sancionada"); (ii) ndo ser localizado, constituido ou residente em qualquer pais ou territorio que
seja, ou cujo governo seja, alvo de Sangdes que proibam amplamente transagdes com tal pais ou territério
(em conjunto, os "Paises Sancionados" e cada um, um "Pais Sancionado"); (iii) ndo ter utilizado, direta ou
indiretamente, recursos, nem ter emprestado, contribuido ou de qualquer outra forma disponibilizado
recursos a qualquer subsidiaria, parceiro em joint venture ou qualquer outra pessoa ou entidade, com o
proposito de financiar ou viabilizar atividades de qualquer pessoa atualmente sujeita a Sanc¢des ou de
qualquer outra forma que resulte, em cada caso, na violag@o de Sangdes; (iv) ndo ter realizado, nos trés anos
anteriores, quaisquer transagdes ou operagdes com ou em beneficio de uma Pessoa Sancionada, ou com ou
em um Pais Sancionado, em ambos os casos em violagdo as Sangdes aplicaveis; e (v) ndo ter planos de
realizar transa¢des ou operagdes com ou em beneficio de uma Pessoa Sancionada, ou com ou em um Pais
Sancionado, em ambos os casos em violagdo as Sangdes aplicaveis;

(kk) enquadramento dos Projetos de Investimento nos termos da Lei n° 12.431, bem como enquadramento
automatico dos Projetos como projetos prioritarios, nos termos do Decreto 11.964 e da Portaria Normativa
GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo MME;

()  encaminhamento, pelos assessores legais da Oferta, em até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, de checklist indicando que a documentagio elaborada no ambito da Oferta
atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA; e

(mm) manutengdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais dao a Emissora
condi¢do fundamental de funcionamento.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicfes Precedentes até a concessdo do registro da
Oferta pela CVM ou até a data de liquidagdo, conforme aplicavel, os Coordenadores avaliardo, a seu exclusivo
critério, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condi¢des
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ensejara a inexigibilidade das obrigacfes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme,
pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolucdo CVM 160. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi obtido, podera ser tratado como evento de
rescisdo do Contrato de Distribui¢do, observados os termos do Contrato de Distribui¢do, provocando a revogacéo
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160.

Para informagdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condic¢des Precedentes e consequente cancelamento
do registro da Oferta, veja a Secao "'4. Fatores de Risco'", na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

Regime de Colocacéo

Observado o cumprimento das Condi¢des Precedentes, os Coordenadores estruturaram a Oferta das Debéntures
em regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emisséo,
observada a proporcédo da tabela abaixo ("Garantia Firme"):
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Coordenador Valor Maximo da Garantia Firme Individual e Nao Solidaria

Coordenador Lider R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
Bradesco BBI R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
BTG Pactual R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Itat IBBA R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Santander R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

XP Investimentos R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
Total R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais)

A Garantia Firme estabelecida podera ser exercida na(s) Série(s) a ser(em) escolhida(s) a exclusivo critério de
cada Coordenador (admitido o exercicio em quaisquer Séries), sendo que o exercicio da Garantia Firme
pelos Coordenadores serd feito pela taxa maxima dos Juros Remuneratorios de cada Série prevista no
Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures serdo distribuidas pelos Coordenadores apés a data de divulgagdo do Antncio de Inicio, desde
que tenham sido cumpridas as CondicGes Precedentes, sendo certo que as Debéntures deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo madximo da data limite da Garantia Firme prevista no Contrato de Distribuicéo
("Prazo de Colocacéo").

Sem prejuizo das suas obrigacfes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores poderdo designar
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum ("Afiliadas dos Coordenadores™) para cumprimento
da Garantia Firme assumida pelos Coordenadores.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

Custo Unitario por | % do Valor Total

Comissdes e Despesas (com gross up) Montante (em R$) Debénture (em R$) da Emisséo
Custo Total 140.696.274,74 46,90 4,6899%
Comisses dps. Coordenador'eg e/ou dos 138.835.684,78 46,28 4,6279%
Participantes Especiais
Comissdo de Estruturagdo e Colocacéo (1a) (flat) 4.500.000,00 1,50 0,1500%
Prémio de Garantia Firme (1b) (flat) 1.500.000,00 0,50 0,0500%
Comissdo de Remuneracédo dos Canais de Distribuicéo (1c) (flat) 114.997.685,90 38,33 3,8333%
Comissdo de Sucesso (1d) (flat) 17.837.998,88 5,95 0,5946%
Registros das Debéntures 1.497.039,00 0,50 0,0499%
CVM (flat) 900.000,00 0,30 0,0300%
ANBIMA - Taxa de Registro de Oferta Publica (flat) 99.194,00 0,03 0,0033%
B3 - Taxa de Registro (flat) 449.500,00 0,15 0,0150%
B3 - Taxa de Custddia (anual) 48.345,00 0,02 0,0016%
Prestadores de Servico das Debéntures (2) (3) 363.550,96 0,12 0,0121%
Agente Fiduciério (Implantagdo) (flat) 8.000,00 0,00 0,0003%
Agente Fiduciario (Manutengao) (anual) 8.000,00 0,00 0,0003%
Agéncia de Classificacdo de Risco (Implantacéo) (flat) 36.690,96 0,01 0,0012%
Escriturador (Manutenc&o) (anual) 13.800,00 0,00 0,0005%
Advogados Externos (flat) 250.000,00 0,08 0,0083%
Auditores Independentes (flat) 24.060,00 0,01 0,0008%
® Diagramacéao dos Documentos da Oferta (flat) 23.000,00 0,01 0,0008%
§ Valor Liquido para a Emissora 2.859.303.725,26
m (13 Comissdo de Estruturacdo e Colocacéo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
Q por cento), incidente sobre o valor total da Oferta, calculado com base no Preco de Integralizagdo. A Comissdo de Coordenagdo e Estruturacéo sera
t paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um deles.
~ (b Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores ou as respectivas Sociedades Designadas, conforme o caso, uma
lu comissdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante de Garantia Firme, calculado com base no Prego de
o. Integralizacdo, independentemente de exercicio da Garantia Firme. O Prémio de Garantia Firme sera pago aos Coordenadores ou as respectivas
Sociedades Designadas, conforme o caso, na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada um deles.
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(1) Comissdo de Remuneragéo dos Canais de Distribuicéo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de distribuicdo equivalente
a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor total de Debéntures efetivamente colocadas, multiplicado
pelo prazo médio das respectivas Debéntures, calculado com base no Preco de Integralizagdo. A Comissao de Remuneracéo dos Canais de Distribuicdo
serd paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um deles, sendo que, a seu exclusivo critério, os Coordenadores
poderdo repassar esses valores aos Participantes Especiais. Foi considerado, para fins de célculo da Comissédo de Remuneragdo dos Canais de
Distribuicéo: (a) para as Debéntures da Primeira Série: o volume de R$1.214.344.000,00 (um bilh&o, duzentos e quatorze milhdes, trezentos e quarenta
e quatro mil reais) e o prazo médio de 10,0 anos; (b) para as Debéntures da Segunda Série: 0 volume de R$822.631.000,00 (oitocentos e vinte e dois
milhdes, seiscentos e trinta e um mil reais) e o prazo médio de 14,0 anos; e (c) as Debéntures da Terceira Série: o volume de R$963.025.000,00
(novecentos e sessenta e trés milhdes e vinte e cinco mil reais) e o prazo médio de 19,0 anos.

ad Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, dividida igualmente entre os Coordenadores, uma comissdo de sucesso
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do resultado da diferenga positiva entre (a) o valor presente do fluxo de pagamento (Valor Nominal
Unitario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, considerando as taxas teto a serem observadas no Procedimento de
Bookbuilding) das Debéntures, descontadas pelas taxas finais estabelecidas no Procedimento de Bookbuilding; e (b) o valor presente do fluxo de
pagamento (Valor Nominal Unitéario em aberto, atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, considerando as taxas teto a serem observadas
no Procedimento de Bookbuilding) das Debéntures, descontadas as taxas maximas a serem apresentadas no Procedimento de Bookbuilding. A
Comissdo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um deles.

@ N4o considera eventuais atualizagdes e reajustes ao longo da existéncia das Debéntures.
@ Né&o consideram a incidéncia de imposto.

% em Relacdo ao
Valor Nominal
Unitario

Valor Nominal | Custo Unitario por

% em Relacao ao Valor Liquido por

NP EE PEs TS Valor Total da Oferta | Debénture (R$)

Unitéario (R$) Debénture (R$)

3.000.000 1.000 46,90 4,690 4,6899 953,10
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominagéo social, CNPJ, sede e objeto social
Né&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.

10.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia

Né&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADAS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou
incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formuléario de referéncia entregue pela Emissora

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao do capital social,
administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo também (i) a descricdo
dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados
com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o
mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstracdes
financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Resolugdo CVM 80, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", em seguida clicar em "4 - Consulta de Documentos de Companhias Registradas (abertas,
estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR N&o Patrocinado”, no campo "Empresa” buscar
"PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS". Em seguida, clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A.
PETROBRAS", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa™, e posteriormente no campo "categoria™ selecionar "FRE -
Formuléario de Referéncia", e selecionar a versdo mais recente do Formulério de Referéncia e clicar em "consultar".
Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna "Ag¢6es", clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢éo "visualizar o documento") e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF".
Certifique-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download).

Emissora: https://www.investidorpetrobras.com.br/ (neste website, acessar "Formulério de Referéncia", em
seguida, na coluna "2024" ou "2025", conforme aplicavel, clicar no icone (imagem: uma seta para baixo sobre
uma linha horizontal).

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informac@es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, elaboradas de acordo com préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e informagdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas da Emissora, elaboradas de acordo com CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e
a norma internacional 1AS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board (IASB), referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2025, podem ser encontradas no seguinte website:

CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM", clicar em "Companhias”, posteriormente clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", em seguida clicar em "4 - Consulta de Documentos de Companhias Registradas (abertas,
estrangeiras e incentivadas), Dispensadas de Registro e BDR N&o Patrocinado”, no campo "Empresa” buscar
"PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS". Em seguida clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A.
PETROBRAS", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar "Dados
Econdmico-Financeiros", e selecionar "No periodo"” no campo "Data de Entrega”, e posteriormente preencher no
campo "de:" a data de 31/12/2022 e preencher no campo "até:" a data da consulta. Em seguida, clicar em
"consultar”. Procure pelas Demonstracfes Financeiras Anuais Completas e/ou Demonstra¢cBes Financeiras
Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna "Acdes", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descricdo "visualizar o documento™) e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF", certifique-se de
que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download). selecionar
"Todos", depois clicar em "Gerar PDF".

Emissora: https://www.investidorpetrobras.com.br/ (neste website, acessar "Central de Downloads", depois clicar
em "2022", "2023", "2024" ou "2025", conforme aplicavel).
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11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emisséo

RDE da Emissora incorporada a este Prospecto, nos termos do Anexo |.
11.4. Estatuto Social atualizado da Emissora

Estatuto Social da Emissora incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo V, bem como incorporado por
referéncia nos enderecos eletrénicos abaixo:

« Emissora: https://www.investidorpetrobras.com.br/ (neste website, clicar em "ESG - Meio Ambiente, Social e
Governanga", em seguida clicar em "Governanga". Depois, selecionar a op¢do "Estatuto, Codigos e Politicas",
clicar em "Estatuto Social" e, por fim, clicar no icone de download.

« CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda "Assuntos", em seguida, "Regulados", clicar
em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar "Companhias" e, entdo, "Informacdes

Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo de pesquisa "PETROLEO BRASILEIRO S.A.
PETROBRAS" e clicar em "Continuar").

« B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar "Empresas listadas" no menu a direita, digitar "Petrobras” no
campo "Nome da Empresa" e, entdo, clicar em "Buscar"; em seguida, clicar em "Petrobras").

11.5. Escritura de Emissao
Incorporada a este Prospecto, nos termos do Anexo I1.
11.6. Outros Documentos

Além dos Documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto mencionados nos itens acima,
também encontram-se anexos a este Prospecto os seguintes documentos:

(i) Relatério de Classificagdo de Risco das Debéntures, incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo 1l1;

(i)  Declaracdo da Emissora de registro atualizado na CVM, incorporada a este Prospecto, nos termos do
Anexo IV;

(iii)  Estatuto Social da Emissora, incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo V; e

(iv)  Declaracdo da Emissora de Emissor Frequente de Renda Fixa - EFRF, incorporada a este Prospecto, nos
termos do Anexo VI.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
A SECAO 4. FATORES DE RISCO", APARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A
SECAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagcdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Avenida Henrique Valadares, n° 28, Torre A, 1° Andar, Centro
CEP 20231-030 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: (21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER
UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi
CEP 04538-132 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Cleber Aguiar

Tel.:(11) 2767-6179

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com

COORDENADORES
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar
CEP 04543-011 - S&o Paulo, SP

At.. Marina Rodrigues

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar
CEP 04538-133 - Séo Paulo, SP

At.: Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.: Acaua Uchoa Azevedo Barbosa

Tel.: (11) 98960-1783

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, bloco A, 24° andar
CEP 04543-011 - S&o Paulo, SP

At.: Renan de Melo Carvalho

Tel.: (11) 97361-8058

E-mail: recarvalho@santander.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo

CEP 22290-210 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
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12.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n° 1.277, 14° andar, Itaim Bibi

CEP 04533-014 - Séo Paulo, SP

At.: Bruno Massis / Thais Rossi

Tel.: +55 11 3024-6137/ + +55 11 3024-6100

E-mail: bruno.massis@lefosse.com / thais.rossi@Ilefosse.com
Website: https://lefosse.com/

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES
PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar

CEP 20040-918, Rio de Janeiro - RJ

At.: Plinio Pinheiro Guimar&es, Bruno Lardosa, Carolina Alonso

Tel.: + 55 (21) 4501-5000

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br; blardosa@pinheiroguimaraes.com.br; e
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

Website: http://www.pinheiroguimaraes.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracdes financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais

AUDITOR INDEPENDENTE RELATIVO AOS 3 (TRES) ULTIMOS EXERCICIOS SOCIAIS E AO
PERIODO DE 3 (TRES) MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2025

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Endereco Comercial - Rua Verbo Divino, n® 1.400, conjunto térreo ao 801 parte, Chacara Santo Anténio
CEP 04719-911, S&o Paulo - SP, CNPJ - n® 57.755.217/0001-29,

Filia RJ - Rua do Passeio, n° 38, salas 1701, 1702, 1703 e 1704 - Centro - Rio de Janeiro

RJ inscrita CNPJ - n® 57.755.217/0003-90

Responsavel Técnico: Ulysses Marcelo Duarte Magalhaes

Email: umagalhaes@kpmg.com.br

Tel.: (11) 99937.1248

12.5. Nome, endereco comercial endereco eletrdnico e telefones do agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Ameéricas, 4.200, bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcelle Motta Santoro, Marco Aurélio Ferreira e Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questao podem ser obtidas junto aos Coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolu¢do CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores nos enderegos descritos acima.

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM na
categoria "A" e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item 12.7 do Anexo B da
Resolucdo CVM 160 e constante no Anexo IV deste Prospecto.
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12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das informacdes contidas
no prospecto

Adicionalmente, a Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e das demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos
do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do paragrafo 1°, do artigo 24, da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro do emissor na CVM, séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR
DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA
CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. INFORMACOES ADICIONAIS

13.1. Informagc@es Adicionais da Emissora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS DA EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ESTA DISPONIVEL PARA ACESSO NO WEBSITE DA EMISSORA E DA CVM. O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA INCORPORADO POR REFERENCIA AO
PRESENTE PROSPECTO INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO AOS FATORES DE RISCO.

Em atendimento ao artigo 17 da Resolucdo CVM 160, adicionalmente as informagdes ja constantes deste
Prospecto, seguem abaixo informac8es adicionais da Emissora:

Situacdo Patrimonial, Econdmica e Financeira da Emissora

Para mais informagdes sobre a situagdo patrimonial, econdmica e/ou financeira da Emissora, veja abaixo as
informagdes adicionais relativas @ Emissora (material publicitario), bem como a Se¢do 2.2 deste Prospecto
Definitivo, as Demonstra¢des Financeiras individuais e consolidadas da Emissora para 0s exercicios sociais
encerrados em 2022, 2023 e 2024 e intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em
31 de margo de 2025 e o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporados por referéncia a este Prospecto
Definitivo e disponiveis para consulta nos seguintes caminhos:

Formulério de Referéncia: https://www.investidorpetrobras.com.br/ (neste website, acessar "Formulario de
Referéncia", em seguida, na coluna “2024" ou "2025", conforme aplicavel, clicar no icone (imagem: uma seta para
baixo sobre uma linha horizontal).

DemonstracBes Financeiras: https://www.investidorpetrobras.com.br/ (neste website, acessar "Central de
Downloads", depois clicar em "2022", "2023", "2024" ou "2025", conforme aplicavel).

Destaques Financeiros no 1T25

RS bilhées

RS bilhées
’ ’ 11,7
Lucro L|qu|d9 EBITDA . Dividendos
sem eventos exclusivos sem eventos exclusivos Declarados
+31% vs. 4T24 +8% vs. 4T24

49,3 65,7

Fluxo de_Caixa
Operacional

+4% vs. 4724

Tributos Pagos
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Resultados consistentes com maiores volumes de petréleo produzido e vendido

EBITDA Ajustado Fluxo de Caixa Operacional
RS bilhées RS bilhdes

1724 4724 1725
1T24 4724 1725
M EBITDA ajustado EBITDA ajustado
sem eventos exclusivos
2

Desempenho financeiro sélido nos ultimos anos
EBITDA Ajustado e Alavancagem' Receita de Vendas
RS bilhdes RS bilhdes

2022 2023 2024 2022 2023 2024
N EBITDA ajustado Alavancagem

Notas: (1) Divida Liquida / EBITDA Ajustado
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Além de maior produgdo, o lucro liquido foi impactado pelo cdmbio do final do periodo

RS bilhdes

M Lucro Liquido

Lucro Liquido sem
eventos exclusivos

1m24 a4 s

BRENT

(US$/bbl) 83,2 74,7 75,7
CRAKSPREAD DIESEL

(US$/bbl) 30,6 19,0 24,3
CAMBIO FINAL DE

PERIODO (R$/USS) 5,0 6,2 5,7

Divida bruta dentro do limite do Plano de Negdcios

Aumento da divida bruta decorre principalmente da entrada do FPSO Almirante Tamandaré
RS bilhdes

= Arrendamentos ’

N Financiamentos
(Divida Financeira)

Divida Liquida'
2022 2023 2024 1725
Prazo médio
(anos) 12,1 11,4 12,5 12,2
Diferenga para taxa do
tesouro norte-americano 2,6 2,5 2,2 2,6
Disponibilidades Ajustadas 64.1 86,7 50,0 486

(RS bilhGes)

Notas: 1. Considera-se o total de circulante e ndo circulante. 5
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Direcionadores ASG — PE 2050 e PN 2025-29

REDUZIR A PEGADA DE CARBONO PROTEGER O MEIO AMBIENTE
* Promover a descarbonizagdo intrinseca, buscando a neutralidade de * Ser “Positiva em Agua” nas dreas de criticidade hidrica onde atuamos, através
emissdes operacionais até 2050, considerando a originagdo e a aquisi¢do de da redugdo da captagdo de dgua doce e da melhoria da disponibilidade hidrica
créditos de carbono competitivos e de alta qualidade como estratégia local, contribuindo para a seguranga hidrica.

complementar.

Minimizar a geragdo e maximizar o reuso, reciclagem e recuperagdo de
Ampliar a oferta e o acesso a energia e produtos de baixo carbono em uma residuos, promovendo préticas de economia circular e buscando a destinagdo
transigdo custo-efetiva, contribuindo para a reducdo da pobreza energética e zero para aterros.

para a redugdo da exposicdo do portfdlio a emissdes de GEE.

Promover ag¢Bes de conservagdo, restauragdo e ganhos em Biodiversidade

* Alavancar i de heci ei ¢d0 em solugdes de baixo buscando impacto liquido positivo nas regies em que atuamos.
carbono. * Aprimorar a segurancga de processo, a prontid3o e a resposta as

* Colaborar com partes interessadas para acelerar oportunidades que ampliem contingéncias prevenindo e mitigando acidentes, vazamentos e impactos
ainclusdoeo d lvil avel ambientais.

CUIDAR DAS PESSOAS ATUAR COM INTEGRIDADE

Fortalecer nosso modelo de governanga, por meio da promogédo da
diversidade, equidade e inclusdo.

Ser vetor de d

Ser referéncia em direitos humanos e na promogdo da diversidade, equidade
e inclusdo.

Atuar com exceléncia em ética, integridade e transparéncia.

Promover o bem estar e o cuidado integral com a satde dos trabalhadores e Fomentar a adogdo de praticas ASG junto aos nossos publicos de interesse.

das trabalhadoras.

Promover a seguranca das pessoas através de praticas que incorporam
os fatores humanos, com foco no aprendizado organizacional.

ProjetoiRaia

cricao

\

Ulpor (527%)), em parceria

O projeto é operado pela Ho
506)-EIPEtObYaSH(8075))

(- IREPSOIISTNGPEE

Raia compreende trés descobertas diferentes no pré-sal:
Pdo de Aglicar, Gavea e Seat. Elas contém reservas
recuperaveis de gas natural e 6leo/condensado superiores
a | 9ilf1Z0 de barris de éleo equivalente (Boe). A
capacidade de exportagdo de gés é de L& 1//5r17/cl.

O gés especificado para venda serd escoado por meio de um
gasoduto offshore de 7 (J() l“rr}, saindo do FPSO em diregdo
a Cabiunas, na cidade de Macaé (RJ). Os liquidos serdo
descarregados por meio de navios aliviadores.

Esta é a primeira vez no Brasil que o gés sera especificado
offshore e entregue diretamente ao sistema de transporte
sem a necessidade de instalagdo de uma planta de
processamento. Isso se deve a qualidade dos
hidrocarbonetos que serdo produzidos no campo.
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4 o
ProjetolRota 3 \/ SEY..
0, n

e
g, compirs
*o

MARIGA

Descrigdo

CUBATAO
o

Busca ampliar o escoamento de gés natural 3
dos projetos em operagdo na drea do g
pré-sal da Bacia de Santos

RPBC

e,
W,
%,

2CC |,

Aproximadamente %% () de extensdo
total, sendo )0/ l<rri referentes ao trecho
maritimo e “.¢/ <) referentes ao trecho

terrestre.
NORTE DE BERBIG -
* Escoard gas natural do Polo Pré-Sal da Bacia N P
de Santos até o Complexo Petroguimico %
do Estado do Rio de Janeiro (Comperj), em >
Itaborai, onde estd localizada a Unidade S pnre

de Processamento de Gas Natural
(UPGN Rota 3).

4
Avazdo de escoamento do gasoduto é de # sarmmon suu
aproximadamente ‘L&) r/ilf1825 ¢l o
de gas por dia GASODUTO ROTA 3
—— GASODUTOS EM OPERAGAO Imagem merament

Jo

@® UNIDADES EM OPERAGAO

Fontes

Slide 1:
= Relatdrio de Desempenho 1T25 da Emissora, nas paginas 5 a 8, disponivel através do link: https //api mzig com/mzfilemanager/2/d/25fdf0 98-345-4608-b7fa-17 d60b2d ed7d/5d4444c6-6401-09 14 -
abba-aalfbdb3ddb9?origin=1;

Slide 2:
- Relatdrio de Desempenho 1T25 da Emissora, na pagina 6. disponivel através do link: https://api.mzig.com/mzfilemanageriv2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de 4 7d/5 d4444c6-6401-0914-ab6a-
aa1fbdb3ddbI?origin=15;

Slide 3:
= Formuldrios de Referéncia da Emissora dos anos de 2022, 2023 e 2024, nas secfes 1.3,2.1e 2.5,

Slide 4-
= Relatdrio de Desempenho 1T25 da Emissora, nas paginas 6 a 9. disponivel através do link: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf0 98-345-46 08-b7fa-17 d60b2d e47 d/5d4444c6-6401-0914 -
ab6a-aatfbdb3ddb9?origin=9;

Slide &:

= Relatério da Administragdo 2023, na pagina 18, disponivel através do link: https-//api mzig com/mzfilemanager/v2/d/26fdf0 98-3415-4608-b7fa-17d60b2ded 7 d/600d9461-cf6-b7de-4de 0-
16da0abcbd 3¢ Porigin=6;

- Relatdrio de Desempenho 1725 da Emissora, nas paginas 11a 13, disponivel através do link: https://api. mzig.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf095-34f5-4608-b7fa-17d60b2ded 7d/5 d4444c6-6401-0914-
abba-aa1fbdb3ddb9?origin=10;

- Apresentagdo Webcast 1T25, slide 13, disponivel através do link: https://api. mzig.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-3475-4608-b7fa-17d60b2de47d/35511300-d052-1479-d7ec-f6e1d10cTbTa?origin=1;

Slide 6:
- Apresentacdo do Plano Estratégico 2050 - Plano de Negécios Petrobras 2025-2029, slide 112, disponivel através do link: https:/api. mzig com/mzfilemanager/v2/d/26fdf098-34f5-4608-b7fa-
17d60b2de47d/4c9eecch-c298-081d-799f-217fff1a1c82 Zorigin=2;

Slide 7:
= Informagdes sobre o Projeto Raia disponiveis no site da Equinor, através do link: https://www equinor.com br/petroleo-e-gas-natural/raia;

Slide 8:
= Informacdes sobre o Projeto Rota 3 disponiveis no site da Emissora, através do link: https-//comy

o0s_petrobras com br/empreendimentos/rota-3.

13.1.1 Informagdes setoriais: descri¢do dos principais aspectos relacionados com o setor de atuagédo da
emissora

Informag0es setoriais da Emissora podem ser encontradas no item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora.
13.1.2 Atividades exercidas pela emissora
a. descricdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuagdo da emissora e de suas subsidiarias.

Veja a secdo "2.2. Apresentacdo da Emissora", na pagina 1 e seguintes deste Prospecto Definitivo, bem como o
item 1 do Formulério de Referéncia da Emissora.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

Os fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negdcios da Emissora estdo descritos nos itens
4.1(m) e 2.2(b) e (c) do Formuléario de Referéncia da Emissora.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacio percentual destes na receita
liguida da emissora.

Informagdes a respeito dos produtos e servicos pela Emissora e participacdo percentual destes em sua receita
liquida podem ser encontradas nos itens 1.2 e 1.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

64



d. descricdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

Informagdes a respeito de produtos e servigos em desenvolvimento pela Emissora podem ser encontradas no item
2.10 do Formulério de Referéncia da Emissora.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Informag0es a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emissora podem ser encontradas nos
itens 1.1, 1.4(e), 1.5 e 4.1 do Formulério de Referéncia da Emissora

f. relagdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacéo especifica das atividades, se houver.

Informacdes a respeito dos efeitos da regulacdo estatal nos negécios da Emissora podem ser encontradas no item
1.6 do Formulério de Referéncia da Emissora.

h. informac6es sobre patentes, marcas e licencas.

Informagdes a respeito de patentes, marcas e licencas da Emissora podem ser encontradas nos itens 1.6(c) e 4.1 do
Formulério de Referéncia da Emissora.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Informagdes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emissora podem ser encontradas nos itens 1.15
(contratos ndo relacionados as atividades operacionais), 2.1 (contratos financeiros) e 11.2 (partes relacionadas) do
Formulério de Referéncia da Emissora.

j. namero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Informagdes a respeito do nimero de funcionérios e politica de recursos humanos da Emissora podem ser
encontradas no item 10 do Formulério de Referéncia da Emissora.

k. informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja a Se¢do 13.1.1 acima.

13.1.3. Negdcios com partes relacionadas: descrigdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas
com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulagéo

Informagdes a respeito de negdcios com partes relacionadas podem ser encontradas no item 11 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

13.1.4. Descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta piblica de
renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo contam com qualquer garantia.

13.2. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco ndo seja diretamente
relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informacao sobre a capacidade de pagamento do terceiro, assim
como de seus fatores de risco

N&o aplicavel.

13.3. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacdo com a
identificacdo do prestador e indicacéo se ha ou ndo vinculo com a emissora

Néo aplicavel.
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m PETROBRAS

ANEXOS

ANEXO |

ANEXO Il
ANEXO 111
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI

ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA EXECUTIVA DA EMISSORA QUE DELIBEROU A EMISSAO
ESCRITURA DE EMISSAO E O PRIMEIRO ADITAMENTO
RELATORIO DE RATING

DECLARACAO DA EMISSORA DE REGISTRO ATUALIZADO
ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
DECLARACAO DA EMISSORA DE EMISSOR FREQUENTE DE RENDA FIXA — EFRF
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m PETROBRAS

ANEXO |

ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA EXECUTIVA DA EMISSORA QUE DELIBEROU A EMISSAO
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NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0003206-1

Tipo Juridico

N2 do Protocolo

JUCERJA

Sociedade andnima

Porte Empresarial

Boleto(s):

Normal

2025/00583670-6

Utimo arquivamento:
00006996736 - 27/05/2025

NIRE: 33.3.0003206-1
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

Orgdo Calculado Pago
Junta 1000,00 1000,00
DNRC 0,00 0,00

Hash: C3656364-2AA0-4AB1-BB7C-AOE554A7C182

Nome

TERMO DE AUTENTICACAO

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

Codigo Ato Eventos
016 Ccod Qtde. |Descri¢do do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido da Diretoria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXKXKXXXXKXKXKXXKXKXKXKXXXXKXKXKXKKXX
XXX XX XXXXXXKXKXKXXKXKXKXKKXKXKXKXKXXKXKXKXKKKXX

XXX

XX R0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.0.0,0.0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.0.0.0.0.0.00000000004

XXX

XX RO00.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0,0,0,0,0,0,0,.0,0,0.0.0.0.0.0.00000 000004

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR GUILHERME BRAGA DE ABREU PIRES NETO, IGOR EDELSTEIN DE OLIVEIRA E LUCIANO LOPES DUARTE SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:

NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Endereco completo no exterior Bairro Municipio Estado
00007011257 33.000.167/0001-01 Avenida REPUBLICA DO CHILE, 065, |Centro Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

Gabriel Oliveira de Souza Voi

SECRETARIO GERAL

Observagao:

Deferido em 03/06/2025 e arquivado em 03/06/2025

N¢ de Paginas

Capa N2 Péginas

14

1/1

Empresa:
NIRE:

autenticacédo.
Autenticagédo:

2025/00583670-6 Data do protocolo:
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
333.0003206-1 Protocolo:

02/06/2025

430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSESOFC249C42E288E73347E9A

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,
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Presidéncia da Republica

Ministério do Empreendedorismo, da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte N2 do Protocolo
Secretaria Nacional de Microempresa e Empresa de Pequeno Porte
Diretoria Nacional de Registro Empresarial e Integragdo

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0003206-1

Tipo Juridico

Sociedade anénima

2025/00583670-6 02/06/2025 17:04:22
JUCERIJA

Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado | Pago
00006996736 - 27/05/2025 Junta 1000,00[ 1000,00
NIRE: 33.3.0003206-1 DREI 0,00 0,00

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

Porte Empresarial

Boleto(s): 105098366

Normal

Hash: C3656364-2AA0-4AB1-BB7C-AOE554A7C182

REQUERIMENTO

Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Cadigo
| do Ato | Codigo . 5 -
Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento

| 016 | 999 1 Ata de Reunido da Diretoria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX XXXXXKXKXXKXXKXXKXKKXKEXXKXKKXKKXKEXXKXKKXKEXKEXKKXKKXKXXKEKKXKXXKEXXKXKKXKXXKX XXX KX
XXX XXX XXXXXKXKKXKXXKXXKXKKXKEXXKXKKXKKXKXKKXKKXKEXXKXKKXKKXKEXXKEKKXKEXXKEXKKXKKXKXXKXKKX XXX
XXX XXX XXXXKXXKXXKXKEXKEXXKXKKXKEXKXKKXKXXKEXXKXKKXKEXKRKKXKKXKEXXKXKKXKEXXKRXKXKKXKKXKXKKXKKX
XXX XXX XXXXXKXXXXKXXKXXKXKKXKEXXKEXKKXKXXKEXXKXKKXKXXKEXKKXKKXKEXKEKKXKXXKEXKKX XXX KKK XXX KKXKK

Rio de Janeiro

Local

02/06/2025

Requerente
Nome: carolina machado goes
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE

O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo

Data

Telefone de contato: |21987474917

E-mail: Carolmgoes@gmail.com
Tipo de documento: Digital

Data de criagdo: 02/06/2025

Data da 12 entrada:

2025/00583670-6

autenticacéo.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo:

Autenticagdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87B909FB8E99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de

Pag. 02/14

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1

Pag. 03/14

informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1

Pag. 04/14

informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1

Pag. 05/14

informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.

81



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025

autenticacédo.
Autenticacgdo: 430A596071B9FF52968D679243D49DF87BO09FBSE99FC249C42E288E73347E9A
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

1

1

1

1

1

1

g

1 2
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de
1

1

1

1

1

1

1

1
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informe o n° de protocolo.
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Presidéncia da Republica

Ministério do Empreendedorismo, da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte
Secretaria Nacional de Microempresa e Empresa de Pequeno Porte

Diretoria Nacional de Registro Empresarial e Integragdo

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

IDENTIFICAGAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS, NIRE  33.3.0003206-1,
PROTOCOLO ~ 2025/00583670-6, ~ ARQUIVADO  EM  03/06/2025, SOB O NUMERO  (S)
00007011257, FOI ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
121.191.957-90 CAROLINA MACHADO GOES
03 de junho de 2025.
Gabriel OIi\JFira de Souza Voi 11

Secretario Geral

: 1
| Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro E
E Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS !
| NIRE: 333.0003206-1 Protocolo: 2025/00583670-6 Data do protocolo: 02/06/2025 i
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 03/06/2025 SOB O NUMERO 00007011257 e demais constantes do termo de !
i autenticacdo. Pag. 14/14 i
! Autenticacdo: 430A596071BI9FF52968D679243D49DF87BI09FBBEIIFC249C42E288E73347E9A H
i Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo. i
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Versao de Assinatura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8 (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

entre

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
29 de maio de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8* (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissor das Debéntures (conforme
definido abaixo):

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por a¢des, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") na categoria "A", sob o cddigo
9512, na qualidade de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa ("EFRE"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 65,
Centro, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.°33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Numero de Identificacdo do Registro
de Empresas - NIRE n.® 33300032061, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob
o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente "Instrumento
Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
em Atée 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automdtico, para
Distribuicdo Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras” ("Escritura de Emissdo"), mediante

as clausulas e condic¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de
Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura de Emisséo, "Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagio
pecunidria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissdo, qualquer dia, que ndo seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional € no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e/ou na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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2.

Autorizacoes

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes
da Diretoria Executiva da Emissora, em reunido realizada em 28 de maio de 2025 ("RDE da
Emissdo"), na qual foi deliberada a realizagcdo da Emissao (conforme abaixo definido) e da
Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e¢ condi¢des, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lein.® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor ("Lei das Sociedades por A¢des"), e no item VII do artigo 34 do

estatuto social da Emissora.

1.2.  Por meio da RDE da Emissdo, também foi autorizada a (i) pratica de todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberacdes consubstanciadas na RDE da Emissao, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a esta Escritura de Emiss@o que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizagdo e efetivacdo da contratacdo dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos demais prestadores
de servicos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 (conforme
abaixo definido), a Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme abaixo definido), dentre
outros, inclusive, negociacdo e assinatura dos respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais alteragdes em aditamentos.

Requisitos. A 8" (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da

espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual sera objeto de oferta

publica de distribuicao, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 160"), da Lei n.° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n.° 12.431"), do Decreto n.° 11.964, de 26 de margo de
2024, conforme em vigor ("Decreto n.° 11.964"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"),

sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro da Oferta pela CVM

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures sera realizada por meio da Oferta, a
qual sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso 1V, item (b) da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicao de debéntures nao conversiveis de emissdo de EFRF, destinada ao ptblico
em geral, sendo certo que a CVM ndo realizara a analise prévia dos documentos da
Oferta e de seus termos e condigdes.

2.2. Registro da Oferta pela Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.2.1. A Oferta serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 7 (sete) dias
corridos a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta
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(conforme abaixo definido), nos termos do "Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas"
em vigor a partir de 15 de julho de 2024 e "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas" em vigor a partir de 24 de margo de 2025, ambos emitidos pela ANBIMA.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial Competente e Divulgacio da RDE da
Emissao

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RDE da Emissao sera arquivada na JUCERJA e disponibilizada por meio de sistema
eletronico disponivel na padgina da CVM na rede mundial de computadores, em até 7
(sete) dias tuteis contados da data da sua realizacdo, nos termos do artigo 33, paragrafo
8°, da Resolugdo da CVM n.° 80, de 29 de marg¢o de 2022, conforme em vigor
("Resolu¢ao CVM 80").

2.4. Divulgacio desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
disponibilizados por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 7 (sete) dias uteis contados da data da sua
celebracdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 8&0.

2.5. Deposito para Distribuicao das Debéntures

2.5.1.  As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario por
meio do MDA — Moddulo de Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

2.6. Negociacio das Debéntures

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao ha restri¢des a negociagao das Debéntures, nos termos do artigo 87,
inciso I, da Resolugdo CVM 160.

2.7. Enquadramento dos Projetos

2.7.1.  As Debéntures contarfo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n.° 12.431, no Decreto 11.964, na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n.° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolu¢do CMN
5.034"), na Resolugdo do CMN n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em
vigor ("Resolugdo CMN 4.751") ou nas normas posteriores que as alterem, substituam

ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados com a Emissdao das
Debéntures aplicados (a) no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos
investimentos nos Projetos (conforme abaixo definidos) realizados nos 36 (trinta e

4
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seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos
relativos aos Projetos, conforme descritos na Clausula 3.12 abaixo, tendo em vista o
enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritario nos termos do
Decreto 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n.° 93, de 10 de dezembro de 2024,
editada pelo Ministério de Minas e Energia ("MME").

3. Caracteristicas da Emissao

3.1.

3.2.

3.3.

34.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora em vigor na data de
celebracdo desta Escritura de Emiss@o, o objeto social da Emissora compreende a
pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, o comércio ¢ o transporte de petréleo
proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e
de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgdo, o transporte, a distribuicdo ¢ a
comercializagdo de todas as formas de energia, incluindo as atividades relacionadas a
movimentacao e & estocagem de didéxido de carbono, a transicdo energética e a
economia de baixo carbono, e quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Nimero da Emissao
3.2.1. A Emissdo constitui a 8" (oitava) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Nominal Unitario

3.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").

Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissao sera de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
na Data de Emissao ("Valor Total da Emissdo"), sendo certo que: (i) a existéncia de

qualquer uma das Séries; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série
(conforme abaixo definido); e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures
de cada Série, serdo definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo) mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
definido abaixo).

3.4.2. Naio sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.43. A existéncia de qualquer uma das Séries, o volume a ser alocado em cada
uma das Séries e a taxa final da remuneracao aplicavel as Debéntures de cada Série,
serdo ratificados por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, anteriormente a
Primeira Data de Integralizac@o (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova
deliberagao societaria de quaisquer das Partes ou aprovagdo por Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

91



Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

w& Autorregulacdo
f,*%. ANBIMA

Agente Fiduciario

3.5.

3.6.

Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto, as "Séries", e,
individual e indistintamente, "Série"), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da primeira Série ("Primeira Série") doravante denominadas
"Debéntures da Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no

ambito da segunda Série ("Segunda Série") doravante denominadas "Debéntures da
Segunda Série"; e (iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da
terceira Série ("Terceira Série") doravante denominadas "Debéntures da Terceira

Série" e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, "Debéntures". Para fins desta Escritura de Emissao, (i) os titulares das
Debéntures da Primeira Série sao os "Debenturistas da Primeira Série", (ii) os titulares

das Debéntures da Segunda Série sdo os "Debenturistas da Segunda Série", e (iii) os

titulares das Debéntures da Terceira Série sdo os "Debenturistas da Terceira Série" e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, os "Debenturistas".

3.5.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera
definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de
vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, sera abatida da
quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.7 abaixo, limitando, portanto,
a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, de forma que a quantidade
total de Debéntures emitidas devera corresponder & quantidade total de Debéntures
objeto da Emissdo ("Sistema de Vasos Comunicantes"), observado que qualquer das

Séries podera ser cancelada ou ndo emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
emitidas serdo alocadas nas Séries remanescentes. Neste caso, as Séries ndo emitidas
serdo automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito; e as intengdes de
investimento das Debéntures das Séries ndo emitidas serdo automaticamente
canceladas.

3.5.3. A existéncia da Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira Série, a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries ¢ a taxa final da
remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada Série, serdo ratificadas por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, anteriormente a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova deliberacio
societaria de quaisquer das Partes ou aprovacdo por Assembleia Geral de
Debenturistas.

Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia
firme de colocacao, de forma individual e ndo solidaria, a ser prestada pela instituicao
financeira lider ("Coordenador Lider") e por outras instituigdes integrantes do sistema

de distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas para atuar na colocagdo das
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Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), nos termos
do "Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Series, em Regime de Garantia Firme de Colocagao,
da 8 (Oitava) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras", a ser celebrado entre
a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribui¢do"). A Oferta podera contar

com a participacao de outras institui¢cdes, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacdo das
Debéntures junto a potenciais investidores na qualidade de participantes especiais,
mediante a celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do entre o
Coordenador Lider e cada um dos participantes especiais ("Participantes Especiais" e,

em conjunto com os Coordenadores, "Instituicdes Participantes da Oferta"),
observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 ("Plano de

Distribui¢@o"). Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢do seguem descritos no
Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara
com esforcos de colocagdo no exterior.

3.6.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores
realizardo esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgagdo do aviso
ao mercado ("Aviso ao Mercado") e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
(conforme abaixo definido) aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definido),

nos Meios de Divulgacdo ("Oferta a Mercado").

3.6.2.1.Apés a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores da Oferta (roadshow e/ou one on ones) ("Apresentagdes para

Potenciais Investidores da Oferta"), conforme determinado pelos

Coordenadores em comum acordo com a Emissora.

3.6.2.2.0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores da Oferta eventualmente
utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM
160.

3.6.3. Nos termos do artigo 59 Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio
apos:

(1) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(i1) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das

Debéntures ("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos Meios de Divulgagdo
(conforme definido abaixo); e

(iii)  a disponibilizagdo de prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") aos investidores nos Meios de Divulgacao.
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3.6.3.1.Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das
informagdes ¢ dos documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e
sem restrigdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto,
"Meios de Divulgacdo"). Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da

Oferta e da Emissora, a divulgacdo da Oferta podera ser feita em quaisquer
outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da regulamentagdo da CVM, inclusive a Resolugdo
CVM 160.

3.6.4. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

3.6.4.1.Apds a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do Anexo M a Resolucdo CVM 160
("Anuncio de Encerramento da Oferta"), nos Meios de Divulgagao.

3.6.5. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, sera composto por:

@) "Investidores Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores que

sejam (i.a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolugdo da CVM n.° 27, de 8
de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos patrimoniais, fundos de investimentos registrados na CVM,
clubes de investimentos, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, (i.b) pessoas fisicas ou juridicas,
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definicdo constante dos artigos 11, 12 e 13 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30"), respectivamente, assim

como, (i.c) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem inten¢do de investimento em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. Para fins da presente Oferta os Investidores Qualificados (conforme
definidos na Resolugdo CVM 30) que sejam pessoas fisicas sempre serdo
considerados como Investidores Institucionais, independentemente do valor
apresentado em sua intencdo de investimento; e

(ii) "Investidores Nao Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores

que nao sejam Investidores Institucionais e formalizem intengdo de investimento em
valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores
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3.7.

3.8.

3.9.

Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, em conjunto, "Investidores da
Oferta").

3.6.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de
concessdo de 4gio ou desagio na forma da Clausula 4.9.2 abaixo.

3.6.7. Nao ha restri¢cdes a negociacao das Debéntures em mercado regulamentado.
Em qualquer caso, deverao ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Coleta de Intencgoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

3.7.1. Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intencdes de
investimento, com recebimento de reservas durante o periodo de reservas previsto no
prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), sem lotes minimos ou

maximos, para definir (i) a demanda das Debéntures, de forma a definir o ntimero de
Séries da Emissdo, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme Sistema de Vasos Comunicantes;
e (iii) a taxa final da remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada Série
("Procedimento de Bookbuilding").

3.7.2. Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3° do artigo 61 da
Resolucao CVM 160, somente serdo levadas em consideragdo para determinagdo da
taxa final dos Juros Remuneratorios as intengdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais. Por outro lado, as intencdes de investimento dos
Investidores Nao Institucionais serdo consideradas para fins de definicao da alocagdo
das Debéntures em cada uma das Séries, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, nos termos previstos nos documentos da Oferta.

3.7.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da
RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em
até 1 (um) Dia Util apés a definigdo por meio do Antincio de Inicio da Oferta nos
Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Desmembramento

3.8.1. Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Banco Liquidante

3.9.1. O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Olavo Setubal, Bairro Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ sob
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3.10.

3.11.

3.12.

o n.° 60.701.190/0001-04, prestara os servicos de banco liquidante no ambito da
Emissdo ("Banco Liquidante", cuja defini¢do inclui quaisquer outras instituigdes que

venham a suceder ao Banco Liquidante na prestacdo dos servicos previstos de banco
liquidante ou agente de liquidacdo no &mbito da Emissao).

Escriturador

3.10.1. O ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.500, 3° andar (parte), Bairro Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64, que prestara os servigcos
de escrituracao das Debéntures ("Escriturador", cuja defini¢do inclui quaisquer outras
instituicdes que venham a suceder ao Escriturador na prestacdo dos servicos de
escrituracao das Debéntures).

Formador de Mercado

3.11.1. Os Coordenadores recomendaram formalmente & Emissora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as Debéntures com o
objetivo de (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez das Debéntures; e
(i1) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo das Debéntures no
mercado secunddrio, nos termos do artigo 4°, inciso II, e do artigo 6°, do Anexo
Complementar IV, do Regras e Procedimentos ANBIMA ("Formador de Mercado").
Se efetivada, tal contratacdo sera exclusivamente as expensas da Emissora e sera

realizada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores ¢ a Emissora, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de
Formador de Mercado.

Destinacao dos Recursos

3.12.1. Osrecursos totais captados por meio da Oferta serdo destinados, nos termos
do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, ao custeio de gastos,
despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos Projetos (conforme
definidos nas tabelas abaixo), realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data
de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos

Projetos.

Projeto Integrado Rota 3 (""PIR3")

Titular do Projeto | Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras
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Objetivo do Projeto

Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

O objetivo do Projeto Integrado Rota 3 (PIR3) ¢é incrementar a
capacidade de escoamento e processamento de gas natural
proveniente do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em
21 MM de m*/dia, garantindo que o gas natural seja processado
e especificado para a venda e enviado até a malha de gasodutos
de transporte de gas natural, com base em autorizacdes da
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
("ANP") conferidas a matriz e a filial (CNPJ n°
33.000.167/0125-41) da Emissora. O Projeto Integrado abrange
toda a infraestrutura necessaria para o escoamento ¢ tratamento
de gas natural proveniente do PPSBS.

Setor

Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos
da Implementacio do
Projeto

O PIR3 ¢ fundamental para aumentar a oferta de gas natural ao
mercado brasileiro, insumo essencial ao desenvolvimento
econdmico do pais, tendo em vista que amplia a capacidade de
escoamento de gas natural das areas produtoras do Polo Pré-Sal
da Bacia de Santos (PPSBS) em cerca de 17,8 milhdes m?/dia,
viabilizando uma nova rota de escoamento do géas natural nao-
processado associado a producao do petréleo do PPSBS.
Ainda, a implantagcdo do PIR3 e da UPGN Rota 3 ja criou cerca
de 10.000 postos de trabalho, e a operacdo comercial conta com
cerca de 600 profissionais da Petrobras.

Data de Inicio do | Os projetos Gasoduto Rota 3, UPGN Rota 3, Dutos Norte Rota

Projeto 3 e Dutos Norte COMPERJ iniciaram a fase de construgdo em
montagem em 2018, enquanto o projeto Utilidades Rota 3
iniciou a mesma fase em 2010.

Fase Atual do Projeto | Todos os projetos integrantes do PIR3 se encontram em fase de

implementacao.

Data de Encerramento

Os investimentos nos projetos integrantes do PIR3 tém

do Projeto previsdo de término em dez/2027.
Volume Estimado de | R$14.918.279.610,83

Recursos Financeiros

Necessarios para a

Realizacdo do Projeto

Valor que se Estima
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

R$1.015.253.366,66

Percentual de Alocacao
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

34%

Percentual dos
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto
Provenientes das
Debéntures*

7%
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Numero do Protocolo e
do Processo perante o
Ministério de Minas e
Energia

Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

o

Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagdio n.
002852.0016219/2025, que gerou o Ntamero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.002559/2025-14, datado de 29 de maio
de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissao.

Exploracao e Producio de Gas Natural na area do projeto BM-C-33 localizado na
Bacia de Campos ("'Projeto Raia" e, em conjunto com o PIR3, "Projetos'" ou "Projetos

de Investimento')

Titular do Projeto

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Objetivo do Projeto

O Projeto Raia tem como objetivo o desenvolvimento da area
objeto do Contrato de Concessdo BM-C-33, oriundo da 7*
Rodada de Licitagdes da Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), localizada na parte sudoeste
da Bacia de Campos, a aproximadamente 200 km da costa do
Estado de Rio de Janeiro, com extensdo total de 707.673 km?,
tendo como objetivo principal a producdo de gas natural. A
Petrobras ¢ titular do Contrato de Concessio BM-C-33, em
consorcio com Equinor Brasil Energia ¢ a Repsol Sinopec
Brasil, sendo que cada consorciado detém participagdo de 30%,
35% e 35%, respectivamente.

O desenvolvimento do projeto compreendera atividades
maritimas e terrestres, considerando o sistema de produgio e
escoamento de gas natural, bem como as demais atividades
relacionadas a producdo de gas natural.

Setor

Energia: Gés Natural

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos
da Implementacido do
Projeto

O Projeto Raia ¢ um dos principais projetos de exploragdo e
producdo de gas do Brasil e contribuira de forma decisiva para
o desenvolvimento do mercado brasileiro de gis e para a
seguranga energética do pais.

Quanto aos beneficios ambientais, a plataforma FPSO
("Floating Production, Storage and Offloading") do Projeto
Raia usara turbinas a gas de ciclo combinado, reduzindo
significativamente as emissdes de carbono do campo. Esse
equipamento combina uma turbina a gis com uma turbina a
vapor para aproveitar o excesso de calor que, de outra forma,
seria perdido, melhorando a eficiéncia energética. Espera-se
que a plataforma FPSO do Projeto Raia seja a mais eficiente do
mundo em termos de emissdes de carbono, com intensidade
média de CO2 do campo durante sua vida util inferior a 6 quilos
de CO2 por barril equivalente.

Data de Imicio do | O Projeto Raiateve inicio em 12 de janeiro de 2006, quando foi
Projeto assinado o Contrato de Concessdo BM-C-33.
Fase Atual do Projeto | O Projeto Raia estd na fase de execucdo, j4 tendo sido

apresentada a ANP declara¢des de comercialidade. O inicio da
operacao esta previsto para 2028.

12

98




Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

Autorregulacdo

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Data de Encerramento | Os investimentos no Projeto Raia estdo previstos para ocorrer
do Projeto até 2050, conforme o prazo de vigéncia do Contrato de
Concessao BM-C-33.

Volume Estimado de | R$14.838.777.033,81 - corresponde aos 30% de CAPEX da
Recursos Financeiros | participacdo da Emissora no Projeto Raia ("Valor Participagdo
Necessarios para a | Projeto Raia").

Realizac¢ao do Projeto
Valor que se Estima [ R$1.984.746.633,34
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

Percentual de Alocac¢ao | 66%
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

Percentual dos | 13%
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto

Provenientes das
Debéntures*
Numero do Protocolo e | Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagdo n.°

do Processo perante o | 002852.0016217/2025, que gerou o Numero Unico de
Ministério de Minas e | Protocolo (NUP) 48340.002554/2025-83, datado de 29 de maio
Energia de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.

3.12.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos de Investimento
poderdo decorrer de uma combinagao de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora.

3.12.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo da
CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 17"),
a Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada

pelos representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo
nos termos da presente Escritura de Emissdo, semestralmente, a contar da Data de
Emissdo, acompanhada do relatério de gastos relacionados aos Projetos de
Investimento incorridos no periodo nos termos do Anexo I e toda a documentagdo
necessaria para fins da referida comprovagdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se fagcam
necessarios. A obrigagdo de comprovagao da destinacdo de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissdo, independentemente da realizagdo de resgate antecipado ou amortizagdo
extraordinaria.
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3.12.4. Solicitacdo de Autoridade. Sempre que solicitado por escrito por autoridades

para fins de atendimento as normas e exigéncias de oOrgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a
Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

Caracteristicas das Debéntures

4.1.

4.2

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 16 de
junho de 2025 ("Data de Emissao").

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida) ("Data de Inicio da
Rentabilidade™).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depodsito
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta(s) extrato
em nome do debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao
da Emissora.

Espécie

4.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

4.5.2. As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem
garantia adicional ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito
dos Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de condigdes com os
demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacles
decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN
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4.7.

4.8.

4.9.

e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Obrigatorio Total e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (que importe
no resgate da totalidade das Debéntures), nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3.651 (trés
mil seiscentos e cinquenta e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2035 ("Data de Vencimento das Debéntures Primeira

Série"); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.478
(cinco mil quatrocentos e setenta e oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de junho de 2040 ("Data de Vencimento das Debéntures Segunda

Série"); e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7.304
(sete mil trezentos e quatro) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de junho de 2045 ("Data de Vencimento das Debéntures Terceira Série" e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série e a Data de
Vencimento das Debéntures Segunda Série, "Data de Vencimento").

Quantidade de Debéntures

4.7.1. Serdo emitidas 3.000.000 (tr€s milhdes) de Debéntures, a serem alocadas de
acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurada por meio do
Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes.

Opcao de Lote Adicional

4.8.1. A Oferta ndo contara com opgdo de lote adicional, nos termos do artigo 50
da Resolucdo CVM 160.

Preco de Integralizaciao

4.9.1. O preco de integralizagdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizacdo para as
Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido),
conforme o caso, acrescido do respectivo Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive), até a data de sua efetiva
integralizacdo (exclusive) ("Preco de Integralizagao").

4.9.2. Em qualquer hipotese, as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de cada
Série integralizadas em uma mesma data, a ser definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, em comum acordo, conforme acordado no Contrato de Distribuicéo.
O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais
condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (i)
alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteragdo material nas taxas
indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
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4.10.

4.11.

recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
"Primeira Data de Integralizacdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscricdo e integralizacdo de qualquer das Debéntures.
Forma de Subscricio e Integralizacio

4.10.1. As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer
tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo a vista, no ato da subscrigao,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, de acordo com as normas
de liquidagao e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagado realizada por
meio da B3.

Atualizacdo Monetaria

4.11.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de

Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo
o produto da Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ("Valor
Nominal Unitério Atualizado™).

4.11.1.1. A Atualizagdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa = VnexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
c= n ( NI )dut
k=1 N4
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onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices considerados na Atualiza¢do Monetaria, sendo
"n" um nimero inteiro;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série. Apés a data de aniversario, o "NIi"
correspondera ao valor do niimero-indice do IPCA do més de atualizacao;

NIx.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio (ou a
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup"
um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sendo "dut" um numero
inteiro.

Observagdes:

(i) O niimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-
se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii)) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada
mes;
(iii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk-1)"(dup/dut) é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e
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(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o "pro rata" do ultimo
Dia Util anterior.

4.11.2. Indisponibilidade do IPCA

4.11.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢ao, para a apuragdo do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Segunda Série ou
pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

4.11.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou

divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacdo judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissdo, conforme
definidos na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel e os requisitos da Lei n.° 12.431, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes
a época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série", "Taxa

Substitutiva das Debéntures da Segunda Série" e "Taxa Substitutiva das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente). Até a deliberagdo da Taxa

Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, da Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série e da Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
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da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos
Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, quando da divulgagao posterior do [IPCA.

4.11.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado
para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, desde o dia de sua indisponibilidade.

4.11.2.4. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n.° 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os
tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde
que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n.°
12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total
(conforme definido abaixo) da totalidade das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou caso nao sejam
atendidas as exigé€ncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢do CMN 4.751 e das
demais regulamentacdes aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatorio Total na
Data de Resgate Obrigatorio (conforme abaixo definido) subsequente,
observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emissdo até a data
do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo

fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a
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totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, nos termos do
item (ii) acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA.

4.11.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a
Taxa Substitutiva das Debéntures Terceira Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou na hipdtese de ndo ser
obtido quorum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, ou ainda, caso nio
seja obtido o quorum de instalagdo em qualquer uma das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados
os quoruns previstos na Clausula 9.2 abaixo, a Emissora devera, desde que
assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e
da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total da totalidade
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou da data em que seria
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja
obtido quoérum de instalagdo em segunda convocagdo), conforme o caso, ou
caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugado CMN
4751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, realizar o Resgate
Obrigatério Total na Data de Resgate Obrigatério subsequente. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com
relacdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA serdo utilizadas as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas com o
Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

4.12. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

4.12.1.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira

Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com

o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre

(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
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computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro

IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com

vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do mercado da data de

realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,40%

(quarenta centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis; e (ii) 6,85% (seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures

da Primeira Série" e "Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série", respectivamente).

4.12.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.12.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissédo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.12.1.3. Os Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

DP
Fator Spread = [(% + 1)252]
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4.13.

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

4.12.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures da Primeira Série sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do mercado da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures da

Segunda Série" e "Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série", respectivamente).

4.13.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.13.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissdo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.
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4.13.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.13.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

DP
Fator Spread = [(% + 1)252]

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Segunda Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso), e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

4.13.2. Para fins de célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda

Série, define-se "Periodo de Capitalizagcdo das Debéntures da Segunda Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures

da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das

Debéntures da Segunda Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das

Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais

Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, e termina na proxima

Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série

(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede
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4.14.

o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série incidirao juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 15 de maio de 2045, apurada no fechamento do mercado da data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,30%
(trinta centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 6,95% (seis inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures da

Terceira Série" e "Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneragdo das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente).

4.14.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.14.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissdo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.14.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures da Terceira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.14.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

DP
Fator Spread = [(slolrggd + 1)252]

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Terceira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

4.14.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Terceira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série.

4.14.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Taxas Teto" significam, em
conjunto, a Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Teto das Debéntures
da Segunda Série ¢ a Taxa Teto das Debéntures da Terceira Série; (ii) "Juros
Remuneratdrios" significam, em conjunto, os Juros Remuneratorios das Debéntures
da Primeira Série, os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série e os
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série; e (iii) "Remuneragdo"
significa, em conjunto, a Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série, a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e a Remuneracao das Debéntures da
Terceira Série.

Pagamento da Remuneraciao

4.15.1. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Ressalvadas as hipoteses de

pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo
e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate Antecipado Facultativo Total, do Resgate
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Obrigatdrio Total e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente pela Emissora aos
Debenturistas, nas datas indicadas na tabela do Anexo II desta Escritura de Emisséo,
nos meses de junho e dezembro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2025 ¢ o ultimo pagamento ocorrera na respectiva Data de Vencimento
(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratorios").

Amortizacdo das Debéntures

4.16.1. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se assim permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Antecipado Facultativo Total, do Resgate Obrigatério Total e da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive), sendo a primeira
parcela devida em 15 de junho de 2038 e a ultima na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, e (iii) o Valor Nominal Unitirio Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 18° (décimo oitavo) ano (inclusive), sendo a primeira parcela
devida em 15 de junho de 2043 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, tudo conforme previsto no Anexo Il desta Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso; (ii) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Banco
Liquidante ou da B3 ("Local de Pagamento").

Prorrogacio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratoérios

4.19.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer

obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo, e observado o disposto na Clausula

6.1, item (i) abaixo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nao
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4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago; e (ii) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos
Moratorios"). Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da respectiva obrigagdo até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneracao adicional e/ou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacio Programada
4.21.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
Publicidade

4.22.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160 e exceto pelos
editais de convocacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas que deverdo
ser publicados nos termos da Clausula 9 abaixo, todos os atos ¢ decisdes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados (i) na forma
de avisos divulgados e disponibilizados por meio de sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores e na pagina da Emissora na rede

mundial de computadores — internet ("Aviso(s) aos Debenturistas"); ou (ii) por meio
de notificacao individual por escrito para cada um dos Debenturistas, com copia para
o Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico, com envio de confirmagdo de
recebimento. O Agente Fiduciario deve encaminhar 8 ANBIMA (a) os editais de
convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de divulgacao
ao mercado, daquelas assembleias que tiver convocado, ¢ os demais na mesma data
de seu conhecimento, e (b) as atas das Assembleias Gerais de Debenturistas, na
mesma data de envio a B3.

Tratamento Tributario

4.23.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei

n.° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha algum tipo de imunidade ou isencdo

tributaria diferente daquelas previstas na Lei n.° 12.431, este devera encaminhar ao

Escriturador ou ao Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez)

Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
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4.24.

Debéntures, documentacdo comprobatoria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagao, a
Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.23.2. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissao de forma diversa
da prevista na Clausula 3.12 acima, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos Projetos
de Investimento, observado o artigo 2°, pardgrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n.° 12.431.

4.23.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.1 acima, caso, a qualquer tempo
durante a vigéncia da Emissdo, (a) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva
do tratamento tributdrio previsto na Lei n.° 12.431; e (b) haja qualquer retencao de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n.° 12.431 ("Evento
Tributério"), a Emissora:

@) desde j4, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na
Lein.° 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3; e

(ii) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estard autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei n.° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou regulagdo que
venha substitui-la. Até a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
série, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n.°
12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n.° 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do &mbito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo
estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Emissora.

Fundo de Amortizacao

4.24.1. Nao foi e nem sera constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emissdo.
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4.25.

4.26.

4.27.

4.28.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.25.1. Nao foi e nem sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as
Debéntures.

Direito de Preferéncia

4.26.1. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

Classificacao de Risco

4.27.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a
Moody's Local BR Agéncia de Classificacao de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob
0o n.°02.101.919/0001-05 ("Agéncia de Classificacdo de Risco"). Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de

Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, observado o disposto na Cldusula 7.1, item (xxiii) abaixo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.28.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE OBRIGATORIO TOTAL

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso 11, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n.° 12.431, nas
disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures, total ou de cada uma das Séries
(sendo vedado o resgate parcial de qualquer uma das Séries), nos termos da Resolugdo
CMN 4.751, observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigacgdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolugdo CMN 4.751 ("Resgate
Antecipado Facultativo Total").

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado a partir do
primeiro Dia Util (inclusive) apos ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislacdo ("Data
de Resgate Facultativo"), calculado nos termos da Resolu¢do CMN 5.034; observado
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que as datas de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerdo em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias entre elas, ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis.

5.1.3. O prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado na Clausula 5.1.2 acima
poderé ser dispensado se houver aprovagao pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por meio de
deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis.

5.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item "(i)" ou no item "(ii)" abaixo, dos
dois o maior:

@) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
até a data do efetivo resgate (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios e de
quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas
Debéntures a serem resgatadas, se houver; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série ¢
dos Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base
(conforme abaixo definida) de acordo com a respectiva Série, decrescida de Prémio
de Resgate Antecipado e acrescida do spread sobre a NTN-B ou Taxa DI final da
respectiva Série conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado
conforme formula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios e, se houver, quaisquer
obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o
caso:

n

VP = Z (VNE" c)
- FVp,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas
Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA
conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1 acima acumulado até¢ a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEK = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o

valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva Remuneracao e/ou
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a amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas
Debéntures, sendo "n" um niimero inteiro;

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[((1 + Taxa de Desconto Base)/((1 + spread) * (1 +
Prémio de Resgate Antecipado)))”(nk/252)]
Sendo:

Taxa de Desconto Base: para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das respectivas Debéntures a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

spread = spread da respectiva série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, informado em percentual com 4 (quatro) casas decimais; ¢

Prémio de Resgate Antecipado = (a) 0,30% (trinta centésimos por cento) a partir do
prazo permitido pela legislac@o aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; e (b)
0,15% (quinze centésimos por cento) a partir de (b.1) 15 de junho de 2033 (inclusive)
para as Debéntures da Primeira Série, (b.2) 15 de junho de 2038 (inclusive) para as
Debéntures da Segunda Série, e (b.3) 15 de junho 2043 (inclusive) para as Debéntures
da Terceira Série e (¢) 0,10% (dez centésimos por cento) a partir de (c.1) 15 de junho
de 2034 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (c.2) 15 de junho de 2039
(inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (c.3) 15 de junho 2044 (inclusive)
para as Debéntures da Terceira Série.

5.1.5. Paratodos os fins, no caso da ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total, fica vedado o resgate parcial das Debéntures.

5.1.6. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o
valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total
previsto na Clausula 5.1.1 acima e os demais célculos deverdo ser efetuados sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, apds os referidos pagamentos.

5.1.7. A Emissora devera comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o
Agente Fiducidrio sobre a realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total por
meio de comunicagdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cdpia ao
Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos
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5.2.

termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal anuncio descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo, mas sem limitagao, (i) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado o disposto na Clausula 5.1.1 acima; (ii) a data efetiva
para o Resgate Antecipado Facultativo Total e pagamento das respectivas Debéntures
a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das respectivas Debéntures.

5.1.8. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a B3
a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.9. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.10. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.11. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total
estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados pela Emissora.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizacao
extraordindaria facultativa das Debéntures, observados os termos da Lei n.° 12.431, da
Resolugcdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis € que venham a ser
editadas posteriormente, e nos termos das disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacdo, pelo CMN, de referida
possibilidade, a Emissora podera, a partir da data em que a referida amortizagao
extraordindria seja permitida pela regulamentacdo aplicavel, realizar a amortizagao
extraordindria facultativa de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa").

5.2.2. Sem prejuizo de eventual valor de amortizagdo extraordinaria que venha a
ser fixado pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, por ocasido da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora devera ser equivalente ao
valor indicado nos itens "(i)" ou "(ii)" abaixo, o que for maior:

(i) a parcela do Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures de cada Série,
objeto de tal Amortizagdo Extraordindria Facultativa, acrescido dos Juros
Remuneratodrios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, até a data
da efetiva amortizagdo (exclusive), acrescido dos Encargos Moratdrios, de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as respectivas
Debéntures a serem amortizadas, se houver; ou
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(i1) o valor a ser calculado com base no item (ii) da Clausula 5.8.4 abaixo, referente a
parcela que sera objeto da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.2.1.Caso ndo seja possivel a adogdo da forma de definicdo do valor de
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa acima indicado (i.e.
dos dois itens indicados na Clausula 5.2.2, o maior) em decorréncia de
contrariedade da aplicacdo de seu resultado com eventuais critérios de
fixagdo do valor de pagamento estabelecidos pela regulamentagdo aplicavel,
o eventual item impactado pela legislagao vigente devera ser substituido por
aquele previsto pelo regulador como critério mais apropriado e mais
proximo. Em havendo tal substituicdo, tal item atualizado (e, portanto, ndo
mais impactado) devera ser utilizado para fins de comparagdo com o item
remanescente, definindo, portanto, a forma de fixacao do valor devido pela
Emissora a titulo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.3. Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
coincida com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, o valor devido pela Emissora referente 8 Amortizagao Extraordinaria
Facultativa prevista na Clausula 5.2.1 acima e¢ os demais calculos deverdo ser
efetuados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado apds os referidos pagamentos.

5.2.4. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o
Agente Fiduciario sobre a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por
meio de comunicagdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com copia ao
Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal antincio descrever os termos e condigdes da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, incluindo, mas sem limitacao, (i) o valor da Amortiza¢cdo Extraordinaria
Facultativa, observado o disposto na Clausula 5.2.2 acima; (ii) a data efetiva para a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e pagamento dos valores devidos, que devera
ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessarias para a
operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.5. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3
a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.6. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizada de acordo com: (i)
os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.2.7. Todos os custos decorrentes da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
estabelecida nesta Clausula ser@o integralmente arcados pela Emissora.
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5.3.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. Nos termos da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada a oferta
facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures ou das Debéntures de
qualquer Série, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentac@o aplicaveis ("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

5.3.2. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo somente podera ser realizada
para a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures de determinada Série,
devendo ser enderecada a todos os Debenturistas ou os Debenturistas da respectiva
Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas ou
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condi¢des previstos abaixo, observada a Resolucdo CMN 4.751:

(1) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por
meio de publicacdao de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.22
acima, com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia, com copia
para a B3 ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo"), o qual

devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo, mas sem limitag@o, (a) o valor do prémio de resgate,
caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme
o caso, a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; (c) a forma
de manifestacdo a Emissora dos respectivos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (d) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos respectivos
Debenturistas e para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

(i1) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, das respectivas
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios aplicaveis a tais Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive), dos Encargos Moratérios, se houver, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures e de
prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo se for o caso, nos termos do paragrafo 1°, do artigo

1°, da Resolugdo CMN 4.751, que ndo podera ser negativo;
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(iii)  apds a comunicacdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, com copia ao Agente
Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, findo o qual a mesma terd determinado prazo, conforme
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, para
proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual
ocorrera em uma unica data para todas as Debéntures ou as Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos
em que, exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacdo das
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo tiver de
ocorrer em datas distintas), observado que o resgate antecipado das
Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, somente ocorrerd se
Debenturistas detentores da totalidade das Debéntures ou das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures
ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, ndo sendo admitido
o resgate parcial das Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iv)  a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; ¢ (b) comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado; e

V) todas as Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série, conforme
o0 caso, a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo serdo canceladas.

5.4. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada apenas em periodos

de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apés ser alcangado o

prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo

resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagio ou

regulamentacdes aplicaveis, exceto se houver aprovagdo pelos Debenturistas, que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por

meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesdo a Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo de Debenturistas que presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulacdo, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolucao
CMN 4.751.

5.5.  Sera vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou das
Debéntures de uma respectiva Série.

5.6. O resgate antecipado das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme
o0 caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com:
(i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.7.  Aquisicao Facultativa

5.7.1. Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo
aplicaveis, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des: (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou (b) por valor superior
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe os procedimentos para
aquisi¢do facultativa previstos nos artigos 14 e seguintes da Resolugdo da CVM n.°
77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 77").

5.7.2. A aquisi¢do facultativa das Debéntures somente podera ocorrer apods 2 (dois)
anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdao ou regulamentacgdo aplicaveis), e observado o disposto na Lei n.° 12.431 e
na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei
n.° 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel.

5.7.3. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.7.1
acima poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei n.° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de atualizacdo monetaria e juros remuneratorios das demais Debéntures da
respectiva Série, conforme aplicavel.

5.8.  Resgate Obrigatorio Total

5.8.1. Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 4.11.2.4 ¢ 4.11.2.5 acima, e desde

que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando

os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo ¢ a data do efetivo resgate

antecipado, nas hipoteses aplicaveis, nos termos do disposto no artigo 1°, paragrafo
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1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n.° 12.431, nas
disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a
Emissora estara obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
observado o procedimento descrito nesta Clausula 5.8 ("Resgate Obrigatdrio Total™).

5.8.2. O Resgate Obrigatorio Total podera ser realizado somente apods ser
alcangado o prazo minimo ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissio ¢ a
data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio Total, ou em prazo inferior caso assim
permitido pela legislagdo ("Data de Resgate Obrigatério"), calculado nos termos da

Resolugdo CMN 5.034, sendo certo que: (i) o Resgate Obrigatorio Total somente
ocorrera em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro
Dia Util ap6s ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a
ser autorizado pela legislacdao ou regulamentacgdes aplicaveis; e (ii) a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total na Data de Resgate Obrigatorio
subsequente a verificagdo do evento descrito na cldusula acima.

5.8.3. O requisito mencionado no item "(i)" da Clausula 5.8.2 acima podera ser
dispensado se houver aprovacdo pelos Debenturistas, que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de
deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis.

5.8.4. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no
ambito do Resgate Obrigatorio Total, sera equivalente ao valor indicado no item (i)
ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(1) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde
a respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Obrigatério Total (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures; ou

(i1) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de
cada Série e dos Juros Remuneratérios, utilizando como taxa de desconto a
Taxa de Desconto Base de acordo com a respectiva Série, decrescida de
Prémio de Resgate Antecipado e acrescida do spread sobre a NTN-B ou Taxa
DI final da respectiva série conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding calculado conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos
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Moratorios e, se houver, quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:

n

VP = Z (VNEk C)
- FVP,

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas
Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variacdo
acumulada do IPCA conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1
acima acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva
Remuneragao e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

n..n

respectivas Debéntures, sendo "n" um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatorio
e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[((1 + Taxa de Desconto Base)/((1 + spread) * (1
+ Prémio de Resgate Antecipado)))"(nk/252)]

Sendo:

Taxa de Desconto Base: para as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
corresponde a taxa interna de retorno do titulo ptblico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais proéxima a duration
remanescente das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate;

spread = spread da respectiva série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, informado em percentual com 4 (quatro) casas decimais; e

Prémio de Resgate Antecipado = (a) 0,30% (trinta centésimos por cento)
a partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos termos da Clausula
5.8.1 acima; e (b) 0,15% (quinze centésimos por cento) a partir de (b.1) 15
de junho de 2033 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (b.2) 15
de junho de 2038 (inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (b.3)
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15 de junho 2043 (inclusive) para as Debéntures da Terceira Série; e (c)
0,10% (dez centésimos por cento) a partir de (c.1) 15 de junho de 2034
(inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (¢.2) 15 de junho de 2039
(inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (c.3) 15 de junho 2044
(inclusive) para as Debéntures da Terceira Série.

5.8.5. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre
a realizacdo de Resgate Obrigatorio Total por meio de comunicagdo individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, e/ou por meio de publicacdo de Aviso
aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia, devendo tal anuncio descrever os termos e condi¢des do
Resgate Obrigatorio Total, incluindo, mas sem limitagdo, (i) o valor do Resgate
Obrigatorio, observado o disposto na Clausula 5.8.3 acima; (ii) a data efetiva para o
Resgate Obrigatério Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
devera ser sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 5.8.2 acima; e (iii)
demais informagdes necessarias para a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

5.8.6. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3
a realizagdo do Resgate Obrigatério Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatorio Total.

5.8.7. O Resgate Obrigatorio Total serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.8.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.8.9. Nao sera admitido o Resgate Obrigatorio Total parcial das Debéntures.

5.8.10. Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatorio Total estabelecido nesta
Cléusula serdo integralmente arcados pela Emissora.

Vencimento Antecipado

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condigdes descritos na presente Escritura de Emissdo, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios devidos até a
data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratorios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento

Automatico"):
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(@) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida
aos Debenturistas oriunda da presente Emissao na respectiva data de vencimento, ndo
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento da
respectiva obrigacdo pecunidria;

(ii) se a presente Escritura de Emissdo for declarada nula, invalida ou
inexequivel por qualquer decisdo judicial ou, ainda, se for, por qualquer motivo,
resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, inclusive na hipotese de
pratica, pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da Emissora, de qualquer ato visando anular, cancelar ou tornar
inexequivel, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo, bem como
quaisquer de suas respectivas clausulas;

(iii) transformacao da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

V) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagdo,
dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societaria que ndo constitua um
evento previsto nesta Clausula 6.1 e na Clausula 6.2 abaixo, nos termos permitidos
nesta Escritura de Emisséo;

(vi) caso (a) a Emissora ou qualquer "Subsidiaria Relevante" da Emissora
(assim considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que
represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo consolidado,
conforme ultima demonstragdo financeira consolidada da Emissora) admita por
escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento, observados
os prazos de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugao ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar, pedido de mediagéo,
conciliacdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias para quaisquer
dos procedimentos de insolvéncia previstos neste item (b) conforme previsto no
paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, (1) seja instaurado por solicitacdo da
Emissora ou de uma de suas Subsidiarias Relevantes; ou (2) seja decretado contra a
Emissora ou uma de suas Subsidiarias Relevantes e ndo revertido no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da sua decretagao;

(vii) a promulgagdo de qualquer lei, regulamentagdo, decreto ou normativo, ou
a mudanga de sua interpretacdo, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo; e

(viii) aplicagdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagdo diversa
daquela prevista nesta Escritura de Emissao.
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6.2. O Agente Fiduciario devera, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um desses
eventos, um "Evento de Inadimplemento Nao Automatico”" e, em conjunto com os Eventos

de Inadimplemento Automatico, um "Evento de Inadimplemento"), convocar Assembleia

Geral de Debenturistas, de acordo com a Clausula 9 abaixo, para deliberar sobre a eventual
declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures:

(i) caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

(ii) declaracdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os
termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigacdo) de
qualquer obrigagdo pecunidria assumida pela Emissora e/ou por qualquer das
Subsidiarias Relevantes em operagdes com natureza de captacao financeira (desde
que tal vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em observancia
aos prazos de cura eventualmente previstos nos respectivos instrumentos
contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(iii)ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacdes,
concessoes, alvaras ou licencgas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgaos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, que impeca o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Subsidiarias
Relevantes, desde que tais atividades causem um "Efeito Material Adverso", que,
para os fins desta Escritura de Emissdo, sera considerado como qualquer
circunstancia que afete os negocios, operagdes, propriedades ou a condicio
financeira da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a
Emissora de realizar os pagamentos das obrigagdes relativas as Debéntures;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, desde que tal descumprimento ndo seja
sanado (a) no prazo de cura especifico definido nesta Escritura de Emissao; ou (b)
caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessenta) dias corridos contados do
descumprimento da obrigag¢do ndo pecunidria;

(v) divulgacao de fato relevante acerca da alteracdo do controle acionario direto ou
indireto da Emissora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des);

(vi) protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado
local ou internacional, em valor que, individualmente ou de forma agregada,
ultrapasse o valor de US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60
(sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu
origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de
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tal(is) pagamento(s) aos Debenturistas; (b) seja validamente comprovado pela
Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro
ou ma-fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem
prestadas garantias suficientes em juizo;

(vii) ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagao, incorporagdo de agdes ou qualquer outra

forma de reorganizagdo societaria que alcance Parte Substancial dos ativos da
Emissora, liquidagdo ou dissolu¢do da Emissora, bem como qualquer alienagio
ou transferéncia de todos ou de Parte Substancial de seus bens e participagdes
societarias (sendo entendido(s) como "Parte Substancial" dos bens e participagdes
societarias da Emissora aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou
mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas demonstragdes
financeiras mais recentes), exceto se tal operagdo nao gerar um Efeito Material
Adverso ou se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(viii) resgate ou amortizacdo de agdes, pagamento de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus
acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de
suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da
Emissora vigente nesta data;

(ix) mudanga ou alteracdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essa
atividade novos negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(x) realizagdo, apos a Data de Emissdo, de reducao de capital social da Emissora, sem
a prévia anuéncia dos Debenturistas, observado os quéruns estabelecidos na
Clausula 9 abaixo, exceto se para fins de absor¢ao de prejuizos acumulados, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou qualquer das Subsidiarias
Relevantes, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou de forma
agregada, ultrapasse US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
decisdo ou sentenga para o pagamento; e

(xii) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade

governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de Parte
Substancial de seus ativos pela Emissora, exceto se tal desapropriagdo, confisco
ou qualquer outra medida prevista neste item ndo gerar um Efeito Material
Adverso.
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6.2.1. Os valores mencionados nos itens (ii), (vi) e (xi) da Clausula 6.2 acima
serdo atualizados pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento na data da
ocorréncia do evento, da taxa de venda de cambio de reais por dolares dos Estados
Unidos da América, disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central —
SISBACEN ("SISBACEN"), transa¢do PTAX, ou o fator de conversdo que vier
substitui-la.

6.3.  Naocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico previstos na Clausula
6.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar nos prazos e demais condi¢des descritas na Clausula 9 abaixo, para deliberar sobre a
eventual decretacao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.4. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.3 acima podera
determinar pela declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures por deliberacdo de
Debenturistas detentores de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgdo, observado que (i) caso a maioria dos
Debenturistas presentes, representando, no minimo, tal quérum votem favoravelmente ao
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; e (ii) caso tal quérum ndo seja atingido e/ou em caso de nao
instalacdo, em segunda convocacao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificacdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures e
exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas instru¢des para
pagamento, do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo ou da respectiva Gltima Data de Pagamento de Juros Remuneratorios, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ demais encargos devidos nos termos desta
Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. Nao obstante a
comunicacdo imediata a B3 em caso de vencimento antecipado, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3,
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagio.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou liquidagdo do saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados inicialmente de forma pro rata entre o saldo devedor das Debéntures de cada Série,

e os valores atribuidos a cada uma das Séries deverdo imputados na seguinte ordem, de tal
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forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos, e ndo pagos, pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos
documentos da Emissdo, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora,
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos documentos da Emissdo, em relacdo as
obrigagodes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (i)
acima, e (iii), (iv) e (v) abaixo; (iii) Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as
obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iv) Juros Remuneratoérios; e (v) Valor Nominal
Unitario Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos
respectivos Juros Remuneratorios, Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo
extrajudicial.

Obrigacdes Adicionais da Emissora

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, além de outras
previstas na regulamentacdo em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

@) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM
na rede mundial de computadores:

(a)  no prazo de até 1 (um) Dia Util apés, o que ocorrer primeiro, entre o Gltimo
dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou regulamentacdo vigente e a data da
efetiva divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas por auditor independente registrado na CVM ("Auditor Independente"),

relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacio e regulamentagdo em vigor
("Demonstragodes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora");

(b)  no prazo de até 1 (um) Dia Util apés, o que ocorrer primeiro, entre o Gltimo
dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou regulamentacdo vigente e a data da
efetiva divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
com revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e
regulamentacdo em vigor ("Demonstragoes Financeiras Consolidadas Revisadas

da Emissora", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora,
quando referidas indistintamente, "Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da

Emissora"); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM,
copia das informagdes periodicas e eventuais previstas na Resolugdo CVM 80.
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(ii) fornecer ao Agente Fiduciério:

(a)  no prazo de até¢ 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
declaracdo firmada por representantes legais da Emissora na forma de seu estatuto
social, atestando (1) que permanecem validas as disposi¢oes contidas nesta
Escritura de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(b)  no prazo de até¢ 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
informacgdes financeiras, atos societarios relacionados a presente Emissdo que
vierem a envolver interesses dos Debenturistas e organograma do grupo societario
da Emissora (que devera conter os controladores, as controladas, as sociedades
sob controle comum, as coligadas e os integrantes de bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social);

(¢)  noprazo deaté 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; e

(d)  encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via digital (pdf) arquivada na
JUCERIJA dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do deferimento do respectivo registro
pela JUCERJA.

(iii) manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da Emissora perante
a CVM e cumprir integralmente com as obrigagdes de envio a CVM de informacgdes
periddicas e eventuais e de divulgacdo e colocacdo de tais informacgdes a disposi¢do dos
investidores nos termos da Resolugdo CVM 80;

(iv) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia do fato, qualquer alteragdo relevante na condi¢do financeira,
societaria e/ou operacional da Emissora, que lhe retire a capacidade de cumprir com as
obrigacgdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(vi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo ou com
qualquer outro documento relacionado a Oferta, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissao;

(vii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das declaragdes prestadas na
presente Escritura de Emissdo eram, a época em que foram prestadas, total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;
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(viii) enviar para o Agente Fiduciério copia de (a) qualquer notificagdo judicial recebida
pela Emissora; ou (b) autuagdes e/ou notificagdes relativas a qualquer procedimento de
autoridade administrativa envolvendo, em qualquer dos casos, valor igual ou superior a
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos), ou valor equivalente em
outras moedas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o oferecimento de qualquer forma de
resposta, defesa, contestagdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva
copia destes

(ix) manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagdes as
Leis Anticorrupcao (conforme definidas abaixo);

x) informar ao Agente Fiduciario, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da
sua ciéncia sobre condena¢des administrativas ou judiciais proferidas em carater definitivo
relativas a realizacdo de praticas contrarias as leis anticorrupgao, a Lei n.° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme em vigor ("Lei 12.846™), ¢ o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, conforme aplicavel (doravante designadas, conjuntamente, como "Leis
Anticorrup¢ao"), pela Emissora;

(xi) adotar diligéncias apropriadas para a contratagdo de fornecedores com o intuito de
que as Leis Anticorrupgdo sejam observadas na celebragdo e execucdo dos respectivos
contratos;

(xii) assegurar que os recursos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados pela
Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de
vantagem que possa ser considerada indevida na forma da Lei 12.846 a funcionario,
empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas para uso ou beneficio dos anteriores; (b)
pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracdo
ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outros atos de corrup¢do na forma das Leis
Anticorrup¢ao em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro
ato que possa ser considerado lesivo a administra¢do publica nos termos da Lei 12.846;

(xiii) manter, conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a condugéo
de suas atividades, em boa ordem e condi¢do de funcionamento, excetuando-se pelo uso e
desgaste normais desses bens;

(xiv) cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da B3, conforme o caso, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xv) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatuarias, legais e regulamentares em vigor;

(xvi) manter a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes e relevantes, os quais
ddo a Emissora condi¢do fundamental da continuidade de funcionamento;

(xvii)  contratar e manter contratados as suas expensas, conforme aplicavel, os prestadores
de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas nao
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se limitando, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente Liquidante e & Agéncia de
Classificagdo de Risco, conforme aplicavel,

(xviii)  realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) envidar seus melhores esfor¢os para comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas sempre que solicitada;

(xx) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conducao de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislacdo trabalhista em vigor e na legislagdo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotar as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b)
por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;

(xxi) com excecdo dos Onus Permitidos (conforme abaixo definidos), ndo constituir
qualquer 6nus sobre os ativos da Emissora para garantir: (a) quaisquer Dividas (conforme
abaixo definidos) de terceiros; (b) quaisquer de suas Dividas, exceto se (1) a garantia a ser
constituida vier a ser compartilhada com o Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas;
ou (2) no caso de a Emissora entender que tal compartilhamento nédo seja viavel, a Emissora
oferecer aos Debenturistas, outro ativo para garantir as obrigacdes pecuniarias assumidas
nesta Escritura de Emissdo e desde que essa garantia seja aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas. Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se:

(a) "Dividas": quaisquer operagdes financeiras ou de captagdo de recursos nos
mercados bancario e/ou de capitais e que tenham, para a Emissora, o efeito de
financiamento e/ou empréstimo; e

(b) "Onus Permitidos": garantia ou constitui¢io de qualquer 6nus, gravame,

penhor, hipoteca ou restricdes similares sobre qualquer parte dos ativos, receitas,
direitos a receber, rendimentos e outros bens da Emissora, presentes ou futuros, (1)
para garantir dividas devidas a qualquer ente publico, seja Unido, Estados e
Municipios, agéncias, orgdos, departamentos governamentais brasileiros; (2) para
garantir obrigacdes tributarias que estejam sendo contestadas de boa-fé; (3) para
garantir lei, normas trabalhistas, da seguridade social ou legislacdo semelhante; (4)
para garantir obriga¢des pecuniarias relacionadas a importagdo e exportagdo com
prazo de vencimento ndo superior a 1 (um) ano ¢ desde que relacionado ao curso
ordinario de negocios da Emissora; (5) para garantir as obrigacdes pecunidrias
decorrentes da aquisi¢do do ativo que vier a ser onerado; (6) quando se tratar de divida
j& emitida pela Emissora, 6nus constituidos sobre valores depositados em contas
reserva para garantir pagamento de juros, se assim indicado pela agéncia de
classificagdo de risco como medida necessaria para manter o grau de investimento;
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(7) existentes no momento em que tais ativos ou bens venham a ser adquiridos de
qualquer forma; (8) 6nus existentes na Data de Emissdo e quaisquer prorrogagoes,
aditamentos ou renovagdes das operagoes aqui listadas, exceto pela operagao indicada
no item (4) acima; e (9) outras obrigacdes que ndo se enquadrem nos itens anteriores
¢ que garantam obrigagcdes em um valor total que ndo exceda 20% (vinte por cento)
do total de ativos da Emissora em bases consolidadas, conforme a mais recente
demonstracao financeira consolidada divulgada pela Emissora;

(xxii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie
daquele objeto da Oferta, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores
mobiliarios nos quais o valor mobiliario objeto da Oferta seja conversivel ou permutavel até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, salvo nas hipoteses previstas no
paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

(xxiii)  contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a classificacao de risco (rating)
da Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificacdo de risco em cada ano-calendario,
contado da Data de Emissdo, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar e permitir
que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios de tal
classificagdo de risco; e (c) caso ndo ocorra a ampla divulgacdo mencionada no item (b)
anterior, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer redugdo de tal classificagdo de risco na
mesma data em que receber o respectivo relatorio de classificagdo de risco; observado que,
caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha
seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-a de atuar
como agéncia de classificagdo de risco, a Emissora devera (1) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Fitch Ratings Brasil
Ltda. ou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., que passardo a ser denominada "Agéncia
de Classificacdo de Risco"; ou (2) caso a agéncia de classificacao de risco nao esteja entre as
indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

(xxiv)  manter as Debéntures depositadas para negociagdo junto ao CETIP21 durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servigos
relacionados ao depdsito das Debéntures no CETIP21;

(xxv) até que tenha sido, comprovadamente, aplicada a totalidade dos recursos
decorrentes da presente Emissdo, manter os Projetos de Investimento enquadrado nos termos
da Lei n.° 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou
intimagdes acerca da instauracao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento dos Projetos de Investimento, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 8°da Lein.° 12.431; ¢
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(xxvi)  disponibilizar as partes envolvidas na realizagdo da Oferta todas as informacdes
necessarias para que os Prospectos, incluindo o Formulario de Referéncia devidamente
atualizado conforme o artigo 25, paragrafo 2°, inciso I da Resolugdo CVM 80, para fins da
presente Oferta, contenham, nas respectivas datas, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das
controladas, de suas respectivas atividades e situagdes econdmico-financeiras, bem como dos
riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas e quaisquer outras
informagdes relevantes, envidando seus melhores esforcos neste sentido.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

Agente Fiduciario
8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiduciario da Oferta a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no preambulo desta Escritura de Emisséo, a qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissao, representar a comunhéo dos Debenturistas.

8.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei que, com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario em emissdes da mesma
Emissora, coligada e/ou controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora abaixo identificadas:

6® emissdo de debéntures da Petroleo Brasileiro S.A. -

Emissdo Petrobras

Valor Total da R$3.600.000.000,00

Emissao

Quantidade 3.600.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/01/2026 (1* série); 15/01/'2.029 (2% série); 15/01/2026 (3
série)

Remuneracio IPCA +4,0460% a.a. (1* série); IPCA +4,2186% a.a. (2*

¢ série); 106,25% da Taxa DI (3% série)
Enquadramento adimpléncia financeira
o~ 7* emissdo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. -
Emissao

Petrobras

Valor Total da

. . R$3.008.009.000,00
Emissao
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Quantidade 3.008.009
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/09/2029 (1* série); 15/09/2034 (2° série)

IPCA + 3,6000% a.a. (1* série); IPCA + 3,9000% a.a. (2*

Remuneracao L.
série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 16® emissdo de debéntures da Braskem S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00
Emissao
Quantidade 755.944 (1* Série); 244.056 (2° Série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

12/05/2029 (1* série); 12/05/2032 (2° série)

100% da Taxa DI + 1,75% a.a (1* série); 100% da Taxa DI

Remunerago +2,00% a.a (2* série)
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18* emissdo de debéntures da Braskem S.A.
Valor Total da R$1.200.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.103.750 (1 Série); 96.250 (2° Série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

09/11/2029 (1* Série); 09/11/2032 (2* Série)

100% da Taxa DI + 1,70% a.a. (1* Série); 100% da Taxa

Remuneragio DI+ 1,95% a.a. (2° Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
8.1.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,

desta Escritura de Emissdo e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

8.14.
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.
Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos

societarios da Emissora, cuja elaboragdo permanecera sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.
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8.1.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
(a) previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; ou (b) devidamente comprovados pela Emissora, em conjunto com
o Agente Fiduciario.

8.1.6. O Agente Fiducidrio ndo fard qualquer juizo sobre a orientagcdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
investidores ou a Emissora.

8.1.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da operacao.

8.2.  Declaracoes
8.2.1. O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

(1) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por A¢des ¢ o artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

(i1) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢Ges previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  estar ciente da regulamentacdo aplicavel proferida pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN") e pela CVM,;

(iv)  aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigoes;

v) ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(vi)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;
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(vii)  estar devidamente autorizado na forma da lei e de seus atos
societarios a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(viii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

x) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, vélida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

(xi)  queacelebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii))  que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, na Data de Emiss@o, baseado nas informacgdes prestadas pela
Emissora, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que deveria ter conhecimento com base na sua expertise
para atuagdo nesta fun¢ao;

(xiii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando o referido mandato em pleno
vigor;

(xiv) que cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios; e

(xv)  que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissoes descritas na Clausula 8.1.2.

Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de impedimento, rentncia, intervengdo, liquidacio
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo
também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-
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la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocagdo, observada
eventual alteracdo legal nesse sentido, ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagao,
sendo certo que a CVM podera proceder a convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou nomear substituto provisério em casos excepcionais € enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo
7° da Resolugdo CVM 17.

8.3.2. Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente
as suas fungdes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias
contados da data da apresentacao da rentincia do Agente Fiduciario.

8.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio
devera ser comunicada & CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
assinatura a esta Escritura de Emissdo, e estara sujeita aos requisitos previstos na
Resolugdo CVM 17, bem como eventuais normas posteriores:

(a) juntamente com a comunicacdo a respeito da substitui¢cdo, deverdo
ser encaminhadas a CVM: (i) declaracdo assinada por diretor estatutario do
novo agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impega o exercicio da fungdo e (ii) caso o novo agente
fiduciario nao possua cadastro na CVM, (1) comprovagdo de que o novo
agente fiduciario € instituicao financeira previamente autorizada a funcionar
pelo BACEN, tendo por objeto social a administragdo ou a custodia de bens
de terceiros e (2) informagdes cadastrais indicadas na regulamentagdo
especifica que trata do cadastro de participantes do mercado de valores
mobiliarios; e

(b) a substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento
a esta Escritura de Emissao.

8.3.5. Nahipotese de substituicdo do Agente Fiduciario, em razdo de rentincia pelo
Agente Fiduciario ou destitui¢do pelos Debenturistas, caberd ao Agente Fiduciario,
mediante recebimento de notificacdo neste sentido, pela Emissora, efetuar a
devolugdo para a Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual
ndo houve ou ndo havera efetiva prestagdo de servicos pelo Agente Fiduciario entdo
substituido.
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8.4.

8.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até o pagamento integral do saldo devedor
das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

8.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como Agente Fiduciario.
Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario substituto, desde que referida remuneracdo seja aprovada pelos
Debenturistas.

8.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito previstos por atos da CVM.

Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Resolugao CVM 17, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungédo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

(iii)  renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substitui¢cdo, nos termos da Clausula 8.3 acima;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio
de suas fungdes;

V) verificar, no momento de aceitar a fung@o, a consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao, bem
como seus aditamentos, sejam registrados nos oOrgdos competentes,
adotando, no caso de omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;
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(vil)  acompanhar a prestagdo das informacgdes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o item (xiii) abaixo
sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas
de modificac¢des das condi¢oes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, dos cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da
Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;

x) solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada,
auditoria externa da Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de
Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes
da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissao;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ac¢des e nos
termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugdo das obrigagdes
assumidas pela Emissora, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacdes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de
prestacdo de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) informar alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) apresentar comentarios sobre indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que n3o devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;
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(e) incitar o resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures realizados no
periodo;

(f)  constituir e aplicar o fundo de amortizagdo ou outros tipos
fundos, quando houver;

(g) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) enviar a relacdo dos bens e wvalores entregues a sua
administra¢do, quando houver;

(i)  verificar o cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao;

() comunicar a existéncia de outras emissdes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela propria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da
companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento das debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no
periodo; e

(k)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
fungao.

(xiv)  divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério
de que trata o item (xiii) desta Clausula 8.4 acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, sendo certo que o relatdrio anual deve ser mantido disponivel para
consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter
ainda disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista
atualizada das emissOes em que exerce essa fungao;

(xv)  enviar o relatorio de que trata o item (xiii) desta Clausula 8.4.1 a
Emissora, no mesmo prazo de que trata o item (xiv) acima, para que esta o
divulgue na forma prevista na regulamentacao especifica;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
inclusive mediante gestdo junto ao Escriturador e/ou a Emissora;
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(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xix) disponibilizar o pre¢o unitario, calculado pela Emissora, nos termos
da metodologia de calculo disposta nesta Escritura de Emissdo, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e em sua pagina na rede mundial de computadores;

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; e

(xxi) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
caso seja determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes
exigidas pela Resolugdo CVM 17, por meio fisico ou eletrénico, admitindo-
se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

Atribuicoes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e da
presente Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

@) R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneragéo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, ¢ as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda
que a Oferta seja descontinuada, a titulo de estrutura¢do e implantagdo,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. A remuneracdo sera devida
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mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, na hipotese do Agente
Fiduciario ainda estiver exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em
relacdo a Emissao;

(1) adicional, em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a Emissdo, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas & Emissao, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a andlise da minuta e participacao presencial ou virtual na
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a)
analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunioes; (c¢) conferéncia de
quorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de
forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, "relatério de horas" é o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacao da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reuniao),
do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungio e do
valor relativo ao tempo;

(iii) as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variacdo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel;

(iv) as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicao ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

(vi) a remunera¢do ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia
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do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral,
notificagdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(vii) realizada mediante deposito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiduciario a Emissora, servindo o comprovante do deposito
como prova de quitacdo do pagamento.

8.6.2.  Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, as quais deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acOes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

8.6.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre
esta na ordem de pagamento.

8.6.4. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.6.5.  Nio havera devolug@o de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.7.  Despesas

8.7.1.  Correrdo por conta da Emissora todos os custos razoaveis incorridos com a
Emissdo ou com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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9.

Assembleia Geral de Debenturistas

9.1.

Convocacao

9.1.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas"), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei

das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
de Debenturistas, observado que:

6))] quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures,
os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as Séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 9.1.2 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quoéruns de
convocacao, instalagdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série. Para fins desta
Escritura de Emissao, (a) a assembleia geral dos Debenturistas da Primeira
Série sera a "Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série", (b) a

assembleia geral dos Debenturistas da Segunda Série sera a "Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série", e (c) a assembleia geral dos

Debenturistas da Terceira Série sera a "Assembleia Geral de Debenturistas da

Terceira Série".

9.1.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado, por exemplo, especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipotese prevista na Clausula 4.11.2.5; (i) alterag@o da Atualizagdo Monetaria ou
Juros Remuneratoérios da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a
respectiva Série; (iv) alteragdo de quaisquer disposi¢des relativas a Aquisigdo
Facultativa e Resgate Obrigatorio Total da respectiva Série, incluindo oferta de
resgate antecipado; (v) alteracao do prazo de vigéncia das Debéntures de cada uma
das Séries; (vi) criagdo de evento de repactuagdo para a respectiva Série; e
(vii) alteragdo de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, com
relagdo a respectiva Série.

9.1.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serao aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries ¢ as Assembleias Gerais de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, € os quoruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o
total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.
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9.14. A Assembleia Geral de Debenturistas ¢ as Assembleias Gerais de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacio
da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.1.5. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a
Lei das Sociedades por Agdes.

9.1.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocagdo, observado o prazo da
legislagdo em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira
publicacdo do edital da segunda convocagao para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.1.7. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de
Debenturistas a qual comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio
ou de todas as Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso,
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.1.8. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada
Série, conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2. Quérum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um),
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as Debéntures subscritas

¢ integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e aquelas de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.
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9.3.

9.4.

9.5.

Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pela comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacgao

9.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou nao.

9.4.2. As deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em
conjunto ou por cada uma das Séries, conforme o caso, incluindo quaisquer
modificagoes das condi¢cdes das Debéntures e a ndo adocdo de qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e
interesses dos Debenturistas (exceto pelas matérias dispostas nos itens (i) a (iii)
abaixo, serdo tomadas pelos votos favordveis de Debéntures em Circulagdo que
representem a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas, em primeira ou em segunda convocacdo, exceto com relagdo as
seguintes matérias, que observardo os quéruns abaixo indicados:

(1) Vencimento Antecipado: quérum previsto na Clausula 6.4 acima;

(i1) Waiver: renuincia de direitos ou perddo temporario (waiver) que, em qualquer
caso, ndo poderdo acarretar alteracdes definitivas nos assuntos constantes do
item (i) acima ou do item (iii) abaixo, dependera de aprovacao em primeira
ou segunda convocagdo, de maioria que represente, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo na Assembleia Geral de
Debenturistas; e

(iii))  Qualificado: as deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas que
impliquem (a) a alteracdo dos Juros Remuneratérios ou amortizagdo das
Debéntures, ou de suas datas de pagamento, (b) a alteragdo da data de
vencimento das Debéntures, (c) alteragdes ou exclusdes nas caracteristicas
dos Eventos de Inadimplemento e resgate antecipado das Debéntures e
amortiza¢do extraordinaria das Debéntures, (d) alteragdes da clausula e
quéruns de Assembleia Geral de Debenturistas, e (e) criagdo de qualquer
evento de repactuagdo das Debéntures; dependerdo de aprovagdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em
qualquer convocagao.

Outras disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
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10.

Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo
ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Resolu¢do da CVM n.° 81, de 30
de marco de 2022.

Declaracoes da Emissora

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissdo, que:

@) ¢ sociedade de economia mista aberta validamente constituida e existente, em
situacdo regular, segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Resolugdo CVM 80, e suas informagdes 14 contidas e tornadas
publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Resolugdo CVM 80;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir todas
as obrigagOes nele previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) cada uma de suas Subsidiarias Relevantes foi devidamente constituida e ¢ uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigoes;

w) 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) as opinides e as analises expressas pela Emissora no seu Formulario de Referéncia
¢ no material de divulgagdo da Oferta em relacdo a Emissora até esta data: (a) foram
elaboradas de boa-fé e consideram todas as circunstancias relevantes sobre a Emissora; e (b)
sdo verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes, precisas e atuais, nos termos da
regulamentag@o aplicavel;

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissao, a emissdo das Debéntures e o cumprimento
das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao ndo infringem nenhuma disposi¢ao legal
ou regulamentar aplicavel a Emissora, disposicdes de seu estatuto social, contratos ou
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instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagao
de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; (c¢) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento
de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, que ja tenha sido
proferida em qualquer processo ou procedimento de que a Emissora seja parte;

(viii) as informacdes e declaragdes relacionadas a Emissora, prestadas pela Emissora por
ocasido da Oferta e constantes desta Escritura de Emissdo, dos Prospectos e dos materiais
publicitarios a serem utilizados no dmbito da Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas,
suficientes, precisas e atuais, permitindo aos investidores das Debéntures uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(ix) todo registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer 6rgao publico ou regulatorio, exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou
para a realizacdo da Emissao, foi obtido ou encontra-se em processo de obtencdo, incluindo
o registro da ata da RDE da Emissao na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.3;

x) ndo existem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos
ou outro tipo de investigagdo governamental, que possam, de qualquer modo, afetar negativa
e materialmente a capacidade financeira da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures, exceto pelas notas explicativas e
contingéncias informadas em suas demonstracdes financeiras, mais atualizadas, disponiveis
nesta data, no Formulario de Referéncia da Emissora, mais atualizado, disponivel nesta data,
e/ou em comunicados ao mercado e/ou fatos relevantes divulgados pela Emissora a partir da
data de entrega, a CVM, de seu Formulario de Referéncia, mais atualizado, disponivel nesta
data;

(xi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a condugéo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as
demais legislacdes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;

(xii) sem prejuizo do disposto no item (xiii) abaixo, cumpre de forma regular e integral
as normas e leis trabalhistas e relativas a satide e seguranca do trabalho exceto (a) por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;
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(xiii) cumpre a legislacdo que versa sobre o ndo incentivo a prostitui¢do, ndo utilizagdo
ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou a trabalho em condigdo analoga a de escravo ou,
ainda, relacionados a raca e género;

(xiv) tem, ou encontra-se em processo de obten¢do e/ou renovagdo de, todas as
autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto (a) se
a inexisténcia de tais autorizagdes ¢ licengas ndo causar um Efeito Material Adverso; ou (b)
por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
conforme aplicavel;

(xv) no melhor de seu conhecimento, as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro
de 2023 e 31 de dezembro de 2024 ¢ as informagdes trimestrais relativas a 31 de marco de
2025 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada. Além disso, até a data de assinatura da presente Escritura de Emissao, (a)
ndo foi identificado nenhum Efeito Material Adverso na situagdo financeira e nos resultados

operacionais em questao, e (b) ndo houve aumento substancial do endividamento da Emissora,
incluindo por obrigacdes off-balance;

(xvi) (a) cumpre e cumprira, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e
atos lesivos contra a administra¢ao publica, na forma das Leis Anticorrupgdo, e realizara todos
os esforcos para tratar eventuais desvios na forma das referidas leis e em cooperacdo com as
autoridades competentes; (b) mantém, assim como suas controladas, politicas e
procedimentos internos para prevenir e detectar violagdes das Leis Anticorrupgao; (c) possui
codigo de conduta ética, bem como implementou procedimentos de integridade, incluindo,
quando aplicaveis, os parametros previstos no artigo 57 do Decreto n.° 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme em vigor, aplicaveis a todos os empregados, diretores e demais
administradores, independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermediarios
e associados, visando prevenir e detectar violagdes as Leis Anticorrupgao; (d) implementou e
realiza treinamentos internos para todos os seus empregados e administradores sobre as Leis
Anticorrupg¢do; (e) procura dar conhecimento as partes relacionadas, representantes legais,
procuradores ¢ aos fornecedores que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo, de suas politicas de combate e prevencao de fraude e corrupgao; (f)
possui politicas internas para abster-se de violar as Leis Anticorrupg¢ao, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (g) caso venha a ter conhecimento de qualquer violagao
das declaracdes e garantias prestadas neste item, comunicara ao Agente Fiduciario, assim que
possivel; e (h) conhece e entende as disposi¢des das leis anticorrupg¢ao dos paises em que faz
negocios, bem como mantém procedimentos para prevenir e detectar condutas que infrinjam
as leis anticorrupgdo desses paises e as Leis Anticorrupgao;
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(xvii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de céalculo da Atualizacdo Monetaria e dos
Juros Remuneratorios foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

(xviii) mantém seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora;

(xix) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes nele previstas constituem obrigagoes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, III, do
Codigo de Processo Civil; e

(xx) os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados nos termos da Lei
n.° 12.431 e considerados como prioritdrios nos termos do Decreto 11.964 e da Portaria
Normativa GM/MME n.° 93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo MME.

Comunicacoes

11.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos, observado o
disposto na Clausula 11.2 abaixo:

@) Para a Emissora:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Avenida Henrique Valadares, n.° 28, Torre A, 1° Andar, Centro
CEP 20.231-030, Rio de Janeiro - RJ

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: +(21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcelle Motta Santoro, Marco Aurélio Ferreira e Karolina Vangelotti
Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

11.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou

com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por telegrama ou,

ainda, por correio eletronico (e-mail) nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por

correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
66
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recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo

remetente. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Disposi¢coes Gerais

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Rentuncia

12.1.1. Naio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacao de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

12.2.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do inciso I do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade

12.3.1. Esta Escritura de Emissao € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2
acima, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicées da Escritura de Emissao

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo- se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

12.5.1. Ficadesde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao,
(iii) alteragdes a quaisquer documentos relativos a Oferta em razdo de exigéncias
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12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, Jornal de Publicagdo, entre outros, desde que as alteracdes ou corregdes
referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, ¢ desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

Principios de Probidade e Boa Fé

12.6.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissao foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes ¢ em perfeita relacdo de
equidade.

Computo de Prazos

12.7.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados
de acordo com o disposto no artigo 132 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM,
na B3 e na ANBIMA; (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo e a Oferta, como a RDE da Emisséo; e (iii) pelos honorarios e despesas com
a contratagdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco
Liquidante, Escriturador e, caso haja, Formador de Mercado, bem como com os
sistemas de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e
secundario.

Substituicao de Prestadores de Servicos

12.9.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificacdo de
Risco. A substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e
da Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como a indicacao de seu(s) substituto(s),
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, em conformidade com o disposto na Clausula 9 acima, ressalvado que
(i) a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, que podera ser efetuada sem
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada seja uma das citadas no item (xxiv) da Clausula 7.1 acima; e (ii) para a
substitui¢cdo em caso de encerramento das atividades de qualquer dos prestadores
atuais, ndo serd necessaria a convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.
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13.

14.

15.

Lei Aplicavel
13.1. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

14.1. As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados
a esta Escritura de Emissdo.

Assinatura

15.1. As Partes assinam esta Escritura de Emissao por meio digital, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisoria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogével
e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital,
para todos os fins de direito.

15.2. As Partes convencionam, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
produgdo de efeitos da presente Escritura de Emissdao sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em
data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo

eletronicamente.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2025.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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Pagina de assinaturas do "Instrumento Particular de Escritura da 8¢ (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries,
sob o Rito de Automatico de Registro, para Distribui¢cdo Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. -

Petrobras"
Emissora:
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
— e
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Docusigned by

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
DocuSigned by:
A } £ )
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Nome: Nome: R
CPF: CPF:
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Anexo I

Relatorio de Gastos do Projeto de Investimento

Periodo: [=])/[=)/[=] até [=])/[=]/[=]

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria "A", sob o c6digo 9512,
na qualidade de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Republica do Chile, n.° 65, Centro, CEP 20031-170,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°
33.000.167/0001-01, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), em
cumprimento ao disposto na Clausula 3.12.1 da "Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie
Quirografaria, sob o Rito de Registro Automadatico, para Distribuicdo Publica, da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras", celebrado em [=] de [=] de 2025, entre a Emissora e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302,
303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.® 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiduciario"),
conforme aditada de tempos em tempos ("Escritura de Emissdo"), por meio da qual foram emitidas
3.000.000 (trés milhoes) de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em [=] séries, da espécie
quirografaria ("Debéntures"), DECLARA que os recursos recebidos em virtude das Debéntures

foram utilizados, no ultimo semestre, para a finalidade prevista na Clausula 3.12.1 da Escritura de
Emissdo, conforme descrito na tabela na forma do Anexo A. A Emissora declara que as despesas
elencadas no Anexo A ndo foram utilizadas para fins de comprovacdo de destinagdo de recursos de
nenhum outro instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou empresas do grupo.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO A

Percentual do Recursos Utilizado

Valor Destinado

=l =]
=l (=]
VALOR TOTAL R$[=]
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Anexo II

Cronograma de Pagamentos

Debéntures da Primeira Série

73
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N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacao
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%

20 15/06/2035 SIM SIM 100,0000%

Debéntures da Segunda Série

N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacio
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
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12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM SIM 33,3333%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM SIM 50,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM SIM 100,0000%
Debéntures da Terceira Série
N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacio
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
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20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM NAO 0,0000%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM NAO 0,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM NAO 0,0000%
31 15/12/2040 SIM NAO 0,0000%
32 15/06/2041 SIM NAO 0,0000%
33 15/12/2041 SIM NAO 0,0000%
34 15/06/2042 SIM NAO 0,0000%
35 15/12/2042 SIM NAO 0,0000%
36 15/06/2043 SIM SIM 33,3333%
37 15/12/2043 SIM NAO 0,0000%
38 15/06/2044 SIM SIM 50,0000%
39 15/12/2044 SIM NAO 0,0000%
40 15/06/2045 SIM SIM 100,0000%
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8
(OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

entre

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
25 de junho de 2025
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA §*
(OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade por agdes, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria "A", sob o codigo
9512, na qualidade de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 65, Centro, CEP
20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n.° 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas
- NIRE n.° 33300032061, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora");

de outro lado, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob
o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte",

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 28 de maio de 2025 foi realizada a reunido da Diretoria Executiva da Emissora, cuja ata
foi arquivada em 3 de junho de 2025 na JUCERJA sob o n° 00007011257, na qual foi deliberada (i)
a realizacdo da 8* (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual sera objeto de oferta publica
de distribui¢do, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor, da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor,
do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor, da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme em vigor, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta"); e (ii) seus respectivos termos ¢ condigdes, em conformidade com o disposto
no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor, € no
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item VII do artigo 34 do estatuto social da Emissora ("RDE da Emissdo");

B) as Partes celebraram, em 29 de maio de 2025, o "Instrumento Particular de Escritura da 8°
(Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, em Até 3 (Trés) Series, da
Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automadtico, para Distribui¢do Publica, da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras" ("Escritura de Emissdo Original™) a qual rege os termos e condigdes da
Emissao e da Oferta;

© as Partes, em comum acordo, desejam aditar a Escritura de Emissdo Original para refletir
(i) o niimero de séries da Emissao; (ii) a quantidade de Debéntures alocadas em cada Série; e (iii) a
taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de cada Série, conforme definido na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 2 abaixo; e

(D) o disposto na Clausula 3.7.3 da Escritura de Emissao Original e que as Debéntures nao
foram subscritas e integralizadas até a presente data, ndo se faz necessdria a realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovacao das matérias objeto deste Aditamento;

DESTE MODO, as Partes vém, por este e na melhor forma de direito, firmar o presente "Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, sob o Rito de Registro
Automatico, para Distribuicdo Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras" ("Aditamento" e,
em conjunto com a Escritura de Emissao Original, a "Escritura de Emissdo"), mediante as seguintes

clausulas e condicdes.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam de
outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o significado
que lhes ¢ atribuido na Escritura de Emisséo.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento é firmado pela Emissora com base nas deliberagdes aprovadas na
RDE da Emissao, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto,
tendo em vista o disposto na Clausula 3.7.3 da Escritura de Emiss@o e que as Debéntures nao foram
subscritas e integralizadas até a presente data.

1.2. A ata da RDE da Emissao foi devidamente arquivada em 3 de junho de 2025 na JUCERJA
sob 0 n° 00007011257 e disponibilizada por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Clausula 2.3.1 da Escritura de Emissao.

CLAUSULA 11

ALTERACOES

2.1. Tendo em vista que o Procedimento de Bookbuilding determinou que a emissao das
Debéntures seja realizada em 3 (trés) séries, as Partes desejam alterar a denominagdo da Escritura
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de Emissdo, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

"Instrumento Particular de Escritura da 8¢ (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgoes, em 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro
Automdtico, para Distribui¢do Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras"

2.1.  As Partes resolvem, de comum acordo, por meio do presente Aditamento alterar a Escritura
de Emissdo Original para (i) excluir as clausulas 3.4.3 e 3.5.3; e (ii) alterar as Clausulas 1.2, 2, 3.4.1,
342,351,352, 3.6.1, 3.7.1, 3.7.2, 3.7.3, 4.7.1, 4.12.1, 4.12.1.1, 4.12.1.3, 4.13.1, 4.13.1.1,
4.13.1.3, 4.14.1, 4.14.1.1, 4.14.1.3, 4.14.3, 5.1.4, inciso (ii), e 5.8.4, inciso (ii), da Escritura de
Emissdo Original que passam a vigorar com as seguintes redagoes e conforme Anexo A ao presente
Aditamento:

"1.2. Por meio da RDE da Emissdo, também foi autorizada a (i) pratica de todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberagées consubstanciadas na RDE da Emissdo, incluindo
a celebragdo de todos os documentos indispensdveis a concretiza¢do da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a esta Escritura de Emissdo que ratificou o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizagdo e efetivacdo da
contratagdo dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos
demais prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais
como Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo
definido), a B3 (conforme abaixo definido), a Agéncia de Classificagcdo de Risco (conforme
abaixo definido), dentre outros, inclusive, negociagdo e assinatura dos respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracoes em aditamentos."

"2. Requisitos. A 8° (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em 3 (trés) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual serd objeto de
oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo
da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolu¢cdo CVM 160"), da
Lein.°12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n.° 12.431"), do Decreto
n.°11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor ("Decreto n.° 11.964"), da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, bem como das demais disposi¢oes

legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta”), serd realizada com observincia dos
seguintes requisitos."

"3.4.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$3.000.000.000,00 (trés bilhoes de reais), na Data
de Emissdo ("Valor Total da Emissdo"), sendo (i) R$1.214.344.000,00 (um bilhdo, duzentos
e quatorze milhoes, trezentos e quarenta e quatro mil reais) relativos as Debéntures da
Primeira Série; (ii) R$822.631.000,00 (oitocentos e vinte e dois milhoes, seiscentos e trinta
e um mil reais) relativos as Debéntures da Segunda Série; e (iii) R$963.025.000,00
(novecentos e sessenta e trés milhoes e vinte e cinco mil reais) relativos as Debéntures da
Terceira Série, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding."

"3.4.2. Ndo foi admitida a distribui¢do parcial das Debéntures."
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"3.5.1. A Emissdo é realizada em 3 (trés) séries, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, (em conjunto, as "Séries", e, individual e indistintamente, "Série"), sendo (i)
as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira Série ("Primeira Série")
doravante denominadas "Debéntures da Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da

Oferta distribuidas no ambito da segunda Série ("Segunda Série") doravante denominadas
"Debéntures da Segunda Série"; e (iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no

ambito da terceira Serie ("Terceira Série") doravante denominadas "Debéntures da
Terceira Série" e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, "Debéntures". Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) os titulares das
Debéntures da Primeira Série sdo os "Debenturistas da Primeira Série”, (ii) os titulares das

Debéntures da Segunda Série sdo os "Debenturistas da Segunda Série”, e (iii) os titulares
das Debéntures da Terceira Série sdo os "Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto

com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, os

"nn

"Debenturistas”.

"3.5.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries foi definida de
acordo com o resultado Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, foi abatida da quantidade
total de Debéntures prevista na Clausula 4.7 abaixo, limitando, portanto, a quantidade de
Debéntures a ser alocada nas outras Séries, de forma que a quantidade total de Debéntures
emitidas corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo ("Sistema de
Vasos Comunicantes"). Nenhuma das séries foi cancelada."

"3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob o regime de garantia firme de
colocagado, de forma individual e ndo solidaria, a ser prestada pela instituicdo financeira
lider ("Coordenador Lider") e por outras instituigoes integrantes do sistema de distribui¢do

de valores mobiliarios, contratadas para atuar na coloca¢do das Debéntures (em conjunto
com o Coordenador Lider, "Coordenadores"”), nos termos do "Contrato de Estruturagdo,
Coordenagdo e Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, em
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 8° (Oitava) Emissdo da Petroleo Brasileiro
S.A. - Petrobras", celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de
Distribuicdo"”). A Oferta podera contar com a participa¢do de outras institui¢oes, que ndo
se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores na qualidade de
participantes especiais, mediante a celebragcdo de termo de adesdo ao Contrato de
Distribui¢cdo entre o Coordenador Lider e cada um dos participantes especiais

("Participantes Especiais" e, em conjunto com os Coordenadores, "Instituicoes
Participantes da Oferta"), observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolu¢do
CVM 160 ("Plano de Distribuicdo"”). Os termos e condi¢oes do Plano de Distribuicdo
seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta. A Oferta

ndo contara com esfor¢os de colocagdo no exterior.”

"3.7.1. Foi adotado procedimento de coleta de intengoes de investimento, organizado pelos
5
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Coordenadores, sem lotes minimos ou mdximos, o qual definiu (i) o numero de séries da
Emissdo, (ii) a quantidade de Debéntures alocada em cada Série, conforme Sistema de
Vasos Comunicantes, e (iii) a taxa final da remuneragdo aplicavel as Debéntures de cada
Série ("Procedimento de Bookbuilding")."

"3.7.2. Para fins de esclarecimento, em atendimento ao pardagrafo 3° do artigo 61 da
Resolu¢do CVM 160, somente foram levadas em considera¢do para determinagdo da taxa
final dos Juros Remuneratorios as intengoes de investimento apresentadas por Investidores
Institucionais. Por outro lado, as intencoes de investimento dos Investidores Ndo
Institucionais foram consideradas para fins de defini¢do da alocagdo das Debéntures em
cada uma das Series, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, nos termos previstos
nos documentos da Oferta.”

"3.7.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emissdo,
ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding serd divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a
defini¢do por meio do Anuncio de Inicio da Oferta nos Meios de Divulgagdo, nos termos do
artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugcdo CVM 160."

"4.7.1. Foram emitidas 3.000.000 (trés milhoes) de Debéntures, sendo (i) 1.214.344 (um
milhdo, duzentas e quatorze mil, trezentas e quarenta e quatro) Debéntures da Primeira
Série; (ii) 822.631 (oitocentas e vinte e duas mil, seiscentas e trinta e uma) Debéntures da
Segunda Série; e (iii) 963.025 (novecentas e sessenta e trés mil e vinte e cinco) Debéntures
da Terceira Serie, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, mediante o
Sistema de Vasos Comunicantes."

"4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,3874% (seis inteiros e trés mil,
oitocentos e setenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
("Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série"” e, em conjunto com a
Atualizacdo  Monetaria, "Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”,

respectivamente)."

"4.12.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série,
definida em conformidade com a Clausula 4.12.1 acima, foi ratificada por meio de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo societdria
pela Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de
Debenturistas."”

"4.12.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
6
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onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
Dp
spread )252

Fator Spread = (W

onde:

spread = 06,3874 (seis inteiros e trés mil, oitocentos e setenta e quatro décimos de
milésimos), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integraliza¢io das Debéntures da
Primeira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro."”

"4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,6556% (seis inteiros e seis mil,
quinhentos e cinquenta e seis déecimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
("Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com a

Atualizacdo  Monetaria, "Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série",

respectivamente)."

"4.13.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, definida
em conformidade com a Clausula 4.13.1 acima, foi ratificada por meio de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas."

"4.13.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:
J = VNax (Fator Spread - 1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Serie, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

7
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DP
spread )252

Fator Spread = (W +

onde:

spread = 06,6556 (seis inteiros e seis mil, quinhentos e cinquenta e seis décimos de
milésimos), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Segunda Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro."”

"4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,8431% (seis inteiros e oito mil,
quatrocentos e trinta e um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
("Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Serie", respectivamente e, em conjunto

com a Atualizacdo Monetdaria, "Remuneracdo das Debéntures da Terceira Séerie”,

respectivamente)."

"4.14.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série, definida
em conformidade com a Clausula 4.14.1 acima, foi ratificada por meio de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela
Emissora, nos termos da RDE da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas."

"4.14.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:
J = VNax (Fator Spread - 1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Serie devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
DP
spread )252

Fator Spread = (W +

onde:

spread = 6,8431 (seis inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta e um décimos de milésimos),
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = mimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integraliza¢io das Debéntures da
Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
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Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro."”

"4.14.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série devidos no
final de cada Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
br
spread )252

Fator S d = (— 1
ator Sprea 100 +

onde:

spread = 6,843 1 (seis inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta e um décimos de milésimos),
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding,

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro."

"5.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao valor indicado no item "(i)" ou no item "(ii)" abaixo, dos dois o maior:
@) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série, acrescido
dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, até a data do efetivo
resgate (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios e de quaisquer obrigacoes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures a serem resgatadas,
se houver; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures de cada Série e dos
Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base
(conforme abaixo definida) de acordo com a respectiva Série, decrescida de Prémio
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado conforme formula abaixo,
e somado aos Encargos Moratorios e, se houver, quaisquer obrigagdes pecunidarias e a

outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:
n

VP = Z (VNE" c)
- FVP,

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas Debéntures;
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C =para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA conforme definido
e apurado na Clausula 4.11.1.1 acima acumulado até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;

VNEEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva Remuneragdo e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série, conforme

0 caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas Debéntures,

”,n

sendo "n" um numero inteiro;

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1 4+ Taxa de Desconto Base) /(1 + Prémio)]*(nk/252)
Sendo:

Taxa de Desconto Base = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Serie e as Debéntures da Terceira Série, corresponde a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do Dia

Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

Prémio = Para as Debéntures da Primeira Série: (a) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) a partir do prazo permitido pela legislacdao aplicavel, nos termos da Clausula
5.1.1 acima, (b) 1,00% (um inteiro por cento) a partir de 15 de junho de 2033 (inclusive) e
(c) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2034
(inclusive).

Para as Debéntures da Segunda Série: (a) 0,90% (noventa centésimos por cento) a partir
do prazo permitido pela legislacdo aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; (b)
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2038 (inclusive) e
(c) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2039 (inclusive).

Para as Debéntures da Terceira Série: (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir do
prazo permitido pela legislagcdo aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; (b) 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2043 (inclusive) e (c)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2044 (inclusive)."”

"5.8.4. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no dmbito
do Resgate Obrigatorio Total, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii)
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a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

@) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série, acrescido: (a)
dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data
de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Obrigatorio Total
(exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes
pecunidarias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdario Atualizado das Debéntures de cada Série e dos
Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base de
acordo com a respectiva Seérie, decrescida de Prémio conforme apurado no Procedimento
de Bookbuilding, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios
e, se houver, quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as

Debéntures, conforme o caso:
n

VP = Z (VNEk C)
- FVP,

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, corresponde ao fator da variagcdo acumulada do IPCA conforme definido
e apurado na Clausula 4.11.1.1 acima acumulado até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;

VNEEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva Remuneragdo e/ou a
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas Debéntures,

",n

sendo "n" um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda,

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1 4+ Taxa de Desconto Base) /(1 + Prémio)]|"(nk/252)
Sendo:

Taxa de Desconto Base =para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Serie e as Debéntures da Terceira Série, corresponde a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate;
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Prémio = Para as Debéntures da Primeira Série: (a) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) a partir do prazo permitido pela legislacao aplicavel, nos termos da Clausula
5.1.1 acima, (b) 1,00% (um inteiro por cento) a partir de 15 de junho de 2033 (inclusive) e
(c) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2034
(inclusive).

Para as Debéntures da Segunda Série: (a) 0,90% (noventa centésimos por cento) a partir
do prazo permitido pela legisla¢do aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; (b)
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2038 (inclusive) e
(c) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho de 2039 (inclusive).

Para as Debéntures da Terceira Serie: (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir do
prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; (b) 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2043 (inclusive) e (c)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho 2044 (inclusive)."

CLAUSULA 111
DISPOSICOES GERAIS

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo Original que ndo expressamente
alteradas por este Aditamento, o qual ndo constitui de qualquer forma a novacdo de quaisquer termos
da Escritura de Emissao Original. Em decorréncia das alteragdes realizadas neste Aditamento, as
Partes resolvem alterar e consolidar a Escritura de Emissao Original, que passa a vigorar conforme
versdo anexa a este Aditamento como seu Anexo A.

3.2. Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

3.3. O presente Aditamento e a Escritura de Emissao constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do inciso I do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor
("Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer

outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos deste Aditamento comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissao.

3.4. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declaragdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo Original permanecem suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data de assinatura deste Aditamento.

3.5.  Este Aditamento € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.6.  As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletronico, sendo consideradas validas
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apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de
direito.

3.7.  As Partes convencionam, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgéo de
efeitos do presente Aditamento serd a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes
venha a assinar eletronicamente este Aditamento em data posterior, por qualquer motivo, hipdtese
em que as Partes, desde logo, concordam com a retroagdo dos efeitos deste instrumento para a data
aqui mencionada.

3.8. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento eletronicamente.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2025.

(As assinaturas se encontram nas paginas seguintes.)
(Restante da pagina intencionalmente deixada em branco.)
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8* (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 3 (TRES) SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissor das Debéntures (conforme
definido abaixo):

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria "A", sob o codigo
9512, na qualidade de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa ("EFRE"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 65,
Centro, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.° 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Numero de Identificagdo do Registro
de Empresas - NIRE n.° 33300032061, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob
o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente "Instrumento
Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
em 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automdatico, para Distribuicdao
Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras"” ("Escritura de Emissao"), mediante as clausulas e

condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de
Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura de Emissdo, "Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagao
pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nédo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissdo, qualquer dia, que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional e no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo e/ou na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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2.

Autorizacoes

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes
da Diretoria Executiva da Emissora, em reunido realizada em 28 de maio de 2025 ("RDE da
Emissdo"), na qual foi deliberada a realizacdo da Emissdo (conforme abaixo definido) e da
Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e condi¢des, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor ("Lei das Sociedades por A¢des"), € no item VII do artigo 34 do

estatuto social da Emissora.

1.2. Por meio da RDE da Emissdo, também foi autorizada a (i) pratica de todos os atos
necessarios a efetivagao das deliberagdes consubstanciadas na RDE da Emissao, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizagdo da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a esta Escritura de Emissdo que ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizacdo e efetivacdo da contratacdo dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario ¢ dos demais prestadores
de servigos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 (conforme
abaixo definido), a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme abaixo definido), dentre
outros, inclusive, negociagdo e assinatura dos respectivos instrumentos de contratagdo e
eventuais alteracdes em aditamentos.

Requisitos. A 8" (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da

espécie quirografaria, em 3 (trés) séries, da Emissora ("Emiss@o"), a qual sera objeto de oferta

publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢do da CVM n.° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 160"), da Lei n.° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n.° 12.431"), do Decreto n.° 11.964, de 26 de marco de
2024, conforme em vigor ("Decreto n.° 11.964"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor, bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"),

sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro da Oferta pela CVM

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures sera realizada por meio da Oferta, a
qual sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso 1V, item (b) da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribui¢do de debéntures ndo conversiveis de emissdo de EFRF, destinada ao publico
em geral, sendo certo que a CVM nado realizara a andlise prévia dos documentos da
Oferta e de seus termos e condigoes.

2.2.  Registro da Oferta pela Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.2.1. A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 7 (sete) dias
corridos a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta
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2.3.

(conforme abaixo definido), nos termos do "Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas"
em vigor a partir de 15 de julho de 2024 e "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas" em vigor a partir de 24 de margo de 2025, ambos emitidos pela ANBIMA.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Divulgacdo da RDE da

Emissao

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RDE da Emissao sera arquivada na JUCERJA e disponibilizada por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 7
(sete) dias uteis contados da data da sua realizag@o, nos termos do artigo 33, paragrafo
8°, da Resolugdo da CVM n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor
("Resolu¢ao CVM 80").

Divulgacio desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
disponibilizados por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 7 (sete) dias tUteis contados da data da sua
celebragdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 8°, da Resolugao CVM 80.

Deposito para Distribui¢cdo das Debéntures

2.5.1. As Debéntures serdao depositadas para distribui¢do no mercado primario por
meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

Negociacao das Debéntures

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢bes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao ha restricdes a negociacdo das Debéntures, nos termos do artigo 87,
inciso I, da Resolugdo CVM 160.

Enquadramento dos Projetos

2.7.1.  As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n.° 12.431, no Decreto 11.964, na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n.° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolu¢do CMN
5.034"), na Resolugdo do CMN n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em
vigor ("Resolucdo CMN 4.751") ou nas normas posteriores que as alterem, substituam

ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados com a Emissdo das
Debéntures aplicados (a) no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos
investimentos nos Projetos (conforme abaixo definidos) realizados nos 36 (trinta e
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seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; ¢ (b) em novos investimentos
relativos aos Projetos, conforme descritos na Clausula 3.12 abaixo, tendo em vista o
enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritario nos termos do
Decreto 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n.° 93, de 10 de dezembro de 2024,
editada pelo Ministério de Minas e Energia ("MME").

3. Caracteristicas da Emissio

3.1.

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora em vigor na data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, o objeto social da Emissora compreende a
pesquisa, a lavra, a refinagdo, o processamento, o comércio e o transporte de petrdleo
proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e
de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgado, o transporte, a distribuigdo e a
comercializagdo de todas as formas de energia, incluindo as atividades relacionadas a
movimentacdo e a estocagem de didxido de carbono, a transicdo energética ¢ a
economia de baixo carbono, ¢ quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Numero da Emissao
3.2.1. A Emissdo constitui a 8" (oitava) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Nominal Unitario

3.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").

Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na
Data de Emissdo ("Valor Total da Emissdo"), sendo (i) R$1.214.344.000,00 (um
bilhdo, duzentos e quatorze milhdes, trezentos e quarenta e quatro mil reais) relativos
as Debéntures da Primeira Série; (ii) R$822.631.000,00 (oitocentos e vinte e dois
milhdes, seiscentos e trinta ¢ um mil reais) relativos as Debéntures da Segunda Série;

e (iii) R$963.025.000,00 (novecentos e sessenta e trés milhdes e vinte e cinco mil
reais) relativos as Debéntures da Terceira Série, conforme resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

3.4.2. Nao foi admitida a distribuig¢ao parcial das Debéntures.
Numero de Séries

3.51. A Emissdo ¢é realizada em 3 (trés) séries, conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, (em conjunto, as "Séries", e, individual e
indistintamente, "Série"), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da primeira Série ("Primeira Série") doravante denominadas "Debéntures da
Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da segunda
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3.6.

Série ("Segunda Série") doravante denominadas "Debéntures da Segunda Série"; e
(iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira Série ("Terceira

Série") doravante denominadas "Debéntures da Terceira Série" e, em conjunto com

as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, "Debéntures".
Para fins desta Escritura de Emissao, (i) os titulares das Debéntures da Primeira Série
sdo os "Debenturistas da Primeira Série", (ii) os titulares das Debéntures da Segunda

Série sdo os "Debenturistas da Segunda Série", e (iii) os titulares das Debéntures da
Terceira Série sdo os "Debenturistas da Terceira Série" e, em conjunto com 0s

Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, os
"Debenturistas".

3.5.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries foi
definida de acordo com o resultado Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema
de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, foi abatida da
quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.7 abaixo, limitando, portanto,
a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, de forma que a quantidade
total de Debéntures emitidas corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da
Emissdo ("Sistema de Vasos Comunicantes"). Nenhuma das séries foi cancelada.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuig¢do, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia
firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria, a ser prestada pela instituigdo
financeira lider ("Coordenador Lider") e por outras institui¢des integrantes do sistema

de distribuicdo de valores mobilidrios, contratadas para atuar na colocagdo das
Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), nos termos
do "Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
da 8° (Oitava) Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras", celebrado entre a
Emissora ¢ os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo"). A Oferta podera contar

com a participacao de outras instituigdes, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocag¢do das
Debéntures junto a potenciais investidores na qualidade de participantes especiais,
mediante a celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e cada um dos participantes especiais ("Participantes Especiais" e,

em conjunto com os Coordenadores, "Instituigdes Participantes da Oferta"),
observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugao CVM 160 ("Plano de
Distribui¢@o"). Os termos e condigdes do Plano de Distribui¢do seguem descritos no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara
com esfor¢os de colocagdo no exterior.

3.6.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores

realizardo esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso
19

180



Docusign Envelope ID: EBOCEA88-28AF-4F39-9F7F-45F225573D84

ao mercado ("Aviso ao Mercado") e da disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar

(conforme abaixo definido) aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definido),

nos Meios de Divulgagdo ("Oferta a Mercado").

3.6.3.
apos:

3.6.4.

3.6.2.1.Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado ¢ a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresenta¢des para potenciais
Investidores da Oferta (roadshow e/ou one on ones) ("Apresentacdes para

Potenciais Investidores da Oferta"), conforme determinado pelos

Coordenadores em comum acordo com a Emissora.

3.6.2.2.0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentagdes para Potenciais Investidores da Oferta eventualmente
utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugao CVM
160.

Nos termos do artigo 59 Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio

(i) a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures ("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos Meios de Divulgacao

(conforme definido abaixo); e

(iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") aos investidores nos Meios de Divulgagao.

3.6.3.1.Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagdes das
informagdes ¢ dos documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e
sem restrigdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto,
"Meios de Divulgacao"). Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da

Oferta e da Emissora, a divulgacdo da Oferta podera ser feita em quaisquer
outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da regulamentagdo da CVM, inclusive a Resolugdo
CVM 160.

Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as

Debéntures serdo subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de

Integralizagdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 180 (cento e

oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.6.4.1.Ap6s a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o antncio de
encerramento da Oferta, nos termos do Anexo M a Resolucdo CVM 160
("Anuncio de Encerramento da Oferta"), nos Meios de Divulgagao.
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3.7.

3.6.5. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, serd composto por:

@) "Investidores Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores que

sejam (i.a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolu¢do da CVM n.° 27, de 8
de abril de 2021, conforme em vigor, instituigdes financeiras ¢ demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos patrimoniais, fundos de investimentos registrados na CVM,
clubes de investimentos, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, (i.b) pessoas fisicas ou juridicas,
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definicdo constante dos artigos 11, 12 ¢ 13 da Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30"), respectivamente, assim

como, (i.c) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem inten¢do de investimento em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. Para fins da presente Oferta os Investidores Qualificados (conforme
definidos na Resolugdo CVM 30) que sejam pessoas fisicas sempre serdo
considerados como Investidores Institucionais, independentemente do valor
apresentado em sua intengdo de investimento; ¢

(i) "Investidores Nao Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores

que nao sejam Investidores Institucionais e formalizem inteng¢ao de investimento em
valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores
Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, em conjunto, "Investidores da
Oferta").

3.6.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de
concessao de agio ou desagio na forma da Clausula 4.9.2 abaixo.

3.6.7. Naio ha restri¢cdes a negociagdo das Debéntures em mercado regulamentado.
Em qualquer caso, deverao ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

3.7.1. Foi adotado procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou maximos, o qual definiu (i) o
numero de séries da Emissao; (ii) a quantidade de Debéntures alocada em cada Série,
conforme Sistema de Vasos Comunicantes; e (iii) a taxa final da remuneracgdo
aplicavel as Debéntures de cada Série ("Procedimento de Bookbuilding").

3.7.2.  Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3° do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160, somente foram levadas em consideragdo para determinagdo da
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

taxa final dos Juros Remuneratorios as intengdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais. Por outro lado, as intengdes de investimento dos
Investidores Nao Institucionais foram consideradas para fins de defini¢ao da alocagao
das Debéntures em cada uma das Séries, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, nos termos previstos nos documentos da Oferta.

3.7.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da
RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em
até 1 (um) Dia Util ap6s a defini¢do por meio do Anuncio de Inicio da Oferta nos
Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Desmembramento

3.8.1. Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59
da Lei das Sociedades por A¢des.

Banco Liquidante

3.9.1. O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Olavo Setubal, Bairro Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ sob
o n.° 60.701.190/0001-04, prestara os servigcos de banco liquidante no ambito da
Emissdo ("Banco Liquidante", cuja definigdo inclui quaisquer outras instituigdes que

venham a suceder ao Banco Liquidante na prestagdo dos servigos previstos de banco
liquidante ou agente de liquida¢do no ambito da Emissdo).

Escriturador

3.10.1. O ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar (parte), Bairro Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64, que prestara os servicos
de escrituragao das Debéntures ("Escriturador”, cuja defini¢do inclui quaisquer outras
instituicGes que venham a suceder ao Escriturador na prestagdo dos servigos de
escrituracao das Debéntures).

Formador de Mercado

3.11.1. Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratagao de
instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as Debéntures com o
objetivo de (i) realizar operacdes destinadas a fomentar a liquidez das Debéntures; e
(ii) proporcionar um prego de referéncia para a negociacdo das Debéntures no
mercado secundario, nos termos do artigo 4°, inciso II, e do artigo 6°, do Anexo
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Complementar IV, do Regras e Procedimentos ANBIMA ("Formador de Mercado").
Se efetivada, tal contratacdo sera exclusivamente as expensas da Emissora e sera

realizada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores ¢ a Emissora, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de
Formador de Mercado.

3.12. Destinacao dos Recursos

3.12.1. Osrecursos totais captados por meio da Oferta serdo destinados, nos termos
do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, ao custeio de gastos,
despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos Projetos (conforme
definidos nas tabelas abaixo), realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data
de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos

Projetos.

Projeto Integrado Rota 3 (""PIR3")

Titular do Projeto Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Objetivo do Projeto O objetivo do Projeto Integrado Rota 3 (PIR3) ¢ incrementar a
capacidade de escoamento e processamento de gas natural
proveniente do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em
21 MM de m?*/dia, garantindo que o gas natural seja processado
e especificado para a venda e enviado até a malha de gasodutos
de transporte de gas natural, com base em autorizagdes da
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
("ANP") conferidas a matriz e a filial (CNPJ n°
33.000.167/0125-41) da Emissora. O Projeto Integrado abrange
toda a infraestrutura necessaria para o escoamento e tratamento
de gés natural proveniente do PPSBS.

Setor Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou | O PIR3 ¢ fundamental para aumentar a oferta de gas natural ao
Ambientais Advindos | mercado brasileiro, insumo essencial ao desenvolvimento
da Implementacao do | econdomico do pais, tendo em vista que amplia a capacidade de
Projeto escoamento de gas natural das areas produtoras do Polo Pré-Sal
da Bacia de Santos (PPSBS) em cerca de 17,8 milhdes m3/dia,
viabilizando uma nova rota de escoamento do gas natural ndo-
processado associado a produgdo do petroleo do PPSBS.
Ainda, a implantagdo do PIR3 e da UPGN Rota 3 ja criou cerca
de 10.000 postos de trabalho, € a operagao comercial conta com
cerca de 600 profissionais da Petrobras.

Data de Inicio do | Os projetos Gasoduto Rota 3, UPGN Rota 3, Dutos Norte Rota
Projeto 3 e Dutos Norte COMPERJ iniciaram a fase de constru¢do em
montagem em 2018, enquanto o projeto Utilidades Rota 3
iniciou a mesma fase em 2010.

Fase Atual do Projeto | Todos os projetos integrantes do PIR3 se encontram em fase de

implementacao.
Data de Encerramento | Os investimentos nos projetos integrantes do PIR3 tém
do Projeto previsdo de término em dez/2027.

23

184



Volume Estimado de
Recursos Financeiros
Necessarios para a
Realizac¢io do Projeto

Docusign Envelope ID: EBOCEA88-28AF-4F39-9F7F-45F225573D84

R$14.918.279.610,83

Valor que se Estima
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

R$1.015.253.366,66

Percentual de Alocacio
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

34%

Percentual dos
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto
Provenientes das
Debéntures*

7%

Numero do Protocolo e
do Processo perante o
Ministério de Minas e
Energia

o

Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagio n.
002852.0016219/2025, que gerou o Nuamero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.002559/2025-14, datado de 29 de maio
de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.

Exploragao e Producdo de Gas Natural na area do projeto BM-C-33 localizado na
Bacia de Campos ("'Projeto Raia" e, em conjunto com o PIR3, ""Projetos" ou "Projetos

de Investimento'")

Titular do Projeto

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Objetivo do Projeto

O Projeto Raia tem como objetivo o desenvolvimento da area
objeto do Contrato de Concessio BM-C-33, oriundo da 7%
Rodada de Licitacdes da Agéncia Nacional de Petroleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), localizada na parte sudoeste
da Bacia de Campos, a aproximadamente 200 km da costa do
Estado de Rio de Janeiro, com extensao total de 707.673 km?,
tendo como objetivo principal a producdo de gas natural. A
Petrobras € titular do Contrato de Concessio BM-C-33, em
consorcio com Equinor Brasil Energia e a Repsol Sinopec
Brasil, sendo que cada consorciado detém participacdo de 30%,
35% e 35%, respectivamente.

O desenvolvimento do projeto compreendera atividades
maritimas e terrestres, considerando o sistema de producao e
escoamento de gas natural, bem como as demais atividades
relacionadas a produ¢do de gas natural.

Setor

Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos
da Implementacio do
Projeto

O Projeto Raia ¢ um dos principais projetos de exploragao e
produgdo de gas do Brasil e contribuird de forma decisiva para
o desenvolvimento do mercado brasileiro de gias e para a
seguranca energética do pais.
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Quanto aos beneficios ambientais, a plataforma FPSO
("Floating Production, Storage and Offloading') do Projeto
Raia usara turbinas a gas de ciclo combinado, reduzindo
significativamente as emissdes de carbono do campo. Esse
equipamento combina uma turbina a gas com uma turbina a
vapor para aproveitar o excesso de calor que, de outra forma,
seria perdido, melhorando a eficiéncia energética. Espera-se
que a plataforma FPSO do Projeto Raia seja a mais eficiente do
mundo em termos de emissdes de carbono, com intensidade
média de CO2 do campo durante sua vida util inferior a 6 quilos
de CO2 por barril equivalente.

Data de Inicio do | O Projeto Raiateve inicio em 12 de janeiro de 2006, quando foi
Projeto assinado o Contrato de Concessdo BM-C-33.

Fase Atual do Projeto | O Projeto Raia estd na fase de execugdo, ja tendo sido
apresentada a ANP declaragdes de comercialidade. O inicio da
operagao esta previsto para 2028.

Data de Encerramento | Os investimentos no Projeto Raia estdo previstos para ocorrer
do Projeto até 2050, conforme o prazo de vigéncia do Contrato de
Concessao BM-C-33.

Volume Estimado de | R$14.838.777.033,81 - corresponde aos 30% de CAPEX da
Recursos Financeiros | participagdo da Emissora no Projeto Raia ("Valor Participagdo
Necessarios para a | Projeto Raia").

Realizac¢do do Projeto
Valor que se Estima [ R$1.984.746.633,34
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

Percentual de Alocacgao | 66%
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

Percentual dos | 13%
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto

Provenientes das
Debéntures*
Numero do Protocolo e | Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagdo n.°

do Processo perante o | 002852.0016217/2025, que gerou o Numero Unico de
Ministério de Minas e | Protocolo (NUP) 48340.002554/2025-83, datado de 29 de maio
Energia de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.

3.12.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos de Investimento
poderdo decorrer de uma combinacdo de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora.
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3.12.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugao da
CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 17"),
a Emissora enviard ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada

pelos representantes legais, atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissdo
nos termos da presente Escritura de Emissao, semestralmente, a contar da Data de
Emissdo, acompanhada do relatorio de gastos relacionados aos Projetos de
Investimento incorridos no periodo nos termos do Anexo I e¢ toda a documentagdo
necessaria para fins da referida comprovagao, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se fagam
necessarios. A obrigagdo de comprovagao da destinagdo de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissdo, independentemente da realizacdo de resgate antecipado ou amortizagdo
extraordinaria.

3.12.4. Solicitac¢do de Autoridade. Sempre que solicitado por escrito por autoridades

para fins de atendimento as normas e exigéncias de oOrgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a
Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

4. Caracteristicas das Debéntures

4.1.

4.2.

4.3.

44.

Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd 16 de
junho de 2025 ("Data de Emissdo").

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida) ("Data de Inicio da
Rentabilidade").

Forma, Tipo e Comprovacio da Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s) extrato
em nome do debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

Espécie

4.5.1. AsDebéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por A¢des.

4.5.2. As Debéntures por serem da espécie quirografaria ¢ por ndo possuirem
garantia adicional ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito
dos Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de condigdes com os
demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Obrigatorio Total e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (que importe
no resgate da totalidade das Debéntures), nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3.651 (trés
mil seiscentos e cinquenta ¢ um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2035 ("Data de Vencimento das Debéntures Primeira

Série™); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.478
(cinco mil quatrocentos e setenta ¢ oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de junho de 2040 ("Data de Vencimento das Debéntures Segunda

Série"); e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7.304
(sete mil trezentos e quatro) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de junho de 2045 ("Data de Vencimento das Debéntures Terceira Série" e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série e a Data de

Vencimento das Debéntures Segunda Série, "Data de Vencimento").
Quantidade de Debéntures

4.7.1. Foram emitidas 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures, sendo (i) 1.214.344
(um milhdo, duzentas e quatorze mil, trezentas e quarenta e quatro) Debéntures da
Primeira Série; (i1) 822.631 (oitocentas e vinte e duas mil, seiscentas ¢ trinta ¢ uma)
Debéntures da Segunda Série; e (iii) 963.025 (novecentas e sessenta e trés mil e vinte
e cinco) Debéntures da Terceira Série, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes.

Opcao de Lote Adicional

4.8.1. A Oferta ndo contard com opgao de lote adicional, nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160.

Preco de Integralizacio
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4.10.

4.11.

4.9.1. O preco de integralizagdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a subscricao e
integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de integralizagdo para as
Debéntures que forem integralizadas apos a Primeira Data de Integralizagdo sera o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido),
conforme o caso, acrescido do respectivo Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive), até a data de sua efetiva
integralizacao (exclusive) ("Prego de Integralizacdo").

4.9.2. Em qualquer hipotese, as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de cada
Série integralizadas em uma mesma data, a ser definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, em comum acordo, conforme acordado no Contrato de Distribuigao.
O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais
condi¢Oes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (i)
alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros)
divulgadas pela ANBIMA. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
"Primeira Data de Integraliza¢do" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscrigdo e integralizagdo de qualquer das Debéntures.
Forma de Subscricio e Integralizacao

4.10.1. As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer
tempo, dentro do prazo de colocagdo, com integralizagdo a vista, no ato da subscrigéo,
em moeda corrente nacional, pelo Prego de Integralizagdo, de acordo com as normas
de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagdo realizada por
meio da B3.

Atualizacao Monetaria

4.11.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série serd atualizado pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo

o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ("Valor
Nominal Unitario Atualizado").
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4.11.1.1. A Atualizagdo Monetaria sera calculada pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa = VnexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagoes mensais do IPCA, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
c = n ( NI )dut
k=1 NIk—l

onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo
"n" um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario,
caso a atualizag@o seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série. Apdés a data de aniversario, o "NIg"
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIx.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (ou a
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso), ¢ a data de calculo (exclusive), sendo "dup"
um numero inteiro; €

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a tltima data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sendo "dut" um nimero
inteiro.
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Observacdes:

(i) O ntmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-
se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada
mes;

(iii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk-1)*(dup/dut) ¢é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o "pro rata" do ultimo
Dia Util anterior.

4.11.2. Indisponibilidade do IPCA

4.11.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecdo do IPCA-I5S e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Segunda Série ou
pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.

4.11.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinagao judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo
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124 da Lei das Sociedades por Acdes ¢ nesta Escritura de Emissao, conforme
definidos na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série ¢ os Debenturistas da Terceira Série
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo
aplicavel e os requisitos da Lei n.° 12.431, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes

a época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série", "Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série" e "Taxa Substitutiva das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente). Até a deliberacdo da Taxa

Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, da Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série ¢ da Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as
projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, niao sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos
Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.11.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulga¢do, voltara a ser utilizado
para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, desde o dia de sua indisponibilidade.

4.11.2.4. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n.° 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os
tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde
que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n.°
12.431 ¢ da Resolug¢do CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total
(conforme definido abaixo) da totalidade das Debéntures da Primeira Série,

das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
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conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou caso nao sejam
atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das
demais regulamentagdes aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatdrio Total na
Data de Resgate Obrigatorio (conforme abaixo definido) subsequente,
observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emissao até a data
do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos nao
fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, nos termos do
item (ii) acima, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada as
projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondémico da ANBIMA.

4.11.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a
Taxa Substitutiva das Debéntures Terceira Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou na hipdtese de ndo ser
obtido quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, ou ainda, caso ndo
seja obtido o quorum de instalagio em qualquer uma das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados
os quoruns previstos na Clausula 9.2 abaixo, a Emissora devera, desde que
assim autorizado por regulamentag@o especifica, nos termos da Lei 12.431 ¢
da Resolugcdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total da totalidade
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou da data em que seria
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja
obtido quorum de instalagdo em segunda convocagao), conforme o caso, ou
caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate
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4.12.

antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN
4751 e das demais regulamentacgdes aplicaveis, realizar o Resgate
Obrigatorio Total na Data de Resgate Obrigatorio subsequente. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com
relagdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o
Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,3874% (seis inteiros e trés
mil, oitocentos e setenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série" e, em

conjunto com a Atualizacdo Monetaria, "Remuneragdo das Debéntures da Primeira

Série", respectivamente).

4.12.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série, definida em conformidade com a Clausula 4.12.1 acima, foi ratificada
por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, sem necessidade de
nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emisséo,
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.12.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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4.13.

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
Fator Spread = [(Splroegd + 1)252]

onde:

spread = 6,3874 (seis inteiros e trés mil, oitocentos e setenta e quatro
décimos de milésimos), conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;

DP = ntiimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures da Primeira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

4.12.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,6556% (seis inteiros e seis
mil, quinhentos e cinquenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série" e, em

conjunto com a Atualizacdo Monetaria, "Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Série", respectivamente).

4.13.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série, definida em conformidade com a Clausula 4.13.1 acima, foi ratificada
por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, sem necessidade de
nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emisséo,
ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.13.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
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por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.13.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
Fator Spread = [(Splroegd + 1)252]

onde:

spread = 6,6556 (seis inteiros e seis mil, quinhentos e cinquenta e seis
décimos de milésimos), conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;

DP = ntiimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

4.13.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.
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4.14.

Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série incidirdao juros remuneratorios correspondentes a 6,8431% (seis inteiros e oito
mil, quatrocentos ¢ trinta ¢ um décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de

Bookbuilding ("Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série",
respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneracio das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente).

4.14.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série, definida em conformidade com a Clausula 4.14.1 acima, foi ratificada
por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de
nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE da Emisséo,
ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.14.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.14.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J =valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
Fator Spread = [(% + 1)252]

onde:

spread = 6,8431 (seis inteiros e oito mil, quatrocentos e trinta ¢ um décimos
de milésimos), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;
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4.15.

4.16.

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

4.14.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Terceira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Terceira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitaliza¢do das Debéntures da Terceira Série, € termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série.

.14.3. Para fins desta Escritura de Emissao, "Juros Remuneratérios" significam, em
4.14.3. Para fins desta Escritura de E "J R t " fi

conjunto, os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série ¢ os Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Terceira Série; e (iii) "Remuneracdo" significa, em conjunto, a
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série ¢ a Remuneragao das Debéntures da Terceira Série.

Pagamento da Remuneracao

4.15.1. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Ressalvadas as hipoteses de

pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo
¢ regulamentagdo aplicaveis, do Resgate Antecipado Facultativo Total, do Resgate
Obrigatorio Total e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente pela Emissora aos
Debenturistas, nas datas indicadas na tabela do Anexo II desta Escritura de Emisséo,
nos meses de junho e dezembro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de
dezembro de 2025 ¢ o Gltimo pagamento ocorrera na respectiva Data de Vencimento
(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios").

Amortiza¢ao das Debéntures

4.16.1. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se assim permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate
Antecipado Facultativo Total, do Resgate Obrigatorio Total e da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) tnica parcela na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
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4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive), sendo a primeira
parcela devida em 15 de junho de 2038 e a ultima na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, e (iii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 18° (décimo oitavo) ano (inclusive), sendo a primeira parcela
devida em 15 de junho de 2043 ¢ a Gltima na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, tudo conforme previsto no Anexo II desta Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se o0s
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso; (ii) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Banco
Liquidante ou da B3 ("Local de Pagamento").

Prorrogacio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia
que nao seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratorios

4.19.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissao, e observado o disposto na Clausula
6.1, item (i) abaixo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nio
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos
Moratorios"). Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da respectiva obrigacdo até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emiss@o ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe daré direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4.21.

4.22.

4.23.

Repactuacio Programada
4.21.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
Publicidade

4.22.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160 e exceto pelos
editais de convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas que deverao
ser publicados nos termos da Clausula 9 abaixo, todos os atos ¢ decisGes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados (i) na forma
de avisos divulgados e disponibilizados por meio de sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores e na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores — internet ("Aviso(s) aos Debenturistas"); ou (ii) por meio

de notificagdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas, com copia para
o Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico, com envio de confirmagdo de
recebimento. O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (a) os editais de
convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de divulgacéo
ao mercado, daquelas assembleias que tiver convocado, ¢ os demais na mesma data
de seu conhecimento, e (b) as atas das Assembleias Gerais de Debenturistas, na
mesma data de envio a B3.

Tratamento Tributario

4.23.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n.° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria diferente daquelas previstas na Lei n.° 12.431, este devera encaminhar ao
Escriturador ou ao Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagao, a
Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.23.2. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa
da prevista na Clausula 3.12 acima, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos Projetos
de Investimento, observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° ¢ 7°, da Lei n.° 12.431.

4.23.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.1 acima, caso, a qualquer tempo
durante a vigéncia da Emissao, (a) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva
do tratamento tributario previsto na Lei n.° 12.431; e (b) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do nio
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4.24.

4.25.

4.26.

4.27.

atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n.° 12.431 ("Evento
Tributério"), a Emissora:

@) desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na
Lein.° 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3; e

(i) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estara autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei n.° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou regulagdo que
venha substitui-la. Até a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
série, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n.°
12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n.° 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do &mbito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo
estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Emissora.

Fundo de Amortizacao

4.24.1. Nido foi e nem serd constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emissao.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.25.1. Nao foi e nem sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as
Debéntures.

Direito de Preferéncia

4.26.1. Nio havera direito de preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

Classificacao de Risco

4.27.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a
Moody's Local BR Agéncia de Classificacao de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob
0on.° 02.101.919/0001-05 ("Agéncia de Classificagdo de Risco"). Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de
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4.28.

Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, observado o disposto na Clausula 7.1, item (xxiii) abaixo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.28.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE OBRIGATORIO TOTAL

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lein.® 12.431, nas
disposi¢oes do CMN, incluindo a Resolugdao CMN 4.751, ¢ demais disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures, total ou de cada uma das Séries
(sendo vedado o resgate parcial de qualquer uma das Séries), nos termos da Resolugao
CMN 4.751, observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolu¢do CMN 4.751 ("Resgate
Antecipado Facultativo Total™).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado a partir do
primeiro Dia Util (inclusive) ap6s ser alcan¢ado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos entre a Data de Emiss@o e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislacao ("Data
de Resgate Facultativo"), calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034; observado

que as datas de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerdo em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias entre elas, ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis.

5.1.3. O prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado na Clausula 5.1.2 acima
podera ser dispensado se houver aprovacao pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislacdo ou regulamentagdes aplicaveis.

5.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item "(i)" ou no item "(ii)" abaixo, dos
dois o0 maior:
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(@) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
até a data do efetivo resgate (exclusive), acrescido dos Encargos Moratérios e de
quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas
Debéntures a serem resgatadas, se houver; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série e
dos Juros Remuneratoérios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base
(conforme abaixo definida) de acordo com a respectiva Série, decrescida de Prémio
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado conforme formula
abaixo, ¢ somado aos Encargos Moratorios e, se houver, quaisquer obrigagdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:

n

VP = Z (VNE" C)
- Fvp,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas
Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do [PCA
conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1 acima acumulado até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva Remuneracgdo e/ou
a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas
Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

nk = namero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ¢ a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1 4+ Taxa de Desconto Base) /(1 + Prémio)]|"(nk/252)
Sendo:

Taxa de Desconto Base = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série, corresponde a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
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duration mais proxima a duration remanescente das respectivas Debéntures a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

Prémio = Para as Debéntures da Primeira Série: (a) 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) a partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos termos
da Clausula 5.1.1 acima; (b) 1,00% (um inteiro por cento) a partir de 15 de junho de
2033 (inclusive) e (c) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de
junho de 2034 (inclusive).

Para as Debéntures da Segunda Série: (a) 0,90% (noventa centésimos por cento) a
partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1
acima; (b) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho de
2038 (inclusive) e (c) 0,70% (setenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho de
2039 (inclusive).

Para as Debéntures da Terceira Série: (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) a
partir do prazo permitido pela legislacdo aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1
acima; (b) 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) a partir de 15 de junho
2043 (inclusive) e (c) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a partir de 15 de junho
2044 (inclusive).

5.1.5. Para todos os fins, no caso da ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total, fica vedado o resgate parcial das Debéntures.

5.1.6. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizagao e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o
valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total
previsto na Clausula 5.1.1 acima ¢ os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, apds os referidos pagamentos.

5.1.77. A Emissora devera comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o
Agente Fiduciario sobre a realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total por
meio de comunicagdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com copia ao
Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.23 acima,