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COMUNICADO AO MERCADO

REFERENTE A DISPONIBILIZAGAO DO RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)
NO AMBITO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
3 (TRES) SERIES, DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA

-

Eletrobras
Eletronorte

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE
CNPJ n° 00.357.038/0001-16

no valor de

R$2.000.000.000,00

(dois bilhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRELTNDBS066
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRELTNDBS074
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRELTNDBS082

CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) DA EMISSAO “brAAA”
ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.*

*Esta classificagao foi obtida em 24 de junho de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a
alteragbes.

A CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE, sociedade anénima com
registro de emissor de valores mobiliarios na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), categoria “B”,
em fase operacional, com sede no Edificio Centro Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco
“D”, Asa Norte, CEP 70730-524, Brasilia, Distrito Federal, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 00.357.038/0001-16, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados perante a Junta Comercial do Distrito Federal sob o NIRE 53.3.00002819
(“Emissora”), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04.538-32, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider’), o BANCO
BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.309, 5° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93
(“Bradesco BBI”), o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”),
o BANCO SAFRA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista,
n°® 2.100, inscrita no CNPJ sob o n.° 58.160.789/0001-28 (“Banco Safra”), o BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
escritoério na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42
(“Santander’), o UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes
S.A. e integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi,
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CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30°
andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP”) e o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 14.171,
Torre A, 18° andar, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 59.588.111/0001-03 (“BV” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BTG Pactual, o Banco Safra, o Santander, o
UBS BB e a XP, os “Coordenadores”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de 2.000.000 (dois
milhdes) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria, em até 3 (trés) séries, da 72 (sétima) emissdo da Emissora (“Debéntures” e
“Emissdo”, respectivamente), todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de julho de 2025 (“Valor Nominal Unitario” e “Data de Emissao’,
respectivamente), perfazendo, na Data de Emiss&o, o montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilndes
de reais), observado que: (i) desse valor, R$1.000.000,00 (um bilhdo de reais) correspondem as
Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série” e “Terceira Série”, respectivamente);
e (i) o montante remanescente, qual seja de R$1.000.000,00 (um bilhdo de reais), a ser alocado nas
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série” e “Primeira Série”, respectivamente)
e/ou nas Debéntures da Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série” e “Segunda Série”,
respectivamente), se e conforme emitidas, sera definido em Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido no Prospecto Preliminar) apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no Prospecto Preliminar), destinada a investidores qualificados, assim definidos
nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”), estando a Emissao, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios, nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso V,
alinea “b”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugao
CVM 160”), do artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), comunicam, por meio deste comunicado
(“Comunicado ao Mercado”), a disponibilizacdo do relatério de classificagdo de risco da Emissao,
emitido pela STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n°® 02.295.585/0001-40, que atribuiu, em 24 de junho de 2025, a Emisséo, o rating equivalente a
“brAAA”.

O relatério de classificagao de Risco encontra-se disponivel no seguinte enderego eletrdnico:
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF ?articleld=3395108&type=NEW
S&subType=RATING ACTION&defaultFormat=PDF.

As Debéntures serao emitidas na forma prevista do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431”), no Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado
(“Decreto 11.964”) e da Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 5.034, de 21 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugao CMN 5.034”), tendo em vista o enquadramento do Projeto
(conforme definido no Prospecto Preliminar) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Portaria (conforme definido no Prospecto Preliminar).

Destacamos que o Periodo de Reserva (conforme previsto no Prospecto Preliminar) ainda nao foi
iniciado até a presente data, sendo certo que iniciar-se-a em 27 de junho de 2025. Assim, ndo havera
abertura de prazo de desisténcia.

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuidos no Prospecto Preliminar (conforme
abaixo definido).

INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Comunicado ao Mercado, do “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em
Acoles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até 3 (Trés) Séries, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Centrais Elétricas do Norte
do Brasil S.A. — Eletronorte” divulgado ao mercado em 20 de junho de 2025 (“Prospecto Preliminar”)
ou da lamina da Oferta, nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 e conforme modelo constante
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do Anexo G a Resolugdo CVM 160, divulgada ao mercado em 20 de junho de 2025 (“‘Ladmina da
Oferta”), bem como ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir aos seguintes
enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora, da CVM e
da B3, conforme abaixo indicados:

e Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132 Sao Paulo, SP

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Eletrobras”, depois
procurar por “2025”, seguido por “Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. - ELETRONORTE” e, por
fim, em “72 (Sétima) Emissao De Debéntures”, clicar no documento desejado)

e Bradesco BBI:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.309, 5° andar, Vila Nova Conceicao,

CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, em “Tipo de Oferta” selecionar “Debéntures”,
em seguida identificar “72 Emissédo de Debéntures da Centrais Elétricas do Norte do Brasil — Eletronorte
S.A.,” e entdo, selecionar o documento desejado, conforme aplicavel).

e BTG Pactual:

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais - Download”,
depois clicar em “2025” e “Debéntures Eletronorte - 72 (Sétima) Emissdo De Debéntures Simples, Nao
Conversiveis Em Agdes, Da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejusséria, Em Até
3 (Trés) Séries, Para Distribuicdo Publica, Em Rito Automatico De Distribuicdo, Da Centrais Elétricas
Do Norte Do Brasil S.A. - Eletronorte”e, entéo, localizar o documento desejado).

e Banco Safra:

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100,

CEP01310-930, Sao Paulo, SP
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste site clicar em
“Debéntures - Eletronorte 2025” e depois clicar no documento desejado)

e Santander:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia,

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-
em-andamento (neste website, acessar “72 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas do Norte do
Brasil — Eletronorte S.A.”, e clicar no documento desejado).

e UBSBB:

UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi,

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.ntml  (neste  website, clicar em
“CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE - 72 Emissao de Debéntures”,
entdo, localizar o documento desejado)

e XP:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
CEP 04543-010, Sao Paulo - SP
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www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
publicas” e, entao, localizar o documento desejado).

e BV

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar,

CEP CEP 04.794-000, Sao Paulo — SP

Website: https://[www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, entao, localizar o documento desejado).

e Emissora:

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

Edificio Centro Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco “D”, Asa Norte,
CEP 70730-524, Brasilia, DF

https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, clicar em “Investidores”).

e CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
Sao Paulo - SP

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas CVM’, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e localizar o documento desejado).

e B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antbénio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na

coluna “Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba
Mais”, e na préxima péagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da
pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informacdes, caracteristicas, precos e mais” e
selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes") e localizar o
documento desejado).

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO
EM QUE FOREM AFETADOS PELO FATO AQUI COMUNICADO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO DE FATORES DE RISCO, NA SEGCAO 4 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICARA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DA FIADORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS
PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA E/OU DA FIADORA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
FIADORA E DO PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE "FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS
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INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A FIADORA E A DISTRIBUIGAO
EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU NA CVM.

SERA REALIZADO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, COM
RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS
COORDENADORES NOS TERMOS DOS ARTIGOS 61 E 62 DA RESOLUGAO CVM 160.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA
E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU
DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 27 DE JUNHO DE 2025. OS
PEDIDOS DE RESERVAS SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INiCIO DO
PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE COMUNICADO AO MERCADO, NO AVISO AO MERCADO,
NA LAMINA DA OFERTA E NO PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, ANBIMA, NEM POR QUALQUER ENTIDADE
AUTOREGULADORA.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E DA
ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM E/OU PELA ANBIMA, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA DA OFERTA, ESTE COMUNICADO
AO MERCADO, O AVISO AO MERCADO E TODOS OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PODEM SER OBTIDAS COM OS
COORDENADORES E DEMAIS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE
DISTRIBUIGAO, OU COM A CVM NOS ENDEREGOS INDICADOS NO PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO
SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGOES DE REVENDA, CONFORME INDICADO
NO ARTIGO 86, INCISO lll, DA RESOLUGAO CVM 160 E ITEM 6.1 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

24 de junho de 2025.
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