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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

ecovidas

Raposo Castello

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Companhia Fechada - CNPJ n° 58.607.200/0001-97
Avenida Tamboré, n° 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville, Bairro Tamboré, CEP 06460-000, Barueri - SP

Valor Total da Oferta Secundaria - inicialmente,

R$ 257.500.000,00

(duzentos e cinquenta e sete milhdes e quinhentos mil reais)

(considerando o Preco Base)

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Emissao da Concessionaria Ecovias Rap. Castelo S.A.: BRCERTDBS009
Classificagao de Risco (Rating) das Debéntures Pela Standard & Poor’s: brAAA*
*Esta classificacao foi realizada em 17 de f iro de 2025, do as caracteristicas sujeitas a alteracoes

Preco Base por Debénture da Oferta Secundaria: R$ 1.030,00 (mil e trinta reais)

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme a\terada (”Resolu(ao CVM 160") e do "Cédigo de Ofertas Publicas” expedido pela ANBIMA
(“Cédigo ANBIMA"), o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira inscrita no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12 ("Banco “ou” ") detentor de 591.156 (quinhentas e noventa e uma mil cento e
cinquenta e seis) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussria, em série Unica, da primeira emissdo da CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A. (“Emissora”
ou “Companhia”), representativas de aproximadamente 26,87% (vinte e seis inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) das 2.200.000 (duas milhes e duzentas mil) Debéntures em Circulago, pretende realizar uma oferta publica de
distribuicdo secundaria de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures de sua titularidade (“Debéi da Oferta aria’ e "Oferta daria”, respecti a serem distribui pelo BANCO BRADESCO BBI S.A.,
instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicao intermediaria da Oferta Secundaria, observada a possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo).

Sera admitida a possibilidade de Distribuicéo Parcial no &mbito da Oferta Secundaria, ndo havendo montante minimo necessario para a manutengéo da Oferta Secundaria. Eventual saldo de Debéntures da Oferta Secundaria ndo
vendido no dmbito da Oferta Secundaria permanecera com o Debenturista Vendedor.

As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.", celebrado em 13 de fevereiro de 2025 e aditado em 27 de fevereiro de 2025, pela Emissora, pela PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”) e pela ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A. , na qualidade de fiadora (“Fiadora” e “Escritura
de Emissdo”, respectivamente).

As Debéntures tém prazo de vencimento de 1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias contados da sua data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2025 ("Data de Emissao”), vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2029
("Data de Vencimento”).

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024 ("Decreto 11.964"), da Resolucdo CMN 4.751,
de 26 de setembro de 2019 ("Resolugdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n® 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolugdo CMN 5.034") ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme definido neste Prospecto) como projeto prioritario no setor de pelo Ministério dos Transportes, conforme processo n® 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Ténica
ne 7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025, bem como no compromisso da Emissora de alocar os recursos obtidos com a Emissao no Projeto.

O Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria sera fixado na data do Procedimento de Bookbuilding (conforme indicada na se¢do “Cronograma da Oferta Secundaria’, na pagina 37 deste Prospecto Preliminar) e estima-
se que o Prego por Debénture Objeto da Oferta Secundaria esteja situado entre o Prego Base e o Preco Maximo Indicativo, isto é, entre R$ 1.030,00 (mil e trinta reais) ("Prego Base") e R$ 1.085,00 (mil e oitenta e cinco reais)
("Prego Maximo Indicativo”). O Preco Maximo Indicativo foi exclusivamente estipulado para proporcionar maior previsibilidade ao Investidor quanto ao investimento méaximo tentativo no ambito da Oferta Secundaria, ndo
representando, no entanto, um valor unitario maximo fixo na defini¢do do Preco de Aquisi¢do por Debénture da Oferta Secundaria.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures contarao com garantia fidejussoria adicional da Fiadora.

O Valor Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures ¢ atualizado monetariamente pela vana;ao do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo (" aria"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria, automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera calculada conforme a formula prevista na Escritura de
Emissdo e replicada neste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidem juros remuneratérios correspondentes a 8,1773% (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de da Remuneragao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive), calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo e replicada neste Prospecto Preliminar.

As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico ("Rito Automatico”), nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagdo, destinada a Investidores Profissionais
(conforme definido na Escritura de Emissao) encerrada em 07 de margo de 2025 (“Oferta Primaria”), sendo que as Debéntures da Oferta Secundaria foram subscritas pelo Debenturista Vendedor por meio do exercicio de garantia firme
da Oferta. Nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica Secunddria, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da 1% (Primeira) Emisséo da Concessiondria Ecovias Raposo-Castelo S.A.", celebrado entre o Debenturista Vendedor, o
Coordenador Lider, a Companhia e a Fiadora (‘Contrato de Distribuigéo”), o Coordenador Lider esta realizando a Oferta Secundéria de acordo com o Plano de Distribuigéo (conforme definido neste Prospecto Preliminar), sob o regime
de melhores esforgos de colocagéo. Para mais informagdes sobre o regime de colocagéo das Debéntures, veja a segéo “Outras Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 65 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou lotes
méximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures da Oferta Secundaria, de forma a (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagéo da totalidade das Debéntures da Oferta Secundaria; (ii) definir o Cupom de Revenda
(conforme definido neste Prospecto Preliminar), observada a Taxa Pisto e limitado a Taxa Teto (conforme definidos neste Prospecto Preliminar), e, consequentemente, o Preco de Aquisicao das Debéntures da Oferta Secundaria; e
i) definir a alocagdo das Debéntures da Oferta Secundaria entre os Investidores da Oferta Secundaria, observada a possibilidade de Distribuico Parcial. O Coordenador Lider tera autonomia e discricionariedade para decidir o

disposto nos itens acima. Para mais inf Ges sobre o Pr i de ilding, veja a segdo "Outras Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribui¢ao de Ativos ("MIDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures da Oferta Secundria serdo negociadas em mercado
de balcéo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custédia eletronica e a liquidagéo financeira das negociagdes das Debéntures da Oferta Secundaria.

As Debéntures da Oferta Secundaria ndo sao qualificadas pela Emissora como "verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAcﬁES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA DA FIADORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E A SECEO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 19 A 36 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAC;\O AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.

EXISTEM RESTRICGES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM "RESTRICGES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 39
DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO DEBENTURISTA VENDEDOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, NOS ENDERECOS INDICADOS
NA SE(I_\O “CRONOGRAMA DA OFERTA SECUNDARIA”, NA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 19 DE JUNHO DE 2025. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO DA OFERTA SECUNDARIA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO
DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDIQOES DA OFERTA SECUNDARIA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A FIADORA EA DISTRIBUI(;AO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM, NOS ENDERECOS
INDICADOS NA SECAO "IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS", NA PAGINA 57 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.
ANBIMA ANBIMA A\ ANsima

Coordenador Lider

1« bradesco bbi

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 12 DE JUNHO DE 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA SECUNDARIA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES
DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA SECUNDARIA E AS DEBENTURES DA OFERTA
SECUNDARIA”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA.

Os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Secundaria
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica,
da 12 (Primeira) Emissdo da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A." (“Prospecto Preliminar” ou "Prospecto”) tém o seu
significado atribuido na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo).

2.1. Breve descri¢cdo da Oferta Secundaria

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolu¢do CVM 160 e do Cédigo ANBIMA, o Debenturista Vendedor, detentor de 591.156
(quinhentas e noventa e uma mil cento e cinquenta e seis) Debéntures, representativas de aproximadamente 26,87% (vinte e seis
inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) das Debéntures em Circulagdo, pretende realizar uma oferta publica de distribuicdo
secundaria 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures de sua titularidade, a serem distribuidas pelo Coordenador Lider,
observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

Seréd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial no ambito da Oferta Secundaria, ndo havendo montante minimo necessario
para a manutencao da Oferta Secundaria (“Distribuicdo Parcial”). Eventual saldo de Debéntures da Oferta Secundaria ndo vendido
no ambito da Oferta Secundéaria permanecerd com o Debenturista Vendedor. Os Investidores terdo a faculdade de condicionar
suas intencdes de investimento da Oferta Secundéria a uma quantidade de Debéntures da Oferta Secundaria. Para mais
informacdes, vide secdo “Dinamica de coleta de intengdes de investimento”, na pagina 42 deste Prospecto Preliminar.

Tendo em vista que a Oferta Secundaria compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das Debéntures da Oferta
Secundaria, ndo envolvendo, portanto, a emissao de novos valores mobiliarios pela Emissora, ndo ha aprovacdes societarias para
fins da Oferta Secundéaria por parte da Emissora e/ou da Fiadora. Adicionalmente, ndo é necessaria aprovagdo societaria do
Debenturista Vendedor para a realizacdo da Oferta Secundaria.

As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o Rito Automético, nos termos do artigo 26, inciso X, da
Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do “Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da
19 (Primeira) Emissdo da Concessiondria Ecovias Raposo-Castelo S.A.", celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (“Oferta Primaria”).

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo CMN 5.034, da
Resolugdo CMN 4.751 ou normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento
do Projeto (conforme definido abaixo) no setor prioritario previsto no artigo 49, inciso |, alinea (a), do Decreto 11.964. O Projeto
foi enquadrado como prioritario pelo Ministério dos Transportes, conforme Processo n® 50000.003221/2025-74 e observada a
Nota Técnica n® 7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolucdo CMN 5.034, a totalidade dos recursos
captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto
que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta e/ou na
realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantagdo do Projeto, nos termos da Lei 12.431, conforme tabela a seguir:

Nome Empresarial e Niimero de Concessiondria Ecovias Raposo-Castelo S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
Inscricdo no Cadastro Nacional da n° 58.607.200/0001-97.

Pessoa Juridica

Setor prioritario em que o Projeto se Infraestrutura

enquadra

Objeto do Projeto Ampliagdo, operacéo, conservagdo, manutencéo e realizacdo dos investimentos

necessdrios para a exploragéo do Sistema Rodovidrio (“Projeto”).

Objetivo do Projeto Implantacdo, ampliacGo, aquisicGo, reposicGo, manutencdo, recuperacao,
adequacdo ou modernizacéo, excluidas as acdes de conservagéo.

Beneficios sociais ou ambientais e Os servicos prestados na rodovia geram empregos diretos e indiretos. Além

advindos da implementagao do Projeto disso, as obras e a arrecadacdo do peddgio ocasionam pagamento de
imposto todo més.

. O desenvolvimento social e econémico da regido decorrerd da maior fluidez
do trdnsito e reducdo dos custos no transporte com mercadorias para as
industrias e comércios das cidades que circundam a rodovia. E provdvel
também haver uma valorizagéo significativa dos iméveis da regiéo pelo
facil acesso e pela melhor qualidade de vida entregue aos cidadéos.

e A nova infraestrutura facilitard o acesso a servigos essenciais, como satide,
educacéo e seguranca, habitacéGo e comércio, melhorando a qualidade de
vida por meio do transporte.
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e No que tange ao beneficio ambiental, o investimento poderd levar a
melhoria da eficiéncia de transporte via rodovias bem planejadas que
tendem a reduzir congestionamentos e consequentemente, diminuir a
emissdo de gases poluentes. Além disso, haverd previsdo de passagens para
fauna, diminuindo o impacto sobre a biodiversidade; e prdticas de
monitoramento e controle ambiental, incluindo a recuperagdo de dreas
degradadas e o plantio de vegetacéo nativa ao longo das estradas.

Data de inicio do Projeto 1° de abril de 2025

Data estimada de Encerramento do

0.
Projeto 1° de janeiro de 2029

Fase atual do Projeto Em implementagdo

Volume estimado de recursos financeiros | R$ 2.918.431.228,50 (dois bilhées, novecentos e dezoito milhées, quatrocentos e
necessdrios para a realizacdo do Projeto | trinta e um mil, duzentos e vinte e oito reais e cinquenta centavos).

Volume de recursos financeiros estimado

. R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhées e duzentos milhées de reais).
a ser captado com a Emisséo

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de 100% (cem por cento).
recursos financeiros do Projeto

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a Oferta Secundéria de acordo com o Plano de Distribuicdo
(conforme definido neste Prospecto Preliminar), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, com a possibilidade participacdo
de determinadas instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelo
Coordenador Lider para participar da Oferta Secundaria, exclusivamente para o recebimento das inten¢des de investimento da
Oferta Secundaria, por meio da celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e as

respectivas institui¢des financeiras contratadas ("Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes
Participantes da Oferta Secundéaria”). Para mais informagoes sobre o regime de colocacdo das Debéntures, veja a secao

“Outras Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos
65 e seguintes da Resolucdo CVM 160, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou lotes maximos, para verificacdo da
demanda pelas Debéntures da Oferta Secundaria, de forma a (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade das
Debéntures da Oferta Secundaria; (i) definir o Cupom de Revenda, observada a Taxa Piso e limitado a Taxa Teto, e, consequentemente,
o Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria; e (iii) definir a alocagdo das Debéntures da Oferta Secundaria entre os
Investidores da Oferta Secundaria, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial (“Procedimento de Bookbuilding”). O
Coordenador Lider tera autonomia e discricionariedade para decidir o disposto nos itens acima. Para mais informagoes sobre o
Procedimento de Bookbuilding, veja a secao "Outras Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto.

2.2. Apresentacao da Emissora

A Emissora foi constituida em 03 de janeiro de 2025 com a finalidade de realizar a exploracdo da infraestrutura e da prestacdo do
servico publico de ampliagdo, operacdo, conservagdo, manutencao e realizacdo de investimentos do Sistema Rodoviario Lote Nova
Raposo, nos termos do Contrato de Concessdo (conforme definido abaixo), decorrente da Concorréncia Internacional n® 02/2024,
celebrado com o Estado de Sao Paulo, por intermédio da SPI - Secretaria de Parcerias em Investimentos, e com a interveniéncia
da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP e do Departamento de
Estradas de Rodagem — DER SP, em 14 de marco de 2025.

A exploracdo da rodovia se da mediante a cobranca de tarifa de pedagio, tendo como prazo de concessdo 30 anos, contados a
partir da data da assuncdo do contrato. Conforme definido pela ARTESP, o Contrato de Concessao estabelece os compromissos
assumidos pela Emissora por meio de suas disposi¢des e seus Anexos, observando o perfeito atendimento aos indicadores de
desempenho e niveis de servico.

Para mais informagdes sobre a Emissora, vide itens 1.1 e 1.2 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia
a este Prospecto.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta Secundaria é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da
CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados” ou “Investidores”,
respectivamente), observado, ainda, o disposto no artigo 13 da Resolu¢do CVM 30.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures da Oferta
Secundaria serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia eletronica e a liquidagao financeira das negociagdes das Debéntures da Oferta Secundaria.

2.5. Valor total da Oferta Secundaria

R$ 257.500.000,00 (duzentos e cinquenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 250.000 (duzentas e cinquenta
mil) Debéntures da Oferta Secundaria, considerando o Preco Base, sendo certo que tal valor podera variar para cima ou para baixo
quando da definicdo do Preco de Aquisi¢do e/ou ser reduzido em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial.
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2.6. Caracteristicas das Debéntures da Oferta Secundaria

a) Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Debéntures foi de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o.

b) Preco Unitdrio de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secunddria

O Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria seréd fixado na data do Procedimento de Bookbuilding e sera
correspondente ao valor presente do fluxo financeiro das Debéntures na data da revenda, descontado a valor presente a um
cupom equivalente a soma exponencial da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia Util na data do Procedimento de Bookbuilding
("NTN-B30"), decrescida de um spread de, no maximo, 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Piso") e acrescida de um
spread de, no maximo, 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano ("Taxa Teto”, e "Cupom de Revenda”, respectivamente), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido conforme Procedimento de Bookbuilding ("Preco de Aquisi¢do”), calculado

conforme formula descrita abaixo:
b Z": (VNEk)
B FVPk
k=1

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas vincendas de pagamento das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao
pagamento da respectiva Remuneracdo aplicavel as Debéntures e/ou a amortizagdo do respectivo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, conforme o caso;

un

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVPk= [{[(1+ Cupom de Revenda)] ~(nk/252)]}

onde:

Cupom de Revenda = NTN-B30 + spread, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, em todo caso, entre (a) -0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano (Taxa Piso); e (b) e 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (Taxa Teto);

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de revenda e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

O spread aplicado ao célculo do preco de integralizagcdo das Debéntures de forma indistinta e equitativa a todos os investidores
da Oferta, de modo que as condi¢des de revenda pelo Coordenador Lider preservem o tratamento equitativo e justo a todos os
investidores e com base numa regra Unica, objetiva e imutavel para todos os investidores durante todo o periodo da Oferta,
observado que o Cupom de Revenda podera ser superior a taxa de emissdo das Debéntures.

Na data deste Prospecto, estima-se indicativamente que o Preco de Aquisicdo esteja situado entre o Preco Base e o Preco Maximo
Indicativo ("Preco Indicativo de Referéncia”). O Preco Indicativo de Referéncia foi estipulado para proporcionar maior
previsibilidade ao Investidor quanto ao investimento tentativo no ambito da Oferta Secundaria, ndo representando, no entanto, a
defini¢do do Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria, sendo que o Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta
Secundaria podera variar para cima ou para baixo do Preco Indicativo de Referéncia.

O Preco de Aquisicdo sera divulgado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, por meio da publicacdo do Anlncio
de Inicio da Oferta Secundaria e do prospecto definitivo, nos enderecos da rede mundial de computadores do Coordenador Lider
e Debenturista Vendedor, da CVM e da B3, indicados na se¢do “Cronograma da Oferta Secundaria” deste Prospecto.

¢) Quantidade de Debéntures da Oferta Secunddria

250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures, sendo que tal quantidade poderd ser diminuida, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial.

d) Exercicio da opcdo de lote adicional ou suplementar

O valor total da Oferta Secundéria ndo podera ser aumentado em funcdo do exercicio da opgdo de emissdo de lote adicional ou
de lote suplementar das Debéntures da Oferta Secundaria, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolu¢do CVM 160.

e) Codigo ISIN das Debéntures
BRCERTDBS009.

f) Classificacdo de risco das Debéntures

No ambito da Emisséo, foi contratada, como agéncia de classificagdo de risco da oferta, Standard & Poor's (“Agéncia de
Classificacdo de Risco"), para atribuicdo de rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu as Debéntures, em
17 de fevereiro de 2025, classificacdo de risco equivalente a "brAAA”.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo
de Risco para realizar a atualizacdo e manutencdo anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures.

A Emissora devera (i) manter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-
calendario; (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com
as sumulas das classificagdes de risco; e (i) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco preparados pela
Agéncia de Classificacio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.


https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Furldefense.com%2Fv3%2F__https%3A%2Fnam02.safelinks.protection.outlook.com%2F%3Furl%3Dhttp*3A*2F*2Fwww.anbima.com.br*2F%26data%3D05*7C01*7Cfpaula*40stoccheforbes.com.br*7C9f450c3310bd4088248508dae7745232*7Cea803e51b7dd4b019f986ad769db2115*7C0*7C0*7C638076784024655707*7CUnknown*7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0*3D*7C3000*7C*7C*7C%26sdata%3D*2Bw0mdE*2BZDTvaZkRF8vAFx4AP0SU9GZDrC1*2BhIo0RwJE*3D%26reserved%3D0__%3BJSUlJSUlJSUlJSUlJSUlJSUlJSUlJSU!!JVh_Qfuk4otXm3Mt0g!7Amgl1oX9vMJO9p9gakxjxYIVSH5MYjlSTAvccI7lXyHzFnSTjuqKzF7_qHl_7NeQIcauhjhBYXM8aX6txXJQwgGsg%24&data=05%7C01%7Cfpaula%40stoccheforbes.com.br%7C5526f1042e4d4e44971c08daee816ece%7Cea803e51b7dd4b019f986ad769db2115%7C0%7C0%7C638084536972845983%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=oc75GIqIJZCFFEoHRfCjI4GWLzh755YOZKtOAWDDLH0%3D&reserved=0
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g) Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures, incluindo as Debéntures da Oferta Secundaria, é o dia 15
de fevereiro de 2025.

h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures

Observado o disposto no “Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de
Registro Automadtico, da Concessiondria Ecovias Raposo-Castelo S.A.", celebrado em 13 de fevereiro de 2025 e aditado em 27 de
fevereiro de 2025, pela Emissora, pela Fiadora e pela Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade
de agente fiduciario ("Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), as Debéntures, incluindo as Debéntures da
Oferta Secundaria, tém prazo de vencimento de 1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2029.

i) Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetdria

Atualizacdo Monetdria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado
monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacgdo Monetéria sera
calculada conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da

seguinte forma:
c ﬁ [( NIK >dup/dut]
et NIy

onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro.

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso a atualizacdo seja em data anterior ou na
prépria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més de
atualizagao refere-se a data de célculo das Debéntures.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Gltima data de aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro.

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima (inclusive) e a proxima (exclusive) data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
ndmero inteiro.

Observacgoes:

i. A aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura
de Emissdo ou de qualquer outra formalidade.

ii. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

iii. Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

iv. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas das
Debéntures;

V. O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup

NIk dut

()

vi. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

vii. Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do
ultimo Dia Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA: No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢do, para a apuragdo do IPCA, a projecdo do IPCA
calculada com base no consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA.
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Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para apuracdo
e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ("Taxa Substitutiva Legal IPCA").

Observado o disposto acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extincdo da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos previstos na Escritura de
Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Escritura de Emissdo, de comum acordo com a
Emissora, e observada a regulamentagdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado,
o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva IPCA"). Até a deliberagdo
da Taxa Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de
Emissdo em relacdo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida
Assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensag&es
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum previsto na Escritura
de Emissdo, ou caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera (i) desde que atendidas as
exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugdo do CMN n° 4.751, e nas demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagdo
ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
da data em que esta deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser
definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, conforme aplicavel, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive); ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentag¢des aplicaveis, resgatar a totalidade
das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido a
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacgdes aplicaveis. Para célculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas e, desde que seja
legalmente permitido, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o
IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos acima, em razdo de
vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério e nos termos da Escritura de Emissdo, optar por: (i)
nos termos do artigo 1°, §1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a
4 (quatro) anos, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido, realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que a realizagdo de tal
resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou
(i) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Juros Remuneratdrios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 8,1773% (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme

0 caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecera a seguinte formula:
J = VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitério da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

ol
spread )252

Fator Spread = ( 100
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onde:
Spread = 8,1773 (oito inteiros e mil e setecentos e setenta e trés décimos de milésimos); e
DP = nlimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de Capitalizacio e a data atual, sendo “DP" um niimero inteiro.

O "Periodo de Capitalizagdo” é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo, exclusive, sendo certo que, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, sera o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento.

J) Pagamento da Remuneragéo das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
(conforme abaixo definido), de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou de Aquisicdo Facultativa, desde
que seja legalmente permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissédo, a Remuneracdo das Debéntures, calculada conforme
disposto acima, serd paga integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracao”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo aqueles que forem
titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

k) Repactuacdo das Debéntures

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacdo das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou de Aquisicdo Facultativa, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, serd amortizado integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

m) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido pela legislagdo aplicavel); e (b) o disposto
no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis,
observadas as condi¢des abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de comunicacéo individual aos Debenturistas
ou publicacdo de anuincio, nos termos da Escritura, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em
qualquer caso, “"Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data_do Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida
Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera
ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos abaixo; (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos
critérios mencionados nos itens (i) e (i) abaixo (“Valor de Resgate Antecipado”):

(i) Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigac¢bes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de
Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total
calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

VP =

z": (VNEk ) c
Fvpk )

k=1

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total.
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VNEk = valor unitario de cada um dos "k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k" equivalente
ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso;

wn

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)?52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na
data do efetivo resgate;

nk = ndmero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada
parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragao, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

X (77

VP * 252

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja
legalmente permitido.

Duration =

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para
as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera
enderecado a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos lll e IV, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto
de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751, sendo
que dependera da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda convocagao, por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

n) Resgate Antecipado Obrigatério Total

Caso ndo tivesse ocorrido a assinatura do contrato de concessdo objeto da Concorréncia Internacional No. 02/2024, a ser
celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente, com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP ("ARTESP") e do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado
de S&do Paulo ("DER" e "Contrato de Concessdo”, respectivamente) no prazo de 3 (trés) meses contados da Data de Emissao,
prorrogaveis automaticamente por mais 3 (trés) meses, uma Unica vez, caso a ndo celebracdo do Contrato de Concesséo ndo
tivesse decorrido de motivo imputavel & Emissora, a Emissora deveria ter comunicado o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado de quaisquer dos eventos previstos acima e realizado o resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, em até 10
(dez) dias corridos contados, conforme o caso, da data do evento ou do término do prazo previsto acima, observadas as condi¢des
abaixo dispostas ("Resgate Antecipado Obrigatério Total”), sendo certo que, nesta hipdtese, as Debéntures ndo contariam com o
incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431 em razdo da impossibilidade de cumprimento da destinacdo dos recursos ao Projeto.
O Contrato de Concesséo foi celebrado pela Emissora e o Poder Concedente, com interveniéncia do DER em 14 de margo de 2025.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total ocorrerd mediante o envio de comunicagdo individual aos Debenturistas ou publicagdo
de andncio, nos termos da Escritura, sendo em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer
caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Data do Resgate Antecipado Obrigatério”), devendo ser realizado
de acordo com os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo
com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a B3, cdpia do referido comunicado na mesma data de sua
realizagdo.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos
critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de
Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério Total
calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:
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onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total.

VNEk = valor unitario de cada um dos "k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k" equivalente
ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e/ou da amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
conforme o caso;

" n

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)z52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na
data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total e a data de vencimento programada de cada
parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

b () |, 1

VP ¥ 252

Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total,
que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos acima; e (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iv) quaisquer outras informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Duration =

O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emissora na Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, sendo certo que
todas as Debéntures serdo liquidadas em uma Unica data. Apo6s a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, as
Debéntures deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

Néo seréd admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.

o) Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desde que observados os termos da Lei 12.431 e da Resolu¢do CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate
antecipado total das Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo; e (b) o disposto no inciso Il do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751; e (c) demais regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas
posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os
Debenturistas a igualdade de condigdes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com
os termos e condi¢bes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas
com cépia ao Agente Fiduciario e a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Escritura (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) o valor do prémio de resgate,
caso existente, que ndo podera ser negativo, observado o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolu¢do CVM 4.751; (ii) forma
e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv)
as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

Apds a Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante a Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente Fiduciario.

Apds a publicacdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicacdo
de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado. Fica desde j& aprovado que (a) caso seja legalmente
permitido, o resgate antecipado nos termos aqui previstos podera ser efetivado apenas em relagdo aos Debenturistas que tenham
manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de resgate
parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a totalidade das
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Debéntures, e (c) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo de resgate parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado ndo tenha
sido aceita por Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, o resgate
antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures objeto
do resgate antecipado, na data prevista na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o
resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive) até a data do resgate (exclusive), e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme aqui previsto serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja
legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 deverd ser notificadas pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacio, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario.

p) Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislacdo aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que
porventura venham a ser estabelecidos na legislacdo aplicavel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente
da vontade dos Debenturistas, apds decorridos os prazos fixados na legislagdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, realizar a amortizacdo
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente sera realizado mediante o envio de comunicacdo individual aos Debenturistas
ou publicagdo de antincio, nos termos da Escritura, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em
qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinéria Facultativa ("Data_da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa”), sendo que na referida Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd constar: (i) a Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento,
conforme previstos abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; e (iv) quaisquer outras informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios
mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(i) parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures a ser amortizada, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, na propor¢do do percentual da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, acrescido (a) da Remuneracdo desde a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, utilizando-se a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

o (VNEk

2. (e ) <€

k=1

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, na proporcdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, sendo o valor de cada parcela "k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e/ou da amortizacdo
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

wn

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;
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FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)Z52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na
data da Amortizagao Extraordindria Facultativa;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e a data de vencimento programada de cada
parcela "k" vincenda.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite
maximo de amortizagdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.

q) Aquisicdo facultativa das Debéntures

A Emissora poderda, ap6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2027
(inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no
inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) e as regras estabelecidas na Resolucdo
da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora
("Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com o aqui previsto poderdo, a critério da Emissora:
(i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacéo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos aqui previstos,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, deve,
previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos
termos e condicdes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolucdo CVM 77.

Na hipotese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei 12.431, observadas as regras
expedidas pelo CMN e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, ndo serd necessario celebrar aditamento a
Escritura de Emissdo para refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

r) Garantia Fidejussdria

A Fiadora, por meio da Escritura de Emissdo, em carater irrevogavel e irretratavel, garante e se responsabiliza, na qualidade de
fiadora, devedora solidéaria junto a Emissora e principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigagBes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem
limitacdo, (i) as obrigacdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneracao,
dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos
a Escritura de Emisséo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude de qualquer hipotese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii)
as obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, honorarios,
encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, a
ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as obriga¢des de ressarcimento de toda e qualquer importéncia que o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo ("Obrigacées Garantidas”), nos termos do artigo
818 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 301,
333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cdédigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da
Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil” e Fianga”, respectivamente).

As demais disposi¢des relacionadas a Fianca estdo estabelecidas na Escritura de Emissao.

s) Direito de Preferéncia

N&o ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria.

t) Tratamento tributdrio das Debéntures

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal
Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatoéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentacéo,
a Emissora fara as retenc¢des dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade ou isencdo tributaria, nos
termos da Escritura de Emissdo, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condi¢Bes e aos requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
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outra razdo que ndo as mencionadas acima, deverad comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao
seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e
7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebracgdo da Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos
termos do artigo 1°, §1°, inciso II, da Lei 12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel, sendo certo que a realizagdo de tal resgate
ndo dependera de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Caso néo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos acima, em razédo de vedacdo legal
ou regulamentar, a Emissora continuaré responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes, fora do ambito da B3.

u) Covenants Financeiros

Vide o Indice Financeiro (conforme definido abaixo) dispostos na alinea (xx) do item "Eventos de Vencimento Antecipado Néo
Automadticos” abaixo.

v) Eventos de Vencimento Antecipado

Vencimento Antecipado Automdtico

Observado o disposto na Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos, observados os respectivos prazos de cura (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo
sanado no periodo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento
decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com relacéo a B3 e/ou ao Banco Liquidante e/ou ao banco depositério,
os quais sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipdtese a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, possuira 1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;

(ii) se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes: (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem limitacdo, o pedido de
autofaléncia; (b) tiver decretada sua faléncia; (c) for dissolvida ou extinta; ou (d) tiver pedido de faléncia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal;

(iii) se a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que representem de maneira individual ou em
conjunto 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) da Fiadora (“Controladas
Relevantes”) (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem limitagdo o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada sua faléncia;
(c) forem dissolvidas, neste caso exceto se decorrer das opera¢des autorizadas previstas nos itens (vi) e (vii) da Clausula
6.1.2 da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; ou (d) na hipdtese de pedido de faléncia da Fiadora e/ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, formulado por terceiros nao elidido no prazo legal;

(iv) propositura, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes de mediacdo, conciliagdo ou plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias
para quaisquer de tais procedimentos;

(v) ingresso, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial ou de qualquer processo antecipatorio,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao por juizo competente;

(vi) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacdo financeira da Emissora e/ou suas controladas,
se existentes, e/ou da Fiadora, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a (a) em relacdo
a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora, R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo positiva
do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacdo financeira de quaisquer Controladas
Relevantes da Fiadora, no Brasil ou no exterior, em valor unitério ou agregado, igual ou superior a R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva
do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se a Fiadora comprovar, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de declaracdo do vencimento antecipado, que o referido vencimento antecipado: (a) foi sanado pela
respectiva Controlada Relevante; ou (b) teve seus efeitos suspensos por meio de medida judicial ou arbitral;

reducdo do capital social da Emissora, ressalvado eventual reducdo do capital social decorrente das operagdes autorizadas
na forma do item (xiii) da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo, observado, (1) que a redugdo de capital devera ser permitida
pelo Estado de S&o Paulo, na qualidade de poder concedente (“Poder Concedente”) e/ou pela ARTESP e/ou pelo DER, bem
como estar de acordo com os termos do Contrato de Concessdo; e (2) em qualquer caso, a partir de 15 de setembro de 2028
(inclusive), isto &, 6 (seis) meses antes da Data de Vencimento, a reducdo do capital social ndo sera permitida;

reducdo do capital social da Fiadora sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, exceto (a) para absor¢do de prejuizos; e (b) eventual reducdo do capital social da Emissora decorrente
das operacdes autorizadas na forma do item 6.1.1(xiii), 6.2.1(vi) e 6.2.1(vii) da Escritura de Emissdo;

ocorréncia de alteragdo e/ou transferéncia do controle acionério direto ou indireto da Emissora, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Ac¢des, exceto se: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
Emissora permaneca controlada (1) diretamente ou indiretamente pela Fiadora, observado que em caso de controle
indireto, a Fiadora devera permanecer como fiadora nos termos deste Termo de Emissdo; ou (2) diretamente ou
indiretamente pela ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.149.454/0001-
80 (“EcoRodovias Infraestrutura”), desde que a EcoRodovias Infraestrutura permaneca como companhia aberta listada no
Novo Mercado;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Fiadora, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢bes, exceto se: (a) previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; (b)
decorrente exclusivamente de uma reorganizacdo societdria do grupo econdmico ao qual a Fiadora pertence, este
considerado como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da Fiadora,
conforme o caso ("Grupo Econémico”); ou (c) se a EcoRodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle direto ou
indireto da Fiadora, conforme o caso;

se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou parcialmente a terceiros,
os direitos e obriga¢des que adquirird e assumird nos documentos relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora e/ou de
suas controladas, se existentes, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto (a) pela incorporagdo da Emissora pela EcoRodovias Infraestrutura; (b) pela incorporacdo das
controladas da Emissora pela Emissora; ou (c) pela reorganizacdo societaria exclusivamente entre as sociedades
integrantes do Grupo Econdmico da Emissora, desde que a EcoRodovias Infraestrutura, continue no bloco de controle
direto ou indireto da Emissora;

transformacao da Emissora em tipo societario diverso da sociedade anénima;
nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Escritura de Emissao;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura de Emissdo e/ou da Fianga, por meio de decisdo
judicial ou administrativa; e/ou

questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Fiadora, por suas controladas, controladoras e/ou
quaisquer empresas de seu Grupo Econémico, da legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de Emissao, da Fianca
ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obriga¢des estabelecidas por referidos
instrumentos.

Vencimento Antecipado Ndo Automadtico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos” e, em conjunto os
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automético, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto abaixo:

0]

(i)

(iii)

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, que ndo sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado
pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico na Escritura de Emisséo;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar substancialmente as suas atuais atividades
principais, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor unitario ou agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a
Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva
do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do efetivo
protesto, a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi sanado em definitivo, declarado ilegitimo por
ordem judicial ou comprovado ao Agente Fiduciario, como tendo sido indevidamente efetuado; (b) o protesto foi
cancelado; ou (c) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigacao financeira, contraida no mercado financeiro e/ou de capitais,
no Brasil ou no exterior, respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em
relagdo a Fiadora R$ 68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissao, pela variagdo positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ou se a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do néo pagamento da respectiva
obrigacdo que referido inadimplemento: (a) foi sanado pela Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, inclusive mediante
anuéncia (waiver) do respectivo credor acerca do inadimplemento da obrigacéo financeira até a data de seu vencimento;
ou (b) teve seus efeitos suspensos por meio de medida judicial ou arbitral;

ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisdo arbitral final, decisdo administrativa ou sentenga
judicial de natureza condenatéria imediatamente exequivel, contra a Emissora e/ou a Fiadora para a qual ndo tenha sido
feito provisdo para pagamento até a Data de Emissdo em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relacdo
a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais) e (b) em relagdo a Fiadora, R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséao, pela variacao positiva
do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado da data estipulada
para pagamento na respectiva decisdo ou no prazo legal o que for menor;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Fiadora, sem a prévia
e expressa autorizacdo dos Debenturistas, com excegdo (a) de operagdes envolvendo cisdo parcial para segregagdo ou
incorporagdo de &gio, em ambos casos, desde que (a.i) envolva, no maximo, o montante de agio auferido; (a.ii.) sejam
realizadas exclusivamente entre sociedades do grupo econdmico da Fiadora; e (a.iii) ndo resulte em declaracdo de
vencimento antecipado de qualquer outra divida da Fiadora no mercado de capitais; (b) se decorrente de incorporacdo
da Fiadora pela EcoRodovias Infraestrutura ou vice-versa, qual seja, da incorporacdo da EcoRodovias Infraestrutura pela
Fiadora, devendo a nova acionista assumir todas as obrigacdes e direitos, bem como prestar todas as declaracoes
aplicaveis da Fiadora previstas na Escritura de Emisséo e desde que, em qualquer dos casos, apds sua realizagdo, ndo seja
alterada a participagdo societaria ou o controle da Emissora nas suas controladas que detenham concessdo rodoviaria,
conforme verificado no momento anterior a realizacdo da operagdo; ou (c) caso aprovado por Debenturistas, observado
o quérum previsto na Clausula 9.4.3 da Escritura de Emissdo;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria de qualquer das
Controladas Relevantes, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, com excecdo das seguintes operagdes autorizadas: cisdo, fusdo, incorporacéo, incorporacdo de a¢des ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria em que houver manutencéo da Fiadora como controladora direta ou indireta
da Controlada Relevante em questdo ou houver a participagdo da EcoRodovias Infraestrutura no bloco de controle direto
ou indireto da Controlada Relevante em questéao;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas da Emissora,
exigidas pelos 6rgdos competentes para o exercicio de suas atividades que afete de maneira relevante o regular exercicio
das atividades por ela desenvolvida, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
renovacéo, cancelamento, revogacdo ou suspenséo, a Emissora comprove ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagao ou obtencdo da referida licenca, alvara ou
autorizagao;

se as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no @mbito da Emisséo, provarem-se falsas,
insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas;

exceto se de outra forma ja aprovado na Escritura de Emissdo, (a) se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes, a
Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou
parte de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora
e/ou da Fiadora de cumprir com as suas obrigagdes relativas as Debéntures e/ou a Fianga, conforme aplicavel, seja em
uma Unica transagdo ou em uma série de transacdes, relacionadas ou ndo; ou (b) se a Emissora realizar qualquer
investimento ou aquisi¢cdo de ativos que ndo esteja relacionado direta ou indiretamente com o Contrato de Concesséo;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na perda da
propriedade ou posse direta de ativos (a) pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida possa gerar ou gere um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);
e/ou (b) pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que, no caso deste item (b), tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida resulte em reducdo maior do que 30% (trinta por cento) do EBITDA Ajustado
da Fiadora, considerando-se, para fins deste calculo, eventuais indeniza¢es por parte do respectivo poder concedente
ou entidade governamental, conforme o caso;

nao realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total nos termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao;

término antecipado, ou seja, encampagado, caducidade ou anulacdo, (a) do Contrato de Concessdo a ser detido pela
Emissora; e/ou (b) de concessdo detida por quaisquer controladas da Emissora, se existentes, e/ou pelas Controladas
Relevantes;

concessdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de mutuos de qualquer natureza com quaisquer
terceiros, inclusive partes relacionadas;

constituicdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de quaisquer garantias reais ou fidejussorias, ainda
que sob condigdo suspensiva, 6nus ou gravames sobre (a) quaisquer direitos creditorios da Emissora (inclusive recebiveis
oriundos do Contrato de Concessdo), e/ou (b) seus bens e direitos (excetuados aqueles ja vedados pelo item (a) acima)
méveis ou imoveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais da Emissora, de acordo com suas
Ultimas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas disponiveis, sem aprovacdo prévia de Debenturistas reunidos
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no caso de serem objeto de: (1) de penhor ou depdsito para garantir
direitos e obrigagoes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de sua constituicdo; (2) de
eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de Emissdo; (3) 6nus ou gravames exigidos como garantia para opera¢des
de divida contratadas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES ou érgéos, agéncias
e/ou bancos de fomento; (4) garantias no ambito de contratacdo de empréstimos ou financiamentos nos mercados
financeiro ou de capitais, em conformidade com o item (xix) abaixo; ou (5) garantias no ambito da emissdo de debéntures
com os beneficios previstos nos termos da Lei 12.431, em conformidade com o item (xix) abaixo;

constituicdo, pela Fiadora, de quaisquer garantias reais, ainda que sob condigdo suspensiva, 6nus ou gravames sobre as
a¢bes da Emissora, exceto no ambito da Operagdo Refinanciamento;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial da Escritura de Emissdo e/ou da Fianga por meio de decisdo
judicial ou administrativa, salvo se a Emissora tiver obtido decisdo judicial com efeito suspensivo dentro do prazo legal,
enquanto tal efeito suspensivo perdurar;

questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de
Emissdo, da Fianca ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigacdes
estabelecidas por referidos instrumentos;

contratagao, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissdo de qualquer divida ou valor mobiliario ou endividamento
de qualquer natureza junto a instituicdes financeiras (“Operacdo Refinanciamento”), exceto se tal Operacdo de
Refinanciamento (a) for realizada, a qualquer tempo, de forma subordinada as Debéntures, sem quaisquer garantias reais
e com montante total, em valor individual ou agregado, de até R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais); ou
(b) for emitida a partir de 15 de marco de 2028, isto é, 12 (doze) meses antes da Data de Vencimento e desde que a
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de desembolso da Operacdo Refinanciamento, deposite e
mantenha em conta escrow (ndo movimentavel pela Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor entre (1) o
montante equivalente aos recursos liquidos captados com a Operacdo Refinanciamento; e, alternativamente, (2) o saldo
suficiente para repagamento integral da Emisséo; e/ou

ndo atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a ser acompanhado anualmente pelo Agente
Fiduciario, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, preparadas de acordo com as praticas
contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissdo, baseadas nos uUltimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apuragdo do
indice financeiro se dara com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024 (“Indice Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x
Para efeitos deste item:

“Divida Liquida™ (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionados e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de opera¢des de derivativos, notas promissoérias (comercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante
e no ndo circulante, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas
nas demonstragdes financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicagbes financeiras
registradas no ativo circulante, bem como aplica¢des financeiras — conta reserva vinculadas ao pagamento de juros e
principal de dividas, sejam esses Ultimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

"EBITDA Ajustado”: lucro ou prejuizo liquido para determinado periodo, antes do imposto de renda e contribuicdo social,
do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacdo e amortizagdo, da provisdo para manutengao e de perdas
(desvalorizacdo) por impairment. O calculo sera realizado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
da Fiadora, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdo de Debéntures. Em
caso de aquisicdo de concessdes apos a Data de Emissao, inclusive por meio de leildo, direta ou indiretamente pela Fiadora,
deverdo ser considerados, nos primeiros 18 (dezoito) meses contados a partir da data de aquisicdo da referida concessao,
para célculo do EBITDA Ajustado somente os EBITDAs Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais novas
concessdes, que deverdo ser anualizados considerando: a média do EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de tais novas
concessdes, no periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze), conforme informacéo fornecida
pela Fiadora na memdria de célculo entregue ao Agente Fiduciario, voltando a ser considerados normalmente para fins de
clculo do EBITDA Ajustado apos findo o prazo de 18 (dezoito) meses ora determinado.

"Divida Liquida / EBITDA Ajustado”: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado.

O indice Financeiro previsto acima permanecera vigente até a liquidacdo integral de todas as dividas atualmente
contratadas ou que venham a ser contratadas pela Fiadora sujeitas ao cumprimento do covenant financeiro Divida
Liquida / EBITDA Ajustado (independentemente do limite a ser observado) (“Dividas da Fiadora"), conforme informado
pela Fiadora ao Agente Fiduciario, sendo certo que na ocorréncia dos eventos abaixo descritos, o indice Financeiro sera
substituido automaticamente na verificagdo seguinte ao recebimento da informacdo da seguinte forma: (a) caso todas as
Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas, ou durante o periodo em que for obtido perddo temporario, conforme
o caso, de forma a prever obrigacdo de cumprimento de indice financeiro representativo de Divida Liquida/EBITDA
Ajustado igual ou superior a 4,75x, o indice Financeiro passara a ser igual ao menor indice financeiro dentre os previstos
nos instrumentos contratuais das Dividas da Emissora (“Novo indice Financeiro”). As Partes desde ja concordam que para
fins do Novo indice Financeiro o resultado da relacio Divida Liquida/EBITDA Ajustado deve observar o intervalo entre
4,76x (inclusive) e 5,50x (inclusive); ou (b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o indice
Financeiro passara a ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de quaisquer dos eventos que resultem em alteracio no indice Financeiro acima mencionados, sendo certo
que a partir da notificagdo da Fiadora devera ser considerado automaticamente pelo Agente Fiduciario o novo parametro
para a verificacdo subsequente do indice Financeiro.
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Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns previstos
na Clausula 9 da Escritura de Emissdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacdo em primeira convocagdo, ou, em segunda convocacdo, os Debenturistas detentores de, no minimo,
maioria dos presentes, desde que presentes pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinarem ao
Agente Fiduciario que NAO considere o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspenséo dos trabalhos
para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo considerara o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima referido nédo seja atingido, ou caso ndo haja
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera
considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado (automético ou ndo automético) das Debéntures (i) o Agente Fiduciario deverd comunicar
imediatamente a B3, com copia para a Emissora, acerca de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso o
pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao; e (ii) a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao.

w) Conversibilidade em outros valores mobilidrios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em outros valores mobiliarios da Emissora.

x) Agente Fiducidrio

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com filial na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0003-08.

y) Espécie
As Debéntures séo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures
contam com garantia fidejusséria adicional.

z) Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria das Debéntures e da Remuneracéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa moratéria
convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao
meés, desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago ("Encargos Moratérios”).

aa) Outros Direitos, Vantagens e Restricoes

Assembleia Geral de Debenturistas

As assembleias gerais de Debenturistas (“"Assembleias Gerais de Debenturistas”) poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), e em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulagdo, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto na Escritura de Emissdo, as deliberagcdes em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou maioria dos presentes, em qualquer convocagdo subsequente sendo
gue, em nenhuma hipotese o quérum de instalagdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam:
(i) Remuneracédo; (ii) as datas de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizagdo das Debéntures; (iv) Data
de Vencimento; (v) quéruns de deliberagdo de Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Clausula 9 da Escritura de Emissao;
(vi) hipoteses de vencimento antecipado; (vii) das disposi¢cdes da Clausula 9 da Escritura de Emissdo; (viii) das disposi¢des
relativas a Resgate Antecipado Facultativo, Total e Resgate Antecipado Obrigatério Total, Amortizagao Extraordinaria Facultativa,
Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa; (ix) da espécie das Debéntures; (x) criacdo e qualquer evento de
repactuacdo das Debéntures; e (xi) disposices relativas a Fianga, deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, ou, em
segunda convocacao, por Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulagdo. O quérum previsto para alterar as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures mencionado aqui ndo guarda
qualquer relagdo com o quérum para nao declaragdo de vencimento antecipado da Clausula 6 da Escritura de Emissao.

As deliberacdes que digam respeito a rentincia ou perdao temporario (waiver) deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacao
da Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
das Debéntures em Circulacdo, ou maioria dos presentes, em qualquer convocagéo subsequente sendo que, em nenhuma hipotese
o quérum de instalacdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Para fins da constituicdo de quérum da Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) a Emissora; (ii) a
qualquer controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus respectivos conjuges,
companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

Os demais direitos, vantagens e restricdes das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS DA OFERTA SECUNDARIA

Tendo em vista que a Oferta Secundaria é uma distribuicdo publica secundaria de Debéntures detidas
pelo Debenturista Vendedor, a Companhia ndo receberd quaisquer recursos em decorréncia da
realizacdo da Oferta Secundaria. O Debenturista Vendedor receberd integralmente os recursos
liquidos resultantes da venda das Debéntures da Oferta Secundaria no ambito da Oferta Secundaria.

A destinacdo de recursos original da Oferta Priméaria pode ser acessada mediante consulta a Escritura
de Emissdo incorporada por referéncia a este Prospecto Preliminar.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta Secunddria e
as Debéntures da Oferta Secunddria e os principais fatores de risco relativos a Emissora, a Fiadora e suas
respectivas atividades ou o mercado que atuam, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as
Debéntures da Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria envolve a exposicéo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisGo de investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informagbes contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e
no Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos
mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do respectivo Formuldrio de Referéncia, as ultimas
informacgdes financeiras da Fiadora, todas acompanhadas das respectivas notas explicativas incorporadas
por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto nédo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros da
Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado
das Debéntures da Oferta Secunddria e a capacidade de pagamento da Emissora e da Fiadora podem ser
adversamente afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os
potenciais investidores poderéo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures da Oferta Secundaria.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢bes das Debéntures da Oferta
Secunddria, emitidas no ambito da Oferta Primdria e objeto da Oferta Secunddria. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de EmissGo e este Prospecto e compreendam
integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos
e condicées de outras operagbes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo e na secGo “4. Fatores de Risco” do
Formuldrio de Referéncia sGo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar
de maneira adversa as Debéntures da Oferta Secunddria e a Oferta Secunddria, podendo riscos adicionais
e incertezas atualmente ndo conhecidos pelo Coordenador Lider e pelo Debenturista Vendedor, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, da Fiadora, a Oferta Secunddria e/ou as Debéntures da Oferta
Secunddria de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures da Oferta Secunddria ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das operacdes da
Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar,
as Debéntures da Oferta Secunddria ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das operagdes
da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O
Coordenador Lider recomenda aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
Juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures da Oferta Secunddria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secunddria, os potenciais Investidores Qualificados
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacées financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacées disponiveis na Escritura de Emiss@o e neste Prospecto.

A Oferta Secunddria néo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta Secunddria e/ou nas Debéntures da Oferta
Secundadria ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel
com relagdo as Debéntures da Oferta Secunddria uma vez que a negociacéo das Debéntures no mercado
secundadrio é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e que (iv) néo estejam
dispostos a correr riscos do setor de atuagdo da Emissora e da Fiadora.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora e/ou para Fiadora, ou expressées similares, significa
que tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacgéo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
da Emissora e/ou da Fiadora, bem como no preco das Debéntures da Oferta Secunddria. Expressées
similares incluidas nesta se¢éo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA
SECUNDARIA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a
Emissora e/ou Fiadora, conforme aplicavel, incluindo

4.1.1. Fatores de Risco relacionados a Oferta e as Debéntures da Oferta
As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A
realizacdo de tais resgates ocasionara a reducédo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso
em que debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscri¢do das Debéntures. Além
disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

As obrigacoes da Emissora e da Fiadora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emissora e da Fiadora. Ndo ha garantias de que a Emissora e a Fiadora terdo recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Emissora e da Fiadora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os
debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores
recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de insuficiéncia da Fianca.

Os eventuais processos de excussdo da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, podem ser demorados
e seus sucessos dependem de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o
produto da excussdo nédo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo
devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des assumidas
pela Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A. no ambito das Debéntures da sua respectiva Emissdo,
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ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que os produtos das excussdes serdo
suficientes para quitar integralmente todas as obrigacdes garantidas na Escritura de Emissdo.
Adicionalmente, quaisquer problemas na originacao e nas formaliza¢des da Fianca, além da contestagdo
de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execu¢do e consequentemente
prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures,
causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias
outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussérias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo,
mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre
a Fianca outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissdo, podem afetar a capacidade da Fiadora de
honrar suas obrigacdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussao da
garantia, a Fiadora tera patriménio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da
Escritura de Emissdo, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Auséncia de Diligéncia Legal e de Opinido Legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora, o
Formulario de Referéncia da Fiadora, as Informacoes Financeiras da Fiadora, as Demonstracoes
Financeiras da Fiadora e os demais documentos piblicos Divulgados pela Emissora e/ou pela
Fiadora, no admbito da Oferta Secundaria.

O Formulario de Referéncia da Emissora, o Formulario de Referéncia da Fiadora, as Informacdes
Financeiras da Fiadora, as Demonstra¢des Financeiras da Fiadora e os demais documentos publicos
divulgados pela Emissora e/ou pela Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins da Oferta
Secundéria, de modo que tais documentos ndo foram analisados pelo Coordenador Lider e pelos
assessores legais do Coordenador Lider e ndo ha opinido legal sobre as informagdes constantes no
Formuladrio de Referéncia da Emissora, no Formulario de Referéncia da Fiadora, nas Informagoes
Financeiras da Fiadora, nas Demonstra¢des Financeiras da Fiadora e os demais documentos publicos
divulgados pela Emissora e/ou pela Fiadora.

Consequentemente, as informagdes da Emissora, constantes no Formulario de Referéncia da Emissora,
as informacgdes da Fiadora, constantes no Formulario de Referéncia da Fiadora, nas Demonstracdes
Financeiras da Fiadora e nos demais documentos publicos divulgados pela Emissora e/ou pela Fiadora,
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo e
resultar em prejuizos decorrentes do desempenho financeiro das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de Diligéncia Juridica Restrita.

No ambito da Oferta, diligéncia juridica foi conduzida com escopo reduzido na Emissora e na Fiadora,
ndo abrangendo suas filiais ou afiliadas, tampouco todos os aspectos relacionados a Emissora e a
Fiadora, tais como os Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora e as demais informagdes
diretamente divulgadas pela Emissora e/ou Fiadora ou outras informagdes publicas sobre a Emissora
e/ou Fiadora que os Investidores Qualificados possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento
(“Diligéncia Juridica Restrita”). Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de diligéncia
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente,
trazer prejuizos aos Debenturistas. A Diligéncia Juridica Restrita ndo tem o conddo de ser exaustiva e
pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a oferta publica,
seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentacdo da integralidade dos
documentos/esclarecimentos solicitados. Nesse sentido, pode haver informagdes sobre acdes e/ou
processos que nao foram analisadas na Diligéncia Juridica Restrita e ndo constem na Secao “Fatores de
Risco” deste Prospecto. Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na
Diligéncia Juridica Restrita, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos,
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fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores ou, ainda, resultar no
efetivo inadimplemento das obrigacdes garantidas, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos relacionados a auséncia de Opinido Legal sobre os Documentos da Oferta Primadria.

Os Documentos da Oferta Priméria ndo foram objeto de diligéncia legal para fins da presente Oferta
Secundéria, de modo que ndo ha opinido legal ou diligéncia juridica com relagdo as informacdes
constantes da Oferta Primaria, observado, assim, que o Debenturista Vendedor ndo se responsabiliza
por qualquer informacdo descrita nos Documentos da Oferta Priméria, ou que seja diretamente
divulgada pela Emissora e/ou pela Fiadora ou outras informagdes publicas sobre a Emissora e/ou a
Fiadora que os Investidores possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento.

Neste interim, caso os Documentos da Oferta Primaria ou quaisquer de suas disposi¢cdes venham a ser
questionados e/ou eventualmente anulados, de forma a impactar a Oferta Secundéria e as Debéntures,
o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas nos termos da Lei 12.431, ndo ha garantias que elas continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Conforme as disposicdes da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais
como as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior— que tenham
investimentos na forma da Resolucdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas,
e gque tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0% (zero por cento).

O pressuposto do tratamento tributério indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo
total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedacdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos
apods a sua emissao; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados
com as debéntures incentivadas em projeto de investimento considerado como prioritario pelo
Ministério competente.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos itens (i) a (viii)
acima, ndo hd como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em
decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lei
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12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes
no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou
domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma
forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros
calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de ndo
aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo
emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo
mantido o tratamento tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei 12.431. A Emissora
ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacao financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431.

Em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora
devera a seu exclusivo critério e nos termos da Escritura de Emissdo abaixo, optar por: (i) desde que
permitido nos termos da Resolucdo CMN 4.751, da Lei 12.431 e da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, realizar uma Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Escritura de Emissdo, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.751, da Lei 12.431 e
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, ou, alternativamente, (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a Emissora
opte, a seu exclusivo critério, por ndo realizar uma Oferta de Resgate Antecipado, acrescer aos
pagamentos da Remuneracdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo (gross up), sendo que o pagamento de
referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, nao
havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente
do resgate antecipado das Debéntures, ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo; dessa
forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures poderd implicar a aplicagdo de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento
das Debéntures, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

O Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées
deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel.

Exceto se de outra forma disposto na Escritura de Emissdo, as deliberagdes em Assembleias Gerais de
Debenturistas dependerdo da aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo, ou maioria dos
presentes, em qualquer convocacdo subsequente sendo que, em nenhuma hipdtese o quérum de
instalacdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo. Nas deliberacbes
da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objetivo alterar ou excluir caracteristicas das
Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracao; (ii) as datas de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e
as datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Clausula 9 da Escritura de Emisséo; (vi) hipoteses de
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vencimento antecipado; (vii) das disposi¢des da Clausula 9 da Escritura de Emissao; (viii) das disposi¢des
relativas a Resgate Antecipado Facultativo, Total e Resgate Antecipado Obrigatério Total, Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa; (ix) da espécie das
Debéntures; (x) criacdo e qualquer evento de repactuacdo das Debéntures; e (xi) disposicdes relativas a
Fianca, deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, ou, em
segunda convocacao, por Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) das Debéntures em Circulacao.

As delibera¢des que digam respeito a renlincia ou perdao temporario (waiver) deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, ou maioria dos
presentes, em qualquer convocagdo subsequente sendo que, em nenhuma hipdtese o quérum de
instalacao podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em
assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos
titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacdes tomadas em
assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures sdo da espécie quirografaria sem quaisquer garantias reais e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e, portanto, ndo contardo com qualquer garantia real ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou
liquidacdo da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos
na faléncia). Em razdo das caracteristicas das Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirdo
aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em
relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia ou liquidacdo da Emissora, ndo
ha garantia de que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O Coordenador Lider tem interesse vinculado a conclusédo da Oferta Secundaria, uma vez que faz
parte do grupo econémico do Debenturista Vendedor, e, ainda, atuou como coordenador na Oferta
Primaria.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, os
potenciais investidores devem levar em consideracado a existéncia de um potencial conflito de interesse
relacionado a participacdo do Coordenador Lider na Oferta Secundaria, tendo em vista que faz parte do
grupo econdmico do Debenturista Vendedor, €, ainda, atuou como coordenador na Oferta Primaria.

Dessa forma, a atuagdo do Coordenador Lider pode gerar situa¢des de conflito de interesse, podendo
impactar a conducdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de colocagdo das Debéntures
da Oferta Secundaria no contexto da Oferta Secundaria.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em
operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado, bem como mantém relagdes
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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A modificagdo das praticas contdbeis utilizadas para cdlculo do Indice Financeiro pela Fiadora
podem afetar a percepcio de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos das
Debéntures no mercado secundadrio.

O indice Financeiro seré calculado em conformidade com os termos da Escritura de Emissdo e apurado
pela Fiadora com base nos demonstrativos financeiros auditados consolidados da Fiadora. Qualquer
mudanga em relacdo as praticas contabeis vigentes nos demonstrativos financeiros auditados
consolidados da Fiadora poder4 afetar a forma de calculo do indice Financeiro, nos termos da Escritura
de Emissdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que
haveré divergéncia entre a forma como o indice Financeiro seré efetivamente calculado e a forma como
estes seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo as praticas contdbeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora
ou Fiadora no mercado secundario, incluindo o preco das Debéntures, o que pode resultar em prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor
de mercado das Debéntures no mercado secundadrio.

Caso ocorra um evento de Oferta de Resgate Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
tais atos, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da oferta do resgate ou
da aquisicao, outros ativos no mercado que possuam risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além
disso, a realizacdo de tal amortizacdo ou resgates, conforme o caso, poderdo ter impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagdo. Adicionalmente, a atual legislacao tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem amortizadas
ou liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos
Debenturistas.

Apesar da previsdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total constar da Escritura de Emissdo, destaca-
se que o evento que enseja sua ocorréncia ndo ocorreu ou ocorrera, tendo em vista que o Contrato de
Concessao foi assinado pela Emissora em 14 de margo de 2025.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei 12.431, adquirir as Debéntures da respetiva Emissdo, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e na
regulamentacdo aplicavel da CVM, incluindo os termos da Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 77"), e desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar
do relatério da administragdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora. Tal evento podera ter
impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Risco de rescisdo antecipada do Contrato de Concessdo.

A Emissora é concessionaria de servicos publicos rodoviarios, estando sujeita as regras e condicbes
estabelecidas a serem estabelecidas no Contrato de Concessdo quando firmado com o poder
concedente. Eventuais descumprimentos das obrigagdes contratuais, legais ou regulatérias, ou mesmo
decisGes unilaterais do poder concedente, podem resultar na rescisdo antecipada do Contrato de
Concessao. Essa rescisdo, caso ocorra, pode impactar adversamente a continuidade das operacdes da
Emissora e sua capacidade de gerar receitas, afetando a adimpléncia das obriga¢des relacionadas as
Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Revogacdo ou ndo renovagdo de autorizacéoes e licencas ligadas as atividades da Emissora e
da Fiadora.

A Emissora e a Fiadora sdo obrigadas a obter autorizagdes e licencas especificas para aspectos
especificos de suas atividades. As leis e regulamentos que determinam os requisitos para obtencao e
manutencao dessas autoriza¢des e licencas podem, por exemplo, exigir a aquisicdo e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado, a observagdo de parametros de qualidade ou a execugdo de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude
dos funcionérios e/ou clientes. A violacdo de tais leis e regulamentos, ou dos termos das respectiva
autorizacdes e licencas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo (e/ou ndo
renovagao) de autorizagdes e licengas e/ou na suspensao temporaria ou caducidade das autorizacdes e
licengas obtidas pela Emissora e/ou pela Fiadora. Caso a Emissora e/ou Fiadora sejam sancionadas em
razdo de eventual violacdo de leis e regulamentac¢des aplicaveis, podera sofrer um impacto financeiro
relevante que poderéa afetar sua capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas na Escritura de
Emissao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Decisoes desfavoraveis a Emissora e/ou a Fiadora em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora e/ou a Fiadora é ou podem vir a ser autora ou rés em processos judiciais ou administrativos,
seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal, anticorrupgao,
inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias, assim como em processos
administrativos (perante autoridades das mesmas &reas mencionadas acima, além de setoriais,
concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e procedimentos arbitrais, sigilosos ou nao.

A Emissora e/ou a Fiadora ndo podem garantir que os resultados destes processos serdo favoraveis a
elas, ou, ainda, que manterdo provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos
eventualmente decorrentes de tais processos. Decisdes contrarias aos interesses da Emissora e/ou da
Fiadora que impecam a realizacdo dos seus negdcios como inicialmente planejados, ou que
eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar um efeito adverso nos negécios, na
reputacdo e/ou na situagdo financeira e na imagem da Emissora e/ou da Fiadora e afetar adversamente
a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora e as Debéntures. Da mesma forma,
administradores da Emissora e/ou da Fiadora sdo ou pode vir a ser ré em processos judiciais,
administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, criminal, anticorrupgdo, ambiental, tributaria e
trabalhista, cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los negativamente, especialmente se forem
processos de natureza criminal, eventualmente impossibilitando os administradores de exercer suas
fun¢des na Emissora e/ou na Fiadora, o que podera causar efeito adverso relevante na reputagado, nos
negdcios e nos resultados da Emissora e/ou da Fiadora, direta ou indiretamente, e afetar adversamente
a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora e as Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Riscos relacionados as declaracoes aprestadas pela Emissora e pela Fiadora no ambito da
Escritura de Emissdo.

As estimativas e declaragdes realizadas pela Emissora e pela Fiadora, conforme o caso, foram baseadas,
em grande parte, nas expectativas e estimativas a época de suas declara¢des. Tais estimativas e
declaracbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cbes, e sdo feitas com base em
informacdes a época disponiveis.

As estimativas e declara¢des realizadas podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo
se limitando a: (i) conjuntura econdmica e mercado global e nacional; (ii) dificuldades técnicas nas suas
atividades; (iii) alteragdes nos negdcios da Emissora; (iv) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais
no Brasil e no exterior e outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia da Emissora; (v) intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na
economia, tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil; (vi) alteracdes nas condi¢des gerais da
economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagcdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento
populacional e confianga do consumidor; (vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos
pela Emissora e/ou pela Fiadora e cumprimento de suas respectivas obrigacdes financeiras; e a
(viii) capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de contratar novos financiamentos.

Desta forma, as declara¢des referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode
assegurar que foram atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas declaracdes envolvem riscos e incertezas e ndo
consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das declaragdes realizadas, constantes nos
documentos originais.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas declaracdes para tomar uma decisdo
de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Auséncia de demonstracoées financeiras auditadas da Emissora.

A Emissora foi recentemente constituida, em 2025, e, portanto, ndo possui demonstra¢des financeiras
auditadas, ou mesmo histérico operacional que permitam avaliar seu desempenho passado. Isto pode
dificultar a andlise da sua capacidade de geracdo de receita, rentabilidade e liquidez, aumentando a
incerteza sobre sua viabilidade econdmica e financeira. A existéncia de informacdes financeiras, inclusive
acompanhadas de manifestacdo de auditores independentes, poderia dar um quadro mais preciso e
transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagao financeira da Emissora quando de sua
decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria requer experiéncia e conhecimentos
especificos que permitam ao investidor uma anélise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de
atuacdo e dos riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos
negdcios da Emissora, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os
interessados em participar da Oferta Secundaria ndo consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na avaliacdo da
adequacdo da Oferta Secundaria ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negocios da
Emissora e ao investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, a inadequada percepcao dos riscos
inerentes a oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado. O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria é um investimento de
renda fixa de longo prazo e nédo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Risco de participacdo do agente fiducidario em outras emissées do grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissées do mesmo
grupo econdmico da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da
outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em
situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures
da outra eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de potencial conflito de interesses com os prestadores de servicos.

Exceto pela remuneracdo devida pela Emissora aos prestadores de servicos da Oferta, ndo ha, na Data
de Emissao, qualquer relagdo comercial ou societaria entre a Emissora e os prestadores de servicos da
Oferta que possa levar a um potencial conflito de interesses. Nao se pode garantir, no entanto, que até
a Data de Vencimento de Debéntures ndo surjam relagdes comerciais ou societarias entre a Emissora e
os prestadores de servico da Oferta ou entre a Emissora e os Debenturistas e que possam levar a
potenciais conflitos de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos para a realizagdo de atividades no ambito da
Oferta. Caso quaisquer desses prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora, ou
sejam descredenciados, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e, servico e, se ndo
houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, podera haver
descumprimento de obrigacdes legais e/ou previstas na Escritura de Emissdo ou, ainda, afetar
adversamente o relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas, o que pode afetar adversa e
negativamente as Debéntures, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais a Emissora e a
Oferta. Os prestadores de servico contratados no ambito da Oferta e das Debéntures tém e/ou poderdo
ter relagdes comerciais com a Emissora e/ou suas respectivas afiliadas, tendo sido remunerados pela
Emissora pelos servicos prestados em relacao a Oferta e podendo ser remunerados por quaisquer outros
servicos prestados e/ou que venham a prestar.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco em fungdo do registro automadtico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no
ambito do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de
ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente
perante a CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA,
sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta
a CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com os
quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito
da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que ndo sejam investidores qualificados e/ou a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM, inclusive, dentro
outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que os Investidores
Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de
analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados em investir nas
Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao
independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora e/ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Nao ha garantias de que a destinacdo dos recursos das Debéntures ao Projeto (conforme definido
na Escritura de Emissao) sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores.

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pela Emissora ao Projeto (conforme definido na
Escritura de Emissao), de modo que os Investidores devem avaliar as informacgdes constantes na Clausula
de Destinacdo dos Recursos na Escritura de Emissdo e determinar, por si proprios, a relevancia das
referidas informacdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra
investigacao que os Investidores considerem necessarias. Ndo ha qualquer garantia de que a utilizacao
dos recursos ao Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo) ira satisfazer quaisquer expectativas
ou critérios adotados pelos Investidores, em especial com relacdo a eventuais critérios ou orientagdes
relativos a impactos ambientais, sociais ou sustentaveis do Projeto (conforme definido na Escritura de
Emissao) que determinados Investidores devem observar na avaliacdo do investimento. Além disso, ndo
existe atualmente uma definicdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um consenso de mercado
sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel, ou com uma classificagdo equivalente,
nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definicdo ou consenso se desenvolverdo com o tempo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de auséncia de apuracao e/ou
divulgacao, da extincao ou inaplicabilidade do IPCA.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuracdo e/ou
divulgacdo, da extingdo ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e ndo
houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracdo das
Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou
caso nao seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacao. Os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de eventual resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures, , podendo
resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacao de risco da Emissao.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideracao, tais como sua condicdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente,
no caso da classificacdo de risco das Debéntures, serdo analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou Fiadora, bem como os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e/ou da Fiadora. Dessa forma,
as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora e da Fiadora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura
de Emissao. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora e/ou da Fiadora podera levar a um eventual
rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora e/ou da Fiadora das Debéntures durante a vigéncia
das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario, podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. A falta
de liquidez podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as
Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao
esperado, podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Restricoes de Negociacao ao Publico em Geral.

Os Investidores que adquirirem Debéntures da Oferta Secundaria deverdo observar as restricoes
aplicaveis a negociacdo das Debéntures da Oferta Secundaria nos termos do artigo 86, inciso IV, da
Resolucdo CVM 160. Dessa forma, a negociacdo das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado
secundario somente pode ser destinada a Investidores Qualificados, observado o cumprimento das
obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, pela Emissora, o que pode restringir a liquidez
das Debéntures da Oferta Secundéaria no mercado secundario, modo que os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam,
ou podem até mesmo ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emissdo.

N&o obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hipotese de que decisdes judiciais futuras serem contréarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além
disso, toda a estrutura da Emissdo e a Remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em
disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da
Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e
o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas nado ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures
fora de circulacéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE") podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta publica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das
constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que
esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.
A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. Os prazos de suspensdo da Oferta ndo poderao ser superiores a 30 (trinta) dias, durante o qual
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a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as
irreqularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada Oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nado tenha sido concedido.
Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider néo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de Nao Cumprimento de Condicoes Precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes que deverdo ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais condi¢des
precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da respectiva Oferta. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira
efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento de tal Oferta, frustrando
assim a intenc¢do de investimento nas Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

As apdlices de seguros mantidas pela Emissora e pela Fiadora podem ser insuficientes para cobrir
eventuais sinistros.

A Emissora e a Fiadora ndo podem garantir que suas apodlices de seguro vigentes e a serem contratadas
sejam adequadas e/ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas
atividades, os limites maximos de indenizacdo e as exce¢des de cobertura usuais para tais tipos de
apodlices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma-fé, fraude, atos ilicitos, caso fortuito e de forca
maior ou interrupcdo de certas atividades). Portanto, na eventualidade de ocorrerem eventos nao
cobertos, por seguros ou se o limite de cobertura de seguro contratado pela Emissora nao for suficiente
para cobrir os riscos aos quais a Emissora e/ou a Fiadora pode estar exposta, podera incorrer em custos
adicionais para recomposicdo e/ou reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros
prejudicados, o que podera adversamente afetar os seus resultados operacionais e consequentemente,
a capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, podendo causar prejuizo
aos Debenturistas. Ademais, pode haver divergéncia na avaliacdo dos ativos quando da regulagdo de
um determinado sinistro.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacées relacionadas a
Oferta Secunddria podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsdveis pela
colocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria, com o consequente cancelamento de todos os
documentos de aceitacdo da Oferta Secundaria realizados perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo
ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta Secundéria, ou, ainda, de qualquer das normas
de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta Secundaria, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo
de siléncio, condigbes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de
marketing da Oferta Secundaria, conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante
Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis
pelo Coordenador Lider, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela
colocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s)
Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos as inten¢des de investimento da Oferta Secundéria
que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta Secundaria, sendo que os valores depositados
serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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A percepcgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade
dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes, envolvendo sem limitacao,
os listados abaixo:

. mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagédo a seus investimentos;

. restri¢des a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do
que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e
no momento desejados.

Eventos econdmicos e politicos em outros paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo hd como garantir que ndo
ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir no setor de atuagdo e/ou
nas atividades da Emissora e/ou da Fiadora, conforme descrito acima.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo
de capital investido. Ndo ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos
que poderao interferir nas atividades da Emissora /ou da Fiadora, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacées, poderdo afetar
negativamente a capacidade da Emissora e da Fiadora honrar com os pagamentos relacionados
as Debéntures e seus resultados operacionais.

Situagdes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade de
pagamento da Emissora e/ou Fiadora de honrar os pagamentos relacionados as Debéntures e seus
resultados operacionais. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente
legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou
sociais e/ou econOmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores Qualificados
(incluindo, mas nao se limitando a renuncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de
membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢des do
mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteragcbes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento
substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade
econdmica da emissdo. O Coordenador Lider, Emissora e/ou Fiadora ndo tém nenhum controle sobre,
nem podem prever quais situacdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo
Federal podera adotar em resposta a tais situacoes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Politica Econémica do Governo Federal.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia
do Brasil. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
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adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e
o fluxo de caixa da Emissora e/ou Fiadora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variagdo nas taxas de cambio;
controle de cambio; indices de inflagdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica
fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam
afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as
operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacao de
mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e/ou Fiadora, e
respectivos resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria.

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram
para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas
do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes
na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a Emissora e
da Fiadora. A reducdo da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflacdo, pode afetar a
demanda por titulos de renda fixa, tais como as Debéntures, bem como tornar o crédito mais caro,
inviabilizando operacdes e podendo afetar o resultado da Emissora e da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Efeitos da elevacdo subita da taxa de juros.

Historicamente, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica
monetaria restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo prazo, por conta de uma
resposta do BACEN a um eventual repique inflacionario, causa um crowding out na economia, com
diminuicdo generalizada do investimento privado. Tal elevacdo acentuada das taxas de juros afeta
diretamente o mercado de crédito em geral, pois, em geral, os investidores tém a opcdo de alocagdo de
seus recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a
caracteristica de "risk- free" de tais papéis, de forma que o aumento acentuado dos juros pode
desestimular os mesmos investidores a alocar parcela de seus portfélios em valores mobiliarios de
crédito privado, como as Debéntures, o que poderia impactar a liquidez no mercado secundario
prejudicando os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de alteracoes na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Fiadora.

O Governo Federal implementou, e podera implementar futuramente, mudancas em suas politicas fiscais
que poderdo afetar a Emissora e/ou a Fiadora. Essas mudancas incluem alteracdes das aliquotas de
tributos relacionados a propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo
resultar em um aumento da carga tributaria de algumas operacdes e, nesse caso, poderdo causar um
efeito adverso relevante na Emissora e/ou na Fiadora, o que eventualmente podera prejudicar sua
capacidade de pagamento das Debéntures, podendo ocasionar perdas financeiras aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

33



!

(2]
S
>
0
U
O
o
O
O

Risco de mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e
condi¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora e/ou da
Fiadora, o que eventualmente poderd prejudicar sua capacidade de pagamento das Debéntures,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade
no mercado global de capitais. Qualquer surto no Brasil ou no mundo pode afetar direta e
adversamente nossas operacaes.

O surto de doencas transmissiveis, como o surto de coronavirus (COVID-19) em escala global, pode
afetar as decisdes de investimento e poderd resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais, podendo ter um efeito recessivo na economia brasileira. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricOes as viagens e transportes publicos, bem como no fechamento prolongado de locais
de trabalho, o que pode ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negécios da Emissora e/ou de suas controladas, sua
condicdo financeira e seus resultados.

Qualquer surto futuro desse tipo poderia restringir de maneira geral as atividades econdémicas da
Emissora, e/ou de suas controladas nas regides afetadas, podendo resultar em volume de negécios
reduzido, fechamento temporario das instalacdes, ou ainda afetar adversamente seus respectivos
resultados operacionais, de outras empresas ou clientes dos quais dependem. Historicamente, algumas
epidemias e surtos regionais ou globais, como as provocadas pelo zika virus, pelo virus ebola, pelo virus
H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a
sindrome respiratéria aguda grave (SARS), afetaram determinados setores da economia dos paises em
gue essas doencas se propagaram.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima poderd afetar adversamente os negdcios,
condicao financeira e o resultado operacional da Emissora e/ou da Fiadora, e, consequentemente, na
capacidade da Emissora e/ou da Fiadora em cumprir suas obrigacdes dispostas na Escritura de Emisséao,
podendo acarretar prejuizos financeiros aos Debenturistas. O mesmo também poderd ocorrer caso
clientes e fornecedores da Emissora e/ou da Fiadora tenham seus negdcios, condicdo financeira e
resultado operacional afetados em virtude de qualquer um dos eventos listados acima. Assim, caso
qualquer desses eventos ocorra, a capacidade da Emissora e/ou da Fiadora em cumprir suas
obrigagoes dispostas na Escritura de Emissdo pode ser afetada direta ou indiretamente;
comprometendo o pagamento das Debéntures pela Emissora e/ou da Fiadora, acarretando prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasao da Ucrania pela Riissia e de conflitos
recentes no Oriente Médio, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que
pode impactar negativamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de emissores brasileiros pode ser influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢des geopoliticas mundiais, incluindo disputas envolvendo paises como
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os Estados Unidos, China, Unido Europeia e Russia, bem como paises de mercados emergentes. A reacdo
dos investidores a acontecimentos envolvendo estes paises pode resultar em um efeito adverso no
preco de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissdo de emissores brasileiros.

Em 24 de fevereiro de 2022, o presidente da Russia, Vladimir Putin, anunciou o inicio de uma operagao
militar especial na regido de Donbas, no leste da Ucrania, o que desencadeou em um conflito armado
entre estes paises. Desde entdo, outros paises da Europa e os Estados Unidos da América passaram a
formalizar sangdes com viés econdmico e diplomatico contra a Russia, incluindo, mas nédo se limitando,
a exclusdo de determinados bancos russos do sistema de transferéncias financeiras internacionais, o
Swift, ao congelamento de parte das reservas econdmicas internacionais do Banco Central da Russia
mantidas no exterior, a proibicdo de importacdo, pelos Estados Unidos, de petroleo, gas natural e carvao
da Russia e ao fechamento do espaco aéreo para aeronaves de companhias aéreas russas em alguns
paises da Europa e nos Estados Unidos.

Essas sangOes impactaram e poderdo continuar a impactar adversamente e de forma relevante a
economia russa e, Como consequéncia, a economia dos outros paises que mantém relacdes comerciais
com a Russia (incluindo o Brasil). Toda essa tensdo provocada pelo conflito na Ucrania ja desencadeou
um processo inflacionario sobre commodities (principalmente sobre o petréleo), que poderad impactar
de forma relevante os negdcios e a capacidade de pagamento de sociedades do mundo inteiro,
incluindo da Emissora e da Devedora, aumentando, portanto, o risco de as obriga¢des de pagamento
decorrente da Oferta ndo serem cumpridas.

Este cenario de incerteza sobre a duracdo dos conflitos citados acima, bem como das sancbes
econdmicas impostas aos paises envolvidos, afetam a economia e o mercado de capitais global,
podendo impactar adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo
ocasionar uma redug¢do ou falta de liquidez para as Debéntures, bem como afetar os resultados
financeiros da Emissora, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacao a outros mercados mundiais, sendo
tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacédo
no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora e/ou na Fiadora.

Fatores politico-econOmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e/ou da Fiadora, poderao levar
ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Dessa forma, as avaliacdes representam uma opinido
quanto as condicbes da Emissora e/ou da Fiadora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Eventual rebaixamento de classificagdo, durante a
vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora e/ou a Fiadora poderao encontrar dificuldades em realizar outras
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emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e/ou da Fiadora e na sua capacidade de honrar
com as obrigacdes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o
caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as opera¢des da Emissora, em virtude
de casos fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntarios que afetem o cumprimento das obrigagdes assumidas, exemplificativamente, terremotos,
vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar
a rentabilidade e os resultados da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Debenturistas variam significativamente, e incluem, sem limitagdo, os
riscos que afetem negativamente os negocios da Emissora e/ou da Fiadora, alteracdes em politicas de
concessdo de crédito que podem afetar atividades, o faturamento, a reputagdo e/ou despesas da
Emissora e/ou da Fiadora, e, consequentemente, a sua condi¢cdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econOmicas também podem afetar o setor de atuagdo da Emissora e/ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

4.1.2. Fatores de Risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao
seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na se¢do “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Fatores de Risco relacionados a Fiadora

Os fatores de risco relacionados a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu
ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia,
na secdo “4. Fatores de Risco”, e podem ser acessadas em sua integra no website do Grupo Ecorodovias
https://ri.ecorodovias.com.br/ (neste website, selecionar “Companhias Abertas / Debéntures”, clicar em
"Ecorodovias Concessdes” e em seguida o ano de apresentacdo do documento, e, por fim, selecionar
“Formulario de Referéncia”).
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5. CRONOGRAMA DA OFERTA SECUNDARIA

5.1. Cronograma das etapas da oferta

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta Secundaria:

Eventos Data ®

Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
1. Divulgagdo deste Aviso ao Mercado 12/06/2025

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

2. Inicio de eventuais apresentacdes de roadshow 13/06/2025
3. Inicio do Periodo de Reserva 19/06/2025
4. Encerramento do Periodo de Reservas 07/07/2025
5. Realizacdo do Procedimento de Bookbuilding 08/07/2025

Obtencéo do registro automatico da Oferta Secundaria junto a CVM
6. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 09/07/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

7. Data da primeira liquidagdo da Oferta Secundaria 10/07/2025

Em até 180 dias contados da

8. Data limite para divulgagdo do Anlncio de Encerramento divulgacio do Andincio de Inicio

m Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a
critério do Debenturista Vendedor e do Coordenador Lider. Nos termos do artigo 67, §2° da Resolugdo CVM 160, a modificacdo do
cronograma de distribuigdo ndo depende de prévia aprovacdo da CVM.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogagao, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, do Debenturista Vendedor e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160.

Na hipdtese de alteracdo das circunstancias, modificacdo ou revogacdo da Oferta Secundéria, o
cronograma acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta Secundaria serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores do Debenturista Vendedor, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

BANCO BRADESCO S.A. e BANCO BRADESCO BBI S.A.

https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba “Escolha
o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, buscar por “Oferta Secundaria -
Debéntures Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.", e assim obter os documentos desejados).

CcVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas CVM", clicar em “Companhias”, clicar em “"Consulta de Documentos de
Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
ofertante, (b) clicar no nome da ofertante, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e localizar o documento desejado).

B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢os”, no menu, acessar na coluna
“Negociacao” o item “"Renda Fixa", em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informacdes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos” (em
“Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes”) e localizar o documento desejado).
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Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM 160, na hipotese em que se verifique, enquanto a Oferta
Secundaria estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanga relevante nas informagdes contidas
neste Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou
anterior ndo considerado neste Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisdo de investimento, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider suspenderdo a Oferta
Secundéria imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico da modificacdo da
Oferta Secundaria; (ii) a complementacdo deste Prospecto; (iii) a atualizacdo da lamina da Oferta
Secundaria; e (iv) a atualizacdo dos demais documentos da Oferta Secundéaria conforme aplicavel.

Para mais informacdes sobre a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer andncios relacionados a
Oferta Secundaria, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogacdo da aceitacdo da
Oferta Secundaria e devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a secdo
“6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificagdo da oferta” na pagina 39 deste Prospecto.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta Secundaria, o
cronograma podera ser alterado. Para mais informacdes sobre modificacdo da Oferta Secundaria,
suspensdo da Oferta Secundaria e cancelamento ou revogacdo da Oferta Secundaria, leia a secdo
“6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificagdo da oferta” na pagina 39 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA SECUNDARIA

6.1. Restricao a negociacao das Debéntures da Oferta Secundaria no mercado secundario

Nos termos do artigo 86, inciso 1V, da Resolucdo CVM 160, a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario somente pode ser destinada a Investidores Qualificados, sendo requerido adicionalmente
que a Emissora cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160.

6.2. Inadequacao de Investimento

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS
NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (II)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGCAO AS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA A SEREM
ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(111) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO
E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA E A FIADORA ATUAM.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta
Secundaria, os investidores deverao ler a secio “Fatores de Risco”, nas paginas 19 a 36 deste
Prospecto, bem como a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora antes
de aceitar a Oferta Secundaria.

6.3. Esclarecimentos sobre eventual modificacao da oferta
Suspensao e Cancelamento da Oferta Secundaria

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta Secundaria, caso entenda que: (i) esteja se processando em condic¢des diversas das constantes
na Resolugdo CVM 160; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com o registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre o assunto; ou (iii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. A CVM deve proceder a suspensdo
da Oferta Secundaria quando verificar ilegalidade ou violagdo consideradas sanaveis, sendo que, neste
caso, o prazo de suspensdo da Oferta Secundaria ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que a irregularidade tenha sido
sanada, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta Secundaria.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider
deverdo divulgar, imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta
Secundaria, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao,
para que, na hipétese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir da oferta, sendo que, em caso de siléncio do investidor, sera
presumida a manutencao da sua adesdo a Oferta Secundaria.

Em caso de cancelamento da Oferta Secundaria ou se o investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo por Debénture da Oferta Secundaria que tiver adquirido,
os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de despesas e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Modificacdo da Oferta Secundaria

Nos termos do artigo 67, §2° da Resolucdo CVM 160, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider
podem modificar as condi¢des da Oferta Secundaria, sem necessidade de prévia aprovacdo da CVM,
sendo que, nesta hipdtese, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider deverdo divulgar,
imediatamente, por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta Secundaria,
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comunicado ao mercado informando sobre a modificagdo, bem como dar conhecimento de tais eventos
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta Secundaria diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagéo, para que
informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisao de
desistir da oferta, sendo que, em caso de siléncio do Investidor, serad presumida a manutencdo da sua
adesdo a Oferta Secundaria. Adicionalmente, caso seja identificada divergéncia relevante entre as
informacbes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
significativamente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, referido Investidor
podera desistir de sua(s) intencao(des) de investimento da Oferta Secundaria.

O investidor que revogar sua aceitagdo a Oferta Secundaria e ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Aquisicao por Debénture da Oferta Secundaria que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de despesas e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacgao.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA SECUNDARIA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios
As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em a¢des da Emissora.
7.2. Condigoes as quais a Oferta Secundaria esta submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condi¢des:
(i) concessao do registro da Oferta Secundaria pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo. A Oferta Secundaria a mercado é irrevogavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos 14
previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo e na secao 9 deste Prospecto, conforme pagina 49
deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta Secundaria ou partes da Oferta Secundaria a investidores
especificos e a descricio destes investidores

Nao aplicavel, na medida em que ndo havera distincdo entre os Investidores Qualificados que compde
o publico-alvo da Oferta Secundaria.

7.4. Autorizacoes Societarias

Tendo em vista que a Oferta Secundaria compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das
Debéntures da Oferta Secundaria, ndo envolvendo, portanto, a emissdo de novos valores mobilidrios
pela Emissora, ndo ha aprovacdes societarias para fins da Oferta Secundaria por parte da Emissora e/ou
da Fiadora. Adicionalmente, ndo sdo necessarias aprovacoes societarias do Debenturista Vendedor para
a realizacdo da Oferta Secundaria.

Com relacao as Debéntures, a Escritura de Emissdo foi celebrada com a autorizacdo da (i) Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 13 de fevereiro de 2025, cuja ata foi arquivada na JUCESP
em 24 de fevereiro de 2025, sob o n° 58.442/25-0, e publicada no jornal “Didrio de Noticias” (“Jornal de
Publicacao”), em 26 de fevereiro de 2025, na qual foi deliberado e aprovado: (a) a Emisséo e seus termos
e condicdes, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes; (b) a Oferta Primaria e seus
termos e condicdes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Resolucao CVM 160 e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizagdo para a
Diretoria praticar e ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emissdo e da Oferta Primaria; e (ii) da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
13 de fevereiro de 2025, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o n°
58.443/25-3, e publicada no Jornal de Publicacdo, em 26 de fevereiro de 2025, na qual foi deliberado e
aprovado: (a) a Emissao e seus termos e condic¢des; (b) a Oferta Primaria e seus termos e condigdes; (c)
a autorizacdo para a Diretoria da Emissora e seus demais representantes legais, inclusive procuradores,
a celebrar todos os contratos e praticar todos os atos necessarios para a formalizacdo e consumacao
dos itens (a) e (b) acima, incluindo a autorizacaéo para celebrar a Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos; e (d) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emissdo e da Oferta Primaria (em conjunto, as “Aprovacdes Societarias da Emissora”). A constituicdo da
Fianca, bem como a assunc¢do das obriga¢des previstas na Escritura de Emissdo pela Fiadora, foi
aprovada pela Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025,
cuja ata foi arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o n° 58.441/25-6, e publicada no
Jornal de Publicacdo, em 26 de fevereiro de 2025 (“Aprovacdo Societéria da Fiadora”).

7.5. Regime de Distribuicao

Desde que todas as Condigdes Precedentes tenham sido satisfeitas, o Coordenador Lider realizara, em
regime de melhores esforcos, a distribuicdo publica secundaria das Debéntures da Oferta Secundaria,
observado a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), de acordo com as
disposicoes da Resolucdo CVM 160 e de acordo com os termos do Contrato de Distribuicao.
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Caso seja realizada a Distribuicdo Parcial e a totalidade das Debéntures da Oferta Secundaria nao
seja distribuida, as Debéntures da Oferta Secundaria ndo distribuidas permanecerdo com o
Debenturista Vendedor.

As Debéntures da Oferta Secundaria ora ofertadas serdo objeto de distribui¢do publica secundaria, nos
termos do artigo 26 da Resolucdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de
instituicdo intermediaria da Oferta Secundaria, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, em
condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta Secundaria,
conforme procedimentos previstos na Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta Secundaria somente tera inicio apos: (i) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de
Divulgacdo (conforme definido abaixo); e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores,
nos Meios de Divulgacao.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes das informagdes e dos documentos da
Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restricbes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) do Debenturista Vendedor; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em
conjunto, “Meios de Divulgacédo”).

Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforcos de venda das
Debéntures da Oferta Secundaria a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso
ao_Mercado”), nos Meios de Divulgacdo, e da disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos
investidores, nos Meios de Divulgacdo ("Oferta a Mercado”).

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, poderdo ser
realizadas apresentagdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one on ones) (“Apresentacdes para
Potenciais Investidores”), conforme determinado pelo Coordenador Lider em comum acordo com o
Debenturista Vendedor.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados pelo Coordenador Lider a CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

7.6. Dinamica de coleta de inten¢des de investimento

Coleta de Intengbes de Investimento. A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos
do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de
intencbes de investimento, nos termos dos artigos 65 e seguintes da Resolugdo CVM 160, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou lotes maximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures da Oferta Secundaria, de forma a (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagédo da
totalidade das Debéntures da Oferta Secundaria; (ii) definir o Cupom de Revenda, observada a Taxa Piso
e limitado a Taxa Teto, e, consequentemente, o Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta
Secundaria; e (iii) definir a alocacdo das Debéntures da Oferta Secundaria entre os Investidores,
observada a possibilidade de Distribuicao Parcial.

A Emissdo e a Oferta Secundaria ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipotese, nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160.

Periodo de Reserva. Apés o inicio da Oferta a Mercado e até a data estipulada no Cronograma das etapas
da oferta ("Periodo de Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo das Debéntures da Oferta
Secundéaria deverao formalizar suas intenc¢des de investimento para subscricdo das Debéntures da Oferta
Secundaria junto as Institui¢des Participantes da Oferta, conforme o caso, e, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures
da Oferta Secundaria também poderdo formalizar suas inten¢bes de investimento, na forma de carta
proposta (a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider), junto ao Coordenador Lider.

O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures da Oferta Secundaria objeto da Oferta
Secundaria somente sera admitido ap6s 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do Prospecto Preliminar.
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Os Investidores deverdo indicar nas suas intencdes de investimento, sob pena de cancelamento da
respectiva inten¢do de investimento: (i) determinada taxa minima para a fixacdo do Cupom de Revenda,
desde que ndo seja inferior a Taxa Piso e superior a Taxa Teto; (ii) a quantidade de Debéntures Objeto
da Oferta Secundaria que desejam subscrever; e (iii) sua condi¢cdo ou ndo de Pessoa Vinculada.

A intencdo de investimento constitui ato de aceitagdo, pelos Investidores, dos termos e condi¢Ses da
Oferta Secundéria e, e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas
hipoteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta.

Aintencdo de investimento devera: (i) conter as condigdes de integralizacdo e subscri¢do das Debéntures
da Oferta Secundaria; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada;
(iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar deste Prospecto Preliminar e
da Lamina; e (iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta
original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas
condicbes da Oferta.

As intencdes de investimento formalizadas devem ser mantidas pelo Coordenador Lider a disposi¢do
da CVM.

Os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo do Cupom de Revenda e,
consequentemente, do Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundéria consistirdo: (i) no
estabelecimento de Taxa Teto, observada a Taxa Piso, conforme indicada neste Prospecto Preliminar; (i) no
ambito do processo de coleta de intengdes de investimento, os Investidores poderao indicar nas ordens de
investimento, determinada taxa minima para a taxa final do Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta
Secundaria que aceitam auferir, desde que tal taxa minima ndo seja superior a Taxa Teto, sob pena de
cancelamento da intencdo de investimento, observada a Taxa Piso e (iii) para apuracdo da taxa final do
Preco de Aquisicao sera observado o Procedimento de Precificacdo (conforme abaixo definido).

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para o Cupom de Revenda seja inferior a
Taxa Piso ou superior a Taxa Teto apontada na intencdo de investimento, como condicionante de
participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva intencdo de investimento sera cancelada
pela Instituicdo Participante.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicbes estipulados na
Escritura de Emissdo e as informagdes constantes neste Prospecto Preliminar e na Lamina, especialmente
na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta Secundéria esta
exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
formalizar a sua intengdo de investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo da intengédo de investimento,
incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a realizacdo da intencéo de investimento e eventual
necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta Secundaria (em especial, seu enquadramento como “Investidor
Qualificado” nos termos da Resolucdo CVM 30), para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.

O Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de intencdo de investimento a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que deverd observar o disposto no Contrato de
Distribuicdo e, se aplicavel, ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

Critério de Rateio. Caso o total de Debéntures da Oferta Secundaria objeto das intencdes de
investimento validas e admitidas seja igual ou inferior a totalidade das Debéntures da Oferta Secundéria,
serdao integralmente atendidas todas as intencdes de investimento nos termos acima. Entretanto, caso
as intengdes de investimento da Oferta Secundaria apresentadas pelos Investidores excedam o total de
Debéntures da Oferta Secundaria, as Debéntures serdo rateadas entre os Investidores, sendo atendidas
as intenc¢des de investimento que indicaram as menores taxas do Cupom de Revenda, observada a Taxa
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Piso, adicionando-se as intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir o Cupom
de Revenda definido no Procedimento de Bookbuilding (observada a Taxa Teto) (“Procedimento de
Precificagcdo”), sendo certo que todas as inten¢des de investimento admitidos que indicaram o Cupom
de Revenda do Preco de Aquisicdo definido no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas inten¢des de investimento,
independentemente de quando foi recebida a inten¢do de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de Debéntures.

O resultado do rateio serd informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo Participante, apos o
término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletronico ou telefone indicado na intengdo
de investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Os Investidores alocados deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures da Oferta Secundaria pelo
Preco de Aquisicdo, mediante o pagamento a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56, § 4° da Resolugdo CVM 160, poderad ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta Secundaria que sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures da Oferta Secundéria ofertadas, ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures da Oferta
Secundaéria perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e as intencdes de investimento realizadas
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo
56 da Resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; e (ii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de
colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de
Debéntures da Oferta Secundaria ofertada. Na hipotese do item (ii), a colocacdo das Debéntures da
Oferta Secundaria perante Pessoas Vinculadas serad permitida, porém limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de Debéntures da Oferta Secundaria ofertada, desde que preservada a colocagdo
integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures da Oferta Secundaria por elas demandadas.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures da Oferta
Secundéaria ofertadas, ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelo Coordenador Lider ou pelo
Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor deverd informar em sua intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso, sendo certo
que os Pedidos de Reserva daqueles Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo considerados,
de qualquer forma, no procedimento de definicdo do Cupom de Revenda e, consequentemente, do
Preco de Aquisicao das Debéntures da Oferta Secundaria.

Conforme previsto no artigo 56, da Resolucdo CVM 160, e considerando que nao haveré procedimento
de bookbuilding no ambito da Oferta, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo participarao,
de qualquer forma, do procedimento de definicdo do Cupom de Revenda e, consequentemente, do
Preco de Aquisicdo das Debéntures da Oferta Secundaria.

O investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter impacto adverso na liquidez das Debéntures da Oferta Secundaria
no mercado secundario. Para mais informacoes, vide secao “Fatores de Risco”, nas paginas 19 a
36 deste Prospecto.

Sao consideradas "Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da
Emissora e/ou do Debenturista Vendedor, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Oferta Secundaria, caso aplicavel, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
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juridica ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta Secundaria; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora, do Debenturista Vendedor e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta Secundéria, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta Secundaria; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos
a Emissora, ao Debenturista Vendedor e/ou as Institui¢des Participantes da Oferta Secundaria; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora, com o Debenturista Vendedor e/ou as Institui¢des
Participantes da Oferta Secundaria, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta Secundaria; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, pelo Debenturista Vendedor e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta Secundaria; (vii) outras pessoas vinculadas a Oferta Secundaria; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 1°, inciso VI, da Resolugdo CVM 35.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures foram depositadas para (i) distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociagcdo no mercado secundério por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures da Oferta Secundaria serdo
negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
processadas pela B3 a custddia eletronica e a liquidagao financeira das negociacdes das Debéntures da
Oferta Secundéria.

7.8. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para as
Debéntures, nos termos da Resolucdo da CVM n° 113, de 10 de junho de 2022, conforme alterada. No
entanto, a Emissora optou por ndo contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencgdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures da Oferta Secundaria.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Somente Investidores Qualificados poderdo participar da Oferta Secundaria. Ndo ha outros requisitos
ou exigéncias minimas de investimento.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre o Coordenador Lider e sociedades
do seu grupo econémico e o Debenturista Vendedor e sociedades do seu grupo econémico

Relacionamento entre o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider da Oferta Secundaria

Para fins do disposto no Item 8 do Anexo B a Resolucdo CVM 160, tendo em vista que o Debenturista
Vendedor atuou, por sociedade de seu grupo econdmico, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta
Secundaria e de Debenturista Vendedor, ndo ha que se falar em relacionamento nessa hipotese.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta Secundaria, os
potenciais investidores devem levar em consideragdo a existéncia de um potencial conflito de interesse
relacionado a participacdo do Coordenador Lider da Oferta Secundaria, uma vez que o Coordenador
Lider da Oferta Secundaria faz parte do grupo econdmico do Debenturista Vendedor, e, portanto, tem
interesse vinculado a conclusdo da Oferta Secundéaria. Ainda, o Coordenador Lider atuou como
coordenador no ambito da Oferta Primaria.

Dessa forma, a atuacdo do Coordenador Lider pode gerar situacdes de conflito de interesse, podendo
impactar a condugdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de colocacdo das Debéntures
da Oferta Secundaria no contexto da Oferta Secundaria. Para mais informacoes, veja a secdo “Fatores
de Risco”, nas paginas 19 a 36 deste Prospecto.

Operagoes Vinculadas a Oferta Secundaria

O Debenturista Vendedor, por sociedade de seu grupo econdmico, atuou como Coordenador Lider da
Oferta Secundaria. A excecdo do quanto descrito acima, ndo ha qualquer outra transacdo financeira
celebrada entre o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider que sejam vinculadas a Oferta
Secundaria. A atuacdo do Coordenador Lider na Oferta Secundaria pode gerar situa¢des de conflito de
interesse, podendo impactar a conducdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de
colocagdo das Debéntures Objeto da Oferta Secundéaria no contexto da Oferta Secundaria. Para mais
informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 19 a 36 deste Prospecto.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Regime de Colocacgao

As Debéntures da Oferta Secundaria ora ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica secundaria sob
o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26 da Resolucdo CVM 160, a ser conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta Secundaria, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a participacdo de determinadas institui¢cdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider para participar da
Oferta, exclusivamente para o recebimento de inten¢des de investimento da Oferta Secundaria, por meio
da celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e as
respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o]
Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta Secundaria”), em condi¢cdes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta Secundaria, conforme procedimentos
previstos na Resolucdo CVM 160.

Copia do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencéo de cdpias junto ao Coordenador
Lider, no endereco da sede do Coordenador Lider, conforme indicados na Secdo “ldentificacdo das
Pessoas Envolvidas” na pagina 57 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicao

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obriga¢des assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes
(condig¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), as quais, exceto se renunciadas por
escrito pelo Coordenador Lider, observado o disposto abaixo, deverdo ser cumpridas até a Data de
Liquidagdo (“Condicdes Precedentes da Oferta”):

(i) a obtencao do registro da Oferta Secundaria junto a CVM para distribuicdo publica secundaria
das Debéntures sob o rito automatico e a divulgacdo do Anuncio de Inicio (conforme definido
abaixo), utilizando as formas de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160;

(ii) a obtencao de declaragdo de autorizagdo para a realizagdo da distribuicdo por meio do rito de
registro automatico da B3;

(iii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovagdes societarias (inclusive de governanca interna),
regulamentares e/ou de terceiros, se for o caso, necessarias para a realizagdo, efetivagdo,
formalizacao, liquidacdo, concluséo, validade, boa ordem e transparéncia da Oferta Secundaria;

(iv)  fornecimento em tempo habil, pelo Debenturista Vendedor e pela Emissora ao Coordenador
Lider e ao assessor legal da Oferta Secundaria ("Assessor Legal”), de todas as informacgdes
necessarias para atender aos requisitos da Oferta Secundaria;

(v) negociagdo, preparacdo, aprovacdo, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo
necessaria a realizacdo da Oferta Secundaria ("Documentos da Operacdo”), que conterdo, entre
outros, os termos e condicdes da Oferta Secundaria, em forma e substancia satisfatérias ao
Coordenador Lider;

(vi) manutencdo do registro das Debéntures para distribuicdo e negociagdo nos mercados
secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) comprovacdo e manutencdo da titularidade das Debéntures a serem colocados no ambito da
Oferta Secundaria pelos Ofertantes até a sua respectiva liquidacéo;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

recebimento de parecer juridico pelo Coordenador Lider (“Legal Opinion") elaborado e assinado
pelo assessor legal da Oferta Secundaria, cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider,
na data de liquidagdo, bem como a realizacdo de procedimentos de bring down due diligence
em até 1 (um) Dia Util anterior (a) ao inicio das apresentagdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones); (b) ao Procedimento de Bookbuilding; e (c) a data de liquidacdo;

recebimento de declaracdo firmada pelo diretor financeiro da Emissora (CFO Certificate)
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, contabeis e
financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e/ou dos demais documentos da Oferta
Secundaria, que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up ou verificadas
de outra forma por terceiros independentes ou fontes publicas (desde que previamente alinhado
com o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis, estdo
contidas, foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacgao presente nas
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora e/ou nas informacdes
financeiras intermediarias consolidadas revisadas da Emissora;

acordo entre a Emissora, o Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider quanto ao contetdo
do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Debéntures, bem como
conclusdo do processo de back-up e circle up, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider;

fornecimento, pela Emissora, de todas as informacdes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais, completas e necessarias para atender aos requisitos da Oferta Secundaria;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora, em forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, atestando, entre outros, que, na data de inicio da distribuicdo da Emisséao,
todas as informagdes prestadas aos potenciais investidores, bem como as declaracdes feitas pela
Emissora constantes nos documentos da Oferta Secundaria sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data da declaragdo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emissdo, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

com relacdo a Emissora, a Fiadora e suas Controladas Relevantes, ndo ocorréncia de (1) (a)
requerimento de faléncia, incluindo sem limitagdo, o pedido de autofaléncia; (b) decretacdo de
faléncia; (c) dissolucdo ou extin¢do; ou (d) pedido de faléncia da Emissora formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; (2) propositura de mediacdo, conciliacdo ou plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida a homologacao judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias
para quaisquer tais procedimentos; (3) ingresso em juizo, de requerimento de recuperagao
judicial ou qualquer processo antecipatorio independentemente de deferimento do processo da
recuperagado ou de concessdo por juizo competente;

contratacdo e remuneracdo em dia pela Emissora dos prestadores de servicos, a serem definidos
de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam, ao assessor legal;

ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas nos
documentos da Emissdo e da Oferta Primaria;

ndo ocorréncia de um evento que resulte em um Efeito Adverso Relevante. Para os fins do
Contrato de Distribuicdo, "Efeito Adverso Relevante” significa: (1) qualquer efeito adverso
relevante na situagdo financeira, nos negdcios, nos bens ou nos resultados operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora; ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora e/ou da
Fiadora de cumprir suas obriga¢gdes nos termos da Escritura de Emissao;

(@) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria e/ou Resilicdo Voluntaria (conforme
definidos abaixo), nos termos do presente Contrato; e (b) cumprimento de todas as obriga¢des
assumidas no Contrato de Distribuicdo que sejam exigiveis até a data estabelecida para o
cumprimento da respectiva obrigacao, exceto em relacdo aquelas obrigacdes que ndo afetem
materialmente a conclusdo da Oferta Secundaria, a critério do Coordenador Lider;
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(xviii) cumprimento de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 160, incluindo, sem
limitacdo, o atendimento as regras de restricdo a negociagdo de valores mobilidrios e de
publicidade da Oferta Secundéaria, bem como o pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA; e

(xix) apresentacdo ao Coordenador Lider de um checklist demonstrando o cumprimento de todos os
requisitos objetivos constantes do Cédigo ANBIMA, antes da data da Oferta a Mercado
(conforme abaixo definida), conforme modelo de checklist enviado pelo Coordenador Lider;

(xx) recolhimento, pelo Debenturista Vendedor, de quaisquer taxas ou incidentes sobre o registro da
Oferta Secundaria, incluindo, sem limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela CVM, B3 e
pela ANBIMA para o registro da Oferta Secundaria, conforme o caso.

9.2. Custos Estimados de Distribuicao da Oferta Secundaria
N&o sera devido qualquer valor a titulo de comissionamento no ambito da Oferta Secundaria.

Como a totalidade dos recursos liquidos decorrentes da Oferta Secundéaria serd destinada ao
Debenturista Vendedor e a Companhia ndo recebera quaisquer recursos em decorréncia da Oferta
Secundaria, ndo ha o que se falar em custo unitario de distribuicdo ou porcentagem dos custos em
relacdo ao Preco Indicativo de Referéncia das Debéntures da Oferta Secundaria, j& que tais custos ndo
impactam os investidores.

Dessa forma, apresentamos na tabela abaixo os montantes totais dos custos estimados da Oferta
Secundaria que serdo arcados pelo Coordenador Lider:

Montante
(em R$)

Custo Total R$ 2.029.943,07
Comissdes do Coordenador Lider N/A
Advogados Externos - Flat R$ 100.000,00
Diagramagao dos Documentos da Oferta - Flat R$ 24.000,00
Taxa de Fiscalizacdo da CVM R$ 81.375,00
Taxa de Registro na ANBIMA R$ 14.169,00
Auditores Independentes R$ 1.810.399,07
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1 Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital aberto com registro
de companhia aberta perante a CVM, categoria “B", com sede na Cidade de Sdo Bernardo do Campo,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP
09.845-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados
sob o NIRE n° 35.300.366.166 perante a JUCESP, presta Fianga, nos termos da Escritura de Emissao anexa
ao presente Prospecto (“Fiadora”).

De acordo com seu estatuto social, a Fiadora tem por objeto social: (I) a exploracéo, direta ou indireta,
de negdcios de concessao de obras e servicos publicos, especificamente a prestacdo de servicos de
execucao, gestdo e fiscalizacdo de atividades relacionadas a operacdo, conservacdo, melhoramento,
ampliagdo e recuperacdo de rodovias ou estradas de rodagem e negocios afins; (Il) a prestacdo de
servicos corporativos compreendendo (a) elaboracdo de orcamentos, (b) elaboracdo de relatérios, (c)
controle patrimonial, (d) gestdo de caixa e pagamentos, (e) gestdo de contas a pagar e a receber, (f)
planejamento e administracdo tributéria, (g) controle de arrecadacdo, (h) avaliacdo e conducdo de
estratégias de investimentos, e (i) planejamento e acompanhamento econémico-financeiro; (lll) a
prestacdo de servicos de engenharia civil, compreendendo a concepcdo, o planejamento, a elaboragdo
de orcamentos, estudos de viabilidade, a contratacdo, o gerenciamento, a execucdo de propostas,
projetos e obras em geral, bem como a prestacdo de assessoria no campo técnico; (IV) o
desenvolvimento, identificagcdo, aquisicdo, fornecimento, administracdo, gerenciamento e assisténcia
técnica de recursos em Tecnologia de Informacdo, Sistema de Automacao e Sistemas Elétricos aplicados
em negocios rodoviarios e logisticos; (V) a execucdo de servigos de administracdo geral compreendendo:
(a) administracdo de pessoal, (b) administracdo de suprimentos, e (c) administracdo de servigos gerais
de escritorio; (VI) o planejamento e a administracdo de recursos de sistemas e informatica; (VIl) a
avaliacdo de riscos, de crédito e de custos; (VIIl) a administragdo de bens proéprios; (IX) a prestagdo de
servicos de negociagdo com fornecedores; (X) a prestacdo de outros servigos, incluindo de consultoria,
assisténcia técnica e administracdo de empresas, quando relacionados aos negdcios referidos nos itens
anteriores; (XI) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social, direta ou
indiretamente, inclusive importacédo e exportacao; (Xll) a participacdo como sdcia, acionista ou quotista
de outras sociedades ou empresas; (Xlll) o agenciamento de espacos para publicidade, exceto veiculos
de comunicacao; (XIV) a sublocacdo de bens de terceiros; (XV) o subarrendamento de espacos de
terceiros (faixas de dominio e outras areas); e (XVI) a administracdo de bens de terceiros.

10.2 Informacgées descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Exclusivamente as informagdes de que tratam os itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3
do Formulario de Referéncia da Fiadora sdo incorporadas por referéncia a este Prospecto e podem ser
acessadas em sua integra no website da Fiadora https://ri.ecorodovias.com.br/ (neste website, selecionar
“Companhias Abertas / Debéntures”, clicar em “Ecorodovias Concessbes”, selecionar o ano desejado, e,
por fim, clicar em “Formulério de Referéncia”).

Para mais informacdes acerca da Fiadora, veja a Secdo 14 - “Informacdes Adicionais Relativas a Emissora
e a Fiadora” na pagina 63 deste Prospecto.

52



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

@

L2
O
>
0
T
O
O
O
@

53



2

(2]
O
>
o
T
9
o
O
O

11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS A
ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

Os seguintes documentos sao anexos a este Prospecto:

il
Iv.

Estatuto Social da Emissora, conforme aprovado em Assembleia Geral Ordinéaria e Extraordinaria
da Emissora realizada em 08 de marco de 2023; e

Atas das Aprovacgdes Societdrias da Emissora, que aprovaram a 12 (primeira) emissdo de
Debéntures pela Emissora e, consequentemente, das Debéntures da Oferta Secundaria;

Ata da Aprovacao Societaria da Fiadora, que aprovou a Fianca; e

Escritura de Emisséo (incluindo o seu primeiro aditamento);

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto:

Formulario de Referéncia da Emissora atualizado, elaborado nos termos da Resolugcdo CVM 80;

Informacdes financeiras revisadas da Fiadora, referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado
em 31 de marco de 2025, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhada do
relatério dos auditores independentes; e

Demonstra¢des financeiras da Fiadora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhada do relatério dos
auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

11.1. Formulario de Referéncia da Emissora

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/ (neste website, selecionar “Companhias Abertas/
Debéntures”, clicar em "Ecovias Raposo Castello”, selecionar “2025", e, por fim, clicar em
“Formulario de Referéncia).

CVM: www.gov.br/cvm (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar "Ofertas
Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, entdo, clicar em "Ofertas
Registradas”, selecionar o ano “2025", clicar na linha “Debéntures” e “Concessionaria Ecovias
Raposo-Castelo S.A." e, entdo, localizar o documento desejado).

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/
ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, clicar “Empresas” e “Concessionaria Ecovias Raposo-
Castelo S.A." e, entdo, localizar o documento desejado).

11.2. Informacgo6es financeiras revisadas da Fiadora

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/ (neste website, selecionar "Companhias Abertas/
Debéntures”, clicar em “Ecorodovias Concessdes”, selecionar “2025", clicar em “ITR" e, entdo,
selecionar “ITR 1T25").

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida, "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)",
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVYM". Digitar
no campo de pesquisa “Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A." e clicar em “Continuar” e
selecionar o documento desejado).

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(neste website, buscar por "Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A." no campo disponivel, em
seguida acessar "Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.", posteriormente, clicar em "Relatérios
Estruturados” no menu de selecdo a direita, e em seguida, (i) selecionar “2025" e, na secdo
“Informacbes Trimestrais - ITR", efetuar o download das Informacbes Trimestrais com data de
referéncia de 31/03/2025).
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11.3. Demonstragoes financeiras auditadas da Fiadora

. Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/ (neste website, selecionar “Companhias Abertas/
Debéntures”, clicar em “Ecorodovias Concessées”, selecionar "2025", clicar em "Demonstracées
Financeiras” e, entdo, selecionar o documento desejdo).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida, "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”",
selecionar "Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar
no campo de pesquisa “Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.", clicar em “Continuar” e
selecionar o documento desejado).

. B3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(neste website, buscar por “Ecorodovias Concessbes e Servicos S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.", posteriormente, clicar em “Relatérios
Estruturados” no menu de selecdo a direita, e em seguida, (i) selecionar “2025" e, na secdo
“Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP”, efetuar o download das Demonstragdes
Financeiras Padronizadas com data de referéncia de 31/12/2024).
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
dos ofertantes

DEBENTURISTA VENDEDOR

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.950, 9° andar, Sao Paulo - SP
CEP 04538-132, Séo Paulo, SP

At.: Gabriel de Faria

Tel.: (11) 98928-6537

E-mail: gabriel.faria@bradesco.com.br

EMISSORA DAS DEBENTURES DA OFERTA SECUNDARIA

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Avenida Tamboré, n® 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate|
Alphaville, Bairro Tamboré

CEP 06460-000, Barueri - SP

At.: Andrea Paula Fernandes

Tel.: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Website: https://ri.ecorodovias.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide secao 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados neste
Prospecto

CONSULTOR LEGAL DO DEBENTURISTA VENDEDOR E DO COORDENADOR LIiDER

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 5°, 6° e 7° andares, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-011, S&do Paulo - SP

At.: Luis Montes

Tel.: (11) 2504-4290

E-mail: Imontes@mayerbrown.com

Website: https://www.tauilchequer.com.br/pt

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

A Emissora foi constituida no ano de realizacdo desta Oferta Secundaria e, portanto, ndo possui
demonstracdes financeiras auditadas. Sem prejuizo, abaixo estdo os dados dos auditores independentes
responsaveis por auditar as Demonstragdes Financeiras e revisar as Informagdes Financeiras da Fiadora.
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AUDITORES INDEPENDENTES

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 17° andar, partes 1 e 2, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32,
Itaim Bibi

CEP 04538-132, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Sergio Zamora

Telefone: +55 (11) 3674-2000

E-mail: sergio.zamora@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano
CEP 01451-000, S&o Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a companhia e
a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider e/ou consorciados e
na CVM

O Debenturista Vendedor e o Coordenador Lider declaram que quaisquer outras informacdes ou
esclarecimentos sobre a Emissora e as Debéntures da Oferta Secundaria podem ser obtidas junto ao
Coordenador Lider e na CVM.

COORDENADOR LiDER

BANCO BRADESCO BBI S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar,
CEP 04543-011, Sdo Paulo, SP

At.: Marina Rodrigues

Tel.: (11) 3847-5320

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de emissor encontra-se
atualizado

Nao aplicavel, por se tratar de oferta secundaria, ndo obstante, a Emissora é companhia fechada.

12.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das informacoes
contidas no Prospecto

Nao aplicavel, por se tratar de oferta secundaria, ndo obstante, a Emissora e a Fiadora declaram que sdo
responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.
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Declaracédo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora e pela
Fiadora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do emissor na
CVM, séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Secundaria.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

O presente item ndo aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS RELATIVAS A EMISSORA E A FIADORA

~
‘ecovias

Grupo
EcoRodovias

~
ecorodovias

Estrutura
Acionaria

* ECOR
‘ ASTM B3 LISTED NM
S free float
48,1%
& s @ |
€ /i A L] 7~
[I=> Receita total de 4,6 bi € (2024)
\ , ecorodovias
©n  Presenca geografica em 15
s paises T
s 100% |
é 25 concessdes rodovidrias 100%
0l ke e o idnns EcoRodovias Concessdes e °
4 ,9 mil km de extensao na : -~
[1\ talia, Brasil e Reino Unido Servigos ecoporfo
) ° ° ) ° ° ° ° ) ) ° °
ecovias  ecovias  ecovids  ecovids  ecovids  ecovids  ecovids  ecovias  ecovias ovias ecovids  ecovias

Imigrantes Leste Paulista sul Ponte 101 Norte Minas Minas Goiés Cerrado Rio Minas Noroeste Paulista Raposo Castello Araguaia

T00%

Ativos Atuais
Duration do Portfdlio

I e e R
Ecovias Imigrantes 177 fev/34 8a 9m ARTESP
Ecopistas' 144 jun/39 14a 0m SP ARTESP
Ecovias Sul 457 mar/26 0a 10m RS ANTT
Ecovias 101 479 maif38 13a 0m ANTT
Ecovias Ponte 29 mai/45 20a Om RJ ANTT
Ecovias Norte Minas 375 junf48 23a 1m SEINFRA MG
Ecovias Minas Goias 437 janf44 18a 8m ANTT
Ecovias Cerrado 437 jan/50 24a 8m ANTT
Ecovias Araguaia 851 out/56 31a5m ANTT
Ecovias Rio Minas 727 set/52 27a 4m ANTT
Ecovias Noroeste Paulista 601 abr/53 27a11m ARTESP
Ecovias Raposo Castello 92 mar/55 29a 10m ARTESP
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Visdo Geral da Dinamica de ored o s ol s Biodovias
Trafego it o

A taxa de cresci to perou o crescimento do PIB do Brasil
Mesmo em ai 3 & > mar a resiliéncia

2011 2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

=—O— Crescimento do Trafego da Ecorodovias ==O— Crescimento do PIB (em termos reais)

- Desempenhojdo trafego

Pesados + Leves
Ecovias Imigrantes 24.355 23.736 2,6%
Ecovias Leste Paulista 36.876 33.680 9,5%
Ecovias Sul 9.562 9.300 2,8%
Ecovias 101 21.557 20.510 51%
Ecovias Ponte 9.428 9.266 1,7%
Ecovias Norte Minas 14.769 13.178 12,1%
Ecovias Minas Goias 20.242 18.983 6,6%
Ecovias Cerrado 12.099 12.007 0,8%
Ecovias Rio Minas 25.236 24.153 45%
Ecovias Araguaia 16.264 16.113 0,9%
ias Noroeste Paulista (7 pragas | mai/2023)°
Ecovias Noroeste Paulista (3 pragas | mar/2025)* 3 - n.m.
Ecovias Raposo Castello® 11.378

- n.m.
VOLUVE DE TRAFEGO CONSOLIDADO

% -
O Ipiela;da arrecad
o) ovias

' ' S novas concessoes rodovidrias, conquistadas entre e ecorodov.:’;
Ativos Atuais A dovié d 2018
Concessoes 2022, estéo ganhando representatividade nos resultados da

Rodoviarias EcoRodovias

Mg % EBITDA Ajustado 2024'2
2 Concessdes Rodoviarias — Total' R$4.6 bilhdes

Ecovias Cerrado
Ecovias Ponte 3%  Ecovias 101
, o

% en

Ecovias Minas Goias Ecovias Imigrantes
6% 27%
Ecovias Norte Minag
6%

Ecovias Leste
Paulista
8%

Ecovias Araguaia
8%

Ecovias Rio Minas
15%

Eco1véq’§ Sul Ecovias Noroeste Paulista
" 12%
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Desempenho Financeiro ecorodovids
EcoRodovias Concessdes e Servigos (Consolidado)

CAGR (20-24). 21,1%

2020 2021 2022 2023 2024 1T26 2020 2021 2022 2023 2024 1725

I Recelta Liquida' (R$ milhies) E (nvestimentas (RS rilhdes)

EBITDA Aj. e Margem EBITDA Aj.2 Divida Liquida e Alavancagem

CAGR (20-24): 22,9%
72,3% 71,3% 70,8% 75.4% 76,7% 79,2%

2020

2021

2020 2021 2022 2023 2024 1725
- A

:agem

Desempenho Financeiro
Endividamento

Melhoria da estrutura de capital e eficiéncia tributaria

Divida Bruta por Indexador Alocagao da Divida Bruta
(R$ milndes e % - mar/25) (% - mar/25)

Indicadores Consolidado (EcoRodovias Concessdes e Servigos)

Endividamento 31/03/2025 31/12/2024 Var.
Divida Bruta a =
(RS bildes) 227 19,4 16,9%
Divida Liquida |
(RS bilnes) 1838 156 20,9%
Divida Liquida/

3.9x 3,3x 0,6x

EBITDA Ajustado

®IPCATTLP mConcessdes Rodovidrias
Liability Management: a partir de 2023, a EcoRodovias otimizou a # CDI/Pré-fixado
estrutura de capital aumentando a participacdo da divida liquida nas aTILP
concessoes rodoviarias. No 1725, a divida liquida das concessoes ® Holding do Araguaia
rodoviarias alcancou 69% do total.

® EcoRodovias Concessdes e Servigos

Desempenho Financeiro ecorodovids

Cronograma de Amortizagao da Divida

Parte vencimentos do 2025 j4 foi equacionada com as emissdes de debéntures na Ecovias Rio Minas e na Ecovias
Imigrantes. O vencimento de 2025 na Ecovias Noroeste Paulista estd em fase avangada de estruturagéo do
financiamento de longo prazo.

Cronograma de Amortizagao da Divida Bruta (R$ milhdes)

ﬂ

Caixa Circulante’

-

2027 2028 2029 2030 Apos 2030

i

(1) Compreende o perfodo entre a nire abril(26 a de
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ESG | ISEB3 ICO2B3 IDIVERSAB3 VCDP MSCI

Pontuagao B Avaliagdo AA Certificagéo Sistema de

ISO 37001 ecorodovias

3 Antissubomo

AGENDA A EcoRodaovias estruturou a Agenda ESG 2030 — nas Vias da Sustentabilidade, baseada em 10 pilares e organizada em metas de médio
E s e longo prazos. As metas consideram o potencial de contribuigdo da EcoRodovias para o alcance dos Objetivos de Desenvolvimento
2030 Sustentavel (ODS), estabelecidos pela Agenda 2030 da ONU
Destaques
» Redugéo de Emissdes Escopo 1 e
MEIO AMBIENTE Estratégia @ Biodiversidade Economia @ 2: 25% até 2026 & 42% até 2030
Climatica & Ecossistema Circular « Redugéo de Emissdes Escopo 3:
6% até 2026 e 11% até 2030
* Mulheres na lideranga: 45% até 2026 e
PR 50% até 2030
= Capital 00 ) o as na Lideranga: 35%
SOCIAL Sequranga o7 ymano & DEI A% Comunidades (@)
+ Redugdo de 50% nos acidentes fatais
de transito até 2030
Etica, o o Protecdo de Famamenio ancal da étea smpresera
GOVERNANGA Transparéncia g‘@ s ?orppra_s I Dados e s o 65 o fomeeedon
i ustentaveis - Avaliag&o de 95% dos fornecedores
& Integridade Seguranca (_ja nos temas de ESG Estratégicos até
Informagéo 2026 e Criticos até 2028

Inovagéo
& Tecnologia O

Concessionaria
Raposo-Castelo
S.A.

VISAO GERAL DO PROJETO

A nova concessionaria do Lote Nova Raposo ird operar trechos urbanos das rodovias Castello Branco e Raposo Tavares

+ Implementar tecnologias com enfoque em

S "
afluidez

~

~
ecovias

Raposo Castello

O Com o leildo da Nova Raposo, o Governo de Sdo Paulo concluiu o processo de relicitacdo da concessdo da ViaOeste, uma das maiores

concessiondrias do Brasil em termos de receita, cujo contrato vencera em margo de 2025

QO A nova concessiondria ira operar trechos urbanos de dois importantes corredores, conectando a cidade de S&o Paulo a grandes polos

industriais, comerciais e logisticos

i Estado do Mato
Projeto Nova Raposo Broass do il
Prazo de 30
Concessédo Snos
Ertansko 92 km Sorocaba
Dos quais 41 km advindos da ViaOeste ﬁ ‘“9""':9““
Sh.
Pérticos 3 pragas(? + 10 novos pérticos
Free Flow totaimente Free Flow depois do 3* ano R
Tarifa de RS$ 0,1477 km
Pedagio para pista simples
Opex(™) R$ 3,1 bi
Capex()) R$ 8,0 bi
::;:t: 9,41% termos reais

(1) Fonte: Edital (data base: margo/24), (2) A serem convertidos em pérticos
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INOVACOES E MITIGAC6~ES DE RISCOS DO
CONTRATO DE CONCESSAO

Contrato de concessdo caracterizado por robustos mecanismos de mitigagdo de riscos, garantindo a resiliéncia do projeto

o
ecovias

Raposo Castello

Free Flow

Demanda / Risco de Trafego j

= Mecanismeo assimétrico = O mecanisme utiliza
para compartilhar o como referéncia as

Risco de Evasdo
Sistema Automatico (free flow) no Lote

Apés a instalagdo dos pérticos, a

= Adogdo de sistema de risco de recs durante receitas projetadas concessiondria serd ‘reaqulllhradi
cobranca automatica os primeiros 20 anos pelo Governo (banda pelos usudrios que ndo pagarem o
de pedagio por o entre 98% @ 108%: risco pediaio com base nas seguintes I
pérticos para promover * Abaixo da referéncia & 100% da concessionaria) categorias:

malor fluidez no tréfego & totalmente protegido pelo

i

justica tariféria Poder Zuncedenbe e = Histérico de P o Evasores (i) 95% reequilibrado
acima as . , -
50%/50% pracas existentes, cerca @ [ (ii) 100% reequilibra

de 70% da receita da
nova concessio

o Erros na identificacdo (ill) 0% reequilibrado

Risco de desapropriacdo
e desocupacao

Obras de Ampliacdo
para Nivel de Servigo

Contas Garantia

Para o trecho Cotia-S3o Paulo, compartilhamento dos
custos excedentes:

. As obras de ampliago nio previstas no AT D D T
contrato de concessdo, mas necessarias no gl Gt o ol e UL FGRILh ekt
A pelo banco depositario
futuro para manter o nivel de servigo das
rodovias e evitar congestionamentos, serdo
totalmente reequilibradas pele Poder

<

Até 110% do valor estimado pelo Governo (R$ 839
milhes), ndo havera reequilibrio

Entre 110% e 140%, haverd reequilibrio de 80% da
variagao

Acima de 140%, o reequilibrio seréd de 95%

Os recursos dessas contas garantirao a liquidez de
todos os reequilibrios/compensagdes que o Poder
Concedente A Concedente terd que pagar & concessionéria

o

CARACTERISTICAS DO TRAFEGO ~
ecovias

A concessionaria vai operar os trechos finais das rodovias Castello Branco (SP-280) e Raposo Tavares (SP-270), que atravessam areas

: Raposo Castello
densamente povoadas de S@o Paulo e conectam diversos polos industriais e comerciais
Trafego Nova Raposo
O As duas rodovias ligam o Rodoanel(?) 3 Marginal
Pinheiros, utilizada por veiculos pesados para acessar o
sistema Anchieta - Imigrantes para o Porto de Santos
72481
Q O trafego estimado é representado por ~65% de
veiculos leves e 35% de veiculos pesados:
Sio Roque
92k
0 Veiculos leves - transporte pendular concentrado nos
trechos urbanos, com volumes de trafego expressivos
= A . Ibigna
O Veiculos pesados - Castello Branco é um dos mais 7ok l‘,:"(j:;“’
importantes corredores de exportagdo, recebendo a = ;;;:“
produg@o agricola e industrial do Mato Grosso do Sul e o |
do interior de S&o Paulo / 7 7

(1) Numero de habitantes em 2022 (IBGE) | (2) Rodoanel Mério Covas - Rodoanel da cidade de S&o Paulo | (3) VDMA = Volume Diario Médio Anual - em eixos equivalentes

TRAFEGO RESILIENTE COM MARGEM PARA
CRESCIMENTO ADICIONAL

Em comparagao com as proje¢oes do Governo, as estimativas de trafego da EcoRodovias sdo maiores ao longo dos 30 anos

Informagbes de Trafego

Q  Mais de 20 anos de dados histéricos de tréfego para o trecho de Castello
Branco, responsavel por ~70% do faturamento total do projeto

o
ecovias

Raposo Castello

Aracariguama

0O A projegdo do Governo € baseada na contagem de 2023 e nos dados das
pracas de pedagio de 2022 (quando os eixos suspensos ainda ndo eram
pedagiados), enquanto a EcoRodovias utilizou dados reais de pedagio
mais atualizados + 3 contagens de trafego realizadas em 2024

S30 Paulo]

Q A EcoRodovias projetou CAGR de trafego superior ao do Governo, porém
significativamente menor do que o crescimento histérico, envolvendo (%) da Receita por ano
outros possiveis upsides relacionados a obras adicionais de aumento de :..Ln: das e
es

capacidade, reequilibradas pelo Poder Concedente

3 Pragas Existenes (Dia 1) A
3 pérticos
i ’ ’ . . [5= porticos ana 3
Q Mecanismo de compartilhamento de risco de demanda aplicado até o ano 20 e I ps
Pérticos ano 7 T
compensacdo em favor do Poder Concedente paga a cada 4 anos [ pérticos anc 8 ke
\ / 5= porcos ano s sAnO1&3 =Anc7 -Ano8ag
AN L/
~— -
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CONSIDERAGCOES SOBRE CAPEX E OPEX ~
ecovias

Capex e Opex - Raposo Castello
Aragariguam

0 O risco de sobrecustos com as desapropriacbes é reequilibrado em até
95% pelo Poder Concedente. As desapropriagdes estao previstas apenas a partir
do ano 4, com tempo suficiente para a realizagdo das atividades preliminares.

1 Capex de ampliacdo concentrado entre os anos 4 a 7 e baixos Teapevi ®
in i os de ¢do para os 30 anos, o que aumenta a X
financiabilidade do projeto. ﬂt"ﬁ?ﬂ,ﬂ,,ﬁ’t“"
Duplicagtes.
Faixas Adicionals

Greenfleld
Pontes & Viadutos na
Marginal Pinheiros

B Trecho de concessio

0 Identificados upsides significativos devido a “value engineering” durante a
fase de estudos dos projetos funcionais fornecidos pelo Governo (ndo vinculantes
para a concessionaria) para o trecho de Embu-Cotia

0 Economia relevante em custos operacionais devido a sinergias com outras 5km
concessionarias em SP e ec ias de escala em servigos compartilhados — e
7 =
o N
. . = Faixas adicionais em pista
3 Capex: ciclo de obras de ampliagdo nos anos 42 7 = 56% o
e

o das Artes com o Marginai

QO A partir do ano 9, o capex anual é de ~1% ao ano T

X . 7 &=
- - ortoro BN ooconono | TEIRIEAT

L2
O
>
0
T
O
O
O
@
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ANEXOS

/ ANEXO | ESTATUTO SOCIAL
ANEXO Il APROVACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA
ANEXO Il APROVAGCAO SOCIETARIA DA FIADORA

ANEXO IV ESCRITURA DE EMISSAO

~

<o
ecorodovias



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

70



ANEXO |

ESTATUTO SOCIAL

~

<
ecorodovias



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

72



Docusign Envelope ID: 426E22A3-B5B1-4C15-902D-ED54E815C0DC

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
CNPJ/MF 58.607.200/0001-97
NIRE 35.300.654.595

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 19 DE FEVEREIRO DE 2025

DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 19 de fevereiro de 2025, as 9:00 horas, na sede social da
Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A., localizada na Cidade de Sdo Bernardo do Campo,

Estado de S3o Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, sala 04, CEP 09845-000 (“Companhia”).

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo, na forma do artigo 124, § 42 da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404”), tendo em vista a presenca da Unica

acionista.

MESA: Presidente: Rui Juarez Klein. Secretario: Igor Freitas Barros.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a alteracdo do endereco da sede da Companhia; e (ii) a

consolidacdo do Estatuto Social da Companhia.

DELIBERACOES: Instalada a Assembleia, apds a discussdo das matérias da ordem do dia, a acionista
representando a totalidade do capital social da Companhia, aprovou:

Quanto ao item (i): a alteracdo do endereco da sede da Companhia para a Cidade de Barueri, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Tamboré, n? 267, conjunto 201B, 202 andar, Torre Norte do Condominio
Canopus Corporate Alphaville, CEP 06460-000, e a consequente altera¢do do artigo 12 do Estatuto
Social, que passara a vigorar com a seguinte nova redagao:

“Art. 1°. A companhia denominar-se-d Concessiondria Ecovias Raposo-
Castelo S.A. (“Companhia”), constituida sob a forma de uma sociedade por agdes,
sendo regida pelo presente estatuto social (“Estatuto Social”), pelas disposicoes
legais aplicdveis, especialmente a Lei Federal n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme aditada (“Lei 6.404”), e demais determinagcées das autoridades
competentes, com sede e foro na Avenida Tamboré, n? 267, conjunto 201B, 202

andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville, CEP 06460-000.”

Quanto ao item (ii): em virtude da alteracdo ora aprovada, a acionista aprovou a alteragdo e
consolida¢do do Estatuto Social da Companhia, que passara a vigorar nos termos do “Anexo |” a
presente Ata.
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Por fim, nos termos do § 12 art. 130 da Lei n2. 6.404/76, a acionista aprovou a lavratura da presente

ata sob a forma sumaria.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu a assembleia antes do

encerramento dos trabalhos para que se lavrasse a presente ata, a qual, depois de lida, discutida e
achada conforme, foi aprovada pela unanimidade dos presentes.

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro prdprio.

Barueri, 19 de fevereiro de 2025.

MESA:

1eor iseos
IGOR £

Igor Freitas Barros
Secretario
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Anexo | a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 19 de fevereiro de 2025

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO — CASTELO S.A

CAPITULO | — Denominacio, Objeto, Sede e Foro

Art. 12. A companhia denominar-se-a Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A. (“Companhia”),
constituida sob a forma de uma sociedade por acdes, sendo regida pelo presente estatuto social

I”

(“Estatuto Social”), pelas disposicOes legais aplicaveis, especialmente a Lei Federal n? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme aditada (“Lei 6.404”), e demais determinac¢des das autoridades
competentes, com sede e foro na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Avenida Tamboré, n2
267, conjunto 201B, 202 andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville, CEP

06460-000.

Art. 22. A Companhia tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob regime de
concessao, a prestacao dos servicos publicos de ampliacdo, operagao, conservacdao, manutencao e
realizacdo de investimentos necessdrios para exploracao do sistema rodovidrio denominado Lote
Nova Raposo, da Concorréncia Internacional No. 02/2024, composto, inicialmente, pelos trechos da
(i) SP 270 — km 10,940 ao km 34,065 — inicio: 23°34'23,37"S / 46°42'40,50”0O, fim: 23°36'08,45"S /
46°55'42,41”0; (ii) SP 029 — km 32,58 ao km 43,70 — inicio: 23°31'5.69"S / 46°55'43.91"0, fim:
23°36'10.64"S / 46°55'6.58"0; (iii) Trecho Cotia — Embu das Artesl - inicio: 23°36'15.33"S /
46°55'28.95"0, fim: BR-116; e (iv) SP 280 — km 13,290 ao km 54,140 — inicio: 23°31'13,62"S /
46°44'52,53”0, fim: 23°26'21,65”S / 47°06'25,91”0 (todos, em conjunto, o “Sistema Rodoviario”),
bem como exploracdo, inclusive por meio de suas subsidiarias, de atividades que gerem receitas

acessdrias, alternativas, complementares ou de projetos associados.

Paragrafo Primeiro. Fica expressamente vedada a pratica, pela Companhia, de quaisquer
atos estranhos ao objeto aqui descrito.

Paragrafo Segundo. Fica expressamente vedada a alteracado do objeto social da Companhia,
salvo para incluir atividades que envolvam a explora¢do de receitas acessoérias relacionadas
diretamente a atividade objeto do contrato de concessdo objeto da Concorréncia
Internacional No. 02/2024 (“Contrato de Concessdo”).

Art. 32. A Companhia possui prazo indeterminado, tendo como prazo minimo de durag¢do o periodo

de tempo necessario para a extingdo da Concessao e da totalidade das obrigacdes decorrentes do
Contrato de Concessao.
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CAPITULO Il — Capital Social e A¢des

Art. 42, O capital social subscrito é de RS 678.611.842,33 (seiscentos e setenta e oito milhdes,
seiscentos e onze mil e oitocentos e quarenta e dois reais e trinta e trés centavos) dividido em
678.611.842 (seiscentas e setenta e oito milhdes e seiscentas e onze mil e oitocentas e quarenta e
duas) agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro. O capital social integralizado em moeda corrente nacional é, nesta data,
de RS 1.000,00 (mil reais), sendo certo que até o dia 11 de mar¢o de 2025, serd integralizado
pela acionista ECS, o valor de R$ 135.721.368,47 (cento e trinta e cinco milhdes e setecentos
e vinte e um mil e trezentos e sessenta e oito reais e quarenta e sete centavos), em moeda
corrente nacional, devendo o remanescente ser integralizado, em moeda corrente nacional
até o final do 72 ano da Concessao, na forma estabelecida pelo Contrato de Concessao.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo estiver completa a integralizacdo, os acionistas da
Companhia sdo responsaveis, na proporcao das acdes subscritas por cada um, perante o
Poder Concedente e a ARTESP, por obrigacbes da Companhia, até o limite do valor da
parcela faltante para integralizacdo do capital inicialmente subscrito.

Paragrafo Terceiro. A Companhia podera emitir debéntures, observada as normas legais e
regulamentares vigentes.

Paragrafo Quarto. A Companhia ndo poderd, durante o seu prazo de vigéncia, reduzir o seu
capital social, a nenhum titulo, sem a prévia e expressa autorizagdo da ARTESP.
Excepcionalmente, nos termos do Contrato de Concessao, a Companhia poder3, a partir do
82 ano contratual, reduzir seu capital social em até 40% (quarenta por cento) de
R$678.611.842,33, sem a prévia e expressa anuéncia da ARTESP, desde que (i) tenham sido
concluidos e aprovados pela ARTESP os investimentos previstos até o 72 ano no anexo 21
do Contrato de Concessao; e (ii) o QD apurado no ano contratual anterior a cada reducao
do capital social tenha sido superior a 0,9.

Art. 52. O capital social é representado exclusivamente por a¢des ordinarias e cada a¢do ordindria
dard direito a um voto nas deliberagGes tomadas em Assembleia Geral da Companbhia.

Art. 62. Nos termos do art. 168 da Lei 6.404, fica expresso e autorizado que o capital social da

Companhia poderad ser aumentado, independentemente de reforma estatutdria, em até RS
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) mediante deliberagao do Conselho de Administragdo,
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a quem competira estabelecer as condicGes de emissdo, inclusive preco, prazo e as condi¢des de

integralizacdo.

Paragrafo Unico. A emissdo de novas a¢des, debéntures conversiveis em a¢des ou bénus de
subscricdo, para colocacdo privada, dentro do capital autorizado, podera se dar sem que
seja concedido direito de preferéncia aos acionistas na subscri¢do ou com redugdo do prazo
minimo previsto em lei para o seu exercicio, conforme definicdo do Conselho de
Administragdo.

Art. 72. A participacdo de capitais ndo nacionais na Companhia obedecerd a legislacdo brasileira em

vigor.

CAPITULO Il - Governanca da Companhia
Secdo A- Assembleia Geral

Art. 82. A Assembleia Geral sera instalada, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro) primeiros meses

seguintes ao término do exercicio social, para os fins previstos em lei e, extraordinariamente,

sempre que os interesses sociais 0 exigirem, para tratar dos assuntos objeto de sua convocacao,

observadas as determinacdes legais e estatutarias.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral serd convocada pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou por acionistas da Companhia, desde que preenchidos os requisitos do art.
123, paragrafo Unico, da Lei 6.404.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral sera convocada em primeira convocagdo com, no
minimo, 21 (vinte de um) dias de antecedéncia e, em segunda convocag¢do, com, no minimo,
8 (oito) dias de antecedéncia, por meio de edital de convocag¢do publicado nos termos da
Lei 6.404 e deverad indicar a data, horario e local em que a Assembleia Geral sera realizada,
bem como as matérias da ordem do dia e indica¢do de forma de acesso a todos e quaisquer
documentos que devam ser analisados ou aprovados na Assembleia Geral a ser realizada ou
gue sirvam de fundamento para as deliberacdes a serem tomadas, sem prejuizo das demais
formalidades previstas na Lei 6.404.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral serd instalada, em primeira convocac¢do, com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do total de votos
conferidos pelas a¢des com direito a voto e, em segunda convocagdo, instalar-se-d4 com
qualquer nimero.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades legais e dos requisitos previstos

neste Artigo 79, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
acionistas da Companhia.
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Paragrafo Quinto. As Assembleias Gerais serdao presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo e, em sua auséncia, por membro do Conselho de Administracdo eleito pela
maioria dos presentes na Assembleia Geral. O secretario sera escolhido por quem estiver
presidindo a Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto. Os acionistas poderdo votar as matérias submetidas as assembleias:
(a) pessoalmente; (b) por procurador, na forma do art. 126, §19, da Lei 6.404; (c) por
telefone; (d) por videoconferéncia; (e) por correio; (f) por e-mail; (g) por boletim de voto a
distancia; ou (h) por qualquer outro meio legal por que se possa expressar validamente suas
opinides, desde que, nas hipdteses das alineas (c) a (h), acima, uma cépia da ata da
assembleia seja assinada individualmente pelos acionistas e enviada por e-mail no mesmo
dia da assembleia e o respectivo original seja posteriormente assinado por todos os
acionistas que comparecerem a referida assembleia, inclusive eletronicamente.

Paragrafo Sétimo. Dos trabalhos e deliberagdes da Assembleia Geral serd lavrada ata em
livro préprio, assinada pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes, que podera ser
lavrada eletronicamente e na forma de sumario dos fatos ocorridos. Da ata tirar-se-do
certiddes ou cdpias auténticas, para os fins legais.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia Geral devera ser realizada na sede da Companhia, a menos
gue de outra forma indicado no edital de convocacdo, observado o disposto no art. 124,
paragrafo 22, da Lei 6.404.

Art. 92. Compete a Assembleia Geral, além das matérias a ela reservadas pela legislagdo vigente, as
seguintes matérias, respeitando, no entanto, eventual necessidade de aprovagao prévia da ARTESP

quando aplicavel:

(n tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes
financeiras;

() eleger ou destituir, a qualquer tempo, os membros do Conselho de Administra¢do
da Companhia;

() aprovar a criacdo de qualquer nova classe ou espécie de a¢des da Companhia, ou
qualquer alteragao nos direitos e vantagens das acdes de emissao da Companhia;

(V) aprovar o desdobramento de ag¢bes, agrupamento ou reagrupamento de agdes,
resgate ou compra de a¢des para cancelamento ou manutengdo em tesouraria;
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(V) aprovar qualquer alteracdo neste Estatuto Social, mediante prévia aprovacdo da
ARTESP, ou, na hipdtese de alteracbes de natureza eminentemente formal e/ou
procedimental, mediante comunicacdo posterior a ARTESP;

(V1) aprovar, mediante prévia anuéncia da ARTESP, dissolu¢cdo ou liquidacdo da
Companhia, bem como incorporacao, fusdo, cisdo, transformacdo ou qualquer forma de
reestruturacdo societaria que implique transferéncia de controle;

(v indicar os membros do Conselho Fiscal da Companhia (quando instalado) e destituir
seus respectivos membros;

(Vi) fixar a remuneragdo global dos administradores da Companbhia;

(1X) aprovar os critérios gerais de remuneracdo, politicas de beneficios e fixacdo de
parametros anuais para o pagamento da remunerac¢do varidvel referente aos cargos de
administragdo e aos funcionarios da Companhia;

(X) aprovar a distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio,
ou qualquer outra forma de remuneracado dos acionistas da Companhia, acima do dividendo
minimo obrigatério previsto em lei ou no Estatuto Social;

(X1 aprovar (i) a destinacdo do lucro do exercicio e distribuicdo do resultado e (ii)
utilizacdo de reserva de lucros, se quaisquer destes visar outros fins que ndo (a) distribuicdo
de dividendos, (b) constituicdo de reservas ou (c) realizagdo pagamento de juros sobre
capital proprio;

(Xt aprovar o uso reserva de capital, exceto de forma estabelecida no Plano de Negécios
e/ou no Orgamento Anual;

(X11)  autorizar os administradores a declarar faléncia ou requerer recuperacao judicial;

(XIV)  aprovar aumentos e reducdes de capital, nesta segunda hipdtese, somente de
acordo com art. 49, paragrafo terceiro deste Estatuto Social;

(XV) aprovar recompra, amortiza¢ao, resgate ou cancelamento de a¢des de emissao da
Companhia; e

(XVI)  deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista concorrer para a formacao
do capital social.
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Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral, ressalvadas as exce¢des previstas
em lei, serdo tomadas por acionistas representando a maioria do capital votante presente
a Assembleia Geral, ndo se computando os votos em branco.

Art. 102, Para participar e deliberar nas Assembleias Gerais, o acionista se identificara e
apresentara a Companhia comprovantes de sua condi¢do de acionista, nos termos do respectivo
edital de convocacao

Paragrafo Primeiro. A Companhia adotara, na fiscalizacdo da regularidade documental da
representacdo do acionista, o principio da boa-fé, presumindo-se verdadeiras as
declaragGes que prestar. Com excec¢do da ndo apresentagdo da procuragao, se for o caso,
nenhuma irregularidade formal, como a apresentacdao de documentos por cépia, ou a falta
de autenticacdo de cépias, serd motivo para impedimento do voto do acionista cuja
regularidade da documentacao for colocada em duvida.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese do item anterior, os votos do acionista impugnado serao
computados normalmente, cabendo a Companhia, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
posteriores a Assembleia Geral, notificar o acionista impugnado de que, por meio de
elementos definitivos de prova posteriormente obtidos, demonstrou-se que: (i) o acionista
impugnado ndo estava corretamente representado na Assembleia Geral; ou (ii) o acionista
impugnado ndo era titular, na data da Assembleia Geral, da quantidade de a¢Ges declarada.
Nestas hipdteses, independentemente de realizacdo de nova Assembleia Geral, a
Companhia desconsiderard os votos do acionista impugnado, que respondera por perdas e
danos que o seu ato tiver causado.

Secdo B — Administragao
Subsec¢ao 1 — Disposi¢oes Gerais

Art. 112, A Companhia serd administrada por um Conselho de Administra¢gdo e uma Diretoria.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada qualquer garantia de gestdo como condicdo para a
investidura dos administradores da Companhia.

Paragrafo Segundo. No caso de impedimento ou auséncia tempordria de qualquer membro
do Conselho de Administracdo e da Diretoria, tal membro podera, caso julgue necessario,
nomear por escrito (por meio de carta ou correio eletrénico que identifique de forma
inequivoca o remetente) outro membro do Conselho de Administracdo ou da Diretoria,
conforme aplicdvel, para representad-lo, que, nesse caso, devera votar nas respectivas
reunides do Conselho de Administra¢do ou da Diretoria, em seu préprio nome e em nome
do membro por ele representado.
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Art. 122, A Assembleia Geral fixard a remuneracdo global anual dos administradores e cabera
ao Conselho de Administracdo efetuar a distribuicdo de tal verba entre os administradores,
observado o disposto neste Estatuto Social.

Subsec¢ao 2 — Conselho de Administragao

Art. 132, O Conselho de Administragdo sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo,
5 (cinco) membros efetivos, podendo haver suplentes inominados, eleitos e destituiveis pela
Assembleia Geral de Acionistas para um mandato de 2 (dois) anos, admitida a reeleicdo. O
Presidente do Conselho sera escolhido entre e pelos membros efetivos do Conselho de
Administracado.

Paragrafo Primeiro. Os membros do Conselho de Administragao serdo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse lavrado no Livro de Registro de Assembleia
Geral, dentro do prazo legal previsto no artigo 149, §12 da Lei 6.404.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho de Administracdo poderao ser destituidos a
gualquer tempo pela Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. Nas auséncias ou impedimentos eventuais do Presidente do Conselho
de Administracdo, suas funcdes serdo exercidas pelo conselheiro que ele designar. Na falta
do Presidente e do conselheiro por ele designado, os conselheiros presentes escolherdo um
deles para dirigir os trabalhos da reunido.

Paragrafo Quarto. No caso de vacancia de qualquer dos cargos de conselheiros e dos
respectivos suplentes, se houver, a Assembleia Geral procedera ao preenchimento do(s)
cargo(s) vago(s).

Paragrafo Quinto. A ordem e chamamento dos conselheiros suplentes, se houver, sera
definido pelo Conselho de Administragdo, quando aplicavel.

Art. 149, O Conselho de Administracdo reunir-se-a ordinariamente a cada 3 (trés) meses, e,
extraordinariamente, sempre que convocado por seu Presidente, preferencialmente com
antecedéncia de 7 (sete) dias da data da reunido.

Paragrafo Primeiro. As reunides do Conselho de Administracdo deverdo ser realizadas na
sede social da Companhia ou em outro local que venha a ser determinado pelo Conselho de

Administracgao.

Paragrafo Segundo. As reunides do Conselho de Administragdo poderao ser realizadas por
meio de video conferéncia, conferéncia telefénica, deliberacéo eletrénica ou outro meio de
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comunicacdo que possa assegurar a participacdo efetiva e a autenticidade de seu voto.
Nessa circunstancia, o membro sera considerado presente a reunido e seu voto sera
considerado vélido para todos os efeitos legais.

Paragrafo Terceiro: As decisGes do Conselho de Administracao deverao ser tomadas pelos
votos da maioria dos membros presentes. O Presidente do Conselho de Administracdo ndo
tera voto de minerva.

Art. 152, Competird ao Conselho de Administracdo a orientacdo geral dos negécios da
Companhia, devendo obrigatoriamente pronunciar-se sobre as matérias presentes neste artigo,
respeitando, no entanto, a necessidade de aprovacao prévia da ARTESP, quando aplicavel:

(n eleger ou destituir os membros da Diretoria e deliberar sobre a distribuicdo de
honorarios entre os Diretores;

(1) aprovar: (a) o Plano de Negdcios e o Or¢amento Anual, consistente no
detalhamento das premissas e/ou investimentos previstos para o desenvolvimento das
operacées da Companhia; (b) atos ou contratos que impliquem obrigacdo para a Companhia
e ndo estejam previstos no Orgcamento Anual ou no Plano de Negécios, conforme o caso; (c)
atos ou contratos que importem alienacdo ou onerag¢do de bens imdveis ou bens do ativo
permanente, incluindo a¢Ges, quotas ou participacdes em outras sociedades; (d) relatérios
de acompanhamento do Plano de Negdcios da Companhia; (e) politica de pessoal, inclusive
de remuneracgao e participacao nos resultados, bem como o plano de previdéncia privada,
assegurando a sua conformidade com as definicGes corporativas adotadas pela
controladora; (f) o Regimento Interno, assegurando a sua conformidade com o Estatuto
Social da Companhia; (g) pedidos de reequilibrio contratual, proposicdo de ac¢des judiciais
contra o poder concedente da concessdo titularizada pela Companhia relacionado ao
respectivo Contrato de Concessdo; (h) endividamento, investimentos e despesas de capital
nao previstos ou superiores aos previstos no Plano de Negdcios; (l) a assinatura, alteracdo
ou rescisdo de contratos de concessdo rodovidria, de que seja parte a Companhia; (j) a
instituicdo financeira depositdria das a¢des e demais valores mobilidrios escriturais de
emissdo da Companhia; e (e) o Cédigo de Etica da Companhia;

(1 desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral, deliberar sobre as

emissdes de debéntures, bonus de subscricdo ou outros valores mobiliarios, observadas as
normas legais e regulamentares vigentes;

(V) fiscalizar a gestdo da Diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros, documentos
e papéis da Companhia, solicitar informac&es sobre contratos celebrados e/ou em vias de
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celebracdo, e sobre quaisquer outros fatos, aspectos e atos administrativos que julgar de
interesse da Companbhia;

(V) escolher e destituir os auditores independentes da Companbhia;

(V1) acompanhar o efetivo desempenho da Companhia, conforme demonstrado nas
informacdes financeiras periddicas e comparacdo de tal desempenho com o Plano de
Negdcios;

(VII)  propor a Assembleia Geral distribui¢do de dividendos aos acionistas;

(VIII)  aprovar as contas dos administradores e demonstracdes financeiras da Companhia
antes de sua submissdo a Assembleia Geral Ordinaria;

(IX) elaborar propostas em relacdo a matérias que exijam a aprovacdo dos acionistas
(por exemplo, emissGes de capital, reorganizacGes societarias ou alteracGes de atos
constitutivos);

(X) discutir todos os assuntos que estejam fora do ambito de competéncia da Diretoria,
desde que tais assuntos ndao sejam de competéncia exclusiva de outros drgdos de
governanca corporativa da Companhia, nos termos da Lei 6.404 e/ou deste Estatuto Social;

(x1) implementar as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral, se tais deliberacdes
estiverem dentro das atribui¢cées do Conselho de Administragao;

(XIl)  aprovar a modificagdo das praticas tributarias da Companhia ou a adesdo a qualquer
programa de financiamento de débitos tributarios pela Companhia;

(X11)  aprovar a abertura e fechamento de novas filiais, sucursais, agéncias, depodsitos e
escritérios de representacdo da Companhia, bem como a relocacdo de filiais, sucursais,
agéncias, depdsitos e escritdrios de representacdo ja existentes, exceto se previsto no Plano
de Negdcios;

(XIV)  resolver impasses em matérias de competéncia da Diretoria;

(XV)  promover alteracbes nas politicas e praticas contdbeis de divulgacdo de
informac6es da Companhia, exceto quando exigido por lei ou pelos principios contabeis
aplicaveis; e

(XVI1) aprovar, conforme aplicavel, a celebracdo de contratos entre a Companhia e qualquer

de seus acionistas ou controladores de seus acionistas ou empresas que sejam controladas
ou coligadas dos acionistas da Companhia ou de seus controladores, sendo facultado a

83



Docusign Envelope ID: 426E22A3-B5B1-4C15-902D-ED54E815C0DC

qualquer membro do Conselho de Administragdo solicitar, previamente em tempo habil, a
elaboragdo de uma avaliagdo independente realizada por empresa especializada que
revisara os termos e condi¢Ges da proposta de contratacdo e a sua adequacao as condicGes
e praticas de mercado (arms’ lenght).

Subsecdo 3 — Diretoria

Art. 162, A Diretoria é responsavel pela administracdo dos negécios sociais em geral, do dia
a dia, e a pratica, para tanto, de todos os atos necessarios ou convenientes, ressalvados aqueles
para os quais seja por lei ou pelo presente Estatuto, atribuida a competéncia a Assembleia Geral ou
ao Conselho de Administracdo. No exercicio de suas func¢des, os Diretores poderdo realizar todas as
operacgoes e praticar todos os atos de administracdo necessarios a consecucao dos objetivos de seu
cargo, de acordo com a orientacdo geral dos negdcios estabelecida pelo Conselho de Administragdo,
observadas as restri¢cdes legais e aquelas estabelecidas neste Estatuto Social.

Paragrafo Primeiro. A Diretoria serd composta por 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor
Superintendente e 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, sendo permitida a

cumulacao de cargos.

Paragrafo Segundo. Os diretores serdao eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracdo com um mandato de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo.

Paragrafo Terceiro. Compete ao:

(i) Diretor Presidente: (a) exercer a direcdo geral dos negdcios da Companhia; (b) manter

coordenacgdo constante da Companhia, bem como entre a Companhia e o Conselho de
Administracdo e, por meio deste, com a Assembleia Geral; (c) assegurar a existéncia do
planejamento empresarial e seu acompanhamento sistematico, dirigindo e controlando as
metas e orgamentos dos programas anuais e plurianuais da Companhia; (d) decidir sobre as
questdes juridicas, judiciais ou extrajudiciais com a manifestacdo prévia do Conselho de
Administracdo ou Assembleia Geral de Acionistas nas questSes que envolvam matéria
correlata a competéncia deles; (e) disponibilizar, com apoio dos servigos corporativos, as
contas e os relatérios periddicos da Companbhia; (f) promover a obtengdo de financiamentos
e empréstimos junto a instituicGes financeiras nacionais e internacionais, submetendo as
operacdes a aprovacado prévia da Assembleia Geral de Acionistas, por meio do Conselho de
Administracdo; (g) adequar a organizagdo da Companhia as suas finalidades; (h) formular
estratégias que assegurem o cumprimento dos objetivos da Companhia, observadas as
diretrizes fixadas pelo Conselho de Administracdo e/ou pela Assembleia Geral de Acionistas;
(i) representar a Companhia, na forma deste Estatuto Social, na celebragdo, distrato,
denuncia, ou rescisdo de convénios e contratos, em conjunto com o Diretor
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Superintendente, observadas as disposi¢cdes deste Estatuto Social; (j) imediatamente apds
o seu recebimento, entregar a cada membro do Conselho de Administragao cdpia de todo
o relatério ou correspondéncia submetidos a Diretoria pelos auditores da Companhia; e (k)
dirigir e orientar os servicos de biblioteca, documentacdo e arquivos de sua area.

(ii) Diretor Superintendente: em alinhamento com o Diretor Presidente, a gestdo executiva

da Companhia e sua representacdo institucional e a garantia dos resultados pactuados com
os acionistas, compreendendo: (a) coordenar, orientar e controlar todas as acgdes
necessdrias para o fiel e tempestivo cumprimento de suas obrigacdes; (b) dirigir e controlar
as inspecdes das operacgdes de subsidiarias da Companhia; (c) administrar e gerenciar os
orcamentos e custos operacionais da Companhia; (d) supervisionar o funcionamento da
ouvidoria, assegurando sua independéncia; (e) orientar os servicos administrativo-
financeiros prestados pela estrutura corporativa; (f) representar a Companhia, na forma
deste Estatuto Social, na celebracdo, distrato, denuncia, ou rescisdo de convénios e
contratos, em conjunto com o Diretor Presidente , observadas as disposi¢Ges deste Estatuto
Social; (g) supervisionar os servicos juridicos locais; e (h) dirigir e orientar os servicos de
biblioteca, documentacdo e arquivos de sua area.

(iii) Diretor de Relacdo com Investidores: (a) a divulga¢do de informacgdes, para o mercado

e entidades reguladoras; (b) a elaboracgdo, revisdo, atualizacdo e divulgacao dos principais
instrumentos de comunicacdo com o mercado, apresentagées a investidores, analistas e
midia financeira; (c) o relacionamento com o mercado, definicio de prioridades,
organizacao e participacdo de eventos no mercado de capitais, planejamento da atuacdo da
Companhia nas conferencias e eventos promovidos por bancos e outras instituicdes do
mercado de capitais; (d) a andlise das opinides dos analistas e investidores sobre o
desempenho das acgles, estratégias e resultados da Companhia, realizacdo de estudos
comparativos de resultados e desempenho de a¢Ges com pares mercadolégicos,
acompanhamento e compilagdo dos principais relatérios de analistas sobre a empresa e seu
mercado, incluindo as recomendacgdes e disseminando os principais pontos internamente
na Diretoria e Conselho de Administracdo; (e) a captacdo e organizacao das informacdes
relevantes para o mercado, manutengao da administracao atualizada sobre o desempenho
da empresa e de seu mercado; (f) a manutencdo dos respectivos registros da Companhia
junto as entidade reguladoras; e (g) a manutengdo das politicas de divulgacdo de fatos
relevantes e de negociagdo de valores mobilidrios permanentemente atualizadas.

Paragrafo Quarto. Os membros da Diretoria serdo investidos em seus cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no Livro de Registro de Atas de Reunidao da Diretoria.

Paragrafo Quinto. Em caso de falta ou impedimento, o Diretor Presidente sera substituido

pelo Diretor que ele designar. Os demais Diretores serdo substituidos pelo Diretor
designado pelo Diretor Presidente.
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Paragrafo Sexto. Em caso de vacancia de cargo de Diretor, serd convocado o Conselho de
Administracdo para eleicao do substituto, que completara o mandato do substituido.

Paragrafo Sétimo. O mandato de diretor prorroga-se até a investidura do seu substituto ou
do eleito para o mandato subsequente.

Paragrafo Oitavo. As deliberagGes nas reunides da Diretoria deverdo respeitar as regras
deste Estatuto Social e do Regimento Interno da Companhia. As atas das reunides da
Diretoria ficardo arquivadas na sede da Companhia, a disposicao dos membros do Conselho
de Administracdo.

Paragrafo Nono. Na hipétese de constatacdo do descumprimento de qualquer disposicdo
deste Estatuto Social por quaisquer dos diretores, ficam os demais diretores obrigados a dar
ciéncia ao Conselho de Administracdo do referido descumprimento, imediatamente quando
da sua ciéncia.

Art. 179, A representacdo ativa e passiva da Companhia, em juizo ou fora dele, serd sempre
exercida por 2 (dois) diretores em conjunto, ou por 1 (um) diretor e 1 (um) procurador
especificamente designado para tanto, ou, ainda, por 2 (dois) procuradores com poderes
especificos, exceto conforme previsto no Art.17 abaixo.

Paragrafo Primeiro. E vedado expressamente aos diretores e procuradores
comprometerem a Companhia em operacgées estranhas ao negdcio ou ao objeto social.

Paragrafo Segundo. Os instrumentos de mandato serdo sempre firmados por 2 (dois)
diretores da Companhia e ndo poderao ter prazo de vigéncia superior a 1 (um) ano, vedado
o substabelecimento, exce¢do feita aqueles (i) com finalidade “ad judicia”, os quais poderdo
ser de prazo indeterminado e permitindo o substabelecimento; ou (ii) outorgados no
ambito de contratos de financiamento ou de constituicdo de garantias a esses
financiamentos, os quais poderdao ter o prazo de vigéncia a ser estabelecido nesses
contratos.

Art. 182, A Companhia poderad ser representada por apenas 1 (um) Diretor ou 1 (um)
procurador com poderes especiais, isoladamente, nos seguintes atos ou negdcios: (i) representacdo
perante a Administragdo Publica federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, no tratamento
de assuntos rotineiros; (ii) assinatura de simples notificagdes, cartas ou avisos para pessoas fisicas
ou juridicas, (iii) cobranca de créditos da Companhia; (iv) endosso de titulos e instrumentos ou
depdsito para crédito em favor da Companhia; e (v) representacdo da Companhia em juizo ou em
processo administrativo.
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Subsecao 4 — Conselho Fiscal

Art. 192, A Companhia tera um Conselho Fiscal composto por 3 (trés) membros efetivos e
suplentes em igual nimero, acionistas ou nao, que funcionara somente nos exercicios em que for
instalado, a pedido dos acionistas, na forma da lei, eleitos pela Assembleia Geral, que lhes fixara a
remuneracgao.

Art. 20°. Os membros do Conselho Fiscal serdo pessoas fisicas, residentes no Pais, que
atendam aos requisitos e ndo estejam impedidos nos termos da Lei 6.404, e terdo a competéncia
nela disciplinada.

Art. 2192, Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da Lei 6.404, sempre
gue necessario e analisard, ao menos trimestralmente, as demonstragdes financeiras.

Paragrafo Primeiro. As deliberacGes do Conselho Fiscal serdo tomadas pela maioria de votos
dos seus membros.

Paragrafo Segundo. Todas as deliberagGes do Conselho Fiscal constardo de atas lavradas no
respectivo livro e Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos conselheiros
presentes.

CAPITULO IV — Exercicio Social, Balanco e Resultados

Art. 222, O exercicio social da Companhia encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano,
oportunidade em que serd levantado o balanco patrimonial e elaboradas as demonstragdes
financeiras, com observancia das prescrigdes legais.

Paragrafo Primeiro. As informacBes e demonstragdes contdbeis e financeiras da Companhia,
deverdo ser auditadas por empresa especializada de auditoria independente idonea, de notdria
especializa¢do, que tenha auditado, nos dois exercicios anteriores, empresas de capital aberto, com
acOes listadas na B3.

Paragrafo Segundo. A empresa especializada de auditoria deverd verificar o cumprimento das
previsoes relativas a qualquer pessoa grupo econémico da Companhia, bem como aquelas assim
consideradas pelas normas contabeis vigentes (“Partes Relacionadas”), dispostas nas clausulas 26.1

a 26.13 do Contrato de Concessdo, independentemente do regime contdbil ou de governancga da
SPE

Art. 232, Apds as dedugdes legais, o lucro liquido do exercicio tera a destinagao deliberada
pela Assembleia Geral, a partir de proposta apresentada pela administracao, ouvido o Conselho
Fiscal, se em funcionamento.
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Art. 242, A Companhia podera, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, levantar
mensal, trimestral ou semestralmente demonstragdes contabeis intercalares, podendo declarar,
por deliberacao dos 6rgaos de administracao, dividendos a conta do lucro apurado nesses balancos,
observado o disposto no artigo 204 da Lei 6.404.

Art. 252, O lucro liquido verificado, observada a legislacdo aplicavel, tera a seguinte
destinacdo: (i) 5% (cinco por cento) sera alocado para a reserva legal, até atingir 20% (vinte por
cento) do capital social, sendo que no exercicio social em que o saldo da reserva legal acrescido dos
montantes das reservas de capital exceder a 30% (trinta por cento) do capital social, ndo sera
obrigatdria a destinacdo de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal; (ii) 25% (vinte e
cinco por cento) sera distribuido como dividendo obrigatdrio, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404;
e (iii) o saldo remanescente terd a destinacdo deliberada pela Assembleia Geral, nos termos do
Artigo 22 acima.

Art. 262. A Companhia podera, por deliberacdo da Assembleia Geral, pagar dividendos e juros
sobre o capital, nos limites da lei, os quais serdo imputados ao dividendo minimo obrigatério
referido no artigo anterior.

Art. 272, A Assembleia Geral poderd deliberar a capitalizacdo de reservas de lucros ou de
capital, inclusive as instituidas em balancos intermedidrios, observada a legislacdo aplicavel.

Art. 282, Reverterdao em favor da Companhia os dividendos ndo reclamados no prazo de 3
(trés) anos, contados da publicacdo da ata da Assembleia Geral que os declarou.

CAPITULO V - Dissolucio

Art. 299, A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia
Geral determinar o modo de liquidagdo, nomear o liquidante e o Conselho Fiscal que devam
funcionar durante o periodo.

Paragrafo Primeiro. A dissolugdao da Companhia somente podera ocorrer apds o cumprimento das
condicbes de devolucdo estabelecidas no contrato de concessao.

Paragrafo Segundo. Devera ser mantida a subscricdo minima do capital social até a dissolu¢do da
SPE, salvo se: (i) houver anuéncia prévia do Poder Concedente, ou (ii) tenha havido anuéncia
anterior para reducdo de capital abaixo do valor minimo de RS 678.611.842,33 (seiscentos e setenta
e oito milhdes, seiscentos e onze mil e oitocentos e quarenta e dois reais e trinta e trés centavos)
hipdtese em que a subscricdo minima deverd observar o valor autorizado de acordo com o Contrato
de Concessao.
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CAPITULO VI - Juizo Arbitral

Art. 30¢°. A Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes (se houver) obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, todos os litigios,
disputas ou controvérsias oriundas do Estatuto Social ou com ele relacionados, que serdo
definitivamente resolvidos de acordo com o regulamento de Arbitragem da Camara de Conciliagdo,
Mediacdo e Arbitragem de S3o Paulo — CIESP/FIESP (“Regulamento”), por um ou mais arbitros
nomeados nos termos desse Regulamento.

Paragrafo Unico. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, local onde deverd ser proferida sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela Camara de Conciliagdo, Mediacdo e Arbitragem de Sdo Paulo —
CIESP/FIESP, conduzida e julgada de acordo com as disposi¢es pertinentes e aplicaveis pela
mesma.

CAPITULO VII — Disposicdes Gerais

Art. 319, A Companhia deverd submeter a prévia autorizagdo da ARTESP todos os atos
descritos na cldusula 37.1 do Contrato de Concessao.

Art. 329, A Companhia obriga-se a manter a ARTESP permanentemente informada sobre o
cumprimento, pelos seus acionistas, da integralizacdo do capital social, podendo a ARTESP realizar
diligéncias e auditorias para a verificacdo da situacdo a qualquer tempo e sob qualquer forma.

Art. 332, A Companhia observarad integralmente os termos do Edital e do Contrato de
Concessdo. Havendo alguma contradi¢cdo entre os termos do Edital, do Contrato de Concessdo ou
qualguer de seus anexos, com os termos deste Estatuto Social, prevalecerdo os termos do Edital, do
Contrato de Concessdo ou qualquer de seus anexos sobre os termos deste Estatuto Social.

Art. 342, A Companhia devera obedecer a padrdes de governanga corporativa e adotar
contabilidade e demonstragdes financeiras padronizadas, sobretudo quanto as transagdes das
Partes Relacionadas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, baseadas na Legislagao
Societaria Brasileira (Lei Federal n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e altera¢des) e nas Normas
Contabeis emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Art. 352, Os casos omissos no presente estatuto serao resolvidos nos termos das atribuicdes

do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral, atendo-se a Lei 6.404 e outras legislacGes
pertinentes, se aplicavel.

* %k %k
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CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
CNPJ/MF n° 58.607.200/0001-97
NIRE 35.300.654.595

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025

Data, Horario e Local: em 13 de fevereiro de 2025, as 12h30, na sede social da Concessionaria
Ecovias Raposo-Castelo S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), com sede na cidade de Sao Bernardo
do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes (SP- 160), n° 0, km 28,5, Sala 4, bairro
Alvarenga, CEP 09845-000.

Convocacao e Presenca: dispensada as formalidades de convocagao, nos termos do 124, § 4°,
daLein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”),
em fungao da presenca da Unica acionista da Companhia.

Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Igor Freitas Barros.

Ordem do Dia: deliberar sobre: (A) nos termos do artigo 14, inciso Ill, do estatuto social da
Companhia, a aprovagao prévia acerca da realizagdo da 12 (primeira) emissao de debéntures
simples, nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional,
em série Unica, no valor total de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhées e duzentos milhées de reais),
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), pela Companhia (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), que sera objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), bem como suas principais caracteristicas
e condigdes, conforme o disposto no artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des; (B)
autorizagdo a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, para adotarem
todas e quaisquer medidas necessarias a formalizagéo, efetivacdo e administragdo das
deliberagcbes acima, incluindo: (i) discutir, negociar e celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagdo da Emisséo e da Oferta, inclusive, o “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob
o Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”, a ser celebrado
entre a Companhia, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade
de representante dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas’,
respectivamente) e, na qualidade de fiadora, a Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A. (“Fiadora”
e “Escritura de Emissao”, respectivamente, sendo a Fiadora, em conjunto com a Emissora e com
o Agente Fiduciaria, denominados “Partes”), o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo),
bem como quaisquer eventuais aditamentos a tais instrumentos, inclusive aqueles necessarios para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuillding (conforme definido abaixo), os documentos
necessarios para deposito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”) e
eventuais procuragdes necessarias; (ii) a contratagdo do Coordenador Lider (conforme definido
abaixo), do Agente Fiduciario, do Escriturador (conforme definido abaixo), do Banco Liquidante
(conforme definido abaixo), da Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme definida abaixo), dos
assessores juridicos, de instituicdo responsavel pelo depdsito das Debéntures na B3 e demais
instituicoes e/ou prestadores de servigos que, eventualmente, sejam necessarias para a realizagao
da Emisséo e da Oferta; e (iii) praticar todos e quaisquer atos relacionados a publicacdo e ao
registro dos documentos necessarios para consecugédo da Emissao e da Oferta perante os érgdos
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competentes, autarquias ou entidades junto as quais seja necessaria a adogdao de quaisquer
medidas para a implementagédo dos atos mencionados nos itens anteriores; e (C) a ratificacao de
todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso,
relacionados a Emisséo e a Oferta.

Deliberacdes: apos exame e discussao das matérias constantes da ordem do dia, a Unica acionista
da Companhia deliberou, sem quaisquer ressalvas, por:

1.

Quanto ao item (A): aprovar a realizagdo da Emissdo e da Oferta, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissédo, com as seguintes caracteristicas e condigdes principais:

€) Numero da Emissao: a Emissao representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures
da Companhia;

(b) Valor Total da Emisséo: o valor total da Emissdo sera de R$ 2.200.000.000,00 (dois
bilhdes e duzentos milhdes de reais) na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo) (“Valor
Total da Emissao”);

(© Séries: a Emissao sera realizada em série Unica;

(d) Banco Liquidante e Escriturador: o banco liquidante da Emissdo sera o ITAU
UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio Souza Aranha, Torre Olavo Setubal, CEP 043444-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” cuja definicao inclui
qualquer outra instituicao que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagao dos servigos
relativos as Debéntures) e o escriturador das Debéntures sera a ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A,, instituigdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as
Debéntures);

(e) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: as Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160, com a intermediagdo de instituicdo intermediaria lider
(“Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do “Contrato
de Coordenagéo, Colocagao e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagéo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito
de Registro Automatico, da 12 (Primeira) Emissdo da Concessionaria Ecovias Raposo-
Castelo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider (“Contrato
de Distribui¢do”). Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo certo que,
caso ndo haja demanda suficiente de investidores profissionais, conforme definidos nos
artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Investidores Profissionais”) para as Debéntures durante o Periodo de Distribuigdo
(conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), o Coordenador Lider realizara a
subscricdo e a integralizagdo das Debéntures até o Valor Total da Emiss&o, nos termos e
conforme a ser determinado no Contrato de Distribuigéo;

Q) Procedimento de Bookbuilding: sera adotado o procedimento de coleta de
intencbes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de
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reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para a definir a taxa
final da Remuneragao (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”);

(9) Data de Emissao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera a data a ser definida na Escritura de Emissao (“Data de Emissao”);

(h) Data de Inicio da Rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo) das
Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”);

0] Forma, Tipo e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures: as Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista;

()] Conversibilidade: as Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes
de emissao da Emissora;

(K) Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
adicional;

()] Prazo e Data de Vencimento: ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada da
totalidade das Debéntures em razao da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme
definido abaixo), Resgate Antecipado Obrigatério Total (conforme definido abaixo), de
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo)
ou de Aquisicao Facultativa (conforme definido abaixo), desde que seja legalmente permitido,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo o prazo de
vencimento de 1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos contados da Data de
Emisséao;

(m) Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);

(n) Quantidade de Debéntures: serao emitidas 2.200.000 (dois milhdes e duzentas mil)
Debéntures;

(0) Preco de Subscri¢cao e Forma de Integralizagao: as Debéntures serdo subscritas
e integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, a qualquer momento, a partir da data
de inicio de distribuicdo, conforme informado no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos
do artigo 13 e 59, inciso I, da Resolugdo CVM 160, durante o Periodo de Distribuicéo, de
acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de
integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a primeira Data de
Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculadas pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagéo (“Prego
de Integralizagdo”). As Debéntures poderdo, ainda, em qualquer Data de Integralizagao,
serem subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser definido a exclusivo critério
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do Coordenador Lider, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o
caso, sera o mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma
Data de Integralizagdo. Para fins da Escritura de Emissdo, definir-se-a “Data de
Integralizagao” a data em que ocorrer a integralizagao das Debéntures;

(p) Atualizagao Monetaria das Debéntures: o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA”), apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagao Monetaria das Debéntures”), sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), segundo férmula a ser prevista na Escritura de Emisséo;

()] Remuneragao das Debéntures: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratoérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente a, no
maximo, maior taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova
denominagédo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de
agosto de 2030, a ser apurada conforme a cotacgao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util & realizagao
do Procedimento de Bookbuilding de Investimento, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa (spread) equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,10% (oito inteiros e dez centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragio”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneragdo das
Debéntures obedecera a formula a ser prevista na Escritura de Emissao. A Remuneragéo
das Debéntures a ser definida no Procedimento de Bookbuilding sera ratificada por meio de
aditamento a Escritura de Emissao, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade, sem
necessidade de nova aprovagao societaria da Companhia e/ou da Fiadora, e/ou aprovagao
por Assembleia Geral de Debenturistas (conforme a ser definido na Escritura de Emiss&o);

(n Pagamento da Remuneragao das Debéntures: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatério
Total, de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de resgate antecipado decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado ou de Aquisicdo Facultativa com cancelamento da totalidade das
Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos a serem previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures sera paga integralmente, em 1 (uma) uUnica
parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneragao”);

(s) Amortizag¢ao do Valor Nominal Unitario Atualizado: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate Antecipado Obrigatorio
Total, de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de resgate antecipado decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado, ou de Aquisicdo Facultativa, desde que seja legalmente permitido,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, amortizado
integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento;
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(® Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3;

(u) Encargos Moratoérios: sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures e da
Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois
por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos
calculados sobre o0 montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”);

(v) Garantia Fidejussoria Adicional: a Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel,
garantira e responsabilizar-se-a, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto a Emissora
e principal pagadora, pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes,
principais e acessorias, a serem assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao,
incluindo, mas sem limitagdo, (i) as obrigagOes relativas ao integral e pontual pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragdo, dos Encargos Moratdrios, dos demais
encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos
a Escritura de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude de
qualquer hipdtese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao,
conforme aplicavel; (ii) as obrigacOes relativas a quaisquer outras obrigacbes de pagar
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacGes de pagar despesas, custos,
honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes, bem como as obrigagbes
relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiduciario;
e (iii) as obrigagOes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo, nos termos do artigo
818 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 301, 333, paragrafo unico, 364, 366,
368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130, 131 e
794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Fiang¢a”);

(w) Classificagdo de Risco: sera contratada uma dentre as seguintes agéncias:
Standard and Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings (“Agéncia de Classificagdo de Risco”)
como agéncia de classificagao de risco das Debéntures para atribuicdo de classificagdo de
risco (rating) as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade;

(x) Depésito para Distribuicao, Negociagao e Custédia Eletrénica: as Debéntures
serdao depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA —
Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
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(y) Enquadramento do Projeto como Prioritario: As Debéntures contardo com o
incentivo previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei 12.431”), do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto
11.964”), da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de
2022 (“Resolugao CMN 5.034"), Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolugdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme a ser definido na
Escritura de Emissao) no setor prioritario previsto no artigo 4°, inciso |, alinea (a), do Decreto
11.964. O Projeto foi enquadrado como prioritario pelo Ministério dos Transportes conforme
Processo n° 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Técnica n°® 7/2025/CFOM/GAB-
SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.

(2) Destinagao dos Recursos: nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do
Decreto 11.964 e da Resolugcdo CNM 5.034, a totalidade dos recursos adaptados pela
Emissora por meio das Debéntures serao utilizados exclusivamente no reembolso de gastos
ou despesas do Projeto (conforme a ser definido na Escritura de Emissao) que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da
Oferta e/ou na realizagéo de investimentos futuros relacionados a implantagdo do Projeto,
nos termos da Lei 12.431, conforme tabela a ser descrita na Escritura de Emisséo;

(@aa) Resgate Antecipado Facultativo Total: a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido
pela legislacao aplicavel); e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e demais legisla¢des ou regulamentagdes aplicaveis, observadas as
condi¢gbes a serem dispostas na Escritura de Emissdo. Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (i.a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive); (i.b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (i.c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (ii.a) da Remuneracédo desde a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme férmula a ser prevista na Escritura de Emisséo; (ii.b)
dos Encargos Moratdrios, se houver; e (ii.c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera
operacionalizado conforme a ser previsto na Escritura de Emissao;
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(bb)  Resgate Antecipado Obrigatério Total: caso ndo ocorra a assinatura do contrato
de concessado objeto da Concorréncia Internacional n°® 02/2024, a ser celebrado entre
Emissora e o Poder Concedente, com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de
Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP e do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de S&do Paulo (“Contrato de
Concessdo”) no prazo de 3 (irés) meses contados da Data de Emissdo, prorrogaveis
automaticamente por mais 3 (trés) meses, uma Unica vez, caso a ndo celebracdo do Contrato
de Concesséo nao decorra de motivo imputavel a Emissora, a Emissora devera comunicar o
Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado de quaisquer dos eventos previstos acima
e realizar o resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, em até 10 (dez) dias corridos
contados, conforme o caso, da data do evento ou do término do prazo previsto acima,
observados o termos e condigdes a serem previsto na Escritura de Emissdo (“Resgate
Antecipado Obrigatorio Total”), sendo certo que, nesta hipotese, as Debéntures nao
contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431 em razao da impossibilidade de
cumprimento da destinagdo dos recursos ao Projeto. Por ocasido do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (i.a) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total
(exclusive); (i.b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (i.c) de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (ii.a) da Remuneragédo desde a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures na data do
Resgate Antecipado Obrigatério Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total calculado conforme formula a ser prevista na Escritura de Emissao; (ii.b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (ii.c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures. O Resgate Antecipado Obrigatério Total sera
operacionalizado conforme a ser previsto na Escritura de Emisséo;

(cc) Oferta de Resgate Antecipado: a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
desde que observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que se
observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagao; e (b) o disposto no
inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751; e (c) demais
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de
Resgate Antecipado sera enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos
os Debenturistas a igualdade de condigdes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢gdes a serem previstos na Escritura
de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado
acima sera calculado quando da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. O valor a ser pago aos
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Debenturistas das Debéntures no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragéo e demais
encargos devidos e nao pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior (inclusive) até a data do resgate (exclusive), e (ii) se
for o caso, do prémio de resgate indicado na comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado.
A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada nos termos a serem descritos na
Escritura de Emisséo;

(dd) Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: caso seja legalmente permitido nos
termos da legislagao aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que
porventura venham a ser estabelecidos na legislagao aplicavel, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, apos decorridos os
prazos fixados na legislagdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagéo do CMN ou
de outra legislagdo ou regulamentacao aplicavel, realizar a amortizagdo extraordinaria
facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii):
(i) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser amortizada, acrescido
(i.a) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (i.b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (i.c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) parcela do valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, na proporcao do percentual da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
acrescido (ii.a) da Remuneracao das Debéntures na propor¢édo do valor nominal unitario a
ser amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
préoxima a duration remanescente das Debéntures, na data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa calculado conforme
féormula a ser prevista na Escritura de Emissao; (ii.b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(ii.c) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures. A
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera operacionalizada nos termos a serem descritos
na Escritura de Emisséao;

(ee) Aquisicdo Facultativa: a Emissora podera, apos decorridos 2 (dois) anos contados
da Data de Emissdo, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da
Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes e as regras estabelecidas na Resolugao da CVM n° 77, de 29 de
margo de 2022, conforme alterada, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa®). As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderéo, a critério da Emissora: (i) ser
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canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagédo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
a serem previstos na Escritura de Emissao, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus
a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel. A Aquisicao
Facultativa sera operacionalizada nos termos a serem descritos na Escritura de Emissao;

() Vencimento Antecipado: o Agente Fiduciario devera considerar ou declarar,
conforme o caso, antecipadamente vencidas as obrigagdes constantes das Debéntures e da
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o
caso, da cobrangca dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, na ocorréncia de qualquer um dos eventos a serem previstos na
Escritura de Emisséo;

(gg) Desmembramento das Debéntures: ndo sera admitido o desmembramento da
Remuneragao, do Valor Nominal Unitario Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ag¢es;

(hh)  Demais Termos e Condigdes: os demais termos e condi¢cdes das Debéntures, os
quais regerao a Emissao durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, estardo descritas
na Escritura de Emisséo.

2. Quanto ao item (B): autorizar a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme
0 caso, a adotarem todas e quaisquer medidas necessarias a formalizagao, efetivagao e
administracdo das deliberagbes acima, inclusive: (i) discutir, negociar e celebrar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da Oferta e da Emissdo, incluindo, a
Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer eventuais
aditamentos a tais instrumentos, inclusive aqueles necessarios para refletir a Remuneragao
das Debéntures a ser definida no fechamento do mercado do Dia Util do Procedimento de
Bookbuilding, os documentos necessarios para depésito das Debéntures na B3 e eventuais
procuragdes necessarias; (ii) a contratagdo do Coordenador Lider, do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, dos assessores juridicos, do depdsito das Debéntures na
B3 e demais instituicdes e/ou prestadores de servicos que, eventualmente, sejam
necessarias para a realizacdo da Emissao e da Oferta; e (iii) praticar todos e quaisquer atos
relacionados a publicagdo e ao registro dos documentos necessarios para consecucéo da
Emissao e da Oferta perante os 6rgdos competentes, autarquias ou entidades junto as quais
seja necessaria a adogdo de quaisquer medidas para a implementagdo dos atos
mencionados nos itens anteriores; e

3. Quanto ao item (C): ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia e/ou
seus procuradores, conforme o caso, relacionados a Emissao e a Oferta.

Encerramento: nada mais havendo a se tratar, foi encerrada esta Assembleia Geral Extraordinaria,
da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada pelos membros da mesa e pela
acionista presente. Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Igor Freitas Barros. Acionista
presente: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A. (representada por Marcello Guidotti
e Hugo Rafael Mitz).
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Certifico que a presente ata é copia fiel daquela lavrada em livro préprio da Companhia, nos
termos do artigo 130 da Lei das Sociedades por A¢ées.

Sao Bernardo do Campo, 13 de fevereiro de 2025.

Igor Freitas Barros
Secretario
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102



Docusign Envelope ID: 14F3FA35-024D-4C16-8B17-9656D14CBEAS

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
CNPJ/MF n° 58.607.200/0001-97
NIRE 35.300.654.595

ATA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025

Data, Horario e Local: em 13 de fevereiro de 2025, as 13h, na sede social da Concessionaria

Ecovias Raposo-Castelo S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), com sede na cidade de Sdo Bernardo
do Campo, Estado de S&o Paulo, na Rodovia dos Imigrantes (SP- 160), n° 0, km 28,5, Sala 4, bairro
Alvarenga, CEP 09845-000.

Convocacao e Presenca: nos termos do artigo 13, paragrafo 2°, do estatuto social da Companhia,

dispensadas as formalidades de convocagdo, tendo em vista a presenga da totalidade dos
conselheiros efetivos, por meio de videoconferéncia.

Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Igor Freitas Barros.

Ordem do Dia: deliberar, nos termos do artigo 14, inciso lll, do estatuto social da Companhia, sobre:
(A) conforme aprovagédo prévia em sede de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia,
realizada em 13 de fevereiro de 2025 (“AGE Debéntures”), a aprovacdo, da realizacdo da 12
(primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria adicional, em série uUnica, da Companhia, no valor total de
R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme a
ser definido na Escritura de Emissao) (“Emissao”, “Debéntures” e “AGE Debéntures”,
respectivamente), que sera objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei do Mercado de Capitais”) e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), bem como suas principais caracteristicas
e condigdes, conforme aprovadas na AGE Debéntures; (B) a autorizagao a diretoria da Companhia
e/ou seus procuradores, conforme o caso, para adotarem todas e quaisquer medidas necessarias
a formalizagéo, efetivagdo e administragcao das deliberagdes acima, inclusive: (i) discutir, negociar
e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da Oferta e da Emissao,
incluindo, o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automético, da Concessionéria Ecovias
Raposo-Castelo S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (“Agente
Fiduciario”) e, na qualidade de fiadora, a Ecorodovias Concessodes e Servigos S.A. (“Escritura de
Emissao”), o Contrato de Distribuicdo (conforme a ser definido na Escritura de Emissao), bem
como quaisquer eventuais aditamentos a tais instrumentos, incluindo aqueles necessarios para

Pagina 1 de 3

103



Docusign Envelope ID: 14F3FA35-024D-4C16-8B17-9656D14CBEAS

refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme a ser definido na Escritura de
Emissdo), sem a necessidade de nova aprovagdo societaria da Companhia, os documentos
necessarios para deposito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”) e
eventuais procuragdes necessarias; (ii) a contratagdo de instituicdo intermediaria lider integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), do Agente Fiduciario, do
escriturador, do banco liquidante, da agéncia de classificagdo de risco, dos assessores juridicos,
de instituicdo responsavel pelo depédsito das Debéntures na B3 e demais instituicbes e/ou
prestadores de servigos que, eventualmente, sejam necessarias para a realizagdo da Emissao e
da Oferta; e (iii) praticar todos e quaisquer atos relacionados a publicagdo e ao registro dos
documentos necessarios para consecugao da Emisséo e da Oferta perante os 6rgdos competentes,
autarquias ou entidades junto as quais seja necessaria a adogao de quaisquer medidas para a
implementacao dos atos mencionados nos itens anteriores; e (C) a ratificagdo de todos os atos ja
praticados pela diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, relacionados a
Emisséo e a Oferta.

Deliberacdes: apds exame e discussao das matérias constantes da ordem do dia, por unanimidade
de votos e sem quaisquer ressalvas, o conselho de administragdo da Companhia deliberou por:

Quanto ao item (A): aprovar a realizagdo da Emissao e da Oferta, com as suas principais
caracteristicas e condigbes previamente aprovadas na AGE Debéntures. Os demais termos e
condi¢cdes das Debéntures, as quais regerdo a Emissdo durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, estardo descritas na Escritura de Emissao;

Quanto ao item (B): autorizar a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso,
a adotarem todas e quaisquer medidas necessarias a formalizagao, efetivagdo e administragdo das
deliberagcbes acima, inclusive: (i) discutir, negociar e celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagao da Oferta e da Emissao, incluindo, a Escritura de Emissao, o Contrato de
Distribuicdo, bem como quaisquer eventuais aditamentos a tais instrumentos, inclusive aqueles
necessarios para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova
aprovagao societaria da Companhia, os documentos necessarios para depodsito das Debéntures na
B3 e eventuais procuragdes necessarias; (ii) a contratagdo do Coordenador Lider, do Agente
Fiduciario, do escriturador, do banco liquidante, da agéncia de classificacdo de risco, dos
assessores juridicos, de instituicdo responsavel pelo depdsito das Debéntures na B3 e demais
instituicdes e/ou prestadores de servigos que, eventualmente, sejam necessarias para a realizagado
da Emisséo e da Oferta; e (iii) praticar todos e quaisquer atos relacionados a publicacdo e ao
registro dos documentos necessarios para consecugédo da Emissao e da Oferta perante os érgaos
competentes, autarquias ou entidades junto as quais seja necessaria a adogdo de quaisquer
medidas para a implementacao dos atos mencionados nos itens anteriores;

Quanto ao item (C): ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia e/ou seus
procuradores, conforme o caso, relacionados a Emissao e a Oferta.
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Encerramento: nada mais havendo a se tratar, foi encerrada esta Reunido do Conselho de
Administragao, da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada pelos membros
da mesa. Conselheiros presentes: Marcello Guidotti, Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro

Salles e Roberto Borges Paiva. Mesa: Presidente Marcello Guidotti; e Secretario: Igor Freitas
Barros.

Certifico que a presente ata é copia fiel daquela lavrada em livro proprio da Companhia.

Sao Bernardo do Campo, 13 de fevereiro de 2025.

Docusigned by
1eor iseos
OR FREITAS BARROS 0769048950 5
U
G BR

Igor Freitas Barros
Secretario
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
CNPJ/MF n° 08.873.873/0001-10
NIRE 35.300.366.166

ATA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025

DATA, HORARIO E LOCAL: em 13 de fevereiro de 2025, as 12h, na sede social da Ecorodovias
Concessoes e Servigos S.A. (“Companhia” ou “Fiadora”), com sede na Cidade de Sao Bernardo
do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro
Alvarenga, CEP 09.845-000.

CONVOCAGAO E PRESENGA: Dispensada a publicacéo de editais de convocagéo, nos termos
do artigo 13, §4°, do Estatuto Social da Companhia, por estarem presentes todos os membros do
conselho de administragdo da Companhia.

MESA: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Hugo Rafael Mitz.

ORDEM DO DIA: deliberar, nos termos do artigo 14, item “vi”, “a@”, “x” e “xi” do Estatuto Social,
sobre: (A) a outorga, pela Companhia, de garantia fidejusséria na forma de Fianga (conforme
definida abaixo), no ambito da 12 (primeira) emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, em série Unica, da
Concessionéria Ecovias Raposo-Castelo S.A. (“Emissora” ou “Nova Raposo”), no valor total de
R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), na Data de Emiss&o (conforme a
ser definido na Escritura de Emisséo) (‘Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), com prazo de
1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos a contar da Data de Emisséo, e sobre o
Valor Nominal Unitério Atualizado (conforme a ser definido na Escritura de Emiss&o) ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding (conforme a ser definido na Escritura de
Emisséo), correspondente a4, no maximo, maior taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser apurada conforme a cotagéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua péagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util &
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(spread) equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,10% (oito inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“‘Remuneragdo”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (conforme a ser definido na Escritura de Emiss&o) ou a Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme a ser definido na Escritura de Emiss&o) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), a ser calculada conforme féormula a
ser prevista na Escritura de Emissao. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigéo,
sob o rito de registro automéatico, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo da Comissao de
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Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
160”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei do Mercado de
Capitais”, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), mediante a
celebracdo do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automético, da
Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (“Agente Fiduciario”) e a Companhia (“Escritura de Emissao”); (B) a autorizacdo a
diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, para adotarem todas e quaisquer
medidas necessarias relativas a consecucdo e formalizacdo da outorga da Fianga no ambito da
Emisséo e da Oferta, incluindo, sem limitagéo, (i) a celebragéo da Escritura de Emisséo, do Contrato
de Distribuicdo (a ser definido na Escritura de Emissdo), bem como quaisquer eventuais
aditamentos a tais instrumentos, inclusive aqueles necessarios para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacgao societaria da Companhia, os
documentos necessarios para deposito das Debéntures na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao
B3 (“B3") e eventuais procuragdes necessarias; € (ii) praticar todos e quaisquer atos relacionados
a publicagédo e ao registro dos documentos necessarios para a consecucao e formalizagdo da
outorga da Fianga no ambito da Emissao e da Oferta perante os 6érgaos competentes, autarquias
ou entidades junto as quais seja necessaria a adogao de quaisquer medidas para a implementagao
dos atos mencionados nos itens anteriores; (C) a ratificacdo de todos os atos j& praticados pela
diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, relacionados as
deliberacées acima; e (D) autorizar a representacdo da Companhia, por meio de sua Diretoria, na
assembleia geral extraordinaria de sua controlada Nova Raposo que deliberara sobre a realizagédo
da Emissao, conforme descrita nos itens acima (“AGE Nova Raposo”).

DELIBERAGOES: apés exame e discussdo das matérias constantes da ordem do dia, por
unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas, o conselho de administragdo da Companhia
deliberou por:

Quanto ao item (A): aprovar a outorga de garantia fidejusséria na forma de fianga, pela
Companhia, mediante a celebragcéo da Escritura de Emissao, em carater irrevogavel e irretratavel,
garantira e responsabilizar-se-a, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto & Emissora e
principal pagadora, pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, a serem assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao incluindo, mas sem
limitagdo, (i) as obrigacOes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remuneragao, dos Encargos Moratorios (conforme a ser definido na Escritura de
Emissdo), dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais
encargos relativos a Escritura de Emissao e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel,
quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento (conforme a ser
definido na Escritura de Emiss&o), ou em virtude de qualquer hipdtese de resgate antecipado das
Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
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termos da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigagGes relativas a quaisquer outras
obrigacOes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao e nos demais documentos
da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas nado se limitando, as obrigacdes de pagar despesas,
custos, honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigacoes
relativas ao banco liquidante, ao escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiducidrio; e
(iii) as obrigacOes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou
os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao, nos termos do artigo 818 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), renunciando expressamente
aos beneficios dos artigos 301, 333, paragrafo uUnico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836,
837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Fianga”);

Quanto ao item (B): autorizar a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso,
para adotarem todas e quaisquer medidas necessarias relativas a consecucao e formalizagédo da
outorga da Fianga no ambito da Emissao e da Oferta, incluindo, sem limitagéo, (i) a celebracdo da
Escritura de Emisséo, do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer eventuais aditamentos a
tais instrumentos, inclusive aqueles necessarios para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria da Companhia, os documentos
necessarios para depdsito das Debéntures na B3 e eventuais procuragdes necessarias e (ii)
praticar todos e quaisquer atos relacionados a publicagdo e ao registro dos documentos
necessarios para a consecucao e formalizagado da outorga da Fiangca no dmbito da Emisséo e da
Oferta perante os 6rgaos competentes, autarquias ou entidades junto as quais seja necessaria a
adocéao de quaisquer medidas para a implementagao dos atos mencionados nos itens anteriores;

Quanto ao item (C): ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia e/ou seus
procuradores, conforme o caso, relacionados as deliberagdes acima; e

Quanto ao item (D): aprovar a representacdo da Companhia, por meio de sua Diretoria, na AGE
Nova Raposo, quanto a aprovagao da matéria aqui indicada.

ENCERRAMENTO: nada mais havendo a se tratar, foi encerrada esta Reunido do Conselho de
Administracao, da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada pelos membros
da mesa. Conselheiros presentes: Marcello Guidotti; Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro

Salles; e Roberto Borges Paiva. Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Hugo Rafael
Mitz.

Certifico que a presente ata é copia fiel daquela lavrada em livro préprio da Companhia.

Sao Bernardo do Campo, 13 de fevereiro de 2025.
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Hugo Rafael Mitz
Secretario
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

entre

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

como Fiadora

Datado de
13 de fevereiro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por agbes, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia
dos Imigrantes (SP — 160), n° 0, Km 28,5, Sala 4, bairro Alvarenga, CEP 09845-000, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°®
58.607.200/0001-97, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.654.595, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (‘Emissora”);

2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”); e

3) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital aberto
com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Cidade de
Sé&o Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1°
e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35.300.366.166
perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuigéo Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.” (“Escritura de
Emisséo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1 AUTORIZACAO
11 Aprovacgao Societaria da Emissora

1.1.1 A Emisséo (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido) sédo
realizadas, bem como a presente Escritura de Emissao € firmada, com base nas
deliberagfes (i) da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 13 de
fevereiro de 2025 (“AGE Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (a) a
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Emissao e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”); (b) a
Oferta e seus termos e condi¢Bes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76"), da Resolugcdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucédo CVM 160”), e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para a Diretoria praticar e
ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emissédo e da Oferta; e (ii) da Reuni@o do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 13 de fevereiro de 2025 (“RCA Emissora”, em conjunto com AGE
Emissora, “Aprovacdes Societarias Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado:
(a) a Emisséo e seus termos e condicdes; (b) a Oferta e seus termos e condicdes;
(c) a autorizacdo para a Diretoria da Emissora e seus demais representantes legais,
inclusive procuradores, a celebrar todos os contratos e praticar todos os atos
necessarios para a formalizac@o e consumacéo dos itens (a) e (b) acima, incluindo a
autorizacdo para celebrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
incluindo o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido); e (d) a ratificacdo de todos os atos praticados pela
Diretoria da Emissora no ambito da Emissédo e da Oferta.

1.2 Aprovagéo Societaria da Fiadora

121

A constituicdo da Fianca (conforme abaixo definido), bem como a assunc¢éo das
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emisséo, foi aprovada pela Reuniéo
do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025
(“Aprovacdo Societaria Fiadora” e, em conjunto com AprovagBes Societarias
Emissora, “Aprovacdes Societarias”).

2 REQUISITOS

A 12 (primeira) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢bes, da espécie quirografaria,

com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”), para distribuigao

publica, registrada sob o rito automatico, destinada a Investidores Profissionais (conforme abaixo

definido), nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), sera

realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1 Registro Automético da Oferta pela CVM

211

2.1.2

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem necessidade de analise
prévia da CVM, nos termos dos artigos 25, §2°, 26, inciso X, e 27, inciso |, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolugdao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures néo-
conversiveis em ag0es; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido); e (iii) de emissor ndo registrado perante a CVM.

Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no &mbito da Oferta: (i) nos
termos do artigo 9°, inciso |, e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolu¢cdo CVM
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2.2

2.3

2.4

160, a Oferta foi dispensada da apresentacéo de divulgacdo do prospecto e lamina
para sua realizacao; (ii) a CVM néo realizou a andlise dos documentos da Oferta,
nem de seus termos e condicdes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de
negociagdo das Debéntures previstas na Resolugcdo CVM 160 e na Clausula 2.6.2
abaixo.

Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”)

221

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19, do
“Cédigo ANBIMA de Autorregulacao para Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicao
de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1°, das
“‘Regras e Procedimentos de Oferta Publicas”, ambos em vigor desde 15 de julho de
2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data
da divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”).

Arquivamento e Publicac@o das Aprovacdes Societarias

23.1

2.3.2

2.3.3

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes,
as atas das Aprovacdes Societarias deverdo ser arquivadas na JUCESP e publicadas
no jornal "Diario de Noticias” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgagdo simultanea
da sua integra na pagina dos referidos jornais na internet, com a devida certificagdo
digital da autenticidade do documento mantido na péagina prépria emitida por
autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil).

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrdnica (formato pdf),
das Aprovacdes Societarias devidamente arquivadas na JUCESP no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data do efetivo
arquivamento.

Os atos societarios relacionados a Emissdo que eventualmente venham a ser
praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito da Oferta, ap0s a presente
data, também deverao ser arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou
pela Fiadora no Jornal de Publicacdo, nos mesmos termos e prazos indicados nesta
Clausula 2.3.

Inscricdo e Registro desta Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos

241

24.2

Exceto se previsto de forma diversa pelo Poder Executivo, nos termos do artigo 62,
85°, da Lei das Sociedades por A¢des e regulamentado de forma diversa pela CVM,
esta Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, dever&o ser registrados na
JUCESP sendo certo que os protocolos correspondentes deverdo ser realizados em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada
instrumento.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou
eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de
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2.5

2.6

Emissao e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro, devendo a Emissora envidar
melhores esforcos e adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma
tempestiva, de eventuais exigéncias feitas pela JUCESP.

Constituicao da Fianca

25.1

25.2

253

Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding seréo registrados pela
Emissora, as suas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”), nos
termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei de Registros Publicos”).

A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos no Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
suas respectivas assinaturas devendo a Emissora envidar melhores esforgcos e
adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma tempestiva, de eventuais
exigéncias feitas pelo Cartério de RTD.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (.pdf),
contendo a chancela digital ou fisica do Cartério de RTD, da presente Escritura de
Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante o
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento no Cartério de RTD.

Depésito para Distribuicdo, Negociacéo e Custddia Eletrénica

2.6.1

2.6.2

2.6.3

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Mdédulo de Distribui¢cao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcéo B3 (“B3”), sendo a distribuigéo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagéo e custddia no mercado secundario,
observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito nas Clausulas 2.6.1 acima, nos termos do artigo 86, inciso V
da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores
Profissionais, a qualquer momento, sendo requerido adicionalmente que a Emissora
cumpra previamente as obrigacfes previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160.
Ainda, nos termos do artigo 88, caput, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas
ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei
do Mercado de Valores Mobiliarios.

O periodo de distribuicdo sera de (i) no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 57, 83°, da Resolugdo CVM 160; e (ii) de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
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2.7

3.2

dias contados da data de divulgacao do andncio de inicio de distribuicdo da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicéo”).

Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.7.1  As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n® 11.964, de 26 de
marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN
5.034"), Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN
4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista 0 enquadramento do Projeto no setor prioritario previsto no artigo 4°,
inciso 1, alinea (a), do Decreto 11.964.

2.7.2 O Projeto foi enquadrado como prioritario pelo Ministério dos Transportes, conforme
Processo n° 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Técnica n°
7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissora tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob regime de
concessdo, a prestacdo dos servicos publicos de ampliagdo, operacdo, conservacgao,
manutencdo e realizacdo de investimentos necessérios para exploragdo do sistema
rodoviario denominado Lote Nova Raposo, da Concorréncia Internacional No. 02/2024,
composto, inicialmente, pelos trechos da (i) SP 270 — km 10,940 ao km 34,065 — inicio:
23°34'23,37”S | 46°42'40,50”0, fim: 23°36'08,45”S / 46°55'42,41”0; (ii) SP 029 — km 32,58
ao km 43,70 — inicio: 23°31'5.69"S / 46°55'43.91"0, fim: 23°36'10.64"S / 46°55'6.58"0; (iii)
Trecho Cotia — Embu das Artes1 - inicio: 23°36'15.33"S / 46°55'28.95"0O, fim: BR-116; e (iv)
SP 280 —km 13,290 ao km 54,140 —inicio: 23°31'13,62"S / 46°44'52,53"0, fim: 23°26'21,65”"S
/ 47°06'25,91"0 (todos, em conjunto, o “Sistema Rodoviario”), bem como exploragao,
inclusive por meio de suas subsidiarias, de atividades que gerem receitas acessorias,
alternativas, complementares ou de projetos associados.

Destina¢cdo dos Recursos

3.21 Nos termos do artigo 2° paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo CMN 5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou
despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta e/ou na realizacdo de
investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto, nos termos da Lei
12.431, conforme tabela a seguir.

Nome Empresarial e Namero de | Concessionaria Ecovias Raposo-
Inscricdo no Cadastro Nacional | Castelo S.A., inscrita no CNPJ/MF
da Pessoa Juridica sob o n° 58.607.200/0001-97

Setor prioritario em que o Projeto | Infraestrutura.

se enquadra
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Objeto do Projeto

Ampliagéo, operacéao,
conservagdo, manutencdo e
realizacdo dos investimentos

necessarios para a exploracéo do
Sistema Rodoviario (“Projeto”).

Objetivo do Projeto

Implantagéo, ampliacéo,
aquisicao, reposicéo,
manutengao, recuperacao,
adequacdo ou modernizacéo,
excluidas as aclOes de
conservagao.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacdo do
Projeto

Os servigos prestados na
rodovia geram empregos diretos e
indiretos. Além disso, as obras e a
arrecadacao do pedéagio
ocasionam pagamento de imposto
todo més.

. O desenvolvimento social
e econbmico da regido decorrera
da maior fluidez do transito e
reducdo dos custos no transporte
com mercadorias para as indastrias
e comércios das cidades que
circundam a rodovia. E provavel
também haver uma valorizagdo
significativa dos imoveis da regido
pelo facil acesso e pela melhor
qualidade de vida entregue aos
cidadaos.
. A
facilitara o acesso a servigcos

nova infraestrutura
essenciais, como salde, educacao
e seguranca, habitacédo e comércio,
melhorando a qualidade de vida por
meio do transporte.

o No que tange ao beneficio
ambiental, o investimento podera
levar a melhoria da eficiéncia de
transporte via rodovias bem
planejadas que tendem a reduzir

congestionamentos e,
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3.3

3.2.2

3.2.3

consequentemente, diminuir a
emissao de gases poluentes. Além
disso, haverd previsdo de
passagens para fauna, diminuindo
0 impacto sobre a biodiversidade; e
praticas de monitoramento e
controle ambiental, incluindo a
recuperacao de areas degradadas
e o plantio de vegetacdo nativa ao
longo das estradas.

Data de inicio do Projeto 1° de janeiro de 2025

Data estimada de Encerramento | 1° de janeiro de 2029
do Projeto

Fase atual do Projeto Em implementacao
Volume estimado de recursos | R$ 2.918.431.228,50 (dois
financeiros necessarios para a | bilhdes, novecentos e dezoito

realizacdo do Projeto milhdes, quatrocentos e trinta mil,
duzentos e vinte e oito reais e
cinguenta centavos)

Volume de recursos financeiros | R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes
estimado a ser captado com a | e duzentos milhdes de reais)

Emisséo

Percentual que se estima captar | 100% (cem por cento)
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos

financeiros do Projeto

Os recursos adicionais necessarios a concluséo do Projeto poderédo decorrer de uma
combinagéo de recursos préoprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricbes de endividamento
previstas nesta Escritura de Emissé&o.

A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario anualmente, até a efetiva
destinacédo da totalidade dos recursos ou até Data de Vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emisséo, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da operacdo, acompanhada de
documentacdo comprobatdria da destinagdo dos recursos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

NUmero da Emissao
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3.3.1 A Emisséo representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
34 Valor Total da Emisséo

341 O valor total da Emissdo sera de R$2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos
milhdes de reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissé&o”).

3.5 NUmero de Séries
3.5.1 A Emissao sera realizada em série Unica.
3.6 Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissdo sera o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢&o financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
Souza Aranha, Torre Olavo Setubal, CEP 043444-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servicos
relativos as Debéntures) e o escriturador das Debéntures sera a ITAU CORRETORA
DE VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.7 Colocacédo e Procedimento de Distribuicao

3.7.1  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribui¢é@o, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, com a intermediacéo
de instituicdo intermediaria lider (‘Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme
de colocacgao, nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocacgéo e Distribuicdo
Publica, sob o0 Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, da 12 (Primeira) Emisséo da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuigao”).

3.7.2 Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo certo que, caso nédo
haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as Debéntures durante o
Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider realizara a
subscricdo e a integralizacdo das Debéntures até o Valor Total da Emissdo, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuig&o.

3.8 PuUblico-Alvo da Oferta

3.8.1 As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolucdo CVM 307,
respectivamente).
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3.9

Plano de Distribuicéo

3.9.1

3.9.2

3.9.3

3.9.4

3.95

3.9.6

3.9.7

3.9.8

3.9.9

O plano de distribuicao publica sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais
(“Plano de Distribuicao”).

No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, e (ii) haja
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informac6es acerca da Oferta a
gualquer potencial investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider e nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicavel; e (b) informar ao
Coordenador Lider, imediatamente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se
desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

N&o existira fixacdo de lotes minimos ou maximos de subscricdo das Debéntures,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizaré o Plano de Distribui¢&o.

N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas diretos ou indiretos da Emissora.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou
suplementar de Debéntures, nos termos do artigo 50, paragrafo tnico e do artigo 51,
ambos da Resolucdo CVM 160.

O Coordenador Lider podera realizar esfor¢cos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais
Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a
Emissora.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado
a partir da divulgacéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), o qual
sera divulgado nos Meios de Divulgacao (conforme abaixo definido), com envio
simultéaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrdnica do Aviso ao Mercado a
CVM e a B3, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, 84°, da Resolucéo
CVM 160. Nessa hipétese, tendo em vista que a Oferta ser4 submetida ao registro
automatico e destinada exclusivamente & Investidores Profissionais, esta devera
permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57,
§3°, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes requeridas pela
Resolucdo CVM 160 deveréo ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso,
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3.10

4.2

3.9.10

3.9.11

3.9.12

3.9.13

na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da
B3 e da CVM (“Meios de Divulgacgao”).

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, deverédo ser
encaminhados, pelo Coordenador Lider, 8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, 86°, da Resolugdo CVM 160.

As Debéntures poderéo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a obtencéo
do registro automatico da Oferta junto a CVM e a partir da data de divulgagéo, nos
Meios de Divulgagéo, do Anudncio de Inicio, com envio simultaneo, pelo Coordenador
Lider, da versdo eletrdnica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, sem quaisquer
restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 59, §2°, da Resolugdo CVM 160.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta, exceto com relacdo a possibilidade de desagio, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo.

O Coordenador Lider organizard a colocacao das Debéntures perante os Investidores
Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta suas relagdes
com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider.

Procedimento de Bookbuilding

3.10.1

3.10.2

Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores
Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para definir a taxa final da
Remuneracéo (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

Esta Escritura de Emissé@o serd objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, anteriormente a Data de Inicio de Rentabilidade
(conforme abaixo definido), sem necessidade de nova aprovagdo societaria das
Partes e/ou aprovacgéo por Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento de que
se trata esta Clausula sera registrado nos termos da Clausula 2.4.1 acima.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

411

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15
de fevereiro de 2025 (“Data de Emissé&o”).

Data de Inicio da Rentabilidade

421

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira
Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) (‘Data de Inicio da
Rentabilidade”).
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

Forma, Tipo e Comprovacgao de Titularidade

43.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela B3, em nome de cada Debenturista.

Conversibilidade

4.4.1  As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

Espécie

45.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por A¢bes. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
adicional.

Direito de Preferéncia

4.6.1 N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento

4.7.1 Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada da totalidade das Debéntures em
razdo da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido), Resgate Antecipado Obrigatdério Total (conforme definido abaixo), de
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) ou de Aquisi¢do Facultativa (conforme abaixo definido) com cancelamento
da totalidade das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de
1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de marcgo de 2029 (“Data de Vencimento”).

Valor Nominal Unitéario

4.8.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitéario”).

Quantidade de Debéntures
49.1  Serdo emitidas 2.200.000 (duas milhdes e duzentas mil) Debéntures.
Preco de Subscri¢cdo e Forma de Integralizagcéo

4.10.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda corrente
nacional, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme
informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos do artigo 13 e 59, inciso
II, da Resolugdo CVM 160, durante o Periodo de Distribuicdo, de acordo com o0s
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O prec¢o de integralizacéo
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4.10.2

4.10.3

das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo sera o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculadas pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacédo até a data da
efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacdo”). As Debéntures poderao, ainda,
em qualquer Data de Integralizagdo, serem subscritas com agio ou desagio,
conforme podera vir a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme 0 caso, sera 0 mesmo para
todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacao.

O agio ou desagio, conforme o caso, poderao ser aplicados na ocorréncia de uma ou
mais condi¢des objetivas de mercado, a critério do Coordenador Lider, incluindo, mas
ndo se limitando a, as seguintes: (a) altera¢do na taxa média dos financiamentos
diarios, com lastro em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b) alteracdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragcao no IPCA (conforme abaixo
definido) apurado e divulgado pelo IBGE (conforme abaixo definido); ou (d) auséncia
ou excesso de demanda pelas Debéntures, conforme verificado pelo Coordenador
Lider.

Para fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Data de Integralizacdo” a data em
gue ocorrera a integralizagdo das Debéntures.

4.11 Atualizagcdo Monetéaria das Debéntures

4.11.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,

das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variaco do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéria das Debéntures”), sendo
0 produto da Atualizacdo Monetéaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C

fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
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decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n le dut

k=1 \ N1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéaria das Debéntures, sendo
“n” um numero inteiro;

Nlx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apés a data de
aniversario, valor do numero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizacéo refere-se a
data de célculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima data de
aniversério das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao niumero total

de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e proxima data de
aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.
Observagoes:

€) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(b) 0 IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(© considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(d) considera-se como més de atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversario consecutivas das Debéntures;
(e) o fator resultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

dup

at
NI,
NI,

)] 0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(9) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.
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4.12

Indisponibilidade do IPCA

4.12.1

4.12.2

4.12.3

4.12.4

4.12.5

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no
consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada
pela ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinagéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal IPCA”).

Observado o disposto na Clausula 4.12.2 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento
de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao, para que
os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 1X abaixo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagfes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao em relagéo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, nédo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior
do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e
o IPCA, a partir da data de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o célculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e o0s
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula 9 abaixo, ou caso ndo haja
quérum de instalagdo em segunda convocacgao, a Emissora devera (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, e nas
demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, da data em que
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4.12.6

4.12.7

esta deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro
ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao, conforme
aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive); ou (ii) caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacfes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes apliciveis. Para célculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas e, desde que seja
legalmente permitido, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA
serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA.

Caso néo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.12.5 acima, em razdo de vedacéo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do &mbito da B3.

Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.23.6 abaixo,
optar por: (i) nos termos do artigo 1°, 81°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN
4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido, realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualgquer natureza, sendo
certo que a realizacao de tal resgate ndo dependera de uma aceitacdo minima e que
os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
daLei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes.
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4.13

4.14

Juros Remuneratérios das Debéntures

413.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente &, no maximo, a maior
taxa entre as seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova
denominagado da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15
de agosto de 2030, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do
mercado do Dia Util & realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(ii) 8,10% (oito inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerac&o”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracédo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive). O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a seguinte
férmula:

J = VNa x [Fator Spread — 1]
onde:
J =valor unitério da Remunerac¢éo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
(conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DF
spread

q 252
Fator S =[l———+1
ator Sprea ( 100 + )

onde:

Spread = taxa de spread nominal a ser definida no Dia util do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de Capitaliza¢do e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Periodo de Capitalizagao

4141 O Periodo de Capitalizacdo é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia ha Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, exclusive, e para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
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de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

4.15 Pagamento da Remuneragéo

4.15.1

4.15.2

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (conforme abaixo definido), de resgate antecipado decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado ou de Aquisicdo Facultativa, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo das
Debéntures, calculada conforme Clausula 4.13.1 acima, sera paga integralmente, em
1 (uma) unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracao”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdao aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.16 Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.17

4.18

4.16.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou
de Aquisicao Facultativa, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, conforme o caso, sera amortizado
integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

Local de Pagamento

4.17.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacéo dos Prazos

4.18.1

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagcdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util,
ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo, entende-
se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada
por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; ou (ii) com
relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 ou
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, qualquer dia

132



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

gue ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer dia no qual
haja expediente bancério na cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo e/ou na
cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo.

4.19 Encargos Moratoérios

4.19.1 Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures e da Remuneracao das

Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e néo
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e nédo
pago (“Encargos Moratorios”).

4.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.21

4.22

4.20.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.19 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicacdo, ndo Ihe dara direito
ao recebimento da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, da Remuneracdo e/ou
dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

Repactuacéao
4.21.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.
Publicidade

4.22.1 Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160, em relacdo

a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no
Jornal de Publicagéo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores (https://ri.ecorodovias.com.br/) (“Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3
a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagéo, sendo certo que, caso
a Emissora altere os seus jornais de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificac@o ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgacéo de
suas informag8es. A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser
substituida por notificagcdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas e
para o Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletrbnico, com envio de confirmagédo de
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4.23

4.22.2

recebimento por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao
Agente Fiduciario.

Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitacdes impostas pela Resolugcdo CVM 160 em
relacéo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacéo.

Imunidade de Debenturistas

4.23.1

4.23.2

4.23.3

4.23.4

4.23.5

4.23.6

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢édo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacéo, a Emissora fard as retencdes dos tributos previstos na legislagao
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicao de imunidade ou isenc¢éo tributéria, nos termos da Clausula 4.23.2 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condi¢Bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicivel, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condi¢cdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
com cOpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou
pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacgéo referida na Clausula 4.23.3 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagéo que
entender devida.

Caso a Emissora nédo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei
12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emisséo; (ii) haja
gualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em raz&do do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre
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4.23.7

a Remuneracédo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissado, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, 819, inciso I,
da Lei 12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza,
desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacéo aplicavel, sendo certo que a realizacéo de tal resgate ndo dependera
de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar
referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razao da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Caso néo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.23.6 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.24  Garantia Fidejusséria

4.24.1

A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante e se
responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto & Emissora e
principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo, incluindo, mas sem limitacao, (i) as obrigacdes relativas
ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da
Remunerag¢do, dos Encargos Moratorios, dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura
de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em
virtude de qualquer hipotese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigacdes relativas a
quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissao e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas nédo
se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, honorarios, encargos,
tributos, reembolsos ou indeniza¢Bes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as
obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao (“Obrigacdes
Garantidas”), nos termos do artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
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4.24.2

4.24.3

4.24.4

4.24.5

4.24.6

conforme alterada (“Cédigo Civil”), renunciando expressamente aos beneficios dos
artigos 301, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Caddigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil” e “Fianca”,
respectivamente).

As Obrigacdes Garantidas deverdo ser pagas pela Fiadora, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora e a Fiadora informando a falta de pagamento por parte da
Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valores relativos as
Obrigac6es Garantidas devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, sem limitacdo, os montantes comprovadamente devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracao, Encargos Moratdrios ou de demais
encargos de qualquer natureza. Tal notificacdo deverd ser enviada pelo Agente
Fiduciario em até 1 (um) Dia Util, respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emisséo, ap0s a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qgualquer Obrigacdo Garantida ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures, sendo certo que, em qualquer caso no ambito dos documentos da
Oferta, nenhum atraso por parte do Agente Fiduciario no envio de notificagédo
prejudicara o direito dos Debenturistas de exercerem, a qualquer tempo, seus direitos
no ambito desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta. O
pagamento das Obrigacbes Garantidas, na medida exata da parcela da divida
inadimplida, conforme informado na notificacdo escrita acima mencionada, sera
realizado pela Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emisséao.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianga serdo
efetuados fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, livres e liquidos, sem a deduc¢&o de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que 0s
Debenturistas recebam, apés tais deduc¢des, recolhimentos ou pagamentos, uma
guantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugbes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

A Fiadora declara, neste ato, que a Fianga aqui referida € prestada pela Fiadora em
carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim
permanecendo até o pagamento total, pela Emissora ou pela Fiadora, das
Obrigac6es Garantidas.

Nenhuma objecao ou oposicado da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante 0s
Debenturistas.

A Fianca permanecera vdlida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacées das condicBes fixadas na Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta
devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitacdo
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4.25

4.24.7

4.24.8

4.24.9

4.24.10

4.24.11

4.24.12

4.24.13

ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, autofaléncia ou faléncia, até o
cumprimento integral das Obrigagfes Garantidas.

A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicOes legais aplicaveis.

No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar e excutir a Fianga, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacéo das Obrigacdes Garantidas, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao
integral das Obrigacdes Garantidas.

Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execugdo da Fianga constituida em favor dos Debenturistas desta
Emissao ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista, observados os prazos prescricionais previstos na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

O Agente Fiduciario podera observado o disposto acima, em nome dos
Debenturistas, executar a Fiancga para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigagfes
Garantidas, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos nesta Escritura de
Emisséo.

Com base nas informacdes trimestrais da Fiadora de 30 de setembro de 2024, seu
patrimoénio liquido consolidado é de R$ 3.948.286.000,00 (trés bilhGes, novecentos e
guarenta e oito milhdes e duzentos e oitenta e seis mil reais), sendo certo a
possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejusséria prestada pela Fiadora a
terceiros.

A Fiadora desde j4 concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca ap6s os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo

A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

Classificacdo de Risco

4251

4.25.2

4.25.3

Seré& contratada uma dentre as seguintes agéncias: Standard and Poor’s Ratings,
Moody’s ou Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) como agéncia de
classificagcdo de risco das Debéntures para atribuicdo de classificacdo de risco
(rating) as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada,
as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizagao e
manutenc¢do anual da classificagéo de risco (rating) das Debéntures.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emissora, por qualquer uma das agéncias descritas na Clausula 4.25.1 acima,
sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
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4.26

4.27

4.28

4.29

51

4.25.4

4.25.5

4.25.6

4.25.7

notificar o Agente Fiduciario sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

Para a substituicdo da Agéncia de Classificacao de Risco por qualquer outra agéncia
de classificacdo de risco que ndo aquelas mencionadas na Clausula 4.25.1 acima,
havera necessidade de aprovagéo prévia, observado o quérum previsto na Clausula
9.4.1 desta Escritura de Emisséo.

Em qualquer dos casos previstos nas Clausulas 4.25.3 e 4.25.4 acima, a nova
agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de Classificagao de Risco”, para
todos os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagcdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento
de documentos e informacgBes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de
Risco foi e serd conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns
casos, contar com a participacao do Coordenador Lider. Nao obstante, a Agéncia de
Classificacé@o de Risco € empresa independente e a Unica responsavel pelo formato
de suas analises e pelo embasamento tomado na concesséo de sua opiniao.

A Emissora devera: (i) manter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendério; (ii) divulgar ou permitir que
a Agéncia de Classifica¢éo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificacdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de
Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora.

Desmembramento

4.26.1

N&o sera admitido o desmembramento da Remuneragé&o, do Valor Nominal Unitario
Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.27.1

N&o serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

4.28.1

N&o sera constituido fundo de amortizacéo para a presente Emisséo.

Formador de Mercado

4.29.1

N&o sera contratado formador de mercado para a presente Emisséo.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total
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51.1

51.2

5.1.3

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos
da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e
desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido
pela legislacéo aplicavel); e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis,
observadas as condi¢cdes abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas das Debéntures ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.22 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunica¢cdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencg&o dos componentes do valor
de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer outras
informacdes necessérias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (iv) quaisquer outras informac¢Bes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii)
abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracéo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se
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houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

rp =y (MK o)

£ FVPk
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;
C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;
VNEK = valor unitério de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remunerac¢éo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso;
n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPE = {[(1 4+ TESOUROIPCA)Z5Z]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale & somatoria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

Troanix (NS
/P 252

Durption =

5.1.4 As Debéntures resgatadas no &mbito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

515 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
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5.2

5.1.6

517

Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que nado estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderéo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O
Resgate Antecipado Facultativo Total serd enderecado a todos os Debenturistas,
sem distin¢gdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e 1V, do artigo 1°, da
Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugédo CMN 4.751,
sendo que dependera da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda
convocacdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao.

Resgate Antecipado Obrigatério Total

521

5.2.2

523

Caso ndo ocorra a assinatura do contrato de concessédo objeto da Concorréncia
Internacional No. 02/2024, a ser celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente,
com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP (“ARTESP”) e do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sao Paulo (“DER” e “Contrato
de Concessdao”, respectivamente) no prazo de 3 (trés) meses contados da Data de
Emissdo, prorrogaveis automaticamente por mais 3 (trés) meses, uma Unica vez,
caso a nao celebracdo do Contrato de Concessdo ndo decorra de motivo imputével
a Emissora, a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado de quaisquer dos eventos previstos acima e realizar o resgate antecipado
obrigatério total das Debéntures, em até 10 (dez) dias corridos contados, conforme o
caso, da data do evento ou do término do prazo previsto acima, observadas as
condi¢cdes abaixo dispostas (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”), sendo certo
gue, nesta hipétese, as Debéntures ndo contardo com o incentivo previsto no artigo
2° da Lei 12.431 em razéo da impossibilidade de cumprimento da destinagdo dos
recursos ao Projeto.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total ocorrerd mediante o envio de comunicacao
individual aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.22
acima, sendo em ambos 0s casos com cOpia para o Agente Fiduciério, a B3 e a
ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatdrio”),
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacéo do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Data do Resgate Antecipado
Obrigatério”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos adotados
pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de
acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emissora
devera encaminhar ao Agente Fiduciario e & B3, cépia do referido comunicado na
mesma data de sua realizacao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (i)
abaixo:
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(i)

(ii)

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragédo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracéo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo pablico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, utilizando-
se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures:

vp =y (VK )

i FVPk
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;
C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total;
VNEK = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remunerac¢éo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso;
n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPEk = {|(1 + TESOUROIPCA)Z5Z]}

onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
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5.3

524

5.2.5

5.2.6

proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigat6rio
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale a somatoria da ponderacédo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

Tiaankx (NEE)

Durntion = w—

P 52

I~

Na Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera constar: (i) a Data
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo
dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.3
acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iv) quaisquer outras informacfes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emissora na Data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, sendo certo que todas as Debéntures serao liquidadas
em uma Unica data. Apds a realiza¢do do Resgate Antecipado Obrigatério Total, as
Debéntures deverao ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacdo em
vigor.

N&o sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

53.1

5.3.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos
da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagéo; e (b) o disposto no inciso
Il do artigo 1°, 81°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751; e (c) demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta
de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicBes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio
ponderado mencionado acima serd calculado quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde
gue venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario e
a B3, ou publicacdo de andncio, nos termos da Clausula 4.22 acima (“Comunicacéo
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5.3.3

5.3.4

5.3.5

5.3.6

5.3.7

de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagdo devera
constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo, observado o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolu¢do CVM 4.751;
(i) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario,
pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um
Dia Util; e (iv) as demais informagbes necessarias para a tomada de deciséo e
operacionalizacédo pelos Debenturistas.

Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora
pela adesado a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente Fiduciario.

ApOs a publicagédo ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesédo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora, com coépia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na
Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate
antecipado nos termos desta Clausula 5.2 podera ser efetivado apenas em rela¢éo
aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitagdo a Oferta de Resgate
Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de resgate
parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacdo, a Oferta de Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a
totalidade das Debéntures, e (c) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de
resgate parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado ndo tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacao, o resgate antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data
prevista na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no &mbito do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim
permitido pela Resolu¢do CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive) até a data do resgate (exclusive), e (ii) se for o
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5.4

5.3.8

5.3.9

5.3.10

caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.3,
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da
B3, o0 resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizacéo de resgate antecipado
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizag&o, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

54.1

5.4.2

5.4.3

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislagéo aplicavel, e observados os
termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos
na legislacdo aplicavel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos 0s prazos
fixados na legislagdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacao
do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacao aplicavel, realizar a amortizacédo
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa”).

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa somente sera realizado mediante o envio
de comunicacgéo individual aos Debenturistas ou publicagcao de anuncio, nos termos
da Clausula 4.22 acima, em ambos 0s casos com cépia para o Agente Fiduciario, a
B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacao de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”), sendo que na referida Comunicagéo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a Data da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii))a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.4.3 abaixo;
(iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa; e (iv) quaisquer outras informacfes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasiao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(@ parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser
amortizada, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
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(ii)

desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)de quaisquer obrigacbes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, na
proporcdo do percentual da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures na propor¢édo do valor
nominal unitrio a ser amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures, na data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, utilizando-se a cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizac&o
Extraordinaria Facultativa calculado conforme férmula abaixo; (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniérias e
outros acréscimos referentes as Debéntures:

VP = Z (VNEk x c)
L \FVPk

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das

onde:

Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa,;

VNEk = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures, na propor¢éo da Amortizagao Extraordinéria, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou da
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizacao;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252|}
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54.4

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas
as Debéntures, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagao de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures.

55 Aquisicao Facultativa

551

55.2

55.3

55.4

A Emissora poderda, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissé&o, ou
seja, a partir de 15 de fevereiro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacédo e regulamentacéo aplicaveis e observado o disposto no
inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Bes e as regras
estabelecidas na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora (“Aquisi¢cdo Facultativa”). As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais
Debéntures, conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua
intengdo ao Agente Fiduciério e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos
termos e condi¢Bes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolu¢cao CVM 77.

Na hip6tese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, ndo sera necessario celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissédo para refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1

Observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera,
automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo, na data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos
prazos de cura (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automaético”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo
pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido
descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com
relagdo a B3 e/ou ao Banco Liquidante e/ou ao banco depositario, os quais
sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciério, sendo que nesta
hip6tese a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, possuira 1 (um) Dia
Util adicional de prazo de cura;

se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes: (a) tiver requerido
faléncia, incluindo sem limitagéo, o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada
sua faléncia; (c) for dissolvida ou extinta; ou (d) tiver pedido de faléncia
formulado por terceiros néo elidido no prazo legal,

se a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que
representem de maneira individual ou em conjunto 25% (vinte e cinco por
cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) da Fiadora
(“Controladas Relevantes”) (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem
limitacdo o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada sua faléncia; (c) forem
dissolvidas, neste caso exceto se decorrer das operacBes autorizadas
previstas nos itens (vi) e (vii) da Clausula 6.1.2 abaixo, conforme aplicavel;
ou (d) na hipétese de pedido de faléncia da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, formulado por terceiros néo elidido no prazo legal;

propositura, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes de mediacéo,
conciliacao ou plano de recuperacgédo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos;

ingresso, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de
requerimento de recuperacao judicial ou de qualquer processo antecipatoério,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de
sua concessao por juizo competente;
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(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacao
financeira da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, e/ou da Fiadora,
no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a (a)
em relagdo a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos
mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora, R$68.600.000,00 (sessenta e oito
milhdes e seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacéo
financeira de quaisquer Controladas Relevantes da Fiadora, no Brasil ou no
exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se a Fiadora comprovar, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de declaracdo do
vencimento antecipado, que o referido vencimento antecipado: (a) foi sanado
pela respectiva Controlada Relevante; ou (b) teve seus efeitos suspensos por
meio de medida judicial ou arbitral;

reducdo do capital social da Emissora, ressalvado eventual reducdo do
capital social decorrente das operac¢des autorizadas na forma do item (xiii)
desta Clausula 6.1.1, observado, (1) que a reducédo de capital devera ser
permitida pelo Estado de S&o Paulo, na qualidade de poder concedente
(“Poder Concedente”) e/ou pela ARTESP e/ou pelo DER, bem como estar
de acordo com os termos do Contrato de Concessao; e (2) em qualquer caso,
a partir de 15 de setembro de 2028 (inclusive), isto €, 6 (seis) meses antes
da Data de Vencimento, a reducéo do capital social ndo sera permitida;

reducdo do capital social da Fiadora sem a prévia e expressa autorizacao dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a)
para absorcdo de prejuizos; e (b) eventual reducdo do capital social da
Emissora decorrente das operag8es autorizadas na forma do item 6.1.1(xiii),
6.2.1(vi) e 6.2.1(vii) abaixo;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionéario direto ou
indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto se: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) a Emissora permaneca controlada (1) diretamente ou
indiretamente pela Fiadora, observado que em caso de controle indireto, a
Fiadora deverd permanecer como fiadora nos termos deste Termo de
Emissdo; ou (2) diretamente ou indiretamente pela ECORODOVIAS
INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.149.454/0001-80 (“EcoRodovias Infraestrutura”), desde que a
EcoRodovias Infraestrutura permaneca como companhia aberta listada no
Novo Mercado;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionéario direto ou
indireto da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Acgles, exceto se: (a) previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; (b) decorrente exclusivamente de uma reorganizacdo
societéria do grupo econdémico ao qual a Fiadora pertence, este considerado
como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Fiadora, conforme o caso (“Grupo Econdmico”); ou (c)
se a EcoRodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle direto ou
indireto da Fiadora, conforme o caso;

se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou
prometer ceder, total ou parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacdes que
adquirird e assumira nos documentos relativos as Debéntures, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agbes ou qualquer forma de
reorganizagcdo societaria da Emissora e/ou de suas controladas, se
existentes, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a) pela incorporacdo da
Emissora pela EcoRodovias Infraestrutura; (b) pela incorporagdo das
controladas da Emissora pela Emissora; ou (c) pela reorganizagdo societaria
exclusivamente entre as sociedades integrantes do Grupo Econdmico da
Emissora, desde que a EcoRodovias Infraestrutura, continue no bloco de
controle direto ou indireto da Emissora;

transformagéo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade andnima;

ndo utlizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissdo
estritamente nos termos da Escritura de Emisséo;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de
Emisséo e/ou da Fianca, por meio de deciséo judicial ou administrativa; e/ou

questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Fiadora,
por suas controladas, controladoras e/ou quaisquer empresas de seu Grupo
Econbémico, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emisséo, da Fianca ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem
como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos.

6.2 Vencimento Antecipado Nao Automético

6.2.1

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automéaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado N&o Automéatico, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.2.2 abaixo:

(i)

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer
obrigacdes ndo pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, que nao
sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento
de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo de
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

cura mencionado neste item néo se aplica as obrigac8es para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissao;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas
atividades novos negdécios que tenham prevaléncia em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$ 32.500.000,00
(trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relacdo a Fiadora
R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacéo positiva do IPCA,
OuU 0 seu equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data do efetivo protesto, a Emissora comprovar ao Agente
Fiduciario que: (a) o protesto foi sanado em definitivo, declarado ilegitimo por
ordem judicial ou comprovado ao Agente Fiduciario, como tendo sido
indevidamente efetuado; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo;

se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obriga¢do financeira,
contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
respeitados 0s prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a (a) em relagcdo a Emissora,
R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em
relacdo a Fiadora R$ 68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil
reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo
positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ou se a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do ndo pagamento da respectiva obrigacdo que
referido inadimplemento: (a) foi sanado pela Emissora e/ou Fiadora,
conforme o caso, inclusive mediante anuéncia (waiver) do respectivo credor
acerca do inadimplemento da obrigacdo financeira até a data de seu
vencimento; ou (b) teve seus efeitos suspensos por meio de medida judicial
ou arbitral;

ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer deciséo
arbitral final, decisdo administrativa ou sentenca judicial de natureza
condenatoria imediatamente exequivel, contra a Emissora e/ou a Fiadora
para a qual ndo tenha sido feito provisdo para pagamento até a Data de
Emissédo em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relagédo
a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais) e
(b) em relacdo & Fiadora, R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e
seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variagdo positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado da data estipulada para
pagamento na respectiva decisdo ou no prazo legal o que for menor;
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(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

cisdo, fusédo, incorporacdo, incorporacdo de acbes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Fiadora, sem a prévia e expressa autorizacao
dos Debenturistas, com excecao (a) de operacdes envolvendo cisdo parcial
para segregacao ou incorporacédo de agio, em ambos casos, desde que (a.i)
envolva, no maximo, o montante de agio auferido; (a.ii.) sejam realizadas
exclusivamente entre sociedades do grupo econdmico da Fiadora; e (a.iii)
ndo resulte em declaracdo de vencimento antecipado de qualquer outra
divida da Fiadora no mercado de capitais; (b) se decorrente de incorporagéo
da Fiadora pela EcoRodovias Infraestrutura ou vice-versa, qual seja, da
incorporacdo da EcoRodovias Infraestrutura pela Fiadora, devendo a nova
acionista assumir todas as obrigacfes e direitos, bem como prestar todas as
declaracbes aplicaveis da Fiadora previstas nesta Escritura de Emissédo e
desde que, em qualquer dos casos, apos sua realizacdo, ndo seja alterada a
participacdo societaria ou o controle da Emissora nas suas controladas que
detenham concesséo rodoviéria, conforme verificado no momento anterior a
realizagé@o da operacéo; ou (c) caso aprovado por Debenturistas, observado
0 quorum previsto na Clausula 9.4.3 desta Escritura de Emissao;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacdo de a¢des ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria de qualquer das Controladas Relevantes, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, com excecao das seguintes operagfes autorizadas:
cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agbes ou qualquer forma de
reorganizagcdo societaria em que houver manutencdo da Fiadora como
controladora direta ou indireta da Controlada Relevante em questdo ou
houver a participacdo da EcoRodovias Infraestrutura no bloco de controle
direto ou indireto da Controlada Relevante em questéo;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizacdes,
subvencdes, alvards ou licencas da Emissora, exigidas pelos 6rgéos
competentes para o exercicio de suas atividades que afete de maneira
relevante o regular exercicio das atividades por ela desenvolvida, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal n&o
renovacéo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove
ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovagéo ou obtengéo da referida
licenga, alvard ou autorizacao;

se as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no
ambito da Emissdo, provarem-se falsas, insuficientes, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas;

exceto se de outra forma ja aprovado nesta Escritura de Emisséo, (a) se a
Emissora e/ou suas controladas, se existentes, a Fiadora e/ou qualquer de
suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar ou de qualquer forma
alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da
Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com as suas obrigacdes relativas as
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Debéntures e/ou a Fianga, conforme aplicavel, seja em uma Unica transacao
ou em uma série de transacg0es, relacionadas ou nao; ou (b) se a Emissora
realizar qualquer investimento ou aquisicdo de ativos que ndo esteja
relacionado direta ou indiretamente com o Contrato de Concesséo;

desapropriacéo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos
(a) pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, desde que tal
desapropriacéo, confisco ou outra medida possa gerar ou gere um Efeito
Adverso Relevante (conforme abaixo definido); e/ou (b) pela Fiadora e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que, no caso deste item (b),
tal desapropriacdo, confisco ou outra medida resulte em reducédo maior do
que 30% (trinta por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora, considerando-se,
para fins deste célculo, eventuais indenizag8es por parte do respectivo poder
concedente ou entidade governamental, conforme o caso;

ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total nos termos da
Clausula 5.2 acima;

término antecipado, ou seja, encampacao, caducidade ou anulacéo, (a) do
Contrato de Concesséo a ser detido pela Emissora; e/ou (b) de concesséao
detida por quaisquer controladas da Emissora, se existentes, e/ou pelas
Controladas Relevantes;

concessdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
muatuos de qualquer natureza com quaisquer terceiros, inclusive partes
relacionadas;

constituicdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
guaisquer garantias reais ou fidejussoérias, ainda que sob condicédo
suspensiva, 6nus ou gravames sobre (a) quaisquer direitos creditérios da
Emissora (inclusive recebiveis oriundos do Contrato de Concessao), e/ou (b)
seus bens e direitos (excetuados aqueles ja vedados pelo item (a) acima) méveis
ou imdveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais
da Emissora, de acordo com suas Ultimas demonstra¢des financeiras
consolidadas auditadas disponiveis, sem aprovacgao prévia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no caso de serem
objeto de: (1) de penhor ou depésito para garantir direitos e obrigacoes
trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de
sua constituicdo; (2) de eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de
Emisséao; (3) dnus ou gravames exigidos como garantia para operacdes de
divida contratadas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES ou érgaos, agéncias e/ou bancos de fomento; (4) garantias
no ambito de contratacdo de empréstimos ou financiamentos nos mercados
financeiro ou de capitais, em conformidade com o item (xix) abaixo; ou (5)
garantias no ambito da emisséo de debéntures com os beneficios previstos
nos termos da Lei 12.431, em conformidade com o item (xix) abaixo;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

constituicdo, pela Fiadora, de quaisquer garantias reais, ainda que sob
condicao suspensiva, 6nus ou gravames sobre as acdes da Emissora, exceto
no &mbito da Operacdo Refinanciamento;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de
Emisséo e/ou da Fian¢a por meio de decisao judicial ou administrativa, salvo
se a Emissora tiver obtido deciséo judicial com efeito suspensivo dentro do
prazo legal, enquanto tal efeito suspensivo perdurar;

questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo, da Fianca ou de
quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das
obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos;

contratacdo, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissao de qualquer
divida ou valor mobilidrio ou endividamento de qualquer natureza junto a
instituicbes financeiras (“Operacdo Refinanciamento”), exceto se tal
Operacao de Refinanciamento (a) for realizada, a qualquer tempo, de forma
subordinada as Debéntures, sem quaisquer garantias reais e com montante
total, em valor individual ou agregado, de até R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milhdes de reais); ou (b) for emitida a partir de 15 de margo de 2028,
isto é, 12 (doze) meses antes da Data de Vencimento e desde que a
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de desembolso da
Operacdo Refinanciamento, deposite e mantenha em conta escrow (ndo
movimentavel pela Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor entre
(1) o montante equivalente aos recursos liquidos captados com a Operacao
Refinanciamento; e, alternativamente, (2) o saldo suficiente para
repagamento integral da presente Emisséo; e/ou

nao atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a
ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, preparadas
de acordo com as préticas contébeis brasileiras vigentes na Data de Emissao,
baseadas nos ultimos 12 (doze) meses, sendo que a primeira apuracdo do
indice financeiro se dara com base nas demonstra¢des financeiras de 31 de
dezembro de 2024 (“indice Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x.

Para efeitos desta Escritura de Emisséo:

“Divida Liquida™ (a) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e néo
pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos, notas
promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no
nao circulante, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracdes financeiras;
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(b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicacGes
financeiras registradas no ativo circulante, bem como aplicacdes financeiras
— conta reserva vinculadas ao pagamento de juros e principal de dividas,
sejam esses Ultimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

“EBITDA Ajustado”: lucro ou prejuizo liquido para determinado periodo,
antes do imposto de renda e contribui¢cdo social, do resultado financeiro, e
acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacdo, da provisdo para
manutencéo e de perdas (desvalorizagdo) por impairment. O calculo sera
realizado com base nas demonstracbes financeiras consolidadas e
auditadas da Fiadora, preparadas de acordo com as praticas contabeis
brasileiras vigentes na data da emissdo de Debéntures. Em caso de
aquisicdo de concessfes ap6s a Data de Emissdo, inclusive por meio de
leildo, direta ou indiretamente pela Fiadora, deverdo ser considerados, nos
primeiros 18 (dezoito) meses contados a partir da data de aquisicdo da
referida concesséao, para célculo do EBITDA Ajustado somente os EBITDAs
Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais novas
concessfes, que deverdo ser anualizados considerando: a média do
EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de tais novas concessfes, no
periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze),
conforme informacéo fornecida pela Fiadora na memoria de calculo entregue
ao Agente Fiduciério, voltando a ser considerados normalmente para fins de
célculo do EBITDA Ajustado ap6s findo o prazo de 18 (dezoito) meses ora
determinado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”. a divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA Ajustado.

O Indice Financeiro previsto acima permanecera vigente até a liquidagéo
integral de todas as dividas atualmente contratadas ou que venham a ser
contratadas pela Fiadora sujeitas ao cumprimento do covenant financeiro
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (independentemente do limite a ser
observado) (“Dividas da Fiadora”), conforme informado pela Fiadora ao
Agente Fiduciario, sendo certo que na ocorréncia dos eventos abaixo
descritos, o Indice Financeiro serd substituido automaticamente na
verificag@o seguinte ao recebimento da informagédo da seguinte forma:

(a) caso todas as Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas, ou

durante o periodo em que for obtido perddo temporario, conforme o caso, de
forma a prever obrigacdo de cumprimento de indice financeiro representativo
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6.3

6.2.2

6.2.3

de Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou superior a 4,75x, o indice
Financeiro passara a ser igual ao menor indice financeiro dentre os previstos
nos instrumentos contratuais das Dividas da Emissora (“Novo Indice
Financeiro”). As Partes desde ja concordam que para fins do Novo indice
Financeiro o resultado da relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado deve
observar o intervalo entre 4,76x (inclusive) e 5,50x (inclusive); ou

(b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o indice
Financeiro passard a ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA Ajustado
igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
eventos que resultem em alteragdo no indice Financeiro acima
mencionados, sendo certo que a partir da notificacdo da Fiadora devera ser
considerado automaticamente pelo Agente Fiduciario o novo parametro para
a verificacdo subsequente do indice Financeiro.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de acordo
com os procedimentos e quoruns previstos na Clausula 9 desta Escritura de Emisséo,
os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulacio em primeira convocacdo, ou, em segunda
convocacao, os Debenturistas detentores de, no minimo, maioria dos presentes,
desde que presentes pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulacdo, determinarem ao Agente Fiduciario que NAO considere o vencimento
antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para
deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo considerar4 o vencimento
antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quoérum acima
referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocagéo, por falta de quérum, o Agente Fiduciério
devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado (automético ou ndo automatico) das Debéntures (i) o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a B3, com cOpia para a Emissora, acerca
de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso o pagamento da totalidade
das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizac&o; e (ii)
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo,
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guando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacéo de todas as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administracdo da Emissora e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos auditores
independentes, (2) juntamente com uma declaracdo assinada por qualquer dos
representantes legais da Emissora atestando (i) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obriga¢fes, no todo ou em parte, assumidas perante 0s
titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais dividas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciério e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente Fiduciario possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Resolucéo
CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 17”),
bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da B3, sobre qualquer informacgéo
gue Ihe venha a ser solicitada, salvo se houver determinacéo legal ou administrativa
para que referidas informacdes sejam fornecidas em prazo diverso;

divulgar informacdes, periddicas e eventuais, suficientes, verdadeiras, consistentes
e atuais e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolucdo da CVM n°
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), conforme
aplicavel, para emissores que sejam companhias de capital fechado, apresentando
nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢cfes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes
e com a regulamentacdo da CVM;

157



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hip6teses
previstas no paragrafo 2°, do artigo 54 da Resolu¢do CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
0 seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com 0s custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagfes da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicfes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacfes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha (conforme abaixo definido), conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora, ndo cabendo ao Agente Fiduciario o acompanhamento de tais
seguros. Para fins desta Escritura de Emissao, “Companhias de Seguro de
Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislag&o vigente;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e o Escriturador, o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado
secundério e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa
(enquanto tal suspenséo perdurar);

efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo, que sejam de responsabilidade da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e na
ANBIMA;

atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissdo das
Debéntures e a Emissora, incluindo a manutencao do enquadramento do Projeto nos
termos da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiduciario declaracéo firmada por
representante legal da Emissora comprovando a utilizago dos recursos conforme a
destinacéo estabelecida nesta Escritura de Emisséo, de acordo com os termos da
Lei 12.431 ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo Agente
Fiduciario, desde que tal documento seja necessario para 0 acompanhamento da
utilizagéo dos recursos;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a conducgéao de
seus negocios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas esferas
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

administrativa, arbitral e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida
de efeito suspensivo; e (b) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (1) qualquer efeito adverso relevante na situacao financeira, nos negécios,
nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora; ou (2)
gualquer efeito adverso na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

ndo distribuir dividendos, nédo realizar pagamento de juros sobre o capital proprio,
resgate ou amortizacdo de acfes e nao realizar quaisquer outros pagamentos aos
acionistas da Fiadora, caso a Fiadora esteja inadimplente com as obrigacfes
pecuniarias relativas as Debéntures, na qualidade de Fiadora, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigat6rio, nos termos previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, e seus respectivos
administradores, acionistas ou soOcios com poderes de administracdo e/ou
empregados (“Representantes”), bem como quaisquer de suas controladas, caso
existentes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obriga¢des oriundas da
legislag&o e da regulamentac¢éo ambiental aplicavel a Emissora, assim como aquelas
decorrentes da Emissdo, bem como o disposto na legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, Resolu¢bes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA (“Legislacdo Ambiental”), adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa em razao da obtencao de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal
suspensao perdurar); ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante ou efeito adverso relevante na reputacao da Emissora;

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, quando agindo em nome e beneficio da Emissora,
cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obriga¢6es oriundas da legislagéo e
da regulamentacéao trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional aplicavel a
Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissao, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo, discriminagdo de raca e género,
emprego de silvicolas e/ou mao-de-obra infantil ou 0 ndo incentivo a prostituicao
(“Legislacéo de Protecdo Social”);

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, agindo a mando ou em beneficio da Emissora,
cumpram as normas que lhes sédo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administracéo publica, incluindo, mas néo se limitando a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n®9.613, de 3 de marc¢o
de 1998, conforme alterada, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme

159



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme
aplicavel (em conjunto, “Leis Anticorrupg¢éo”);

manter em vigor todos os contratos relevantes e demais acordos essenciais para
assegurar a Emissora a manutencao das suas condi¢cdes atuais de operacdo e
funcionamento e cuja resciséo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou
em um descumprimento das disposi¢@es desta Escritura de Emisséo;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo no site do Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou digital (.pdf) contendo a
chancela arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem
a Emissao;

obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operag¢Bes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
comprovada por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos diretos que o néo respeito
as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciério; e

nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidbneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

comprovar ao Agente Fiduciario aporte de capital na Emissora no montante de
R$131.090.312,54 (cento e trinta e um milhdes, noventa mil e trezentos e doze reais
e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao capital social minimo obrigatério
previsto na Clausula 17.5 (ii) do edital de Concorréncia Internacional n® 02/2024 para
a Concessdo dos Servicos Publicos de Ampliacdo, Operacdo, Conversacao,
Manutengdo e Realizagdo dos Investimentos Necessarios para a Exploragdo do
Sistema Rodoviario do Nova Raposo publicado pela ARTESP;

atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolu¢gao CVM 160,
abaixo transcritas, conforme aplicavel:

€) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM,;

160



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

7.2

(xxix)

(Xxx)

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, suas demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando a Emissora ndo as possua por nédo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (irés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da regulamentagdo especifica da CVM no tocante a
dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

() divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentag&o
especifica da CVM;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e
demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima,;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas;

A Fiadora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacé@o de todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

(i)

(ii)

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administracdo da Fiadora e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos auditores
independentes, bem como o relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro,
elaborado pela Fiadora, contendo a memoria de célculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou aos auditores independentes da
Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis sobre
a ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢cées que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacgdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais dlvidas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciério e/ou dos Debenturistas, bem como de duvidas ou requerimentos
da CVM e da B3, sobre qualquer informacéo que lhe venha a ser solicitada, salvo se
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

houver determinacao legal ou administrativa para que referidas informacdes sejam
fornecidas em prazo diverso;

divulgar informac@es periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, precisas e
suficientes e que néo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolugcdo CVM 80,
bem como observar as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 44, apresentando nos prazos
legais ao publico as decisdes tomadas pela Fiadora com relagéo a seus resultados
operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes
nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacbes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes
e com a regulamentacédo da CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinac¢des da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicfes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacfes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme préaticas usualmente adotadas pela Fiadora, sendo certo
gue o Agente Fiduciério ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle
acerca deste(s) seguro(s);

efetuar o recolhimento de tributos que sejam de responsabilidade da Fiadora, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial,
cuja exigibilidade esteja suspensa,;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagcdes necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fiadora, exceto por aqueles
gue (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou
judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito suspensivo; ou (b) estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo nos termos das leis e normas
aplicaveis ao setor de atuacao desenvolvido pela Fiadora;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
Representantes que atuem a mando e em favor da Fiadora, sob qualquer forma, bem
como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, a
Legislacdo Ambiental, exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo
guestionado de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vi)

prazo legal (enquanto tal suspensdo perdurar); ou (2) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputacdo da
Fiadora;

(xiv)  cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
Representantes que atuem em nome e beneficio da Fiadora, sob qualquer forma, bem
como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, a
Legislacéo de Protecdo Social;

(xv)  cumprir e fazer com que suas controladas, coligadas e controladoras diretas, bem
como seus Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora,
cumpram as Leis Anticorrup¢ao;

(xvi)  obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas, sendo certo que no caso de comunicacdes
relacionadas a informacdes sigilosas ou sob segredo de justica, deverd ser
observada a legislacao vigente e aplicavel; e

(xvii)  nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
gualificado no preambulo desta Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacéao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emisséo, representar a comunh&@o dos Debenturistas perante a Emissora, declarando
que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes
previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

a celebracéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com 0s seus termos;

verificou a veracidade das informacbes relativas a Fianca e a consisténcia das demais
informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

8.2

8.3

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Acbes, a Resolucao CVM 17, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la, para
exercer a funcao que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolucdo CVM 17;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

€ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo
com as leis brasileiras;

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢gfes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor, conforme disposi¢Bes de seu estatuto social; e

com base no organograma societéario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas emiss6es da Emissora,
sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora descritas no
Anexo | da presente Escritura de Emisséao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracéo desta Escritura de
Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituicéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissédo inadimplidas apds a
Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emisséo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituic&o.

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporéarios, rendncia, intervencéo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério,
aplicam-se as seguintes regras:

0) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungBes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que poderéa ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)

164



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.4

v)

(Vi)

(vii)

das Debéntures em Circulacado, ou pela CVM; na hipétese da convocacao ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacdo a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento da escritura de emiss&o
ou do instrumento equivalente nos 6rgdos competentes, e a sua manifestagdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17; e (b) caso a
substituicdo seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissédo, que sera devidamente registrado na JUCESP;

o0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nhomeacdo, comunica-
la & Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.22 acima e 11.2
abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

(i)

recebera uma remuneracéo:

(a) de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneragéo devida até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a
data de celebracéo desta Escritura de Emissédo, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela de honoréarios sera devida ainda
que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e
implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia Gtil
contado da comunicacgéo do cancelamento da Emisséo;

(b) gue sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relagdo a Emisséo;

(© em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Operacgédo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou
virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nédo se
limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos
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(iii)

decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” & o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacéo
da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo;

(d) as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variacédo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel;

(e) as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuic&o para
o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

a remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo
de agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do servi¢o, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacBes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitaliza¢gBes, envio de documentos, viagens, alimentacéo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas; e

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ac¢des propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;
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(iv)

v)

(Vi)

0 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou altera¢des nas caracteristicas da Emissao,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragcéo de seus proprios bens e negocios;

renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagédo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituic&o;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas a
Fianca e a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias previstas nesta Escritura de Emisséo, alertando aos Debenturistas, no
relatério anual de que trata o subitem (xv) abaixo, acerca de inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacao
das condicdes das Debéntures;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, o0 emissor, e/ou o garantidor a refor¢car a garantia dada, na
hip6tese de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou
da sede da Emissora e/ou da Fiadora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos
deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos da imprensa onde a
Emissora efetua suas publicacdes, nos termos da lei e desta Escritura;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(i)

0

cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

alterag@es estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢des
que nao devem ser descumpridas pela Emissora,;

guantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacéo e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizacéo, conversdo e pagamentos de juros das Debéntures
realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissédo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséao;

manutencéo da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das
Debéntures;

existéncia de outras emissfes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

() denominacdo da companhia ofertante;
() valor da emisséo;
(my guantidade de valores mobiliarios emitidos;

(Iv) espécie e garantias envolvidas;
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8.6

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

V) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(V1) inadimplemento no periodo;

(k) declaracédo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xiv) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestées junto & Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissao,
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emisséo, o Escriturador
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as
obrigacdes relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o pre¢o unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua
pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, nas datas de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emisséo; e

divulgar as informacdes referidas no subitem (xiv)(j) desta Clausula 8.5 em sua
pagina na rede mundial de computadores téo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados
os termos e condi¢6es desta Escritura de Emissédo e do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 17:

(i)

(ii)

declarar, observadas as condi¢cbes desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;
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8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencéo ou liquidacéo extrajudicial da
Emissora.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo
sera, ainda, responsavel pela elaboragdo dos documentos societarios da Emissora,
permanecendo obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido desta Escritura de Emisséo ou da legislacéo aplicavel.

Os atos ou manifestagfes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢fes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo sera responséavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emisséo e dos demais documentos da
Oferta.

O Agente Fiduciario se balizara pelas informa¢des que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientagédo acerca de qualquer fato da
emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se téo-
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
investidores. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes
dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.1.1 Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
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9.2

9.3

9.4

parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo da CVM n° 81, de 29
de marc¢o de 2022, conforme alterada.

Convocacéo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.2.4

A convocagédo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 4.22 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacao de anlncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por AgGes, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha
a ser permitido na legislagéo aplicavel), contados da data da primeira publicacdo da
convocacao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacao, em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo,
5 (cinco) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha a ser permitido na legislacdo
aplicavel), contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocagéo.

Seré considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de
publicacdes e/ou avisos.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera (i) aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou (ii) por representante eleito pela Emissora.

Qudérum de Instalagao

9.31

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacao, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulacdo (conforme abaixo definido), e em segunda convocacao, com qualquer
quérum.

Qudérum de Deliberacao

9.4.1

9.4.2

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagédo, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
néo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emisséo, as deliberactes
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacéo de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
em Circulacdo, em primeira convocacdo, ou maioria dos presentes, em qualquer
convocacao subsequente sendo que, em nenhuma hip6tese o quérum de instalagéo
podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracao; (ii) as datas
de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das
Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula 9; (vi) hipéteses de vencimento
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

antecipado; (vii) das disposicoes desta Clausula 9; (viii) das disposicoes relativas a
Resgate Antecipado Facultativo, Total e Resgate Antecipado Obrigatério Total,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisigédo
Facultativa; (ix) da espécie das Debéntures; (x) criacdo e qualquer evento de
repactuacdo das Debéntures; e (xi) disposiches relativas a Fianca, deverdo ser
aprovadas, em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo, ou, em segunda convocacao, por Debenturistas que representem, no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo. O
guérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures
mencionado nesta Clausula ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para nao
declaracdo de vencimento antecipado da Clausula 6.

9.43 As deliberagcdes que digam respeito a rendncia ou perddo temporario (waiver)
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, ou maioria dos presentes, em
gualquer convocacao subsequente sendo que, em nenhuma hip6tese o quérum de
instalacéo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) & Emissora; (ii) a qualquer
controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus
respectivos cdnjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

As deliberac¢des tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a realizacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha participado, encaminhar
cOpia da referida assembleia para a Emissora, nos termos da segunda parte da Clausula 9.6
acima.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas.
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10.1

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora, declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(i)

(vii)

(viii)

(ix)

é sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emisséo e a cumprir
todas as obrigagcBes previstas nos referidos instrumentos, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a Emissora ndo possui sociedades controladas e/ou coligadas;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacBes aqui previstas, constituem obrigaces
licitas, vélidas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s
seus termos e condicdes;

os documentos, as informagbes e o0s materiais informativos fornecidos séo
verdadeiros, consistentes, precisas e suficientes e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos;

a celebracgéo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emisséo, e o cumprimento
das obriga¢Bes neles previstas: (1) ndo infringem seus documentos societarios; (2)
néo infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagfes assumidas nesta
Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, que afete, de maneira
adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, desde que
a Emissora, tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo em: (a)
vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de
sua geracao de caixa; ou (b) criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou
bem da Emissora;

estda cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto por aquelas que estdo sendo
guestionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo

descumprimento ndo gere Efeito Adverso Relevante;

esta em dia com pagamento de todas as obrigag6es de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis & condugéo de seus
negécios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(1) exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracdes
financeiras e pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado em geral,
desconhece a existéncia de descumprimento de qualquer disposi¢do contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; e (2) desconhece a existéncia
de qualquer acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qgualquer outro tipo de investigacdo governamental: (a) que possa ter um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
gualquer forma, afetar esta Escritura de Emisséo;

nesta data, a Emissora detém todas as concessfes, permissbes, alvaras,
autorizac@es e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que
somente poderédo ser obtidas apds a assinatura do Contrato de Concessao;

esta cumprindo e faz com que seus Representantes agindo em nome e beneficio da
Emissora cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negécios e exigiveis para a execucdo das atividades da Emissora, inclusive a
Legislacdo de Protecdo Social e aquelas que sejam relevantes da Legislacédo
Ambiental, bem como declara que as atividades da Emissora ndo incentivam a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam méo-de-obra infantil e/ou em condi¢éo
analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, exceto com relagdo a Legislacédo
Ambiental por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativa e judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa em razdo da obtencao de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal
suspensao perdurar); ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante ou efeito adverso relevante na reputacdo da Emissora, sendo certo que
esta excecdo ndo inclui as obrigacdes oriundas da Legislacdo de Prote¢édo Social;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacdo da Emissora;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e com a forma de célculo da Remuneracédo, em
observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagfes constantes desta Escritura de
Emisséo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cumpre e faz com que seus Representantes no exercicio de suas fungdes, cumpram
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis Anticorrup¢do, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de

174



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

10.2

(xvii)

(xviii)

sua atuacao no ambito desta Escritura de Emisséo; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizara eventuais
pagamentos devidos no &mbito desta Escritura de Emisséo exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;

ndo h& qualquer ligacado entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431.

A Fiadora declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

€ sociedade por ac6es devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

esti devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emisséo e a cumprir
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém poderes
bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obriga¢gBes aqui previstas, constituem obrigaces
licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condi¢des;

os documentos, as informacdes e os materiais informativos fornecidos sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragéo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emisséo: (1) ndo infringem
seus documentos societarios; (2) ndo infringem qualquer disposic¢éo legal, contrato
ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora que afete,
de maneira adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
desde que a Fiadora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo
em: (a) vencimento antecipado ou rescisao de qualquer obrigacdo estabelecida em
gualguer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geracgdo de caixa; ou (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢ées que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo
descumprimento ndo gera um Efeito Adverso Relevante, esta e as suas Controladas
Relevantes também estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas
administrativas e as determina¢gBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

exceto por obrigacBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gera um Efeito
Adverso Relevante, esta e as suas Controladas Relevantes também estdo em dia
com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios;

exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracdes financeiras
e/ou no Formulario de Referéncia da Fiadora e pelas informacgdes divulgadas pela
Fiadora ao mercado em geral, desconhece a existéncia de, inclusive com relacdo a
suas Controladas Relevantes, de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢édo
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer
acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacdo governamental: (a) que possa ter um Efeito Adverso Relevante; ou
(b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou,de qualquer forma, afetar esta
Escritura de Emisséo;

nesta data, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes detém todas as concessoes,
permissdes, alvaras, autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito
suspensivo; ou (b) estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo nos
termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuagéo da Fiadora;

as demonstracbes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como as informacgbes trimestrais
correspondentes ao primeiro, segundo e terceiro trimestres de 2024, apresentam de
maneira adequada a situagdo financeira da Fiadora, nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informac¢des financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Fiadora de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer
alteracdo relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das
demonstragdes financeiras relativas ao terceiro trimestre de 2024;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacéo da Fiadora, observado o disposto na Resolu¢cdo CVM
44 e as informacdes que estejam sob sigilo ou segredo de justica;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
do IPCA, divulgado pelo Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica, e com a forma
de calculo da Remuneracdo, em observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;
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10.3

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

cumpre e faz com que suas controladas e controladoras diretas, bem como seus
Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora, suas controladas,
coligadas e/ou controladoras diretas, conforme aplicavel, cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupcao, conforme aplicavel, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Fiadora, previamente ao inicio de
sua atuagao no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcédo e de agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo e (d) realizara eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissao exclusivamente por meio
de transferéncia bancaria;

esta cumprindo e faz com que suas controladas, bem como seus administradores e
empregados, no caso dos administradores e empregados quando agindo em nome e
beneficio da Fiadora, suas controladas e controladoras diretas, conforme aplicavel,
cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢éo de seus negécios e
exigiveis para a execucdo das atividades da Fiadora, inclusive a Legislacdo de
Protecéo Social e aquelas que sejam relevantes da Legislagcdo Ambiental, bem como
declara que as atividades da Fiadora n&o incentivam a prostituicdo, tampouco
utilizam ou incentivam m&ao-de-obra infantil e/ou em condi¢do anéloga a de escravo
ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacédo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, exceto com relagdo a Legislagdo Ambiental por (1) aquelas
cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razédo da
obtencéo de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto tal suspenséo perdurar);
ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputagdo da Fiadora, adotando as medidas e ac¢les
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, sendo certo
gue esta excec¢do ndo inclui as obrigacdes oriundas da Legislacdo de Protecdo
Social;

o0 registro de companhia aberta da Fiadora esta atualizado perante a CVM, conforme
requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas informacdes |a& contidas e tornadas
publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Resolugdo CVM 80; e

ndo ha qualquer ligacdo entre a Fiadora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes.

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula 10.
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111

11.2

DISPOSICOES GERAIS

Despesas

11.1.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a

estruturacdo, emisséo e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes, inscri¢des,

registros, contratagcao do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liguidante, da
Agéncia de Classificagdo de Risco e dos demais prestadores de servigos, e

quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Comunicacbes

11.2.1 Todas as comunicagfes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de
gualquer dos enderec¢os abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte

gue tiver seu endereco alterado.

0] Para a Emissora:

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A

Rodovia dos Imigrantes (SP — 160), n° 0, Km 28,5, Sala 4, Alvarenga

CEP 09845-000, S&o Bernardo do Campo — Sdo Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(i) Para a Fiadora:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andar, Alvarenga

CEP 09.845-000, Sao Bernardo do Campo — S&o Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(iii) Para o Agente Fiduciéario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para a B3:
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B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo — Balc&o B3

Praca Anténio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, S&o Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3 Irrevogabilidade

11.3.1

As obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emisséo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

11.4 Independéncia das disposi¢cbes

1141

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emisséo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢cdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta
Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissédo, de termos e condi¢des vdlidos que reflitam os termos e condi¢cdes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das Partes quando
da negociacao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5 Aditamentos

1151

11.5.2

Qualquer alteracao a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo, assim como os demais
documentos da Emisséo poderao ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i)
guando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou
da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo
ou aritmético; (iii) alteragbes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Oferta; ou, ainda, (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na raz&do
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

11.6 Renulncia

11.6.1

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicara novacéo, alteracao, transigéncia, remisséo, modificacao ou
reducédo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.
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11.7 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucédo Especifica

11.8

11.9

11.10

11.11

11.7.1

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo
comportam execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 814 e
seguintes do Coédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

Cbmputo dos Prazos

11.8.1

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Assinaturas Digitais

11.9.1

11.9.2

As Partes concordam e convencionam que a celebracdo desta Escritura de Emissdo
podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme
a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogéavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito.

Esta Escritura de Emisséo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para
todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Lei de Regéncia

11.10.1

Foro

11.111

Esta Escritura de Emisséao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente esta Escritura de Emisséo,

dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cdédigo de Processo

Civil.

Sao Bernardo do Campo, 13 de fevereiro de 2025.

(AS ASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE)

(RESTANTE DA PAINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO)

180



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

181



Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16
Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
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ANEXO |

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO
GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebracéo desta Escritura de Emisséo, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes

emissdes do grupo econdmico da Emissora:

Emissao

12 emisséo de Debéntures da Eco050 - Concessionaria De Rodovias (Antiga

Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A)

Valor Total da

R$90.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 90.000

Espécie Com Garantia Real e Fidejusséria
Garantias Fianca; Cesséo Fiduciéria; Penhor de A¢des

Data de Vencimento

15/12/2029

Remuneracé&o IPCA +9,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emisséo de Debéntures da Holding do Araguaia S.A.

Valor Total da R$ 1.400.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.400.000

Espécie Real

Garantias Alienacédo Fiduciaria de Acbes; Cessdao Fiduciaria; Garantia Fidejussoria

Data de Vencimento

15/10/2036

Remuneracéo IPCA + 6,6647% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 62 emissao de Debéntures da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
Valor Total da R$ 950.000.000,00

Emissao

Quantidade 950.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 07/03/2027

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emisséo de Debéntures da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.
Valor Total da R$593.150.000,00

Emisséao

183




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: 1780310E-164C-4A64-93BB-D26641878D16

Quantidade 59.315
Espécie Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria
Garantias Fianca, Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

15/07/2051

Remuneracéo IPCA + 6,66% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 52 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da R$ 900.000.000,00

Emisséao

Quantidade 900.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 28/03/2025

Remuneracé&o 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

e 32 emissdo de Debéntures da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna
Emisséo

Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Valor Total da

R$1.180.000.000,00

Emissédo

Quantidade 472.000 (12 Série) e 708.000 (22 Série)
Espécie Garantia Real

Garantias Alienacédo Fiduciaria, Cesséao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/03/2030 (12 Série) e 15/03/2035 (22 Série)

Remuneracéao IPCA + 7,55% (12 Série) e IPCA + 8,15% (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emiss&o 52 emissao de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul
S.A. - ECOSUL

\éf‘rifsrsggta' da R$140.000.000,00

Quantidade 140.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2025

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 2,20% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 122 emisséo de Debéntures da Ecorodovias Concessbes e Servigos S.A.
Valor Total da R$650.000.000,00

Emissao
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Quantidade 650.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 20/06/2026

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,65% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emissao de Debéntures da Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A.
Valor Total da R$520.000.000,00

Emisséao

Quantidade 520.000

Espécie Garantia Real com garantia adicional fidejussoéria

Garantias Cesséo Fiduciaria e Penhor de ac¢des

Data de Vencimento

15/03/2043

Remuneracé&o IPCA +7,10% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emisséo de Debéntures da Ecoriominas Concessionéaria de Rodovias S.A.
Valor Total da R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejussoéria adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracéo 100% Taxa DI + 2,05% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emisséo de Debéntures da Ecovias do Cerrado S.A.
Valor Total da R$640.000.000,00

Emissao

Quantidade 640.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/09/2027

Remuneracéao IPCA + 6,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 132 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 220.000 (12 série); 600.000 (22 série); 180.000 (32 série)
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Quirografaria

Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/10/2028 (12 série); 15/10/2030 (22 série); 15/10/2033 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,85% a.a. (1% série); 100% da Taxa DI + 2,35% a.a. (22

Remuneracao série); IPCA + 6,8285% (32 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L 12 emissédo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Emisséo

Paulista S.A.

Valor Total da

R$ 1.400.000.000,00

Emisséo

Quantidade 1.400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 22 er_nisséo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Paulista S.A.

Jalor Total da R$ 800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional

Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 62 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da R$1.630.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.630.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/02/2033

Remuneracéo IPCA + 6,0950% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 32 emissao de Debéntures da Ecoriominas Concessionaria de Rodovias S.A.

Valor Total da
Emisséao

R$400.000.000,00
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Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracédo 100% Taxa DI + 0,40% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emisséo 142 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Concessbes e Servigos S.A.
\E/a'F” Total da R$2.100.000.000,00
misséo
Quantidade 897.312 (12 série); 842.198 (22 série); 360.490 (32 série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (12 série); 15/06/2034 (22 série); 15/06/2039 (32 série)

Remuneracédo

IPCA + 6,8233% a.a. (12 série); IPCA + 7,1117% a.a. (22 série); IPCA +
7,3108% a.a. (32 série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA
ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

entre
CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures objeto da
presente Emissao

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

como Fiadora

datado de

27 de fevereiro de 2025

188



Docusign Envelope ID: CBCD9EF6-19A8-4866-9ABD-4EE53ACA1CE3

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA
ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Concessionéria Ecovias Raposo-Castelo S.A.” (“Aditamento”):

(1) CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por acdes, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Tamboré, n°®
267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville,
bairro Tamboré, CEP 06460-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 58.607.200/0001-97, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“*JUCESP”)
sob o NIRE 35.300.654.595, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora”);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”); e

3) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por a¢ées de capital aberto
com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Cidade de
S&o Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5,
1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35.300.366.166
perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 13 de fevereiro de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob
o Rito de Registro Automatico, da Concessiondria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”, o qual foi
devidamente inscrito perante a JUCESP em 24 de fevereiro de 2025 sob o n°® ED006412-9/000 e
registrado perante o 2° Oficial de Registro de Iméveis, Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca de S&o Bernardo do Campo em 18 de fevereiro de 2025 sob o n°® 194567
(“Escritura de Emissé&o”);

(B) em 19 de fevereiro de 2025 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 21 de fevereiro de 2025 sob o n°® 67.697/25-2,
na qual, dentre outras matérias, foi alterada a sede da Companhia para a cidade de Barueri, estado
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de Sédo Paulo, na Avenida Tamboré, n° 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio
Canopus Corporate Alphaville, bairro Tamboré, CEP 06460-000 (“Alteracdo de Sede”);

©) em 27 de fevereiro de 2025, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
na Escritura de Emisséo), no qual foi definida taxa final da Remuneracéo (conforme definido na
Escritura de Emisséo), de acordo com a demanda apurada, observado o previsto na Clausula 3.10
da Escritura de Emisséo;

(D) nos termos das Aprovacgdes Societarias e nos termos da Clausula 3.10.2 da Escritura de
Emisséo, ndo se faz necesséria a realizagdo de nova aprovacao societaria da Emissora e/ou da
Fiadora para a formalizacdo e/ou aprovagdo deste Aditamento; e

(E) até a presente data, as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de forma
gue nao ha Debenturistas titulares das Debéntures objeto da Emissdo e, portanto, ndo se faz
necessdria a realizacéo de Assembleia Geral de Debenturistas para a formalizacéo e/ou aprovagao
deste Aditamento.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento, ainda que
posteriormente ao seu uso

1 AUTORIZACOES E DEFINICOES

1.1 O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes aprovadas nas Aprovagdes
Societarias e nas previsdes da Escritura de Emissdo, sem a necessidade de realizagdo de nova
aprovacao societaria da Emissora e/ou da Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

2 REQUISITOS

2.1 Nos termos da Clausula 2.4.1 da Escritura de Emisséo, este Aditamento sera registrado na
JUCESP, e deveréa ser protocolado na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
presente data. A Emissora deverd entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou
eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, deste Aditamento inscrito na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.2 Nos termos da Clausula 2.5.2 da Escritura de Emissdo, este Aditamento sera registrado no
Cartorio de RTD, e devera ser protocolado no Cartério de RTD no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da presente data. A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia
eletrbnica (.pdf), contendo a chancela digital ou fisica do Cartério de RTD, do presente Aditamento
devidamente arquivado perante o Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo arquivamento no Cartério de RTD.

3 ALTERACOES

3.1 Tendo em vista a Alteracdo de Sede da Emissora, as Partes resolvem alterar a qualificagédo
da Emissora e a Clausula 11.2.1 da Escritura de Emisséo, as quais passardo a vigorar com as
seguintes redacdes:

(1) CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por agdes, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM’), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Tamboré, n°
267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville,
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3.2

bairro Tamboré, CEP 06460-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (‘CNPJ/MF’) sob o n° 58.607.200/0001-97, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (‘JUCESP’)
sob o NIRE 35.300.654.595, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(Emissora);”

(..)

“11.2.1. Todas as comunicac¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacdes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante ‘aviso de
recebimento’ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
abaixo. As comunicacdes feitas por e-mail seréo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo
deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

(i) Para a Emissora:

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A

Avenida Tamboré, n° 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio
Canopus Corporate Alphaville, bairro Tamboré

CEP 06460-000 Barueri — Sao Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br”

As Partes também resolvem alterar as Clausulas 1.1.1, 1.2.1, 2.3.1, 2.4.1 e 2.5.1 da

Escritura de Emissdo, passando as referidas clausulas a vigorar com as seguintes redacoes:

“1.1.1. A Emisséo (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido) sdo
realizadas, bem como a presente Escritura de Emissdo é firmada, com base nas
deliberagbes (i) da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 13 de
fevereiro de 2025, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de
2025, sob o n°® 58.442/25-0 (“AGE Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (a) a
Emisséo e seus termos e condi¢Bes, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢cdes”); (b) a Oferta e
seus termos e condi¢cBes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n° 6.385/76”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e demais disposi¢cbes legais e
regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para a Diretoria praticar e ratificacdo de
todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da Emisséo e da Oferta;
e (ii) da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 13 de fevereiro
de 2025, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob
0 n° 58.443/25-3 (“RCA Emissora”, em conjunto com AGE Emissora, “Aprovacfes
Societarias Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (a) a Emissao e seus termos e
condicdes; (b) a Oferta e seus termos e condi¢des; (c) a autorizacdo para a Diretoria da
Emissora e seus demais representantes legais, inclusive procuradores, a celebrar todos os
contratos e praticar todos os atos necessarios para a formalizagao e consumacao dos itens
(a) e (b) acima, incluindo a autorizacéo para celebrar esta Escritura de Emisséo e seus
eventuais aditamentos, incluindo o aditamento que refletiu o resultado do Procedimento de
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3.3

Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (d) a ratificagédo de todos os atos praticados pela
Diretoria da Emissora no @mbito da Emissdo e da Oferta.

1.2.1. A constituicdo da Fianga (conforme abaixo definido), bem como a assuncdo das
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao, foi aprovada pela Reunido do
Conselho de Administracao da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o n°® 58.441/25-6
(“Aprovacédo Societaria Fiadora” e, em conjunto com Aprovagbes Societarias Emissora,
“Aprovacfes Societéarias”).

(..)

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes,
as atas das Aprovacdes Societarias foram arquivadas na JUCESP e publicadas em 26 de
fevereiro de 2025 no jornal "Diario de Noticias” (“Jornal de Publicacéo”), com divulgagdo
simultdnea da sua integra na pagina dos referidos jornais na internet, com a devida
certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil).

(..)

2.4.1. Exceto se previsto de forma diversa pelo Poder Executivo, nos termos do artigo 62,
85°, da Lei das Sociedades por Acbes e regulamentado de forma diversa pela CVM, esta
Escritura de Emissao foi arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o n°
ED006412-9/000, e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento que refletiu o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, deverédo ser registrados na JUCESP sendo
certo que os protocolos correspondentes deverao ser realizados em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados das respectivas datas de assinatura de cada instrumento.

(.)

2.5.1. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséo foi registrada no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo (“Cartério de
RTD”) em 18 de fevereiro de 2025 sob 0 n® 194567, e seus eventuais aditamentos, incluindo
o aditamento que refletiu o resultado do Procedimento de Bookbuilding, serdo registrados
pela Emissora, as suas expensas, no Cartério de RTD, nos termos dos artigos 129 e 130
da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros
Publicos”).

Em razdo da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem alterar as
Clausulas 3.10.1, 3.10.2, e 4.13.1 da Escritura de Emisséo, passando as referidas clausulas
a vigorar com as seguintes redacdes:

“3.10.1. Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem
lotes minimos ou maximos, para definir a taxa final da Remuneragéo (“Procedimento de
Bookbuilding”).

3.10.2. A Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissédo, o qual sera arquivado na JUCESP e registrado no
Cartorio de RTD, nos termos das Clausulas 2.4 e 2.5, sem necessidade de nova aprovacao
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3.4

societaria pela Emissora e pela Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

(..)

4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 8,1773% (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) O célculo da
Remuneragdo das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = VNa x [Fator Spread — 1]
onde:
J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Lr
spread 1)252

100

Fator Spread = (

onde:
Spread = 8,1773 (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos de milésimos); e

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do ltimo Periodo de Capitalizaco e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.”

Adicionalmente, em raz&o da definicdo e contratacio da Agéncia de Classificagdo de Risco,

as Partes resolvem alterar as Clausulas 4.25.1 e 4.25.3 da Escritura de Emisséo, a qual passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“4.25.1. Foi contratada a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) como
agéncia de classificacdo de risco das Debéntures, a qual atribuiu a classificagdo de risco
(rating) “brAAA” a Emisséo.”

“4.25.3. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emissora, pela Moodys’s ou pela Fitch Ratings, sem necessidade de aprovacgéao prévia
dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a referida
substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de
Classificacéo de Risco.”
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4 RATIFICACOES

4.1 Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se encontram
redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condi¢gdes constantes da Escritura de
Emisséo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento.

4.2 A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram e garantem que todas as declaracfes e
garantias previstas na Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
vélidas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

4.3 Em decorréncia das altera¢@es realizadas neste Aditamento, as Partes resolvem alterar e
consolidar a Escritura de Emisséo, que passa a vigorar conforme versao anexa a este Aditamento
na forma do Anexo A.

5 DISPOSICOES GERAIS

51 N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
gue caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renlincia ao mesmo, nem constituira
novacao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cfes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3 Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

54 Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento a Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

55 As Partes concordam e convencionam que a celebracdo deste Aditamento podera ser feita
por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrdnicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.6 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda
gue uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior. Ademais, ainda que alguma
das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracéo
deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente este Aditamento, dispensada a
assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4°, do Codigo de Processo Civil.

Sao Bernardo do Campo, 27 de fevereiro de 2025.
(AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES)
(RESTANTE DA PAGINA DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO)
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(Pagina de Assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Concessiondaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”)

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Nome: Rrui Juarez Klein Nome: IGOR FREITAS BARROS

Cargo: piretor Presidente Cargo: piretor superintendente

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGCOS S.A.

Nome: Eduardo A. Alckmin Jacob
Cargo:

1 Mitz
Diretor Juridico Cargo: piretor de Controladoria

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Docusigned by
Ml Rufs Sentore

Nome: marcelle Motta Santoro
Cargo:

Diretora
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

entre

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhéo dos Debenturistas

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
como Fiadora

10
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por agdes, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(‘CVM’), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Tamboré, n°
267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville,
bairro Tamboré, CEP 06460-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (‘CNPJ/MF’) sob o n° 58.607.200/0001-97, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&do Paulo (‘fJUCESP’)
sob o NIRE 35.300.654.595, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(Emissora));

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”); e

3) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por a¢ées de capital aberto
com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Cidade de
Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5,
1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35.300.366.166
perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”
(“Escritura de Emisséo”), mediante as seguintes clausulas e condi¢bes:

1 AUTORIZACAO

11 Aprovagao Societaria da Emissora

1.1.1 A Emisséo (conforme abaixo definido) e a Oferta (conforme abaixo definido) sdo
realizadas, bem como a presente Escritura de Emisséo é firmada, com base nas
deliberagfes (i) da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 13
de fevereiro de 2025, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 24 de
fevereiro de 2025, sob o n°® 58.442/25-0 (“AGE Emissora”), na qual foi deliberado
e aprovado: (a) a Emissédo e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da
Lei n°®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”); (b) a Oferta e seus termos e condi¢des, nos termos da Lei n® 6.385,

11
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de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n°® 6.385/76”), da Resolugéo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607),
e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para
a Diretoria praticar e ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da
Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta; e (ii) da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de fevereiro de 2025, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o n°
58.443/25-3 (“RCA Emissora”, em conjunto com AGE Emissora, “Aprovacdes
Societarias Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (a) a Emisséo e seus
termos e condig¢des; (b) a Oferta e seus termos e condi¢des; (c) a autorizagéo para
a Diretoria da Emissora e seus demais representantes legais, inclusive
procuradores, a celebrar todos os contratos e praticar todos os atos necessarios
para a formalizag&do e consumacao dos itens (a) e (b) acima, incluindo a autorizacéo
para celebrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, incluindo o
aditamento que refletiu o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido); e (d) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da
Emissora no &mbito da Emisséo e da Oferta..

1.2 Aprovagao Societaria da Fiadora

121

A constituicdo da Fianca (conforme abaixo definido), bem como a assuncédo das
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emisséo, foi aprovada pela Reunido
do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 13 de fevereiro de 2025,
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025, sob o
n® 58.441/25-6 (“Aprovacgao Societéria Fiadora” e, em conjunto com Aprovagdes
Societarias Emissora, “Aprovag¢des Societéarias”).

2 REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”), para

distribuicdo publica, registrada sob o rito automatico, destinada a Investidores Profissionais

(conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Emissdo” e “Oferta’,

respectivamente), sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1 Registro Automatico da Oferta pela CVM

211

2.1.2

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem necessidade de analise
prévia da CVM, nos termos dos artigos 25, §2°, 26, inciso X, e 27, inciso |, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolugao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures nao-
conversiveis em acgdes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido); e (iii) de emissor néo registrado perante a CVM.

Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta: (i)
nos termos do artigo 9°, inciso |, e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolu¢éo
CVM 160, a Oferta foi dispensada da apresentacéo de divulgacdo do prospecto e
lAmina para sua realizagdo; (ii) a CVM ndo realizou a andlise dos documentos da

12
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2.2

2.3

2.4

Oferta, nem de seus termos e condic¢fes; e (iii) devem ser observadas as restricdes
de negociacdo das Debéntures previstas na Resolugcdo CVM 160 e na Clausula
2.6.2 abaixo.

Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”)

221

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19, do
“Cédigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicao
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1°, das
“Regras e Procedimentos de Oferta Publicas”, ambos em vigor desde 15 de julho
de 2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da
data da divulgacdo do anincio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”).

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societarias

231

2.3.2

2.3.3

Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des,
as atas das Aprovacdes Societarias foram arquivadas na JUCESP e publicadas em
26 de fevereiro de 2025 no jornal "Diario de Noticias” (“Jornal de Publicagéo”), com
divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina dos referidos jornais na internet,
com a devida certifica¢éo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciério 1 (uma) via eletrénica (formato
pdf), das Aprovagdes Societérias devidamente arquivadas na JUCESP no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data do efetivo
arquivamento.

Os atos societarios relacionados a Emissdo que eventualmente venham a ser
praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito da Oferta, apds a presente
data, também deverao ser arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou
pela Fiadora no Jornal de Publicagdo, nos mesmos termos e prazos indicados nesta
Clausula 2.3.

Inscricdo e Registro desta Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos

241

2.4.2

Exceto se previsto de forma diversa pelo Poder Executivo, nos termos do artigo 62,
85°, da Lei das Sociedades por A¢6es e regulamentado de forma diversa pela CVM,
esta Escritura de Emissao foi arquivada na JUCESP em 24 de fevereiro de 2025,
sob o n°® ED006412-9/000, e seus eventuais aditamentos, incluindo o aditamento
que refletiu o resultado do Procedimento de Bookbuilding, dever&o ser registrados
na JUCESP sendo certo que os protocolos correspondentes deverédo ser realizados
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada
instrumento.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou
eletrdnica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de
Emissao e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro, devendo a Emissora envidar
melhores esforcos e adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma
tempestiva, de eventuais exigéncias feitas pela JUCESP.

13
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25

2.6

2.7

Constituicdo da Fianga

251

2.5.2

2.5.3

Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséao foi registrada no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo
(“Cartério de RTD”) em 18 de fevereiro de 2025 sob o n® 194567, e seus eventuais
aditamentos, incluindo o aditamento que refletiu o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, serdo registrados pela Emissora, as suas expensas, no Cartorio de
RTD, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos”).

A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos no Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
suas respectivas assinaturas devendo a Emissora envidar melhores esforcos e
adotar todas as diligéncias para o atendimento, de forma tempestiva, de eventuais
exigéncias feitas pelo Cartério de RTD.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (.pdf),
contendo a chancela digital ou fisica do Cartério de RTD, da presente Escritura de
Emisséo e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante o
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento no Cartério de RTD.

Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletrénica

2.6.1

2.6.2

2.6.3

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcédo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagéo e custodia
no mercado secundario, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢fes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito nas Clausulas 2.6.1 acima, nos termos do artigo 86, inciso
V da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios exclusivamente entre Investidores
Profissionais, a qualquer momento, sendo requerido adicionalmente que a Emissora
cumpra previamente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160.
Ainda, nos termos do artigo 88, caput, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado,
mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

O periodo de distribuicdo sera de (i) no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 57, 83°, da Resolucdo CVM 160; e (ii) de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgagéo do andncio de inicio de distribuicdo da Oferta
(“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicéo”).

Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.7.1

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n° 11.964, de 26
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3.2

de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034”), Resolugdo do CMN n°4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolucdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista 0 enquadramento do Projeto no setor prioritario
previsto no artigo 4°, inciso |, alinea (a), do Decreto 11.964.

2.7.2 O Projeto foi enquadrado como prioritario pelo Ministério dos Transportes, conforme
Processo n° 50000.003221/2025-74 e observada a Nota Técnica n°
7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida em 06 de fevereiro de 2025.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissora tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob regime de
concessdo, a prestacdo dos servigos publicos de ampliagdo, operacdo, conservacéo,
manutencdo e realizacdo de investimentos necessarios para exploracdo do sistema
rodoviario denominado Lote Nova Raposo, da Concorréncia Internacional No. 02/2024,
composto, inicialmente, pelos trechos da (i) SP 270 — km 10,940 ao km 34,065 — inicio:
23°34'23,37"S | 46°42'40,50”0, fim: 23°36'08,45”S / 46°55'42,41”0; (ii) SP 029 — km 32,58
ao km 43,70 — inicio: 23°31'5.69"S / 46°55'43.91"0, fim: 23°36'10.64"S / 46°55'6.58"O; (iii)
Trecho Cotia — Embu das Artes1 - inicio: 23°36'15.33"S / 46°55'28.95"0, fim: BR-116; e (iv)
SP 280 — km 13,290 ao km 54,140 - inicio: 23°31'13,62’S / 46°44'52,53"0, fim:
23°26'21,65"S / 47°06'25,91”0 (todos, em conjunto, o “Sistema Rodoviario”), bem como
exploragéo, inclusive por meio de suas subsidiarias, de atividades que gerem receitas
acessorias, alternativas, complementares ou de projetos associados.

Destinacdo dos Recursos

3.21 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo CMN 5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou
despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta e/ou na realizacdo de
investimentos futuros relacionados & implantacdo do Projeto, nos termos da Lei
12.431, conforme tabela a seguir.

Nome Empresarial e Nimero de | Concessionaria Ecovias Raposo-
Inscricdo no Cadastro Nacional | Castelo S.A., inscrita no CNPJ/MF
da Pessoa Juridica sob o n° 58.607.200/0001-97
Setor prioritario em que o Projeto | Infraestrutura.

se enquadra

Objeto do Projeto Ampliacéo, operacao,
conservagdo, manutencdo e
realizacdo dos investimentos
necessarios para a exploracéo do
Sistema Rodoviario (“Projeto”).

Objetivo do Projeto Implantagao, ampliagéo,
aquisicao, reposicao,
manutencao, recuperacao,

adequacdo ou modernizacao,
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excluidas as acles de
conservacao.
Beneficios sociais ou ambientais |e Os servicos prestados na

advindos da implementacdo do
Projeto

rodovia geram empregos diretos e
indiretos. Além disso, as obras e a
do pedagio
ocasionam pagamento de imposto

arrecadacéao

todo més.

. O desenvolvimento social
e econbmico da regido decorrera
da maior fluidez do transito e
reducdo dos custos no transporte
com mercadorias para as industrias
e comeércios das cidades que
circundam a rodovia. E provavel
também haver uma valorizagao
significativa dos imoéveis da regido
pelo facil acesso e pela melhor
qualidade de vida entregue aos
cidadaos.
. A
facilitara o acesso a servicos

nova infraestrutura
essenciais, como salde, educacdo
e seguranca, habitacdo e comércio,
melhorando a qualidade de vida por
meio do transporte.

) No que tange ao beneficio
ambiental, o investimento podera

levar a melhoria da eficiéncia de

transporte via rodovias bem
planejadas que tendem a reduzir
congestionamentos e,
consequentemente, diminuir a
emissao de gases poluentes. Além
de

passagens para fauna, diminuindo

disso, havera previsédo
o impacto sobre a biodiversidade; e
de

controle ambiental,

praticas monitoramento e
incluindo a
recuperacao de areas degradadas
e o plantio de vegetacdo nativa ao

longo das estradas.

Data de inicio do Projeto

1° de janeiro de 2025

203

16



Docusign Envelope ID: CBCD9EF6-19A8-4866-9ABD-4EE53ACA1CE3

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.3

3.4

3.5

3.6

Data estimada de Encerramento
do Projeto

1° de janeiro de 2029

Fase atual do Projeto

Em implementacao

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

realizacdo do Projeto

R$ 2.918.431.228,50
bilhdes,

(dois
novecentos e dezoito
milh&es, quatrocentos e trinta mil,
duzentos e vinte e oito reais e
cinguenta centavos)

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a
Emisséo

R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes
e duzentos milhdes de reais)

Percentual que se estima captar

100% (cem por cento)

com as Debéntures frente as

necessidades de recursos

financeiros do Projeto

3.2.2  Os recursos adicionais necesséarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de
uma combinac¢édo de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricdes de endividamento

previstas nesta Escritura de Emissao.

3.23 A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario anualmente, até a efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos ou até Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissao, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da operagdo, acompanhada de
documentacdo comprobatéria da destinagdo dos recursos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos

adicionais que se fagam necessarios.
Ndmero da Emisséo
3.3.1 A Emisséo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

3.4.1 O valor total da Emissdo sera de R$2.200.000.000,00 (dois bilh6es e duzentos

milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissao”).
Ndmero de Séries
3,51 A Emissao serd realizada em série Unica.
Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emiss&o sera o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira,

com sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
Souza Aranha, Torre Olavo Setubal, CEP 043444-902, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servigcos
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3.7

3.8

3.9

relativos as Debéntures) e o escriturador das Debéntures sera a ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de
Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3°
andar (parte), CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder
o Escriturador na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures).

Colocacéo e Procedimento de Distribuicao

3.7.1

3.7.2

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, com a
intermediagéo de instituigdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), sob regime
de garantia firme de colocacdo, nos termos do “Contrato de Coordenagéo,
Colocagéo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéao,
de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Publica, sob
o Rito de Registro Automatico, da 12 (Primeira) Emisséo da Concessionaria Ecovias
Raposo-Castelo S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicédo”).

N&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo certo que, caso ndo
haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as Debéntures durante
o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider realizara
a subscricdo e a integralizacao das Debéntures até o Valor Total da Emissao, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuicéo.

Publico-Alvo da Oferta

3.8.1

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢éo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolu¢do CVM 307,
respectivamente).

Plano de Distribuicéo

3.9.1

3.9.2

3.9.3

O plano de distribuicao puablica serd organizado pelo Coordenador Lider e seguird
0s procedimentos descritos no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuigdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais
(“Plano de Distribuic&o”).

No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que (i)
o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, e (ii)
haja adequag&o do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
a qualquer potencial investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider e nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicavel; e (b)
informar ao Coordenador Lider, imediatamente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.
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3.94

3.9.5

3.9.6

3.9.7

3.9.8

3.9.9

3.9.10

3.9.11

3.9.12

3.9.13

N&o existira fixacdo de lotes minimos ou maximos de subscricdo das Debéntures,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o Plano de Distribuicéo.

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas diretos ou indiretos da Emissora.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou
suplementar de Debéntures, nos termos do artigo 50, paragrafo Unico e do artigo
51, ambos da Resolucdo CVM 160.

O Coordenador Lider podera realizar esforcos de venda das Debéntures por meio
da divulgagdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentacdes para
potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo
com a Emissora.

Nos termos do artigo 57 da Resolu¢édo CVM 160, a Oferta sé poderé sair a mercado
a partir da divulgagéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), o qual
serd divulgado nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo definido), com envio
simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrénica do Aviso ao Mercado a
CVM e a B3, sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, §4°, da Resolugéo
CVM 160. Nessa hipotese, tendo em vista que a Oferta ser4 submetida ao registro
automéatico e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, esta devera
permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo
57, 83°, da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, as divulgacdes requeridas pela
Resolucdo CVM 160 deveréo ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso,
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider,
da B3 e da CVM (“Meios de Divulgagao”).

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, deverao ser
encaminhados, pelo Coordenador Lider, & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizacéo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolu¢cao CVM 160.

As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a
obtencdo do registro automético da Oferta junto & CVM e a partir da data de
divulgacédo, nos Meios de Divulgacdo, do Anuncio de Inicio, com envio simultaneo,
pelo Coordenador Lider, da versao eletrdnica do Anuncio de Inicio & CVM e a B3,
sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca
de palavras e termos, nos termos do artigo 59, §2°, da Resolu¢cdo CVM 160.

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta, exceto com relagdo a possibilidade de desagio, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo.

O Coordenador Lider organizara a colocacdo das Debéntures perante os
Investidores Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta
suas relacdes com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider.
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3.10

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Procedimento de Bookbuilding

3.10.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores
Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para definir a taxa final da
Remuneragéo (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.10.2 A Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, o qual sera arquivado na JUCESP e
registrado no Cartério de RTD, nos termos das Clausulas 2.4 e 2.5, sem
necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora e pela Fiadora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emisséao

4.1.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15
de fevereiro de 2025 (“Data de Emiss&o”).

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira
Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) (‘Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacdao de Titularidade

43.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

Conversibilidade

4.41  As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

Espécie

451 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Ac¢des. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
adicional.

Direito de Preferéncia

4.6.1 Na&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do
das Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento

4.7.1 Ressalvadas as hip6teses de liquidagdo antecipada da totalidade das Debéntures
em razao da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido), Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (conforme definido abaixo), de
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resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) ou de Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definido) com cancelamento
da totalidade das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento
de 1.489 (mil quatrocentos e oitenta e nove) dias corridos contados da Data de
Emisséao, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2029 (“Data de Vencimento”).

4.8 Valor Nominal Unitario

48.1

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.9 Quantidade de Debéntures

49.1

Serdo emitidas 2.200.000 (duas milhdes e duzentas mil) Debéntures.

4.10 Preco de Subscricéo e Forma de Integralizacao

4.10.1

4.10.2

4.10.3

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda corrente
nacional, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme
informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos do artigo 13 e 59, inciso
Il, da Resolugdo CVM 160, durante o Periodo de Distribuicdo, de acordo com os
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de integralizagéo
das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal
Unitério; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculadas pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao até a data da
efetiva integralizagéo (“Preco de Integralizacéo”). As Debéntures poderao, ainda,
em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas com &gio ou deségio,
conforme podera vir a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para
todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacéo.

O agio ou desagio, conforme o caso, poderdo ser aplicados na ocorréncia de uma
ou mais condicdes objetivas de mercado, a critério do Coordenador Lider, incluindo,
mas nao se limitando a, as seguintes: (a) alteracdo na taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b)
alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragdo no IPCA
(conforme abaixo definido) apurado e divulgado pelo IBGE (conforme abaixo
definido); ou (d) auséncia ou excesso de demanda pelas Debéntures, conforme
verificado pelo Coordenador Lider.

Para fins desta Escritura de Emissédo, define-se “Data de Integralizac&o” a data em
gue ocorrera a integralizagdo das Debéntures.

4.11 Atualizacdo Monetéaria das Debéntures

4111

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,
das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéaria das
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Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”),
segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

C- ln_[ le dut
k=1 ( Nlx_1

onde:

n = namero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo
“n” um nuamero inteiro;

Nlx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagcdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou ha propria data de aniversario do ativo. ApGs a data de
aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo. O més de atualizagéo refere-se
a data de célculo da debénture;

Nlk-1 = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima data de
aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a dltima, inclusive, e proxima data de
aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.
Observagoes:

(a) a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(b) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;
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412

()
(d)

considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
considera-se como més de atualizacao o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

()

o fator resultante da expresséo abaixo € considerado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

(f)

dup
le dut
NI\

0 produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento; e

(9)

os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util

subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA

4.12.1

4.12.2

4.12.3

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
gualquer obrigacao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada,
em sua substituicdo, para a apuragéo do IPCA, a projecéo do IPCA calculada com
base no consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA,
divulgada pela ANBIMA, n&o sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagéo
posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para apuragao e/ou divulgagdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal IPCA”).

Observado o disposto na Clausula 4.12.2 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento
de extincdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo, para
que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 1X abaixo,
de comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacao aplicavel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado, o qual
deverd refletir parametros utilizados em operacfes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagcdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo em relacéo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para
o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da
ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
divulgacao posterior do IPCA.
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4.12.4

4.12.5

4.12.6

4.12.7

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo ser4 mais realizada, e
0 IPCA, a partir da data de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o célculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior
do IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula 9 abaixo, ou caso néo haja
guérum de instalagdo em segunda convocacédo, a Emissora devera (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, e nas
demais regulamentac®es aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
da data em que esta deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, caso esta
ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, conforme aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracéo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive); ou (ii) caso nao sejam atendidas as exigéncias para a realizagcao do
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN
4.751 e das demais regulamentacfes aplicdveis, resgatar a totalidade das
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
em que se torne legalmente permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugcdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacdes aplicaveis. Para célculo da Atualizagdo Monetéaria das Debéntures
a serem resgatadas e, desde que seja legalmente permitido, canceladas, para cada
dia do periodo de auséncia do IPCA seréo utilizadas as proje¢cdes ANBIMA para o
IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da
ANBIMA.

Caso ndo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.12.5 acima, em razdo de vedacéo legal ou regulamentar,
a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do &mbito da B3.

Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei
12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.23.6
abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo 1°, 81° inciso Il, da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e da regulamentacao aplicavel, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do
efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, ou de outra forma, desde
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que venha a ser legalmente permitido, realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que a realizagdo de tal resgate ndo dependera de uma
aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida
oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razéo
da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o0s
Debenturistas recebem tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes.

4.13 Juros Remuneratérios das Debéntures

4.13.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 8,1773% (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracéo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) O calculo
da Remuneracgédo das Debéntures obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x [Fator Spread — 1]
onde:
J = valor unitdrio da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
DF
spread )ﬁ

Fator § d=|————+1
ator Sprea ( 100 +

onde:

Spread = 8,1773 (oito inteiros e mil setecentos e setenta e trés décimos de milésimos); e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do ultimo Periodo de Capitalizaco e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.14 Periodo de Capitalizacao

4.14.1 O Periodo de Capitalizacdo €, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, exclusive, e para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
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Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

4.15 Pagamento da Remuneracao

4.15.1

4.15.2

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacBGes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme abaixo definido), de resgate antecipado decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado ou de Aquisicao Facultativa, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracédo das
Debéntures, calculada conforme Clausula 4.13.1 acima, sera paga integralmente,
em 1 (uma) unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracao”).

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.16 Amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado

4.17

4.18

4.16.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacBes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo
Total, de Resgate Antecipado Obrigatério Total, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ou
de Aquisi¢cdo Facultativa, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, serd amortizado
integralmente, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

Local de Pagamento

4.17.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacéo dos Prazos

4.18.1

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util,
nao sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando
previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséo,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;
ou (ii) com relacao a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio
da B3 ou qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo,
qualquer dia que nao seja sdbado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer
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dia no qual haja expediente bancario na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo
e/ou na cidade de Séo Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo.

4.19 Encargos Moratorios

4.19.1

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures e da Remuneracdo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nédo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e
nao compensatoéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razao de 1%
(um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até
a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre o montante devido
e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.21

4.22

4.20.1

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.19 acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicagdo, ndo lhe dara direito
ao recebimento da Atualizagcdo Monetéria das Debéntures, da Remuneracao e/ou
dos Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

Repactuacéo

4.21.1

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Publicidade

4.22.1

4.22.2

Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emisséo e da Oferta, todos os atos e decisfes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos, no Jornal de Publicacdo ou outro jornal que venha a ser designado para
tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na péagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.ecorodovias.com.br/)
(“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢les e 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagdo, sendo
certo que, caso a Emissora altere os seus jornais de publicacdo ap6s a Data de
Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
de divulgacdo de suas informacdes. A publicacdo do referido Aviso aos
Debenturistas podera ser substituida por notificacéo individual por escrito para cada
um dos Debenturistas e para o Agente Fiduciario, que seréo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrdnico, com envio
de confirmacéo de recebimento por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

Os Avisos aos Debenturistas dever@o observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitagBes impostas pela Resolugdo CVM 160 em
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relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar
0 Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizacéo.

4.23 Imunidade de Debenturistas

4.23.1

4.23.2

4.23.3

4.23.4

4.23.5

4.23.6

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacéo comprobatoéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacado, a Emissora fara as retenc@es dos tributos previstos na legislacédo
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatéria de sua
condicao de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da Clausula 4.23.2 acima,
e gue tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condi¢cfes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicivel, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condi¢éo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo
adicional em relacéo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida na Clausula 4.23.3 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei
12.431, esta serd responséavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.5 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emisséo; (ii) haja
qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em raz&o do
ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii)
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de celebragéo desta Escritura de Emissao, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §1°,
inciso Il, da Lei 12.431, e da Resolugcdo CMN 4.751, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do
efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de

28

215



Docusign Envelope ID: CBCD9EF6-19A8-4866-9ABD-4EE53ACA1CE3

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.23.7

qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel, sendo certo que a realizacéo
de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima e que os Debenturistas que
optarem por ndo aceitar referida oferta passaréo a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos em razéo da perda do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores nédo fossem incidentes.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.23.6 acima, em razéo de vedacéo legal ou regulamentar,
a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do a&mbito da B3.

4.24 Garantia Fidejussoria

4.24.1

4.24.2

A Fiadora, neste ato, em carater irrevogéavel e irretratavel, garante e se
responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto & Emissora e
principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigag@es principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo, incluindo, mas sem limitagao, (i) as obrigacdes relativas
ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da
Remuneragdo, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura
de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em
virtude de qualquer hipétese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigacbes relativas a
quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissao e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas
néo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, honorarios, encargos,
tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigacdes relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, & B3, & ANBIMA, & CVM e ao Agente Fiduciario; e
(iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e/fou os Debenturistas venham a desembolsar no &mbito da Emisséo
(“Obrigacbes Garantidas”), nos termos do artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), renunciando expressamente
aos beneficios dos artigos 301, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827,
834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei
n®13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”
e “Fianca”, respectivamente).

As Obrigacdes Garantidas deverdo ser pagas pela Fiadora, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento de notificacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora e a Fiadora informando a falta de pagamento por parte da
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4.24.3

4.24.4

4.24.5

4.24.6

4.24.7

4.24.8

Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valores relativos as
Obrigacdes Garantidas devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, incluindo, sem limitagéo, os montantes comprovadamente devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracdo, Encargos Moratérios ou de
demais encargos de qualquer natureza. Tal notificagcdo devera ser enviada pelo
Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util, respeitados os prazos de cura previstos
nesta Escritura de Emisséo, apés a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora
de qualquer Obrigacdo Garantida ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures, sendo certo que, em qualquer caso no d&mbito dos documentos da
Oferta, nenhum atraso por parte do Agente Fiduciario no envio de notificacédo
prejudicard o direito dos Debenturistas de exercerem, a qualquer tempo, seus
direitos no ambito desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos da Oferta.
O pagamento das Obriga¢cbes Garantidas, na medida exata da parcela da divida
inadimplida, conforme informado na notificagdo escrita acima mencionada, sera
realizado pela Fiadora de acordo com os termos e procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianga serdo
efetuados fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que
os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
gquantia equivalente a que teria sido recebida se tais deduc¢des, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

A Fiadora declara, neste ato, que a Fiang¢a aqui referida é prestada pela Fiadora em
carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim
permanecendo até o pagamento total, pela Emissora ou pela Fiadora, das
Obrigacdes Garantidas.

Nenhuma obje¢&o ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

A Fianca permanecera vélida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na Escritura de
Emissdo, no Contrato de DistribuicAo e nos demais documentos da Oferta
devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitacdo
ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacdo
extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, autofaléncia ou faléncia, até o
cumprimento integral das Obriga¢8es Garantidas.

A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposic@es legais aplicaveis.

No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emisséo, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar e excutir a Fianca, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, sem que
com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacdo integral das Obriga¢g6es Garantidas.
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4.25

4.24.9

4.24.10

4.24.11

4.24.12

4.24.13

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo da Fianca constituida em favor dos Debenturistas desta
Emissao ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista, observados os prazos prescricionais previstos na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

O Agente Fiduciario podera observado o disposto acima, em nome dos
Debenturistas, executar a Fianca para os fins de amortizar ou liquidar as Obriga¢fes
Garantidas, de acordo com os termos e condicfes previstos nesta Escritura de
Emissao.

Com base nas informag@es trimestrais da Fiadora de 30 de setembro de 2024, seu
patrimdnio liquido consolidado é de R$ 3.948.286.000,00 (trés bilhdes, novecentos
e quarenta e oito milhdes e duzentos e oitenta e seis mil reais), sendo certo a
possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Fiadora a
terceiros.

A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca apo0s os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emisséo

A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obriga¢bes Garantidas.

Classificacdo de Risco

4.25.1

4.25.2

4.25.3

4.25.4

4.25.5

4.25.6

Foi contratada a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”)
como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures, a qual atribuiu a
classificacé@o de risco (rating) “brAAA” & Emisséao.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada,
as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a atualizacao
e manutenc¢ao anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures.

A Agéncia de Classificagcdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emissora, pela Moodys’s ou pela Fitch Ratings, sem necessidade de
aprovacao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente
Fiduciario sobre a referida substituicio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratacdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

Para a substituicho da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outra
agéncia de classificacao de risco que ndo aquelas mencionadas na Clausula 4.25.1
acima, havera necessidade de aprovacao prévia, observado o quérum previsto na
Clausula 9.4.1 desta Escritura de Emissao.

Em qualquer dos casos previstos nas Clausulas 4.25.3 e 4.25.4 acima, a nova
agéncia passara a integrar a definicao de “Agéncia de Classificagdo de Risco”, para
todos os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relacdo societaria com a Agéncia de
Classificacéo de Risco, sendo que o processo de contratacao, analise, fornecimento
de documentos e informacdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de
Risco foi e sera conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns
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4.26

4.27

4.28

4.29

51

casos, contar com a participacdo do Coordenador Lider. Nao obstante, a Agéncia
de Classificacdo de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo
formato de suas anadlises e pelo embasamento tomado na concessao de sua
opiniao.

4.25.7 A Emissora devera: (i) manter a classificacdo de risco (rating) das Debéntures
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou permitir que
a Agéncia de Classificagao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificacdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de
Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora.

Desmembramento

4.26.1 Na&o sera admitido o desmembramento da Remuneracao, do Valor Nominal Unitario
Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso 1X do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

4.27.1 Na&o serd constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacéo
4.28.1 Na&o sera constituido fundo de amortizac@o para a presente Emisséo.
Formador de Mercado

4.29.1 Na&o sera contratado formador de mercado para a presente Emisséo.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA  FACULTATIVA E  AQUISICAO
FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos
termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior
caso estabelecido pela legislagdo aplicavel); e (b) o disposto no inciso Il do artigo
1°, 81° da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou
regulamentacdes aplicaveis, observadas as condi¢des abaixo dispostas.

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante o envio
de comunicacéo individual aos Debenturistas das Debéntures ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.22 acima, em ambos 0s casos com cépia para o
Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de
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antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida Comunicagao de
Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (i) a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo;
(iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informacBes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(i) e (ii) abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratdérios, se
houver; e (c) de quaisquer obriga¢cdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remunerac¢éo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagfes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

a

VP - Z ([J’J"-’E'fr 8 E)
B FVPk

k=1

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total,

VNEkK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneracdo das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;
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514

515

5.1.6

517

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um namero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)Z52]}

onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:
ok (E )

LR

|

Duration =

[
[R~]

pu |

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerda de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O
Resgate Antecipado Facultativo Total ser4 enderegcado a todos os Debenturistas,
sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e IV, do artigo 1°, da
Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolucéo
CMN 4.751, sendo que dependerd da aprovagdo, tanto em primeira quanto em
segunda convocagbes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Resgate Antecipado Obrigatério Total

5.2.1

Caso néo ocorra a assinatura do contrato de concessdo objeto da Concorréncia
Internacional No. 02/2024, a ser celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente,
com a interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP (“ARTESP”) e do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sado Paulo (“DER” e
“Contrato de Concessao”, respectivamente) no prazo de 3 (trés) meses contados
da Data de Emissao, prorrogaveis automaticamente por mais 3 (trés) meses, uma
Unica vez, caso a ndo celebragdo do Contrato de Concesséo néo decorra de motivo
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5.2.3

imputavel & Emissora, a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario em até 1
(um) Dia Util contado de quaisquer dos eventos previstos acima e realizar o resgate
antecipado obrigatdrio total das Debéntures, em até 10 (dez) dias corridos contados,
conforme o caso, da data do evento ou do término do prazo previsto acima,
observadas as condigdes abaixo dispostas (“Resgate Antecipado Obrigatério
Total”), sendo certo que, nesta hipotese, as Debéntures ndao contardo com o
incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431 em razdo da impossibilidade de
cumprimento da destinacdo dos recursos ao Projeto.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total ocorrera mediante o envio de comunicacao
individual aos Debenturistas ou publicacéo de andncio, nos termos da Clausula 4.22
acima, sendo em ambos os casos com cépia para 0 Agente Fiduciario, a B3 e a
ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado
Obrigatério”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista
para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Data do Resgate
Antecipado Obrigatério”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos
adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3,
ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente,
a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a B3, copia do referido
comunicado na mesma data de sua realizacéo.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(i) e (ii) abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracgédo desde a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total,
utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

a

VP - Z ([J’J"-’E'fr 8 E)
B FVPk

k=1
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onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total;

VNEkK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneragdo das Debéntures e/ou da amortizagdo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um namero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPE = {[(1 4+ TESOURMIPCA)Z52Z]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = equivale a somatéria da ponderacgdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

Traanix NS

Duration =
P 25

o]

5.2.4 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total deverd constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a
menc¢éo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula
5.2.3 acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao
do Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

525 O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emissora na Data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, sendo certo que todas as Debéntures seréo liquidadas
em uma Unica data. Apés a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, as
Debéntures deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacao
em vigor.

5.2.6 Nao serd admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado
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5.3.2

5.3.3

5.3.4

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos
da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacédo; e (b) o disposto no inciso
Il do artigo 1°, 81° da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751; e (c) demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta
de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condi¢cdes para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos
e condicdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio
ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacao individual enviada aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.22 acima
(“Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacao deverd constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que
ndo poderd ser negativo, observado o disposto no inciso Ill, do artigo 1°, da
Resolugcdo CVM 4.751; (ii) forma e o prazo de manifestagdo, a Emissora, com cépia
ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias
para a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

ApO6s a Comunicacgdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas teréo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora
pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, com cdépia ao Agente Fiduciario.

ApOs a publicacéo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado,
os Debenturistas que optarem pela adeséao a referida oferta terdo que se manifestar
a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que
a Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Clausula 5.2 podera ser efetivado apenas em
relagdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de
Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de
resgate parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por
Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacgédo, a Oferta de Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a
totalidade das Debéntures, e (c) caso ndo seja legalmente permitida a realizagédo
de resgate parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado ndo tenha sido aceita por
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5.3.5

5.3.6

5.3.7

5.3.8

5.3.9

5.3.10

Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulacéo, o resgate antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data
prevista na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no ambito do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim
permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido (i) da Remuneragéo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive) até a data do resgate (exclusive), e (ii) se for o
caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.3,
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora
do &mbito da B3, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizacao de resgate antecipado
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizac&o, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario.

Amortizagdo Extraordinéaria Facultativa

54.1

5.4.2

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislacé@o aplicavel, e observados
os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser
estabelecidos na legislacado aplicavel, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, ap6s decorridos os prazos
fixados na legislacdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentagcdo aplicavel,
realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa”).

A Amortizac@o Extraordinaria Facultativa somente sera realizado mediante o envio
de comunicacao individual aos Debenturistas ou publicagéo de aniincio, nos termos
da Clausula 4.22 acima, em ambos 0s casos com cOpia para o Agente Fiduciario, a
B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacéo
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Extraordinaria Facultativa®), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa
(“Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), sendo que na referida
Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a Data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencéo
dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.4.3
abaixo; (iii) quaisquer outras informacBes necessdarias a operacionalizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

® parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser
amortizada, acrescido (a) da Remuneracédo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa; (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (c)de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, na
proporcdo do percentual da Amortizagdo Extraordindria Facultativa,
acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures na propor¢do do valor
nominal unitério a ser amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures, na data da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa, utilizando-se a cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizag&o
Extraordinaria Facultativa calculado conforme férmula abaixo; (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures:

p Z (VNEk y c)
~ L \FVPk

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das

onde:

Debéntures;

C = Fator da varia¢do acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da Amortizacao
Extraordinéria Facultativa;

VNEK = parcela do valor unitério de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures, na propor¢cdo da Amortizagdo Extraordinaria, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragédo e/ou
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da amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizacéo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {|[(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverdq abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite méaximo de amortiza¢do de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures.

55 Aquisicao Facultativa

551

5.5.2

55.3

A Emissora podera, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo,
ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e observado o
disposto no inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes
e as regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada (“Resoluc¢do CVM 77”), devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstragbes financeiras da Emissora (“Aquisi¢céo
Facultativa®). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta
Clausula poderao, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisi¢do, comunicar sua
intenc@o ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas Debéntures,
nos termos e condi¢des estabelecidos no artigo 19 e seguintes da Resolucdo CVM
77.

Na hipétese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais
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disposicBes legais e regulamentares aplicaveis, ndo serd necessario celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissédo para refletir tal cancelamento.

A Aquisigdo Facultativa, com relagcdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1

Observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera,
automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo, na data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, observados os
respectivos prazos de cura (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automaético”):

0] descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacéo
pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido
descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com
relacdo a B3 e/ou ao Banco Liquidante e/ou ao banco depositério, os quais
sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta
hip6tese a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, possuird 1 (um) Dia
Util adicional de prazo de cura;

(ii) se a Emissora e/ou suas controladas, se existentes: (a) tiver requerido
faléncia, incluindo sem limitacdo, o pedido de autofaléncia; (b) tiver
decretada sua faléncia; (c) for dissolvida ou extinta; ou (d) tiver pedido de
faléncia formulado por terceiros néo elidido no prazo legal;

(i) se a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que
representem de maneira individual ou em conjunto 25% (vinte e cinco por
cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) da Fiadora
(“Controladas Relevantes”) (a) tiver requerido faléncia, incluindo sem
limitacdo o pedido de autofaléncia; (b) tiver decretada sua faléncia; (c) forem
dissolvidas, neste caso exceto se decorrer das opera¢des autorizadas
previstas nos itens (vi) e (vii) da Clausula 6.1.2 abaixo, conforme aplicavel;
ou (d) na hipétese de pedido de faléncia da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes, formulado por terceiros n&o elidido no prazo
legal;

(iv) propositura, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes de mediacéo,
conciliacdo ou plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para
quaisquer de tais procedimentos;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

ingresso, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de
requerimento de recuperacdo judicial ou de qualquer processo
antecipatério, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao por juizo competente;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacéo
financeira da Emissora e/ou suas controladas, se existentes, e/ou da
Fiadora, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou
superior a (a) em relagdo a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois
milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora,
R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emisséao, pela variacao positiva do IPCA,
Ou seu equivalente em outras moedas;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacao
financeira de quaisquer Controladas Relevantes da Fiadora, no Brasil ou no
exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$68.600.000,00
(sessenta e oito milhBes e seiscentos mil reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emisséo, pela variacdo positiva do IPCA, ou o0 seu
equivalente em outras moedas, salvo se a Fiadora comprovar, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de declaracdo do
vencimento antecipado, que o referido vencimento antecipado: (a) foi
sanado pela respectiva Controlada Relevante; ou (b) teve seus efeitos
suspensos por meio de medida judicial ou arbitral;

reducdo do capital social da Emissora, ressalvado eventual reducdo do
capital social decorrente das operac¢des autorizadas na forma do item (xiii)
desta Clausula 6.1.1, observado, (1) que a reducao de capital devera ser
permitida pelo Estado de S&o Paulo, na qualidade de poder concedente
(“Poder Concedente”) e/ou pela ARTESP e/ou pelo DER, bem como estar
de acordo com os termos do Contrato de Concessao; e (2) em qualquer
caso, a partir de 15 de setembro de 2028 (inclusive), isto é, 6 (seis) meses
antes da Data de Vencimento, a reducdo do capital social ndo sera
permitida;

reducéo do capital social da Fiadora sem a prévia e expressa autorizagédo
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto
(a) para absorcéo de prejuizos; e (b) eventual reducéo do capital social da
Emissora decorrente das operag6es autorizadas na forma do item 6.1.1(xiii),
6.2.1(vi) e 6.2.1(vii) abaixo;

ocorréncia de alteragéo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto se: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) a Emissora permaneca controlada (1) diretamente ou
indiretamente pela Fiadora, observado que em caso de controle indireto, a
Fiadora deverd permanecer como fiadora nos termos deste Termo de
Emissdo; ou (2) diretamente ou indiretamente pela ECORODOVIAS
INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.149.454/0001-80 (“EcoRodovias Infraestrutura”), desde que a
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(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

EcoRodovias Infraestrutura permaneca como companhia aberta listada no
Novo Mercado;

ocorréncia de alteracédo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto se: (a) previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; (b) decorrente exclusivamente de uma reorganizacéo
societaria do grupo econémico ao qual a Fiadora pertence, este considerado
como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Fiadora, conforme o caso (“Grupo Econdmico”); ou (c)
se a EcoRodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle direto ou
indireto da Fiadora, conforme o caso;

se a Emissora e/ou a Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou
prometer ceder, total ou parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacdes
gue adquirira e assumira nos documentos relativos as Debéntures, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporacgédo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Emissora e/ou de suas controladas, se
existentes, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (a) pela incorporagédo da
Emissora pela EcoRodovias Infraestrutura; (b) pela incorporacdo das
controladas da Emissora pela Emissora; ou (c) pela reorganizacao
societaria exclusivamente entre as sociedades integrantes do Grupo
Econdmico da Emissora, desde que a EcoRodovias Infraestrutura, continue
no bloco de controle direto ou indireto da Emissora;

transformagdo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade
anbnima;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emisséo
estritamente nos termos da Escritura de Emisséo;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de
Emisséo e/ou da Fianca, por meio de decisao judicial ou administrativa; e/ou

guestionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Fiadora,
por suas controladas, controladoras e/ou quaisquer empresas de seu Grupo
Econbmico, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emisséo, da Fianca ou de quaisquer dos demais documentos da Oferta,
bem como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos
instrumentos.

6.2 Vencimento Antecipado Ndo Automatico

6.2.1

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente

Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaracdo do

43

230



Docusign Envelope ID: CBCD9EF6-19A8-4866-9ABD-4EE53ACA1CE3

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.2.2
abaixo:

® falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer
obrigagBes ndo pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, que nédo
sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento
de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo de
cura mencionado neste item ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissao;

(ii) mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora;

(i) protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a (a) em relagdo a Emissora, R$ 32.500.000,00
(trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais); e (b) em relagdo a Fiadora
R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e seiscentos mil reais); atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacao positiva do IPCA,
Ou 0 seu equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data do efetivo protesto, a Emissora comprovar ao
Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi sanado em definitivo, declarado
ilegitimo por ordem judicial ou comprovado ao Agente Fiduciario, como
tendo sido indevidamente efetuado; (b) o protesto foi cancelado; ou (c)
foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

(iv) se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigacdo financeira,
contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
respeitados 0s prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora,
R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milh6es e quinhentos mil reais); e (b) em
relagdo a Fiadora R$ 68.600.000,00 (sessenta e oito milhBes e seiscentos
mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variacdo positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ou se a
Emissora e/ou a Fiadora, conforme o0 caso, comprovar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do ndo pagamento da respectiva
obrigacao que referido inadimplemento: (a) foi sanado pela Emissora e/ou
Fiadora, conforme o caso, inclusive mediante anuéncia (waiver) do
respectivo credor acerca do inadimplemento da obrigagéo financeira até a
data de seu vencimento; ou (b) teve seus efeitos suspensos por meio de
medida judicial ou arbitral;

(v) ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisdo
arbitral final, decisdo administrativa ou sentenca judicial de natureza
condenatdria imediatamente exequivel, contra a Emissora e/ou a Fiadora
para a qual ndo tenha sido feito provisdo para pagamento até a Data de
Emisséo em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relagédo
a Emissora, R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais)
e (b) em relagdo a Fiadora, R$68.600.000,00 (sessenta e oito milhdes e
seiscentos mil reais); atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variacdo positiva do IPCA, ou 0 seu equivalente em outras moedas,
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(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

ndo sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado da data estipulada
para pagamento na respectiva decisdo ou no prazo legal o que for menor;

cisdo, fusdo, incorporacéo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Fiadora, sem a prévia e expressa autorizagao
dos Debenturistas, com excecao (a) de operacdes envolvendo cisado parcial
para segregacéo ou incorporacéo de agio, em ambos casos, desde que (a.i)
envolva, no maximo, o montante de agio auferido; (a.ii.) sejam realizadas
exclusivamente entre sociedades do grupo econémico da Fiadora; e (a.iii)
nao resulte em declaracdo de vencimento antecipado de qualquer outra
divida da Fiadora no mercado de capitais; (b) se decorrente de incorporagao
da Fiadora pela EcoRodovias Infraestrutura ou vice-versa, qual seja, da
incorporacdo da EcoRodovias Infraestrutura pela Fiadora, devendo a nova
acionista assumir todas as obrigac@es e direitos, bem como prestar todas
as declaragdes aplicdveis da Fiadora previstas nesta Escritura de Emisséo
e desde que, em qualquer dos casos, ap0s sua realizacdo, ndo seja alterada
a participagdo societaria ou o controle da Emissora nas suas controladas
gue detenham concessdo rodoviaria, conforme verificado no momento
anterior a realizacdo da operacao; ou (c) caso aprovado por Debenturistas,
observado o quérum previsto na Clausula 9.4.3 desta Escritura de Emissao;

ciso, fusédo, incorporacéo ou incorporacdo de a¢gdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria de qualquer das Controladas Relevantes, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, com excec¢édo das seguintes operacfes autorizadas:
cisdo, fusdo, incorporacgédo, incorporacdo de acgbes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria em que houver manutengdo da Fiadora como
controladora direta ou indireta da Controlada Relevante em questdo ou
houver a participa¢do da EcoRodovias Infraestrutura no bloco de controle
direto ou indireto da Controlada Relevante em questéo;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacgdes,
subvencgdes, alvards ou licencas da Emissora, exigidas pelos 6rgaos
competentes para o exercicio de suas atividades que afete de maneira
relevante o regular exercicio das atividades por ela desenvolvida, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
renovacgdo, cancelamento, revogacgéo ou suspensdo, a Emissora comprove
ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovacgéo ou obtencao da referida
licenga, alvaré ou autorizacao;

se as declara¢cBes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora
no ambito da Emissdo, provarem-se falsas, insuficientes, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas;

exceto se de outra forma ja aprovado nesta Escritura de Emisséo, (a) se a
Emissora e/ou suas controladas, se existentes, a Fiadora e/ou qualquer de
suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar ou de qualquer forma
alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da
Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com as suas obrigaces relativas as
Debéntures e/ou a Fianga, conforme aplicavel, seja em uma Unica transacgao
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

ou em uma série de transag0es, relacionadas ou nao; ou (b) se a Emissora
realizar qualquer investimento ou aquisicdo de ativos que ndo esteja
relacionado direta ou indiretamente com o Contrato de Concesséo;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de
ativos (a) pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, desde que
tal desapropriacéo, confisco ou outra medida possa gerar ou gere um Efeito
Adverso Relevante (conforme abaixo definido); e/ou (b) pela Fiadora e/ou
por qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que, no caso deste
item (b), tal desapropriacdo, confisco ou outra medida resulte em reducéo
maior do que 30% (trinta por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora,
considerando-se, para fins deste calculo, eventuais indenizacdes por parte
do respectivo poder concedente ou entidade governamental, conforme o
caso;

ndo realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio Total nos termos da
Clausula 5.2 acima;

término antecipado, ou seja, encampagédo, caducidade ou anulacao, (a) do
Contrato de Concesséao a ser detido pela Emissora; e/ou (b) de concessao
detida por quaisquer controladas da Emissora, se existentes, e/ou pelas
Controladas Relevantes;

concesséo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
muatuos de qualquer natureza com quaisquer terceiros, inclusive partes
relacionadas;

constituicdo, pela Emissora e/ou por suas controladas, se existentes, de
guaisquer garantias reais ou fidejussoérias, ainda que sob condigdo
suspensiva, 6nus ou gravames sobre (a) quaisquer direitos creditorios da
Emissora (inclusive recebiveis oriundos do Contrato de Concessao), e/ou
(b) seus bens e direitos (excetuados aqueles j& vedados pelo item (a) acima)
maveis ou iméveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos
totais da Emissora, de acordo com suas Ultimas demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas disponiveis, sem aprovacdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no
caso de serem objeto de: (1) de penhor ou depdsito para garantir direitos e
obrigacdes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30
(trinta) dias de sua constituicdo; (2) de eventuais dnus ou gravames
existentes na Data de Emissdo; (3) 6nus ou gravames exigidos como
garantia para operacgdes de divida contratadas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou 6rgaos, agéncias e/ou
bancos de fomento; (4) garantias no ambito de contratagcdo de empréstimos
ou financiamentos nos mercados financeiro ou de capitais, em conformidade
com o item (xix) abaixo; ou (5) garantias no ambito da emissdo de
debéntures com os beneficios previstos nos termos da Lei 12.431, em
conformidade com o item (xix) abaixo;

constituicdo, pela Fiadora, de quaisquer garantias reais, ainda que sob
condicdo suspensiva, 6nus ou gravames sobre as acBes da Emissora,
exceto no A&mbito da Operacéo Refinanciamento;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura
de Emissédo e/ou da Fianca por meio de deciséo judicial ou administrativa,
salvo se a Emissora tiver obtido deciséo judicial com efeito suspensivo
dentro do prazo legal, enquanto tal efeito suspensivo perdurar;

guestionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo, da Fianca ou de
quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das
obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos;

contratacéo, pela Emissora, de qualquer financiamento, emisséo de
qualguer divida ou valor mobiliario ou endividamento de qualquer natureza
junto a instituigcdes financeiras (“Operagdo Refinanciamento”), exceto se
tal Operacédo de Refinanciamento (a) for realizada, a qualquer tempo, de
forma subordinada as Debéntures, sem quaisquer garantias reais e com
montante total, em valor individual ou agregado, de até R$ 220.000.000,00
(duzentos e vinte milhdes de reais); ou (b) for emitida a partir de 15 de marcgo
de 2028, isto €, 12 (doze) meses antes da Data de Vencimento e desde que
a Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de desembolso
da Operagéo Refinanciamento, deposite e mantenha em conta escrow (ndo
movimentavel pela Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor
entre (1) o montante equivalente aos recursos liquidos captados com a
Operacao Refinanciamento; e, alternativamente, (2) o saldo suficiente para
repagamento integral da presente Emissao; e/ou

nao atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a
ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora,
preparadas de acordo com as praticas contdbeis brasileiras vigentes na
Data de Emissdo, baseadas nos ultimos 12 (doze) meses, sendo que a
primeira apuragdo do indice financeiro se dard com base nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024 (“indice
Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x.

Para efeitos desta Escritura de Emisséo:

“Divida Liquida™ (a) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e nao
pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos, notas
promissérias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e
no nao circulante, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes
financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de
aplicagbes financeiras registradas no ativo circulante, bem como
aplicacdes financeiras — conta reserva vinculadas ao pagamento de juros
e principal de dividas, sejam esses ultimos contabilizados no ativo
circulante ou no néo circulante.
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“EBITDA Ajustado”: lucro ou prejuizo liquido para determinado periodo,
antes do imposto de renda e contribui¢éo social, do resultado financeiro, e
acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacdo, da provisdo para
manutencdo e de perdas (desvalorizacdo) por impairment. O calculo sera
realizado com base nas demonstracBes financeiras consolidadas e
auditadas da Fiadora, preparadas de acordo com as praticas contabeis
brasileiras vigentes na data da emissdo de Debéntures. Em caso de
aquisicdo de concessdes apos a Data de Emissao, inclusive por meio de
leildo, direta ou indiretamente pela Fiadora, dever&o ser considerados, nos
primeiros 18 (dezoito) meses contados a partir da data de aquisicdo da
referida concessdo, para calculo do EBITDA Ajustado somente o0s
EBITDAs Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais
novas concessodes, que deverado ser anualizados considerando: a média do
EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de tais novas concessées, no
periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze),
conforme informagdo fornecida pela Fiadora na memodria de calculo
entregue ao Agente Fiduciario, voltando a ser considerados normalmente
para fins de calculo do EBITDA Ajustado apoés findo o prazo de 18 (dezoito)
meses ora determinado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”: a divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA Ajustado.

O indice Financeiro previsto acima permanecera vigente até a liquidacéo
integral de todas as dividas atualmente contratadas ou que venham a ser
contratadas pela Fiadora sujeitas ao cumprimento do covenant financeiro
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (independentemente do limite a ser
observado) (“Dividas da Fiadora”), conforme informado pela Fiadora ao
Agente Fiduciério, sendo certo que na ocorréncia dos eventos abaixo
descritos, o indice Financeiro sera substituido automaticamente na
verificacdo seguinte ao recebimento da informacéo da seguinte forma:

(a) caso todas as Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas, ou
durante o periodo em que for obtido perdédo temporario, conforme o caso,
de forma a prever obrigacdo de cumprimento de indice financeiro
representativo de Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou superior a
4,75x, o indice Financeiro passara a ser igual ao menor indice financeiro
dentre os previstos nos instrumentos contratuais das Dividas da Emissora
(“Novo indice Financeiro”). As Partes desde ja concordam que para fins
do Novo indice Financeiro o resultado da relacdo Divida Liquida/EBITDA
Ajustado deve observar o intervalo entre 4,76x (inclusive) e 5,50x
(inclusive); ou
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6.3

7.1

(b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o
indice Financeiro passarda a ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA
Ajustado igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
eventos que resultem em alteracdo no Indice Financeiro acima
mencionados, sendo certo que a partir da notificacdo da Fiadora devera ser
considerado automaticamente pelo Agente Fiduciario o novo parametro
para a verificacdo subsequente do indice Financeiro.

6.2.2 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de
acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9 desta Escritura de
Emisséo, os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacado, ou, em
segunda convocagdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, maioria dos
presentes, desde que presentes pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagdo, determinarem ao Agente Fiduciario que NAO considere o
vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo considerara
0 vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.3 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima
referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocacéo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario
devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automético) das Debéntures (i) o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a B3, com copia para a Emissora,
acerca de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso o pagamento da
totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a
B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a
sua realizacgdo; e (ii) a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora adicionalmente esté obrigada, até a liquidacéo de todas as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

@ fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacg6es, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

administracdo da Emissora e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, (2) juntamente com uma declaragcdo assinada por
qualquer dos representantes legais da Emissora atestando (i) que permanecem
validas as disposic8es contidas nesta Escritura de Emissao; e (ii) a ndo ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢Bes da Emissora perante os Debenturistas;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais ddvidas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente Fiduciario possa
cumprir as suas obrigac6es nos termos desta Escritura de Emissdo e da Resolucdo
CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resoluc¢do CVM 177),
bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da B3, sobre qualquer
informacédo que Ihe venha a ser solicitada, salvo se houver determinacgéo legal ou
administrativa para que referidas informacdes sejam fornecidas em prazo diverso;

divulgar informag0es, periodicas e eventuais, suficientes, verdadeiras, consistentes
e atuais e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolu¢do da CVM
n°® 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 44”),
conforme aplicavel, para emissores que sejam companhias de capital fechado,
apresentando nos prazos legais ao publico as decis6es tomadas pela Emissora com
relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentagéo expedida pela CVM,;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante o0s
Debenturistas;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrac¢Bes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentacdo da CVM;

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hipGteses
previstas no paragrafo 2°, do artigo 54 da Resolu¢cdo CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
0 seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagbes da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacdes que |Ihe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢ces
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha (conforme abaixo definido), conforme praticas usualmente adotadas
pela Emissora, ndo cabendo ao Agente Fiduciario o acompanhamento de tais
seguros. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Companhias de Seguro de
Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislacdo vigente;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigactes
previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e o Escriturador, o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa
(enquanto tal suspenséao perdurar);

efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo, que sejam de responsabilidade da Emissora,
incluindo, mas néo se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e na
ANBIMA;

atender a todos o0s requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissédo das
Debéntures e a Emissora, incluindo a manutencdo do enquadramento do Projeto
nos termos da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiduciario declaracéo
firmada por representante legal da Emissora comprovando a utiliza¢éo dos recursos
conforme a destinacéo estabelecida nesta Escritura de Emisséo, de acordo com os
termos da Lei 12.431 ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo
Agente Fiduciario, desde que tal documento seja necessario para o0
acompanhamento da utilizag&o dos recursos;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacgfes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugao
de seus negécios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida
de efeito suspensivo; e (b) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante. Para fins desta Escritura de Emissao, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (1) qualquer efeito adverso relevante na situacao financeira, nos negécios,
nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora; ou (2)
qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir
suas obriga¢fes nos termos desta Escritura de Emisséo;

nao distribuir dividendos, ndo realizar pagamento de juros sobre o capital proprio,
resgate ou amortizacdo de acdes e ndo realizar quaisquer outros pagamentos aos
acionistas da Fiadora, caso a Fiadora esteja inadimplente com as obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures, na qualidade de Fiadora, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério, nos termos previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiif)

(xxiv)

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, e seus respectivos
administradores, acionistas ou socios com poderes de administracdo e/ou
empregados (“Representantes”), bem como quaisquer de suas controladas, caso
existentes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obriga¢gBes oriundas da
legislacdo e da regulamentacdo ambiental aplicavel a Emissora, assim como
aquelas decorrentes da Emissdo, bem como o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, Resolu¢des do Conselho Nacional
do Meio Ambiente — CONAMA (“Legislacdo Ambiental”), adotando as medidas e
acles preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa em razéo da obtencéo de efeitos suspensivos no prazo legal (enquanto
tal suspenséo perdurar); ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante ou efeito adverso relevante na reputacdo da Emissora;

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, quando agindo em nome e beneficio da
Emissora, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacbes oriundas da
legislagdo e da regulamentagdo trabalhista relativa a salde e seguranga
ocupacional aplicavel a Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emisséo,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo,
discriminacéo de raga e género, emprego de silvicolas e/ou méo-de-obra infantil ou

0 ndo incentivo a prostituicdo (“Legislacédo de Protec¢do Social”);

cumprir e fazer com que seus respectivos Representantes, bem como quaisquer de
suas controladas, caso existentes, agindo a mando ou em beneficio da Emissora,
cumpram as normas que lhes séo apliciveis que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas néo se limitando a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act,
conforme aplicavel (em conjunto, “Leis Anticorrupc¢éo”);

manter em vigor todos o0s contratos relevantes e demais acordos essenciais para
assegurar a Emissora a manutencé@o das suas condi¢cdes atuais de operagéo e
funcionamento e cuja rescisdo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou
em um descumprimento das disposi¢6es desta Escritura de Emisséo;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo do mesmo no site do Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou digital (.pdf) contendo a
chancela arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emisséo;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas
boas préaticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
comprovada por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos diretos que o néo respeito
as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacao do Agente Fiduciario; e

nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

comprovar ao Agente Fiduciario aporte de capital na Emissora no montante de
R$131.090.312,54 (cento e trinta e um milhdes, noventa mil e trezentos e doze reais
e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao capital social minimo obrigatério
previsto na Clausula 17.5 (ii) do edital de Concorréncia Internacional n°® 02/2024
para a Concessédo dos Servicos Publicos de Ampliagdo, Operacao, Conversacao,
Manutencdo e Realizacdo dos Investimentos Necesséarios para a Exploracdo do
Sistema Rodoviario do Nova Raposo publicado pela ARTESP;

atender integralmente as obriga¢@es previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160,
abaixo transcritas, conforme aplicavel:

(@) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, suas demonstracées
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando a Emissora ndo as possua por nao ter iniciado
suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢fes da regulamentagdo especifica da CVM no tocante
a dever de sigilo e vedagdes a negociagéo;

()] divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentacao especifica da CVM;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicag¢8es enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima;

fornecer as informac@es solicitadas pela CVM e pela B3;

tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas;
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7.2 A Fiadora adicionalmente esta obrigada, até a liquidacéo de todas as obrigac8es previstas
nesta Escritura de Emisséo, a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administragdo da Fiadora e do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores
independentes, bem como o relatério especifico de apuragéo do indice Financeiro,
elaborado pela Fiadora, contendo a meméria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento do indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou aos auditores independentes da
Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os
Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, fornecer resposta a eventuais dividas ou requerimentos razoaveis do
Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, bem como de davidas ou requerimentos
da CVM e da B3, sobre qualquer informacéo que Ihe venha a ser solicitada, salvo se
houver determinacéo legal ou administrativa para que referidas informacdes sejam
fornecidas em prazo diverso;

divulgar informacdes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, precisas e
suficientes e que néo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolu¢cdo CVM
80, bem como observar as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 44, apresentando nos
prazos legais ao publico as decisGes tomadas pela Fiadora com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante o0s
Debenturistas;

preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢Bes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentacdo da CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacdes da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacdes que |lhe forem solicitadas;

ndo realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigac6es
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;
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(i)

)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Fiadora, sendo certo
gue o Agente Fiduciario nao realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle
acerca deste(s) seguro(s);

efetuar o recolhimento de tributos que sejam de responsabilidade da Fiadora, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial,
cuja exigibilidade esteja suspensa,;

manter validas e regulares as licengas, concessfes ou aprovagfes necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fiadora, exceto por
aqueles que (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito suspensivo; ou (b)
estejam em processo tempestivo de obtencéo ou renovacao nos termos das leis e
normas aplicaveis ao setor de atuagdo desenvolvido pela Fiadora;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
Representantes que atuem a mando e em favor da Fiadora, sob qualquer forma, bem
como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, a
Legislagdo Ambiental, exceto por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade
e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razéo da obtencdo de efeitos suspensivos
no prazo legal (enquanto tal suspenséao perdurar); ou (2) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputagcédo da
Fiadora;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como Representantes que atuem em nome e beneficio da Fiadora, sob qualquer
forma, bem como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das
Debéntures, a Legislacéo de Protecéo Social;

cumprir e fazer com que suas controladas, coligadas e controladoras diretas, bem
como seus Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora,
cumpram as Leis Anticorrup¢ao;

obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas, sendo certo que no caso de comunicacdes

relacionadas a informagfes sigilosas ou sob segredo de justica, devera ser
observada a legislacdo vigente e aplicavel; e

nao figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora,
declarando que:

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuices
previstos na legislacédo especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(i)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xii)

8.2

8.3

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissado e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissado constitui obrigacdes licitas, vélidas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com 0s seus termos;

verificou a veracidade das informacoes relativas a Fianga e a consisténcia das demais
informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

esta ciente da regulamentacéo aplichdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades
por Agbes, a Resolugcdo CVM 17, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la, para
exercer a funcéo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢ges de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolugcdo CVM 17;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funges;

€ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo
com as leis brasileiras;

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissédo tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigac6es ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor, conforme disposi¢fes de seu estatuto social; e

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Resolugcdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora,
sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora descritas
no Anexo | da presente Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de celebracdo desta Escritura
de Emisséo ou, na hipétese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a substituigcao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigag6es da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo.

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacéancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:
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8.4

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungfes, devera permanecer no exercicio
de suas fungBes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM; na hipétese da convocacao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera
a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderda nomear substituto provisoério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacdo a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento da escritura de
emissdo ou do instrumento equivalente nos 0Orgdos competentes, e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolugdo CVM
17; e (b) caso a substituicdo seja em carater permanente, deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que sera devidamente registrado na
JUCESP;

0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap0s sua nomeagdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.22 acima
e 11.2 abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicao do Agente Fiduciério as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

@

recebera uma remuneragao:

() de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneracdo devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a
data de celebracéo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida
ainda que a Emisséo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacédo e
implantagdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util
contado da comunicagéo do cancelamento da Emisséao;
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(ii)

(b)

()

(d)

()

()

que sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcdo em relacdo a Emisséo;

em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Operacéao, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial
ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) andlise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembileia; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagéao
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo;

as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variagdo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel;

as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integragcdo Social — PIS, da Contribuigédo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte
— IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remunerac@o do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcéo de agente fiduciario durante a implantacéo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacgéo,
quais sejam: publicagbes em geral, notificacfes, extracdo de certidbes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagfes, envio de documentos, viagens, alimentagao
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8.5

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas; e

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdésitos, custas e taxas judiciarias nas agfes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢es judiciais serdo igualmente
suportados pelos debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

0 Agente Fiduciadrio ndo antecipar4 recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

nao haverd devolugcdo de valores j& recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragBes nas caracteristicas da Emisséo,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorérios ora propostos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacédo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiduciario:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administrac@o de seus proprios bens e negdcios;

renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes relativas a
Fianca e a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emisséo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias previstas nesta Escritura de Emissao, alertando aos Debenturistas, no
relatério anual de que trata o subitem (xv) abaixo, acerca de inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;
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(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condicdes das Debéntures;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, o emissor, e/ou o garantidor a reforcar a garantia dada,
na hipotese de sua deterioracao ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fung®es,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do
domicilio ou da sede da Emissora e/ou da Fiadora;

solicitar, quando julgar necessério, auditoria externa na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos da imprensa onde a
Emissora efetua suas publica¢des, nos termos da lei e desta Escritura;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacg6es que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, o qual deveréa conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(© comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢des
gue ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) guantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulagédo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo e pagamentos de juros das Debéntures
realizados no periodo;

) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(h) manutenc¢do da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

0] relacdo dos bens e valores entregues & sua administracdo em razdo das
Debéntures;
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8.6

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

0] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

() denominacao da companhia ofertante;

() valor da emisséo;

(1 quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(Iv) espécie e garantias envolvidas;

V) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(VI inadimplemento no periodo;

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacéo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xiv) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de
Emisséo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢do, integraliza¢do ou aquisi¢cdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emisséao,
o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacédo, a qualquer momento, da posicao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as
obrigagbes relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢fes que n&do devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua
pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, nas datas de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emisséo; e

divulgar as informacdes referidas no subitem (xiv)(j) desta Clausula 8.5 em sua
pagina na rede mundial de computadores téo logo delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
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8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicdes desta Escritura de Emisséo e do artigo 12 da Resolucéo
CVM 17:

0] declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) requerer faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo falimentar, ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicavel;

(i) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencgéo ou liquidagao extrajudicial da
Emissora.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracao. O Agente Fiduciario ndo
serd, ainda, responsavel pela elaboracdo dos documentos societdrios da Emissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacéo aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo desta Escritura de Emissdo, da
Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
néo tenha decorrido desta Escritura de Emisséo ou da legislagéo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢gdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informag@es técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informac6es da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta.

O Agente Fiduciario se balizara pelas informag8es que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da
emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tao-
somente a agir em conformidade com as instru¢cdes que lhe forem transmitidas pelos
investidores. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham
a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.
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9.2

9.3

9.4

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

9.1.1  Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissédo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poder@o ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo da CVM n° 81, de 29
de marco de 2022, conforme alterada.

Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacao ou pela CVM.

9.2.1  Aconvocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.22 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da
regulamentacédo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.22 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha
a ser permitido na legislagéo aplicivel), contados da data da primeira publicacédo da
convocacao, ou, hdo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacao, em segunda convocacao somente podera ser realizada em,
no minimo, 5 (cinco) dias corridos (ou prazo inferior, caso venha a ser permitido na
legislagdo aplicavel), contados da data da publicagdo do novo andncio de
convocacao.

9.23 Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacao,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.24 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd (i) aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou (ii) por representante eleito pela
Emissora.

Quérum de Instalagao

9.3.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulacdo (conforme abaixo definido), e em segunda convocacdo, com
qualquer quérum.

Quérum de Deliberagao

9.41 Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagéo, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emisséo, as delibera¢fes
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagéo de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocacéo, ou maioria dos presentes, em qualquer
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

convocacao subsequente sendo que, em nenhuma hipétese o quérum de instalacéo
podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacéo.

9.4.2 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracao; (ii) as datas
de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das
Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberacao de Assembleia
Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula 9; (vi) hipéteses de vencimento
antecipado; (vii) das disposicfes desta Clausula 9; (viii) das disposicdes relativas
a Resgate Antecipado Facultativo, Total e Resgate Antecipado Obrigatério Total,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicao
Facultativa; (ix) da espécie das Debéntures; (x) criacdo e qualquer evento de
repactuacdo das Debéntures; e (xi) disposicoes relativas a Fianca, deverao ser
aprovadas, em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo, ou, em segunda convocacao, por Debenturistas que representem, no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo. O
quérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures mencionado nesta Clausula ndo guarda qualquer rela¢cdo com o quérum
para ndo declaracdo de vencimento antecipado da Clausula 6.

9.43 As deliberacbes que digam respeito a renlncia ou perddo temporario (waiver)
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, ou maioria dos presentes, em
gualquer convocagédo subsequente sendo que, em nenhuma hipétese o quérum de
instalacdo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures em
Circulacéo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e n&o resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) a Emissora; (ii) a
qualquer controladora e/ou controlada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro
Ou seus respectivos conjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo)
grau.

Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que seréa obrigatoria.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha participado, encaminhar
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9.10

10
10.1

copia da referida assembleia para a Emissora, nos termos da segunda parte da Clausula
9.6 acima.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora, declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

€ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

estéd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emisséo e a cumprir
todas as obrigagBes previstas nos referidos instrumentos, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a Emissora ndo possui sociedades controladas e/ou coligadas;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacdes aqui previstas, constituem obrigacfes
licitas, validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s
seus termos e condi¢des;

os documentos, as informacdes e o0s materiais informativos fornecidos sao
verdadeiros, consistentes, precisas e suficientes e estao atualizados até a data em
que foram fornecidos;

a celebracdo, os termos e as condicdes desta Escritura de Emissdo, e o
cumprimento das obriga¢gfes neles previstas: (1) ndo infringem seus documentos
societarios; (2) ndo infringem qualquer disposic¢ao legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora, seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisédo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, que afete, de
maneira adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
desde que a Emissora, tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo
em: (a) vencimento antecipado ou rescisédo de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua gerac¢do de caixa; ou (b) criacdo de qualquer énus ou gravame
sobre ativo ou bem da Emissora;

estd cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinac¢des dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto por aquelas que estdo sendo
guestionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo
descumprimento nédo gere Efeito Adverso Relevante;

estd em dia com pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obriga¢des impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a conducao
de seus negdcios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gere um
Efeito Adverso Relevante;

(1) exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstragdes
financeiras e pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado em geral,
desconhece a existéncia de descumprimento de qualquer disposi¢cdo contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; e (2) desconhece a existéncia
de qualquer acéo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (a) que possa ter um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualquer forma, afetar esta Escritura de Emisséao;

nesta data, a Emissora detém todas as concessbes, permissdes, alvaras,
autorizac@es e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que
somente poderao ser obtidas apés a assinatura do Contrato de Concesséao;

esta cumprindo e faz com que seus Representantes agindo em nome e beneficio
da Emissora cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios e exigiveis para a execugcdo das atividades da
Emissora, inclusive a Legislagdo de Protecéo Social e aquelas que sejam relevantes
da Legislacdo Ambiental, bem como declara que as atividades da Emissora ndo
incentivam a prostituigdo, tampouco utilizam ou incentivam méo-de-obra infantil e/ou
em condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente, exceto com relacdo a
Legislacgdo Ambiental por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas administrativa e judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no
prazo legal (enquanto tal suspenséo perdurar); ou (2) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputacao da
Emissora, sendo certo que esta excecdo nao inclui as obrigacdes oriundas da
Legislacéo de Protecdo Social;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacdo da Emissora;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e com a forma de calculo da Remuneragéo, em
observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emisséo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cumpre e faz com que seus Representantes no exercicio de suas fun¢des, cumpram
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupcao, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de
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10.2

(xvii)

sua atuagdo no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizara
eventuais pagamentos devidos no &ambito desta Escritura de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria;

ndo ha qualquer ligacéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(xviii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n°® 12.431.

A Fiadora declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

€ sociedade por ac6es devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissé&o e a cumprir
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obriga¢des aqui previstas, constituem obrigagfes
licitas, vélidas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condicdes;

os documentos, as informagbes e os materiais informativos fornecidos sé&o
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data em
que foramfornecidos;

a celebracdo, os termos e as condicBes desta Escritura de Emisséo: (1) néo
infringem seus documentos societarios; (2) ndo infringem qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e que possa afetar, de forma
material, as obriga¢cdes assumidas nesta Escritura de Emisséo; (3) ndo infringem
qualquer ordem, decis@o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Fiadora que afete, de maneira adversa e material, as obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao, desde que a Fiadora tenha sido cientificada nos termos da
lei; e (4) ndo resultardo em: (a) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira
adversa e material, a capacidade de sua geragdo de caixa; ou (b) criacdo de qualquer
6nus ou gravame sobre ativo ou bem da Fiadora;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e
cujo descumprimento ndo gera um Efeito Adverso Relevante, esta e as suas
Controladas Relevantes também estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as
normas administrativas e as determinacfes dos 6rgaos governamentais, autarquias
ou tribunais, que sejam aplicaveis a conducao de seus negdcios;

exceto por obrigacBes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndo gera um Efeito
Adverso Relevante, esta e as suas Controladas Relevantes também estdo em dia
com pagamento de todas as obrigag6es de natureza tributaria (municipal, estadual
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios;

exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracées financeiras
e/ou no Formulério de Referéncia da Fiadora e pelas informag8es divulgadas pela
Fiadora ao mercado em geral, desconhece a existéncia de, inclusive com relacéo a
suas Controladas Relevantes, de: (1) descumprimento de qualquer disposicéo
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer
acao judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investiga¢do governamental: (a) que possa ter um Efeito Adverso Relevante;
ou (b) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou,de qualquer forma, afetar esta
Escritura de Emisséo;

nesta data, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes detém todas as concessdes,
permissdes, alvaras, autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que (a) estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, desde que tal contestacdo tenha efeito
suspensivo; ou (b) estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacgéo nos
termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacdo da Fiadora;

as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como as informa¢des trimestrais
correspondentes ao primeiro, segundo e terceiro trimestres de 2024, apresentam de
maneira adequada a situacdo financeira da Fiadora, nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Fiadora de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer
alteracdo relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das
demonstracdes financeiras relativas ao terceiro trimestre de 2024;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante ou efeito
adverso relevante na reputacdo da Fiadora, observado o disposto na Resolucéo
CVM 44 e as informagdes que estejam sob sigilo ou segredo de justica;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
do IPCA, divulgado pelo Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica, e com a forma
de célculo da Remuneracgédo, em observancia ao principio da boa-fé;

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de
Emisséo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cumpre e faz com que suas controladas e controladoras diretas, bem como seus
Representantes, quando agindo em nome e beneficio da Fiadora, suas controladas,
coligadas e/ou controladoras diretas, conforme aplicavel, cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcéo e atos lesivos contra a administracédo
publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, conforme aplicavel, na medida em que:
(&) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
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10.3

11
111

(xvi)

(xvii)

(xviii)

profissionais que venham a se relacionar com a Fiadora, previamente ao inicio de
sua atuagdo no ambito desta Escritura de Emissao; (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao e (d) realizara
eventuais pagamentos devidos no &ambito desta Escritura de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria;

esté cumprindo e faz com que suas controladas, bem como seus administradores e
empregados, no caso dos administradores e empregados quando agindo em nome e
beneficio da Fiadora, suas controladas e controladoras diretas, conforme aplicavel,
cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos
O6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negoécios e exigiveis para a execucdo das atividades da Fiadora, inclusive a
Legislacdo de Protecdo Social e aquelas que sejam relevantes da Legislacao
Ambiental, bem como declara que as atividades da Fiadora ndo incentivam a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao direito sobre as &reas de ocupacéo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente, exceto com relacdo a
Legislacgdo Ambiental por (1) aquelas cujo descumprimento esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade
e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencédo de efeitos suspensivos
no prazo legal (enquanto tal suspenséao perdurar); ou (2) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante ou efeito adverso relevante na reputacao da
Fiadora, adotando as medidas e ac¢des preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social, sendo certo que esta exce¢do ndo inclui as
obrigacdes oriundas da Legislagdo de Protecdo Social,

o registro de companhia aberta da Fiadora est4 atualizado perante a CVM, conforme
requerido pela Resolugdo CVM 80, e suas informagBes la contidas e tornadas
publicas estéo atualizadas conforme requerido pela Resolugdo CVM 80; e

ndo h& qualquer ligacéo entre a Fiadora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcgdes.

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorrecao de
quaisquer das suas declara¢des prestadas nos termos desta Clausula 10.

DISPOSICOES GERAIS

Despesas

11.1.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a

estruturacdo, emissdo e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes,
inscrigBes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, da Agéncia de Classificagdo de Risco e dos demais prestadores de
servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

11.2 Comunicacgdes
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11.2.1 Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emisséo devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicacdes
serao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante ‘aviso
de recebimento’ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicacgdes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracédo de
qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte
que tiver seu endereco alterado.

0] Para a Emissora:

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A

Avenida Tamboré, n° 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio
Canopus

Corporate Alphaville, bairro Tamboré

CEP 06460-000 Barueri — Sao Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(ii) Para a Fiadora:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andar, Alvarenga
CEP 09.845-000, Sao Bernardo do Campo — Sao Paulo

A/C: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

(iii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000, Séo Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iv) Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&do — Balcdo B3

Praca Antonio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, S&o Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3 Irrevogabilidade
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11.31

As obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Independéncia das disposicfes

11.4.1

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emisséo nao afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragcdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta
Escritura de Emisséao, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta Escritura
de Emisséo, de termos e condic8es validos que reflitam os termos e condi¢des da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das Partes quando
da negociacgéo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5 Aditamentos

11.6

117

11.51

11.5.2

Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo, assim como os demais
documentos da Emisséo poderéo ser alterados (“Documentos da Oferta”), sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i)
quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacéo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM
ou da B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; (iii) alteragbes a quaisquer Documentos da Oferta ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Oferta;
ou, ainda, (iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na raz&o social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

Renlncia

11.6.1

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicar4 novacao, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacéo
ou reducdo dos direitos e obrigacbes daqui decorrentes.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucgéo Especifica

11.7.1

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos
artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséao.

11.8 Cémputo dos Prazos
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11.8.1

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emisséo, os
prazos aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

11.9 Assinaturas Digitais

11.9.1

11.9.2

As Partes concordam e convencionam que a celebrag&o desta Escritura de Emisséo
podera ser feita por meio eletrbnico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme
a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito.

Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracao deste instrumento é, para
todos os fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

11.10 Lei de Regéncia

11.10.1
11.11 Foro

11.11.1

Esta Escritura de Emisséo € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente esta Escritura de Emissao,

dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cddigo de Processo

Civil.

*kk
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ANEXO |

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO MESMO
GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Na data de celebracao desta Escritura de Emisséo, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes

emissdes do grupo econdmico da Emissora:

Emisséao

12 emissdo de Debéntures da Eco050 - Concessionaria De Rodovias (Antiga
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A)

Valor Total da

R$90.000.000,00

Emisséo

Quantidade 90.000

Espécie Com Garantia Real e Fidejussoria
Garantias Fianca; Cesséo Fiduciaria; Penhor de A¢des

Data de Vencimento

15/12/2029

Remuneracéo IPCA +9,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emissdo de Debéntures da Holding do Araguaia S.A.

Valor Total da R$ 1.400.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 1.400.000

Espécie Real

Garantias Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bes; Cessao Fiduciaria; Garantia Fidejusséria

Data de Vencimento

15/10/2036

Remuneracéo IPCA + 6,6647% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséao 62 emissao de Debéntures da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
Valor Total da R$ 950.000.000,00

Emisséo

Quantidade 950.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 07/03/2027

Remuneracéao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12 emisséo de Debéntures da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.
Valor Total da R$593.150.000,00

Emissao

Quantidade 59.315

Espécie Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca, Cesséo Fiduciaria
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15/07/2051

Remuneracéo IPCA + 6,66% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 52 emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da

Emissio R$ 900.000.000,00

Quantidade 900.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 28/03/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

o 32 emissdo de Debéntures da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna
Emissao

Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Valor Total da

R$1.180.000.000,00

Emisséo

Quantidade 472.000 (12 Série) e 708.000 (22 Série)
Espécie Garantia Real

Garantias Alienagéo Fiduciéaria, Cesséo Fiduciaria

Data de Vencimento

15/03/2030 (12 Série) e 15/03/2035 (22 Série)

Remuneracéo IPCA + 7,55% (12 Série) e IPCA + 8,15% (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L 52 emisséo de Debéntures da Empresa Concessionéaria de Rodovias do Sul
Emissao

S.A. - ECOSUL

Valor Total da

R$140.000.000,00

Emissao

Quantidade 140.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,20% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdao 122 emisséo de Debéntures da Ecorodovias Concessfes e Servicos S.A.
Valor Total da R$650.000.000,00

Emisséao

Quantidade 650.000

Espécie Quirograféaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20/06/2026

Remuneracao

100% da Taxa DI + 2,65% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Emisséo 22 emissao de Debéntures da Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A.
Valor Total da

Emissio R$520.000.000,00

Quantidade 520.000

Espécie Garantia Real com garantia adicional fidejussoria

Garantias Cessao Fiduciaria e Penhor de agoes

Data de Vencimento

15/03/2043

Remuneracéo IPCA +7,10% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 22 emissao de Debéntures da Ecoriominas Concessionaria de Rodovias S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracéo 100% Taxa DI + 2,05% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 22 emissao de Debéntures da Ecovias do Cerrado S.A.
Valor Total da R$640.000.000,00

Emisséo

Quantidade 640.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/09/2027

Remuneracéo IPCA + 6,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 132 emisséo de Debéntures da Ecorodovias Concessfes e Servi¢os S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissé&o

Quantidade 220.000 (12 série); 600.000 (22 série); 180.000 (32 série)

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/10/2028 (12 série); 15/10/2030 (22 série); 15/10/2033 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,85% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI + 2,35% a.a. (22

Remuneracao série); IPCA + 6,8285% (32 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. a 12 emissdo de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Emisséao

Paulista S.A.
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R$ 1.400.000.000,00

Emisséo

Quantidade 1.400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 22 emissao de Debéntures da Concessionaria de Rodovias Noroeste
Emisséao

Paulista S.A.

Valor Total da

R$ 800.000.000,00

Emissao

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 30/09/2025

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,35% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 62 emissdo de Debéntures da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Valor Total da R$1.630.000.000,00

Emisséo

Quantidade 1.630.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/02/2033

Remuneracéo IPCA + 6,0950% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emisséao 32 emissao de Debéntures da Ecoriominas Concessionaria de Rodovias S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria com garantia fidejusséria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 11/03/2025

Remuneracao 100% Taxa DI + 0,40% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 142 emisséo de Debéntures da Ecorodovias Concessfes e Servicos S.A.
Valor Total da R$2.100.000.000,00

Emisséao

Quantidade 897.312 (12 série); 842.198 (22 série); 360.490 (32 série)

Espécie Quirograféaria

76

263




Docusign Envelope ID: CBCD9EF6-19A8-4866-9ABD-4EE53ACA1CE3

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (12 série); 15/06/2034 (22 série); 15/06/2039 (32 série)

Remuneracao

IPCA + 6,8233% a.a. (12 série); IPCA + 7,1117% a.a. (22 série); IPCA +

7,3108% a.a. (32 série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO SECUNDARIA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.
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